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1. INFORMACJE O SPOLCE

Spétka  G-Energy S.A. (,Spo6tka”; ,Emitent”; ,G-ENERGY”) rozpoczeta swoja dziatalnosé
w paZdzierniku 2010 roku na podstawie Aktu Notarialnego Repertorium A numer 3192/2010.
W dniu 11 marca 2011 roku Sad Rejonowy dla m. St. Warszawy w Warszawie, XIV Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego - Postanowieniem dokonat wpisu do Krajowego Rejestru Sadowego:
Rejestru Przedsiebiorstw pod numerem KRS: 0000380413. Dziatalno$¢ Spéiki opierata sie o sektor energii
odnawialnej, pozyskiwanej ze Zrdédet naturalnych w szczegdélno$ci wytwarzanie energii oraz paliwa

energetycznego.

Funkcjonowanie Spo6tki w zakresie sektora czystej energii charakteryzuje sie duzym potencjatem
rozwojowym. Wynika to z faktu, ze priorytetem dzisiejszej polityki energetycznej Polski jest zwiekszenie
udziatu tzw. zielonej energii w og6élnym bilansie energetycznym, plany przyspieszenia gazyfikacji kraju oraz
polityka odpadowa ze szczeg6lnym uwzglednieniem odzysku energii. Energia uzyskiwana z odpadow jest nie
tylko cennym Zr6dtem energii odnawialnej, ale takze niezwykle przydatna i optacalng metoda redukc;ji ilosci

odpadow sktadowanych na wysypiskach $mieci.

Racjonalna gospodarka zasobami, jako pierwszoplanowe dziatanie obecnej polityki makroekonomicznej w
sposob naturalny przektada sie na dziatania Emitenta. Europa jest najwiekszym na $wiecie rynkiem odzysku
energii z odpadéw. Pomimo nacisku na stymulacje tego rynku przez instytucje unijne, liczba nowo
powstajacych podmiotéw w tej branzy w Polsce jest wcigz niewystarczajaca by sprosta¢ wymaganiom. Ten

fakt to szansa dla catego sektora, jak rowniez dla Spétki G-Energy S.A.

Sytuacja rynkowa byta uzasadnieniem dla podjecia przez Spétke dziatalnosci w branzy energii
odnawialnej. G-Energy S.A. od poczatku swojego istnienia byta ukierunkowana na tworzenie
najnowocze$niejszych rozwigzan ekologicznych dla branzy energetycznej. Ustawiczne rozwijanie dziatalnosci
w ramach tego sektora ma doprowadzi¢, zgodnie z przyjeta przez Spotke strategia, do zbudowania silnego
podmiotu. Spétka podejmuje réwniez wspoélprace z innymi podmiotami oraz podjeta dziatania w celu
dywersyfikacji przychodéw co stato sie konieczne z powodu niestabilnej sytuacji prawnej dotyczacej
produkgcji energii odnawialnej. DoSwiadczenie w realizacji projektow oraz wysoko wykwalifikowana kadra
menadzerska oraz nadzorcza jest wartoScig, ktora gwarantuje wiasciwa oceng ryzyka inwestycyjnego oraz
kontynuowanie przyjetej strategii Emitenta. W IV kwartale 2013 r. Emitent zakonczyt proces potaczenia ze
Spotka Hibertus Sp. z. 0.0. oraz wstrzymat produkcje energii ze Zrodet odnawialnych. W latach 2014-2017
nastgpity istotne zmiany w akcjonariacie oraz dywersyfikacja przychoddw poprzez poszerzenie dziatalnosci

o nowe kierunki rozwoju Spotki.

Rok 2018 byt finalizacja proceséw dywersyfikacyjnych i generowaniem przychodéw z nowego Zrddta
jakim jest rynek ustug inzynieryjnych i wykonawczych w branzy gazowniczej. Obecnie Spétka realizuje

kontrakty dotyczgce wykonania prac projektowo budowlanych dla najwiekszych podmiotéw w sektorze
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gazowniczym w Polsce. 8 czerwca 2018 WZA zdecydowato o podwyzszeniu kapitatu poprzez emisje akcji
serii E. 2 stycznia 2019r. Sad Rejestrowy w Warszawie wydal postanowienie o rejestracji podwyzszenia

kapitatu do kwoty 9.700.000,00 zt [stownie: dziewie¢ miliondéw siedemset tysiecy ztotych].

Spétka dokonata inwestycji kapitatowych w celu zwiekszenia dywersyfikacji Zrédta przychodéw.

Kapital zakladowy G Energy S.A.

Kapitat zakladowy na dzien sporzadzenia raportu wynosi 9.700.000,00 ztotych i dzieli sie na
97 000 000 akcji serii A, B, Ci E o warto$ci nominalnej 0,10 ztotych /dziesie¢ groszy/ kazda.

PODSTAWOWE DANE EMITENTA

SIEDZIBA (ADRES) Al. Ujazdowskie 18 lok 10
00-478 Warszawa
NIP 774-319-31-64
REGON 142684184
KRS 0000380413
PODSTAWOWY PRZEDMIOT 42.21.Z Roboty zwigzane z budowa rurociggéw
DZIAELALNOSCI przesytowych i sieci rozdzielczych

42.99.Z Roboty zwigzane z budowa pozostatych obiektow
inzynierii ladowej i wodnej, gdzie indziej niesklasyfikowane
43.22.Z Wykonywanie instalacji wodno-kanalizacyjnych,
cieplnych, gazowych i klimatyzacyjnych

PRZEDMIOT POZOSTALE] 35.11.Z Wytwarzanie energii elektrycznej
DZIALALNOSCI 35.21.Z Wytwarzanie paliw gazowych,
w szczegollnosci : dziat 38 Dziatalno$¢ zwigzana ze zbieraniem,

przetwarzaniem i unieszkodliwianiem odpadéw; odzysk
surowcow,
dziat 39 Dziatalno$¢ zwigzana z rekultywacja i pozostata

dziatalno$¢ ustugowa zwigzana z gospodarka odpadami,
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Dziat 33 Naprawa, konserwacja i instalowanie maszyn i
urzadzen,

70.22.Z Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia
dziatalno$ci gospodarczej i zarzadzania,

71.12.Z Dziatalno$¢ w zakresie inzynierii i zwigzane z nig
doradztwo techniczne,

74.90.Z Pozostata dziatalno$c¢ profesjonalna, naukowa i
techniczna, gdzie indziej niesklasyfikowana,

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, ul.
Czerniakowska 100, 00-954 Warszawa

9.700.000,00 ztotych

97 000 000 na okaziciela

0,10 ztotych /dziesiec¢ groszy/

rynek kierowany zleceniami (NC)

Eco-energia

PLELKPE00014

GENRG

259400753RBKDYWS8LO02 - GNG

GNG

NCIndex

biuro@genergy.pl

www.genergy.pl

+48 (22) 247 84 53

DM PKO Bank Polski

RI@genergy.pl

KPW Audytor Sp. z o0.0. z siedzibg w L.odzi

2. SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Ponizej przedstawione zostaly wybrane dane finansowe G-Energy S.A. za okres od 01.01.2024 r.

do 31.03.2024 r. wraz z danymi poréwnawczymi (wszystkie dane finansowe podane sg w PLN).
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I. Wybrane dane finansowe

2.1. Wybrane dane finansowe G-Energy S.A.
Wvszczesdlnienie Narastajaco za okres od Narastajaco za okres od
yszezeg 01.01.2024 do 31.03.2024 01.01.2023 do 31.03.2023

Aktywa trwate 11807 447,13 zt 11 686 669,56 zt
Aktywa obrotowe 24 602 429,08 zt 17 339 183,96 zt
Naleznosci krotkoterminowe 2937 301,75 zt 1935 159,81 zt
Srodki pienigzne I inne aktywa 131 314,68 zt 177 975,52 zt
pieniezne

Zobowiagzania dtugoterminowe 958 316,92 zt 952 360,41 zt
Zobowigzania krotkoterminowe 18 674 791,48 zt 13226 974,54 7t

2.2.Wybrane dane jednostkowe z rachunku zyskoéw i strat spé6tki G-Energy S.A.

Wvszczegblnienie Narastajaco za okres od Narastajaco za okres od
y g 01.01.2024 do 31.03.2024 01.01.2023 do 31.03.2023
Przychody netto ze sprzedazy 2521 300,05 zt 2427 076,36 zt
Amortyzacja 243 710,27 zt 260611,27 zt
Zysk/strata na sprzedazy 610 680,29 zt 134 278,21 zt
Zysk/strata na dziatalno$ci operacyjnej 613 110,94 zt 150 989,15 zt
Zysk/strata brutto 288 263,21 71 -863,95 zt
Zysk/strata netto 288 263,21 7zt -863,95 zt
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2.3.Bilans sporzadzony na dzien 31.03.2024 r.

G-ENERGY S.A.

Stan na dzien

Stan na dzien

AKTYWA 31.03.2024 31.03.2023
l. Wartosci niematerialne i prawne 0,00 16 968,03
1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych 0,00 0,00
2. | Wartos¢ firmy 0,00 0,00
3. Inne wartosci niematerialne i prawne 0,00 16 968,03
4. | Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne
0,00 0,00
1. Rzeczowe aktywa trwate 5819 471,10 5927 096,44
1. | Srodki trwate 5819471,10 5927 096,44
a) |grunty (wtym prawo uzytkowania wieczystego gruntu)
996 462,50 999 612,50
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii lagdowej i wodnej 2 768 706,46 2 848 381,42
C) urzadzenia techniczne i maszyny 677 018,65 1129 637,83
d) | $rodki transportu 1355525,17 911 894,69
e) |inne srodki trwate 21 758,32 37 570,00
2. | Srodki trwate w budowie 0,00 0,00
3. | Zaliczki na srodki trwate w budowie 0,00 0,00
Ill. | Naleznosci dlugoterminowe 0,00 0,00
1. Od jednostek powigzanych 0,00 0,00
2. | Od pozostatych jednostek, w ktorych jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale
0,00 0,00
3. | Od pozostatych jednostek 0,00 0,00
IV. |Inwestycje dlugoterminowe 5651 416,73 5613 550,53
1. Nieruchomosci 0,00 0,00
2. Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 5651 416,73 5613 550,53
a) |w jednostkach powigzanych 1 000,00 3586 500,00
- udziaty lub akcje 1 000,00 3 586 500,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
b) | w pozostatych jednostkach , w ktérych jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale
2 845 500,00 0,00
- udziaty lub akcje 2 845 500,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
c) |w pozostatych jednostkach 2 804 916,73 2 027 050,53
- udziaty lub akcje 740 000,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 2 064 916,73 2 027 050,53
4. Inne inwestycje dlugoterminowe 0,00 0,00
V. | Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
336 559,30 129 054,56
1. | Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
336 559,30 129 054,56
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2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
I. Zapasy 0,00 200 797,20
1. Materiaty 0,00 200 797,20
2. Potprodukty i produkty w toku 0,00 0,00
3. Produkty gotowe 0,00 0,00
4. | Towary 0,00 0,00
5. Zaliczki na dostawy 0,00 0,00
1. Naleznosci krotkoterminowe 2 937 301,75 1935 159,81
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 0,00 0,00
a) |z tytutu dostaw i ustug, o okresie spfaty: 0,00 0,00
- do 12 miesiecy 0,00 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) |inne 0,00 0,00
2. Naleznosci od pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale
0,00 76 875,00
a) |z tytutu dostaw i ustug, o okresie spfaty: 0,00 76 875,00
- do 12 miesiecy 0,00 76 875,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) |inne 0,00 0,00
3. Naleznosci od pozostatych jednostek 2 937 301,75 1858 284,81
a) |z tytulu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 1 941 096,08 895 726,33
- do 12 miesiecy 1941 096,08 807 166,33
- powyzej 12 miesiecy 0,00 88 560,00
b) |z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i
zdrowotnych oraz innych Swiadczen
14 126,00 183 930,93
c) |inne 982 079,67 778 627,55
d) | dochodzone na drodze sgdowej 0,00 0,00
lll. | Inwestycje krotkoterminowe 198 565,68 352 035,95
1. Krotkoterminowe aktywa finansowe 198 565,68 352 035,95
a) | w jednostkach powigzanych 6 000,00 6 000,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 6 000,00 6 000,00
- inne krotkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
b) | w pozostatych jednostkach 61 251,00 168 060,43
- udziaty lub akcje 61 251,00 78 060,43
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 90 000,00
- inne krotkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
c) Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 131 314,68 177 975,52
- srodki pieniezne w kasie i na rachunkach
107 346,30 156 891,01
- inne $rodki pieniezne 23 968,38 21 084,51
- inne aktywa pieniezne 0,00 0,00
2. Inne inwestycje krotkoterminowe 0,00 0,00
IV. | Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Aktywa razem

21 466 561,65

36 556 436,21

14 851 191,00

29 147 405,52
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PASYWA

Stan na dzien

Stan na dzien

Rezerwy na zobowigzania

31.03.2024 31.03.2023
l. Kapitat (fundusz) podstawowy 9 700 000,00 9 700 000,00
1. Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym: 2 636 869,06 2 636 869,06
- nadwyzka wartosci sprzedazy ( wartosci emisyjnej) nad wartoscig
nominalng udziatow ( akcji)
0,00 0,00
lll. | Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny, w tym :
0,00 0,00
- z tytutu aktualizacji wartosci godziwe;j 0,00 0,00
IV. | Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe
4419 700,23 3707 522,07
- tworzone zgodnie z umowg ( statutem) spotki
0,00 0,00
- na udzialy ( akcje ) wiasne 0,00 0,00
V. | Zysk (strata) z lat ubiegtych -1 931 435,31 -2 236 510,86
VI. | Zysk (strata) netto 288 263,21 -863,95
VII. | Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielkos¢
ujemna) 0,00 0,00

0,00

0,00

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
0,00 0,00
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne
0,00 0,00
- diugoterminowa 0,00 0,00
- krétkoterminowa 0,00 0,00
3. Pozostate rezerwy 0,00 0,00
- dtugoterminowe 0,00 0,00
- krétkoterminowe 0,00 0,00
Il. | Zobowigzania dlugoterminowe 958 316,92 952 360,41
1. | Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
2. | Wobec pozostatych jednostek, w ktdrych jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale
0,00 0,00
3. | Wobec pozostatych jednostek 958 316,92 952 360,41
a) | kredyty i pozyczki
b) |z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
0,00 0,00
c) inne zobowigzania finansowe 958 316,92 952 360,41
d) | zobowigzania wekslowe 0,00 0,00
e) |inne 0,00 0,00
Ill. | Zobowigzania krétkoterminowe 18 674 791,48 13 226 974,54
1. Wobec jednostek powigzanych 2 805 466,11 0,00
a) |z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:
18 450,00 0,00
- do 12 miesiecy 18 450,00 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) inne 2787 016,11 0,00
2. | Zobowigzania wobec pozostatych jednostek, w ktérych jednostka
posiada zaangazowanie w kapitale
219 309,00 219 088,00
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a) |z tytulu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:
219 309,00 179 088,00
- do 12 miesiecy 219 309,00 179 088,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) |inne 0,00 40 000,00
3. | Wobec pozostatych jednostek 15 650 016,37 13 007 886,54
a) | kredyty i pozyczki 1987 552,05 2702 936,12
b) |z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
0,00 0,00
C) inne zobowigzania finansowe 2 800 293,88 2731 131,38
d) |z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:
2980 343,16 1 669 026,64
- do 12 miesiecy 2 980 343,16 1669 026,64
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
e) |zaliczki otrzymane na dostawy i ustugi 3330 000,00 3330 000,00
f) zobowigzania wekslowe 2 838 685,00 247 860,00
g) |z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych
oraz innych tytutdw publicznoprawnych
1 381 601,64 1897 784,97
h) |z tytutu wynagrodzen 287 740,56 294 968,62
i) inne 43 800,08 134 178,81
4. Fundusze specjalne 0,00 0,00
IV. | Rozliczenia migdzyokresowe 1809 930,62 1161 054,25
1. | Ujemna wartosc¢ firmy 0,00 0,00
2. Rozliczenia miedzyokresowe uméw budowlanych
0,00 0,00
3. Inne rozliczenia migdzyokresowe 1 809 930,62 1161 054,25
- dtugoterminowe 0,00 0,00
— | krotkoterminowe 1 809 930,62 1 161 054,25
Pasywa razem 36 556 436,21 29 147 405,52

2.4.Rachunek zyskow i strat spoiki G-Energy S.A.

Wyszczegdlnienie

Za okres 01.01.2024

Za okres 01.01.2023

- 31.03.2024 - 31.03.2023

A. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i
materiatéw, w tym: 2 521 300,05 2 427 076,36
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 2 521 300,05 2427 076,36
Il. Przychody netto ze sprzedazy towardéw i materiatow 0,00 0,00
B. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow, w
tym: 1 425 229,29 1889 472,57
I. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéow 1425 229,29 1889 472,57
Il. Warto$¢ sprzedanych towardéw i materiatow 0,00 0,00
C. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (A-B) 1096 070,76 537 603,79
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D. Koszty sprzedazy 0,00 0,00
E. Koszty ogdlnego zarzadu 485 390,47 403 325,58
F. Zysk (strata) ze sprzedazy (C-D-E) 610 680,29 134 278,21
G. Pozostate przychody operacyjne 3361,41 20 075,69
I. Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywéw trwatych 0,00 0,00
Il. Dotacje 0,00 0,00
[ll. Inne przychody operacyjne 3361,41 20 075,69
H. Pozostate koszty operacyjne 930,76 3 364,75
I. Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywéw trwatych 0,00 2 016,76
Il. Aktualizacja warto$ci aktywow niefinansowch 0,00 0,00
lll. Inne koszty operacyjne 930,76 1347,99
I. Zysk(strata) z dzialalnosci operacyjnej (F+G-H) 613 110,94 150 989,15
J. Przychody finansowe 36 724,63 32 105,88
|. Dywidendy i udziaty w zyskach w tym 0,00 0,00
a) od jednostek powigzanych, w tym 0,00 0,00
- w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00
b) od jednostek pozostatych, w tym 0,00 0,00
- w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00
Il. Odsetki, w tym: 8671,92 10 101,75
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
lll. Zysk z tytutu rozchodu aktywow finansowych, w tym 2 952,82 0,00
- w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
IV. Aktualizacja wartosci aktywow finansowych 25 091,50 22 003,99
V. Inne 8,39 0,14
K. Koszty finansowe 361 572,36 183 958,98
|. Odsetki, w tym: 331917,77 145 314,60
- dla jednostek powigzanych 0,00 0,00
. Strata z tytutu rozchodu aktywoéw finansowych , w tym: 0,00 1012,99
- w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
Ill. Aktualizacja warto$ci aktywow finansowych 29 654,59 15 761,30
IV. Inne 0,00 21 870,09
L. Zysk (strata) brutto (I+J-K) 288 263,21 -863,95
M. Podatek dochodowy 0,00 0,00
N. Pozostate obowiazkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia
straty) 0,00 0,00
0. Zysk (strata) netto (L-M-N) 288 263,21 -863,95
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2.5.Zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wlasnym

w I Narastajaco za okres od Nar:sotajgcc;gg;;res
Lp | Wyszczegodlnienie od 01.01. 0
01.01.2024 do 31.03.2024 31122023
|. |Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO) 14 837 733,98 13 807 880,27
— zmiany przyjetych zasad (polityki) ) )
rachunkowos$ci
— korekty btedow (12 600,00) (1 972,23)
la Kapital wlasny na poczatek okresu (BO), po 14 825 133,98 13 805 908,04
korektach
1. |Kapitat podstawowy na poczatek okresu 9 700 000,00 9 700 000,00
1.1 | Zmiany kapitatu podstawowego - -
a) |zwiekszenie (z tytutu) - -
- rejestracja emisji akcji - -
b) | zmniejszenie (z tytutu) - -
- obnizenie kapitatu podstawowego - -
12 Kapital (fundusz) podstawowy na koniec 9 700 000,00 9 700 000,00
okresu
2. | Kapitat zapasowy na poczatek okresu 2 636 869,06 2 636 869,06
2.1 | Zmiany kapitatu zapasowego - -
a) |zwiekszenie (z tytutu) - -
- podwyzszenie kapitatu z tytutu emisji akcji i i
(agio)
b) | zmniejszenie (z tytutu) - -
- pokrycia kosztow emicji akcji
2.2 | Stan kapitalu zapasowego na koniec okresu 2 636 869,06 2 636 869,06
3 Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na i i
" | poczatek okresu
31 Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji i i
7 |wyceny
a) | zwiekszenie - -
— aktualizacji wyceny srodkow trwatych
b) | zmniejszenie - -
— zbycia srodkow trwatych
3.2 Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na i i
| koniec okresu
4 Pozostale kapitaty rezerwowe na poczatek 4419 700,23 3707 522,07
okresu
4.1 | Zmiany pozostatych kapitatéw rezerwowych - 712 178,16
a) | zwiekszenie - 712 178,16
- podwyzszenie kapitatu zakltadowego - w trakcie i i
rejestracji w KRS
- przeksiegowanie wyniku finansowego z roku i 712 178.16
poprzedniego '
- przekazanie czesci kapitatu podstawowego na i i
kapitat rezerwowy
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d) | zmniejszenie - -
- przekazanie srodkéw na kapitat zapasowy - -
4.2 EE:;sJale kapitaty rezerwowe na koniec 4419 700,23 4 419 700,23
5, Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek (1918 835,31) (2 236 510,86)
okresu
5.1 | Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 1027 881,48 712 178,16
-zmiany przyjetych zasad (polityki) ) )
rachunkowo$ci
- korekty btedow - -
59 Egrs:kfe:g;ubieg%ych na poczatek okresu, po 1027 881,48 712 178,16
a) | zwiekszenie - -
- strata na sprzedazy akcji wkasnych - -
-korekty btedow - -
b) | zmniejszenie (z tytutu) - 712 178,16
- wynik finansowy za 2023 -
- podziat wyniku finansowego - kapitat 712 178,16
rezerwowy
- korekty btedow - -
5.3 | Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 1027 881,48 -
5.4 | Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu (2946 716,79) (2 948 689,02)
-zmiany przyjetych zasad (polityki) i i
rachunkowo&ci
-korekty btedéw (12 600,00) 1972,23
55 E(t)?etlft;clﬁt ubiegtych na poczatek okresu, po (2 959 316,79) (2 946 716,79)
a) | zwiekszenia z tytutu - -
-przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia - -
b) | zmniejszenia z tytutu - -
-pokrycia straty z lat ubiegtych z zysku
5.6 | Strata z lat ubiegtych na koniec okresu (2 959 316,79) (2946 716,79)
5.7 | Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu (1931 435,31) (2 946 716,79)
6. | Wynik netto 288 263,21 1 027 881,48
a) | Zysk netto 288 263,21 1027 881,48
b) | Strata netto - -
c) | Odpisy z zysku - -

Kapital wlasny na koniec okresu (BZ)

15113 397,19

14 837 733,98

Kapitat (fundusz) wlasny, po uwzglednieniu
proponowanego podziatu zysku (pokrycia
straty)
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2.6.Rachunek przepltywow pienieznych

Za okres Za okres
Lp. Wyszczegdlnienie 01.01.2024 - 01.01.2023 -
31.03.2024 31.03.2023
A | Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
I | Zysk (strata) netto 288 263,21 -863,95
Il | Korekty razem -574 573,90 -121 415,39
1 | Amortyzacja 243 710,27 260 611,27
2 | Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych -8,39 538,06
3 | Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 227 196,30 117 730,04
4 | Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjne;j 1610,27 -3212,94
5 | Zmiana stanu rezerw 0,00 0,00
6 |Zmiana stanu zapaséw 236 271,26 -89 784,38
7 | Zmiana stanu nalezno$ci 3575 322,80 1647 689,10
8 Zmlana stgnu zobpwazan krétkoterminowych, z wyjatkiem -454 469,14 -379570.82
pozyczek i kredytéw
9 |Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -4 465 838,05 -1675 415,72
10 | Inne korekty 61 630,78 0,00
Il | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+/-11) -286 310,69 -122 279,34
B | Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
| | Wplywy 23 347,90 20 085,78
1 ZbyC|e, warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 0,00 325203
aktywow trwalych
2 Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i 0,00 0.00
prawne
3 | Z aktywow finansowych, w tym: 23 347,90 16 833,75
a) zbycie aktywow finansowych, 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 23 347,90 16 833,75
- zbycie aktywow finansowych 14 675,98 6 732,00
- dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0,00 0,00
- odsetki 8 671,92 10 101,75

- inne wptywy z aktywéw finansowych
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4 | Inne wptywy inwestycyjne 0,00 0,00
Il | Wydatki 16 324,75 100 033,30
1 Nabycje wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 0.00 0.00
aktywow trwatych
2 | Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3 | Na aktywa finansowe, w tym: 16 324,75 10 033,30
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 16 324,75 10 033,30
- nabycie aktywow finansowych 16 324,75 10 033,30
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
4 | Inne wydatki inwestycyjne 0,00 90 000,00
lll | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) 7 023,15 -79 947,52
C | Przeplywy srodkéw pienieznych z dzialalnosci finansowej
| | Wplywy 1 450 000,00 950 288,87
1 Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akc;ji) 0.00 0.00
i innych instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu ' '
2 | Kredyty i pozyczki 0,00 950 288,87
3 | Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 1 450 000,00 0,00
4 | Inne wptywy finansowe 0,00 0,00
Il | Wydatki 1195 593,39 704 453,54
1 | Nabycie udziatow (akcji) wtasnych 0,00 1 500,00
2 | Dywidendy i inne wptaty na rzecz wtascicieli 0,00 0,00
3 Inne niz wyptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu 0.00 0.00
zysku
4 | Sptaty kredytdéw i pozyczek 196 372,39 396 000,00
5 | Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 650 000,00 0,00
6 | Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0,00 0,00
7 | Platnosci zobowigzan z tytutlu uméw leasingu finansowego 244 783,31 174 153,39
8 | Odsetki 104 437,69 132 800,15
9 | Inne wydatki finansowe
lll | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) 254 406,61 245 835,33
D | Przeptywy pienigezne netto razem (A.llI+/-B.III+/-C.111) -24 880,93 43 608,47
E |Bilansowa zmiana stanu srodkow pienieznych, w tym: -24 880,93 43 608,47
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- zmiana stanu srodkow pienieznych z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00
F. | Srodki pieniezne na poczatek okresu 156 195,61 134 367,05
G. | Srodki pienigezne na koniec okresu (F+/-D), w tym 131 314,68 177 975,52
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 23 968,38 21 084,51

3. PRZYJETE ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI

Niniejsze sprawozdanie finansowe sporzadzono zgodnie z zasadami ustawy o rachunkowosci z dnia 29

wrze$nia 1994 r. (tekst jednolity - Dz. U.z 2002 r. nr 76 poz. 694).

Podstawowe zasady (polityki) rachunkowosci, pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu
sporzadzania sprawozdania finansowego w zakresie, w jakim ustawa pozostawia jednostce prawo

wyboru.

A. Format oraz podstawa sporzqdzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z wymogami Ustawy o rachunkowosci z dnia 29
wrze$nia 1994 roku =z pdzniejszymi zmianami. Jednostka sporzadza rachunek zyskéow

i strat w uktadzie kalkulacyjnym. W sprawozdaniu finansowym Spétka wykazuje zdarzenia gospodarcze

zgodnie z ich tre$cig ekonomiczna. Wynik finansowy jednostki za dany rok obrotowy obejmuje wszystkie
osiagniete i przypadajace na jej rzecz przychody oraz zwigzane z tymi przychodami koszty zgodnie z zasadami
memoriatu, wspétmiernosci przychodow i kosztéw oraz ostroznej wyceny.

Rachunek przeptywéw pienieznych zostat sporzadzony metodg posrednia.

Wartosci niematerialne i prawne

Warto$éci niematerialne i prawne wykazywane sg3 w warto$ci netto tj. cenie nabycia pomniejszonej
o skumulowang amortyzacje. Warto$ci niematerialne i prawne o wartosci przekraczajacej 3.500 zt amortyzuje
sie:

o oprogramowanie komputerowe w okresie 2 lat

o koncesje w okresie 5 lat
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Rzeczowe Srodki trwate

Rzeczowe aktywa trwate wykazywane sg wedtug ceny nabycia/kosztu wytworzenia pomniejszonych o
umorzenie oraz odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartos$ci. Warto$¢ poczatkowa $rodkéw trwatych
obejmuje ich cene nabycia powiekszong o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i
przystosowaniem sktadnika majatku do stanu zdatnego do uzywania. W sktad kosztu wchodzi rowniez koszt
wymiany cze$ci skladowych maszyn i urzadzen w momencie poniesienia, je$li spelnione sg kryteria
rozpoznania. Koszty poniesione po dacie oddania srodka trwatego do uzywania, takie jak koszty konserwacji

i napraw, obcigzaja zysk lub strate w momencie ich poniesienia.
Srodki trwate w momencie ich nabycia zostaja podzielone na czeéci sktadowe bedace pozycjami o istotnej
wartosci, dla ktérych mozna przyporzadkowa¢ odrebny okres ekonomicznej uzytecznosci. Czescia sktadowa

sg rowniez koszty generalnych remontéw.

Amortyzacja jest naliczana metoda liniowa przez szacowany okres uzytkowania danego sktadnika

aktywoéw.

Stawki amortyzacyjne stosowane dla sSrodkéw trwatych sa nastepujace:

Typ Stawki amortyzacyjne
Budynki i budowle 1,5%-20%
Obiekty inzynierii ladowej i wodnej 4,5%
Urzadzenia techniczne i maszyny 7%-30%
Srodki transportu 7%-20%
Inne $rodki trwate 10%-25%

Warto$¢ koncowg, okres uzytkowania oraz metode amortyzacji sktadnikdw aktywow weryfikuje sie
corocznie. Dana pozycja rzeczowych aktywdw trwatych moze zosta¢ usunieta z bilansu po dokonaniu jej
zbycia lub w przypadku, gdy nie sa spodziewane Zadne ekonomiczne korzysci wynikajace z dalszego
uzytkowania takiego sktadnika aktywdéw. Wszelkie zyski lub straty wynikajgce z usuniecia danego sktadnika
aktywow z bilansu (obliczone jako réznica pomiedzy ewentualnymi wptywami ze sprzedazy netto a warto$cia
bilansow3a danej pozycji) s3 ujmowane w zysku lub stracie okresu, w ktérym dokonano takiego usuniecia.

Inwestycje rozpoczete dotycza Srodkow trwatych bedacych w toku budowy lub montazu i s3 wykazywane
wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci.
Srodki trwate w budowie nie podlegaja amortyzacji do czasu zakonczenia budowy i przekazania $rodka

trwatego do uzywania.
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Srodki trwate w budowie

Wycenia sie w wysokos$ci ogotu kosztow pozostajgcych w bezposrednim zwigzku z ich nabyciem lub

wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji lub wytworzone (jezeli speiniajg kryteria
rozpoznania dla kosztow prac rozwojowych) wycenia sie przy poczatkowym ujeciu odpowiednio w cenie
nabycia lub koszcie wytworzenia. Cena nabycia warto$ci niematerialnych nabytych w transakcji potgczenia
jednostek jest réwna ich warto$ci godziwej na dzien potgczenia. Po ujeciu poczatkowym, wartosci
niematerialne sg wykazywane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym o umorzenie
i odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Naktady poniesione na wartosci niematerialne wytworzone we
wlasnym zakresie, z wyjatkiem aktywowanych naktadéw poniesionych na prace rozwojowe, nie s3

aktywowane i s3 uyjmowane w kosztach okresu, w ktérym zostaty poniesione.

Spotka ustala, czy okres uzytkowania wartos$ci niematerialnych jest okreslony czy nieokreslony. WartoSci
niematerialne o okreslonym okresie uzytkowania s3 amortyzowane przez okres uzytkowania oraz
poddawane testom na utrate warto$ci kazdorazowo, gdy istniejg przestanki wskazujgce na utrate ich wartosci.
Okres i metoda amortyzacji warto$ci niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania sag weryfikowane
przynajmniej na koniec kazdego roku obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania lub
oczekiwanym sposobie konsumowania korzysci ekonomicznych pochodzacych z danego sktadnika aktywow
s3 ujmowane poprzez zmiane odpowiednio okresu lub metody amortyzacji, i traktowane jak zmiany warto$ci

szacunkowych.

Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktére nie sa uzytkowane, s3
corocznie poddawane testowi na utrate wartosci, w odniesieniu do poszczegélnych aktywow lub na poziomie

osrodka wypracowujacego $rodki pieniezne.

Okresy uzytkowania s3 poddawane corocznej weryfikacji, a w razie potrzeby, korygowane. Zyski lub straty
wynikajgce z usuniecia wartosci niematerialnych z bilansu sag wyceniane wedtug réznicy pomiedzy wplywami
ze sprzedazy netto a wartos$cig bilansowg danego sktadnika aktywéw i sg ujmowane w zysku lub stracie w
momencie ich usuniecia z bilansu.

Leasing

Umowy leasingu finansowego, ktére przenosza na Spétke zasadniczo cate ryzyko i korzysci wynikajace z
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posiadania przedmiotu leasingu, sg ujmowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien rozpoczecia
leasingu wedtug nizszej z nastepujacych dwdéch wartosci: wartosci godziwej srodka trwatego stanowigcego
przedmiot leasingu lub wartosci biezgcej minimalnych optat leasingowych. Optaty leasingowe s3 rozdzielane
pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania z tytutu leasingu, w sposéb umozliwiajacy
uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do sptaty zobowigzania. Koszty finansowe sg ujmowane w
zysku lub stracie, chyba ze spetione sa wymogi kapitalizacji. Srodki trwate uzytkowane na mocy uméw
leasingu finansowego s3 amortyzowane przez krétszy z dwdch okreséw: szacowany okres uzytkowania

srodka trwatego lub okres leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie, z ktorymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko
i wszystkie pozytki wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane s3 do umoéw leasingu
operacyjnego. Optaty leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego oraz pdzniejsze raty leasingowe ujmowane
sg jako koszty operacyjne w zysku lub stracie metoda liniowg przez okres trwania leasingu.

Warunkowe optaty leasingowe sa ujmowane jako koszt w okresie, w ktérym stajg sie nalezne.

W zakonczonym pierwszym kwartale 2024 roku oraz w poréwnywalnym okresie roku ubiegtego Spotka

byta strong umoéw leasingowych, ktore sg wykazywane w sprawozdaniu bilansowo jako leasingi finansowe.
Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach

Udziaty i akcje w jednostkach zaleznych wykazywane sg wedtug ceny nabycia po uwzglednieniu odpisow

z tytutu utraty wartosci.

Na kazdy dzien bilansowy Spétka ocenia, czy istnieja jakiekolwiek przestanki wskazujace na to, ze mogta
nastagpi¢ utrata wartoSci udziatbw i akcji w  jednostkach zaleznych stowarzyszonych
i wspolnych przedsiewzieciach. W razie stwierdzenia, Ze przestanki takie zachodza, Spétka dokonuje
oszacowania warto$ci odzyskiwanej udziatéw i akcji w jednostkach zaleinych stowarzyszonych
i wspélnych przedsiewzieciach.

Warto$¢  odzyskiwalna udzialéw 1 akcji w  jednostkach zaleznych stowarzyszonych
i wspolnych przedsiewzieciach odpowiada warto$ci godziwej pomniejszonej o koszty doprowadzenia do
sprzedazy tego sktadnika aktywow lub jego wartosci uzytkowej, zaleznie od tego, ktéra z nich jest wyzsza.

Na kazdy dzien bilansowy Spo6tka ocenia, czy wystepuja przestanki wskazujgce na to, ze odpis aktualizujacy
z tytutu utraty warto$ci, ktory byt ujety w okresach poprzednich w odniesieniu do udziatéw i akcji w
jednostkach zaleznych stowarzyszonych i wspo6lnych przedsiewzieciach jest zbedny, lub czy powinien zosta¢
zmniejszony. Jezeli takie przestanki wystepuja, Spétka szacuje warto$¢ odzyskiwalng udziatéw i akcji.
Poprzednio ujety odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci ulega odwrdéceniu wtedy i tylko wtedy, gdy od

momentu ujecia ostatniego odpisu aktualizujacego nastgpita zmiana wartosci szacunkowych stosowanych do
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ustalenia wartosci odzyskiwalnej udziatow i akcji. W takim przypadku, podwyzsza sie wartos¢ bilansowa

udziatéw i akcji do wysokosci ich wartos$ci odzyskiwalnej
Stany i rozchody sktadnikéw majqtku obrotowego
Przy ewidencji ilo$ciowo - wartoSciowe;j:

o towary w magazynie wycenia sie wedtug cen zakupu; rozchodu dokonuje sie stosujac metode FIFO -
»pierwsze weszto - pierwsze wyszto”;

o materialy w magazynie wycenia sie wedtug cen zakupu; rozchodu dokonuje sie stosujac metode FIFO
- ,pierwsze weszto - pierwsze wyszlo”;

o materialy zakupione do natychmiastowego zuzycia, z pominieciem ewidencji magazynowej,
odpisywane sg w 100% w koszty;

o inwestycje krotkoterminowe wycenia sie wedlug wartosci rynkowych; skutki wynikajace
z tej wyceny zalicza sie odpowiednio w ciezar przychodéw lub kosztéw finansowych; rozchodu dokonuje sie

stosujgc metode FIFO - ,pierwsze weszlo - pierwsze wyszto”;

B. Aktywa finansowe i zobowigzania finansowe (instrumenty finansowe)
Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe ujmowane s3 oraz wyceniane zgodnie z ogtoszeniem tekstu jednolitego
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 25 stycznia 2017 r. w sprawie szczeg6towych zasad uznawania,
metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentéw finansowych (Dz.U. 2017 poz. 277, z
poZn. zmianami).

Instrumentem finansowym jest kazda umowa, ktéra powoduje powstanie aktywa finansowego u jednej

strony i zobowigzania finansowego lub instrumentu kapitatowego u drugiej strony.
Aktywa finansowe Spotka klasyfikuje do nastepujacych kategorii:
o aktywa finansowe przeznaczone do obrotu,
o pozyczki udzielone i nalezno$ci wtasne,
o aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

o aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Zobowigzania finansowe dzielone sg na:
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o zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu,

o pozostate zobowigzania finansowe.

Podstawe dokonania klasyfikacji stanowi cel nabycia aktywéw finansowych oraz ich charakter. Spétka
okresla  klasyfikacje = swoich  aktywoéw  finansowych  przy ich  poczatkowym  ujeciu,

a nastepnie poddaje ja weryfikacji na kazdy dzien sprawozdawczy.
Aktywa finansowe

Aktywa finansowe wycenia sie na moment ich ujecia w ksiegach w cenie nabycia tj.
w wartos$ci godziwej poniesionych wydatkéw lub przekazanych w zamian innych sktadnikéw majatkowych.
Poczatkowa wycena powiekszana jest o koszty transakcji. Koszty transakcyjne ewentualnego zbycia sktadnika
aktywow nie s3 uwzgledniane przy pdzniejszej wycenie aktywow finansowych chyba ze bytyby istotne.
Sktadnik aktywow finansowych jest wykazywany w bilansie, gdy Spo6tka staje sie strong umowy (kontraktu),
z ktorej ten sktadnik aktywdédw finansowych wynika. Aktywa finansowe nabyte na rynku regulowanym

wprowadza sie do ksiag na dzien ich nabycia.

Na kazdy dzien bilansowy Spétka ocenia, czy istniejg przestanki wskazujgce na utrate wartosci sktadnika

aktywoéw finansowych.
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu

Sktadnik aktywow finansowych zalicza sie do kategorii przeznaczonych do obrotu jezeli zostal nabyty w
celu osiggniecia korzysci ekonomicznych wynikajacych z krotkoterminowych zmian cen oraz wahan innych
czynnikow rynkowych albo krotkiego czasu trwania nabytego instrumentu, lub jezeli stanowi cze$¢ portfela,
ktéry generuje krotkoterminowe zyski lub tez jest instrumentem pochodnym o dodatniej wartosci godziwe;.
W Spotce do tej kategorii naleza przede wszystkim instrumenty pochodne (Spétka nie stosuje rachunkowosci
zabezpieczen)

Whbudowane instrumenty pochodne s3 oddzielane od umdw i traktowane jak instrumenty pochodne,

jezeli wszystkie z nastepujgcych warunkow sg spetnione:

o charakter ekonomiczny i ryzyko wbudowanego instrumentu nie s3 $ciSle zwigzane
z ekonomicznym charakterem i ryzykiem umowy, w ktéra dany instrument jest wbudowany,

o samodzielny instrument z identycznymi warunkami realizacji jak instrument wbudowany spetniatby
definicje instrumentu pochodnego,

o instrument hybrydowy (ztozony) nie jest wykazywany w wartoSci godziwej, a zmiany jego wartosci

Raport i Sprawozdanie Finansowe G-ENERGY S.A. za | kwartat 2024 21



fa\
\& ENERGY
godziwej nie sg odnoszone w zysk/strate netto ( tj. instrument pochodny, ktory jest wbudowany w sktadnik

aktywow finansowych lub zobowigzanie finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwej przez wynik

finansowy, nie jest wydzielony).

Wbudowane instrumenty pochodne sg wykazywane w analogiczny spos6b jak samodzielne instrumenty
pochodne.
Aktywa zaliczone do kategorii przeznaczonych do obrotu wyceniane sg na kazdy dzien bilansowy w

wartosci godziwej a wszelkie zyski lub straty odnoszone sg w przychody lub koszty finansowe.
PozyczKi udzielone i naleznosci wtasne

Do pozyczek udzielonych i naleznosci wlasnych zalicza sie - niezaleznie od terminu ich wymagalnosci
(zaptaty) - aktywa finansowe powstate na skutek wydania bezposrednio drugiej stronie kontraktu §rodkéw
pienieznych. Do pozyczek udzielonych i nalezno$ci wtasnych zalicza sie takze obligacje i inne dtuzne
instrumenty finansowe nabyte w zamian za wydane bezposrednio drugiej stronie kontraktu srodki pieniezne,
jezeli z zawartego kontraktu jednoznacznie wynika, Ze zbywajacy nie utracit kontroli nad wydanymi
instrumentami finansowymi. Pozyczki udzielone i naleznosci wlasne, ktore Spétka przeznacza do sprzedazy

w krotkim terminie, zalicza sie do aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu.

Do pozyczek udzielonych i nalezno$ci wtasnych nie zalicza sie nabytych pozyczek ani naleznosci, a takze
wptat dokonanych przez Sp6tke w celu nabycia instrumentéw kapitatowych nowych emisji, rGwniez wtedy,
gdy nabycie nastepuje w pierwszej ofercie publicznej lub w obrocie pierwotnym, a w przypadku praw do akcji

- takze w obrocie wtérnym.

Pozyczki udzielone i nalezno$ci wtasne wycenia sie wedtug zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu

metody efektywnej stopy procentowe;.

Do tej kategorii Spétka zalicza gtéwnie depozyty bankowe jak réwniez udzielone pozyczki i nabyte,

nienotowane instrumenty dtuzne.
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnos$ci

Aktywa finansowe utrzymywane do uptywu terminu wymagalnosci s3 to niezakwalifikowane do pozyczek
udzielonych i naleznosci wlasnych aktywa finansowe, dla ktérych zawarte kontrakty ustalaja termin
wymagalnosci splaty wartosci nominalnej oraz okreslajg prawo do otrzymania w ustalonych terminach
korzysci ekonomicznych, na przyktad oprocentowania, w statej lub mozliwej do ustalenia kwocie, pod

warunkiem ze Spétka zamierza i moze utrzymac te aktywa do czasu, gdy stang sie one wymagalne. Aktywa
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finansowe utrzymywane do terminu wymagalno$ci wyceniane s3g na kazdy dzien sprawozdawczy w

zamortyzowanym koszcie z zastosowaniem efektywnej stopy procentowe;.
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy s3 to instrumenty finansowe niezaliczone do zadnej

z pozostatych kategorii.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy zalicza sie do aktywoéw trwatych, o ile nie istnieje zamiar zbycia
inwestycji w ciggu 1 roku od dnia bilansowego lub do aktywéw obrotowych - w przeciwnym wypadku.
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane sg na kazdy dzien sprawozdawczy w wartosci godziwej
a zysKki i straty (za wyjatkiem strat z tytutu utraty warto$ci) ujmowane sg w kapitale z aktualizacji wyceny.
W przypadku oprocentowanych instrumentéw dtuznych zaliczonych do tej kategorii cze$¢ odsetkowa
ustalona przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej jest odnoszona bezposrednio do rachunku

zyskow i strat.
Zobowiagzania finansowe

Zobowigzania finansowe wycenia sie na moment ich ujecia w ksiegach w wartosci godziwej uzyskanej
kwoty lub otrzymanych innych sktadnikéw majatkowych. W poczatkowej wycenie uwzgledniane sg koszty
transakcji. Sktadnik zobowigzan finansowych jest wykazywany w bilansie, gdy Spotka staje sie strong umowy

(kontraktu), z ktérej to zobowiazanie finansowe wynika.
Zobowiagzania finansowe przeznaczone do obrotu

Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu s3 to zobowigzania, ktore stanowig pochodne
instrumenty finansowe (Spétka nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen) lub zobowigzania do dostarczenia
pozyczonych papieréw warto$ciowych oraz innych z instrumentéw finansowych, w przypadku zawarcia
przez Spétke umowy sprzedazy krotkiej.

Zobowigzania zaliczone do zobowigzan finansowych wycenianych w wartosSci godziwej wyceniane s3a na
kazdy dzien sprawozdawczy w wartosci godziwej a wszelkie zyski lub straty odnoszone sg w przychody lub
koszty finansowe. Wyceny instrumentéw pochodnych w wartosci godziwej dokonuje sie na dzien bilansowy
w oparciu o wyceny przeprowadzone przez banki realizujgce transakcje. Warto$¢ godziwa instrumentéw
dtuznych stanowig przyszte przeptywy pieniezne zdyskontowane biezacg rynkowa stopa procentowa

wtasciwg dla podobnych instrumentéw.

Naleznosci krotkoterminowe
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Wykazywane sg w warto$ci nominalnej bez uwzgledniania odsetek za zwloke w zaptacie. Na dzien
bilansowy nalezno$ci w walucie obcej przelicza sie wedtug sredniego kursu NBP ogloszonego w tabeli kurséw

obowiazujacej na dzien bilansowy.
Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych

Ujmuje sie na dzien bilansowy w warto$ci nominalnej. Srodki pieniezne w walutach obcych wycenia sie
wedhug $redniego kursu NBP obowigzujacego dla danej waluty na dzien bilansowy. Srodki pieniezne i lokaty
krétkoterminowe wykazane w bilansie obejmujg Srodki pieniezne w banku i w Kkasie oraz lokaty

krotkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnos$ci nieprzekraczajacym trzech miesiecy.

Saldo $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane w sprawozdaniu z przeptywoéw pienieznych

sklada sie z okreslonych powyzej sSrodkéw pienieznych i ich ekwiwalentoéw.
Rozliczenia miedzyokresowe

Spotka dokonuje czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztéw, jezeli dotycza one przysztych okresow
sprawozdawczych. Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw dokonywane s3 w wysokoSci

prawdopodobnych zobowigzan przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy.
Kapitaly

Kapitaty (fundusze) wlasne ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wartos$ci nominalnej wedtug ich
rodzajow i zasad okreslonych przepisami prawa lub umowy sp6tki. Kapitat zaktadowy wykazuje sie w
wysokosci okreslonej w umowie Spotki i wpisanej w rejestrze sgdowym. Do kapitatéw wiasnych zalicza sie
réwniez wynik finansowy za rok obrotowy wynikajgcy z rachunku zyskéw i strat oraz niepodzielony wynik

finansowy z lat ubiegtych, a takze kapitat zapasowy oraz rezerwowy.
Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na Spélce cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowo
oczekiwany) wynikajgcy ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypelnienie tego obowigzku
spowoduje konieczno$¢ wyptywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania
kwoty tego zobowigzania. Jezeli Spdtka spodziewa sie, Ze koszty objete rezerwg zostang zwrdcone, na
przyktad na mocy umowy ubezpieczenia, wowczas zwrot ten jest uymowany jako odrebny sktadnik aktywow,

ale tylko wtedy, gdy jest rzecza praktycznie pewna, ze zwrot ten rzeczywiscie nastapi. Koszty dotyczace danej
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rezerwy sg wykazane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw po pomniejszeniu o wszelkie zwroty.

W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wielko$¢ rezerwy jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przepltywéw pienieznych do warto$ci biezacej, przy
zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w
czasie oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostata metoda
polegajaca na dyskontowaniu, zwiekszenie rezerwy w zwigzku z uptywem czasu jest uyjmowane jako koszty

finansowe.
Zobowiqgzania krétkoterminowe

Zobowigzania krétkoterminowe o okresie sptaty krétszym niz rok sa wykazywane w bilansie w kwocie
wymagajacej zaplaty, to jest powiekszonej o nalezne odsetki. Na dzien bilansowy zobowigzania w walucie
obcej przeliczono wedlug Sredniego kursu NBP ogloszonego w tabeli kurséw obowigzujacego na dzien

bilansowy.
Uznawanie przychodow

Przychody uznawane sa w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, Ze Spoétka uzyska korzysci

ekonomiczne, ktére mozna wiarygodnie wycenic.
Sprzedaz towardw i produktow

Przychody s3 ujmowane w momencie, gdy znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z prawa wtasnosci
towarow badz produktéw zostaty przekazane nabywcy. Przychody obejmujg nalezne lub uzyskane kwoty ze
sprzedazy, pomniejszone o podatek od towaréw i ustug (VAT).

-

Swiadczenie ustug

Przychody ze S$wiadczenia ustug o okresie realizacji dtuzszym niz 6 miesiecy s3 rozpoznawane
proporcjonalnie do stopnia zakonczenia ustugi pod warunkiem, iz jest mozliwe jego wiarygodne oszacowanie.
Jezeli nie mozna wiarygodnie ustali¢ efektow transakcji zwigzanej ze Swiadczeniem ustug, przychody ze
$Swiadczenia ustug sa rozpoznawane tylko do wysokos$ci poniesionych kosztéw z tego tytutu, nie wyzszych

jednak od kosztéw, ktérych pokrycie w przysztosci przez zamawiajgcego jest prawdopodobne.

Odsetki
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Przychody z tytutu odsetek sa rozpoznawane w momencie ich naliczenia, jezeli ich otrzymanie nie jest

watpliwe.
Dywidendy

Nalezne dywidendy zalicza sie do przychodéw finansowych na dzien powziecia przez wtasciwy organ

sp6tki uchwaty o podziale zysku, chyba, Ze w uchwale okres$lono inny dzien prawa do dywidendy.
Podatek dochodowy

Obciazenia podatkowe zawierajg biezace opodatkowanie podatkiem dochodowym od oséb prawnych i
zmiane stanu rezerw lub aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Biezace zobowigzania
podatkowe ustalone sa na podstawie aktualnie obowigzujacych przepiséw podatkowych i ustalonego
dochodu do opodatkowania.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego sa tworzone z tytutu ujemnych réznic przejsciowych
oraz strat podatkowych do odliczenia w nastepnych okresach i w takiej wysokosci, w jakiej jest
prawdopodobne, Ze zostanie osiggniety dochéd do opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzysta¢ wyzej

wymienione réznice przejSciowe i straty podatkowe .

Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego jest weryfikowana na
kazdy dzien bilansowy i podlega odpisowi w przypadku kiedy zachodzi watpliwo$¢ wykorzystania przez
Spoétke korzysci ekonomicznych zwigzanych z wykorzystaniem aktywow podatkowych.

4. DANE O STRUKTURZE WEASNOSCI KAPITALU PODSTAWOWEGO ORAZ
LICZBIE I WARTOSCI NOMINALNE] SUBSKRYBOWANYCH AKCJL, W TYM

UPRZYWILEJOWANYCH

Kapitat zaktadowy Emitenta na dzien sporzadzenia raportu za [ kwartat 2024 r. wynosi 9.700.000,00 zt
[stownie: dziewie¢ milionéw siedemset tysiecy] ztotych i dzieli sie na 97 000 000 akcji zwyktych na okaziciela

o wartosci nominalnej 0,10 PLN /dziesie¢ groszy/ kazda i dzieli sie na:

15.000.000,00 (pietnascie milionéw) akcji zwyktych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 0,10 zt

(dziesie¢ groszy) kazda akcja,

1.250.000 (jeden milion dwiesScie piec¢dziesiat tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci

nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda akcja,
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30.745.632 (trzydzie$ci milionéw siedemset czterdziesci pie¢ tysiecy szeséset trzydziesci dwie) akcje
zwykte na okaziciela serii C o warto$ci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda akcja, o tacznej wartosci
nominalnej 3.074.563,20 (trzy miliony siedemdziesigt cztery tysigce pieéset sze$c¢dziesiat trzy ztote i

dwadzie$cia groszy).

50.004.368 (piecdziesiat miliondw cztery tysigce trzysta szes¢dziesigt osiem) akcji zwyktych na okaziciela
serii E o warto$ci nominalnej 0,10 ztotych (dziesie¢ groszy) kazda o tacznej wartosci nominalnej 5.000.436,80

zt PLN (pie¢ milionéw czterysta trzydziesci cztery zlote i osiemdziesiat groszy).

Struktura akcjonariuszy posiadajacych na dzien sporzadzenia raportu
co najmniej 5 % udzialu w kapitale zakladowym

oraz w glosach na walnym zgromadzeniu G-ENERGY:

Liczba akcjiw | Liczba glosow
Wyszczegolnienie kapitale na walnym % akcji
zakladowym zgromadzeniu
STARHEDGE S.A. 50 338 368 50 338 368 51,90%
10488 743 10 488 743 10,81%
Andrzej Braksator 5500000 5500000 5,67%
30672 889 30672 889 31,62%
Razem 97 000 000 97 000 000 100%

* Ilo$¢ akcji i glosow podczas Zwyczajnego Walnego zgromadzenia Akcjonariuszy

% udziat w kapitale zaktadowym

B STARHEDGE S.A.

B GRZEGORZ CETERA

= ANDRZEJ BRAKSATOR
B POZOSTALI
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5. STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE AKTUALNE] SYTUAC]I FINANSOWE]
EMITENTA

Na dzien sporzadzania raportu sytuacja finansowa emitenta pozostaje stabilna, czemu przystuzyty sie
realizowane kontrakty oraz wsparcie finansowe projektéw diugoterminowych o zwiekszonej potrzebie
finansowania realizowanych zadan, przeprowadzanie odbioréw technicznych i koncowych bez zastrzezen

oraz przyspieszenie realizacji biezgcych zadan, a takze pozyskiwanie nowych zlecen.

W raportowanym kwartale wartos¢ przychoddéw jest wcigz utrzymana na poziomie pozwalajgcym
realizowa¢ zadania i bilansowac¢ koszty, co jest istotne szczegdlnie przy obecnej sytuacji geopolitycznej oraz
makroekonomicznej, a takze w zwigzku z faktem iz wiekszo$¢ zadan realizujemy na zamowienie spotek z
udziatem Skarbu Panstwa. Pomimo uptywu czasu kumulujacej sie problemy, niepewnos$¢ inflacjyjna
niestabilne tancuchy dostaw, a takze ryzyko potencjalnego rozszerzenia konfliktu zbrojnego toczacego sie za
nasza wschodnia granica wplywa w znaczacy sposob na roztozenie planowanych przychoddéw na kolejne
okresy sprawozdawcze cho¢ Spétka zauwazyta poprawe w branzy , w ktérej dziatamy. Dwa lata po ogloszeniu
iz Polska Spotka Gazownictwa (PSG) nie bedzie juz podpisywa¢ z nowymi klientami umoéw o przytgczenie
budynku do krajowej sieci gazowej, co 6wczesnie byto sporym zaskoczeniem w szczegdlnosci po informacjach
Rzadowych (Skarb Panstwa kontroluje posrednio PSG) zaledwie sprzed paru miesiecy, iz gaz to jedyna realna
alternatywa dla wegla zauwazyliSmy pojawiajace sie ozywienie oraz zwiekszenie postepowan przetargowych.
Obowiazujace od 3 lat Rozporzadzenie Rady Ministrow z dnia 17 lutego 2021 r. w sprawie sposobu i trybu
wprowadzania ograniczen w poborze gazu ziemnego (Dz. U. z 2021 r. poz. 549). Powyzsza zmiana w spos6b
znaczacy wptywa na obowigzki poszczegolnych uczestnikéw rynku gazu oraz zmienia zasady sporzadzania
Planu Ograniczen przez Polska Spotke Gazownictwa sp. z 0.0. Uchwalony akt wprowadza nowe przepisy
poszerzajace zakres danych przedstawianych przez przedsiebiorcéw w planach wprowadzania ograniczen w
poborze gazu ziemnego. Rozporzadzenie jest kolejnym krokiem do zapewnienia gospodarstwom domowym,
przedsiebiorcom i strategicznym instytucjom bezpiecznych dostaw gazu ziemnego. Spétka posiada stabilny
portfel zamoéwien , ktéry planuje zwiekszy¢ w tym roku o kolejne zadania liczac, Ze ostatnie 3 lata mocno
ograniczajace dziatania Spétki w zakresie podejmowania wiekszych wyzwan pozwola obecnie na bardziej

dynamiczne zaangazowanie w dotychczasowe i nowe projekty.

Pomimo opisanych trudnos$ci Emitent systematycznie analizuje rynek ustug w zakresie gazownictwa i
uzupelnia portfel zamowien mniejszymi zleceniami. Nalezy przy tym zaznaczy¢, ze Spétka w dalszym ciggu
otrzymuje liczne propozycje udziatu w przetargach czy innych zleceniach od prywatnych przedsiebiorcéw
jednak na dzien dzisiejszy przede wszystkim kieruje moce przerobowe na wykonywane zadania, rezygnujac

na chwile obecng z zadan w ktérych musielibySmy positkowac sie kolejnymi podwykonawcami.
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Reasumujac w ocenie Spo6tki posiadany portfel zamdwien w czyni kompletnym czas pracy naszej zatogi i

statych wspétpracownikéw co nie oznacza, iz Spétka nie monitoruje sytuacji na rynku ustug gazowych.

Nalezy mie¢ na uwadze fakt, iZ kontrahent spéiki Gaz-System rozpoczat opracowanie Krajowego
Dziesiecioletniego Planu Rozwoju (KDPR) nalata 2024-2033. Zgodnie z zaloZeniami dtugo$¢ sieci przesytowej
gazu powinna wzrosng¢ do ok. 13,6 tys. km. - czytamy w Planie Rozwoju w Zakresie Zaspokojenia Obecnego
i Przyszlego Zapotrzebowania Na Paliwa Gazowe na lata 2024-2033. W wyniku realizacji projektéw ujetych
w Planie Rozwoju nastapi dalsza rozbudowa krajowej sieci przesytowej. GAZ-SYSTEM to przedsiebiorstwo
odpowiedzialne za transport paliwa gazowego i zarzadzanie siecig przesytowa na terenie Polski dla ktérego

Emitent wykonywat, a obecnie konczy kolejne zadanie.

Poczatek roku to chwilowy czas spadku inflacji co nie stanowi faktu, Ze ceny spadajg, a jedynie wolniejsze
jest ich tempo wzrostu ale tez utrzymanie wysokich stép procentowych przez NBP. Oznacza to, Ze realnie
koszty przedsiebiorstwa nadal beda wysokie w poréwnaniu do lat ubiegltych i wptywajg na biezacg sytuacje

finansowa Spotki.

W obliczu raportowanego I kwartatu 2024r, Spétka wykazata zysk w wysokos$ci 288 263,21 zt. To znaczaca
poprawa wynikéw finansowych w stosunku do poréwnywanego okresu, ktéra rzuca $§wiatto na zdolno$¢ firmy
do radzenia sobie w trudnych warunkach rynkowych. Nalezy zauwazy¢, iz skutkiem takiego wyniku byto
miedzy innymi uzyskanie czesci podpisanych koncowych lub czeSciowych protokotéw co wigzato sie z
zakonczeniem niektérych uméw dtugoterminowych. W dalszym ciggu Spo6tka czeka na pozostate koncowe
protokoty w celu usprawnienia procesu fakturowania w kolejnych okresach sprawozdawczych. Warto
podkresli¢, ze utrzymane 2024 roku wyzsze stopy procentowe przyczyniajg sie do znacznych optat
zwigzanych z kredytami i leasingiem w szczeg6lnosci kosztéw odsetek bankowych odgrywaja istotna role w

catkowitych kosztach, ktére firma musi ponies¢.

Nalezy zauwazy¢, iz znaczaca poprawa wynikow finansowych ostatnich kwartatow pokazuje, jak
produktywnie i sprawnie firma potrafi wykorzystywac swdj potencjat i radzi¢ sobie w trudnych warunkach

rynkowych.

Z uwagi na obszerny zakres dtugoterminowych umoéw, Spotka planuje zwrdcic sie do Inwestora z prosba o
indeksacje cen, ustalonych w poczatkowych budzetach, oraz rekompensate dodatkowych naktadow
finansowych zwigzanych z trwajgcymi pracami budowlanymi. Warto zaznaczy¢, ze wiekszo$¢ podpisanych
umow zostata lub jest zakoniczona z zyskiem dla Spo6tki. Niemniej jednak, przedtuzajace sie prace, gtéwnie
spowodowane czynnikami niezaleznymi od Spotki (takimi jak trudno$ci w dostepie do materiatéw na rynku),
generujg dodatkowe koszty, ktorych zwrot Emitent zamierza uzyska¢ od Zamawiajacego. Umowy z Polska
Sp6tka Gazownictwa Sp. z 0.0. z reguty nie zaktadajg wczesniejszych ptatnosci (tylko nieznaczna ich czes¢ daje
mozliwo$¢ Spoétce fakturowania cze$ciowego po protokole technicznym) co powoduje petne finansowe i

kosztowe zaangazowanie Spdiki w realizacje otrzymanych zadan. Wyptata wynagrodzenia nastepuje dopiero
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po obustronnie podpisanym protokole koncowym i wystawieniu faktury z terminem ptatnosci okreslonym w
danej umowie. Okres zwrotu zaangazowanych $rodkéw w poszczegdlne zadania (np. zakup materiatow,

wynagrodzenia pracownikéw, wynagrodzenia podwykonawcéw) wynosi $rednio od 6 do 18 miesiecy - od

otrzymania zlecenia do wystawienia faktury.

Emitent konsekwentnie prowadzi swoja dziatalno$¢ z naciskiem na systematyczne ograniczanie kosztow,
przy jednoczesnym wzmacnianiu jakos$ci $wiadczonych ustug. Co wazniejsze, Spotka stara sie zapewnié
zaawansowang baze magazynowa oraz sprzetowa podnoszac tym samym efektywno$¢ operacyjng

przedsiebiorstwa, podejmujac §wiadome dziatania majgce na celu podnoszenie jako$ci §wiadczonych ustug.

Obecne przychody Spo6tki pochodza w zdecydowanej wiekszosci z sektora gospodarki jakim sg zaméwienia
w branzy gazowniczej. Gléwnym odbiorca ustug Emitenta jest Polska Spétka Gazownictwa sp. z o0.0. spétka
Grupy Kapitatowej Orlen, ktora jak sie wydaje ma juz za sobg reorganizacje wynikajaca z potaczenia PGNiG z
PKN Orlen, dziatajaca na terenie catej Polski i dystrybuujaca gaz poprzez ponad 190 tys. km gazociaggéw. I cho¢
jest to jeden podmiot gospodarczy to w praktyce dziata poprzez 17 Oddziatéw Zaktadéw Gazowniczych, w
tym 172 Gazownie oraz 59 Placowek Gazowniczych. Oznacza to tak naprawde dywersyfikacje przychodow,
gdyz przetargi s3 oglaszane w sposOb niezalezny przez poszczegdlne oddzialy i tam rozliczane. Innym
podmiotem, z ktérym wzmacnia Emitent wspotprace jest inna Spo6tka z grupy Orlen PGNiG Technologie z ktéra
Emitent realizuje projekt dotyczacy rozbudowy Elektrocieptowni Kaweczyn. Nalezy mie¢ na uwadze, iz w
swojej nowej strategii PKN Orlen zamierza przeznaczy¢ na inwestycje 320 mld zt w latach 2023-2030. Jak
podaje koncern w swojej zaktualizowanej strategii ponad 40 proc. z tej kwoty (120 mld zt) zostanie
przeznaczone na tzw. zielone inwestycje, w tym jest energetyka wiatrowa na morzu i ladzie, fotowoltaika,
biogaz i biometan, biopaliwa, elektromobilnos¢ oraz zielony woddr. Na tradycyjne i przejSciowe obszary
biznesowe, takie jak wydobycie gazu, rafineria, petrochemia, energetyka konwencjonalna i zintegrowany

detal wydatki beda stanowity 60 proc.

Spotka systematycznie realizuje kontrakty o mniejszym zakresie, zachowujgc petne zdolnosci produkcyjne
zaroéwno dla siebie, jak i dla statych podwykonawcéw. Majac na uwadze fakt, iz koszty materiatowe mozna
zaplanowa¢ w dtuzszym terminie a spekulacja na rynku polietylenu mozna przypuszczac , Ze sie zakonczyta
Spotka z powrotem analizuje powrét do podpisywania uméw diugoterminowych, trzymajac sie jednak
konserwatywnej zasady oceny wartosci kazdego kontraktu przed zobowigzaniem sie. Taka strategia wynika
z precyzyjnej analizy i petnej Swiadomosci obecnych warunkéw makroekonomicznych, co pozwala Spétce
dostosowac sie do realiow rynkowych z perspektywy wysokich kosztéw finansowania takich projektow, w

szczeg6lnosci prowadzi¢ rozmowy o czeSciowym rozliczaniu wykonywanych zadan.

Emitent planuje poszerzenie dziatalno$ci w procesie dywersyfikacji przychodéw Sp6tki, z uwzglednieniem
biezacych potrzeb kapitatowych oraz planach rozwoju. Uzyskana marza na juz wykonywanych kontraktach
pozwala na ocene, iz sytuacja Spotki jest zapewniona, aczkolwiek nie pozbawiona ryzyka. Jednak, aby

zapewnic jej dalszy dynamiczny rozwo6j niewatpliwie Emitent regularnie poszukuje projektéw biznesowych
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oraz inwestycji kapitatowych i korzysta z réznych zrédet finansowania w tym finansowania dtuznego
podmiotéw komercyjnych czyli wykorzystania obcych Zrdédet finansowania. Zarzad sp6tki konserwatywnie

podchodzi do mozliwosci zwiekszenia zadtuzenia, ale w pemi akceptuje jego zwiekszanie w sytuacji

budowania portfela zamdwien.

Spétka kontynuuje proces analizowania projektéw zwiazanych z OZE. Zdobywane do$wiadczenie Kreuje
rozwoj takze w tej dziedzinie rynku zielonej energii, jednak rozwo6j bedzie uzalezniony od ksztattowania sie
polityki energetycznej kraju, w szczegélnosci mozliwosci produkcyjnych. Aktualny rynek energii elektryczne;j
(a prawdopodobnie réwniez w najblizszych latach) nie zapewnia stabilnych podstaw do zawierania
wieloletnich umoéw sprzedazy energii elektrycznej ze stalg cena. W zasadzie wszystkie umowy Power
Purchase Agreements umozliwiajace podmiotom kupujagcym, w tym firmom, bezposredni zakup energii
elektrycznej od wytwércow energii odnawialnej zawierajg postanowienia regulujace sposéb ustalania ceny
sprzedazy oraz stosowane w nich algorytmy i rozwigzania zwigzane z tym procesem, co oznacza, iz Emitent

poszukuje momentu na stabilniejsze wej$cie w ten segment rynku.

Zobowigzania krotkoterminowe Spéiki oznaczaja, Ze Emitent zacigga zobowigzania i ponosi juz koszty
Umoéw z tytutu, ktérych mozliwo$¢ fakturowania wystgpi najwczes$niej po odbiorze technicznym lub
koncowym zleconych zadan. Nalezy przy tym zaznaczy¢, ze Sredni czas wykonania zlecenia w wykonaniu
przytaczy czy sieci gazowych od jego otrzymania do wystawienia faktury to 6-7 miesiecy - zlecenie - projekt
- budowa -odbidr techniczny -inwentaryzacja geodezyjna -GIS-odbiér konicowy, a przy niektérych projektach
nawet 12 miesiecy i wiecej. W raportowanym kwartale Spétka podpisata kolejne Umowy, a takze
kontynuowata prace projektowe dotyczace kontraktu zawartego z biznesowym Partnerem -PGNiG
Technologie - liderem rynku ustug projektowania, budowy, uruchamiania i eksploatacji kopaln ropy naftowe;j
i gazu ziemnego, podziemnych magazynéw gazu, ttoczni gazu, rurociggdw przesytowych oraz produkcji
elementéw urzadzen wiertniczych w Polsce, a takze uczestniczyta w kolejnych negocjacjach z uznanymi
wykonawcami i producentami zwigzanych z rynkiem gazownictwa. Ich zwiekszenie oznacza zatem w

szczeg6lnosci rozpoczecie realizacji nowych kontraktow.

Zobowigzania krotkoterminowe to takze udzielony przez dostawcéw kredyt kupiecki, z dtuzszymi
terminami odraczania zaptaty za materialy i ustugi. Sp6tka nie angazuje jedynie swoich $rodkéw pienieznych,
przez co moze wykorzystywa¢ na poszerzanie i zwiekszanie skali dziatalnoSci przy zachowaniu
konserwatywnych ograniczen w celu kontroli ptynnos$ci. Emitent kontynuuje takze dziatania nad
pozyskaniem finansowania dla projektéw inwestycyjnych, badawczo - rozwojowych i wykonawczych, oraz
posrednio wykonuje zadania realizowane z wykorzystaniem Srodkoéw unijnych. Nalezy jednak zaznaczy¢, ze
ryzyko zwigzane z mozliwymi ograniczeniami wptywa na podjecie decyzji o czasie rozpoczecia planowanych

projektow, ktére moga by¢ w znacznym stopniu uzaleznione od wprowadzanych ograniczen.

Spétka korzysta takze ze wsparcia kapitatowego podmiotéw zewnetrznych w tym prywatnych inwestorow

lub instytucji finansowych oraz leasingu co ma wptyw na zwiekszenie ptynnosci finansowej i daje mozliwos¢
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rozszerzenia zdolnosci wykonawczej odpowiednio do potrzeb rynkowych przy jednoczesnym zachowaniu

dotychczasowej struktury kapitatéw wiasnych.

Nalezy podkresli¢, Zze Emitent zabezpiecza finansowanie na biezaca dziatalno$¢ zaré6wno od inwestoréow
prywatnych w szczegélnosci kontraktowych, jak i od instytucji finansowych w tym bankéw, jednak jest to
czesto proces z wielotygodniowym czasem realizacji i rowniez wigze sie z duzym zaangazowaniem $rodkow
pienieznych w wadium niezbedne w licznych przetargach w ktorych Emitent startuje i czesto zwigzanie z
ofertg jest przedtuzane ponad standardowe 60 dni czy wrecz uniewazniane bez podania przyczyn takich
decyzji, co wplywa na koszty ogdlnego Zarzadu. Emitent obecnie wykorzystuje maksymalnie wiasny potencjat
kadrowy dlatego pomimo otrzymywania ofert w tym wielomilionowych od podmiotéw prywatnych z
ostroznos$cig zwieksza portfel zamdéwien gltownie ze strony podmiotéw z ktérymi tacza Emitenta

dtugoterminowe Umowy Partnerskie.

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu w skupu akcji wtasnych tgczna liczba posiadanych przez
Emitenta akcji wtasnych wynosi 458 000 akcji, ktore stanowig 0,4722 % kapitatu zaktadowego Spétki oraz

0,4722 % gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

Srodki trwate, uzywane przez Emitenta w ramach leasingu, moga podlegaé amortyzacji. Celem nadrzednym
dla Zarzadu jest zapewnienie stabilnos$ci finansowej oraz ptynnosci Przedsiebiorstwa przy jego dynamicznym
rozwoju, ktérego uzupetnieniem sg krétkoterminowe inwestycje kapitatowe w szczegélnosci w publiczne

papiery wartoSciowe.

Na dzieri 31.03.2024 Spétka posiadata nastepujace leasingi zakwalifikowane jako Srodki Trwate:

GRUPA SRODKOV\(
LB S, LS TORTE] Stan poczatkowy Zwiekszenie ZMIE S Stan koncowy na
NIEMATERIALNYCH I . (SPRZEDAZ/ .
PRAWNYCH W na dzien 01.03.2024 (ZAKUP) LIKWIDACJA) dzien 31.03.2024
LEASINGU

Grunty wiasne - -z zt -z
Budynki, lokale i budowle -z -zt zt -z
Kotty i maszyny -
energetyczne 8 155,00 z - zt 8 155,00 zt

Urzadzenia , maszyny i
aparaty ogélnego -

zastosowania 437 288,59 zt -z zt 437 288,59 zt
Specjalistyczne maszyny, -

urzadzenia i aparaty 1677 544,49 zt - zt 1677 544,49 zt
Urzadzenia techniczne -zt -zt zt -z
Srodki transportu 2607 611,01 zt 636 354,7 zt zt 3243 965,72 zt
Narzedzia, przyrzady, -

ruchomosci i wyposazenie 21 000,00 zt -z zt 21 000,00 zt
Inne wartosci niematerialne =

i prawne 132 857,28 zt -z zt 132 857,28 zt
RAZEM: 4 884 456,37 z} 636 354,71 zt -zt 5520 811,08 zt
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Na dzien sporzadzenia sprawozdania Zarzad nie widzi znaczacych zagrozen zwigzanych z wywigzywaniem
sie z zaciggnietych zobowigzan niewatpliwie nalezy jednak liczy¢ sie z terminowos$cia dostaw materiatéw i
ustug, uzyskania stosownych dokumentéw w tym zezwolen i decyzji administracyjnych czy

niespodziewanych zmian w przepisach prawnych bezposrednio dotyczacych Emitenta lub jego interesariuszy.

Trwajace i zakonczone Umowy G-Energy S.A.
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Ksztattowanie sie przychodow oraz zysku netto G-ENERGY S.A.

S~ PRZYCHODY NETTO

PRZYCHODY ZAFAKTUROWANE NETTO SPOLKI G-ENERGY S.A.
W POSZCZEGOLNYCH MIESIACACH ROKU 2017, 2018, 2019, 2021,
2022, 2023, 2024
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I. Wybrane wskazniki obrazujace podstawowe wyniki finansowe jednostki

Ponizej prezentowane s3 wskazniki finansowe, ktoére sygnalizujg najwazniejsze procesy gospodarcze i

ekonomiczne w przedsiebiorstwie. Sg one obliczone narastajaco od poczatku analizowanego roku, w

poréwnaniu do tego samego okresu roku poprzedniego.
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1. Wskaznik EBITDA - wielko$¢, ktéra przedstawia dzialalno$¢ firmy bez uwzgledniania kosztow

zwigzanych z inwestycjami w aktywa trwate (materialne i niematerialne).

WSKAZNIK EBITDA = zysk
operacyjny + amortyzacja

01.01.-31.03.2023

01.01.-31.03.2024

411 600,42

856 821,21

2. Wskaznik EBIT - zysk z dziatalnos$ci zar6wno operacyjnej, jak i nieoperacyjnej, a takze dziatalnosci

podstawowej oraz tej pobocznej (nie podstawowej) bez uwzglednienia kosztéw finansowania dziatalnosci i

kosztéw podatkowych, uzaleznionych od sposobu finansowania firmy (im wiecej dtugu tym wyzZsze koszty

finansowe i mniejsze koszty podatkowe).

WSKAZNIK EBIT = zysk
operacyjny

01.01.-31.03.2023

01.01.-31.03.2024

150 989,15

613 110,94

3. Wskaznik CASH FLOW - niebagatelny wzrost wskaznika zdolno$ci generowania operacyjnych

przeptywow brutto charakteryzuje coraz wieksza zdolno$¢ przedsiebiorstwa do generowania gotowki z

dziatalno$ci podstawowe;j.

WSKAZNIK CASH FLOW
= zysk brutto + amortyzacja

01.01.-31.03.2023

01.01.-31.03.2024

259 747,32

531 973,48
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4. Wskaznik trwatos$ci struktury finansowania - pokazuje on udziat kapitatéw dlugoterminowych w

finansowaniu majatku firmy. Gdy przyjmuje on wysokie wartos$ci, oznacza to wyzszy stopien bezpieczenstwa

finansowego.

WSKAZNIK TRWALOSCI | o1 01.-31.03.2023 | 01.01.-31.03.2024
STRUKTURY
FINANSOWANIA = kapital

staly / aktywa stale 1.26 1.36

5. Wskaznik ptynnosci biezacej - informuje, w jakim stopniu aktywa obrotowe pokrywajg zobowigzania
krétkoterminowe. Optymalng wartoscia tego wskaznika jest przedziat 1,50 do 2,00. Wyzszy wskaznik moze

$wiadczy¢ o nadptynnosci przedsiebiorstwa.

WSKAZNIK PLYNNOSCI | 01.01.-31.03.2023 | 01.01.-31.03.2024
BIEZACEJ = aktywa
obrotowe / zobowiqzania

krotkoterminowe 1,31 1,32

6. Rentowno$¢ kapitalu wiasnego - informuje jakg kwote wyniku finansowego uzyskuje sie z jednostki

zaangazowanego kapitatu. Im wyzsza warto$¢ tego wskaznika, tym Kkorzystniejsza jest sytuacja

przedsiebiorstwa.
ROE - RENTOWNOSC | 01.01.-31.03.2023 |  01.01.-31.03.2024
KAPITALU WEASNEGO =
wynik finansowy netto /
kapitat wlasny 0,0% 1,91%

7. Wskaznik rentownos$ci aktywéw - informuje, jakg kwote wyniku finansowego netto generuje jedna
ztotobwka zaangazowanych w dziatalno$¢ jednostki catosci aktywow. Im wyzszy wskaznik, tym lepsza

jest kondycja finansowa spotki.
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ROA -RENTOWNOSC
AKTYWOW = wynik
finansowy netto / suma
aktywow

01.01.-31.03.2023 01.01.-31.03.2024

0,0% 0,8%

8. P/BV - Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje, informujacy o biezacej wycenie przez rynek wartosci
ksiegowej (ang. book value), czyli réznicy pomiedzy aktywami bilansowymi a zobowigzaniami

ogotem, danej spotki gietdowej.

01.01.-31.03.2023 01.01.-31.03.2024

P/BV - wartosé ksiegowa na
jedng akcje
0,142 0,156

Dokonujac oceny Emitenta na podstawie wskaznikow nalezy pamieta¢, Ze wyliczane sa one w
oparciu o dane historyczne.

6. ZWIEZLA CHARAKTERYSTYKA ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN
EMITENTA W _OKRESIE, KTOREGO DOTYCZY RAPORT, WRAZ Z OPISEM
NAJWAZNIEJSZYCH CZYNNIKOW I ZDARZEN, W SZCZEGOLNOSCI O NIETYPOWYM
CHARAKTERZE, MAJACYCH WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI

I kwartat 2024 roku to nie pierwszy okres rozliczeniowy, ktory okazat sie bardzo wymagajacy dla
przedsiebiorcéw w szczeg6lno$ci w branzy gazowniczej gdzie odczuwalne sg skutki Unijnych decyzji w
sprawie ograniczania 15- proc. zuzycia gazu w panstwach cztonkowskich Unii Europejskiej. Rozporzadzenie
jest Srodkiem wyjatkowym i nadzwyczajnym, obowigzujacym przez ograniczony czas tzn. obowigzywato do
31 marca 2024 r. Obecnie nastgpito zauwazalne ozywienie na rynku sieci i przylaczy gazowych. Po
pandemicznym spowolnieniu, ktérg w naszym zyciu spotecznym i gospodarczym wygenerowata pandemia
COVID-19, licznych i istotnych zmianach prawnych i podatkowych (tzw. Polski Lad), do ktérych firmy musiaty
sie szybko dostosowac w tym wydtuzy¢ proces realizacji zadan sytuacja ozywienia napawa optymizmem co
do powrotu na $ciezke stabilnego stanu wykonywanych ustug oraz wzrostu zaméwien pozwalajgcego na

stabilniejsze planowanie przychodow.
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W raportowanym [ kwartale 2024 roku, Spétka utrzymata przychody na zaktadanym poziomie, tak jak to
miato miejsce w poprzednich okresach sprawozdawczych oraz wypracowata zysk netto w wysokosci
288 263,21 zt. Zysk na dziatalnoSci operacyjnej w raportowanym kwartale osiagnat okazaly wynik
613 110,94 zt co oznacza dalsze optymalizowanie kosztow.

Jednym z najwiekszych zagrozen makroekonomicznych jest inflacja prognozy wskazujg, ze $rednio inflacja
bazowa w 2024 r. wyniesie 4,8 proc. rok do roku, cho¢ jak sie wydaje to kwestia miksu energetycznego bedzie
bardzo wazna takze z perspektywy makroekonomicznej. Nie bez znaczenia dla inflacji bazowej jest bardzo
wysoka dynamika ptac. Sposréd rynkéw wschodzacych uwzglednionych w indeksie GBI jesteSmy na trzecim
miejscu pod wzgledem realnego wzrostu ptac i na pierwszym miejscu pod wzgledem wzrostu jednostkowych
kosztoéw pracy, bo szybkiemu wzrostowi ptac towarzyszy u nas opieszaty wrecz senny wzrost wydajnosci, co

moze ograniczy¢ w znaczacy sposob marze wykonywanych zadan, a tym samym zysk przedsiebiorstw.

Prezentowany raport kwartalny jest kolejnym potwierdzeniem ustabilizowanej sytuacji finansowo-

ekonomicznej Spo6tki G-ENERGY S.A,, a takze wtasciwego zarzadzania logistycznego oraz operacyjnego.

DYNAMIKA SPZEDAZY W | KWARTALE 2024 ROKU W STOSUNKU
DO | KWARTAtU ROKU 2023

| KWARTAL 2023 | KWARTAL 2024 DYNAMIKA

2427 076,36 zt 2 521 300,05 zt 103,9

Osiagnieciem raportowanego kwartatu byto utrzymanie na zadawalajacym poziomie przychodéw pomimo
licznych przesunie¢ terminéw odbioréow koncowych. Od dnia 01 lipca 2023r, kiedy to na terenie Polski zostat
zniesiony stan zagrozenia epidemicznego spowodowany zakazeniami wirusem SARS-CoV-2, wyniki firmy sg
zauwazalnie zadawalajgce. Pomimo wystepujgcych w poprzednich okresach utrudnien polegajacych gtownie
na trwatej zmianie sposobu funkcjonowania i dziatania niektérych komérek nadzorujacych ze strony
Inwestoréw w wielu przypadkach ciggle pracujacych zdalnie lub rotacyjnie oraz trudnos$ci w pozyskaniu
osiggalnych i dostepnych podwykonawcéw w szczegdlnosci z trudnoscia w pozyskiwaniu pracownikéw z
Ukrainy, Sp6tka w biezgcym I kwartale 2024 wygenerowata dodatni wynik finansowy. Pomimo drobnego
spadku wysokiej inflacji ale wcigz utrzymujacych sie wysokich stép procentowych, Emitentowi udato sie

skutecznie utrzymac stabilno$¢ finansowa.

Warto zauwazy¢, ze od poczatku pandemii firma nie tylko utrzymata miejsca pracy, lecz takze
kontynuowata proces pozyskiwania nowych pracownikéw i poszukiwania wiarygodnych podwykonawcow,

co dodatkowo $wiadczy o elastycznosci i determinacji Spotki w dostosowywaniu sie do zmieniajgcego sie
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otoczenia biznesowego. Nalezy podkresli¢, iz nie stato sie to w efekcie pojawienia sie na rynku pracy duzej
liczby pracownikéw z Ukrainy co rodzitoby ryzyko ich odptywu z powodu tymczasowosci sytuacji w jakiej sie

znalezli.

G-ENERGY S.A. kontynuuje rzetelne i precyzyjne wykonywanie wlasnych prac, co pozwala na utrzymanie
wysokiej pozycji w branzy gazowniczej na rynku krajowym, a w przysztosci pozwala planowac¢ takze rozwoj

na rynku miedzynarodowym.

Spotka w I kwartale 2024 wykazuje przychody ze sprzedazy w wysokosci 2 521 300,05 zt, z czego
2138 407,09 dotycza przychodéw zafakturowanych. Prezentowane dane to dowody na fakt, iz Spotka
osiggajac zadowalajgcy wynik w I kwartale danego roku generuje swdj potencjat i stawia na skuteczng

strategie swojej dziatalno$ci polegajacej miedzy innymi na utrzymaniu zdolnosci do trwatego wzrostu.

Koncepcja rozwoju Spo6tki G-Energy S.A. opiera sie w duzej mierze na podejmowaniu dziatan majgcych na
celu przede wszystkim umocnienia swojej pozycji na rynku w branzy oraz w dalszym ciggu analizie innych

mozliwych Zrodet przychodéw oraz zwiekszenie prac specjalistycznych wysokomarzowych.

Spétka stosuje Krajowy Standardu Rachunkowos$ci nr 3 ,Niezakoriczone ustugi budowlane”.
Niezakonczone ustugi budowlane objete umowami o okresie realizacji dtuzszym niz 6 miesiecy i wycenia na
dzien bilansowy zgodnie z art. 34 a ustep 2 pkt 2 ustawy o rachunkowosci na podstawie obmiaru wykonanych
prac i okreSlenia stopnia ich zaawansowania. W rachunku zyskéw i strat wykazuje sie przychody z
niezakonczonych ustug oraz odpowiadajgce im koszty, co oznacza wynikowe rozliczanie niezakoficzonych na
dzien bilansowy dtugoterminowych ustug budowlanych. Przychody z tytutu uméw dtugoterminowych sa
ujmowane na podstawie wystawionych faktur sprzedazowych oraz na podstawie planowanych przychodéw

w zwigzku otrzymanymi zleceniami realizowanego kontraktu.

W I kwartale 2024 roku Emitent wykazuje w sprawozdaniu koszty oraz przychody przysztych okresow.
Dziatanie to warunkuja trzy gruntowne zasady rachunkowosci, ktére rownocze$nie Spotka stosuje w swojej

polityce rachunkowosci, tj.

» Zasada memoriaty, ktora obliguje uyjmowac w ksiegach rachunkowych jednostki wszystkie osiagniete,
przypadajace na jej rzecz przychody i obciazajace jg koszty zwigzane z tymi przychodami dotyczace danego
roku obrotowego, niezaleznie od terminu ich zaptaty,

» Zasada wspotmiernosci przychodéw i kosztéw, ktéra moéwi o zaliczaniu do aktywow lub pasywow
danego okresu sprawozdawczego kosztow lub przychodéw dotyczacych przysztych okreséw oraz
przypadajacych na ten okres sprawozdawczy kosztow, ktore jeszcze nie zostaly poniesione,

» Zasada ostroznej wyceny, ktéra zobowigzuje aby sktadniki aktywow i pasywéw Spotki byty

wyceniane przy zastosowaniu rzeczywiscie poniesionych na ich nabycie lub wytworzenie cen (kosztow).

Czes$¢ kosztow poniesionych w okresie sprawozdawczym stanowig koszty, ktére dotyczg naktadéw na

projekty realizowane w przysztosci, badz tez stanowia formalne i finansowe zaplecze przygotowania Spétki
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do udziatu w niektorych przetargach, jednak z uwagi na ich trudnos$¢ zaszeregowania pod odpowiedni projekt
i wskazania konkretnej daty ich faktycznego odzwierciedlenia w przychodach sa wykazane w ksiegach
rachunkowych na kontach kosztéw ogolnego zarzadu danego okresu sprawozdawczego. Do takich kosztéw
zalicza sie m.in. koszty podroézy stuzbowych Zarzadu, koszty biurowe (materiaty biurowe, koszty archiwizacji
danych), koszty szkolen pracownikéw Zarzadu, koszty przygotowania Spétki pod nowe przedsiewziecia. Do
kosztow zarzadu wchodza takze koszty zakupu urzadzen i maszyn niezbednych do realizacji przyszitych

projektéw.

Koncepcja rozwoju Spétki G-ENERGY opiera sie w duzej mierze na podejmowaniu dziatati majacych na celu
umocnienie jej pozycji w branzy oraz analizie innych mozliwych Zrédet przychodéw majacych na celu ich

dywersyfikacje.

Spotka intensyfikowata dziatania, aby jak najszybciej pojawity sie oczekiwane przychody pozwalajgce na
planow3 realizacje inwestycji poczynionych w ostatnich latach. Prowadzenie dziatan w celu dywersyfikacji
przychoddw zostato poszerzone o inwestycje krotkoterminowe, ze statg powtarzalno$cig w ich wykonaniu.
Spotka kontynuuje proces zaangazowania partnerskiego w tym takze kapitalowego w poszerzenie

dziatalno$ci w procesie dywersyfikacji przychoddw Spétki oraz zbudowania stabilnych relacji kontraktowych.

W omawianym okresie nie wystapity nietypowe zdarzenia majace wplyw na wynik dziatalnosci z
wyjatkiem zdarzen, na ktore Emitent nie mial wptywu, a opisanych w raporcie majacych bezposredni i

posredni wptyw na osiagane przez Spotke wyniki.

Na dzien publikacji niniejszego raportu nalezy zwrdci¢ uwage na wptyw trwajacej wojny na Ukrainie, jest
to nowa, dynamiczna i nieprzewidywalna ekonomicznie sytuacja oraz ryzyka zwigzane z zagrozeniem
militarnym.. Spo6tka nie wspétpracuje bezposrednio z podmiotami zarejestrowanymi na Ukrainie ani w Rosiji.

Na chwile obecna Spotka nie zarejestrowata zagrozenia dla kontynuacji dziatalnosci.

Pomimo, Ze konflikt zbrojny nie wptywa na biezaca dziatalno$¢, Zarzad Spotki jest Swiadomy jak istotnym
czynnikiem destabilizujacym sytuacje gospodarczg s sankcje naktadane przez Zachéd na Rosje i potencjalne
sankcje odwetowe. Spo6tka, zaznacza, Ze obecnie niemozliwe jest jednoznaczne zidentyfikowanie w catym
tancuchu dostaw i ewentualnych pos$rednich powigzan w zakresie pochodzenia surowcédw z Rosji, nie mozna
wykluczy¢ czasowych niedoboréw surowcéw dostarczonych z Rosji w catej Europie. Mozliwe sg kolejne
wzrosty cen oraz ograniczenie dostepnos$ci surowcoéOw. Zarzad Spotki identyfikuje ryzyko obnizenia
przychodéw w szczegélnosci dynamiki wzrostu z tytutu $wiadczonych ustug zwigzang z konieczno$cia
uwzglednienia wyzszych kosztdw materiatow, w tym paliw. W zwigzku z powyzszym dokonano analizy
planéw zakupowych i zaktualizowano poziom ryzyk dotyczacy nagtych i wysokich wzrostéw cen materiatow
wykorzystywanych w realizowanych kontraktach. Powyzsze ryzyko moze wptyng¢ na ostateczng wycene

kontraktéw budowlanych realizowanych przez Spotke w 2024 roku.
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Ponadto Spétka na biezgco analizuje dostepne informacje w zakresie destabilizacji rynkéw finansowych i

ich wptywy na dynamike zmian stop procentowych, poniewaz Spoétka korzysta z zewnetrznych Zrédet

finansowania w postaci kredytu.

L. Najwazniejsze wydarzenia, ktore wystapily w I kwartale w 2024 roku:

a) Zawarcie Umowy podwykonawczej rozszerzajqcej zakres wykonywanych
prac z PGNiG Technologie S.A.

W dniu 12.01.2024r. Emitent poinformowat raportem 1/2024, Ze otrzymat podpisang Umowe
podwykonawcza rozszerzajacg zakres wykonywanych prac zawarta pomiedzy Emitentem a PGNiG
Technologie S.A. z siedziba w Kro$nie (dalej: PGNiG Technologie) dotyczaca zadania pn. ,Zaprojektowanie i
budowa infrastruktury technologicznej sieci gazowej wraz z instalacjami i gospodarkami pomocniczymi oraz

powigzaniami do infrastruktury zaktadu w Cieptowni Kaweczyn”.

Przedmiotem Umowy jest rozszerzenie kompleksowego wykonania przez Wykonawce prac
projektowych wszystkich branz dla Inwestycji oraz kompleksowe wykonanie w szczeg6lnosci realizacje
wszelkich Prac wynikajacych bezposrednio i posrednio z Zakresu Prac, kompleksowe wykonanie przez
Emitenta robét branzy technologicznej stacji redukcyjno-pomiarowej z rurociggami przesytowymi DN300,
DN500, ochrony katodowej, izolacji termicznej oraz br. sanitarnej na terenie Cieptowni Kaweczyn
wynikajacych bezposrednio i posrednio z Zakresu Prac stanowigcego zatgcznik do Umowy, w tym w

szczegolnosci:

a) wykonanie kompletnej dokumentacji jakoSciowe dla zakresu wykonanej instalacji,

b) wykonanie kompletnej dokumentacji powykonawczej,

c) wybudowanie Instalacji Pomocniczych,

d) przeprowadzenie Rozruchu oraz uruchomienie Inwestycji w zakresie dotyczacym Przedmiotu Umowy,

e) zapewnienie dotrzymania Gwarantowanych Parametréw Technicznych, udzielenie gwarancji jakosci i

wykonywanie obowigzkow z tytutu rekojmi i gwarancji na wykonang Inwestycje,
f) przeprowadzenie szkolen personelu Inwestora.

Umowa realizowana jest w formule ,pod klucz” przez Zamawiajacego na rzecz PGNiG Termika S.A. w
Warszawie. Formuta ,pod klucz” oznacza kompleksowe wykonanie przez Wykonawce Prac w celu realizacji

Umowy i zapewnienia funkcjonowania Uktadu zgodnie z warunkami wynikajacymi z Umowy.
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Emitent jest zobowigzany do przejecia Terenu Rob6t od Zamawiajacego w terminie do 7 dni od dnia

otrzymania od Zamawiajgcego o$wiadczenia o gotowosci do przekazania Terenu Robot.

Strony zobowiazaty sie wspétdziata¢ przy realizacji Umowy w zakresie umozliwiajagcym efektywne
wykonanie zobowigzan kazdej ze Stron. PGNiG Technologie i G-Energy o$wiadczyty, Ze beda wspoétpracowac
na zasadzie wylgcznosci co wynika z podpisanej Umowy o wspoétpracy o podpisaniu, ktérej Emitent

informowat w rb. ESPI 32/2019 z dnia 27 czerwca 2019 roku.

Emitent kontynuuje realizacje Umowy niezwlocznie aby dotrzymac¢ terminu realizacji Umowy
wyznaczony na dzien 28.06.2024 roku z uwzglednieniem terminéw szczegétowo okreslonych w

Harmonogramie Realizacji Umowy.

Aneksowane Wynagrodzenie nalezne G-Energy od PGNiG Technologie z tytutu realizacji przez G-
Energy Zakresu Robét wyniesie netto 11.345.253,83 PLN (stownie: jedenascie milionéw trzysta czterdziesci
piec¢ tysiecy dwiesScie piecdziesiat trzy ztote i 83/100) powiekszone o podatek VAT naliczony zgodnie z
obowiazujacymi przepisami, tj. 2 609 408,38 PLN (dwa miliony sze$¢set dziewie¢ tysiecy czterysta osiem
ztotych i 38/100) tgcznie 13 954 662,21 PLN (trzynascie milionéw dziewieéset pieédziesiat cztery zlote

sze$(éset sze$édziesigt dwa ztote i 21/100) brutto.

Wynagrodzenie z tytutu nalezytego wykonania Umowy Rozszerzajacej (wynagrodzenie to zwane jest
w Umowie réwniez ,Wynagrodzeniem umownym"), w szczeg6lno$ci za wykonanie Przedmiotu Umowy oraz
wszystkich innych zobowigzan objetych Umowa wynosi: netto 1 530 000,00 PLN (stownie: jeden milion
trzydziesci tysiecy ztotych i 00/100) powiekszone o podatek VAT naliczony zgodnie z obowigzujacymi
przepisami podatkowymi w wysokosci 351 900,00 zt (stawnie: trzysta piecdziesiat jeden tysiecy dziewiecset
ztotych i 00/100), tj. 1 881 900,00 zt (stownie: jeden milion osiemset osiemdziesiat jeden tysiecy dziewiecset
ztotych i 00/100) brutto, (dalej jako ,Wynagrodzenie").

W razie zmiany stawki podatku VAT w przepisach podatkowych, dokonanej po zawarciu Umowy i
majacej do niej zastosowanie, wynagrodzenie to ulegnie odpowiedniemu zwiekszeniu albo pomniejszeniu o
kwote wynikajaca ze zmiany stawki podatku VAT. Zmiana stawki podatku VAT bedzie miata zastosowanie do

niezafakturowanej czesSci wynagrodzenia.

Kwota ta moze zosta¢ powiekszona w przypadku wykonania kolejnych zadan nie objetych zakresem
niniejszej Umowy. Zaptata za Prace przyjmowane cze$ciowo realizowana bedzie przez PGNiG Technologie na
podstawie faktur Wykonawcy, zgodnie zharmonogramem rozliczen. PGNiG Technologie ma prawo obcigzenia
emitenta karami umownymi w szczegélno$ci: w razie niedotrzymania ktoregokolwiek z kluczowych
terminéw realizacji Prac (wskazanych w Harmonogramie Realizacji Umowy):wykonanie przez Wykonawce
projektu podstawowego i projektu zagospodarowania terenu w wysokosci 0,1 % Wynagrodzenia umownego
netto, , za kazdy rozpoczety dzien opdznienia, chyba ze Emitent wykaze, ze op6znienie powstato z przyczyn

zaleznych od Zamawiajacego lub Inwestora; uzyskanie prawomocnego Pozwolenia na budowe i przekazania
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go Zamawiajagcemu - w wysokosci 0,1 % Wynagrodzenia umownego netto, za kazdy rozpoczety dzien
op6Znienia, chyba ze Emitent wykaze, Ze op6Znienie powstato z przyczyn zaleznych od Zamawiajacego lub
Inwestora; zakonczenie rob6t budowlano - montazowych - w wysokosci 0,2 % Wynagrodzenia umownego
netto, za kazdy rozpoczety dzien opdZnienia, chyba Ze Emitent wykaze, Ze op6Znienie powstato z przyczyn
zaleznych od Zamawiajgcego lub Inwestora; Rozruch i uruchomienie, zakonczenie wszystkich Prac i
przekazanie Inwestycji w zakresie dot. Przedmiotu Umowy do eksploatacji wraz z uzyskaniem prawomocnego
Pozwolenia na uzytkowanie - w wysokosci 0,2 % Wynagrodzenia umownego netto, za kazdy rozpoczety dzien
opdznienia, chyba ze Emitent wykaze, Ze opdzZnienie powstato z przyczyn zaleznych od Zamawiajgcego lub
Inwestora. Laczna suma kar umownych, wynikajacych ze wszystkich tytuléw przewidzianych niniejsza
Umowg nie przekroczy 50 % Wynagrodzenia netto (bez podatku VAT) przy czym kar za opdZnienia w
wykonaniu umowy 30 % Wynagrodzenia netto. Catkowita odpowiedzialno$¢ kazdej ze Stron z tytutu
niewykonania lub nienalezytego wykonania Umowy ograniczona jest do kwoty 100% Wynagrodzenia
umownego netto. W przypadku dotrzymania przez Wykonawce terminu Przekazanie Inwestycji do
eksploatacji przed uplywem terminu Zamawiajacy nie obcigzy Wykonawcy karami umownymi za zwtoke w

wykonaniu zadan.

I1. Najwazniejsze wydarzenia, ktore wystapity po I kwartale w 2024 roku:

Spétka prowadzi negocjacje w sprawie rozszerzenia zakresu juz istniejgcych kontraktéw, a po ich
zakonczeniu poinformuje stosownymi raportami biezgcymi. Spétka na biezgco bierze udziat w wybranych

przetargach przy zatozZeniu osiggniecia adekwatnej marzy do obecnej sytuacji makroekonomiczne;j.

7. Wplyw pandemii Koronawirusa COVID-19 na dziatalno$¢ Emitenta

Zarzad G-Energy S.A. z siedzibg w Warszawie (dalej: "Emitent"), informuje, iz zgodnie z aktualng na dzien
15 maja 2024 roku oceng, Emitent zauwaza, iz skutki pandemii Koronawirusa COVID-19 ciggle maja wptyw
na wyniki finansowe Emitenta, jednak jego znaczenie w najblizszej perspektywie czasowej bedzie
ograniczone, a w perspektywie najblizszych miesiecy Spoétka liczy na powr6t do pewnej powtarzalnosci
generowania przychodéw. Emitent nie ma realnych mozliwo$ci, na moment publikacji niniejszego raportu,
oszacowac pelnych skutkéw pandemii Koronawirusa na obecne wyniki finansowe, w szczegdlnosci opartym
na analizie jakoSciowej oraz ilo$ciowej prowadzonej dziatalnosci, nalezy jednak zaznaczy¢, iz Spétka powzieta

wszelkie niezbedne kroki i kontynuuje dziatania majgce wyeliminowac¢ skutki Pandemii w przysztosci.

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu zadania, w Spoétce kontynuowany jest model zarzgdzania

rozpoczety pod koniec pierwszego kwartatu 2020 roku, zadania wykonywane s3g w nastepujacy sposob:
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1. Prace projektowe wykonywane sg czeSciowo w systemie zdalnym (przez osoby, ktére wyrazity zyczenie
wykonywania zadan w tym trybie) oraz stacjonarnie przez pozostatych projektantéw i pracownikéw

pomocniczych w Oddziatach zamiejscowych Spotki, tj. Wroctaw, Opole, Katowice, Krakéw oraz Warszawa.

Emitent dochowuje najwyzszej starannosci aby dotrzymac terminy projektow.

2. Roboty budowlane sg prowadzone na biezgco, nalezy jednak zauwazyg¢, iz cze$¢ robot ma przesuniecia
terminowe w zdecydowanej wiekszoSci z przyczyn od Emitenta niezaleznych. Zintensyfikowano i
usprawniono rozwiazywanie probleméw w uzgodnieniach inwestorskich oraz nadzorach branzowych,
zwiekszajac starania o uproszczenie procedur oraz szersze wykorzystanie poczty elektronicznej. Pomimo
ograniczonego dostepu do urzedéw usprawniono system prowadzenia robdt przez skuteczne uzyskiwanie
niezbednych pozwolen formalnych typu akceptacji Projektéw Organizacji Ruchu, zajecia pasa drogowego itp.,

na wczesniejszym niz dotychczas byto to niezbedne etapie prac projektowo wykonawczych.
3. Spoétka obecnie na biezgco otrzymuje zlecenia z Uméw Ramowych oraz podwykonawczych.

4. Zabezpieczamy materiaty od dostawcédw poprzez dziatania wyprzedzajgce uzupetniajac w szczeg6lnosci

stan magazynowy.

Nalezy jednak zaznaczy¢, Ze charakter wykonywanych przez Emitenta zadan wymaga do ich zakonczenia
wspotdziatania Zamawiajgcych oraz ich elastycznego podej$cia do wewnetrznych procedur i dostosowania
ich do mozliwo$ci jakie obecnie umozliwiajg przepisy prawa. Emitent wskazuje przy tym, iz powyzsza ocena
zostala sporzadzona zgodnie z najlepszg wiedza Emitenta na dzien sporzadzenia niniejszego raportu
biezgcego, przy czym rozmiar wplywu jest nieznany i niemozliwy do oszacowania oraz uzalezniony jest od

czynnikow, ktore pozostajg poza wptywem lub kontrolg ze strony Emitenta.

W raportowanym okresie Spétka zapas materiatéw i stan osobowy pracownikéw pozwalaja na realizacje
prowadzonych przez Emitenta zadan, co nie oznacza, iZ dynamicznie zmieniajgca sie sytuacja nie spowoduje
w niedalekiej przysztosSci ryzyka zmian w istniejgcej obecnie sytuacji. Wspotpracujace ze spdétka podmioty
gospodarcze na dzien sporzadzenia raportu $wiadczg ustugi w sposoéb zadowalajacy oczywiscie z
uwzglednieniem ciggle obowigzujacych przedtuzonych terminéw procesowych wprowadzonych na obszarze
Rzeczypospolitej Polskiej na podstawie ustaw i rozporzadzen tzw. covidowych, zwierajgcych istotne

ograniczenia odnoszace sie do dziatalnosci gospodarcze;.

Zarzad spo6itki przeanalizowat potencjalne ryzyka zwigzane z pandemig Koronawirusa, ktére w dalszym

ciggu moga istotnie wptynac na jej przyszte wyniki finansowe i do ryzyka tego zalicza:

v' zmiany w funkcjonowaniu podmiotéw Zamawiajgcych $§wiadczone przez Emitenta ustugi.
v’ zakl6cenia ptynnosci finansowych, w sytuacji gdy odbiorcy ustug opdznig odbiory techniczne oraz

konicowe lub wstrzymaja ptatnosci,
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Na dzien publikacji niniejszego raportu sytuacja zwigzana z wptywem skutkéw Pandemii COVID-19 na

dziatalno$¢ Spéiki nie stanowi na chwile obecng zagrozenia dla kontynuacji dziatalnosci.

8. Ryvzvko zwiazane z konfliktem zbrojnym na UKkrainie

Na dzien publikacji niniejszego raportu nalezy zwrdéci¢ uwage na wydarzenia do ktérych doszto w Ukrainie
24 lutego 2022 r. w szczeg6lnosci ich wplyw i konsekwencje na relacje gospodarcze przez najbliZsze miesigce
czy nawet lata w Polsce, Europie i na $wiecie. Konsekwencjg jest nieprzewidywalna i dynamicznie zmieniajaca
sie sytuacja polityczno - gospodarcza o charakterze globalnym, majgca wptyw na obroét surowcami oraz
globalnie fanicuchy dostaw, ktore jeszcze nie odbudowaty sie w petni po pandemii. Emitent informuje, Ze nie
posiada inwestycji i jednostek zaleznych w rejonach zaangazowanych w konflikt, ani nie wspétpracuje z
podmiotami zarejestrowanymi w danym rejonie, natomiast Spétka byta i zapewne bedzie zainteresowana
rynkiem ukrainskim. Zarzad G-ENERGY S.A. dokonat analizy wptywu danej sytuacji na biezacg dziatalnos¢
Spotki szczegoblnie pod katem wplywu na rynek materiatowy. Ze wzgledu na dziatania Emitenta w segmencie
gazowniczym, jednym z wazniejszych zaktocen wynikajacych z inwazji sg zerwane tancuchy dostaw z
obszarow objetych konfliktem, co ma realny wplyw na niedobor stali na rynku oraz dalszy wzrost cen. Zarzad
Spéiki identyfikuje ryzyko obnizZenia przychodéw w szczegélnosci dynamiki wzrostu z tytutu swiadczonych
ustug zwigzang z koniecznoscia uwzglednienia wyzszych kosztow materiatow, w tym paliw, aczkolwiek
kwalifikuje je na dzien dzisiejszy jako niskie. Zarzad dokonat analizy planéw zakupowych oraz poziomu
ryzyka, szczegollnosci dotyczgcego gwaltownych i wysokich wzrostow cen paliw oraz materiatéw
wykorzystywanych w realizowanych kontraktach. Powyzsze ryzyko moze wplyngé na ostateczng wycene

kontraktéw budowlanych realizowanych przez Spotke w 2024 roku.
Spétka w raportowanym kwartale nie zatrudniata pracownikéw z Ukrainy bedgcymi obywatelami Ukrainy.

Ze wzgledu na dynamiczng sytuacje w Ukrainie, Spotce, podobnie jak wszystkim obserwatorom, bardzo
trudno jest przewidzie¢ w jaki sposob zaistniaty kryzys moze mie¢ przetozenie na jej dziatalno$¢ w przysztosci
cho¢ jak sie wydaje jego wptyw juz jest zauwazalny. Spo6tka analizuje dostepne informacje i podejmuje starania

aby wraz z rozwojem wydarzen w miare mozliwo$ci minimalizowac¢ ich wptyw na swoja dziatalnosc.

Obecnie Zachodni Wtodarze zabronili bankom finansowania rosyjskiego rzadu oraz zakazaty handlu z
Bankiem Rosji, zamrazajgc przy tym rosyjskie aktywa. W swiecie finansow byt to odpowiednik uzycia broni
atomowej. Po raz pierwszy we wspoétczesnej historii duza gospodarka i lokalne mocarstwo zostato odciete od
zachodniego systemu finansowego. Polska stata sie krajem przyfrontowym, do ktérego trafito kilka milionéw
uchodzcow z Ukrainy. Wedtug szacunkow Kiel Institute for the World Economy sama tylko pomoc
humanitarna Polski dla Ukrainy kosztowata 377 mln euro. Do tego prawie miliard euro wsparcia finansowego
oraz az trzy miliardy euro w postaci pomocy wojskowej. Lacznie to prawie 0,7% polskiego PKB. Te szacunki

nie uwzgledniajg kwot wydanych przez sektor prywatny - przedsiebiorstwa oraz osoby fizyczne. Znaczaco
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wzrosto ryzyko wybuchu globalnego konfliktu zbrojnego. Moze jeszcze nie dzisiaj, nie jutro, ale w
perspektywie najblizszych kilku lub kilkunastu lat. Konflikt z Rosjg jest praktycznie w catosci finansowana
przez europejskich i amerykanskich podatnikéw. Eksperci PIE ocenili, ze 72 proc. potrzeb finansowych
panstwa ukrainskiego w 2023 r. zostato zapewnione przez sojusznikéw. Konsekwencje bezposrednie i
widoczne juz teraz. W tle zachodza jednak procesy, ktorych skutki w peini zobaczymy za kilka lub nawet
kilkanascie lat. Wojna rosyjsko-ukrainska wzmocnita sygnat ptyngcy z covidowych restrykcji i nasilita proces
tzw. nearshoringu. Czyli przenoszenia produkcji blizej rynkéw zbytu. Tak, aby skroci¢ i wzmocni¢ taficuchy
dostaw. Skutki ekonomiczne, finansowe, geopolityczne i demograficzne bedg odczuwalne jeszcze latami po jej

zakonczeniu.

Emitent na biezaco analizuje dostepne informacje w zakresie destabilizacji rynkéw finansowych i ich
wpltywy na dynamike zmian stép procentowych, poniewaz Spotka korzysta z zewnetrznych Zrdédet
finansowania w postaci kredytu. Na dzien sporzadzenia raportu nie odnotowuje sie zaktdcen badz istotnych
mozliwych komplikacji z dotrzymaniem harmonogramoéw prac prowadzonych przez Spétke. Ze wzgledu na
dynamiczng sytuacje trudno przewidzie¢ Emitentowi, w jaki sposdb zaistnialy kryzys moze wptynaé¢ na
dziatalno$¢ w przysztosci, nie wykluczajac rdwnocze$nie mozliwosci eskalacji konfliktu. Zarzad G-ENERGY
S.A. na biezaco $ledzi i analizuje mozliwy posredni wpltyw obecnej sytuacji polityczno- gospodarczej w
szczeg6lnosci natozonych sankcji na prowadzong dziatalno$¢, starajac sie jednoczes$nie minimalizowa¢ wptyw

obecnej sytuacji na Emitenta.

9. INFORMACJA DOTYCZACA PROGNOZ FINANSOWYCH

Emitent nie publikowal prognoz finansowych dotyczacych okresu objetego niniejszym raportem

kwartalnym.

10.INFORMACJE DOTYCZACE KONSOLIDACJI SPRAWOZDAN FINANSOWYCH,

GDY SPRAWOZDANIE TAKIE NIE JEST W MYSL PRZEPISOW USTAWY
SPORZADZONE

Emitent na dzien 31 marca 2024 r. posiadat jednostke zalezng, jednak na podstawie regulaminu art. 58
dane finansowe jednostki zaleznej nie s3 istotne dla rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji majatkowe;j i

finansowej Spotki G-ENERGY S.A. Wybrane dane finansowe s przekazywane w raportach okresowych.
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11. WSKAZANIE JEDNOSTEK WCHODZACYCH W SKYAD GRUPY KAPITALOWE]
EMITENTA NA OSTATNI DZIEN OKRESU OBJETEGO RAPORTEM KWARTALNYM

Na ostatni dzien okresu objetego niniejszym raportem tj. 31 marca 2024 r. Spétka posiadata jeden podmiot

zalezny Infracomplex Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie. Ponizej publikujemy wybrane dane finansowe.

Ponizej publikujemy wybrane dane finansowe

BILANS wg zatacznika nr 4 dla jednostek mikro 31.03.2024 31.03.2023
Aktywa razem 274 552,68 232 747,89
A. Aktywa trwate, w tym sSrodki trwate - 401,36
B. Aktywa obrotowe, w tym: 274 552,68 232 346,53
1. - zapasy - -
2. - naleznosci krétkoterminowe 269 487,38 226 958,34
C. Nalezne wptaty na kapitat (fundusz) podstawowy - -
D. Udzialy (akcje) wtasne - -
Pasywa razem 274 552,68 232 747,89
A. Kapitat (fundusz) wiasny, w tym: 25 367,05 69 043,92
1. - kapitat (fundusz) podstawowy 5000,00 5000,00
B. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania, w tym: 249 185,63 163 703,97
1. - rezerwy na zobowigzania - -
2. - zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek - 14 617,48
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT (wariant poréwnawczy) wg zatacznika nr 4 dla
jednostek mikro
31.03.2024 31.03.2023
A. Przychody podstawowej dziatalnosci operacyjnej i zréwnane z nimi, w tym: 60 000,00 60 000,00
1. - zmiana stanu produktow (zwiekszenie - warto$¢ dodatnia, zmniejszenie - 0.00 0.00
wartos¢ ujemna) ! !
B. Koszty podstawowej dziatalnosci operacyjnej 73 934,96 63 282,19
|. Amortyzacja 0,00 301,02
1. Zuzycie materiatéw i energii 336,00 677,21
IIl. Wynagrodzenia, ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 64 759,23 53413,24
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IV. Pozostate koszty 8 839,73 8 890,72
C. Pozostate przychody i zyski, w tym: 0,00 0,35
1. - aktualizacja wartosci aktywow 0,00 0,00
D. Pozostate koszty i straty, w tym: 1 315,58 9,92
1. - aktualizacja wartosci aktywow 0,00 0,00
E. Podatek dochodowy 0,00 0,00
(F(.ilzayjsekd/::)r;?knme:lt:cff\ c;?(:g;s;::)mowa w art. 3 ust. 1a pkt 1, 3 i 4 oraz ust. 1b ustawy) -15250,54 -3291,76

12.STRATEGIA W _OBSZARZE ROZWOJU DZIALALNOSCI, DZIALANIA
ZAKRESIE ROZWIAZAN INNOWACYINYCH

Strategia rozwoju Sp6tki G-ENERGY opiera sie w duzej mierze na podejmowaniu dziatan majgcych na celu
umocnienie jej pozycji w branzy gazowniczej oraz rozwoju na szeroko rozumianym rynku OZE

Gltoéwne cele strategiczne:

v' wzmacnianie stabilnej pozycji Sp6tki w obszarach, gdzie G-ENERGY juz oferuje swoje produkty oraz
budowanie przewagi konkurencyjnej poprzez podnoszenie poziomu atrakcyjnosci oferowanych ustug;

v' dywersyfikacja prowadzonej dziatalno$ci;

v' dazenie do sprostania wcigz rosngcym wymaganiom Klientow;

v' kontynuacja procesu inwestycyjnego ;

G- Energy S.A. zaktada dalszy rozwdj w obszarach:

a) gazowych wraz z przytgczami dla klientow instytucjonalnych, Sieci
indywidualnych i przemystowych.

» Projektowanie, nadzor i wykonawstwo obiektow infrastruktury gazowej w pelnym
zakresie ciSnien oraz budowa rurociagow przesylowych i sieci rozdzielczych.

Emitent rozpoczal w 2017 roku wspétprace ze sp6tka dziatajaca na rynku ustug energii gazowniczej czego
efektem byto nabycie Zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa oraz udziatéw w spéice branzowej. Giéwnym

zakresem decydujacych obecnie o przychodach w dziatalno$ci Spotki jest projektowanie, nadzor i
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wykonawstwo obiektéw infrastruktury gazowej w pelnym zakresie ci$nien, w szczego6lnosci dla krajowych

operatoréw systemu przesytowego jak i dystrybucyjnego, takze budowy nowych oraz przebudowy stacji

pomiarowych gazu wysokiego ci$nienia Poza tym Spo6tka ma mozliwo$¢ realizacji inwestycji w obszarach

energetyki cieplnej, przy kompleksowym wykonawstwie przesytowych instalacji technologicznych oraz

obiektéw ochrony srodowiska.

W ramach tej dziatalnosci Spé6tka nalata 2021 - 2024 planuje pozyskac kolejne Umowy Ramowe dotyczace
projektowania i wykonania prac w sektorze ustug gazowych w szczeg6lnosci projektowaniu i budowie
przytaczy gazu wysokiego, Sredniego i niskiego ci$nienia, gazociaggdéw, odcinkéw gazociggéw wraz z

przytaczami, stacji gazowych budowy nowych stacji pomiarowych gazu wysokiego ci$nienia.

Emitent podejmuje dziatania skierowane na budowie kompetencji pozwalajacych na realizacji
najwiekszych inwestycji rozbudowy infrastruktury gazowej. W tym celu konieczna jest budowa zaplecza
inzynierskiego oraz rozbudowa parku maszynowego o nowoczesny sprzet niezbedny do budowy gazociggéw
duzych S$rednic. Emitent optymalizuje procesy wewnatrz firmy w celu jak najlepszego wykorzystania
posiadanych potencjatéw. Zarzad GE szacuje, Ze planowane inwestycje w rozbudowe sieci gazowej w Polsce
majgcych na celu zwiekszenie mozliwosci przesytowych oraz dywersyfikacje Zrodet dostaw zapewnia
podmiotom dziatajgcg w branzy budowy infrastruktury gazowej liczne zlecenia przez okres najblizszych 7-8

lat.

Obecnie gléwne inwestycje Spétka realizuje na Dolnym i Gérnym Slasku, OpolszczyZnie,
w wojewddztwie matopolskim, $wietokrzyskim oraz mazowieckim, ale planuje poszerzenie obszaru dziatania

takze o inne regiony oraz rodzaje wykonywanych ustug.

> Projekty energetyczne zwigzane z wykorzystaniem gazu ziemnego.

Planowany jest udziat w projektach energetycznych zwigzanych z wykorzystaniem gazu ziemnego w celu
produkgcji ciepta i energii elektrycznej, miedzy innymi z budowaniem infrastruktury turbin gazowych i
kottowni szczytowych. Ambitnym celem Zarzadu jest podjecie wspotpracy przy realizacji zadan
strategicznych dla krajowych Operatoréw Systemu Gazowniczego, takich jak budowa ttoczni gazu, weztow
gazociggoéw wysokiego ci$nienia, stacji pomiarowych czyli wysoko specjalistycznych rob6t z wykorzystaniem

potencjatu kadry inzynieryjnej Emitenta oraz doswiadczonej kadry wykonawcze;j.

» Dzialania na rzecz budowy gospodarki wodorowej i biometanu

Wodor
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G-ENERGY S.A. w osobie Prezesa Zarzadu Grzegorza Cetera zostat zgtoszony przez Izbe Gospodarcza

Gazownictwa do Grup Wodorowych dziatajacych przy Ministerstwie Klimatu i Srodowiska, majacych za cel

opracowanie zapisOw Porozumienia sektorowego na rzecz budowy gospodarki wodorowe;j.

Intensywne prace sg prowadzone w ramach Grupy 3 "Wsparcie Dekarbonizacji Przemystu", Zarzad zglosit

gotowos¢ do czynnego uczestnictwa w ramach dwoch podgrup roboczych:
3B - Pilotazowe projekty technologiczne
3C - Mapowanie przemystowych zastosowan wodoru

Konkluzje uzyskane podczas w/w prac beda mie¢ istotny wplyw na projekt Polskiej Strategii Wodorowej,
ktdra okresli cele i dziatania na rzecz budowy niskoemisyjnej gospodarki wodorowej, odnoszace sie do trzech
sektoréw wykorzystania wodoru - energetyki, transportu i przemystu, a takze do jego produkcji, dystrybucji

oraz koniecznych zmian prawnych i finansowania.

Opracowywana Strategia powinna w pelni odpowiadaé¢ potrzebom rynku i miedzynarodowym
zobowigzaniom klimatycznym Polski. Dlatego konsultacje publiczne majg na celu pozyskanie opinii
zainteresowanych podmiotéw, w tym przedstawicieli nauki oraz organizacji pozarzadowych i lideréw

wywodzacych sie z branzy przemystowej, energetycznej i transportowe;j.

W dalszej kolejnosci Strategia zostanie skierowana do rozpatrzenia przez wiasciwe Komitety Rady

Ministréw, a nastepnie przez Rade Ministrow.

Polska Strategia Wodorowa jest odpowiedzig na zmiany zachodzace w europejskim i globalnym
krajobrazie energetycznym, w ktorym obserwuje sie wyscig technologiczny w zakresie innowacyjnych metod
produkgcji, transportu i wykorzystania wodoru. Towarzyszy mu powstawanie licznych krajowych i
regionalnych polityk i strategii. Jego sita napedowa sa przemiany w polityce energetycznej i klimatycznej
skutkujace odejsciem od paliw konwencjonalnych na rzecz rozwigzan niskoemisyjnych. Wodér moze odegraé
istotng role w procesie dekarbonizacji, bedacym obecnie centralng czescia globalnych i europejskich
wysitkow w dziedzinie energii, koniecznym dla osiggniecia celéw Porozumienia paryskiego. Woddr
stopniowo bedzie stawat sie jednym z kluczowych no$nikéw energii wykorzystywanych w Unii Europejskie;.
Nie ulega zatem watpliwos$ci, Ze rynek wodoru bedzie podlegat dynamicznemu rozwojowi. Nowoczesne
technologie wodorowe znajdujg zastosowanie gtbwnie w energetyce i transporcie oraz wspieraja dazenie do

neutralnos$ci klimatycznej innych sektoréw gospodarki.

Przedstawiciele administracji rzagdowej, srodowiska przedsiebiorcow, nauki oraz jednostek otoczenia
biznesu podpisali, 14 pazdziernika 2021 r. w Warszawie, ,Porozumienie sektorowe na rzecz rozwoju
gospodarki wodorowej w Polsce”. Zawarcie tego porozumienia jest kontynuacjg procesu, ktdry rozpoczat sie
7 lipca 2020 r. wraz z podpisaniem ,Listu intencyjnego o ustanowieniu partnerstwa na rzecz budowy

gospodarki wodorowej i zawarcia sektorowego porozumienia wodorowego”. Upowszechnienie wodoru to
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takze kluczowa inicjatywa, ktéra wpisuje sie w zatozenia ,Polskiej Strategii Wodorowej do roku 2030 z

perspektywa do 2040 r.”, ktéra zostala przygotowana w Ministerstwie Klimatu i Srodowiska, a ktérego

Sygnatariuszami zostali G-Energy S.A. i Zaktad Produkcyjno Badawczy Politerm sp. z o.0.

W porozumieniu zostat zapisany wskaznik ,local content” na poziomie nie niZszym niz 50% tacznej
wartosci w roku 2030 r. Warto$¢ dodana dla polskiej gospodarki z tytutu osiggniecia tego wskaznika
szacowana jest w wysokos$ci od 343 do 870 mln euro. WG szacunkéw warto$¢ dodana sektora gospodarki
wodorowej bedzie na poziomie 4 mld zt rocznie. Polska jest ,piatym na $wiecie i trzecim w Unii Europejskiej
producentem wodoru”. Upowszechnienie wodoru to kluczowa inicjatywa, ktéra wpisuje sie w zalozenia
,Polskiej Strategii Wodorowej do roku 2030 z perspektywa do 2040 r.”, ktéra zostata przygotowana w
Ministerstwie Klimatu i Srodowiska, a ktéra w ciggu najblizszych tygodni jak przekazat min. Kurtyka zostanie
przyjeta przez Rade Ministrow. Udziat lokalnego, polskiego wktadu w gospodarke wodorowa ma w 2030 r.
wynosi¢ minimum 50 proc. - zaktada podpisane w czwartek porozumienie sektorowe na rzecz rozwoju

gospodarki wodorowej. Sygnatariuszami jest 138 podmiotow.

Biometan

Zarzad otrzymat od Sekretarza Stanu w Ministerstwie Klimatu i Srodowiska, Petnomocnika Rzadu ds. OZE
oraz Departamentu Elektromobilnosci i Gospodarki Wodorowej Ministerstwa Klimatu i Srodowiska
zaproszenie do sktadania projektéw z obszaru technologii i systeméw wodorowych, ktérych realizacja bedzie
mozliwa dzieki uzyskaniu pomocy publicznej w ramach IPCEI (Important Projects of Common European
Interest), mechanizmu Komisji Europejskiej. Obecnie Zarzad rozwaza mozliwo$¢ udziatu w ramach
powyzszego projektu.

Ponadto Zarzad zostal zgtoszony przez Izbe Gospodarcza Gazownictwa do Grup Biogazowych
dziatajacych przy Ministerstwie Klimatu i Srodowiska majacych za cel opracowanie zapiséw Porozumienia

sektorowego na rzecz rozwoju sektora biogazu i biometanu.

Biometan jest paliwem, ktore bedzie uzupeiniat gaz ziemny. Biometan doskonale wpisuje sie w dazenia do
ochrony $rodowiska, optymalnej gospodarki zasobami oraz zréwnowazonego rozwoju. Gtéwny klient Spétki
G-ENERGY S.A. - Operator Systemu Dystrybucyjnego Polska Sp6tka Gazownictwa planuje dystrybucje do 2026
r. okoto 1,5 mld m3 biometanu, ktéry powinien by¢ uzyskiwany przez PGNiG S.A. z kilkuset biogazowni (

biometanowni ). Szacuje sie koszt budowy pojedynczej biometanowni na okoto 30-40 mln zt.

Na podstawie do$wiadczen innych panstw europejskich (m.in. Niemiec i Wtoch) mozna stwierdzi¢, ze
produkcja biometanu na cele transportowe jest naturalng konsekwencjg rozwoju rynku biogazu. Wynika to
przede wszystkim z mozliwosci i efektywnoSci wykorzystania energii biogazu. Przy aktualnych
uwarunkowaniach prawnych najbardziej prawdopodobnym rozwigzaniem, mogacym znalez¢ zastosowanie

w praktyce, jest wttaczanie oczyszczonego biogazu rolniczego do sieci gazu ziemnego.
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b) Wykonywanie ocen efektywnosci energetycznej kottowni.

Zgodnie z art. 23 Ustawy o EfektywnoSci Energetycznej Budynkéw kazdy wtasciciel lub zarzadca budynku
zobowigzany jest w czasie jego uzytkowania do dokonywania m.in. kontroli, polegajacej na sprawdzeniu stanu
technicznego systemu ogrzewania, z uwzglednieniem efektywno$ci energetycznej kottéw oraz dostosowania

ich mocy do potrzeb uzytkowych:

a) co najmniej raz na 5 lat - dla kottéw o nominalnej mocy cieplnej od 20 kW do 100 kW,

b) co najmniej raz na 2 lata - dla kottéw opalanych paliwem ciektym lub statym o nominalnej mocy cieplnej

ponad 100 kW,
) co najmniej raz na 4 lata - dla kottéw opalanych gazem o nominalnej mocy cieplnej ponad 100 kW;

Kontrole systemu ogrzewania lub systemu klimatyzacji obejmujg ocene sprawnosci tych systemdéw oraz
ich dostosowania do potrzeb uzytkowych budynku. Z przeprowadzonej kontroli systemu ogrzewania
sporzadza sie protokot ktory zostaje umieszczony w centralnym rejestrze charakterystyki energetycznej
budynkéw. Protokét przekazywany jest rowniez osobie zlecajacej kontrole i dodatkowo zawiera zalecenia

okreslajace zakres dziatan, ktére poprawia efektywno$¢ energetyczng systemu ogrzewania.

Emitent obecnie znajduje sie w procesie przygotowania oferty na wskazane powyzej ustugi. Oferta
skierowana bedzie do wszystkich wtascicieli i zarzadcéw obiektéow, na ktorych spoczywa ustawowy
obowigzek dokonywania badan efektywnosci energetycznej budynkéw. Podczas wykonywania takiej oceny
sprawdzony zostanie stan instalacji grzewczej i kottéw, wykonane zostang pomiary sprawnosci kottéw,
zweryfikowane zostang wprowadzone rozwigzania w zakresie dystrybucji ciepta oraz zastosowanych nastaw
automatyki. Kazdy protokét zawiera réwniez propozycje rozwigzan poprawiajacych efektywnos$¢ uktadu.
Wielokrotnie okazuje sie, Ze nawet niewielkie zmiany sg w stanie wptynac¢ na obnizenie kosztow zwigzanych

z ogrzewaniem obiektow.

c¢) Produkcji oraz sprzedazy energii elektrycznej pozyskiwanej ze

z 7

zrodet odnawialnych

Rozwéj wykorzystania odnawialnych zZrédet energii (OZE) w Polsce jest postrzegany gtdéwnie jako
dziatanie zmniejszajace obcigzenie srodowiska oraz zwiekszajace bezpieczenstwo energetyczne kraju. Brak
wsparcia dla rozwoju rozproszonych zrédet energii moze szybko doprowadzi¢ do kryzysu energetycznego i
ograniczenia w dostawach energii, co oznacza rozwdj OZE jest nieunikniony, ale wskazuje rozwdj

odnawialnych Zrddet energii (OZE) wymusza modernizacje sieci, a ta nastepuje zbyt wolno.

Raport i Sprawozdanie Finansowe G-ENERGY S.A. za | kwartat 2024 52



A
(© ENERGY

Emitent wskazuje, iz w przesztoSci gtéwng dziatalno$¢ skupial na produkcji i sprzedazy energii

elektrycznej. Dziatalno$¢ ta polegata na produkcji energii, przy wykorzystywaniu wtasnych urzadzen. Proces

ten byt dwutorowy. W minionym kwartale Zarzad Emitenta na biezgco dokonywat analiz rynku energii

odnawialnej majacych na celu przygotowanie Spo6tki do realizacji w przysztosci projektéw zwigzanych z

dalszym pozyskiwaniem energii elektrycznej ze Zrddet odnawialnych - w przypadku korzystnych zmian

przepisow legislacyjnych dot. Zr6det odnawialnych.

OZE to jeden z priorytetéw polityki energetyczno-klimatycznej Unii Europejskiej. Jednym z jej celow jest
20-procentowy udziat tych Zrodet w finalnym zuzyciu energii. Dla Polski ten cel jest nieco niZszy - $rednio 15,5
proc. Zrédta odnawialne na razie s3 drozsze od konwencjonalnych, i aby sie rozwijaly, trzeba je wspieraé, czyli
dotowaé. Ustawa m.in. kompleksowo reguluje te kwestie. Nie oznacza to jednak , ze Spétka nie widzi
mozliwos$ci inwestowania w produkcje energii niskoemisyjnej. Wprowadzenie w zycie Ustawy o OZE oraz
uruchomienie pod koniec roku programu aukcyjnego powinno da¢ stabilizacje prawng dla wytwércéw oraz
pozwoli na ocene optacalnosci poszczegoélnych Zrédet produkeji pradu i ciepta. Oznacza to, ze instytucje
finansowe najprawdopodobniej powrdca do finansowania branzy OZE, a Spétka rozpoczela rozmowy na
temat mozliwosci finansowania projektow energetyki odnawialnej opartej o systemy wsparcia. Obecnie
Ministerstwo Energii, zgodnie z zapowiedziami, stawia na Zrédta OZE pracujace jak najdtuzej w roku, takie
zatozenia powodujg, Ze inwestycje w energie wiatrowg i stoneczna w Polsce stanowia na tyle wysokie ryzyko,
Ze trudno jest zapewni¢ stabilne Zrédto finansowania. Sytuacja branzy OZE w Polsce nie jest dobra, cho¢
oczywiscie w roznych sektorach mamy inng sytuacje. Obecnie najlepiej wyglada sytuacja sektora biogazu
rolniczego, ktéry zostat uratowany dzieki wprowadzeniu dla niego osobnego systemu wsparcia, tzw.

btekitnych certyfikatow

Spétka analizuje takze mozliwo$¢ inwestycji w Zrddta energii OZE takze poza granicami kraju.

d) Realizacji i sprzedazy projektow z zakresu odnawialnych zZréodet

energii

W ramach tej dziatalnosci Spétka na planuje pozyska¢ tereny inwestycyjne, na ktérych beda realizowane

instalacje produkujace energie odnawialng lub odzyskujaca energie z odpadow.

Ekonomiczne uzasadnienie podjecia dziatan na lata 2021 r. - 2022 r. przez Zarzad Emitenta w ramach tego
punktu strategii bedzie uzaleznione od analizy wplywu ekonomicznego zmian ustaw o odnawialnych
zrédiach energii oraz obrocie ziemig w tym ustawie o ksztalttowaniu ustroju rolnego oraz w ustawie o
inwestycjach w zakresie elektrowni wiatrowych. Spotka rozwaza inwestycje kapitatowa w juz dziatajgce
podmioty. W szczegblnosci wdrozenia dziatan zwigzanych z restrukturyzacja istniejacego zadtuzenia

perspektywicznych podmiotéw, w przysztosci moze z wykorzystaniem np. modeli klastrowych.
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Obecnie Emitent nabyt udzialy w spotce, ktorej gtébwnym celem jest realizacja budowy farmy
fotowoltaicznej i od powodzenia tego projektu Spétka uzaleznia dalsze zaangazowanie i stopien intensyfikacji

dziatan w celu zwiekszenia przychodéw z tego Zrddia energii lub wypracowania zysku z jego dalszej

odsprzedazy.
Zmiana przepiséw odnos$nie paneli fotowoltaicznych

Zgodnie z najnowszymi ustaleniami, od 1 kwietnia 2022 roku system opustow zostat zastgpiony przez tzw.
net-biling, czyli swego rodzaju system sprzedazy nadwyzek z instalacji fotowoltaicznej. Sprzedawca energii
dokonywatby przeliczenia warto$ci odestanej energii, po Sredniomiesiecznej cenie z miesigca (a od 2024 roku
- z godziny) - odktadajac wirtualne “Srodki” na koncie rozliczeniowym, w ramach tzw. depozytu
prosumenckiego. Prosument bedzie mégt uzy¢ ich, by pokry¢ warto$¢ energii pobranej z sieci, wedtug taryfy
sprzedawcy. Rozliczenie odbywatoby sie w okresie 12-miesiecznym. Po 2021 roku, szczegdllnie
wielkoformatowe instalacje bedg mogty korzysta¢ z szeregu utatwien przyjetych jeszcze w 2021 roku.

Zgodnie ze zmianami:
e aukcje OZE, po notyfikacji przez UE, zostatyby przedtuzone do 31 grudnia 2027 roku;
e taryfy gwarantowane FiT/FiP zostalyby przedtuzone do 30 czerwca 2024 roku;
Do 30 czerwca 2047 roku wydtuzone zostanie réwniez wsparcie obejmujgce w szczegolnosci:

e obowigzek odkupu niewykorzystanej energii po statej cenie lub prawa do doptat do cen rynkowych w

ramach FiT/FiP;
e obowiazku odkupu energii po statej cenie lub doptat w ramach systemu aukcyjnego.

Pozytywng zmiang jest redefinicja pojecia matej instalacji fotowoltaicznej i wynikajace z tego zmiany

obowiazkéw koncesyjnych.

Obecnie, wedtug ustawy o OZE za malg instalacja OZE uwaza sie instalacje fotowoltaiczng o tacznej
zainstalowanej mocy wiekszej niz 50 kW, ale mniejszej niz 500 kW. Wedtug nowych przepiséw, za mata
instalacje fotowoltaiczng bedzie uznawato sie instalacje o mocy wiekszej niz 50 kW i mniejszej niz 1 MW.
Oznacza to, ze instalacje 0 mocy od 500 kKW nie beda juz musiaty pozyskiwaé¢ koncesji na obrot energia
elektryczng, jak byto do tej pory. Wszystkim instalacjom PV o mocy z zakresu od 50 kW do 1 MW wystarczy
jedynie wpis do MIOZE (rejestru wytworcéw w matlej instalacji OZE) co znacznie ograniczy formalno$ci

zwigzane budowa farmy fotowoltaicznej o mocy do 1 MW.

Utatwieniem do inwestoréw zainteresowanych budowa farmy PV beda zmiany w ustawie o planowaniu i

zagospodarowaniu przestrzennym zwiazane z fotowoltaika.
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W przepisach Ustawy o planowaniu i zagospodarowaniu przestrzennym wprowadzono ostatnio zmiany w
zakresie okre$lania w studium uwarunkowan i kierunkéw zagospodarowania przestrzennego gminy

mozliwosci lokalizacji odnawialnych Zrédet energii (studium to gminny dokument strategiczny, z ktérym

musz3a by¢ zgodne pdZniej uchwalane plany miejscowe).

Zgodnie z nowym brzmieniem art. 10 ust. 2a jezeli w gminie przewiduje sie wyznaczenie obszaréw, na
ktérych rozmieszczone beda urzadzenia wytwarzajace energie z odnawialnych Zrdédet energii o mocy
zainstalowanej wiekszej niz 500 kW, a takze ich stref ochronnych zwigzanych z ograniczeniami w zabudowie

oraz zagospodarowaniu i uzytkowaniu terenu, w studium ustala sie ich rozmieszczenie, z wytgczeniem:

wolno stojacych urzadzen fotowoltaicznych o mocy zainstalowanej elektrycznej nie wiekszej niz 1000 kW,
zlokalizowanych na gruntach rolnych stanowigcych uzytki rolne klas V, VI, VIz i nieuzytki - w rozumieniu
przepiséw wydanych na podstawie art. 26 ust. 1 Ustawy - Prawo geodezyjne i kartograficzne; urzadzen innych

niz wolno stojace.

e) Wytwarzania alternatywnych paliw statych, badan nad

innowacyjnymi rozwiqzaniami oraz ich dalszej odsprzedazy.

W I kwartale 2023 r. Emitent konsultowat wraz z wtadzami Sp6tki powigzanej przygotowania strategii
inwestycyjnej w obszarze projektu wytwarzania paliw statych jak réwniez ich dalszego zagospodarowania

oraz dystrybucji weryfikujgc pod katem formalno-prawnym przyjete zatozenia

Dotyczyto to gléwnie inwestycji zwigzanej z najefektywniejszym wykorzystaniem przez Spédtke
wspoétzalezng posiadanych patentéw, majac na uwadze przede wszystkim optymalizacje kosztéw
przedsiewziecia z uwzglednieniem nowej polityki finansowania ze $rodkéw publicznych projektéw
innowacyjnych majacych wptyw na ochrone srodowiska w szczegdlno$ci zmniejszenie zagrozenia metalami
ciezkimi , takze optymalizacji kosztow oraz lokalizacji inwestycji w oparciu o wsparcie finansowe podmiotow

trzecich.

Uchwalony w 2018 roku Pakiet odpadowy miat uszczelni¢ system i zakonczy¢ szereg nieprawidtowosci w
polskiej gospodarce odpadami, co w praktyce oznacza, ze wiecej odpadéw poddawanych bedzie recyklingowi
i stanie sie waznym krokiem do stworzenia gospodarki cyrkularnej, zmodernizowa¢ réwniez gospodarke
odpadami i zamotywa¢ do ponownego wykorzystania cennych surowcéw, zawartych w odpadach -

przekonywali przedstawiciele Rady Unii Europejskie;.
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CELE RECYKLINGOWE DLA ODPADOW KOMUNALNYCH

do 2025 | do2030 | do 2035

55% 60% 65%

Polska musi dostosowa¢ swoj aktualny, nieefektywny system rozszerzonej odpowiedzialnosci producenta
(ROP) do wymogow unijnych. Zobowigzuje ja do tego, podobnie jak inne kraje cztonkowskie UE, przyjety w
2018 roku tzw. pakiet odpadowy. Ministerstwo Klimatu i Srodowiska wcigz pracuje nad przepisami w tym
zakresie. Cho¢ nowe przepisy miaty wejs¢ w zycie od 2023 roku, to ich ksztatt na krajowym gruncie wcigz sie
wazy. Jednym z najwazniejszych zatozen opublikowanego w zeszlym roku projektu nowelizacji ustawy o
gospodarce opakowaniami i odpadami opakowaniowymi byto wprowadzenie tzw. optaty opakowaniowej
przeznaczonej na finansowanie zbiorki i recyklingu tej grupy odpadéw w ramach gmin. Nowelizacja zostata
jednak krytycznie oceniona przez samorzady, przedsiebiorcoéw i branze gospodarowania odpadami. Zgodnie
z unijng dyrektywa Single Use Plastics do 2025 roku panstwa cztonkowskie muszg bowiem osiggnac
okreslone poziomy selektywnej zbiérki opakowan plastikowych po napojach - 77 proc. w 2025 roku i 90 proc.
w ciggu kolejnych dwoch lat.

W raportowanym kwartale Spétka wspéizalezna analizowata kolejne etapy planu inwestycyjnego pod
katem optymalizacji i mozliwosci osiagniecia maksymalnego zysku w procesie realizacji zadania
inwestycyjnego. Zarzad wyraza nadzieje, ze przeprowadzone analizy bedg stuzy¢ dynamicznemu rozwojowi
dziatalno$ci w obszarze wytwarzania paliw co wptynie takze na planowane realizacje Emitenta w tym

obszarze.

f) Doradztwa branzowego i korporacyjnego.

Emitent w zwigzku z posiadanym dos$wiadczeniem w realizacji przedsiewzie¢ w branzy energii
odnawialnej oraz ustug gazowych rozwija dziatalno$¢ w ramach doradztwa branzowego. Sp6tka podejmuje
dziatania w celu nawigzania kontaktow z Inwestorami, ktérzy planuja podja¢ dziatalno$¢ na rynku energii
odnawialnych a takze w wyniku zabezpieczenia proceséw wykonawczych w branzy ustug gazowniczych, a nie
posiadajg rozbudowanej wiedzy i zaplecza organizacyjnego. Poszukiwanie inwestoré6w zainteresowanych
podjeciem wspolnych dziatan wykorzystujacych synergie ptynaca ze $cistej kooperacji jest bardzo istotnym
punktem strategii. Emitent wspoétpracuje takze z zespolem profesjonalistbw majacych dtugoletnie
dos$wiadczenie w dziataniach prawno- korporacyjnych. Doradztwo to bedzie miato dwa wymiary. Po pierwsze
doradztwo branzowe o charakterze inwestycyjnym oraz doradztwo techniczne. W ramach doradztwa Spoétka
bedzie sprzedawa¢ ustugi dotyczace przygotowania studiow wykonalnosci dla terenéw posiadanych przez
Inwestora, jak réwniez $wiadczy¢ ustugi w modelowaniu finansowym (w tym réwniez czynnie uczestniczy¢

w pozyskaniu finansowania). Poza doradztwem miekkim Spoétka planuje roéwniez wykorzystywac
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specjalistyczng wiedze i pomaga¢ Inwestorom w przygotowaniu dokumentacji prawnej, w uzyskaniu
dokumentow potrzebnych do rozpoczecia i realizacji inwestycji, jak rowniez analizowac projekty pod katem
technicznym. Prowadzenie procesu inwestycyjnego w branzy energetycznej, w tym projektowanie instalacji
gazowych wymaga specjalistycznej wiedzy i doswiadczenia, ktorej nie posiadaja nowe podmioty
rozpoczynajgce dziatalno$¢ w branzy energetycznej. Emitent planuje dziatalno$¢ w ramach doradztwa
wykorzysta¢ rowniez do budowania grupy kapitatowej dziatajacej w branzy energetycznej oraz zwiekszeniu

fancucha interesariuszy.

W raportowanym kwartale Emitent kontynuowal rozmowy dotyczace poszerzenia dzialalnoSci oraz
zwiekszenia zaangazowania operacyjnego w realizowane i nowo pozyskane projekty. Wykorzystujac swoje
doswiadczenie oraz zasoby kadrowe Emitent planuje uczestniczy¢ takze w konsorcjach, w ktorych
zaangazowanie ograniczy sie do doradztwa branzowego. Swoje dziatania Emitent zamierza prowadzi¢ takze
poza granicami Polski jednak na przygotowywana ekspansje znaczaco wptywa obecna epidemia i zwigzane z

nig ograniczenia.

13.INFORMACJE DOTYCZACE LICZBY 0SOB ZATRUDNIONYCH PRZEZ
EMITENTA, W PRZELICZENIU NA PELNE ETATY

Na dzien 31 marca 2024 r. Spétka zatrudniata na podstawie umowy o prace w wysokosci 49,60

pracownikdéw w przeliczeniu na pelne etaty.

14.0SWIADCZENIE ZARZADU W SPRAWIE RZETELNOSCI SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Zarzad G-Energy S.A. o$wiadcza, Zze wedle jego najlepszej wiedzy kwartalne sprawozdanie finansowe i dane
poréwnawcze sporzadzone zostaly zgodnie z zasadami rachunkowos$ci obowigzujgcymi w Polsce oraz
odzwierciedlaja w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowg G-Energy S.A. oraz jej

wynik finansowy, oraz ze sprawozdanie z dziatalnoSci Spétki zawiera prawdziwy obraz sytuacji G-Energy S.A.

/-/ Grzegorz Cetera

Prezes Zarzadu
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