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Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu
Grupy Kapitatowej TORPOL za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2023 roku

1. WYBRANE DANE FINANSOWE

1.1. PODSTAWA SPORZADZENIA ORAZ ZASADY PRZELICZEN WYBRANYCH DANYCH
FINANSOWYCH

Niniejsze Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu okresowego Grupy Kapitatowej
TORPOL za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2023 roku [Raport] zawierajg informacje, ktérych
zakres zostat okreslony w § 66 ust. 10 w zwigzku z § 66 ust. 8 pkt 1-12 rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim.

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej TORPOL [Grupa, Grupa Emitenta,
Grupa TORPOL] oraz kwartalna informacja finansowa spétki TORPOL S.A. [Emitent, Spotka, TORPOL]
zostaty sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej w ksztatcie
zatwierdzonym przez Unie Europejska oraz przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez
Grupe Emitenta przez okres nie krdtszy niz kolejne 12 miesiecy.

Prezentowane dane liczbowe zostaty podane w tysigcach ztotych, z wyjatkiem pozycji, w ktérych wyraznie
wskazano inaczej. W przypadku transakcji wyrazonych w walutach innych niz polski ztoty, transakcje sg
przeliczane na polskie ztote przy zastosowaniu $redniego kursu NBP obowigzujgcego w dniu zawarcia
transakcji. Natomiast dla potrzeb wyceny bilansowej w przypadku aktywow i pasywéw wyrazonych
w walutach obcych zastosowano $redni kurs NBP na koniec okresu sprawozdawczego oraz na koniec
poprzedniego roku obrotowego z wyjagtkiem pozycji, w ktérych wyraZznie wskazano inacze;j.

4,6356 4,6899

Raport zawiera stwierdzenia odnoszgce sie do przysztosci i oceny przysztosci Grupy i jej otoczenia, oparte
na pewnych zatozeniach, ktére obcigzone s3 ryzykiem i niepewnoscig. W zwigzku z tym Zarzad Emitenta nie
ponosi odpowiedzialnosci za jakiekolwiek decyzje podjete na podstawie tych informacji.
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1.2.  WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE

1.2.1. SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

okres 9 miesiecy okres 9 miesiecy
zakoriczony zakoriczony Zmiana
30 wrzesnia 2023 30 wrzesnia 2022

Skonsolidowany rachunek

zyskow i strat

Dziatalno$¢é kontynuowana

Przychody ze sprzedazy ustug 672 674 730172 -57 498 -7,9%
Przychody ze sprzedaty 393 1667 1274 76,4%
towaréw i produktow

Przychody ze sprzedazy 673 067 731839 -58 772 -8,0%
Koszt wtasny sprzedazy 576 234 582 487 -6 253 -1,1%
Zysk brutto ze sprzedazy 96 833 149 352 -52 519 -35,2%
Koszty sprzedazy 0 751 -751  -100,0%
Koszty ogdlnego zarzadu 31186 27 037 4149 15,3%
Zysk ze sprzedazy 65 647 121 564 -55917 -46,0%
Pozostate przychody 4050 5557 1507 -27,1%
operacyjne

Pozostate koszty operacyjne 4 686 4660 26 0,6%
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 65011 122 461 -57 450 -46,9%
Przychody z tyt. odsetek 20125 10584 9541 90,1%
Inne przychody finansowe 220 4503 -4 283 -95,1%
Koszty finansowe 7 659 4917 2742 55,8%
Zysk brutto 77 697 132631 -54934 -41,4%
Podatek dochodowy 16573 26 840 -10 267 -38,3%
Zysk netto za okres 61124 105 791 -44 667 -42,2%
zysk na jedng akcje (w ztotych): 2,66 4,61 -1,94 -42,2%
liczba akcji (w tys. sztuk) 22 970 22 970 0 0,0%
podstawowy i rozwodniony

z zysku za rok obrotowy 2,66 4,61 -1,94 -42,2%
przypadajacy na jedng akcje
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1.2.2. SKONSOLIDOWANY BILANS

30 wrzesnia 31 grudnia

2023 2022 cane

Aktywa trwate 211046 220548 -9502 -4,3%
Rzeczowe aktywa trwate 111 083 98 628 12 455 12,6%
Aktywa z tyt. prawa do uzytkowania 54 085 69 159 -15074 -21,8%
Wartosc firmy 9 008 9 008 0 0,0%
Wartosci niematerialne 3199 3671 -472 -12,9%
Naleznosci z tyt. kwot zatrzymanych 20 34 -14 -41,2%
Pozostate naleznosci dtugoterminowe 11780 12 029 -249 -2,1%
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 16 128 25937 -9.809 -37,8%
Rozliczenia miedzyokresowe 5743 2 082 3661 175,8%
Aktywa obrotowe 728 383 757 938 -29 555 -3,9%
Zapasy 91 899 69 419 22480 32,4%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 121 066 110 849 10217 9,2%
Naleznosci z tyt. kwot zatrzymanych 49 221 -172 -77,8%
Aktywa z tytutu umow z klientami 60 387 61287 -900 -1,5%
Sg';zc:‘ doj\‘;v'ezgtoyt' podatku 12178 4282 7896  184,4%
Pozostate naleznosci finansowe 2826 5172 -2 346 -45,4%
Pozostate naleznosci niefinansowe 12 553 5 409 7 144 132,1%
Rozliczenia miedzyokresowe 6 885 5087 1798 35,3%
Udzielone pozyczki 0 55 -55  -100,0%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 420 540 496 157 -75617 -15,2%

SUMA AKTYWOW 939429 978 486 -39 057 -4,0%
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Kapitat wtasny

Kapitat podstawowy

Pozostate kapitaty rezerwowe
Nadwyzka ceny emisyjnej powyzej
wartosci nominalnej udziatéw

Zyski zatrzymane/ Niepokryte straty

Kapitaty zapasowy - pozostaty

Kapitat z aktualizacji wyceny

Udziaty niekontrolujgce

Zobowigzania dtugoterminowe

Oprocentowane kredyty i pozyczki
Zobowigzania dtugoterminowe z tyt.
leasingu

Pozostate zobowigzania finansowe
Rezerwy

Zobowigzania z tyt. kwot zatrzymanych

Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
Zobowigzania z tyt. kwot zatrzymanych
Kredyty i pozyczki

Zobowigzania krétkoterminowe z tyt.
leasingu

Pozostate zobowigzania finansowe
Rozliczenie miedzyokresowe
przychodow

Zobowigzania z tytutu umow z
klientami

Zobowigzania podatkowe z tyt. CIT
Zobowigzania biezgce z tytutu
ubezpieczenia spotecznego i podatkow
innych niz podatek dochodowy

Pozostate zobowigzania niefinansowe

Rozliczenia miedzyokresowe
Rezerwy

Zobowigzania razem

SUMA KAPITAtU WEASNEGO
| ZOBOWIAZAN

468 639
4594
345078

54617

61410
3212
550

-822

105 873
17203

35008

3766
32 455
17 441

364 917
102 688
26 588
3844

12 449
7400

2

141 150
419

8735

696

33 600
27 346

470790

939 429

407 518
4594
162 333

54617

183 089
3212
553

-880

119425
19221

43 395

4162
33 009
19 638

451 543
87792
22 680

6 385

13 093
10 407

2

208 932
232

21309

693

37 849
42 169

570968

978 486

61121
0
182 745

0

-121 679
0

-3

58

-13 552
-2018

-8 387

-396
-554
-2 197

-86 626
14 896
3908
-2 541

-644

-3 007

-67 782
187

-12574

3

-4249
-14 823

-100 178

-39 057

15,0%
0,0%
112,6%

0,0%
-66,5%

0,0%
-0,5%

6,6%

-11,3%
-10,5%

-19,3%

-9,5%
-1,7%
11,2%

-19,2%
17,0%
17,2%

-39,8%

-4,9%
-28,9%

0,0%

-32,4%
80,6%

-59,0%

0,4%

11,2%
-35,2%

-17,5%

-4,0%
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1.2.3.

SKROCONY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej

Zysk brutto 77 697
Korekty o pozycje: -136 017
Amortyzacja 18 844
Zysk na dziatalnosci inwestycyjne; 1453
Zmiana stanu naleznosci i aktywéw z tyt. umow
z klientami ! ! -14622
Zmiana stanu zapaséw -22 480
Zm@na stanu zobowigzan z wyjagtkiem kredytéw 66277
i pozyczek
Przychody z tytutu odsetek -20125
Koszty z tytutu odsetek 6751
Zmiana stanu rozliczert miedzyokresowych -9 708
Zmiana stanu rezerw -15 377
Podatek dochodowy zaptacony/zwrdcony -14 473
Pozostate -3
Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci operacyjne;j -58 320

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych

. L . 541
i wartosci niematerialnych

Nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych

. . . -17 411
i wartosci niematerialnych

Odsetki otrzymane 21430
Pozostate -1364
Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci

) LT 3196
inwestycyjnej

Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Sptata zobowigzan z tytutu leasingu -10 858
Sptata pozyczek/kredytow -4 559
Odsetki zaptacone -5076
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 0
Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci finansowej -20493
Zwiekszenie/(Zmniejszenie) netto stanu

. . . . X -75 617
$rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw

Srodki pieniezne na poczatek okresu 496 157
Srodki pieniezne na koniec okresu 420540

132 631
-/7 338
17991
-161

37983
-43 551
-84 930

-10584
4520
-20932
40 604
-17 523
-755
55293

590

-11 107

9 297
-2 759

-3 979

-11706
-10 998

-4 433
-68 910
-96 047

-44 733

431 881
387148

-54 934
-58 679
853
1614

-52 605
21071
18 653

-9 541
2231
11224
-55 981
3050
752
-113 613

-6 304

12133
1395

7175

848
6439
-643
68 910
75554

-30 884

64 276
33392
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1.3. WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE

1.3.1. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

okres 9 miesiecy okres 9 miesiecy

Rachunek zyskéw i strat zakoriczony zakoriczony Zmiana
30 wrzesnia 2023 30 wrzesnia 2022

Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy ustug 542 638 680811  -138173 -20,3%
r;zr\ézhuic:évzve sprzedazy towaréw 386 1270 384 69,6%
Przychody ze sprzedazy 543 024 682081 -139057 -20,4%
Koszt wtasny sprzedazy 455 583 537 168 -81585 -15,2%
Zysk brutto ze sprzedazy 87441 144913 -57 472 -39,7%
Koszty sprzedazy 0 751 -751  -100,0%
Koszty ogdlnego zarzadu 25453 22773 2 680 11,8%
Zysk ze sprzedazy 61988 121 389 -59 401 -48,9%
Pozostate przychody operacyjne 3971 5517 -1546 -28,0%
Pozostate koszty operacyjne 4 593 4 606 -13 -0,3%
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 61 366 122 300 -60 934 -49,8%
Przychody z tyt. odsetek 19 162 10933 8229 75,3%
Inne przychody finansowe 704 4 669 -3965 -84,9%
Koszty finansowe 7 540 4 684 2 856 61,0%
Zysk brutto 73 692 133218 -59 526 -44,7%
Podatek dochodowy 15 796 26 897 -11 101 -41,3%
Zysk netto za okres 57 896 106 321 -48 425 -45,5%
zysk na jedng akcje (w ztotych): 2,52 4,63 -2,11 -45,5%
liczba akcji (w tys. sztuk) 22970 22970 0 0,0%
podstawowy i rozwodniony z zysku

za rok obrotowy przypadajacy na 2,52 4,63 -2,11 -45,5%
jednga akcje
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1.3.2. BILANS
30 wrzesnia 31 grudnia Zmiana Zmiana
2023 2022 (%)

Aktywa trwate 211823 221 820 -9 997 -4,5%
Rzeczowe aktywa trwate 108 547 97 095 11452 11,8%
Aktywa z tyt. prawa do uzytkowania 52 845 67508 -14663 -21,7%
Wartosc firmy 9008 9008 0 0,0%
Wartosci niematerialne 3065 3532 -467 -13,2%
Udziaty w jednostkach zaleznych 5404 5404 0 0,0%
Naleznosci z tyt. kwot zatrzymanych 20 34 -14 -41,2%
quzgjtt::‘:n?jzzosc' 11780 12029 249 -2,1%
éstr‘;‘g’foznzygt:m podatku 15815 25728 9913 -385%
Rozliczenia miedzyokresowe 5339 1482 3857 260,3%
Aktywa obrotowe 659524 651462 8 062 1,2%
Zapasy 79083 63 896 15 187 23,8%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 89 333 86171 3162 3,7%
Naleznosci z tyt. kwot zatrzymanych 36 213 -177 -83,1%
Pozostate naleznosci finansowe 2826 5172 -2 346 -45,4%
Aktywa z tytutu umow z klientami 57399 51722 5677 11,0%
Pozostate naleznosci niefinansowe 7919 4544 3375 74,3%
Naleznosci z tyt. CIT 12178 4282 7 896 184,4%
Udzielone pozyczki 11 14934  -14923 -99,9%
Rozliczenia miedzyokresowe 6 042 4222 1820 43,1%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 404 697 416306 -11609 -2,8%

SUMA AKTYWOW 871347 873 282 -1935 -0,2%
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Kapitat wtasny

Kapitat podstawowy

Pozostate kapitaty rezerwowe
Nadwyzka ceny emisyjnej powyzej
wartosci nominalnej udziatéw

Zyski zatrzymane/ Niepokryte straty
Kapitat zapasowy — pozostaty

Kapitat z aktualizacji wyceny

Zobowigzania dtugoterminowe
Oprocentowane kredyty i pozyczki
Rezerwy

Zobowigzania dtugoterminowe z tyt.
leasingu

Zobowigzania z tyt. kwot zatrzymanych

Pozostate zobowigzania finansowe

Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
Zobowigzania z tyt. kwot zatrzymanych
Kredyty i pozyczki

Zobowigzania krotkoterminowe z tyt.
leasingu

Pozostate zobowigzania finansowe
Rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw
Zobowigzania z tytutu umow z klientami

Zobowigzania biezgce z tyt.
ubezpieczenia spotecznego i podatkdw
innych niz podatek dochodowy

Pozostate zobowigzania niefinansowe
Rozliczenia miedzyokresowe

Rezerwy

Zobowigzania razem

SUMA KAPITALU WEASNEGO
| ZOBOWIAZAN

467 600
4594
344 983

54617

58 546
4301
559

104121
16 331
32455

34 605

16 964
3766

299 626
81148
25694

3427

11581

6 195
2
104 049

6751

647
32 887
27 245

403 747

871347

11

409 704
4594
162 333

54617

183 300
4301
559

117 871
18 905
33009

42 659

19 136
4162

345707
67 819
22213

3349

12153

9029
2
147 402

5710

665
35297
42 068

463 578

873 282

57 896
0

182 650
0

-124 754
0
0

-13 750
-2 574
-554

-8 054

-2172
-396

-46 081
13329
3481
78

-572

-2 834
0
-43 353

1041

-18
-2 410
-14 823

-59 831

-1935

14,1%
0,0%
112,5%

0,0%
-68,1%

0,0%
0,0%

-11,7%
-13,6%
-1,7%
-18,9%
-11,4%
-9,5%
-13,3%
19,7%
15,7%
2,3%
-4,7%
-31,4%
0,0%
-29,4%

18,2%

-2,7%
-6,8%
-35,2%

-12,9%

-0,2%



Grupy Kapitatowej TORPOL za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2023 roku

Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu

1.3.3.  SKROCONY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk brutto 73 692 133218
Korekty o pozycje: -86 341 -57 035
Amortyzacja 17542 17 052
Zysk na dziatalnosci inwestycyjnej 1438 -176
Zmiana stanu naleznosci i aktywoéw z tyt.
umow z klientami ' ' 10235 65003
Zmiana stanu zapasow -15187 -37413
Zmiana stanu zobowigzan z wyjatkiem
kredytéw i pozyczek : " 30033 96605
Przychody z tytutu odsetek -19 162 -10933
Koszty z tytutu odsetek 6 539 4341
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -8 087 -20752
Zmiana stanu rezerw -15377 40 604
Podatek dochodowy zaptacony -13 779 -17 469
Pozostate 0 -687
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci 12 649 76 183

operacyjnej

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Sprzedaz rzeczowych aktywoéw trwatych i

L ; 541 590

wartosci niematerialnych
Nabyc!e‘rz.eczowyc.h aktywoéw trwatych i 15911 10273
wartosci niematerialnych
Udzielone pozyczki -25 854 -24 116
Sptata pozyczki 40 653 6 186
Odsetki otrzymane 20093 9293
Pozostate -1 364 -2 759
$rodk| ple_me_zne netto z dziatalnosci 18 158 21079
inwestycyjnej
Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu -10 066 -11124
Sptata pozyczek/kredytow -2 495 -14 134
Odsetki zaptacone -4 557 -4 034
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 0 -68 910
srodk| pler_nezne netto z dziatalnosci 17118 .98 202
finansowe;j
IZW|eklszen!e/('Zr'nn|er‘z$en|e) ne.tto stan,u -11 609 43 098
Srodkdw pienieznych i ich ekwiwalentéw

Srodki pieniezne na poczatek okresu 416 306 428 973

Srodki pieniezne na koniec okresu 404 697 385 875
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-59526
-29 306
490
1614

-75 238
22 226
66 572

-8 229
2198
12 665
-55981
3690
687

-88 832

-5638

-1738
34 467
10 800

1395

39237

1058
11639
-523
68 910

81084

31489

-12 667
18 822



Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu
Grupy Kapitatowej TORPOL za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2023 roku

2. DZIALtALNOSC GRUPY KAPITALOWEJ TORPOL

2.1. PODSTAWOWE INFORMACIJE O DZIAtALNOSCI GRUPY

Grupa TORPOL, w sktad ktorej na dzien publikacji Raportu wchodzg TORPOL S.A. z siedzibg w Poznaniu oraz
Torpol Oil & Gas sp. z 0.0. z siedzibg w Wysogotowie k. Poznania [TOG], nalezy do wiodgcych podmiotéw
dziatajgcych na rynku budownictwa komunikacyjnej infrastruktury kolejowej i tramwajowej w Polsce. Grupa
prowadzi dziatalnos$¢ od 1991 roku.

W swojej dziatalnosci Grupa wystepuje gtdwnie w charakterze generalnego wykonawcy lub lidera
konsorcjum wykonawcodw w przypadku realizacji kompleksowych, wielobranzowych projektéw
budowlanych. Podstawowe obszary dziatalnosci Grupy obejmujg przede wszystkim:

a) projektowanie oraz realizacje kompleksowych ustug budowy i modernizacji (poprawy parametrow
takich jak m.in. maksymalna predkos¢, ilos¢ przejazdéw) torowych uktadow kolejowych i sieci
trakcyjnej oraz stacji kolejowych razem z infrastrukturg towarzyszaca;

b) sSwiadczenie ustug rewitalizacji linii kolejowych polegajgcych na przywrdceniu im parametrow
poczatkowych;

c) projektowanie oraz realizacje (gtéwnie w formule generalnego wykonawstwa) kompleksowych ustug
budowy i modernizacji toréw tramwajowych i sieci trakcyjnej wraz z infrastrukturg towarzyszacg;

d) kompleksowe ustugi budowy oraz modernizacji sieci elektroenergetycznych napowietrznych
i kablowych sredniego (SN) i niskiego napiecia (NN), sygnalizacji $wietlnej sterowania ruchem
drogowym, systeméw oswietlenia ulicznego i sieci telekomunikacyjnych;

e) ustugi budowy drég i ulic z infrastrukturg towarzyszacg oraz obiektéw inzynieryjnych, w tym
wiaduktow;

f)  ustugi projektowania dla przedsiewzie¢ z dziedziny budownictwa komunikacyjnego;

g) ustugi budowlano — montazowe w zakresie systeméw automatyki kolejowej (systemy sterowania
ruchem kolejowym ERTMS/ETCS, systemy radiotgcznosci kolejowej GSM-R);

h) towarowe przewozy kolejowe na wiasny uzytek;

i) projektowanie i kompleksowa realizacja budowy instalacji do oczyszczania i uzdatniania ropy
naftowej i gazu ziemnego;

j)  budownictwo kubaturowe (gtéwnie modernizacja, rewitalizacja dworcow kolejowych);

k) budownictwo przemystowe.

Grupa TORPOL ma ponad 32 lata doswiadczenia w modernizacji szlakéw i linii kolejowych oraz pozostatej
infrastruktury transportowej. Emitent jest jednym z pierwszych przedsiebiorstw w Polsce, ktory wykonywat
prace przystosowujgce linie kolejowe do prowadzenia ruchu z predkoscig 160 km/h. Dzieki zdobytemu
doswiadczeniu oraz posiadanym kompetencjom Grupe charakteryzuje terminowos¢ Swiadczonych ustug
i wysoka jako$¢ wykonawstwa robot budowlanych.
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Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu
Grupy Kapitatowej TORPOL za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2023 roku

2.2.  STRUKTURA GRUPY

Ponizej przedstawiono schemat Grupy TORPOL na dzierh 30 wrzesnia 2023 roku oraz na dzief publikacji
Raportu (tj. 17 listopada 2023 roku):

TORPOLS.A.

Torpol Oil & Gas
sp. z0.0.(97,78%)

Spoétka Torpol Oil & Gas sp. z 0.0. specjalizuje sie w kompleksowej realizacji budowy instalacji do
oczyszczania i uzdatniania ropy naftowej i gazu ziemnego (poczawszy od koncepcji poprzez projektowanie,
realizacje oraz serwis wszelkich instalacji) oraz budownictwie przemystowym, gtéwnie dla branzy
energetycznej, chemicznej i petrochemicznej, w tym rozwija kompetencje w zakresie instalacji
wodorowych.

Emitent jest réwniez strong umowy spo6tki NLF Torpol WEBUILD s.c. (NLF) z siedzibg w todzi. NLF jest spotka
celowg (wczesniej NLF Torpol Astaldi s.c.), ktéra zostata powotana do koordynowania i zarzadzania
wykonaniem robét budowlanych w ramach realizacji zakoriczonego kontraktu ,£édz Fabryczna”. TORPOL
posiada w spétce 50% udziatdw, natomiast pozostate 50% posiada spétka WEBUILD S.p.A. (nastepca prawny
spotki Astaldi S.p.A.).

Poza wskazanymi powyzej udziatami w poszczegdlnych spétkach, Emitent nie posiada innych inwestycji
kapitatowych.

2.3.  ZMIANY W GRUPIE KAPITALtOWEIJ | JEJ SKUTKI

11 maja 2023 roku Emitent ztozyt w miejscowym sadzie gospodarczym w Zagrzebiu wniosek o wykreslenie
spotki Torpol d.o.o. za usluge w likwidacji z rejestru przedsiebiorcéw. 20 maja br. spotka zostata wykreslona
z wtasciwego jej rejestru przedsiebiorcow w Chorwacji.

W okresie sprawozdawczym, jak réwniez do daty publikacji Raportu, nie miaty miejsca inne zmiany
w strukturze kapitatowej Grupy.

3. DZIAtALNOSC GRUPY W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM

W okresie sprawozdawczym Grupa kontynuowata dotychczasowg dziatalnos¢ operacyjng, ktéra w gtéwnej
mierze obejmowata realizacje projektow infrastrukturalnych dla spo6tki PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. [PKP
PLK]. Najwiekszy wptyw na skale przychoddw netto ze sprzedazy oraz osiggniete wyniki finansowe miaty
nastepujgce wydarzenia lub okolicznosci:

niska aktywnos¢ gtéwnego zamawiajgcego Grupy w zakresie ogtaszania i rozstrzygania postepowan
przetargowych spowodowana gtéwnie brakiem transferu srodkéw z funduszy unijnych do Polski,
a w konsekwencji struktury finansowania projektéw;
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Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu
Grupy Kapitatowej TORPOL za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2023 roku

trwajaca wojna na Ukrainie i ryzyko dalszej jej eskalacji, wprowadzone w zwigzku z nig sankcje
gospodarcze na linii UE-Rosja, ktdore w dalszym ciggu moga mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢
operacyjng Emitenta, co aktualnie jest nadal trudne do przewidzenia.

W 2023 roku Emitent obserwuje stabilizacje cen podstawowych grup materiatowych w stosunku do duzych
wzrostéw cen w poprzednim roku. Jest to zwigzane ze zmniejszonym popytem na surowce i materiaty na
skutek zmniejszonej dynamiki wzrostu produkcji i budownictwa w gospodarce, w tym mniejszej liczby
projektéw ogtaszanych i rozstrzyganych przez PKP PLK. Spétka spodziewa sig, ze po odblokowaniu transferu
funduszy UE do Polski oraz po rozstrzygnieciu i podpisaniu wiekszej ilosci kontraktéw przez inwestoréw
publicznych (gtéwnie PKP PLK) ceny materiatéw oraz koszty prowadzenia robét budowlanych beda znowu
rosty.

Zdaniem Emitenta, nalezy w dalszym ciggu mie¢ na uwadze niesprzyjajgce i nieprzewidywalne otoczenie
rynkowe czy trudng do przewidzenia aktywnosé gtéwnych inwestoréw dla branzy kolejowej w 2024 roku.
W szczegdlnosci nalezy wskazaé, ze:

= aktualnie nieznana jest data ewentualnego odblokowania transferu funduszy z UE dla Polski, co moze
mie¢ bezposrednie negatywne przetozenie na ilos¢ podpisywanych uméw na roboty budowlane
w nastepnym roku w branzy, w ktérej dziata Spétka,

= sytuacja zwigzana z trwajgcg wojng na Ukrainie i z ryzykiem eskalacji dziatarh wojennych i negatywnym
wpltywem kolejnych sankcji o charakterze gospodarczym, moze istotnie zaktéca¢ tancuch dostaw
strategicznych surowcéw, powodujgc powrét ponadprzecietnego wzrostu cen.

Z drugiej strony nalezy zwrdci¢ uwage na potencjalne czynniki rozwoju, ktére w najblizszych latach moga
determinowac rozwaj dziatalnosci Spotki, m.in.:

= miedzynarodowy projekt Rail Baltica stanowigcy kolejowe potgczenie stolic Litwy, totwy i Estonii
z Warszawg i resztg Europy. Projekt obejmuje budowe kompleksowego systemu zasilania linii
kolejowej na odcinku ok. 870 km na totwie. Wartos¢ projektu moze wyniesé nawet kilka miliardow
ztotych. Spodtka, razem z zagranicznymi partnerami, zakwalifikowata sie do drugiego etapu
postepowania przetargowego;

= planowane istotne inwestycje kolejowe CPK, w tym inwestycje w koleje duzych predkosci [KDP].
W ramach komponentu kolejowego tgczna szacunkowa wartos¢ inwestycji do 2034 roku moze wyniesc¢
nawet 93,8 mld zt;

= rekordowe plany inwestycyjne PKP PLK, ktére do 2030 roku, zgodnie z nowym Krajowym Programem
Kolejowych do 2030 roku (z perspektywg do 2032 roku) [KPK], Programem Uzupetniania Lokalnej
i Regionalnej Infrastruktury Kolejowej — Kolej + do 2029 roku [Kolej+] oraz pozostatymi rzgdowymi
programami inwestycji kolejowych, ktére zaktadajg naktady inwestycyjne w latach 2023-2030
o tacznej, szacunkowej wartosci nawet ponad 180 mid zt.

Nalezy zwréci¢ uwage, ze ww. rekordowe plany inwestycyjne na rynku kolejowym bedg sie wigzaty
z wdrozeniem nowych technologii na kolei, co bedzie wymagac od Spétki oraz od pozostatych uczestnikéw
rynku kolejowego dokonania istotnych naktadéw finansowych i inwestycyjnych. Dlatego tez aktualne
dziatania Spotki skupiajg sie na zachowaniu odpowiedniego poziomu ptynnosci finansowej, pozwalajgcego
ograniczy¢ negatywne czynniki po stronie kosztowej, a takze na utrzymaniu ciggtosci operacyjnej
i efektywnosci ekonomicznej oraz zdolnosci do pozyskiwania i realizacji kolejnych istotnych projektéw
budowlanych.
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Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu
Grupy Kapitatowej TORPOL za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2023 roku

Konsekwentnie rozwijana jest réwniez dziatalnos$¢ operacyjna spotki TOG, ktéra stopniowo umacnia swojg
pozycje w sektorze oil&gas zwiekszajgc skale dziatalnosci i pozyskujgc nowe kompetencje.

3.1. NAJWAZNIEJSZE PROJEKTY REALIZOWANE PRZEZ GK TORPOL

Grupa posiada portfel zaméwien o wartosci ponad 3 mld zt netto (bez udziatéw konsorcjantéw)
zapewniajgcy Grupie prowadzenie prac do 2026 roku wtacznie, z tego:

= ponad 2,77 mld zt netto — kontrakty realizowane przez Emitenta;
=  niemal 0,24 mld zt netto — kontrakty realizowane przez TOG.

Ponizej zaprezentowano informacje nt. istotnych kontraktéw realizowanych przez Grupe Emitenta wedtug
stanu na koniec wrzesnia 2023 roku z uwzglednieniem uméw zawartych do daty publikacji Raportu:

Backlog .
Lp. Nazwa projektu netto Data. Ter.mln" Udziat
(min z1) zawarcia realizacji
1 LK 38 Gizycko — Korsze 876,75 paz.23 kwi.26 29,1%
2 LK 202 Gdynia Chylonia — Stupsk 561,78 lis.23 lis.26 18,7%
3 LK 104 Chabdwka - Nowy Sacz 513,38 maj.23 lis.25 17,1%
4 Modernizacja stacji Ostréda 254,15 sie.23 sie.26 8,4%
5 Modern. Inf. Kolej. PMT- KGHM Lubin 176,25 kwi.23 kwi.26 5,9%
6 Stacja Olsztyn Gtéwny 135,71 lis.21 kwi.24 4,5%
7 Rozbudowa KRNiGZ Lubiatow 61,55 lip.22 sie.24 2,0%
8 Zaleskie tegi Szczecin 44,90 cze.21 lut.24 1,5%
9 tédz tramwaj Wojska Polskiego 41,40 paz.21 gru.23 1,4%
10 Budowa dworca kolejowego Olsztyn Gt. 40,00 sty.22 lut.24 1,3%
11 Wroctaw tramwaj ul. Pomorska 27,22 cze.22 lut.24 0,9%
12 DK 61 Legionowo — Zegrze Pd 20,48 lis.20 lut.24 0,7%
13 Zadanie 2 Stacja Swinoujscie 9,82 lip.19 gru.23 0,3%
14 pozostate Emitent 7,30 0,2%
15 TOG, w tym: 238,92 7,9%
Rozbudowa KRNIiGZ Lubiatow 133,94 4,5%
Modernizacja KRNiGZ Zielin 34,34 1,1%
52:5/‘2/;2, /g;t/g!g{:ﬂ Power to Gas dla 34,00 11%
Pozostate TOG 36,63 1,2%
RAZEM 3 009,62
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Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu
Grupy Kapitatowej TORPOL za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2023 roku

Srednia rentowno$¢ na sprzedazy brutto z portfela kontraktdw Grupy na koniec wrze$nia 2023 roku spadta
i wyniosta 14,4% (wobec 20,4% wedtug stanu na koniec wrzesnia ubiegtego roku), co jest spowodowane
malejgcym udziatem kontraktéw charakteryzujgcych sie ponadprzecietng marzg brutto na sprzedazy.
Natomiast Srednia rentownos¢ na sprzedazy brutto z portfela kontraktéw Spétki na koniec wrzesnia 2023
roku wyniosta 16,1% (wobec 21,3% wedtug stanu na koniec wrzesnia ubiegtego roku).

Na date Raportu dtugoterminowa srednia rentownosé na sprzedazy brutto posiadanego portfela zamdwien
wynosi ok. 6%.

3.2. INFORMACJE O ZNACZACYCH UMOWACH DOTYCZACYCH ROBOT BUDOWLANYCH

Ponizej zamieszczono najwazniejsze informacje dotyczace istotnych umoéw o roboty budowlane lub uméw
na dostawy materiatdw budowlanych zawartych/aneksowanych przez spétki z Grupy Emitenta w okresie
sprawozdawczym oraz do daty Raportu:

=  Oferta Emitenta ztozona w dniu 15 marca 2023 roku w ramach przetargu nieograniczonego
pn.: ,Opracowanie projektow wykonawczych i wykonanie robét budowlanych w ramach projektu
pn.: ,Prace na obwodnicy towarowej Poznania”” prowadzonym przez PKP PLK o wartosci
ok. 1,467 mld zt brutto, tj. ok. 1,192 mld zt netto, zostata w dniu 3 listopada 2023 roku odrzucona
przez PKP PLK.

= 30 marca 2023 roku oferta konsorcjum firm z udziatem Spoétki ztozona w ramach przetargu
pn.: ,,Modernizacja Infrastruktury Kolejowej” prowadzonego przez KGHM Polska Miedz S.A. z siedzibg
w Lubinie (organizator postepowania, natomiast zamawiajagcym i podmiotem, z ktérym zostata
podpisana umowa jest PMT Linie Kolejowe Sp. z 0.0. z siedzibg w Owczarach) zostata wybrana jako
oferta najkorzystniejsza. Cena oferty ztozonej przez konsorcjum z udziatem Emitenta w ramach
przetargu wynosi ok. 288,7 min zt brutto (tj. ok. 234,7 min zt netto), w tym udziat Emitenta wynosi
ok. 216,8 min zt brutto (tj. ok. 176,2 min zt netto). Z kolei 11 kwietnia 2023 roku zostata zawarta
umowa na realizacje ww. zamdwienia. Termin jego realizacji zostat okreslony na 36 miesiecy od daty
zawarcia umowy.

= 11 maja 2023 roku Emitent, jako lider konsorcjum firm, zawart z PKP PLK umowe na zaprojektowanie
i wykonanie robdt dla zadania pn.: ,Rozbidrka, przebudowa, rozbudowa i budowa obiektu
budowlanego pn.: linia kolejowa nr 104 Chabdwka — Nowy S3cz na odc. E realizowanego w ramach
projektu: ,Budowa Nowej Linii Kolejowej Podteze — Szczyrzyc — Tymbark/Mszana Dolna oraz

”mn

modernizacja istniejgcej linii kolejowej nr 104 Chabdwka — Nowy Sgcz”". Wynagrodzenie konsorcjum
w ramach umowy wynosi ok. 963,95 min zt brutto (tj. ok. 783,7 mlIn zt netto), w tym wynagrodzenie
za realizacje zakresu podstawowego 951 min zt brutto (tj. ok. 773,17 miIn zt netto) oraz za ewentualng
realizacje prawa opcji nr 1 wynosi 4,45 min zt brutto (tj. ok. 3,6 mIn zt netto), a za realizacje prawa
opcji nr 2 wynosi 8,5 min zt brutto (tj. ok. 6,9 min zt netto). Udziat Emitenta w konsorcjum wynosi
ok. 76%. Termin realizacji inwestycji wynosi 30 miesiecy od daty zawarcia umowy dla zamdwienia
podstawowego i 24 miesigce dla zamdwienia wynikajgcego z ewentualnego prawa opcji.

= 11 lipca 2023 roku oferta Spotki ztozona w ramach przetargu nieograniczonego pn.: ,,Realizacja robot
budowlanych dla Projektu "Prace na linii kolejowej nr 38 na odcinku Gizycko — Korsze wraz
z elektryfikacjg" zostata wybrana jako oferta najkorzystniejsza. Kryterium oceny ofert ztozonych
w ramach ww. przetargu stanowi cena brutto [waga 100%]. Cena oferty ztozonej przez Emitenta
w ramach przetargu wyniosta ok. 1 078 min zt brutto [tj. ok. 876,75 min zt netto]. Z kolei
2 pazdziernika 2023 roku zostata zawarta umowa na realizacje ww. zamdwienia. Termin jego

realizacji zostat okreslony na 30 miesiecy od daty zawarcia umowy.
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4 sierpnia 2023 roku Spotka zawarta z PKP PLK umowe na realizacie zamoéwienia
pn.: ,Zaprojektowanie i wykonanie robdt dla zadania pn.: Realizacja przedsiewziecia inwestycyjnego
polegajgcego na modernizacji stacji Ostroda wraz z pozostatymi pracami w branzy sterowania
ruchem kolejowym na odc. ltawa Gtéwna — Olsztyn Gtéwny” w ramach projektu pn.: ,Projekty
modernizacyjne dla infrastruktury liniowej zarzadzanej przez PKP PLK” wraz z przeniesieniem
sterowania stacjami Rudzienice Suskie, Stare Jabtonki, Samborowo, Biesal i Naterki do st. Ostréda”
w ramach projektu pn.: ,Digitalizacja infrastruktury kolejowej poprzez zabudowe nowoczesnych
urzadzen i systeméw”. Wynagrodzenie Emitenta w ramach umowy wynosi ok. 312,6 min zt brutto
(tj. ok. 254,15 mlIn zt netto). Termin realizacji inwestycji wynosi 36 miesiecy od daty podpisania
umowy.

6 listopada 2023 roku Spétka zawarta z PKP PLK umowe na realizacje zamdwienia pn.: ,,Wykonanie
robot budowlanych w obrebie stacji Stupsk od km 128,600 do km 135,100 linii kolejowej nr 202
w ramach projektu POIi$ 5.1-17 pn. ,Prace na linii kolejowej nr 202 na odcinku Gdynia Chylonia —
Stupsk” czes¢ Il odcinek Lebork — Stupsk”. Wynagrodzenie Emitenta w ramach umowy wynosi
ok. 691 min zt brutto tj. ok. 561,78 mIn zt netto. Termin realizacji Inwestycji zostat okreslony na
36 miesiecy od daty rozpoczecia.

UMOWY FINANSOWE

Ponizej zamieszczono najwazniejsze informacje dotyczgce znaczgcych uméw finansowych zawartych lub

aneksowanych przez spétki z Grupy Emitenta w okresie sprawozdawczym oraz do daty Raportu:

12 stycznia 2023 roku Emitent zawart z Generali Towarzystwo Ubezpieczen S.A. kolejny aneks do
umowy ramowej o udzielanie gwarancji kontraktowych w ramach limitu odnawialnego. Na mocy
aneksu termin dostepnosci przyznanego Spoétce limitu na gwarancje kontraktowe ulegt przedtuzeniu
do dnia 31 grudnia 2023 roku. Pozostate warunki wspétpracy z Generali w ramach ww. umowy nie
ulegty istotnym zmianom.

14 marca 2023 roku Emitent zawart z TUiR Allianz Polska S.A. kolejny aneks do umowy limitu na
gwarancje w kwocie 40 min zt, na mocy ktdrego termin dostepnosci limitu ulegt przedtuzeniu do
15 lutego 2024 roku. Pozostate postanowienia umowy nie ulegty istotnym zmianom.

14 kwietnia 2023 roku Emitent zawart z bankiem PKO BP S.A. aneks do umowy limitu wielocelowego
w wysokosci 60 min zt, na mocy ktdrego dostepnosé limitu zostata przedtuzona do 30 kwietnia 2024
roku. Pozostate postanowienia umowy nie ulegty istotnym zmianom.

27 czerwca 2023 roku Emitent zawart z Credit Agricole Bank Polska S.A. aneks do umowy o linie
wielocelowg w wysokosci 40 min zt, na mocy ktdrego przedtuzeniu ulegt termin dostepnosci limitu
do 30 czerwca 2024 roku. Pozostate postanowienia umowy nie ulegty istotnym zmianom.

28 czerwca 2023 roku Emitent zawart z Korporacjg Ubezpieczen Kredytow Eksportowych S.A. aneks
do umowy o limit gwarancyjny, na mocy ktérego kwota limitu gwarancyjnego zostata podniesiona
z2 90 min zt do 110 min zt. Pozostate postanowienia umowy nie ulegty istotnym zmianom.

27 lipca 2023 roku Emitent zawart z bankiem Pekao S.A. kolejne aneksy odpowiednio do umowy
0 ustanowienie limitu na gwarancje bankowe [Umowa o limit gwarancyjny] oraz umowy kredytu
w rachunku biezgcym [Umowa Kredytu]. Na mocy aneksu do Umowy o limit gwarancyjny okres
dostepnosci udzielonego Spodfce limitu na gwarancje do tacznej wysokosci 105 min zt zostat
wydtuzony do dnia 29 lipca 2024 roku, natomiast na mocy aneksu do Umowy Kredytu wydtuzony
zostat termin dostepnosci kredytu w kwocie 10 min zt do dnia 30 lipca 2024 roku. Pozostate
postanowienia Umowy o limit gwarancyjny oraz Umowy Kredytu nie ulegty istotnym zmianom.
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= 7 listopada 2023 roku Emitent zawart z Tokio Marine Europe S.A. [Gwarant] umowe o limit
gwarancyjny w maksymalnej wysokosci 40 min zt, na mocy ktérego Emitent lub jego podmioty
zalezne mogg zleca¢ udzielenie gwarancji zwrotu zaliczki, przetargowych (wadialnych), nalezytego
wykonania kontraktu, usuniecia wad lub usterek. Umowa zostata zawarta na czas nieokreslony.
Pozostate warunki umowy, w tym w zakresie warunkéw udzielenia gwarancji, zabezpieczenia umowy
i mozliwosci odstgpienia od niej lub jej rozwigzania, nie odbiegajg od warunkéw powszechnie
stosowanych dla tego typu uméw.

Ponizej zaprezentowano zestawienie kredytéw i pozyczek udzielonych Grupie na dzien 30 wrzesnia
2023 roku:

kwota zadtuzenie z

instytucja finansujaca kredytu tytutu kredytu 'I'Serfr;:m krr(:(jiil?cju oprocentowanie
(W tys. z1) (w tys. zt) platy

1 mBank S.A.1 10 000 0 311020232 W rachunku WIBOR ON +
biezgcym marza banku

) Bank Gospodarstwa 20000 0 30-04-2024 w rachunku WIBOR 1M +
Krajowego biezacym marza banku

3 Pekao S.A. 10 000 0 30072024 W rachunku WIBOR 1M +
biezgcym marza banku

RAZEM 40 000 0

W pozostatym zakresie w okresie sprawozdawczym oraz do daty publikacji Raportu, Grupa nie zawierata
znaczacych umoéw dotyczacych finansowania.

Ponadto 6 lipca 2021 roku Emitent udzielit spétce zaleznej TOG pozyczki w formie limitu odnawialnego do
wysokosci 18 min zt. W dniu 1 marca 2023 roku limit zostat obnizony do kwoty 10 min zt, a od dnia 1 czerwca
2023 roku ww. limit ulegt kolejnemu obnizeniu do kwoty 6 min zt. Na koniec okresu sprawozdawczego oraz
na date Raportu spdtka TOG nie posiada zadtuzenia® z tytutu ww. pozyczki. Ostateczny termin sptaty
pozyczki przypada na 31 grudnia 2023 roku.

W pozostatym zakresie w okresie sprawozdawczym spétki z Grupy Emitenta nie udzielaty pozyczek.
W okresie sprawozdawczym spotki z Grupy Emitenta nie wypowiadaty uméw kredytowych oraz uméw
pozyczek.

3.4. INSTRUMENTY POCHODNE

Ponizej przedstawiono transakcje z wykorzystaniem instrumentdw pochodnych, zawarte przez Grupe
Emitenta i nierozliczone na dzien 30 wrze$nia 2023 roku:

. . . Kwota
spotka |.n stytucja Rodzaj .. nominalna Data zawarcia Data rozliczenia Wycena (tys. zi)
finansowa transakcji (tys.)
WTT A
TOG mBank S.A. EUR/PLN 151,8 EUR 18-09-2023 13-10-2023 5,2

1 Wspdtkredytobiorcg jest TOG do kwoty 3 min zt.

2 25 pazdziernika 2023 roku strony zawarty kolejny aneks do umowy, na mocy ktérego termin sptaty i dostepnosci
kredytu ulegty wydtuzeniu na kolejne 12 miesiecy tj. do 31 pazdziernika 2024 roku. Pozostate postanowienia umowy nie
ulegty zmianom.

3 Zadtuzenie z tyt. kapitatu wynosi O zt, natomiast zadtuzenie z tyt. odsetek wynosi 11 tys. zt.

4 Transakcja rozliczona w dacie rozliczenia.
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W celu zarzadzania ryzykiem walutowym i stopy procentowej powstajgcym w toku dziatalnosci Emitent oraz
TOG mogg zawierac transakcje z udziatem instrumentéw pochodnych. Zasadg stosowang przez Grupe jest
nieprowadzenie obrotu instrumentami finansowymi.

3.5.  TRANSAKCIJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Transakcje z podmiotami powigzanymi w Grupie Emitenta byly typowymi transakcjami handlowymi
zawieranymi na warunkach rynkowych.

3.6. POZOSTALE ISTOTNE ZDARZENIA W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM ORAZ DO DNIA
PUBLIKACJI RAPORTU

Ponizej przedstawiono pozostate istotne zdarzenia dla oceny Grupy Kapitatowej TORPOL oraz Spétki, jakie
miaty miejsce w okresie sprawozdawczym oraz do daty publikacji Raportu:

= 5 stycznia 2023 roku Spdtka otrzymata zawiadomienie w trybie art. 69 Ustawy o ofercie (...) od
PKO BP Bankowy Otwarty Fundusz Emerytalny oraz PKO Dobrowolny Fundusz Emerytalny, w ktérych
imieniu dziata PKO BP Bankowy Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A., o zmianie udziatu
w ogdlnej liczbie gtosdw na walnym zgromadzeniu Spétki, zgodnie z ktérym udziat PKO BP Bankowego
OFE oraz PKO Dobrowolnego Funduszu Emerytalnego po rozliczeniu transakcji zbycia akcji Spotki
wyniost facznie ponizej 5% w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki.

= W dniu 24 stycznia 2023 roku Spoétka podjeta decyzje o publikacji opdznionej informacji poufnej
z dnia 13 kwietnia 2022 roku w zwigzku z otrzymaniem w tym samym dniu od CPK pisma
informujgcego o zawarciu przez Towarzystwo Finansowe Silesia sp. z o.0. [TFS] oraz CPK
przedwstepnej umowy sprzedazy akcji stanowigcych 38% ogdlnej liczby gtosdw w Spétce [Umowa],
zgodnie z ktorym przedmiotem Umowy jest zobowigzanie jej stron do dokonania czynnosci
zamkniecia, w wyniku realizacji ktérych dojdzie do kupna przez CPK wszystkich akcji Spotki nalezgcych
do TFS [Czynnosci Zamkniecia]. Jak poinformowano w otrzymanym pismie, zobowigzania stron do
wykonania Czynnosci Zamkniecia byty uzaleznione od standardowych w tego rodzaju transakcjach
warunkéw zawieszajgcych, w tym od uzyskania odpowiednich zgdd korporacyjnych. 5 kwietnia 2023
roku Spoétka otrzymata od TFS zawiadomienie o zbyciu, w wykonaniu Umowy przedwstepnej, przez
TFS na rzecz CPK wszystkich posiadanych przez siebie akcji, co Spétka poczytuje jako okolicznosé
potwierdzajgcy ziszczenie sie warunkow Umowy przedwstepnej, natomiast 6 kwietnia 2023 roku
Spoétka otrzymata od TFS powiadomienie o transakcji na akcjach Spétki na podstawie art. 19
rozporzadzenia MAR. Ponadto 11 kwietnia 2023 roku Spétka otrzymata od CPK zawiadomienie
sporzadzone w trybie art. 69 Ustawy o nabyciu znacznego pakietu akcji Spotki.

= 16 marca 2023 roku Spoétka otrzymata zawiadomienie sporzadzone w trybie art. 69 Ustawy o ofercie
(...) od funduszy Nationale-Nederlanden zarzadzanych przez Nationale-Nederlanden Powszechne
Towarzystwo Emerytalne S.A. [NN PTE] o zmianie udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym
zgromadzeniu Spotki, zgodnie z ktédrym udziat NN PTE po rozliczeniu transakcji zbycia akcji Spotki
wynidst 9,869% w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki.

= 6 kwietnia 2023 roku Spodtka otrzymata od TFS zaproszenie do podjecia rozméw w sprawie nabycia
przez TFS udziatéw TOG, z ktérego wynika, ze TFS jest zainteresowane nabyciem wszystkich
posiadanych przez Spétke udziatow w TOG, tj. 44 002 udziatéw stanowigcych 97,78% kapitatu
zaktadowego TOG. Z otrzymanego zaproszenia wynika, ze oferta ceny transakcyjnej za pakiet
udziatéw TOG zostanie ztozona po przeprowadzeniu procesu due diligence oraz wyceny TOG
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i uzalezniona jest od ich wynikow, a ponadto do nabycia udziatéw TOG wymagane sg odpowiednie
zgody korporacyjne. TFS przewiduje réwniez, ze moze by¢ wymagana zgoda Prezesa Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentéw na dokonanie koncentracji. Jednoczesnie Emitent informuje,
Zze w zwigzku z otrzymanym zaproszeniem zamierza przystgpi¢ do rozmdéw z TFS w zakresie
ewentualnej transakcji zbycia posiadanych udziatéw TOG, natomiast ewentualne wigzace decyzje
w zakresie takiej transakcji zostang podjete dopiero po przeprowadzeniu procesu due diligence
i uzyskaniu niezbednych zgdd korporacyjnych.

= 18 kwietnia 2023 roku Zarzad Spétki podjat uchwate rekomendujacg Zwyczajnemu Walnemu
Zgromadzeniu podziat zysku netto Spotki za rok obrotowy 2022 i wystgpit z wnioskiem na posiedzeniu
Rady Nadzorczej Spotki o dokonanie oceny przez Rade Nadzorczg proponowanego ww. uchwaty
podziatu zysku netto Spétki. Zarzad Spétki zarekomendowat, aby zysk netto Spétki za rok obrotowy
2022 rok w wysokosci 183,3 min zt przeznaczy¢ na:
»  zasilenie Zaktadowego Funduszu Swiadczenr Socjalnych kwotg 650 tys. zt;
»  zwiekszenie kapitatu rezerwowego kwotg 182,65 min zi;
Rada Nadzorcza Spéfki, po przeanalizowaniu sytuacji finansowej i ptynnosciowej Spotki oraz aktualnej
i prognozowanej sytuacji rynkowej branzy, w ktérej dziata Spdtka oraz jej perspektyw, pozytywnie
ocenita przedstawiong rekomendacje Zarzadu Spotki odnosnie podziatu zysku netto za 2022 rok.
24 maja 2023 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki postanowito o przeznaczeniu zysku netto
wypracowanego przez Spoétke w roku obrotowym 2022 zgodnie z rekomendacjg Zarzadu i opinig Rady
Nadzorczej Spotki.

= 24 maja 2023 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki dokonato zmian sktadu Rady Nadzorczej
Spotki w ten sposédb, ze:
> odwotano ze sktadu Rady Nadzorczej Paniag Monike Domanska, Panig Jadwige Dyktus oraz Pana

Mirostawa Barszcz,
> powotano do sktadu Rady Nadzorczej Panig Iwone Zalewska-Malesa, Pana Radostawa Kantak oraz
Pana Roberta Kowalskiego.

= 6 czerwca 2023 roku Spoétka otrzymata zawiadomienie od MIRBUD S.A. sporzadzone w trybie art. 69
Ustawy o ofercie publicznej (...) o przekroczeniu 5% ogdlnej liczby akcji i gtoséw z tych akcji na walnym
zgromadzeniu Spotki, zgodnie z ktdrym udziat MIRBUD S.A. po rozliczeniu transakcji nabycia akcji
Spotki wynidst 5,097% w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu Spoétki.

= 20 lipca 2023 roku do Spétki wptyneto od Pana Grzegorza Grabowskiego, Prezesa Zarzadu Emitenta,
datowane na ten sam dzien wypowiedzenie umowy o $wiadczenie ustug zarzadzania, ktére ztozone
zostato z zachowaniem 3-miesiecznego terminu wypowiedzenia. Wypowiedzenie uzasadnione
zostato waznymi powodami osobistymi. Z kolei w dniu 30 paZzdziernika 2023 roku Rada Nadzorcza
Spotki podjeta uchwate w sprawie odwotania Pana Grzegorza Grabowskiego ze sktadu Zarzadu Spétki,
w tym ze sprawowanej funkcji Prezesa Zarzadu, ze skutkiem na dzien 30 pazdziernika 2023 roku.

= 4 wrzesnia 2023 roku Rada Nadzorcza Spétki powotata z dniem 15 wrzesnia 2023 roku Pana Jaromira
Falandysza do petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu ds. Strategii.

= 20 wrze$nia 2023 roku Spodtka otrzymata od Pana Jaromira Falandysza, pefnigcego funkcje
Wiceprezesa Zarzadu ds. Strategii, powiadomienie o nabyciu 10 000 akcji Spotki zgtoszone na
podstawie art. 19 Rozporzadzenia MAR®.

°> Rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na
rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgce dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego
i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.
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Szczegdtowe informacje o istotnych toczacych sie postepowaniach sgdowych lub sporach zostaty opisane
w punkcie 6.5 Istotne sprawy sgdowe i sporne w dalszej czesci Raportu.

4. SYTUACJA EKONOMICZNO-FINANSOWA GRUPY

Grupa zachowuje bardzo dobrg sytuacje finansowg i majgtkowa, a posiadane przez nig zaplecze rzeczowe,
finansowe i kadrowe pozwala na prawidtowg realizacje portfela zamdéwien oraz wysoky aktywnosé
w pozyskiwaniu nawet najwiekszych projektéow infrastrukturalnych. Roboty budowlane na wszystkich
realizowanych przez Grupe projektach sg prowadzone zgodnie z ustalonymi z zamawiajgcymi
harmonogramami.

Aktualnie Grupa skupia sie na utrzymaniu ptynnej realizacji projektéw przy zapewnieniu odpowiedniego
zaplecza pod zapotrzebowanie finansowe, kadrowe i rzeczowe wynikajace z ich realizacji przy zachowaniu
satysfakcjonujgcej rentownosci. Spotka pozostaje aktywna w zakresie pozyskiwania nowych projektéw oraz
ofertowania, przede wszystkim w obszarze modernizacji i rewitalizacji linii kolejowych, a takze projektéw
tramwajowych. Spotka prowadzi takze dziatania zmierzajgce do ztozenia kompleksowej oferty przetargowej
na rynku totewskim na realizacje projektu budowy kompleksowego systemu zasilania linii kolejowej na
odcinku ok. 870 km na linii Rail Baltica.

4.1. KOMENTARZ NT. WYNIKOW FINANSOWYCH

4.1.1. OMOWIENIE GEOWNYCH POZYCJI RACHUNKU ZYSKOW | STRAT

W okresie sprawozdawczym skala dziatalnosci Grupy zdeterminowana byta wielkoscig przerobu wtasnego
na prowadzonych projektach, wynikajagcg z umownych harmonogramdéw prac. Wartos¢ przychodéw ze
sprzedazy netto Grupy spadta o 8% rdr. i wyniosta 673,1 min zt, natomiast poziom bezposrednich kosztéw
dziatalnosci operacyjnej byt nieznacznie nizszy (-1,1% rdr.). W konsekwenc;ji zysk brutto ze sprzedazy spadt
0 35,2% rdr. do wysokosci 96,8 min zt. Jest to rezultatem malejacego udziatu w portfelu kontraktéow
charakteryzujacych sie wyzszg rentownoscig na sprzedazy brutto, zakoniczonych lub konczacych sie w 2023
roku.

Suma kosztéw ogdlnego zarzadu i sprzedazy ogétem Grupy w okresie sprawozdawczym wzrosta (o 12,2%
rdr.) i wyniosta 31,2 min zt wobec 27,8 min zt rok wczesniej, gtownie na skutek dyktowanego wysoka inflacja
wzrostu Sredniego poziomu wynagrodzen w Grupie.

Saldo pozostatej dziatalnosci operacyjnej byto ujemne na koniec okresu sprawozdawczego (-0,6 min zi),
a zysk operacyjny Grupy (EBIT) nieznacznie przekroczyt poziom 65 min zt (spadek o 46,9% rdr.).

Grupa poprawita wynik na dziatalnosci finansowej w okresie sprawozdawczym. Na koniec wrzesnia br. saldo
dziatalnosci finansowe] byto dodatnie i wyniosto 12,7 min zt (wobec 10,2 min zt rok wczesniej), co jest
spowodowane gtéwnie uzyskaniem wysokich przychodéw odsetkowych od depozytéw terminowych
podyktowanych wysokim poziomem oprocentowania.

Zysk brutto Grupy wynidst 77,7 min zt, co oznacza spadek o 54,9 min zt rdr. (-41,4%), natomiast
skonsolidowany zysk netto wynidést 61,1 min zt wobec 105,8 min zt rok wczesniej, co oznacza spadek 0 42,2%
rdr.
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W okresie sprawozdawczym Spotka odpowiadata za 80,7% przychoddéw Grupy, wobec 93,2% rok wczesniej,
co podyktowane jest realizacjg istotnego kontraktu dotyczacego rozbudowy KRNIGZ Lubiatdw,
prowadzonego gtdwnie przez TOG.

4.1.2. OMOWIENIE POZYCJI BILANSOWYCH

Struktura majgtku Grupy i Zrédet jego finansowania jest prawidtowa, typowa dla profilu dziatalnosci Grupy
opartej na realizacji dtugoterminowych kontraktéw budowlanych.

Na koniec wrzes$nia 2023 roku suma bilansowa Grupy osiggneta wartos¢ 939,4 min zf, co oznacza spadek
w okresie sprawozdawczym o 4% rdr.

Wartos$¢ aktywow trwatych na koniec wrze$nia 2023 roku wyniosta 211 min zt i stanowita 22,5% wartosci
sumy bilansowej, bez istotnych zmian w okresie sprawozdawczym. Na koniec okresu sprawozdawczego
wsrdd aktywdw trwatych najwiekszg pozycje stanowity rzeczowe aktywa trwate oraz aktywa z tytutu prawa
do uzytkowania o tacznej wartosci 165,2 min zt (spadek o 2,6 min zt rdr.), ktéore dotyczg posiadanego,
systematycznie rozbudowywanego przez Grupe parku maszynowego.

Wartos¢ aktywow obrotowych na koniec wrzesnia 2023 roku wyniosta 728,4 min zt (spadek o 3,9% rdr.)
i stanowita 77,5% wartosci bilansowe;j.

Wsrdd aktywdw obrotowych na koniec okresu sprawozdawczego najwieksze pozycje stanowig:

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty w wysokosci 420,5 min zt wobec 496,2 min zt na koniec 2022 roku
— wysoki poziom wynika z utrzymywania przez Spoétke krotkiego cyklu obrotowego poprzez
ograniczanie wartosci robét w toku, sprawniejsze procedowanie polecen zmian, protokotéw odbioru
i przejSciowych Swiadectw ptatnosci, co prowadzi tym samym do zmniejszenia zaangazowania
finansowego na realizowanych kontraktach. Ponadto, Spétka sprawnie i efektywnie zarzadza realizacjg
kontraktéw, skutecznie wspotpracuje z zamawiajgcymi, inzynierami kontraktéw, podwykonawcami
i dostawcami. Posiadane srodki pieniezne stanowig dla Spotki bufor bezpieczenstwa pozwalajgcy
ograniczy¢ potencjalne negatywne czynniki po stronie kosztowej bedace konsekwencjg niekorzystnych
zmian, jakie majg miejsce w otoczeniu rynkowym, utrzymacd ciggtos¢ operacyjng i efektywnosc
ekonomiczng w najblizszym okresie oraz zachowac pespektywy rozwoju;

naleznosci z tytutu dostaw i ustug o wartosci 121,1 min zt wobec 110,8 min zt na koniec 2022 roku;

zapasy o wartosci 91,9 min zt wobec 69,4 min zt na koniec w 2022 roku, co wynika z procesu
przygotowawczego do realizacji kontraktéw pozyskanych w 2022 i 2023 roku;

naleznosci z tytutu wyceny kontraktéw dtugoterminowych — 60,4 min zt wobec 61,3 min zt na koniec
2022 roku, co jest zwigzane z obecng faza realizacji kontraktéw w ramach portfela zamdwien, na
ktorych poziom zafakturowania sprzedazy jest nizszy niz wynikatoby to ze stopnia zaawansowania
kosztowego z tytutu realizacji tych kontraktow.

Udziat kapitatu wtasnego w sumie bilansowej na koniec wrzesnia 2023 roku wynidést 49,9% i jest pochodng
generowania wysokiego zysku netto w latach 2022-2023.

Wartos$¢ zobowigzan dtugoterminowych Grupy na koniec okresu sprawozdawczego spadta (o 11,3%) do
poziomu 105,9 min zt i dotyczy przede wszystkim zobowigzan finansowych z tytutu:
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transakcji leasingu finansowego 35 min zt (wobec 43,4 min zt na koniec 2022 roku) — dotyczacych
przede wszystkim leasingu urzadzen technicznych i maszyn, w zwigzku z realizacjg planu
inwestycyjnego Spotki;

rezerw diugoterminowych w wysokosci 32,5 min zt, na co sktadajg sie gtéwnie rezerwy na potencjalne
naprawy gwarancyjne po zakonczeniu realizacji kontraktéw oraz niekorzystne decyzje administracyjne;

kwot zatrzymanych w wysokosci 17,4 mln zt (wobec 19,6 mlin zt na koniec 2022 roku);

transakcji leasingu zwrotnego — 17,2 min zt (wobec 19,2 min zt na koniec 2022 roku) — dotyczy
podbijarki przyjetej na stan w pazdzierniku 2021 roku, oczyszczarki i wagonéw MFS.

Wartosé zobowigzan krétkoterminowych na koniec wrzesnia 2023 roku spadta o 19,2% i wyniosta
364,9 min zt. Najistotniejsza pozycje zobowigzan krotkoterminowych na koniec okresu sprawozdawczego
stanowia:

zobowigzania z tytutu umow z klientami (wycena kontraktéw), ktére wyniosty 141,2 min zt (wobec
208,9 min zt rok wczesniej) oszacowane na podstawie zaawansowania kosztowego realizowanych
kontraktéw z uwzglednieniem otrzymanych zaliczek;

zobowigzania handlowe (102,7 min zt wobec 87,8 min zt na koniec 2022 roku), ktére wynikajg
z biezacej realizacji posiadanego portfela zamdwien i dotyczg zobowigzan do ptatnosci na rzecz
podwykonawcdw i dostawcow.

W okresie 9 miesiecy 2023 roku poziom zadtuzenia finansowego z tytutu kredytéw i pozyczek oraz
leasingdw zmniejszyt sie na skutek jego sptaty zgodnie z harmonogramami. Zadtuzenie finansowe brutto,
ktdre na koniec okresu sprawozdawczego wyniosto 79,7 min zt (wobec 96,7 min zt na koniec 2022 roku),
przeznaczone byto gtdwnie na biezgcg dziatalnos¢ operacyjng i stuzyto pokrywaniu zapotrzebowania na
kapitat obrotowy (realizacja kontraktéw) lub realizacji zakupu inwestycji rzeczowych (park maszynowy).

Grupa nie posiada zadituzenia finansowego netto — poziom gotédwki netto na koniec okresu
sprawozdawczego wyniést 340,9 min zt (wobec 399,5 min zt na koniec 2022 roku). Zdaniem Zarzadu
Emitenta, posiadany bufor ptynnosciowy pozwoli Grupie stabilnie prowadzi¢ dziatalno$¢ w niepewnym
otoczeniu rynkowym w trudnym 2023 i 2024 roku. Posiadany dostep do limitéw gwarancyjnych pozwala
natomiast na dalszg wysokg aktywnos¢ Grupy podczas postepowan przetargowych. Wszystkie kowenanty
finansowe obowigzujgce spotki z Grupy znajdujg sie na poziomach wymaganych umowami finansowania.

Spotka posiada 92,8% majatku Grupy (wobec 89,2% na koniec 2022 roku).

4.1.3. OMOWIENIE POZYCJI RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Na koniec okresu sprawozdawczego saldo operacyjnych przeptywéw pienieznych byto ujemne
i wyniosto -58,3 min zt (istotny spadek salda o 113,6 min zt rdr.), gtdwnie z powodu zmian w kapitale
obrotowym dyktowanych realizacjg kontraktu rozbudowy KRNiGZ Lubiatéw, a takze sptaty zaliczek na
realizacje kontraktow oraz innych biezgcych zobowigzan, w tym zobowigzan z tytutu zakupu materiatéw
pod realizacje kontraktow.

Saldo przeptywéw pienieznych netto z dziatalnosci inwestycyjnej na koniec wrzesnia 2023 roku byto
dodatnie i wyniosto 3,2 min zt (wobec ujemnego salda -4 min zt rok wczesniej), w konsekwenc;ji realizacji
wyzszego poziomu uzyskanych odsetek.
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Saldo finansowych przeptywéw pienieznych w okresie sprawozdawczym byto ujemne i wyniosto
-20,5 min zt (wobec ujemnego salda -96 min zt rok wczesniej), co jest konsekwencjg nizszych biezgcych sptat
zobowigzan finansowych z tytutu transakcji leasingowych oraz kredytéw, a takze braku wyptaty dywidendy
w biezgcym roku obrotowym.

Podsumowujgc, Grupa TORPOL rozpoczeta rok 2023 dysponujgc srodkami pienieznymi w wysokosci
496,2 min zt, natomiast zakonczyta okres sprawozdawczy posiadajgc srodki pieniezne w kwocie
420,5 min zt. Przeptywy pieniezne netto tgcznie w omawianym okresie byty ujemne i wyniosty -75,6 min zt.

4.2. OCENA WSKAZNIKOW RENTOWNOSCI

Definicje alternatywnych pomiaréw wynikdw oraz metodologie ich obliczania sg prezentowane ponizej i sg
spojne z wybranymi alternatywnymi pomiarami wynikéw prezentowanymi historycznie. Informacja
nt. zaprezentowanych w kolejnych punktach wskaznikéw jest cyklicznie monitorowana oraz prezentowana
w ramach kolejnych raportéw okresowych.

Wskaznik rentownosci (w %) 9M2023 9M2022 Metodologia
I Zgrsuppr:edazy e 14,39 20,41 zysk ze sprzedazy brutto okresu/ przychody netto ze
(Emitent) (16,10) (21,25) sprzedazy w danym okresie
marza Zysgl:uzsasprzedazy 9,75 16,61 zysk ze sprzedazy okresu/ przychody netto ze
Emitent (11,42) (17,80) sprzedazy w danym okresie
EBITDér{JMF;:y = ) 83 855 140 452 zysk operacyjny powiekszony o amortyzacje
7 1 2 kresi
(Emitent) (78 908) (139 352) w danym okresie
marza EBITDA zysk operacyjny powiekszony o amortyzacje
12,46 19,19 . .
Grupa (14.53) (20,43) w danym okresie/ przychody netto ze sprzedazy
(Emitent) ! ! w danym okresie
2 BB ORISR e 9,66 16,73 zysk operacyjny okresu/ przychody netto ze sprzedazy
S (11,30) (17,93) w danym okresie
(Emitent) / !
maréz:ul:);utto 11,54 18,12 zysk brutto okresu/ przychody netto ze sprzedazy
13,57, 1 kresi
(Emitent) (13,57) (19,53) w danym okresie
marza netto za rok obroto
G o 9,08 14,46 zysk netto okresu/ przychody netto ze sprzedazy
rupa
. = (10,66) (15,59) w danym okresie
(Emitent)
rentownos$¢ aktywdw ROA 637 1133 zysk netto okresu*2/ (suma aktywdw na koniec
Grupa ’ ’ oprzedniego roku obrotowego + suma aktywdw na
e (6,64) (11,71) PP J /
(Emitent) koniec okresu sprawozdawczego)
» o zysk netto okresu*2/ (wartos¢ kapitatéw wtasnych na
rentownos$¢ kapitatow wiasnych ROE ) ] ..
Grupa 13,95 34,10 koniec poprzedniego roku obrotowego + wartosc
. = (13,20) (33,95) kapitatow wtasnych na koniec okresu
(Emitent)

sprawozdawczego)

Spadek poszczegdlnych wskaznikdw rentownosci jest konsekwencjg zmiany struktury portfela zamodwien
i dominujgcych w nim kontraktéw charakteryzujgcych sie nizszg marzg na sprzedazy brutto w poréwnaniu
do sytuacji w 2022 roku.
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4.3. PRZYCHODY ORAZ ICH STRUKTURA

Dla celéw zarzadczych dziatalnos¢ Grupy zostata podzielona na segmenty w oparciu o rodzaj swiadczonych
ustug. Grupa wyodrebnia zatem nastepujgce sprawozdawcze segmenty operacyjne:

drogi kolejowe — generalne wykonawstwo kompleksowych ustug budowy i modernizacji obiektéw
w branzy budownictwa kolejowego. Gtdwnym odbiorcg ustug jest PKP PLK;

pozostate — wykonawstwo w zakresie budownictwa tramwajowego, drogowego, kubaturowego,
a takze ustugi zwigzane z projektowaniem i kompleksowa realizacjg budowy instalacji do oczyszczania
i uzdatniania ropy naftowej i gazu ziemnego oraz ustugi zwigzane z budownictwem przemystowym,
gtéwnie dla branz energetycznej i chemicznej (dziatalnos¢ spotki zaleznej TOG).

W tabeli ponizej przedstawiono wielkos¢ przychodéw ze sprzedazy netto w poszczegdlnych segmentach
operacyjnych w okresie sprawozdawczym oraz w okresie analogicznym poprzedniego roku dla Grupy (dane

w tys. z1).
Grupa: 9M2023 Struktura (%) 9M2022 Struktura (%) Zmiana Zmiana (%)
drogi kolejowe 431 396 64,1% 629 242 86,0% -197 846 -31,4%
pozostate 241 671 35,9% 102 597 14,0% 139074 135,6%
Razem 673 067 731839 -58 772 -8,0%
Emitent:
drogi kolejowe 431 396 79,4% 629 242 92,3% -197 846 -31,4%
pozostate 111628 20,6% 52 839 7,7% 58 789 111,3%
Razem 543 024 682 081 -139 057 -20,4%

Gtéwnym odbiorcg ustug Grupy w tym obszarze jest PKP PLK, ktéra z mocy ustawy odpowiada za
zarzadzanie infrastrukturg kolejowa w Polsce. W okresie sprawozdawczym sprzedaz Grupy kierowana do
PKP PLK stanowita ok. 54% skonsolidowanych przychodéw netto ze sprzedazy (wobec 79,1% w ubieglym
roku).

Emitent ani TOG nie sg bezposrednio powigzane ze spdtkami z grupy kapitatowej PKP PLK.

4.4. OCENA ZARZADZANIA ZASOBAMI FINANSOWYMI

W okresie sprawozdawczym Grupa prezentowata wysoki poziom ptynnosci finansowej, pozwalajgcy na
terminowe realizowanie prac budowlanych i swoich zobowigzan. W celu utrzymania bezpiecznej pozycji
ptynnosciowej Grupa aktualnie skupia sie na zintensyfikowaniu dziatan sprzedazowych, kontraktacji robot
dodatkowych, waloryzacji wynagrodzen zwigzanych z nieprzewidywalnym wzrostem cen materiatéw
i surowcow w ramach uméw na roboty budowlane oraz dalszym zabezpieczaniu dostepu do limitéw
finansujacych dziatalnosé Grupy.
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4.4.1. OCENA WSKAZNIKOW PLYNNOSCI

Ponizej przedstawiono analize wskaznikdw ptynnosci Grupy i Spétki w okresie sprawozdawczym:

Wskaznik
Grupa 30.09.2023 31.12.2022 zmiana Metodologia
[Emitent}
kapitat pracujgcy 363 466 306 395 57 071 aktywa obrotowe — zobowigzania
(w tys. zt) [359898]  [305 755] [54 143] krétkoterminowe
" ¢ bies 2,00 1,68 0,32 aktywa obrotowe/zobowiqzania
plynnosc biezaca [2,20] [1,88] [0,32] krétkoterminowe
» 1,74 1,52 0,22 (aktywa obrotowe — zapasy)/zobowigzania
ptynnos¢ szybka ) .
[1,94] [1,70] [0,24] krotkoterminowe
ptynnos¢ 1,15 1,10 0,05 Srodki pieniezne i ich
natychmiastowa [1,35] [1,20] [0,15] ekwiwalenty/zobowiqgzania krétkoterminowe

Przedstawione powyzej wskazniki ptynnosci oraz poziom kapitatu pracujgcego w okresie sprawozdawczym
odpowiednio dla Grupy i Spétki potwierdzajg dobrg sytuacje ptynnosciowa. Grupa posiada bezpieczny
poziom gotowki na koniec okresu sprawozdawczego, ktéry pozwala na sprawng i terminowa realizacje
robét budowlanych oraz w najblizszej perspektywie pozwoli ograniczy¢ negatywny wptyw trudnej sytuacji
rynkowej na biezgcg dziatalno$¢ oraz zachowac dalsze mozliwosci rozwoju Spotki.

4.4.2. WSKAZNIKI STRUKTURY FINANSOWANIA | ZADtUZENIA

Grupa monitoruje strukture kapitatéw przy pomocy wskaznikdw struktury finansowania i zadtuzenia.
Analizowane przez Grupe wskazniki pozwalajg na nalezytg obstuge zobowigzan Grupy, utrzymanie
wysokiego ratingu kredytowego oraz potwierdzajg prawidtowg strukture finansowania majatku Grupy.
Wszystkie wskazniki struktury finansowania i zadtuzenia na koniec wrzesnia 2023 roku znajdowaty sie na

bezpiecznym poziomie.

Wskaznik
Grupa 30.09.2023 31.12.2022 Zmiana Metodologia
[Emitent]
pokrycie majgtku 0,50 0,42 0,08 . 7
kapitatem wtasnym [0,54] [0,47] [0,07] iR S N e
tfvs:fzc;ek?ai{?aﬁrz; 2,22 185 0,37 kapitat wtasny/aktywa trwate
80 ap [2,21] [1,85] [0,36] P i
wiasnym
| duzent 0,50 0,58 -0,08 (zobowigzania dfugoterminowe+ zobowigzania
ogoine zadiuzenie [0,46] [0,53] [-0,07] krétkoterminowe)/aktywa ogétem
zadtuzenie kapitatéw 1,00 1,40 -0,40 (zobowigzania dfugoterminowe+ zobowigzania
wilasnych [0,86] [1,13] [-0,27] krétkoterminowe)/kapitaty wtasne
>eni 0,39 0,46 -0,07 ) ) i . ,
i zad’ruzer-ue zobowigzania krotkoterminowe/aktywa ogotem
krétkoterminowe [0,34] (0,40) [-0,06]
seni 0,11 0,12 -0,01 ) . . [
zad’ruzerue zobowigzania dtugoterminowe/aktywa ogdtem
dtugoterminowe [0,12] [0,13] [-0,01]
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Wskaznik
Grupa 30.09.2023 31.12.2022 zmiana Metodologia
[Emitent]
zadtuzenie 79 670 96 663 -16 993 zobowigzania finansowe dtugoterminowe
finansowe brutto [75 905] [90 257] [-14 352] i krétkoterminowe (tys. zt)
zobowigzania finansowe dtugoterminowe
zadtuzenie -340 870 -399 494 58 624

. i krotkoterminowe — srodki pieniezne i ich
finansowe netto [-328 792]  [-326 049] [-2 743] i
ekwiwalenty (tys. zt)

(zobowigzania finansowe dtugoterminowe
zadtuzenie netto do 181 196 0,15
EBITDA

za ostatnie 12 m-cy

i krotkoterminowe — srodki pieniezne
[-1,82] [-1,35] [-0,21] i ich ekwiwalenty) / zysk operacyjny
powiekszony o amortyzacje w danym okresie

Pomimo dobrej sytuacji finansowej i ptynnosciowej Grupy nalezy pamieta¢ o aktualnie trudnej
i nieprzewidywalnej nawet w najblizszej perspektywie sytuacji rynkowej, o planowanych znaczacych
naktadach inwestycyjnych PKP PLK i CPK czy mozliwosciach rozwoju innych branz szeroko pojetego
budownictwa. W zwigzku z powyzszym, Grupa stale pracuje nad utrzymaniem optymalnej ptynnosci oraz
odpowiednej struktury finansowania dziatalnosci.

4.5. STANOWISKO GRUPY ODNOSNIE PUBLIKOWANYCH PROGNOZ  WYNIKOW
FINANSOWYCH GRUPY

Emitent nie publikowat prognoz wynikéw finansowych na 2023 rok.

5. STRATEGIA | PERSPEKTYWY ROZWOJU

Szczegbtowy opis celdw strategicznych oraz perspektyw rozwoju Grupy zostat zamieszczony w punktach
5.1.-5.3. Sprawozdania Zarzqdu dziatalnosci Grupy Kapitatowej TORPOL oraz spétki TORPOL S.A. za 2022 rok
(str. 41 —159).

Podstawowym celem Grupy jest ciggte, stabilne i systematyczne tworzenie wartosci dodanej dla
akcjonariuszy. Realizacja kierunkéw strategicznych nastawiona jest na sukcesywny wzrost przychodow ze
sprzedazy przy zachowaniu satysfakcjonujacego poziomu rentownosci poprzez konsekwentne budowanie
pozycji rynkowej jednego z liderdw na rynku infrastruktury szynowej w Polsce oraz znaczgcego wykonawcy
na perspektywicznych rynkach budowlanych, komplementarnych w stosunku do kompetencji
i doswiadczen Grupy.

Aktualnie wystepujace w kraju czynniki makroekonomiczne oraz geopolityczne (w tym w zwigzku
z dziataniami wojennymi na terenie Ukrainy) w opinii Zarzadu Spoétki generujg ryzyka, ktére obecnie sg
niemozliwe wrecz do oszacowania, a skutki ich materializacji sg niezwykle trudne do przewidzenia.
W sytuacji normalizacji ww. sytuacji Spétka zamierza podja¢ dziatania zmierzajgce do aktualizacji strategii
dziatalnosci Grupy na kolejne lata.
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5.1. CELE STRATEGICZNE GRUPY KAPITALtOWEJ

Zgodnie z obowigzujgcy strategig Grupa skupia sie na nastepujacych obszarach dziatalnosci:

=  rynek kolejowy,

=  rynek tramwajowy,

= rynek konstrukcji inzynieryjnych,

=  rynek budownictwa kubaturowego,

=  rynek budownictwa w obszarze ropy naftowej i gazu ziemnego,
=  inwestycje wspierajgce strategiczne kierunki rozwoju,

=  strategia zrébwnowazonego rozwoju (CSR).

Spoétka zamierza réwniez systematycznie dywersyfikowaé swojg dziatalno$¢ oraz zwiekszaé przychody ze
zrédet niepowigzanych z PKP PLK. Emitent zwraca uwage, ze powyzsza informacja ma charakter ogdlny
i dotyczy przysztosci, stad obarczona jest pewnym ryzykiem niepewnosci.

W ramach spotecznej odpowiedzialnosci biznesu Grupa zamierza potozy¢ nacisk na wdrazanie efektywnych
zasad i podejmowanie odpowiednich dziatart w nastepujacych obszarach:

=  rynek, klient, produkt;

= miejsce pracy;

=  $rodowisko naturalne;

=  spoteczenstwo;

=  innowacyjnos$¢ — obszar badawczo-rozwojowy.

Przyjete kierunki zréwnowazonego rozwoju zaktadajg réwniez prawidtowg realizacje projektow
infrastrukturalnych na rzecz rozwoju gospodarki i spoteczenstwa, budowanie trwatego wizerunku
wiarygodnego i cenionego pracodawcy na rynku pracy i partnera w lokalnym srodowisku, z poszanowaniem
srodowiska naturalnego, troskg o klimat oraz zasad etyki.

5.2.  PERSPEKTYWY ROZWOJU GRUPY

Podstawowym rynkiem dziatalnosci Grupy jest polski rynek infrastruktury kolejowej, ktéry moze tworzyé
bardzo dobre perspektywy rozwoju w ciggu kilku najblizszych lat, przynajmniej do 2034 roku. Gtéwnymi
czynnikami determinujgcymi mozliwosci rozwoju w branzy budownictwa kolejowego jest sprawna
realizacja rzagdowych programéw inwestycyjnych, ktdre prowadzi PKP PLK oraz planéw powstania CPK,
€O W znacznej mierze uzaleznione jest od odmrozenia transferu $srodkéw z funduszy unijnych.

Podstawowym i najwazniejszym programem dla polskiej kolei jest KPK. 16 sierpnia 2023 roku Rada
Ministrow przyjeta uchwate przedtozong przez Ministra Infrastruktury w sprawie ustanowienia Krajowego
Programu Kolejowego do 2030 roku (z perspektywa do roku 2032).

Program przewiduje naktady inwestycyjne w facznej wysokosci 111 mld zt w latach 2023-2030, na co sktada
sie:

= 19,9 mld zt na lata 2023-2024 w ramach dotychczasowego KPK;
= 11,1 mld zt na lata 2023-2026 w ramach Krajowego Planu Odbudowy [KPO];
= 80 mld zt na lata 2023-2030 w ramach nowego KPK (przyjetego w sierpniu 2023 roku).
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Planowane dofinansowanie programu z funduszy UE wynosi 69,2 mld zt (62,3%), a poziom finansowania
krajowego wynosi 41,8 mid zt (37,7%).

Kolejnym waznym programem rzagdowym jest réwniez program Kolej+. tgczna wartosé programu w latach
2023-2029 wynosi 13,2 mid zt.

Spétka zainteresowana jest rdwniez planowanymi inwestycjami CPK. Biorgc pod uwage skale planowanych
naktadéw na infrastrukture kolejowa w kraju, CPK ma by¢ drugim co do wielkosSci inwestorem, o skali
inwestycji zblizonej do PKP PLK. W ramach inwestycji kolejowych zaktada sie m.in. budowe
wielopoziomowego dworca kolejowego oraz pofgczenia szynowego z krajowg siecig kolejowa. Komponent
kolejowy obejmuje budowe ok. 2 tys. km nowych linii kolejowych oraz ok. 4,57 tys. km modernizacji
istniejgcych linii kolejowych w ramach 12 tras kolejowych na terenie catego kraju. Catkowity koszt realizacji
komponentu kolejowego wedtug planu inwestycyjnego szacowany jest na poziomie ok. 93,8 mid zt do 2034
roku, z czego najwiekszy naktad zostanie poniesiony na budowe wezta kolejowego CPK. Wydatkowanie
najwiekszej czesci naktadéw planowane jest na lata 2024-2027 (ok. 53,5 mld zt). Zgodnie z przyjetym
w pazdzierniku br. przez rzad RP wieloletnim programem CPK na lata 2024-2030 o wartosci ok. 155 mld zt,
wktad unijny dla inwestycji CPK zostat oszacowany na 24,3 mld zt, z kolei 66,2 mld zt stanowi udziat
skarbowych papieréw wartosciowych, a 62,8 mld zt (40,5%) ma pochodzi¢ z finansowania komercyjnego
i inwestorow.

Pozostatymi programami dotyczacymi inwestycji na rynku infrastruktury kolejowej sg Program
Utrzymaniowy® (ok. 51,1 mld zt w latach 2024-2030) oraz Program Przystankowy’ (ok. 1 mld zt do 2025
roku).

Spoétka interesuje sie réwniez projektami dotyczgcymi budowy i modernizacji dworcow kolejowych
(w ramach nowego programu dworcowego realizowanego przez PKP S.A) oraz budowy, utrzymania
i rewitalizacji torowisk i bocznic oraz infrastruktury okototorowej. Przyktadami inwestycji realizowanych
w tym obszarze s modernizacje infrastruktury kolejowej wokdt elektrowni i kopal, majace na celu
usprawnienie transportu surowcow oraz paliw (m.in. kontrakty realizowane przez Emitenta dla spotek
energetycznych). Ponadto Spdétka zainteresowana jest rynkiem kolejowym krajow battyckich (Litwy, totwy,
Estonii), a takze ukrainskim rynkiem kolejowym (po zakonczeniu dziatanh wojennych).

Gtéwnym celem Spoétki na najblizsze lata jest zatem utrzymanie istotnego udziatu w rynku kolejowym,
budowanie wtasnych kompetencji oraz rozwijanie wtasnego asortymentu swiadczonych ustug w branzach
budowlanych wykorzystywanych w realizacji projektéw kolejowych, w szczegdlnosci w zakresie konstrukcji
mostowych i zelbetowych oraz innych obiektéw inzynieryjnych. Pozwoli to dalej zwieksza¢ niezaleznos¢
i zapewni Spofce komplementarnosé swiadczonych ustug, a tym samym zwiekszy¢ atrakcyjnos¢ ofert przy
bardzo wymagajacej konkurencji rynkowe;j.

Realizacja oczekiwanych naktadéw finansowych na infrastrukture kolejowa w najblizszych latach bedzie
wymaga¢ od wykonawcéw potencjatu technicznego zlokalizowanego na miejscu, szerokiego
i nowoczesnego parku maszynowego, zasobdéw ludzkich w postaci wtasnej doswiadczonej kadry
inzynierskiej z wszelkimi wymaganymi uprawnieniami budowlanymi, odpowiedniego potencjatu
finansowego oraz wtasciwej organizacji procesu budowlanego rozumianego jako kontraktacja dostawcéw

® Rzgdowy Program wsparcia zadan zarzgdcdw infrastruktury kolejowej, w tym w zakresie utrzymania i remontdw, do
2028 roku.

7 Uchwata nr 106/2023 RM z dnia 20 czerwca 2023 r. w sprawie przyjecia sprawozdania z wykonania planu realizacji
Rzgdowego programu budowy lub modernizacji przystankow kolejowych na lata 2021-2025 za rok 2022.
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materiatow i ustug budowlanych z odpowiednim wyprzedzeniem oraz utrzymanie wysokiego tempa prac
i dyscypliny kosztowe;j.

5.3.  PLAN INWESTYCYJNY GRUPY

5.3.1. BIEZACE INWESTYCIE

W okresie styczen-wrzesien 2023 roku Grupa zrealizowata nastepujgce inwestycje (dane w tys. zt):

Inwestycje zakup leasing i najem Razem
inwestycje odtworzeniowe 1364 0 1364
inwestycje modernizacyjne 0 0 0
inwestycje rozwojowe 13034 1585 14619
RAZEM Emitent 14 398 1585 15983
TOG 1953
Razem Grupa 17 936

Zrealizowane w okresie sprawozdawczym naktady inwestycyjne dotyczyty gtéwnie zakupu urzadzen
i maszyn (w tym kontynuacji inwestycji z poprzedniego roku) w tgcznej wartosci ponad 12 min zi, leasingu
i najmu dtugoterminowego srodkdéw transportu (ok. 1,5 min zt) oraz napraw i rewizji Srodkéw trwatych
podyktowanych wymogami taboru kolejowego (ok. 1,4 min zt). W pozostatym zakresie Grupa nie
realizowata istotnych inwestycji w okresie sprawozdawczym.

5.3.2. PLANY INWESTYCYJNE

Grupa w 2023 roku planuje ponies¢ istotne naktady inwestycyjne na poziomie ok. 29 min zt:

PLANOWANE INWESTYCJE (tys. zt)
Razem Emitent, w tym: 26 842
maszyny i urzqdzenia techniczne 18 506
srodki transportu 4236
wydatki IT 1775
zakupy inwestycyjne dyktowane wymogami systemu utrzymania taboru kolejowego 1590
utrzymanie nieruchomosci 700
pozostate 35
TOG 2127
RAZEM Grupa 28 969

Planowane inwestycje Grupy zaktada sie sfinansowac:
leasingiem — w kwocie 10 180 tys. zi;
ze Srodkow wiasnych —w kwocie 18 789 tys. zt.

Plan inwestycji Grupy na 2023 rok dotyczy gtéwnie zakupu urzadzen i maszyn do modernizacji linii
kolejowych (w tym kontynuacje dotychczasowych inwestycji), samochoddéw ciezarowych, pojazdéw do
naprawy i montazu sieci trakcyjnych, srodkow transportu oraz dalszego rozwoju oprogramowania klasy
ERP.
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Grupa jest w stanie zrealizowac¢ obecne i przyszte zatozenia inwestycyjne w oparciu o srodki wtasne
wygenerowane z podstawowej dziatalnosci operacyjnej oraz z wykorzystaniem finansowania dtuznego
(przede wszystkim transakcji leasingu finansowego i dtugoterminowego finansowania dtuznego).

Na date publikacji Raportu Grupa nie podjeta innych wigzacych zobowigzan w zwigzku z planowanymi
istotnymi inwestycjami.

5.4. OPISISTOTNYCH CZYNNIKOW MAJACYCH WPtYW NA ROZWOJ ORAZ WYNIKI GRUPY

Ponizej przedstawiono kluczowe czynniki wzrostu, ktére w opinii Grupy Emitenta wptywajg na wyniki
finansowe oraz realizacje strategii:

track-record zbudowany przez ponad 32 lata dziatalnosci na rynku kolejowym,

posiadane kompetencje i doswiadczenie — pozwalajace na spetnienie najwyzszych wymagan podczas
postepowan przetargowych i gwarantujgce zdolno$¢ do pozyskiwania najwiekszych, ztozonych
projektéw infrastrukturalnych oraz prawidtows i terminowg ich realizacje,

wykwalifikowana, doswiadczona, certyfikowana i szeroka kadra inzynierska — gwarantujgca zdolnos¢
do prowadzenia ztozonych i najtrudniejszych projektdw infrastrukturalnych, wtasciwy nadzér nad
realizacjg, wtasciwa kalkulacje oferty,

portfel Grupy zaméwien o wartosci ponad 3 mld zt netto z wytgczeniem konsorcjantéw,
rozbudowany, kompleksowy park maszynowy — gwarantujacy niezalezno$¢ i konkurencyjnosc
cenowg ofert,

wysoki potencjat finansowy Grupy zapewniajgcy zdolnos$¢ kredytowg oraz dostep do limitow
kredytowych i linii gwarancyjnych,

bardzo dobra sytuacja ptynnosciowa Grupy oraz jej pozycja gotéwkowa, brak zadtuzenia finansowego
netto,

perspektywa budzetowa UE na lata 2021-2027, w ramach programéw FEnIKS (30,5 mld euro), FEPW
(2,5 mld euro) i CEF2 (25,81 mld euro) wraz z perspektywg szybszego odblokowania transferu tych
srodkéw do polskiej gospodarki,

KPO - ok. 59,1 mld euro (uwzgledniajac niskooprocentowane dtugoterminowe pozyczki),

potencjat CPK oraz mozliwosé pozyskania duzych projektéw kolejowych w ramach komponentu
kolejowego od 2024 roku,

KPK obejmujacy inwestycje o potencjalnej wartosci nawet 111 mld zt na lata 2023-2030,

Program Kolej+ o wartosci 13,2 mld zt,

potencjat krajowego rynku utrzymaniowego,

Program Przystankowy 1 mld zt,

mozliwo$¢ zaliczkowania (maksymalnie do 10% wartosci brutto) niektérych kontraktow,

nizsze wymagania gwarancyjne dla nalezytego wykonania do 5% wartosci brutto kontraktu,
korzystne warunki i kryteria dotyczagce wyboru wykonawcy i prowadzenia realizacji niektorych
projektow (wieksza ocena potencjatu finansowego, kadrowego i technicznego wykonawcoéw,
kontrola nad ryzykiem inwestycji przez zamawiajgcego),

systematycznie poprawiajgca sie sprawnosc operacyjna i instytucjonalna PKP PLK,

mozliwosci korzystania z umownego mechanizmu waloryzacji cen na nowo pozyskiwanych
kontraktach,

optymalizacja kosztowa i prosta struktura organizacyjna,
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dobre perspektywy rozwoju dziatalnosci w branzy elektroenergetycznej, na rynku gazownictwa,
rafineryjnym, drogownictwa, kubaturowym, czy kolejowym zarzadzanym przez pozostatych
zarzadcow infrastruktury,

rosngce kompetencje, doswiadczenie i potencjat organizacyjny TOG,

rozwéj formuty partnerstwa publiczno-prywatnego w sektorze tramwajowym,

mozliwos¢ uczestnictwa w odbudowie infrastruktury budowlanej na Ukrainie po zakonczeniu wojny,
mozliwos$é pozyskania prestizowego, miedzynarodowego projektu Rail Baltica o potencjalnej
wartosci kilku miliardow zt,

perspektywy budowania dziatalnosci na totewskim, litewskim oraz estoriskim rynku kolejowym.

CZYNNIKI RYZYKA

Ponizej przedstawiono liste wybranych najwazniejszych czynnikdw ryzyka charakterystycznych dla Grupy

Emitenta lub jego branzy majacych wptyw na wyniki osiggane przez Grupe:

ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od gtéwnego odbiorcy i jego charakterystyka,

ryzyko zwigzane z mozliwoscig pozyskiwania nowych kontraktéw,

ryzyko zwigzane z zagrozeniami realizacyjnymi dla programow inwestycji kolejowych,

ryzyko zwigzane z brakiem dofinansowania realizacji projektow kolejowych z funduszy unijnych,
w tym brakiem potwierdzenia struktury finansowania projektéw,

ryzyko zwigzane z brakiem nalezytego wykonania robét budowlanych przez spétki z Grupy Emitenta,
ryzyko zwigzane z nasileniem konkurencji na rynkach dziatalnosci Grupy,

ryzyko niedoszacowania kosztéw realizacji kontraktow, w tym na skutek przedtuzajacych sie
postepowan przetargowych,

ryzyko nieuznania robot dodatkowych przez zamawiajgcego,

ryzyko zwigzane z odpowiedzialnoscig z tytutu rekojmi za wady fizyczne oraz gwarancji jakosci
wykonywanych robdt, w tym za wady fizyczne oraz gwarancji jakosci wykonywanych robét przez
podwykonawcdw,

ryzyko zwigzane z rosnaca sitg przetargowa podwykonawcow,

ryzyko zwigzane z odpowiedzialno$cig Emitenta za nienalezyte wykonanie rob6t budowlanych przez
konsorcjantéw lub podwykonawcow,

ryzyko utraty kadry menedzerskiej i inzynierskiej oraz presji na wynagrodzenia,

ryzyko zwigzane z niekorzystng sytuacjg na rynku surowcédw, w tym wystgpienia zaktdcen taiicucha
dostaw (wzrost cen materiatéw i kosztu ich transportu oraz ograniczenie dostepnosci materiatéw),
ryzyko zwigzane z wojna, prowadzeniem dziatan wojennych przez Rosje przeciwko Ukrainie, jej
konsekwencjami, w tym negatywnego wptywu sankcji na linii UE — Rosja,

ryzyko ograniczenia lub rezygnacji z planéw inwestycyjnych CPK,

ryzyko zwigzane z dostepem do wykwalifikowanych podwykonawcdw oraz sity roboczej,

ryzyko zwigzane z negatywnym postrzeganiem branzy budowlanej przez sektor bankowy
i ubezpieczeniowy,

ryzyko zwigzane z ptynnoscig,

ryzyko naruszenia umow finansowania,

ryzyko odpowiedzialnosci z tytutu poreczen, gwarancji sptaty czy solidarnej odpowiedzialnosci za
zobowigzania finansowe spétki zaleznej,

ryzyko kredytowe,

ryzyko stopy procentowej,

ryzyko walutowe,
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=  ryzyko podatkowe.

Szczegdtowy opis czynnikéw ryzyka zwigzanych z Grupg Emitenta lub jego branzg zostat przedstawiony
w Sprawozdaniu Zarzqdu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej TORPOL oraz spétki TORPOL S.A. za 2022 rok
(punkt 5.4., str. 60 — 64) i na dzied Sprawozdania nie ulegt on istotnym zmianom. Ponadto, dodatkowe
informacje nt. obszaréw ryzyka (w tym ryzyka dotyczgcego zagadnien srodowiskowych, klimatycznych,
korupcji i praw cztowieka, spoteczenstwa), o ktérych mowa w art. 49 i ust. 2 pkt 7 oraz 49b ust. 2 pkt 5
ustawy o rachunkowosci, zostaty zaprezentowane w Raporcie Zréwnowazonego Rozwoju TORPOL S.A. oraz
Grupy Kapitatowej TORPOL za 2022 rok (rozdziat 3.14. Ryzyko dziatalnosci, str. 28-30).

5.6. INFORMACJA O DZIALALNOSCI ZROWNOWAZONEJ SRODOWISKOWO

Informacja na temat tego, w jaki sposdb i w jakim stopniu dziatalnos¢ tego przedsiebiorstwa jest zwigzana
z dziatalnoscig gospodarcza, ktéra kwalifikuje sie jako zréwnowazona srodowiskowo na podstawie art. 39
Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2020/852 z dnia 18 czerwca 2020 r. w sprawie
ustanowienia ram utatwiajgcych zrownowazone inwestycje, zmieniajgcego rozporzadzenie (UE) 2019/2088
(D. UE L198/13 z dnia 22.06.2020), zostata zaprezentowana w Raporcie Zréwnowazonego Rozwoju
TORPOL S.A. oraz Grupy Kapitatowej TORPOL za 2022 rok (rozdziat 5. Klasyfikacja do taksonomii
niefinansowej, str. 40-57) i w okresie sprawozdawczym zasadniczo nie ulegta zmianie.

6. POZOSTALE INFORMACIJE DOTYCZACE GRUPY TORPOL

6.1. INFORMACIJE O AKCJONARIACIE | AKCJACH

6.1.1. INFORMACIA O KAPITALE ZAKLADOWYM

Na dzien 1 stycznia 2023 roku, na koniec okresu sprawozdawczego oraz na dzien publikacji Raportu, kapitat
zaktadowy Emitenta wynosi 4 594 000,00 zt i dzieli sie na 15570000 akcji serii A oraz 7 400 000 akcji
serii B (tacznie 22 970 000 akcji) o wartosci nominalnej 0,20 zt kazda.

Wszystkie akcje Spotki sg wprowadzone do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW.

6.1.2. AKCJONARIAT

Ponizej zaprezentowano strukture akcjonariatu Spotki na dzien publikacji poprzedniego raportu
okresowego (tj. 1 wrzesnia 2023 roku), na koniec okresu sprawozdawczego oraz na dzien publikacji Raportu:

% udziat w kapitale

akcjonariusz liczba akcji  liczba gtoséw zakfadowym/gtosach
Centralny Port 8728 600 8728 600 38,00%
Komunikacyjny sp. z 0.0.

Nationale Nederlanden OFE* 2 266 962 2 266 962 9,87%
PKO TFI S.A* 2 019 209 2 019 209 8,79%
Mirbud S.A. 1170722 1170722 5,10%
Pozostali 8 784 507 8 784 507 38,24%

RAZEM 22 970 000 22 970 000 100,00%

*dotyczy akcji bedgcych w posiadaniu funduszy zarzqdzanych przez podmiot.
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Od dnia publikacji poprzedniego raportu okresowego, tj. od 1 wrzesnia 2023 roku, wedtug wiedzy Emitenta
nie miaty miejsca zmiany w strukturze znaczacych akcjonariuszy.

6.1.3. AKCJE TORPOL S.A. W POSIADANIU ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH

20 wrzesnia 2023 roku Spdétka otrzymata od Pana Jaromira Falandysza petnigcego funkcje Wiceprezesa
Zarzadu ds. Strategii (powotanego po dniu publikacji poprzedniego raportu okresowego) powiadomienie
o nabyciu 10 000 akcji Spoétki zgtoszone na podstawie art. 19 Rozporzadzenia MAR.

Wedtug wiedzy Emitenta, poza zdarzeniem opisanym powyzej, na dzien publikacji poprzedniego raportu
okresowego, na koniec okresu sprawozdawczego oraz na date publikacji Raportu, pozostate osoby
zarzadzajgce ani osoby nadzorujace nie posiadajg akcji Emitenta.

Wedtug wiedzy Emitenta, na dzien publikacji poprzedniego raportu okresowego, na koniec okresu
sprawozdawczego oraz dzien publikacji Raportu, osoby zarzgdzajace i nadzorujgce nie posiadajg uprawnien
do akcji TORPOL S.A.

6.2. INFORMACIJE O ORGANIE ZARZADZAJACYM

Na dzien 31 grudnia 2022 roku Zarzad Spétki dziatat w nastepujacym sktadzie:

=  Pan Grzegorz Grabowski — prezes Zarzadu,
=  Pan Konrad Tulinski — wiceprezes Zarzadu,
=  Pan Marcin Zachariasz — wiceprezes Zarzadu,
=  Pan Tomasz Krupinski — wiceprezes Zarzadu.

20 lipca 2023 roku do Spétki wptyneto od Pana Grzegorza Grabowskiego, Prezesa Zarzadu, datowane na ten
sam dzie wypowiedzenie umowy o $wiadczenie ustug zarzadzania, ktdre ztozone zostato z zachowaniem
3-miesiecznego terminu wypowiedzenia. Wypowiedzenie uzasadnione zostato waznymi powodami
osobistymi. Z kolei w dniu 30 paZzdziernika 2023 roku Rada Nadzorcza Spétka podjeta uchwate w sprawie
odwotania Pana Grzegorza Grabowskiego ze sktadu Zarzadu Spoétki, w tym ze sprawowanej funkcji Prezesa
Zarzadu, ze skutkiem na dzien 30 pazdziernika 2023 roku.

4 wrzesnia 2023 roku Rada Nadzorcza Spotki powotata z dniem 15 wrzednia 2023 roku Pana Jaromira
Falandysza do petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu ds. Strategii.

W okresie sprawozdawczym oraz do daty publikacji Raportu nie wystgpity inne zmiany w sktadzie Zarzadu
Emitenta. Na date publikacji Raportu, Zarzad Spétki dziatat w nastepujgcym sktadzie:

=  Pan Konrad Tulinski — wiceprezes Zarzadu,

=  Pan Marcin Zachariasz — wiceprezes Zarzadu,
=  Pan Tomasz Krupinski — wiceprezes Zarzadu,
=  Pan Jaromir Falandysz — wiceprezes Zarzadu.

6.3. INFORMACIJE O ORGANIE NADZORUJACYM

Na dzien 31 grudnia 2022 roku w sktad Rady Nadzorczej Spotki wchodzity nastepujgce osoby:

Pani Monika Domanska — przewodniczgca Rady Nadzorczej,
Pani Jadwiga Dyktus — sekretarz Rady Nadzorczej,
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Pan Szymon Adamczyk — cztonek Rady Nadzorczej,
Pan Mirostaw Barszcz — cztonek Rady Nadzorczej,
Pan Michat Grodzki — cztonek Rady Nadzorczej,

Pan Tomasz Hapunowicz — cztonek Rady Nadzorczej,
Pan Marek Litwinski — cztonek Rady Nadzorczej,

Pan Adam Pawlik — cztonek Rady Nadzorczej.

24 maja 2023 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki dokonato zmian sktadu Rady Nadzorczej Spotki
w ten sposéb, ze:

= odwofano ze sktadu Rady Nadzorczej Panig Monike Domanska, Panig Jadwige Dyktus oraz Pana
Mirostawa Barszcz,

= powofano do sktadu Rady Nadzorczej Panig Iwone Zalewska-Malesa, Pana Radostawa Kantak oraz
Pana Roberta Kowalskiego.

W okresie sprawozdawczym oraz do daty publikacji Raportu nie wystgpity inne zmiany w sktadzie Rady
Nadzorczej Emitenta. Na koniec okresu sprawozdawczego oraz na date publikacji Raportu w sktad Rady
Nadzorczej Spotki wechodzity nastepujace osoby:

Pan Robert Kowalski — przewodniczgcy Rady Nadzorczej,
Pan Radostaw Kantak — sekretarz Rady Nadzorczej,

Pani lwona Zalewska-Malesa — cztonek Rady Nadzorczej,
Pan Michat Grodzki — cztonek Rady Nadzorczej,

Pan Szymon Adamczyk — cztonek Rady Nadzorczej,

Pan Tomasz Hapunowicz — cztonek Rady Nadzorczej,
Pan Adam Pawlik — cztonek Rady Nadzorczej,

Pan Marek Litwinski — cztonek Rady Nadzorczej.

6.4. ZATRUDNIENIE W GRUPIE

Ponizej zaprezentowano zatrudnienie (w osobach) u Emitenta i w Grupie na podstawie uméw o prace
wedtug stanu na koniec okresu sprawozdawczego:

dziat Emitent TOG | GRUPA
Administracja 122 24 146
Produkcja 498 109 607
Razem (bez cztonkdw Zarzadu)® 620 133 753

W zadnej ze spdtek z Grupy Emitenta nie funkcjonujg zwigzki zawodowe.

8 Cztonkowie Zarzgdu Emitenta i spdtek zaleznych (tgcznie 6 0sob) sq zatrudnieni na podstawie umdw cywilnoprawnych
(umowy o swiadczenie ustug zarzqdzania).
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6.5. ISTOTNE SPRAWY SADOWE | SPORNE

Na koniec okresu sprawozdawczego oraz na date publikacji Raportu Emitent byt lub jest strong istotnych
postepowan dotyczgcych wierzytelnosci lub zobowigzan.

W dniu 18 wrzesnia 2017 roku Spoétka jako lider konsorcjum firm realizujgcego kontrakt ,tddz Fabryczna”
(kontrakt zakonczony), ztozyta w imieniu konsorcjum do sgdu pozew przeciwko PKP PLK, Miastu £édz oraz
PKP S.A. (facznie: Zamawiajacy) o zaptate. Wniesionym pozwem konsorcjum dochodzi roszczen z tytutu
wykonanych i nieobjetych umowa z Zamawiajgcym robét dodatkowych w ramach realizacji kontraktu.
Konsorcjum w pierwszej kolejnosci wnosi o zasgdzenie od Zamawiajgcego kwot roszczen z uwzglednieniem
podziatu wierzytelnos$ci pomiedzy poszczegdlnych cztonkdw konsorcjum. Z uwagi na ztozonos¢ sprawa jest
nadal w toku. Aktualnie sad oczekuje specjalistycznej opinii biegtego w przedmiocie sporu. Majgc na uwadze
rozbieznos¢ pogladéw w judykaturze co do charakteru prawnego "konsorcjum" oraz zwigzanych z tym
trudnosci z ustaleniem udziatéw w wierzytelnosciach i zobowigzaniach wspétkonsorcjantéw, uzasadnione
byto przyjecie takze wariantowego zgdania pozwu, uwzgledniajgcego rowniez jednolity charakter
konsorcjum. Wartos$¢ przedmiotu sporu wynosi 48,2 min zt, przy czym Emitent szacuje, iz w wariancie
podziatu wierzytelnosci sporna kwota przypadajgca na Emitenta wyniesie ok. 19,3 min zt.

W dniu 21 grudnia 2017 roku Emitent w imieniu swoim i Konsorcjum ztozyt do sadu pozew o zaptate
przeciwko Zamawiajgcemu. Whniesionym pozwem Konsorcjum dochodzi roszczen odszkodowawczych
z tytutu niewykonania badZ nienalezytego wykonania przez Zamawiajgcych cigzacych na nich zgodnie
z taczaca strony umowa oraz wynikajgcych z przepisow prawa obowigzkéw w zakresie przekazania
Konsorcjum czesci placu budowy oraz obowigzku wspétdziatania przy realizacji robét zwigzanych z realizacjg
kontraktu ,td6dz Fabryczna”. Roszczenia objete wniesionym pozwem obejmujg przy tym wytgcznie koszty
posrednie, tj. koszty ogdélne budowy oraz koszty ogdlnego zarzadu, poniesione przez Konsorcjum w zwigzku
z zaistnieniem zaktécen i przedtuzeniem czasu na ukorniczenie robét. Konsorcjum w pierwszej kolejnosci
wnosi o zasgdzenie od Zamawiajgcego kwot roszczen z uwzglednieniem podziatu wierzytelnosci
poszczegdlnych cztonkéw Konsorcjum. Sprawa jest w toku. Aktualnie sgd oczekuje na sporzadzenie opinii
biegtego w przedmiocie sporu. Jednocze$nie, majac na uwadze rozbieznosé pogladéw w judykaturze, co do
charakteru prawnego "konsorcjum" oraz zwigzanych z tym trudnosci z ustaleniem odpowiednich udziatéw
w wierzytelnosciach i zobowigzaniach wspdtkonsorcjantéw, w ocenie Konsorcjum uzasadnione byto
przyjecie takze wariantowego zgdania pozwu, uwzgledniajgcego po stronie cztonkdw Konsorcjum réwniez
jednolity charakter konsorcjum. Wartos¢ przedmiotu sporu wynosi ok. 34 min zt.

Spoétka ztozyta pozew w dniu 8 wrzesnia 2020 roku o zapfate z tytutu roszczen powstatych w ramach
realizacji projektu ,Prace na linii nr 216 na odcinku Dzialdowo — Olsztyn”. Wartos¢ pozwu wynosi
ok. 24,7 miIn zt. Sprawa jest w toku, a Spotka nie jest w stanie podac przyblizonego czasu rozstrzygniecia.

Spoétka ztozyta pozew w dniu 29 grudnia 2021 roku o waloryzacje wynagrodzenia w ramach projektu
,Realizacja robét budowlanych w ramach Przetargu nr 2 — Modernizacja odcinka Trzebinia — Krzeszowice
(km 29,110 - 46,700 linii nr 133)”. Warto$¢ pozwu wynosi ok. 26,5 min zt, co stanowi wartos$¢ przypadajaca
na konsorcjum firm realizujgcych ww. projekt. Sprawa jest w toku, a Spdtka nie jest w stanie podac
przyblizonego czasu rozstrzygniecia.

W dniu 2 grudnia 2022 roku Spétka ztozyta wniosek o zawezwanie do préby ugodowej. Wniosek dotyczy
nieuzyskanej waloryzacji umownej dla kontraktow: ,Prace na linii kolejowej nr 289 na odcinku Legnica —
Rudna Gwizdandéw”, , Prace na linii kolejowej nr 31 na odcinku gr. wojewddztwa Czeremcha — Hajnowka”,
»Prace na linii kolejowej nr 32 na odcinku Biatystok — Bielsk Podlaski (Lewki)”, ,,Prace na linii kolejowej nr 52
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na odcinku Lewki — Hajnowka” ,Prace na linii nr 216 na odcinku Dziatdowo — Olsztyn”, ,Prace na linii
kolejowej nr 219 na odcinku Szczytno — Etk”, ,Poprawa przepustowosci linii kolejowej E20 na odcinku
Warszawa — Minsk Mazowiecki, Etap I”. taczna warto$s¢ pozwu o waloryzacje na 7 (siedmiu)
ww. kontraktach wynosi 74,6 min zt. Sprawa jest w toku, a Spdtka nie jest w stanie podac przyblizonego
czasu rozstrzygniecia.

W dniu 30 grudnia 2022 roku Spétka ztozyta pozew o waloryzacje wynagrodzenia na kontraktach: ,,LCS Konin
—odcinek Barfogi —Swarzedz (...)” oraz ,,Przebudowa uktaddw torowych wraz z infrastrukturqg towarzyszqcgq
na linii kolejowej E59, odcinek Leszno — Czempin (...)”. Wartos$¢ pozwu wynosi 58,4 min zt i dotyczy tgcznego
roszczenia w ramach kontraktéw objetych pozwem. Sprawa jest w toku, a Spoétka nie jest w stanie podac
przyblizonego czasu rozstrzygniecia.

Ewentualne pozytywne rozstrzygniecia ww. postepowan lub sporéw nie zostaty rozpoznane jako naleznosci
w przychodach Grupy i wptyng pozytywnie na wyniki finansowe.

Wedtug aktualnej wiedzy Emitenta, na date publikacji Raportu, nie istnieje znaczgce ryzyko wystgpienia
w przysztosci innych, potencjalnych istotnych postepowan, ktdre mogtyby mie¢ negatywny wptyw na wyniki
finansowe Grupy Emitenta.

6.6. INFORMACJA O GWARANCJACH | PORECZENIACH UDZIELONYCH PRZEZ EMITENTA LUB
PODMIOTY ZALEZNE

W okresie sprawozdawczym Spdtka ani TOG nie udzielaty gwarancji i poreczet podmiotom spoza Grupy.
Natomiast w celu wspierania rozwoju dziatalnosci TOG Emitent porecza lub odpowiada solidarnie za
zobowigzania tej spoétki. Jednoczesnie Emitent i TOG sy strong umdéw o gwarancje bankowe lub
ubezpieczeniowe, ktérych ustanowienie zwigzane jest z zabezpieczeniem realizacji projektéw
budowlanych.

Ponizej zaprezentowano zestawienie udzielonych poreczen/gwarancji, sytuacji przystapienia do dtugu przez
Emitenta lub solidarnej odpowiedzialnosci Emitenta za zobowigzania spétki TOG wedtug stanu na dzien
30 wrzesnia 2023 roku (dane w tys. z1):

instytucja przyznany kwota . rodzaj X
Ip. . R .. . termin spfaty . uwagi
finansujaca limit wykorzystania instrumentu
k li
1 mBank S.A. 3000 0 31-10-2023* redyt solidarna
w r. biezagcym odpowiedzialnos¢
2 STU Ergo Hestia 25000 22 680 *%26.07-2026  limit gwarancyjny solidarna

odpowiedzialnos¢
HSBC Continental

3 Europe (S.A.) 10 000 0 05-01-2024 limit gwarancyjny
Oddziat w Polsce

gwarancja w limicie
Emitenta

gwarancja warancja w limicie
4 KUKE S.A 14083 14 083° 26-08-2024 nalezytego g J
. Emitenta
wykonania
. . gwarancja .
TUR Allianz Polska —; ¢e 1653 12-12-2024 usuniecia wad porRezenie
S.A. . wekslowe
i usterek

° Na zlecenie TORPOL za zobowiqgzania konsorcjum w sktadzie TOG (lider konsorcjum) oraz TORPOL (partner konsorcjum)
zostata wystawiona gwarancja nalezytego wykonania umowy pn. Rozbudowa KRNIGZ Lubiatow w celu zwiekszenia
mozliwosci produkcyjnych ze ztoza Miedzychdd, z sumg gwarancyjng w wysokosci 19 650 tys. zt. Udziat TOG w sumie
gwarancyjnej jest tozsamy z udziatem w konsorcjum i wynosi 14 083 tys. zf.
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Credendo

6  Guarantees & 30000 13181 *%09-01-2029 ubegzwizr;r;f]’; e gwaraErr'Tf’ife‘;"t!m'c'e
Specialty Risks S.A. P
BNP Paribas Bank gwarancje solidarna
7 Polska S.A. 30000 909 31-12-2023 bankowe odpowiedzialnos¢
Santander Bank gwarancja solidarna
4 000 0 20-01-2024
8 Polska S.A. bankowa odpowiedzialnos¢
9 mBank S.A. 30 000 0 22-12-2023 e gwarancje w limicie
bankowe Emitenta
Credit Agricole 10 gwarancja zwrotu solidarna
10 Bank Polska S.A. 57099 57099 30-09-2024 zaliczki odpowiedzialnos¢
Credit Agricole L . gwarancja
11 1 0 28-06-2024 limit
Bank Polska S.A. > 000 6 mit gwarancyjny korporacyjna

Razem PLN 219 835 109 605

*25 pazdziernika 2023 roku strony zawarty kolejny aneks do umowy, na mocy ktdrego termin spfaty i dostepnosci kredytu
ulegty wydtuzeniu na kolejne 12 miesiecy tj. do 31 paZdziernika 2024 roku. Pozostate postanowienia umowy nie ulegty
zZmianom.

** Data wygasniecia najpdZniej zapadalnego produktu.

Ponadto Emitent jest wystawcg weksla na rzecz Krakowskich Zaktadéw Automatyki S.A. o wartosci
zobowigzania w wysokos$ci 10,7 tys. zt z datg waznosci do 15 lipca 2026 roku.

Poza przypadkami opisanymi powyzej, w okresie sprawozdawczym Emitent ani TOG nie udzielaty
bezposrednio gwarancji ani poreczen.

10 Na zlecenie TORPOL za zobowiqzania konsorcjum w sktadzie TOG (lider konsorcjum) oraz TORPOL (partner
konsorcjum) zostata wystawiona gwarancja zwrotu zaliczki w ramach umowy pn. Rozbudowa KRNIGZ Lubiatéow w celu
zwiekszenia mozliwosci produkcyjnych ze ztoza Miedzychdd, z sumqg gwarancyjng w wysokosci 117 900 tys. zt. Udziat
TOG w sumie gwarancyjnej jest tozsamy z udziatem w konsorcjum i wynosi 84 499 tys. zt. Na dzier 30 wrzesnia 2023
roku suma gwarancyjna w zakresie TOG zostata zredukowana do wartosci 57 099 tys. zt, a wartos¢ gwarancji
zmniejszona do 44 584 tys. zt na skutek biezgcej realizacji, odbioréw czesciowych prac wykonanych oraz wystawionych
faktur przez TOG i zaptaconych przez zamawiajgcego.
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7. POZOSTALE ISTOTNE INFORMACJE DLA OCENY SYTUACJI GRUPY KAPITAtOWEJ

W ocenie Zarzadu Emitenta poza informacjami zawartymi w Raporcie, skréconym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym oraz kwartalnej informacji finansowej, nie istniejg inne istotne informacje dla

oceny sytuacji Grupy Kapitatowej TORPOL.

8. PODPISY

imie i nazwisko stanowisko data podpis

Signed by /
Podpisano przez:
P . 14 Konrad Andrzej
Konrad Tulinski ~ wiceprezes Zarzadu 17-11-2023 Tolhai
Date / Data:
2023-11-17
09:26
Signed by /
Podpisano przez:
Marcin Zachariasz  wiceprezes Zarzadu 17-11-2023 Marcin
Zachariasz
Date / Data:
2023-11-17 09:08
Signed by /

Podpisano przez:
. . Tomasz Andrzej
Tomasz Krupinski  wiceprezes Zarzadu 17-11-2023 Krupinski
Date / Data:
2023-11-17
09:30
Signed by /
Podpisano przez:
Jaromir Falandysz  wiceprezes Zarzgdu 17-11-2023 @ Jaromirlerzy
Date / Data:
2023-11-17 09:11
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