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VI Sprawozdanie z przeptywow pienieznych (metoda posrednia)

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Zysk za rok obrotowy

Korekty:

Koszt podatku dochodowego ujety w wyniku
Udziat w zysku jednostek stowarzyszonych
Udziat w zysku wspdlnych przedsiewziec
Koszty finansowe ujete w wyniku

Przychody z inwestycji ujete w wyniku

Zysk / (strata) ze zbycia sktadnikow rzeczowych aktywdéw trwatych

Zysk / (strata) ze zbycia jednostki zaleznej
Zysk ze zbycia udziatéw w jednostce stowarzyszonej

(Zysk) / strata netto z wyceny zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci
godziwej przez wynik

(Zysk) / strata netto z wyceny aktywéw finansowych przeznaczonych do obrotu

(Zysk) / strata netto z wyceny zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu

(Zysk) / strata netto ze zbycia aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy

Strata z tytutu utraty wartosci naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Odwrdcenie odpisu z tytutu utraty wartosci naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Amortyzacja i umorzenie aktywéw trwatych
Utrata wartosci aktywdw trwatych

Utrata wartosci aktywéw przeznaczonych do sprzedazy

(Dodatnie) / ujemne réznice kursowe netto

Koszty z tytutu ptatnosci na bazie akcji rozliczanych instrumentami kapitatowymi

Koszty wynikajace z emisji akcji na pokrycie otrzymanych ustug konsultacyjnych

Pozostate

Zmiany w kapitale obrotowym:

(Zwiekszenie) / zmniejszenie salda naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych

naleznosci

od 01/01/2015

do 31/12/2015
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od 01/01/2015 od 01/01/2014
do 31/12/2015 do 31/12/2014

(Zwiekszenie) / zmniejszenie naleznosci z tytutu kontraktéw budowlanych 0 0
(Zwiekszenie) / zmniejszenie stanu zapaséw 0 804
(Zwiekszenie) / zmniejszenie pozostatych aktywow 28 -420
Zmniejszenie salda zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan -83 -584
Zwiekszenie / (zmniejszenie) zobowigzan z tytutu kontraktéw budowlanych 0 0
Zwiekszenie / (zmniejszenie) rezerw -1 -933
Zwiekszenie / (zmniejszenie) przychoddw przysztych okreséw 0 0
Zwiekszenie / (zmniejszenie) pozostatych zobowigzan 594 0
Srodki pieniezne wygenerowane na dziatalnosci operacyjnej 465 -1630
Zaptacone odsetki 0 0
Zaptacony podatek dochodowy 0 0
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 465 -1630
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej

Ptatnosci z tytutu nabycia aktywéw finansowych -2 450 -4 909
Whptywy ze sprzedazy aktywéw finansowych 13 1801
Otrzymane odsetki 70 223
Tantiemy i inne dochody z dziatalnosci inwestycyjnej 0 0
Dywidenda otrzymana od jednostek stowarzyszonych 0 0
Inne otrzymane dywidendy 0 0
Zaliczki wyptacone jednostkom powigzanym 0 0
Whptywy z tytutu sptat pozyczek 2 869 1971
Ptatnosci za rzeczowe aktywa trwate 0 -219
Whptywy z tytutu zbycia sktadnikéw rzeczowych aktywdw trwatych 0 0
Inne wptywy inwestycyjne 0 12
Whptywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych 0 0
Ptatnosci za aktywa niematerialne -56 0
Wydatki netto z tytutu przejecia jednostek zaleznych 0 0
Wptywy netto z tytutu sprzedazy jednostek zaleznych 0 0
Whptywy netto z tytutu sprzedazy jednostek stowarzyszonych 0 0

Informacje dodatkowe i objasnienia stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
Dane prezentowane sg w tys. zt, chyba ze wskazano inacze;j.
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Srodki pieniezne netto (wydane) / wygenerowane w zwigzku z dziatalnoscia
inwestycyjna

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej

Wptywy z tytutu emisji wiasnych akcji
Whptywy z tytutu emisji obligacji
Ptatnosci z tytutu kosztow emisji akcji
Ptatnosci z tytutu odkupu akcji
Ptatnosci z tytutu kosztow odkupu akcji

Whptywy z emisji umarzalnych kumulacyjnych akcji preferencyjnych

Wptywy z emisji weksli dtugoterminowych

Ptatnosci z tytutu wykupu obligacji

Ptatnosci z tytutu kosztow emisji papieréow dtuznych
Whptywy z pozyczek i kredytéw

Sptata pozyczek i kredytéw

Ptatnosci z tytutu odsetek od pozyczek i kredytow
Pozostate ptatnosci finansowe

Whptywy ze sprzedazy czesciowej udziatdw w spédtkach zaleznych niepowodujacej
utraty kontroli

Ptatnosci z tytutu uméw leasingowych

Dywidendy wyptacone na rzecz wtascicieli

Srodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci finansowej

Zwiekszenie/ Zmniejszenie netto srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu sprawozdawczego

Wptyw zmian kurséw walut na saldo srodkéw pienieznych w walutach obcych

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu sprawozdawczego

od 01/01/2015
do 31/12/2015
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24

Podpisy cztonkdw Zarzadu i osoby, ktérej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych

Informacje dodatkowe i objasnienia stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.

Dane prezentowane sg w tys. zt, chyba ze wskazano inacze;j.
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VIl Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego

1

Informacje dotyczqgce segmentéw dziatalnosci

W zwigzku z prowadzong reorganizacjg dziatalnosci Spotki Emitent zaniechat prowadzenia
ewidencji w podziale na segmenty dziatalnosci. Po przeprowadzeniu reorganizacji Emitent
powrdci do prezentacji swojej dziatalnosci w podziale na segmenty.

Emitent prowadzi dziatalnos¢ na obszarze Polski w zwigzku z czym nie jest zasadne wydzielanie
segmentéw geograficznych.

Istotne dokonania Ilub niepowodzenia Spdtki w okresie, ktorego dotyczy raport, wraz z
wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczqcych

Za najistotniejsze zdarzenia dotyczace niepowodzen Grupy Kapitatowej nalezy uznac brak
wykupu w terminie wyemitowanych przez Emitenta obligacji serii B oraz obligacji serii G (ktérych
termin wykupu uptywat odpowiednio 13 kwietnia 2015 r. oraz 30 wrzesnia 2015 r; zastrzec
nalezy, ze w opinii Emitenta obligacje serii G nie s3 wymagalne, wobec nieprzedstawienia w
nalezyty sposdb dokumentu obligacji; Brak wykupu Obligacji serii B skutkowat wszczeciem
przeciwko Emitentowi procesdow sgdowych o zaptate.)

Brak wczesniejszego wykupu Obligacji serii G skutkowat nadaniem, na wniosek Obligatariusza,
klauzuli wykonalnosci aktowi notarialnemu obejmujgcemu oswiadczenie Emitenta o poddaniu sie
egzekucji. Nastepnie, na wniosek Obligatariusza, zostato wszczete postepowanie egzekucyjne
przeciwko Emitentowi, prowadzone przez Komornika Sgdowego przy Sadzie Rejonowym
Warszawa — Srédmieécie w Warszawie, Ryszarda Moryca. Jak juz podniesiono Spétce nie
przedstawiono w nalezyty sposéb obligacji do wykupu.

Istotnym zdarzeniem dotyczgcym niepowodzen Grupy Kapitatowej jest rowniez fakt, ze w dniu 31
stycznia 2015 r. uptywat termin zwrotu pozyczki zaciggnietej przez CG Finanse Sp. z 0.0. Emitenta
na podstawie umowy pozyczki zawartej ze spdtkg Imagis S.A. z siedzibg w Warszawie w dniu 5
czerwca 2014 r. Emitent nie dokonat zwrotu pozyczki w terminie. Wobec tego, zostata nadana
klauzula wykonalnosci aktowi notarialnemu obejmujgcemu oswiadczenie Emitenta o poddaniu
sie egzekucji. Nastepnie, na wniosek pozyczkodawcy zostato wszczete postepowanie egzekucyjne
przeciwko Emitentowi, prowadzone przez Komornika Sgdowego przy Sadzie Rejonowym
Warszawa — Srédmiescie w Warszawie, Ryszarda Moryca. Nadmieni¢ nalezy, ze zobowigzania
powyzsze miaty by¢ finansowane ze sprzedazy przez CG Finanse Sp z o.0. akcji Spétki Imagis SA,
przy czym cena za akcje nie zostata do dnia dzisiejszego zaptacona.

Czynniki i zdarzenia, w szczegolnosci o nietypowym charakterze, majgce znaczqcy wptyw na
osiggniete wyniki finansowe

Emitent oraz nie odnotowat zdarzen badz czynnikdw o nietypowym charakterze, ktore miatyby
wptyw na osiggniete wyniki finansowe.

Objasnienia dotyczqce sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci Spotki
w prezentowanym okresie

W odniesieniu do Emitenta nie wystepowato zjawisko sezonowosci lub cyklicznosci prowadzonej
dziatalnosci.

Informacje dotyczqce emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitatowych papierow wartosciowych

Emitent w okresie sprawozdawczym nie dokonat emisji dtuznych papieréw wartosciowych.

Informacje dodatkowe i objasnienia stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego. 27
Dane prezentowane sg w tys. zt, chyba ze wskazano inacze;j.
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Emitent w okresie sprawozdawczym wykupit czes¢ obligacji serii F o wartosci 1,4 min zt poprzez
podmioty trzecie.

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu stan wymagalnych obligacji wynosi 6.580.000,00 zt, w
tym:

- seria B—5.020.000 zt

- seria E—1.000.000 zt

- seria F—560.000 zt

- seria G —3.000.000 zt.

Emitent zastrzega, ze istniejg uzasadnione watpliwosci co do wymagalnosci obligacji serii E i G.

Emitent w okresie sprawozdawczym nie dokonywat emisji, wykupu lub sptaty kapitatowych
papieréw wartosciowych.

6 Informacje dotyczqgce wyptaconej  (lub  zadeklarowanej) dywidendy, fgcznie
i w przeliczeniu na jedng akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane

W zwigzku z poniesiong stratg w roku 2014 Emitent nie planuje wyptaty dywidendy.

7 Zdarzenia, ktére wystgpity po dniu, na ktory sporzqgdzono sprawozdanie finansowe, nieujete w
tym sprawozdaniu, a moggce w znaczqcy sposob wptyngc na przyszte wyniki finansowe Spotki

Nie wystgpity po dniu, na ktdry sporzadzono roczne sprawozdanie finansowe zdarzenia nieujete
w tym sprawozdaniu, a moggce w znaczacy sposob wptyngé na przyszte wyniki finansowe
emitenta.

8 Skutki zmian w strukturze, w tym w wyniku potgczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub
sprzedazy jednostek, inwestycji dfugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania
dziatalnosci

Na dzien 31.12.2015 roku tj. dzien zakonczenia roku obrotowego 2015 nie wystgpity zmiany w
strukturze jednostki gospodarczej. Emitent prowadzit dziatalno$¢ w oparciu o siedzibe w
Warszawie przy ul. Rézanej 63a.

Emitent w 2015 roku nie dokonywat podziatu lub wyodrebnienia poszczegdlnych dziatéw.

Emitent nie zaniechat w okresie 2015 roku zadnego rodzaju dziatalnosci, ktdra prowadzona byta
w okresach poprzednich.

9 Skutki zmian zobowiqgzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktdére nastqpity od czasu
zakorniczenia ostatniego roku obrotowego

Na dzienh 31 grudnia 2015 roku grupa posiadata zobowigzanie warunkowe z tytutu udzielonego
poreczenia do umowy kredytowe] zawartej przez spotke zalezng Imagis S.A. na kwote 12,5 min
zt., poreczenie umowy pozyczki udzielonej spotce zaleznej CG Finanse Sp. z 0.0. oraz poreczenie
wynikajgce z emisji obligacji przez spotke zalezng CG Finanse Sp z 0.0.

Emitent nie posiada aktywdw warunkowych.

Informacje dodatkowe i objasnienia stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego. 28
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10 Stanowisko Zarzqgdu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz

11

wynikéw za dany rok, w swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w
stosunku do wynikéw prognozowanych

Nie byty publikowane prognozy wynikéw finansowych.

Akcjonariusze posiadajqgcy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5 %
ogodlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu (na dzien publikacji raportu)

AKCJONARIUSZ Liczba Wartos¢ akcji wg wartosci Udziat Liczba gtoséw na Procent gtoséw na WZA
akcji nominalnej w kapitale WZA

Piotr Kleczkowski 3046 938 3046 938 9,93 % 3046 938 9,93 %

Marta Zalenska 2029 807 2029 807 6,61% 2 029 807 6,61%

RADAMOL LTD 1 600 005 1 600 005 521% 1 600 005 5,21 %

Pozostali 23981 841 23981 841 78,25 % 23981 841 78,25 %

Razem 30 688 591 30 688 591 100,0% 30 688 591 100,0%

12 Zestawienie stanu posiadania akcji Spoétki lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby

zarzqdzajgce i nadzorujgce

Akcjonariusz Funkcja petniona w Zarzadzie/ Radzie Liczba akcji Liczba gtoséw na WZA (w
Nadzorczej (w szt.) szt.)
Brak Brak 0

13 Postepowania toczgce sie przed sgdem

Toczg sie postepowania zarowno w stosunku do emitenta jak i podmiotu zaleznego, ktdrego
przedmiotem bytoby zobowigzanie lub wierzytelnos¢, ktérej wartos¢ stanowi co najmniej 10%
kapitatow wtasnych emitenta.

Toczg sie réwniez postepowania zarowno w stosunku do emitenta jak i podmiotu zaleznego,
ktdrego przedmiotem bytyby zobowigzania lub wierzytelnosci, ktérych tgczna wartosé stanowi co
najmniej 10% kapitatéw wtasnych emitenta.

14 Informacje o zawarciu przez Spotke lub jednostke od niej zaleing jednej lub wielu transakcji z

podmiotami powigzanymi

Transakcje handlowe

Transakcje pomiedzy Spoétka a jednostkami powigzanymi zostaty ujawnione ponizej.

Sprzedaz ustug i towaréw do jednostki Zakup ushug i towarow od jednostki
powiazanej powiazanej
za okres 01.01- za okres 01.01- za okres 01.01- za okres 01.01-
31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014
TYS. PLN TYS. PLN TYS. PLN TYS. PLN
CG Finanse Sp. z o.0. 0 0 0 0
2Intellect.com S.A.* 0 1 0 42

Informacje dodatkowe i objasnienia stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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Imagis S.A.* 0 0 0 0
Calatrava Capital S.A.* 0 0 0 0
Genesis Energy S.A.* 0 0 0 0
PC Guard Systemy 0 206 0 24

Informatyczne S.A.*
* prezentowane dane dotycza okresu, kiedy dana jednostka byta powiazana z Emitentem

Sprzedaz i zakupy ustug i towaréw odbywaly si¢ w oparciu o ceny rynkowe.

Pozostate wptywy (odsetki, sprzedaz Pozostate wydatki (odsetki, zakup pap.
pap. wart.) od jednostki powiazanej wart.) do jednostki powiazanej
za okres 01.01- za okres 01.01- za okres 01.01- za okres 01.01-
31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014
TYS. PLN TYS. PLN TYS. PLN TYS. PLN
CG Finanse Sp. z o.0. 15 155 0 0
2Intellect.com S.A.* 0 0 0 0
Imagis S.A.* 0 0 0 2
Calatrava Capital S.A.* 0 0 0 0
Genesis Energy S.A.* 0 79 0 0

* prezentowane dane dotycza okresu, kiedy dana jednostka byta powigzana z Emitentem

Naleznosci, pozyczki i obligacje od jednostki Zobowigzania i pozyczki wobec jednostki
powiazanej powiazanej
31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014
TYS. PLN TYS. PLN TYS. PLN TYS. PLN
CG Finanse Sp. z o.0. 13117 10 121 0 0

15 Informacje o udzieleniu przez Spotke Ilub przez jednostke od niej zaleinq poreczen
kredytu/pozyczki lub udzieleniu gwarancji

Spoétka nie udzielata poreczen kredytow lub pozyczek za wyjgtkiem poreczenia do umowy
kredytowe] inwestycyjnej zawartej przez spdtke zalezng Imagis S.A. na kwote 12,5 min zt w dniu
9 stycznia 2013 roku oraz poreczenie umowy pozyczki udzielonej spétce zaleznej CG Finasnse Sp.
z 0.0. ktdre wciaz jest wigzace.

16 Inne informacje, ktore zdaniem Spétki sq istotne dla oceny jej sytuacji kadrowej, majgtkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore sq istotne dla oceny
mozliwosci realizacji zobowiqzan przez Spétke

Spodtka posiada niezrealizowane zobowigzania wynikajgce z wyemitowanych obligacji serii B, E, F i
G; spotka zalezna CG Finanse Sp. z 0.0. nie jest w stanie wypetni¢ zobowigzan z obligacji serii A, B,
oraz umowy pozyczki. Pierwszym planowanym zrédtem sfinansowania tych zobowigzan jest
realizacja przez spotke zalezng CG Finanse sp. z 0.0. naleznosci z tytutu sprzedazy akcji Imagis S.A.
na kwote ponad 21 min. zt, przy czym zaptata tych naleznosci na rzecz spétki CG Finanse sp. z o.0.
jest przedmiotem toczacych sie negocjacji z dtuznikami — spétkami CRX Holdings Limited (,,CRX") i
QRL Investments Limited (,,QRL"”). W konsekwencji wptyw na sptate zobowigzan z tytutu obligacji

Informacje dodatkowe i objasnienia stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego. 30
Dane prezentowane sg w tys. zt, chyba ze wskazano inacze;j.
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17

serii B, E, F i G oraz na mozliwos¢ realizacji innych zobowigzan Spoétki oraz Spétki zaleznej moze
mie¢ pomysina finalizacja negocjacji z QRL i CRX przez spotke zalezng. Badz ewentualne
pozyskanie inwestora dla Spotki, co jest drugim planowanym zrédtem sfinansowania zobowigzan.
Jezeli chodzi o pozyskanie inwestora dla Spétki wskazaé¢ nalezy, ze istotng przyczyng utrudniajaca
jego pozyskanie jest fakt zablokowania przez Pana Mariusza Gatarskiego oraz spotke Rainbow
Central and East z siedzibg w Tortola, Brytyjskie Wyspy Dziewicze, wpisu do KRS zmian statutu
Spoétki uchwalonych uchwatg nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 8
wrzesnia 2014 r. w sprawie upowaznienia Zarzgdu Spétki do podwyzszenia kapitatu zaktadowego
w ramach kapitatu docelowego. Na mocy przywotanej uchwaty walne zgromadzenia Spoétki
zamierzato upowazni¢ Zarzad Spotki do pozyskania inwestora oraz podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w ramach kapitatu docelowego. Pan Mariusz Gatarski oraz spdtka Rainbow Central
and East wniosty pozwy o stwierdzenie niewaznosci przywotanej powyzej uchwaty (o czym
Emitent informowat w raportach biezgcych). Ponadto podmioty te uzyskaty zabezpieczenie
dochodzonych zadan. W opinii Spotki powddztwa te sg catkowicie bezzasadne. Spétka podjeta
oczywiscie dziatania prawne celem ochrony swych praw, w szczegélnosci uchylenia udzielonych
zabezpieczen, niemniej jednak na dzien dzisiejszy, wykonalnos¢ uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 8 wrzesnia 2014 r. w sprawie upowaznienia Zarzadu
Emitenta do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego jest zawieszona.
Co znaczaco utrudnia rozmowy z inwestorami zainteresowanymi dokapitalizowaniem Emitenta.
O ile pozyskanie finansowania w jeden z powyzszych sposobdow okaze sie bezskuteczne, Spétka
rozwazy wszczecie wiasciwego w postepowania w przedmiocie restrukturyzacji zobowigzan.

Noty objasniajgce do sprawozdania z sytuacji finansowej

17.1 WARTOSCI NIEMATERIALNE

Wyszczegdlnienie Koszty organizacji Know-how Inne wartosci Razem
poniesione przy niematerialne
zalozeniu lub i prawne
pozniejszym
rozszerzeniu spotki
akcyjnej

Wartos¢ poczatkowa
brutto
Stan na 1.01.2015 0 0 0 0
+ zwigkszenia 0 0 56 56
- zmniejszenia 0 0 0 0
Stan na 31.12.2015 0 0 56 56
Umorzenia
Stan na 1.01.2015 0 0 0 0
+ zwigkszenia 0 0 9 9
- zmniejszenia 0 0 0 0
Stan na 31.12.2015 0 0 9 9
Wartos$¢ netto 0 0 47 47
Informacje dodatkowe i objasnienia stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego. 31
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17.2 RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Wyszczegolnienie

Wartos$¢ brutto

Stan na 1.01.2014

+ zwigkszenia

- zmniejszenia

Stan na 31.12.2014
Umorzenia

Stan na 1.01.2014

+ zwigkszenia

- zmniejszenia

Stan na 31.12.2014

Wartos¢ ksiegowa netto

Budynki i
budowle

S O o o o

Urzadzenia Srodki
techniczne, transportu
maszyny

6 339
0 0
0 -339
6 0
4 61
0 49
0 -110
4 0
2 0

17.3 AKTYWA FINANSOWE — JEDNOSTKI ZALEZNE I STOWARZYSZONE

Nazwa Spélki zaleznej

CG Finanse Sp. z o.0.

Nabycie udzialow na dzien
21.02.2011

Podniesienie kapitatu
Aport

Odpis z tytutu utraty wartosci na
30.06.2015

Warto$¢ netto po uwzglednieniu
wyceny na dzien 31 grudnia
2015

Miejsce
siedziby
spotki

Poznan

Wartos¢ Procent
udziatow w posiadanych
PLN udziatow
200 000 100,0
1300 000
34 645 201
-36 145 201
0 100,0

Suma istotnych wartosci dotyczqgcych jednostek zaleinych

Aktywa razem
Zobowiazania razem
Przychody

Zysk netto

Informacje dodatkowe i objasnienia stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.

Dane prezentowane sg w tys. zt, chyba ze wskazano inacze;j.

Pozostale

Srodki trwale

Procent
posiadanych
glosow

100,0

100,0

S © o o o

31.12.2015

Razem

345

-339

65
49
-110

Metoda
konsolidacji

Peina

1062
26912
2137
-65 554
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17.4 ZAPASY
31.12.2015 31.12.2014
TYS. PLN TYS. PLN
Materiaty 0 0
Towary 0 0
Produkcja w toku 0 0
Wyroby gotowe 0 0
Suma 0 0
17.5 KAPITAL AKCYJNY
31.12.2015 31.12.2014
Ilos¢ akcji w szt. TYS. PLN Ilos¢ akcji w szt. TYS. PLN
Kapitat akcyjny docelowy:
Akcje  zwykle o  wartosci 30 688 591 30 688 591 30 688 591 30 688 591
nominalnej 1 PLN kazda
Kapitat akcyjny wyemitowany i
zaplacony:
Akcje  zwykle o  wartoSci 30 688 591 30 688 591 30 688 591 30 688 591
nominalnej 1 PLN kazda
17.6 UDZIELONE POZYCZKI
TYS. PLN
Na dzien 1 stycznia 2014 13 136
Zwigkszenia 4 475
Zmniejszenia -2.483
Na dzien 31 grudnia 2014 15128
w tym kapitat 14 608
w tym odsetki 520
Odpis aktualizujacy pozyczki -2350
Wartos$¢ netto na dzien 31 grudnia 2014 12 778
Zwigkszenia 457
Zmniejszenia -2 869
Na dzien 31 grudnia 2015 12 716
W tym kapitat 11739
W tym odsetki 977
Odpis aktualizujacy pozyczki -12 716
Wartos¢ netto na dzien 31 grudnia 2015 0
33

Informacje dodatkowe i objasnienia stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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17.7 AKTYWA KLASYFIKOWANE JAKO PRZEZNACZNE DO ZBYCIA

31.12.2015
TYS. PLN
Akcje i udzialy 10 221
Obligacje 13 153
Warto$¢ brutto 23374
Odpis aktualizujacy 22 025
Warto$¢ netto 1 349
17.8 NALEZNOSCI
31.12.2015
TYS. PLN
Razem nalezno$ci handlowe brutto 577
Odpis aktualizujacy naleznosci -510
Razem nalezno$ci handlowe netto 67
Pozostalte naleznoS$ci 89
Razem nalezno$ci netto: 156

31.12.2014
TYS. PLN
10 221

10 221
8322
1 899

31.12.2014

TYS. PLN
519
-373
146
116
262

17.9 KAPITAL ZAPASOWY ZE SPRZEDAZY AKCJI POWYZEJ ICH WARTOSCI NOMINALNEJ

Stan na dzien 1 stycznia 2015

Nadwyzka wartosci emisyjnej nad nominalng
Koszty emisji kapitatu akcyjnego

Na dzien 31 grudnia 2015

17.10 ZOBOWIAZANIA

TYS. PLN

Na saldo zobowiazan z tytulu dostaw i uslug oraz pozostalych zobowiazan sktadaja si¢ glownie

zobowiazania handlowe oraz inne zobowiazania biezace.

Zarzad Spoltki uwaza, ze warto$¢ ksiggowa zobowigzan finansowych jest zblizona do ich wartosci godziwe;.

17.11 REZERWY

Rezerwa na
niewykorzystane urlopy

TYS. PLN
Na dzien 1 stycznia 2014
Utworzenie rezerwy w ciagu roku
Wykorzystanie rezerwy

Rozwiazanie rezerwy

S © o o O

Stan na dzien 31 grudnia 2014

Informacje dodatkowe i objasnienia stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
Dane prezentowane sg w tys. zt, chyba ze wskazano inacze;j.

Rezerwa na Razem
inne koszty

TYS. PLN TYS. PLN

(=3 — EN=l) — N
(=3 — BNl — Q=
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18 Noty objasniajqgce do sprawozdania z catkowitych dochodow

18.1 KOSZTY OPERACYJNE

Amortyzacja srodkow trwalych, wartosci niematerialnych

Zuzycie materialow i energii

Ustugi obce
Podatki i optaty

Koszty pracownicze

Inne koszty rodzajowe

Warto$¢ sprzedanych towarow
Razem koszty operacyjne

Minus warto$¢ sprzedanych towarow
Minus koszty sprzedazy

Minus koszty ogélnego zarzadu
Minus/Plus zmiana stanu produktow

Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug

18.2 POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE

Rozwiazanie odpisow aktualizujacych naleznosci
Rozwiazanie rezerw na urlopy

Uzyskane odszkodowanie

Zysk ze zbycia niefinans. aktywow trwatych

Inne przychody

Razem pozostate przychody operacyjne

18.3 POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE

Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci

Rezerwa na urlopy

Strata ze zbycia niefinans. aktywow trwatych
Naprawy powypadkowe $rodkow transportu
Koszty postepowan sadowych

Inne koszty

Razem pozostate koszty operacyjne

2015
TYS. PLN

58

196
35
104
20

413

-2
-382

29

S o © ©

49
55

2015
TYS. PLN

137

0

85

0

0

49

271

Informacje dodatkowe i objasnienia stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.

Dane prezentowane sg w tys. zt, chyba ze wskazano inacze;j.

2014
TYS. PLN
97

169
780
119
-106
154
42

1255

- 176
-262

776

201

TYS. PLN

23

30

2014
TYS. PLN
373

— s~ © O =

379
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18.4 PRZYCHODY FINANSOWE

Przychody z tytutu odsetek

Zysk na zbyciu aktywow finansowych

Aktualizacja wyceny warto$ci inwestycji

Nadwyzka z emisji akcji (odsetki)
Inne przychody

Razem przychody finansowe

18.5 KOSZTY FINANSOWE

Koszty odsetek
Strata ze zbycia inwestycji
Odpis aktualizujacy aktywa finansowe

Koszty emisji obligacji

Nadwyzka ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi

Inne koszty finansowe

Razem koszty finansowe

18.6 PODATEK DOCHODOWY

Podatek biezacy:
Podatek dochodowy od 0s6b prawnych

Podatek odroczony:
zmiana stanu aktywow
zmiana stanu rezerwy

Razem

2015
TYS. PLN

1012

0

102

1127

2015
TYS. PLN
1002
0
49 714
0
0
0
50716
2015
TYS. PLN

0
1714
222
1936

2014

TYS. PLN
610

1278

159
2047

2014

TYS. PLN

918

2 545

10 651

211

0

2

14 327

201

TYS. PLN

-1339
35
-1304

W zakresie podatku dochodowego, Emitent podlega przepisom ogdlnym w tym zakresie. Emitent nie
stanowi podatkowej grupy kapitatowej, jak réwniez nie prowadzi dziatalnosci w Specjalnej Strefie
Ekonomicznej, co rdoznicowatoby zasady okreslania obcigzen podatkowych w stosunku do przepisow
ogolnych w tym zakresie. Rok podatkowy jak i bilansowy pokrywajg sie z rokiem kalendarzowym.

Informacje dodatkowe i objasnienia stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.

Dane prezentowane sg w tys. zt, chyba ze wskazano inacze;j.
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Uzgodnienie wyniku podatkowego do wyniku ksi¢ggowego

2015 2014
TYS. PLN TYS. PLN

Zysk przed opodatkowaniem z dziatalno$ci kontynuowanej -50 029 -13 511
Koszt podatku dochodowego wg stawki 19%

-9 506 -2 567
Efekt podatkowy przychodow niebgdacych przychodami wedlug
przepisow podatkowych -180 -278
Efekt podatkowy kosztow niestanowiacych kosztow uzyskania
przychodow (NKUP) wedlug przepisow podatkowych 9 664 2007
Efekt podatkowy strat podatkowych odliczonych w okresie 0 0
Koszt podatku dochodowego ujety w wynik z dziatalnosci
kontynuowanej 0 0

19 Noty objasniajqce do sprawozdania z przeptywow pienieznych

19.1 SRODKI PIENIEZNE W SPRAWOZDANIU Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Srodki pieniezne przyjete do sprawozdania z przeptywdéw pienieznych na poczatek okresu (BO):

- kasa i rachunki bankowe: 24 tys. zt
Zmiana: zmniejszenie o 23 tys. zt

Srodki pieniezne przyjete do sprawozdania z przeptywdw pienieznych na koniec okresu (BZ):
- kasa i rachunki bankowe: 1 tys. zt.

20 Dodatkowe noty objasniajgce

20.1 Informacja o instrumentach finansowych

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta Spotka, nalezg kredyty w rachunku
biezagcym, kredyty inwestycyjne, pozyczki, umowy leasingu finansowego i operacyjnego.

Gtéwnym celem tych instrumentéw finansowych jest pozyskanie srodkéw finansowych

na

dziatalnos$¢ spotki. Spotka posiada tez aktywa finansowe, takie jak naleznosci z tytutu dostaw i
ustug, srodki pieniezne i ich ekwiwalenty oraz zakupione obligacje, ktére powstajg bezposrednio

w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Ryzyko stopy procentowej

Do instrumentédw finansowych narazonych na ryzyko stopy procentowej nalezg kredyty w
rachunku biezgcym, kredyty inwestycyjne oraz pozostate zobowigzania finansowe (np. umowy
leasingu operacyjnego lub finansowego). W ocenie spétki poziom ryzyka stopy procentowe;j jest
nieistotny. Spotka nie korzysta z zobowigzan o oprocentowaniu statym, dlatego wszelkie ruchy
rynkowych stdp procentowych mogg mie¢ odzwierciedlenie w ponoszonych kosztach
odsetkowych. Naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci i

zobowigzania nie sg oprocentowane i majg terminy ptatnosci do jednego roku.

Informacje dodatkowe i objasnienia stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
Dane prezentowane sg w tys. zt, chyba ze wskazano inacze;j.
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Ryzyko walutowe

Ryzyko walutowe wystepuje w ograniczconym zakresie i dotyczy drobnych zakupdéw ustug
informatycznych. Na dzien bilansowy Spdtka nie posiada otwartych pozycji w walutach obcych.

Ryzyko kredytowe

Spoétka narazona jest w duzym stopniu na ryzyko kredytowe zwigzane przede wszystkim z
naleznosciami handlowymi. Spétka prowadzac dziatalno$¢ handlowa realizuje sprzedaz
produktow, towaréw handlowych i ustug podmiotom gospodarczym z odroczonym terminem
ptatnosci, w wyniku czego moze powstac ryzyko nieotrzymania naleznosci od kontrahentéw za
dostarczone produkty i ustugi. Spoétka, w celu zminimalizowania ryzyka kredytowego, a takze w
celu utrzymywania mozliwie najnizszego kapitatu obrotowego zarzgdza ryzykiem poprzez
obowigzujgcy procedure przyznawania kontrahentom limitu kredytu kupieckiego i okreslenie
formy jego zabezpieczenia. Przyjety okres sptaty naleznosci zwigzany z normalnym tokiem
sprzedazy wynosi 7-120 dni i jest uzalezniony od przedmiotu sprzedazy jak i warunkow
wynikajgcych z umowy.

Kontrahent kupujgcy z odroczonym terminem ptatnosci jest indywidualnie oceniany pod katem
ryzyka kredytowego. Dodatkowo naleznosci kontrahentéw sg regularnie monitorowane przez
stuzby finansowe. W przypadku wystgpienia naleznosci przeterminowanych zgodnie z
obowigzujgcymi procedurami nastepuje wstrzymanie sprzedazy i uruchamiana jest windykacja
naleznosci.

Ryzyko ptynnosci

Zarzadzanie ryzykiem ptynnosci zaktada utrzymywanie odpowiedniego poziomu sSrodkéw
pienieznych. Celem Spodtki jest utrzymanie réwnowagi pomiedzy ciggtoscig a elastycznoscia
finansowania, poprzez korzystanie z rozmaitych zrddet finansowania, takich jak kredyty w
rachunku biezgcym oraz umowy leasingu finansowego. Spdétka stara sie kontrolowac¢ poziom
zobowigzan finansowych, tak by w kazdym dowolnym okresie poziom zobowigzan, ktére
przypadajg do sptaty w ciggu najblizszych 12 miesiecy, nie stanowit zagrozenia dla mozliwosci
ptatniczych spoéfki.

20.2  Zarzadzanie ryzykiem kapitatowym

Giéwne instrumenty finansowe

Celem Spétki w zarzadzaniu ryzykiem kapitatowym jest ochrona zdolnosci Grupy do kontynuowania
dziatalnosci i utrzymanie optymalnej struktury kapitatu w celu obnizenia jego kosztu.

Spodtka monitoruje kapitat przy pomocy wskaznika zadtuzenia. Wskaznik ten oblicza sie jako stosunek
zadtuzenia netto do facznej wielkosci kapitatu. Zadtuzenie netto oblicza sie jako sume zobowigzan
obejmujacych kredyty, pozyczki, zobowigzania handlowe i pozostate zobowigzania wykazane w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej pomniejszone o Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty. tgczng
wartos¢ kapitatu oblicza sie w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej plus zadtuzenia
netto.

Informacje dodatkowe i objasnienia stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego. 38
Dane prezentowane sg w tys. zt, chyba ze wskazano inacze;j.
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Wskazniki zadtuzenia przedstawiajj sie nastepujaco:

2015 2014
TYS. PLN TYS. PLN
a. Zobowiazania ogdtem 13 901 13 206
b. minus $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty -1 -24
¢. Zadhuzenia netto (a+b) 13 900 13 182
d. Kapitat wtasny ogétem -9 059 42 905
e. Kapitat ogotem 4 841 56 087
Wskaznik zadluzenia 287% 24%

20.3 Dane o pozycjach pozabilansowych, w szczegdlnosci zobowigzaniach warunkowych, w tym
rowniez udzielonych przez Spétke gwarancjach i poreczeniach (takze wekslowych)

Na dzien 31 grudnia 2014 roku Emitent posiadat zobowigzania pozabilansowe wynikajace z
zabezpieczenia trwajgcych umow leasingu i kredytu w rachunku biezgcym wekslami wtasnymi ,,in
blanco” wystawionymi przez Imagis S.A. oraz poreczenia udzielonego przez Emitenta do umowy
kredytowe] zawartej przez spotke zalezng Imagis S.A. na kwote 12,5 min zt, poreczenie umowy
pozyczki udzielonej spotce zaleznej CG Finanse Sp. z 0.0., poreczenie wynikajgce z emisji obligacji
przez spétke zalezng CG Finanse Sp z 0.0. oraz zobowigzanie wekslowe (na zabezpieczenie
wynikajgce z emisji obligacji.)

20.4 Dane dotyczgce zobowigzan wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzadu
terytorialnego z tytutu uzyskania praw wtasnosci do nieruchomosci

Nie wystepuja takie zobowigzania.

20.5 Przychody, koszty i wyniki dziatalnosci zaniechanej w okresie sprawozdawczym lub
przewidzianej do zaniechania w okresie nastepnym

Emitent nie zaniechat dziatalnosci i nie jest planowane przez emitenta zaniechanie w nastepnych
okresach.

20.6  Koszt wytworzenia srodkow trwatych w budowie i srodkéw trwatych na wiasne potrzeby
Nie wystgpity.

20.7 Poniesione i planowane nakfady inwestycyjne

Naktady inwestycyjne (w tys. zt) 2015 Planowane 2016

1. Wartosci niematerialne i prawne 56 0
2. Rzeczowe aktywa trwate, w tym 0 0
a. Grunty, budynki i budowle 0 0
b. Urzadzenia techniczne i maszyny 0 0
c. Srodki transportu 0 0
d. Inne $rodki trwate 0 0
3. Ochrona srodowiska 0 0
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20.8 Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi

Transakcje handlowe

Transakcje pomiedzy Spoétka a jednostkami powigzanymi zostaty ujawnione ponizej.

Sprzedaz ustug i towaréw do jednostki Zakup ushug i towarow od jednostki
powiazanej powiazanej
za okres 01.01- za okres 01.01- za okres 01.01- za okres 01.01-
31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014
TYS. PLN TYS. PLN TYS. PLN TYS. PLN
CG Finanse Sp. z o.0. 0 0 0 0
2Intellect.com S.A.* 0 1 0 42
Imagis S.A.* 0 0 0 0
Calatrava Capital S.A.* 0 0 0 0
Genesis Energy S.A.* 0 0 0 0
PC Guard Systemy 0 206 0 24
Informatyczne S.A.*
* prezentowane dane dotycza okresu, kiedy dana jednostka byta powigzana z Emitentem
Sprzedaz i zakupy ustug i towaréw odbywaly si¢ w oparciu o ceny rynkowe.
Pozostate wptywy (odsetki, sprzedaz Pozostate wydatki (odsetki, zakup pap.
pap. wart.) od jednostki powiazanej wart.) do jednostki powigzanej
za okres 01.01- za okres 01.01- za okres 01.01- za okres 01.01-
31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014
TYS. PLN TYS. PLN TYS. PLN TYS. PLN
CG Finanse Sp. z o.0. 15 155 0 0
2Intellect.com S.A.* 0 0 0 0
Imagis S.A.* 0 0 0 2
Calatrava Capital S.A.* 0 0 0 0
Genesis Energy S.A.* 0 79 0 0
* prezentowane dane dotycza okresu, kiedy dana jednostka byta powigzana z Emitentem
Naleznosci, pozyczki i obligacje od jednostki Zobowigzania i pozyczki wobec jednostki
powiazanej powiazanej
31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014
TYS. PLN TYS. PLN TYS. PLN TYS. PLN
CG Finanse Sp. z o.0. 13 117 10 121 0 0
40
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20.9 Informacje o wspodlnych przedsiewzieciach, ktére nie podlegajg konsolidacji
Nie dotyczy.

20.10 Informacje o przecietnym zatrudnieniu w podziale na grupy zawodowe

2015 2014
Liczba pracownikéw Liczba pracownikow
Stanowiska robotnicze 0 0
Stanowiska nierobotnicze 1 7
Razem 1 7

20.11 Informacje o tgcznej wartosci wynagrodzen, nagréd lub korzysci, w tym wynikajacych z
programow motywacyjnych lub premiowych odrebnie dla kazdej z oséb zarzgdzajgcych i
nadzorujacych Spotke

Wynagrodzenia Zarzadu:

2015 2014
TYS. PLN TYS. PLN
Mariusz Btawat (do dnia 30.09.2014) 0 143
Aneta Frukacz (od dnia 1.10.2014)* 26 15
Razem 158 158

*Na dzien bilansowy zobowigzania z tytutu wynagrodzenia dla Prezesa Zarzadu wynosza 32 tys. zt .

Rada Nadzorcza — wynagrodzenie za udziat w Radzie Nadzorcze;j:

Rada Nadzorcza nie pobierata wynagrodzenia w latach 2014- 2015.

20.12 Informacje o wartosci niesptaconych zaliczek, kredytéw, pozyczek, gwarancji, poreczen lub
innych umow zobowigzujgcych do Swiadczen na rzecz Grupy Kapitatowej, udzielonych przez
grupe Kapitatowg osobom zarzadzajgcym i nadzorujgcym
Nie udzielano pozyczek osobom wchodzgcym w sktad organdéw zarzgdzajgcych i nadzorujgcych
Spotke.

20.13 Informacje o  istotnych  zdarzeniach, dotyczacych lat  ubiegtych, ujetych
w sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres

Nie wystgpity tego typu zdarzenia.

20.14 Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nie
uwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Nie wystgpity tego typu zdarzenia.
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20.15 Informacje o relacjach miedzy prawnym poprzednikiem a Spotka oraz o sposobie i zakresie
przejecia aktywdw i pasywow

Nie wystgpity tego typu relacje.
20.16 Sprawozdanie finansowe skorygowane wskaznikiem inflacji
Nie dotyczy.

20.17 Zestawienie i objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym
i porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzgdzonymi
i opublikowanymi sprawozdaniami

Nie dotyczy.

20.18 Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym
skutkéw finansowych na sytuacje majgtkowa i finansowg, ptynnos¢ oraz wynik finansowy i
rentownos¢

Nie dokonywano korekt btedéw podstawowych.

20.19 W przypadku wystepowania niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci, opis
tych niepewnosci oraz stwierdzenie, ze taka niepewno$¢ wystepuje, oraz wskazanie, czy
sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu, ze Emitent moze mieé problemy z
kontynuowaniem dziatalnosci gospodarczej w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci tj najblizszych
12 miesiecy. Zarzad po wnikliwej analizie wszystkich ryzyk zwigzanych z zagrozeniami dla
kontynuacji dziatalnosci zdecydowat o przyjeciu zatozenia, ze prowadzenie dalszej dziatalnosci
gospodarczej jest na ten moment zagrozone lub nawet moze sie okazac¢ niemozliwe Spotka nie
jest w stanie wypetni¢ m. in. zobowigzan wynikajgcych z wyemitowanych obligacji serii B, E , F,
G; spotka zalezna CG Finanse Sp. z 0.0. nie jest w stanie wypetni¢ zobowigzan z obligacji serii A, B,
oraz umowy pozyczki. Istnieje duza niepewnosc¢ co do realizacji innych zobowigzan Spétki. Spétka
zalezna CG Finanse Sp. z 0.0. posiada naleznosci z tytutu sprzedazy akcji Imagis S.A. na kwote
ponad 21 min zt, ktdrych zaptata jest przedmiotem sporu ze spétkami CRX i QRL. Wptyw na
kontynuacje dziatalnosci przez Spotke moze mie¢ pomysina finalizacja rozmoéw toczonych z CRX,
QRL ,ewentualne pozyskanie inwestora dla Spotki, ewentualnie restrukturyzacja zobowigzan
Emitenta. Niemniej jednak, z uwagi na brak jakichkolwiek pozytywnych przestanek w kwestii
rozliczenia sprzedazy akcji Imagis S.A. oraz braku chetnych na doinwestowanie Spétki Zarzad
postanowit przyjgé¢ powyzsze zatozenie.

20.20 Potaczenie jednostek
Nie dotyczy.
20.21 W przypadku niestosowania w sprawozdaniu finansowym do wyceny udziatow

i akcji w jednostkach podporzagdkowanych — metody praw wtasnosci — nalezy przedstawi¢ skutki,
jakie spowodowatoby jej zastosowanie, oraz wptyw na wynik finansowy
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Nie dotyczy.

20.22 Zatwierdzenie sprawozdania

Sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez zarzad oraz ogtoszone do publikacji w dniu
25 lipca 2016 roku.

Poznan, dnia 25 lipca 2016 roku.
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