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Zawierajace w swej tresci:

I. Sprawozdanie z dziatalnosci Rady Nadzorczej Konsorcjum Stali S.A. z siedziba w
Zawierciu za rok 2018,

II. Ocenge Rady Nadzorczej Konsorcjum Stali S.A. dotyczaca sprawozdania
finansowego Konsorcjum Stali S.A. za rok 2018, skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej Konsorcjum Stali S.A. za rok 2018 oraz
sprawozdania zarzadu z dziatalnosci Konsorcjum Stali S.A. oraz Grupy
Kapitalowej Konsorcjum Stali S.A. za rok 2018 w zakresie ich zgodnosci z
ksiegami, dokumentami oraz stanem faktycznym,

III. Ocene wniosku Zarzadu dotyczacego przeznaczenia zysku netto za rok 2018,

IV. Oceneg sytuacji Spolki, z uwzglednieniem oceny systemow kontroli wewnetrznej,
zarzadzania ryzykiem, compliance oraz funkgji audytu wewnetrznego (Zasada
I1.Z.10.1. Dobrych Praktyk Spdtek Notowanych na GPW 2016.),

V. Ocene sposobu wypelniania przez Spoétke obowiazkéw informacyjnych
dotyczacych stosowania zasad tadu korporacyjnego oraz przepisach dotyczacych
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
wartosciowych (Zasada I1.Z.10.3. Dobrych Praktyk Spdétek Notowanych na GPW
2016.)

VI. Ocene racjonalnosci prowadzonej przez Spotke polityki w zakresie dziatalnosci
sponsoringowej, charytatywnej lub innej o zblizonym charakterze (Zasada
I1.Z.10.4. Dobrych Praktyk Spdétek Notowanych na GPW 2016.)
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L.

SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI RADY NADZORCZEJ] KONSORCJUM
STALI S.A. Z SIEDZIBA W ZAWIERCIU ZA ROK 2018

1. Sktad osobowy Rady Nadzorczej i organizacja w roku obrotowym 2018

Zasady organizacji oraz sposob dziatania Rady Nadzorczej Konsorcjum Stali S.A.
okresla Statut Spotki oraz Regulamin Rady Nadzorcze;.

Zgodnie z § 11 Statutu Spotki Rada Nadzorcza sktada si¢ z pieciu do siedmiu
cztonkéow w tym Przewodniczacego i Zastepcy Przewodniczacego. Kadengja
Czlonkoéw Rady Nadzorczej trwa pigcé lat. Cztonkowie Rady Nadzorczej moga by¢
powotywani na kolejne kadencje. Walne Zgromadzenia kazdorazowo okresla skiad
liczbowy Rady Nadzorczej i decyduje o powierzeniu poszczegdlnym cztonkom Rady

Nadzorczej funkcji Przewodniczacego i Zastepcy Przewodniczacego.

Sktad Rady Nadzorczej Spétki w ciagu 2018 roku nie podlegat zmianom:

W okresie od 1 stycznia 2018 r. do 31 grudnia 2018 r. sktad Rady Nadzorczej Spotki
przedstawiat sie nastepujaco:

- Robert Wojdyna — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

- Janusz Koclega — Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej

- Marek Skwarski — Sekretarz Rady Nadzorczej

- Tadeusz Borysiewicz — Czlonek Rady Nadzorczej

- Ireneusz Dembowski — Cztonek Rady Nadzorczej

- ElZzbieta Mikuta — Cztonek Rady Nadzorczej

- Kazimierz Przybylski — Czlonek Rady Nadzorczej

Wyzej wskazany sklad Rady Nadzorczej jest aktualny na date sporzadzania

niniejszego Sprawozdania.

W ocenie Rady Nadzorczej Elzbieta Mikuta i Kazimierz Przybylski spetniajq kryteria
niezaleznosci okreslone w Zalaczniku II do Zalecenia Komisji Europejskiej
2005/162/WE z dnia 15 lutego 2005 r. oraz Zasadzie 1I.Z.4. Dobrych Praktyk Spotek
Notowanych na GPW 2016.

2. Dzialalno$é Rady Nadzorczej oraz jej komitetow w 2018 roku.

2.1. Dzialalnos¢ Rady Nadzorczej
W okresie od 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku Rada Nadzorcza odbyta
22 posiedzenia. Wszystkie posiedzenia odbyly si¢ w skladzie zgodnym =z

postanowieniami Kodeksu Spoétek Handlowych i Statutu Spétki. W posiedzeniach
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Rady Nadzorczej uczestniczyli takze Czlonkowie Zarzadu oraz zaproszeni goscie.

Rada Nadzorcza rozpatrywala biezace sprawy zwiazane z dziatalnoscia Spoiki,

wynikajace z postanowienn Kodeksu spdtek handlowych oraz Statutu Spotki.

Posiedzenia oraz podjete uchwaly dotyczyty miedzy innymi nastepujacych spraw:

powotania Prezesa i Cztonkdw Zarzadu na kolejna kadencje,

wybdr audytora spdtki Grupa Gumuika - Audyt sp. z o.0. sp. k., do badania
sprawozdan finansowych za 201812019 r.,

wyrazania zgody na nabycie oraz zbycie nieruchomosci,

wyrazenia zgody na ustalenie przez Zarzad celu nabywania akcji wtasnych,
wynagrodzenia za nabywane akcje wlasne, realizacji skupu w ramach
zaproszenia do skladania ofert zbycia akcji oraz przyjecia przez Zarzad tresci
oferty zakupu akcji wlasnych,

analizy biezacej sytuacji Spotki poprzez wyrazanie oceny na temat zawartych
uméw oraz wyrazanie zgody na zawarcie umow wskazanych w Statucie
Spotki w tym uméw oraz aneksow do umow kredytowych i umoéw
poreczenia,

polityki dywidendowej,

zatwierdzenia aktualizacji planu inwestycyjnego Spotki na lata 2016-2018,
ustalenie tresci anekséw do umoéw z cztonkami Zarzadu,

wyrazenie opinii dotyczacej wniosku Zarzadu w sprawie podzialu zysku za
2017 r,,

wyrazenia opinii dotyczacej projektoéw uchwal na Walne Zgromadzenia
Spotki zwotane w 2018 r.,

zapoznanie si¢ ze Sprawozdaniem z dziatalno$ci Komitetu Audytu oraz
Komitetu Strategii i Nadzoru za 2017 r.,

przyjecia Sprawozdania Rady Nadzorczej za rok 2017.

Rada Nadzorcza wykonywata swoje obowiazki kolegialnie, a takze przy

pomocy dwdch komitetéw: Komitetu Audytu oraz Komitetu Strategii i Nadzoru

2.2, Dzialalno$é Komitetu Audytu

Sktad Komitetu Audytu Rady Nadzorczej Spotki w ciagu 2018 roku nie podlegat

zmianom i przedstawiat si¢ nastepujaco:

Elzbieta Mikuta — Przewodniczaca Komitetu
Robert Wojdyna - Czlonek Komitetu
Kazimierz Przybylski — Czlonek Komitetu

Sktad Komitetu na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie ulegt zmianie.
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Komitet Audytu dziata zgodnie z ustawa z dnia 11 maja 2017 r. o bieglych
rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym oraz na podstawie
Regulaminu Komitetu przyjetego przez Rade Nadzorcza 22 wrzesnia 2017 r.
Zasadniczym celem funkcjonowania Komitetu Audytu jest zwigkszenie efektywnosci
wykonywania przez Rade Nadzorcza czynnosci nadzorczych w zakresie
sprawozdawczosci finansowej, kontroli wewnetrznej oraz zarzadzania ryzykiem.
Komitet Audytu sklada si¢ z co najmniej trzech Cztonkéw, w tym Przewodniczacego.
Rada Nadzorcza dokonuje wyboru Czltonkéw Komitetu, w tym Przewodniczacego,
na swym pierwszym posiedzeniu danej kadencji sposréd cztonkéw Rady Nadzorcze;.
W sktad Komitetu musi wchodzi¢ co najmniej jeden Czlonek posiadajacy wiedze i
umiejetnosci w zakresie rachunkowosci lub badania sprawozdan finansowych.
Wiegkszos¢ Cztonkéw Komitetu Audytu, w tym Przewodniczacy, musi spelniac
kryteria niezaleznosci wskazane w Ustawie o bieglych rewidentach, firmach
audytorskich oraz nadzorze publicznym z dnia 11 maja 2017 r. Czlonkowie Komitetu
Audytu posiadaja wiedze i umiejetnosci z zakresu branzy, w ktérej dziala Spoika,
przy czym warunek wskazany w niniejszym ustepie uznaje si¢ za spelniony, jezeli
przynajmniej jeden Czlonek posiada wiedze i umiejetnosci w tej branzy lub
poszczegolni Cztonkowie w okreslonych zakresach posiadaja wiedze i umiejetnosci z
zakresu tej branzy.

Komitet Audytu we wskazanym skiadzie spetnia ww. kryteria - Elzbieta Mikuta i
Kazimierz Przybylski, spelniaja kryteria niezaleznosci okreslone w ww. ustawie,
osobg spelniajaca warunek posiadania wiedzy lub umiejetnosci w zakresie
rachunkowosci lub badania sprawozdan finansowych jest Elzbieta Mikula, osoba
spelniajaca warunek posiadania wiedzy lub umiejetnosci z zakresu branzy, w ktérej

dziata Spotka sa Robert Wojdyna i Kazimierz Przybylski.

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 r. odbylo si¢ 6 posiedzen Komitetu
Audytu. Niezaleznie od przedmiotowych spotkan, cztonkowie Komitetu obradowali
przy okazji posiedzenn Rady Nadzorczej. W tym okresie do najwazniejszych zadan
Komitetu Audytu nalezalo przeprowadzenie procedury wyboru podmiotu
uprawnionego do badania ustawowego sprawozdan finansowych w Spolce za lata
2018 i 2019 oraz nadzorowanie Zarzadu Spolki w zakresie stosowania sie przez
Zarzad do wtasciwych przepisow prawa i innych regulacji, w szczegdlnosci Ustawy
o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r., w zakresie przygotowywania przez
Spotke raportow okresowych. Odnosnie badania rocznego sprawozdania
finansowego Komitet weryfikowal rowniez stosowanie si¢ do zalecen i spostrzezen
bieglych rewidentéw powotlanych przez Rade Nadzorcza. Na posiedzeniu w 2019 r.
Komitet Audytu zapoznat si¢ rowniez z:
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— Jednostkowym oraz Skonsolidowanym Sprawozdaniem Finansowym Spdtki za
rok obrotowy 2018,
— Sprawozdaniem Zarzadu z dzialalnosci Spdtki i Grupy Kapitatowej Spotki w
2018r.
W ocenie Komitetu Audytu przedmiotowe sprawozdania finansowe we wszystkich
istotnych aspektach zostaly sporzadzone zgodnie z zasadami rachunkowosci oraz na
podstawie  prawidlowo prowadzonych ksiaqg rachunkowych i rzetelnie
odzwierciedlaja wyniki dziatalnosci gospodarczej oraz sytuacje majatkowa i
finansowa Spotki. Komitet Audytu dokonal réwniez przegladu Sprawozdania
Zarzadu z dzialalnosci Spoltki za 2018 r. uznajac, ze przedstawione dane liczbowe i
fakty obrazuja prawdziwy i rzetelny stan rzeczy. Nie stwierdzono nieprawidlowosci
w zakresie funkcjonowania kontroli wewnetrznej oraz organizacji rachunkowosci

spotki w odniesieniu do procesu sprawozdawczosci Spoiki.

2.3. Dzialalno$¢ Komitetu Strategii i Nadzoru

Sktad Komitetu Audytu Rady Nadzorczej Spotki w ciagu 2018 roku nie podlegat

zmianom i przedstawiat si¢ nastepujaco:

e Robert Wojdyna — Przewodniczacy Komitetu

e Janusz Koclega — Zastepca Przewodniczacego Komitetu

e Marek Skwarski — Czlonek Komitetu

e Ireneusz Dembowski — Czlonek Komitetu

e Tadeusz Borysiewicz — Cztonek Komitetu

Sktad Komitetu na dzier sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie ulegl zmianie.

Sktad Komitetu Strategii i Nadzoru, sposdéb powolania, zadania, zakres dziatania i

tryb pracy okres$la regulamin przyjety przez Rade Nadzorcza 22 wrzesnia 2017 r.

Komitet Strategii i Nadzoru sklada si¢ z co najmniej pieciu czionkow, w tym

Przewodniczacego i Zastepcy Przewodniczacego. Rada Nadzorcza dokonuje wyboru

czlonkéw Komitetu Strategii, w tym Przewodniczacego, na swym pierwszym

posiedzeniu danej kadencji sposrod cztonkéw Rady Nadzorczej.

Cztonkowie Komitetu Strategii i Nadzoru posiadaja wiedze i umiejetnosci z zakresu

branzy, w ktorej dziala Spotka, umozliwiajace nalezyte wykonywane zadan

Komitetu, do ktérych nalezy w szczegdlnosci:

1) opiniowanie i rekomendowanie Radzie Nadzorczej planow strategicznych
przedstawianych przez Zarzad oraz projektéw zwiazanych z rozwojem Spoitki
oraz Grupy Kapitatowej Spotki;

2) nadzdr nad polityka personalng i kadrowo- administracyjna Spotki;

3) nadzodr nad obowiazujaca w Spodtce polityka w zakresie informacji poufnych;

4) nadzoér nad polityka prowadzonych przez Spodtke inwestycji;
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5) nadzodr w zakresie wykonywanych w Spoélce analiz rynkowych w szczegolnosci w
zakresie analizy rynku krajowego;

6) nadzor nad polityka zakupowa i produkcyjna oraz sprzedazowaq Spotki;

7) nadzor w zakresie technicznego oraz technologicznego pionu dziatalnosci Spotki;

8) nadzor w zakresie polityki cenowej Spotki.

9) nadzor w zakresie pionu PR oraz reklamy w Spotce.

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 r. odbyly sie 4 posiedzenia Komitetu
Strategii i Nadzoru. Niezaleznie od przedmiotowych spotkan, cztonkowie Komitetu
obradowali przy okazji posiedzen Rady Nadzorczej. W roku 2018 cztonkowie
Komitetu omowili polityke zakupowsa, produkcyjng oraz sprzedazowa Spoiki,

polityke cenowa Spotki oraz czynnosci nadzorcze Cztonkéw Komitetu.

3. Samoocena pracy Rady Nadzorczej w roku obrotowym 2018

W okresie od 1 stycznia 2018 r. do 31 grudnia 2018 r. Rada Nadzorcza Konsorcjum
Stali S.A. dzialata zgodnie ze swoim Regulaminem, Statutem Spotki, przyjetymi do
stosowania przez Spdtke zasadami tadu korporacyjnego okreslonymi w dokumencie
,Dobre Praktyki Spotek notowanych na GPW 2016” oraz obowiazujacymi

przepisami prawa.

Rada Nadzorcza prowadzita  swoja  dziatalnos¢ w  trybie  posiedzen
odbywanych zgodnie z przepisami prawa i postanowieniami Statutu Spodiki.
Czlonkowie Rady Nadzorczej na posiedzeniach szczegdétowo omawiali i analizowali
wszystkie biezace problemy Spotki. W ramach statutowych uprawnienn Rada
sprawowala biezacy nadzor nad dziatalnoscig Spotki, dokonywata kwartalnej oceny
osigganych przez Spotke wynikéw finansowych jak rowniez oceniala sytuacje
rynkowa Konsorcjum Stali S.A. Rada Nadzorcza dokonata oceny Sprawozdan
Finansowych  (jednostkowego oraz skonsolidowanego), a takze Sprawozdan
Zarzadu z dzialalno$ci Spotki oraz dziatalnosci Grupy Kapitalowej za 2018 rok.
Zarzad na biezaco informowal Rade Nadzorcza o wszystkich istotnych
zagadnieniach zwigzanych z prowadzong dzialalnoscia, tym samym Rada

Nadzorcza monitorowata na biezaco czynniki ryzyka i ich poziom.

Rada Nadzorcza ocenia, Zze podejmowane przez nia dziatania w pelni pozwalaja na
sprawowanie stalego nadzoru nad dziatalnoscig Spdtki, jak rowniez zapewniaja jej
dalszy rozwdj.
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II.

OCENA RADY NADZORCZE] KONSORCJUM STALI S.A. WRAZ Z
UZASADNIENIEM DOTYCZACA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
KONSORCJUM STALI S.A. ZA ROK 2018, SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO GRUPY KAPITALOWE]J KONSORCJUM
STALI S.A. ZA ROK 2018 ORAZ SPRAWOZDANIA ZARZADU Z
DZIAEALNOSCI KONSORCJUM STALI S.A. ORAZ GRUPY KAPITALOWE]
KONSORCJUM STALI S.A. ZA ROK 2018 W ZAKRESIE ICH ZGODNOSCI Z
KSIEGAMI, DOKUMENTAMI ORAZ STANEM FAKTYCZNYM

Rada Nadzorcza Konsorcjum Stali S.A. oswiadcza, Ze dziatajac na podstawie art. 382
§ 3 kodeksu spotek handlowych dokonata pozytywnej oceny:
1. Sprawozdania finansowego Konsorcjum Stali S.A. za rok 2018,
2. Skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej
Konsorcjum Stali S.A. za rok 2018,
3. Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Konsorcjum Stali S.A. oraz Grupy
Kapitalowej Konsorcjum Stali S.A. za rok 2018.

i stwierdza, Ze zostaly sporzadzone rzetelnie i prawidtowo, jak rowniez zgodnie z

ksiegami i dokumentami oraz ze stanem faktycznym.

Rada Nadzorcza dokonata powyzszej oceny w oparciu o analize :

1) Tresci w/w sprawozdan przediozonych przez Zarzad Spotki

2) Dokumentéw oraz informacji udzielonych przez Zarzad Spotki

3) Sprawozdania firmy audytorskiej z badania rocznego sprawozdania
finansowego Konsorcjum Stali S.A. za rok 2018 oraz sprawozdania z badania
skonsolidowanego  sprawozdania  finansowego  Grupy  Kapitalowej
Konsorcjum Stali S.A. za rok 2018,

4) sprawozdania dodatkowego firmy audytorskiej dla Komitetu Audytu Rady
Nadzorczej Konsorcjum Stali S.A.,

5) rekomendacji Komitetu Audytu Rady Nadzorczej Konsorcjum Stali S.A.

1. OCENA JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SPOEKI ZA
ROK OBROTOWY 2018

Rada Nadzorcza Konsorcjum Stali S.A. zapoznala si¢ oraz przeanalizowata

sprawozdanie finansowe Konsorcjum Stali S.A. za rok 2018 oraz zapoznata sie z
przedstawionymi  przez  audytora Konsorcjum  Stali S.A.  wynikami
przeprowadzonego badania, ktére potwierdza prawidlowos¢ sprawozdania.
Audytor stwierdza m.in. ze Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe:
e przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji
majatkowej i finansowej badanej jednostki na dzien 31 grudnia 2018 roku, jak

tez jej calkowitych dochodéw za rok obrotowy od 1 stycznia 2018 do 31
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grudnia 2018 roku;

e zostalo sporzadzone zgodnie z zasadami rachunkowosci wynikajacymi
z Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych
Standarow Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych 2z nimi
interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej,
a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogow
ustawy o rachunkowosci iwydanych na jej podstawie przepisow
wykonawczych oraz na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag
rachunkowych;

e jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami
prawa i postanowieniami Statutu Spotki;

e sprawozdanie z dziatalnosci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49
ustawy o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje sa zgodne ze zbadanym
sprawozdaniem finansowym oraz uwzgledniaja przepisy Rozporzadzenia
Ministra Finansow w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentoéw papierow wartosciowych oraz warunkow
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa

panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim;

Po przeanalizowaniu przediozonego sprawozdania, opinii i raportow Audytora oraz
rekomendacji Komitetu Audytu Rada Nadzorcza stwierdza, ze przediozone
sprawozdanie za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2018 r. jest sporzadzone
zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawnymi. Ponadto Rada Nadzorcza
stwierdza, ze ww. dokument jest zgodny z dokumentami, ksiegami i ze stanem

faktycznym.

2. OCENA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SPOEKI ZA ROK OBROTOWY 2018

Rada Nadzorcza Konsorcjum Stali S.A. zapoznala si¢ oraz przeanalizowata

skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitalowej Konsorcjum Stali S.A.
za rok 2018 oraz zapoznala si¢ z przedstawionymi przez audytora Konsorcjum Stali
S.A. wynikami przeprowadzonego badania, ktére potwierdza prawidlowosc¢
sprawozdania. Audytor stwierdza m.in. Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe:
e przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji
majatkowej i finansowej Grupy Kapitalowej na dzien 31 grudnia 2018 roku,
jak tez jej catkowitych dochodéw za rok obrotowy od 1 stycznia 2018 do 31
grudnia 2018 roku;
e zostalo sporzadzone zgodnie z zasadami rachunkowosci wynikajacymi
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z Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych
Standarow Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych 2z nimi
interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej,
a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogow
ustawy o rachunkowosci iwydanych na jej podstawie przepisow
wykonawczych;

e jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ skonsolidowanego sprawozdania
tinansowego przepisami prawa obowiazujacymi Grupe Kapitatowa;

e sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitalowej jest kompletne w rozumieniu
art. 49 ustawy o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze
zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne
oraz uwzgledniaja przepisy Rozporzadzenia Ministra Finanséw w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem

cztonkowskim.

Po przeanalizowaniu przediozonego sprawozdania, opinii i raportow Audytora oraz
rekomendacji Komitetu Audytu Rada Nadzorcza stwierdza, Ze przedlozone
sprawozdanie skonsolidowane za rok obrotowy zakoniczony 31 grudnia 2018 r. jest
sporzadzone zgodnie z obowigzujagcymi przepisami prawnymi. Ponadto Rada
Nadzorcza stwierdza, ze ww. dokument jest zgodny z dokumentami, ksiegami i ze

stanem faktycznym.

3. OCENA SPRAWOZDANIA ZARZADU Z DZIAEALNOSCI SPOLKI I GRUPY
KAPITALOWE] SPOLKI W 2018R.

Rada Nadzorcza poddata ocenie Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Konsorcjum

Stali S.A. oraz Grupy Kapitalowej Konsorcjum Stali S.A. za rok 2018 sporzadzone
wraz ze Sprawozdaniem na temat informacji niefinansowych Konsorcjum Stali S.A. i
Grupy Kapitatowej Konsorcjum Stali S.A. za 2018 r. i stwierdza, iz sprawozdanie
zostalo sporzadzone zgodnie z art. 49 ustawy z dnia 29 wrzednia 1994 r. o
rachunkowosci oraz § 70 i § 71 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca
2018 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne
informacji wymaganych przepisami prawa niebedacymi panistwem cztonkowskim i
jest zgodne z informacjami zawartymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
Konsorcjum Stali S.A. za rok 2018 r. i skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Grupy Kapitatowej Konsorcjum Stali S.A. za rok 2018 r.
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Konsorcjum Stali S.A. oraz Grupy Kapitatowej
Konsorcjum Stali S.A. przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkowa,
ekonomiczno-finansowg, a takze rozwojowa Spotki i Grupy Kapitatowej Konsorcjum
Stali S.A. Kompletnos¢ sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Konsorcjum Stali S.A.
oraz Grupy Kapitalowej Konsorcjum Stali S.A. oraz jego zgodnos¢ w zakresie
ujawnionych w nim informacji zostala potwierdzona przez bieglego rewidenta.
Ponadto biegly rewident w sprawozdaniu z badania potwierdzil, iz Spodtka
zamiescita w sprawozdaniu z dzialalnosci informacje o sporzadzeniu odrebnego
sprawozdania na temat informacji niefinansowych, o ktérych mowa w art. 49b ust.9
Ustawy o rachunkowosci oraz, ze Spdtka sporzadzita takie odrebne sprawozdanie. W
zwigzku z powyzszym Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia Sprawozdanie Zarzadu z
dziatalnosci Konsorcjum Stali S.A. oraz Grupy Kapitatlowej Konsorcjum Stali S.A. w
2018 r. i stwierdza, ze informacje zawarte w sprawozdaniach sg zgodne z ksiegami i

dokumentami, jak réwniez ze stanem faktycznym.
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III. OCENA WNIOSKU ZARZADU DOTYCZACEGO PRZEZNACZENIA ZYSKU
NETTO ZA ROK 2018

Po przeprowadzeniu oceny wniosku Zarzadu w przedmiocie podzialu zysku netto
za 2018 rok, uwzgledniajac polityke w sprawie podziatu zysku Konsorcjum Stali S.A.
za 2018 i 2019 r. przyjeta uchwala Zarzadu z dnia 02.11.2018 r., ktora zostata
zatwierdzona przez Rade Nadzorcza w dniu 02.11.2018 r. jak rdwniez Jednostkowe
oraz Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe Spdtki, Sprawozdanie Zarzadu z
dziatalnosci Spotki i Grupy Kapitalowej Spotki za rok 2018 Rada Nadzorcza
pozytywnie ocenia wniosek Zarzadu, w ktérym rekomenduje przeznaczenie zysku
netto za rok 2018 w wysokosci 42 327 210,18 zt (stownie: czterdzie$ci dwa miliony
trzysta dwadziescia siedem tysiecy dwiescie dziesie¢ ztotych i osiemnascie groszy) w

calosci na kapitat zapasowy.
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IV. OCENA SYTUAC]I SPO¥KI, Z UWZGLEDNIENIEM OCENY SYSTEMOW
KONTROLI WEWNETRZNE], ZARZADZANIA RYZYKIEM, COMPLIANCE
ORAZ FUNKCJI AUDYTU WEWNETRZNEGO (Zasada I1.Z.10.1. Dobrych Praktyk
Spotek Notowanych na GPW 2016.)

1. Ocena sytuacji Spotki w 2018 roku.

1.1. Realizacja strategii Spdtki oraz sytuacja makroekonomiczna

Zarzad Konsorcjum Stali S.A. konsekwentnie realizuje przyjeta strategie rozwoju,
ktora opiera si¢ na budowie ogdlnopolskiej sieci dystrybucyjnej, rozwoju ustug
dodatkowych w ramach punktéw serwisowych zlokalizowanych przy oddziatach
handlowych oraz zwigkszeniu udziatu przetworstwa w przychodach poprzez rozwdj
produkgji zbrojernn budowlanych i konstrukcji stalowych oraz przetworstwa wyrobow
ptaskich.

Dziatalnos¢ dystrybucyjna prowadzona jest przez Spdétke w dwunastu oddziatach
handlowych, ktore zlokalizowane sa w Biatymstoku, Chojnicach, Krakowie, Lublinie,
Markach, Poznaniu, Radomiu, Rzeszowie, Warszawie - Bielanach, Warszawie-
Ursusie, Wroctawiu oraz Zawierciu. Posiadaja one wtasne magazyny towarowe.
Dzialalnos¢ produkcyjna i przetwdrcza prowadzona jest w szeSciu zakladach
zlokalizowanych w: Poznaniu, Warszawie- Ursusie i we Wroclawiu (zaklady
produkcji zbrojen budowlanych) w Krakowie (centrum serwisowe blach); w
Warszawie-Rembertowie (zaklad produkujacy konstrukcje ze stali) oraz w otwartym
w 2017 r. w Zawierciu Centrum Serwisowym Stali (zaklad specjalizujacy sie

w prefabrykacji elementéw ptaskich oraz elementéw ze stali ksztattowej).

Konsorcjum Stali S.A. znajduje si¢ w gronie firm z branzy dysponujacych najbardziej
rozbudowana siecia dystrybucyjna i posiadajacych najwieksze moce produkcyjne w

zakresie wytwarzania zbrojenn budowlanych.
Duzy potencjal wytworczy jakim dysponuje Spotka w potaczeniu ze stabilng pozycja
finansowa oraz renoma solidnego dostawcy pozwalaja mie¢ nadzieje¢ na dalsze

umacnianie pozycji rynkowe;j.

1.2. Wyniki Spotki

2018 rok to kolejny bardzo udany okres dla Konsorcjum Stali S.A. Spotka znaczaco
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zwiekszyta w 2018 r. przychody oraz utrzymata zysk na poziomie z poprzedniego
roku. Zamieszczone przez Zarzad w raportach rocznych Spoétki i Grupy Kapitatowej
wartosci, wskazniki i poréwnania z poprzednimi okresami dzialalnosci oraz
komentarze do nich sa jasne i szczegdtowe, i nie wymagaja powtorzen w niniejszym
sprawozdaniu.

Gléwnymi czynnikami, ktore w sposob bezposredni ksztattowaty wyniki finansowe
Spotki i Grupy Kapitatowej w 2018 roku byly — podobnie jak w latach ubieglych —
realizacja klarownych celéw gospodarczych Spdétki i Grupy Kapitatowej, zdobywanie
odbiorcéw, wlasciwe zarzadzanie Spotka, operatywnos¢ w pozyskiwaniu
kontraktow handlowych, elastyczne reagowanie na zdarzenia w branzy i otoczeniu
Spoiki, biezace sledzenie sytuacji ekonomicznej w kraju i na $wiecie, kompetencje i
fachowos¢ personelu Spotki, kontrola kosztow i ograniczanie ryzyk, prawidlowa

gospodarka finansowa i polityka marketingowa oraz wiele innych.

1.3. Ocena sytuacji Spotki
Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia sytuacje Spotki po 2018 roku. i stwierdza, ze
Spotka zarzadzana jest prawidtowo, kompetentnie i rzetelnie, rozwaznie realizujac

swe plany strategiczne.

2. Ocena systemu kontroli wewnetrznej, zarzadzania ryzykiem, compliance oraz

funkcji audytu wewnetrznego.

Funkcje zarzadzania ryzykiem i kontroli wewnetrznej realizowane sa przez
odpowiednie komorki organizacyjne Spdtki. W Konsorcjum Stali S.A. funkcjonuje
system wewnetrznych przepiséw (procedury, zarzadzenia, polecenia, regulaminy,
instrukcje) regulujacych prawidtowe funkcjonowanie Spdétki i ograniczajacych
ryzyko. Na poziomie poszczegoélnych jednostek organizacyjnych Spodtki, nadzor
merytoryczny nad procesem kontroli wewnetrznej oraz systemem zarzadzania
ryzykiem wykonuja dyrektorzy jednostek organizacyjnych Spdtki. Ich zadaniem jest
takze biezaca ocena stosowanych procedur wewnetrznych oraz informowanie
Zarzadu Spotki o ich skutecznosci. W celu wzmocnienia kontroli i przeptywu
informacji orgaznizowane sa w Spolce cykliczne spotkania Zarzadu z dyrektorami
jednostek organizacyjnych Spdétki, w trakcie ktorych omawiane sg pojawiajace sie
problemy i zagrozenia oraz analizowane sa nowe jak tez niestandardowe czynniki

ryzyka.

Zidentyfikowane przez Zarzad i Rade Nadzorcza, przy wsparciu Komitetu Audytu
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ryzyka i zagrozenia, na ktore wystawiona jest Spotka, obejmuja:

1) Ryzyko zwigzane z uzaleZnieniem si¢ od gléwnych dostawcow;

2) Ryzyko zwigzane z sezonowoscia sprzedazy;

3) Ryzyko zwigzane z zapasami i naleznosciami;

4) Ryzyko zwigzane z niepowodzeniem realizowanej strategii;

5) Ryzyko zwiazane z zawieranymi umowami;

6) Ryzyko zwigzane z instrumentami finansowymi: ryzyko kredytowe, ryzyko
kursowe, ryzyko istotnych zaktocen przeptywdéw srodkow pienieznych oraz
utraty plynnosci finansowej;

7) Ryzyko zwigzane z niekorzystnymi decyzjami ze strony organow kontrolnych;

8) Ryzyko zwigzane z wpltywem sytuacji makroekonomicznej na wyniki Spotki;

9) Ryzyko fluktuacji cen wyrobéw stalowych;

10)Ryzyko zwigzane ze zmianami kursow walutowych;

11)Ryzyko zwigzane ze zmiang tendengji rynkowych;

12)Ryzyko zwiazane ze zmianami regulacji prawnych oraz interpretacja
przepisow;

13)Ryzyko wynikajace ze wzrostu konkurengji;

14)Ryzyko zmiany polityki handlowej hut;

15)Ryzyko ograniczenia dostepu do zrddet finansowania dziatalnosci oraz ryzyko
wzrostu kosztow finansowania;

16)Ryzyka zwigzane z rynkiem kapitalowym m.in. ryzyko zawieszenia notowan,

wykluczenia akgji z obrotu gietdowego oraz ryzyko struktury akcjonariatu.

Za zarzadzanie ryzykiem w Spoélce oraz przestrzeganie przyjetej w tym zakresie
polityki odpowiada Zarzad. W ocenie Rady Nadzorczej Zarzad wtasciwie
identyfikuje ryzyka zwiazane z dzialalnoscig Spotki i skutecznie nimi zarzadza, a
stosowany system zarzadzania ryzykiem w wysokim stopniu ogranicza jego
wystepowanie. Funkcje koordynacyjna i doradcza dla Zarzadu w zakresie
zapewnienia zgodnosci z prawem pelni Dziat Prawny, ktéry zapewnia Zarzadowi
oraz pracownikom poszczegolnych Dziatéw niezbedne konsultacje i opiniuje kwestie
wymagajace analizy prawne;.

Wobec powyzszego Rada Nadzorcza wyraza pozytywna ocene dzialajacego w
Spotce w 2018 r. systemu kontroli wewnetrznej, zarzadzania ryzykiem, compliance

oraz funkcji audytu wewnetrznego.

Strona 14 z 17



V. OCENA SPOSOBU WYPEENIANIA PRZEZ SPOLKE OBOWIAZKOW
INFORMACYJNYCH DOTYCZACYCH STOSOWANIA ZASAD EADU
KORPORACYJNEGO ORAZ PRZEPISOW DOTYCZACYCH INFORMAC]I
BIEZACYCH I OKRESOWYCH PRZEKAZYWANYCH PRZEZ EMITENTOW
PAPIEROW WARTOSCIOWYCH (Zasada I1.Z.10.3 Dobrych Praktyk Spotek
Notowanych na GPW)

,Konsorcjum Stali” S.A. podlega zbiorowi zasad tadu korporacyjnego zawartym w
,Dobrych Praktykach Spodtek Notowanych na GPW” przyjetych Uchwala
Nr 26/1413/2015 Rady Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z 13
pazdziernika 2015 r. Zgodnie z § 29 ust. 3 Regulaminu Gieldy, w przypadku gdy
okreslona zasada szczegdtowa tadu korporacyjnego nie jest stosowana w sposob
trwaty lub jest naruszona incydentalnie, emitent ma obowigzek opublikowania
raportu w tej sprawie. Raport powinien zosta¢ opublikowany na oficjalnej stronie
internetowej emitenta oraz za posrednictwem Elektronicznej Bazy Informacji (EBI).

W dniu 4 stycznia 2016r. Spotka zamiescita na swojej stronie internetowej

http://www .konsorcjumstali.com.pl/kategorie/oswiadczenie oraz przekazata za

posrednictwem EBI raport na temat stanu stosowania rekomendacji i zasad
zawartych w ,Dobrych Praktykach Spolek Notowanych na GPW”, w ktdrej
poinformowala o niestosowaniu 6 zasad szczegdtowych: 1.2.1.20, I.Z3., 11.Z.4,
I1.Z.5., I1.Z.6., VI.Z.3. W dniu 28 wrzesnia 2017 r. Spota zamiescita aktualizacje ww.
raportu w szczegdlnosci w zwigzku z powotaniem do Rady Nadzorczej 2 cztonkéw
spelniajacych wymogi niezaleznosci, informujac, ze nie stosuje 3 zasad
szczegOlowych: 1.Z.1.20., VI.Z.3., VI.Z.4. Jednoczesnie ww. raportach wskazano na
niektére z rekomendacji i zasad okreslonych w ,Dobrych Praktykach Spdtek
Notowanych na GPW” ktdre nie dotyczyty Spétki. W ocenie Rady Nadzorczej zasady

i rekomendacje nie stosowane przez Spdtke sa usprawiedliwione i zasadne.

Drugim aktem prawnym okreslajacym w 2018 r. obowiazki informacyjne zwigzane
ze stosowaniem zasad fadu korporacyjnego jest Rozporzadzenie Ministra Finansow z
dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentow papierow wartoSciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
panistwem czltonkowskim (dalej: Rozporzadzenie). Stosownie do przepisu § 70 ust. 6
pkt 5) Rozporzadzenia w ramach Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spdtki w
2018 1., zostalo zamieszczone, jako wyodrebniona czes¢ tego sprawozdania,
oswiadczenie Spotki o stosowaniu tadu korporacyjnego wynikajacego z , Dobrych
Praktyk Spdtek Notowanych na GPW 2016”. Rada Nadzorcza zapoznala si¢ z
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oswiadczeniem Zarzadu Spoltki dotyczacym stosowania zasad tadu korporacyjnego.
Z zastrzezeniem przyjetych i podanych przez Spotke odstepstw od stosowania zasad
tadu korporacyjnego, Rada Nadzorcza nie stwierdza naruszen w stosowaniu zasad
fadu korporacyjnego przez Spotke. Udostepnione przez Spotke informacje dotyczace
stosowania tadu korporacyjnego sa rzetelne i zgodne z wymogami wynikajacymi z

przepisdw prawa.

W roku 2018 Spotka opublikowata 49 raportow biezacych oraz 5 raportow
okresowych. Rada Nadzorcza nie stwierdzila opdznien ani nieprawidlowosci w
zakresie raportowania przez Spotke informacji dotyczacych stosowania zasad fadu
korporacyjnego a takze informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papieréw wartosciowych. Z powyzszych wzgledow Rada Nadzorcza
pozytywnie ocenia sposob wypetniania przez Spotke ww. obowigzkow.

Strona 16 z 17



VI. OCENA RACJONALNOSCI PROWADZONE] PRZEZ SPOLKE POLITYKI W
ZAKRESIE DZIALALNOSCI SPONSORINGOWE], CHARYTATYWNE] LUB
INNE] O ZBLIZONYM CHARAKTERZE (Zasada 11.Z.10.4 Dobrych Praktyk Spétek
Notowanych na GPW)

Zgodnie z zasada I1.Z2.10.4 Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na GPW, Rada

Nadzorcza informuje, Ze Spdtka w minionym roku obrotowym nie posiadata polityki

w zakresie dziatalnosci sponsoringowej, charytatywnej lub innej o zblizonym
charakterze, w zwigzku z czym Rada Nadzorcza nie przeprowadzila oceny w tym

zakresie.

Przewodniczqcy Rady Nadzorczej
Robert Wojdyna
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