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Niniejsze skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe Spoétki Investment Friends Capital S.A. za trzeci

1 Skrécone kwartalne sprawozdanie finansowe

kwartat 2016 roku, wraz z danymi porownywalnymi sporzgdzone zostato zgodnie z Rozporzadzeniem
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych
przez emitentow papieréw wartosciowych (Dz. U. z 2014 r. poz. 133) oraz zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci i Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSR/MSSF),
ktdre zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska, wydanymi i obowigzujgcymi na dzien niniejszego
sprawozdania finansowego, w tym z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 ,Srédroczna
sprawozdawczos$¢ finansowa”.

Skrécone kwartalne sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone w tysigcach polskich ztotych.

1.1 Srédroczne sprawozdanie z sytuacji finansowej

DRI S T S ST stan na stan na stan na stan na
T T 2 T e R 39.09.2016 39.06.2016 31.12.2015 3(.).09.2015
niebadane niebadane zbadane niebadane

Aktywa

I. Aktywa trwate 4991 5231 6378 9449
Rzeczowe aktywa trwate 18 20 25 27
Dtugoterminowe aktywa finansowe 4957 5188 6330 9355
Naleznosci dtugoterminowe 28
Aktywa z tytutu odroczonego podatku

dochodowego 16 23 23 39

Il. Aktywa obrotowe 17 939 17 682 17 024 16 235
Naleznosci krétkoterminowe 54 29 18 25
Inwestycje krotkoterminowe 17 805 16 946 11278 11833
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 77 702 5724 4371
Krétkoterminowe rozliczenia

miedzyokresowe 3 5 4 6

Ill. Aktywa dtugoterminowe przeznaczone do

wydania 186

Aktywarazem 22930 22913 23 588 25 684

Pasywa

I. Kapitat wiasny 22 870 22 844 23 317 25613
Kapitat zaktadowy 45 048 45048 45048 45048
Kapitat zapasowy - ze sprzedazy akcji

powyzej ich wartosci nominalnej 794 794 92 019 92 019
Kapitat z aktualizacji wyceny -2998 -2767 -2421 -1211
Zyski zatrzymane/Nierozdzielony wynik

finansowy -19974 -20231 -111 329 -110 243

Il. Zobowigzania dtugoterminowe 16 23 23 38
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku

dochodowego 16 23 23 38
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lll. Zobowigzania krotkoterminowe 44 46 248 33
Zobowigzania handlowe 12 11 25 5
Zobowigzania pozostate 32 30 163 28
Rezerwy krétkoterminowe 5 6
Przychody przysztych okresow 54

Pasywarazem 22930 22913 23 588 25 684

Wartosc¢ ksiegowa 22 870 22 844 23317 25613

Liczba akcji 15 015 972 15 015 972 7 507 986 7 507 986

Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt) 1,52 1,52 3,11 3,41

Rozwodniona liczba akgji 15 015 972 15 015 972 7 507 986 7 507 986

Rozwodniona wartosc¢ ksiegowa na jedna

akcje (w zt) 1,52 1,52 3,11 3,41

stan na stan na stan na stan na
POZYCJE POZABILANSOWE 30.09.2016 30.06.2016 31.12.2015 30.09.2015
niebadane zbadane niebadane zbadane

Naleznosci warunkowe

Zobowigzania warunkowe

Inne

Pozycje pozabilansowe, razem 0 0 0 0

1.2 Srédroczny Rachunek Zyskow i Strat oraz sprawozdanie z catkowitych dochodéw
L. Dziewiec L. Dziewiec
Trzy miesiace L. Trzy miesigce L.
; miesiecy ) miesiecy
SRODROCZNY JEDNOSTKOWY RACHUNEK zakoficzone zakoriczone zakoficzone zakoriczone

ZYSKOW | STRAT

30 wrzesnia

30 wrzesnia

30 wrzes$nia

30 wrzes$nia

2016r. 2016r. 2015r. 2015r.
niebadane . niebadane X
niebadane niebadane
Przychody ze sprzedazy produktow,
tov?l,aréw‘: mat:riaféw ' 342 1047 230 656
Koszty sprzedanych produktow, towarow i
mate:,ia::iw e 9 14 2 ®
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 333 1033 228 650
Koszty sprzedazy
Koszty ogdlnego zarzadu 88 284 73 210
Pozostate przychody operacyjne 1 5 2 44
Pozostate koszty operacyjne 0 42 2 5
Zysk ( strata ) z dziatalnosci operacyjnej 246 712 155 479
Przychody finansowe 5 14 -68 84
Koszty finansowe 0 369 9 587 9 587
Zysk przed opodatkowaniem 251 357 -9 500 -9024
Podatek dochodowy -7 1 -1585 -1551
Zysk (strata) netto 258 356 -7 915 -7 473
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Zysk (strata) netto (za 12 miesiecy;

. -730 -730 -6 976 -6 976
zysk/strata zanualizowana)
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 11405574 7 507 986
Zysk (strata) na jedna akcje zwykta (w zt) 0,03 -1,00
Srednia wazona rozwodniona liczba akji
11 405 574 7 507 986
zwyktych
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcj
y zysk ( ) na jedna akcje 0,03 1,00
zwykig (w zt)
L. Dziewiec L. Dziewiec
Trzy miesigce .. Trzy miesigce ..
-y , miesiecy ; miesiecy
SRODROCZNE JEDNOSTKOWE zakonczone . zakonczone .
L. zakonczone L. zakonczone
SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH 30 wrzesnia L. 30 wrzesnia ..
- 30 wrzesnia 30 wrzesnia
DOCHODOW 2016 r. 2015r.
. 2016r. . 2015r.
niebadane . niebadane X
niebadane niebadane
Zysk/strata netto za okres 258 356 -7 915 -7 473
Sktadniki, ktore nie zostang przeniesione
w pozniejszych okresach do rachunku zyskow
i strat
Sktadniki, ktére moga zostac przeniesione
w pozniejszych okresach do rachunku zyskow
i strat: -232 -578
- rozliczenie z kapitatu z aktualizacji wyceny,
w tym: -232 -578
- wycena instrumentéw finansowych -232 -578
Catkowity dochadd za okres 26 -222 -7 915 -7 473
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1.3 Srodroczne Zestawienie Zmian w Kapitale Wtasnym

SRODROCZNE JEDNOSTKOWE
SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE

Trzy miesigce
zakonczone
30 wrzesnia

Dziewiec
miesiecy
zakonczone
30 wrzesnia

Trzy miesigce
zakonczone
30 wrzesnia

Dziewiec
miesiecy
zakonczone
30 wrzesnia

WEASNYM 2016r. 2015r.
niebadane .2016r. niebadane .2015r.
niebadane niebadane

Stan kapitatu wtasnego na poczatek okresu
(BO) 22 844 23317 33528 33 086
Stan kapitatu wtasnego na poczatek okresu
(BO), po uzgodnieniu do danych
poréwnywalnych 22 844 23317 33528 33086
Stan kapitatu zaktadowego na poczatek
okresu 45 048 45 048 45 048 45 048
Stan kapitatu zaktadowego na koniec okresu 45 048 45 048 45 048 45 048
Stan kapitatu zapasowego na poczatek
okresu 794 92 019 92 019 92 019
Zmiany stanu kapitatu zapasowego -91 225
a) zwiekszenie (z tytutu)
b) zmniejszenie (z tytutu) 91225

- wydzielenie do IFERIA S.A. 225

- pokrycie strat 91 000
Stan kapitatu zapasowego na koniec okresu 794 794 92 019 92 019
Stan kapitatéw rezerwowych z aktualizacji
wyceny ha poczatek okresu -2767 -2421 -1211 -1211
Zmiany stanu pozostatych kapitatéw
rezerwowych -232 -578
a) zwiekszenie (z tytutu)
b) zmniejszenie (z tytutu) 232 578

- wycena aktywow finansowych 232 578
Stan pozostatych kapitatéw rezerwowych z
aktualizacji wyceny na koniec okresu -2999 -2999 -1211 -1211
Nierozliczone straty z lat ubiegtych i roku
biezagcego na poczatek okresu -20 231 -111 329 -102 328 -102 770
a) zwiekszenie (z tytutu) 258 356 -7 915 -7 473

- zysk/strata za okres 258 356 -7 915 -7473

- z kapitatu z aktualizacji wyceny
b) zmniejszenie (z tytutu) 91 000

- pokrycie straty z kapitatu zapasowego 91 000
Straty z lat ubiegtych i roku biezgcego na
koniec okresu -19 973 -19973 -110 243 -110 243
Stan kapitatu wiasnego na koniec okresu(BZ ) 22 870 22 870 25613 25613
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1.4 Srédroczny Rachunek Przeptywdw Pienieznych

SRODROCZNE JEDNOSTKOWE
SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW

Trzy miesigce
zakonczone
30 wrzesnia

Dziewie¢
miesiecy
zakoniczone
30 wrzesnia

Trzy miesigce
zakonczone
30 wrzesnia

Dziewiec
miesiecy
zakonczone
30 wrzesnia

PIENIEZNYCH 2016 r. 2015rr.
niebadane .2016 & niebadane _2015 -
niebadane niebadane
DZIAtALNOSC OPERACYINA
Zysk (strata) brutto 251 357 -9499 -9 024
Korekty razem -339 -606 9425 10 603
Amortyzacja 2 7 3 7
Odsetki i dywidendy -317 -952 -230 -517
(Zysk) strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 0 402 9 682 9587
Zmiana stanu pozostatych rezerw -5 -6 1
Zmiana stanu naleznosci -26 -36 -20 1559
Zmiana stanu zobowigzan 4 -143 -9 -24
Zmiana stanu rozliczeh miedzyokresowych 3 -53 -2 -9
Inne korekty 0 175
Przeplywy pieniezne brutto z dziatalnosci
operacyjnej -88 -249 -74 1579
Podatek dochodowy zaptacony
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej -88 -249 -74 1579
Dziatalno$¢ inwestycyjna
Wptywy z dziatalnosci inwestycyjnej 11 063 17 134 1511 13918
Otrzymane sptaty pozyczek 10721 16 246 1312 13 496
Odsetki otrzymane 342 888 199 422
Wydatki z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 11 600 22532 2900 11 646
Udzielone pozyczki 11 600 22532 2900 11 639
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywéw
trwatych 0 0 7
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej -537 -5 398 -1 389 2272
Dziatalnos¢ finansowa
Wptywy z tytutu dziatalnosci finansowej 0 0 0 0
Wydatki z tytutu dziatalnosci finansowej 0 0 0 0
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej 0 0 0 0
Przeplywy pieniezne netto, razem -625 -5 647 -1463 3851
Bilansowa zmiana stanu srodkéw
pienieznych -625 -5 647 -1463 3851
Srodki pieniezne na poczatek okresu 702 5724 5832 518
Srodki pieniezne na koniec okresu 77 77 4 369 4 369
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2 Wprowadzenie do sprawozdania

2.1 Podstawowe informacje o Spdice

Firma Spotki: Investment Friends Capital S.A.

Do 5 marca 2012r. Spétka dziatata pod Firmg Zaktady Miesne
Herman S.A z siedzibg w Hermanowa 900, 36-020 Tyczyn.
PKD —-1011Z.

Uchwata Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy z dnia 15.02.2012r dokonano zmiany siedziby
Spoftki, Statutu, nazwy Firmy Spoétki oraz zakresu dziatalnosci.

Dane adresowe: Ptock 09-402, ul. Padlewskiego 18C
Numer identyfikacji podatkowej: 8133186031
Przedmiot dziatalnosci wedtug PKD: PKD - 6619Z.

Pozostata dziatalnos¢ wspomagajaca ustugi finansowe, z
wyltgczeniem ubezpieczen i funduszy emerytalnych.

Sqd Rejestrowy Spotki: Spotka zostata wpisana do Rejestru Przedsiebiorcéw

Krajowego Rejestru Sgdowego, Sad Rejonowy dla m. st.
Warszawy, XIV Wydziat Gospodarczy pod numerem
0000267789.

Rok obrotowy: Zgodnie ze Statutem Spdtki rok obrotowy rozpoczyna sie w

dniu 01 stycznia, a koriczy sie w dniu 31 grudnia.

Czas trwania spotki: Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

2.2 Organy Spotki

Sktad

0os6b zarzadzajacych i nadzorujacych nie zmienit sie w stosunku do poprzedniego okresu

sprawozdawczego za ktéry publikowany byt raport tj. raport pétroczny za rok 2016.

VvV V V VYV VYV

>

2.2.1 Sktad Rady Nadzorczej

W okresie sprawozdawczym skfad Rady Nadzorczej Emitenta przedstawiat sie nastepujaco;

Wojciech Hetkowski - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Damian Patrowicz - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Matgorzta Patrowicz - Sekretarz Rady Nadzorczej

Marianna Patrowicz - Cztonek Rady Nadzorczej

Jacek Koralewski - Cztonek Rady Nadzorczej

2.2.2 Sktad Zarzqdu
W okresie sprawozdawczym skfad Zarzgdu Emitenta przedstawiat sie nastepujaco;

Robert Ogrodnik - Prezes Zarzadu
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2.3 Zasady przyjete przy sporzgdzaniu kwartalnego sprawozdania finansowego

Dziatajac na podstawie Rozporzadzenia Ministra Finansdw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informaciji
biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentdéw papierow wartosciowych oraz warunkéw
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nie bedacego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133) Zarzad Spoétki podaje do wiadomosci publicznej raport kwartalny

Investment Friends Capital S.A. za Il kwartat 2016 roku. Raport kwartalny zawiera w szczegélnosci

nastepujace pozycje:

e $rédroczne sprawozdanie finansowe w tym:

o skrécone srédroczne sprawozdanie z sytuacji finansowej na 30.09.2016r., 30.06.2016r. 31.12.2015r.
oraz 30.09.2015r.,

o skrécony srddroczny jednostkowy rachunek zyskéw i strat, srédroczne zestawienie catkowitych
dochoddéw za okres od 01.07.2016r. do 30.09.2016r., od 01.01.2016r. do 30.09.2016r., od
01.07.2015r. do 30.09.2015r., od 01.01.2015r. do 30.09.2015r.,

o skrécone s$rédroczne zestawienie zmian w kapitale wiasnym za okres od 01.07.2016r. do
30.09.2016r., od 01.01.2016r. do 30.09.2016r., od 01.07.2015r. do 30.09.2015r., od 01.01.2015 r. do
30.09.2015r.

o skrécony srédroczny rachunek przeptywodw pienieznych za okres od 01.07.2016r. do 30.09.2016r., od
01.01.2016r. do 30.09.2016r., od 01.07.2015r. do 30.09.2015r., od 01.01.2015r. do 30.09.2015r.,

e informacje dodatkowe oraz inne informacje o zakresie okreslonym w tresci Rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez
emitentédw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa nie bedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009 r., Nr 33, poz. 259 z
pozn. zm.).

2.4 Podstawy sporzqdzenia sprawozdania finansowego, oswiadczenie o zgodnosci z
przepisami

Skrécone jednostkowe $rddroczne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z
Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 - ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa”, ktéry zostat
zatwierdzony przez Unie Europejska i przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spotke w
dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.
Skrécone $rédroczne sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z wymogami okreslonymi w
Rozporzadzeniu Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezagcych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierow wartosSciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazine
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nie bedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r.
poz. 133).
Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej na 30 wrzesnia 2016r., jednostkowy rachunek zyskéw strat,
jednostkowy rachunek przeptywéw pienieznych, jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za
dziewie¢ miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2016 r. nie zostaly zbadane przez biegtego rewidenta.
Sprawozdanie finansowe na 31 grudnia 2015r. oraz za dwanascie miesiecy zakonczone 31 grudnia 2015 r.
podlegato badaniu przez biegtego rewidenta, ktéry wydat opinie bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spoétki w dniu 14 listopada 2016
roku. Sprawozdanie zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez
spotke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.
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2.5 Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzqdzaniu skréconego kwartalnego sprawozdania

finansowego.

W przedstawionym kwartalnym sprawozdaniu finansowym przestrzegano tych samych zasad rachunkowosci,
co opisane w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym na dzier 31 grudnia 2015r.

Zgodnie z uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 4 lutego 2014 r., poczawszy
od 1 stycznia 2014 r. Spotka zmienita stosowane dotychczas zasady rachunkowosci i przeszta na
Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejska
(MSSF UE). W latach ubiegtych Spdtka stosowata zasady rachunkowosci wynikajgce z ustawy z dnia 29
wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci.

Pierwsze petne roczne sprawozdanie finansowe zgodne z MSSF UE zostato sporzgdzone za rok zakoriczony 31
grudnia 2014 r. z uwzglednieniem wymogow MSSF 1 ,,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy”. Zgodnie z MSSF
1, datg przejscia jest 1 stycznia 2013 r., na ktéry to dzien zostat sporzadzony bilans otwarcia.

Ze wzgledu na brak takich wymogdw, niniejsze jednostkowe kwartalne sprawozdanie finansowe nie
podlegato badaniu ani przeglgdowi przez biegtego rewidenta.

Waluta funkcjonalna i sprawozdawcza

Niniejsze skrdcone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w polskich ztotych (PLN). Polski ztoty jest
walutg funkcjonalng i sprawozdawczg (prezentacyjng) Spotki.

3 Informacja dodatkowa do kwartalnego sprawozdania finansowego
(dodatkowe noty objasniajace)

(sporzadzona na podstawie § 87 ust. 4 Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19.02.2009 r. Dz. U. z 2014
r. poz. 133 z pdin. zm.)

3.1 Informacja o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych.
W ciagu trzech miesiecy 2016 roku dokonano nastepujgcych zmian rezerw i odpiséw aktualizujgcych:

Tvtut Stan na Utworzono | Rozwigzano Stan na
ytu 01.01.2016r. 30.09.2016r.
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 23 67 74 16
dochodowego

Aktywa z tytutu odroczonego podatku 23 170 177 16
dochodowego

Rezerwa na koszty audytu 6 5 11 0
Odpisy aktualizujace wartos¢ aktywow -3785 -663 84 -3014
finansowych

Odpis aktualizujgcy pozyczki udzielone 0 -34 0 -34
Odpis aktualizujacy zapasy 0 0 0 0

12




[y RAPORT KWARTALNY

3 INVESTMENT FRIENDS CAPITAL S.A.

ZAWIERAJACY KWARTALNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
na 30 wrzesnia 2016r. oraz za 9 miesigcy zakonczone dnia 30 wrzesnia 2016r.

M

3.2 Nieruchomosci inwestycyjne

W | kwartale 2016 r. nie wyodrebniono nieruchomosci inwestycyjnych.

3.3 Utrata kontroli nad jednostkami zaleznymi i inwestycjami diugoterminowymi
W okresie sprawozdawczym |l kwartatu powyzsze zdarzenie nie wystgpito.

3.4 Aktywa przeznaczone do sprzedazy/do wydania (podziat)

Na koniec 2015 roku w zwigzku z planowanym podziatem w bilansie Spétki na dzieh 31.12.2015r. zostaty
wyodrebnione aktywa do wydania w wysokosci 186 202,24 zt.

W dniu 22.03.2016r. Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie, Wydziat XIV
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego dokonat rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego spétki
IFERIA S.A. w Ptocku oraz Podziatu stosownie do tresci Planu Podziatu z dnia 15.05.2015r. przyjetego przez
Emitenta oraz pozostate podmioty uczestniczace w procedurze podziatu. W podziale jako Spoétki dzielone
wraz z Emitentem, zgodnie z zatozeniami procedury podziatowe] przyjetej przez Emitenta, braty udziat
nastepujgce podmioty: INVESTMENT FRIENDS CAPITAL Spétka Akcyjna, ELKOP Spétka Akcyjna, FON Spétka
Akcyjna, ATLANTIS Spétka Akcyjna, RESBUD Spdtka Akcyjna, INVESTMENT FRIENDS Spdétka Akcyjna.

W dniu 11.04.2016r. na podstawie aktualnego odpisu KRS spoétki Emitent powzigt wiedze, ze w dniu
09.04.2016r. Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie, Wydziat XIV Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego dokonat ujawnienia w rejestrze wzmianki uchwatach o podziale Emitenta.

W dniu 21 grudnia 2015 r. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Investment Friends Captal S.A. podjeto decyzje
0 podziale Spotki poprzez przeniesienie czesci posiadanego majgtku na Spdtke IFERIA S.A. (podziat przez
wydzielenie).

Podziat Investment Friends Captal S.A. zostanie dokonany w trybie art. 529 § 1 pkt 4 k.s.h. tj. przez
przeniesienie na Spoétke przejmujacg IFERIA S.A. w Ptocku majatku Investment Friends Captal S.A., z
wytgczeniem sktadnikéw majgtkowych szczegétowo opisanych w zatgczniku nr 8 Planu Podziatu, ktoére
pozostang w dzielonej Spdtce. W zamian za wydzielong cze$¢ majatku Investment Friends Captal S.A.
akcjonariusze Spotki otrzymajg zgodnie z Planem Podziatu z dnia 15.05.2015 r. akcje Spotki przejmujacej.
Podziat zostat przeprowadzony bez obnizenia kapitatu zaktadowego Investment Friends Captal S.A. (przez
obnizenie kapitatu zapasowego Emitenta).

Zgodnie z Planem Podziatu nastepujgce sktadniki majgtkowe i zobowigzania Emitenta zostaty przekazane do
Spotki przejmujgcej IFERIA S.A.:

- zobowigzania Emitenta zaciggniete do Dnia Wydzielenia wtacznie z tytutu przedawnionych badz
nieprzedawnionych, zidentyfikowanych badz jeszcze nieujawnionych, uznanych badz jeszcze nieuznanych,
wymagalnych badz jeszcze niewymagalnych, zaskarzalnych badz niezaskarzalnych, pienieznych badz
niepienieznych roszcze majatkowych o charakterze cywilnoprawnym;

- zobowigzania Emitenta zaciggniete do Dnia Wydzielenia witgcznie z tytutu przedawnionych badz
nieprzedawnionych, zidentyfikowanych badz jeszcze nieujawnionych, uznanych badz jeszcze nieuznanych,
wymagalnych badZz jeszcze niewymagalnych, zaskarzalnych badZz niezaskarzalnych, pienieznych badz
niepienieznych roszczen majgtkowych o charakterze administracyjnoprawnym;
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- zobowigzania Emitenta zaciggniete Do dnia Wydzielenia z tytutu zidentyfikowanych badZ jeszcze

nieujawnionych, uznanych badZ jeszcze nieuznanych roszczen niemajgtkowych o charakterze
cywilnoprawnym;

- zobowigzania Emitenta zaciggniete do Dnia Wydzielenia wtacznie z tytutu zidentyfikowanych badz jeszcze
nieujawnionych, uznanych badZz jeszcze nieuznanych roszczen niemajgtkowych o charakterze
administracyjnoprawnym;

- prawa i obowigzki oraz zobowigzania i naleznosci do Dnia Wydzielenia wiacznie z tytutu listéw intencyjnych,
umow przedwstepnych, uméw dotyczacych pierwokupu badZz pierwszenstwa, umoéw doradczych, ugdd,
kaucji, gwarancji, poreczen, zastawdw, kar umownych, odszkodowan, rekojmi, weksli;

- zobowigzania oraz naleznosci do Dnia Wydzielenia witgcznie z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen
spotecznych, grzywien i kar pienieznych nakfadanych przez organy sgdowe, podatkowe i administracyjne, w
tym m.in. przez Urzad Skarbowy, Panstwowg Inspekcje Pracy czy Komisje Nadzoru Finansowego, bedace
wynikiem zdarzen prawnych i faktycznych majacych miejsce przed Dniem Woydzielenia sktadnikéw
majatkowych;

- zobowigzania, chociazby niewymagalne lub nieujawnione , w tym kary umowne oraz roszczenia o
odszkodowanie z tytutu zdarzen prawnych jak i faktycznych wynikajgce ze zdarzen prawnych oraz
faktycznych majgcych miejsce przed Dniem Wydzielenia sktadnikdw majatkowych;

- nieruchomosci, papiery wartosciowe, naleznosci, zobowigzania do zwrotu papieréw wartosciowych oraz
roszczenia o zwrot papieréw wartosciowych, roszczenia o naprawienie szkody oraz nalezne kary umowne
bedace wtasnoscig Spoétek dzielonych w dniu wydzielenia sktadnikéw majgtkowych;

- prawa i obowigzki wynikajgce ze wszelkich stosunkéw cywilnoprawnych, w tym w szczegdlnosci z umow
najmu i z uméw o Swiadczenie ustug telekomunikacyjnych zawartych przed Dniem Wydzielenia;

- wszelkie aktywa trwate i obrotowe, w tym rzeczy ruchome i nieruchomosci zaréwno zamortyzowane pod
katem ksiegowym jak i bedace w trakcie amortyzacji albo niepodlegajagce amortyzacji bedace witasnoscia
Spotek dzielonych wtgcznie;

- zobowigzania i naleznosci dotyczace wszelkich stanéw faktycznych oraz prawnych powstatych do Dnia
Wydzielenia wfacznie, a takze wynikajgce ze stosunkdw prawnych albo faktycznych nawigzanych przed
Dniem Wydzielenia;

- wszelkie prawa, obowigzki i uprawnienia o charakterze cywilnoprawnym badz administracyjnoprawnym,
majatkowe badZ niemajatkowe, wynikajgce z petnomocnictw udzielonych przed Dniem Wydzielenia przez
Emitenta przechodzg na Spdtke przejmujacg. Wszelkie udzielone petnomocnictwa przechodzg na Spdétke
przejmujaca;

- w szczegdblnosci - pakiet udziatéw w IFEA Sp. z 0.0. (54 szt.) w kwocie 225 tys. zt.

- wszelkie powyzisze aktywa oraz pasywa (zobowigzania) wymienione jak i niewymienione powyzej s3
przypisane Spoéfce Przejmujgcej, chyba, ze zostaty enumeratywnie przypisane odpowiedniej Spdtce dzielonej
w zafgcznikach o numerach od nr 6 do nr 11.

Szczegdty dotyczace planu podziatu byly prezentowane w stosownych raportach biezgcych oraz
sprawozdaniu Zarzadu.

3.5 Srodki pieniezine i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne w banku s oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych, ktérych wysokosc¢ zalezy
od stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krétkoterminowe sg dokonywane na
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rézne okresy, od jednego dnia do jednego miesigca, w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania Spétki na

srodki pieniezne i sg oprocentowane wedtug ustalonych dla nich stép procentowych.

Wartos¢ godziwa srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw przedstawia ponizsza tabela.

30.09.2016 30.09.2015
(Niebadane) (Niebadane)
Depozyty bankowe (rachunki biezgce) 77 4371
i lokaty krotkoterminowe
Srodki pieniezne w kasie
Pozostate srodki pieniezne
Srodki pieniezne wykazane w bilansie 77 4371
3.6 Dtugoterminowe aktywa finansowe
30.09.2016 30.09.2015
DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE . .
(Niebadane) (Niebadane)
a) w jednostkach powigzanych
b) w pozostatych jednostkach 4957 9355
- udziaty w spoétkach krajowych, nienotowanych na gietdzie 4619 6 350
- akcje w spétkach krajowych, notowanych na gietdzie 0
- pozyczone akcje 1898
- udzielone pozyczki 338 1107
Dtugoterminowe aktywa finansowe, razem 4 957 9 355

INWESTYCJE DLUGOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW | POZYCZEK JEDNOSTKI POZOSTALE
Kwota kredytu / Kwota kredytu /
Nazwa . . . . . .
. Lo pozyczki wg pozyczki pozostata Warunki Termin . .
(firma) Siedziba . Zabezpieczenia
. . umowy do sptaty oprocentowania sptaty
jednostki
zt waluta zt waluta
Akt notarialny o
dobrowolnym
Osoba WIBOR 3M + o
. - 100 PLN 94 PLN 28.02.2019 poddaniu sie
fizyczna 6,13% . .
egzekucji, weksel in
blanco, hipoteka
Akt notarialny o
dobrowolnym
Osoba WIBOR 3M + o
. - 100 PLN 94 PLN 28.02.2019 poddaniu sie
fizyczna 6,13% . .
egzekucji, weksel in
blanco, hipoteka
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Akt notarialny o
dobrowolnym

- 150 PLN 150 PLN WIBOR 3M +9% | 30.06.2018 poddaniu sie

egzekucji, weksel in

Osoba
fizyczna

blanco, hipoteki

Udzialy i akcje w pozostatych jednostkach

Wartosc Procent
) . . . .| udziatéw/ akcji | Wartos¢ bilansowa posiadanego
Nazwa (firma) jednostki ze wskazaniem formy prawnej " .
wedtug ceny akgji kapitatu
nabycia zaktadowego
1 | IFEA SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOéCIA 7 575 4562 5,24
2 | IFERIA SPOLKA AKCYJNA 57 57 1,47

Na dzien 30.09.2016 r. Spédtka posiada 1 515 udziatow IFEA Sp. z 0.0., wartos¢ nominalna udziatu wynosi
5 000,00 zt. za jeden udziat. W dniu 22.03.2016r. dokonano rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego
spotki IFERIA S.A. w Ptocku oraz Podziatu stosownie do tresci Planu Podziatu z dnia 15.05.2015r. przyjetego
przez Emitenta oraz pozostate podmioty uczestniczace w procedurze podziatu. W wyniku tego zdarzenia

spotka przekazata do IFERIA S.A. 54 szt. udziatéw IFEA sp. z 0.0.

Na dzien 30.09.2016r. udziaty IFEA sp. z o.0. objete sg narastajgcym odpisem aktualizujgcym w tgcznej
wysokosci 3.014 tys. zt. W okresie 9 miesiecy 2016 roku dokonano odpisu aktualizujgcego na kwote 663 tys.

zt. Przeszacowanie ww. aktywa dokonano przez kapitat z aktualizacji wyceny.

Spoétka na dzien 30.09.2016r. posiada takze akcje dtugoterminowe (2.873.564 akcji) w spotce IFERIA S.A. o
wartosci nominalnej 0,02 zt. W roku 2015 posiadane akcje w spotce IFERIA S.A. wykazywane byly w
sprawozdaniu finansowym jako aktywa finansowe w jednostkach powigzanych. W 2016 roku nastgpito
zmniejszenie zaangazowania w kapitale IFERIA S.A. wynikajace z rejestracji przez KRS podwyzszenia kapitatu

zaktadowego w spétce IFERIA S.A w dniu 22 marca 2016 roku.

Przed wyzej wymienionym zdarzeniem Investment Friends Capital S.A. posiadata bezposrednio 2.873.564
akcji IFERIA S.A. stanowigcych 28,74% udziatu w ogdlnej liczbie gltoséw oraz 28,74% udziatu w kapitale
zaktadowym. Po zdarzeniu wymienionym powyzej Spotka posiada 2.873.564 akcji IFERIA S.A. stanowigcych

1,47% udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw oraz 1,47% udziatu w kapitale zaktadowym IFERIA S.A.
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3.7 Inwestycje kréotkoterminowe

INWESTYCJE KROTKOTERMINOWE (i(i):::j:::) 3:;:2;‘2:;5

a) udzielone pozyczki 17 805 10779

- korekty aktualizujgce wartosé (+/-) +14 +39

- wartosé wedtug cen nabycia 17791 10740

b) pozyczone akcje 0 499

- korekty aktualizujgce wartosé (+/-) 0 -1350

- wartos$¢ wedtug cen nabycia 0 1849

c) inne papiery wartosciowe 0 0
Wartos¢ bilansowa, razem 17 805 11278

Pozyczki udzielone

Kwota kredytu /| Kwota kredytu /
Nazwa ozyczki w ozyczki
. Siedziba pozy 8 pozy Warunki Termin Zabezpieczenia
(firma) umowy w tys. pozostata do
; ; zt. spfaty wtys. zt. | oprocentowania sptaty
jednostki
waluta waluta
Damf Invest
S.A. Ptock 4 000 PLN 4020 PLN 6% 31.12.2016 | weksel wtasny in blanco
Damf Invest WIBOR 3M
S.A. Ptock 2500 PLN 2503 PLN +3,5% 23.09.2017 | weksel wtasny in blanco
Damf Invest
S.A. Ptock 5000 PLN 5001 PLN 10% 30.03.2017 | weksel wtasny in blanco
Refus WIBOR 3M .
Ptock 135| PLN 136| PLN 31.12.2016 | weksel wiasny in blanco
sp. z 0.0. +3,5%
Refus WIBOR 3M .
Ptock 480 | PLN 482 | PLN 31.12.2016 | weksel wtasny in blanco
sp. z 0.0. +4,5%
Refus .
Ptock 180| PLN 181| PLN WIBOR 3M +4% | 31.12.2016 | weksel wtasny in blanco
sp.z o.0.
akt notarialny poddania
sie egzekucji, weksel
osoba .
] - 60 | PLN 35| PLN 12% 31.03.2016 wtasny in blanco,
fizyczna* .
hipoteka na
nieruchomosci
Urlopy.pl .
Ptock 100 | PLN 40 | PLN WIBOR 3M +3% | 30.04.2016 | weksel wtasny in blanco
sp.z o.0.
weksel wiasny in
osoba blanco, akt notarialny
. - 1671 PLN 1684 PLN 9,9% 23.04.2016 . .
fizyczna poddania sie egzekucji,
hipoteka
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poreczenie, weksel
Erabud wtasny In blanco, akt
Invest Sp. Z | Warszawa 1100| PLN 1068| PLN 7,50% 05.06.2017 | notarialny poddania sie
0.0. egzekucji, hipoteka na
nieruchomosci
weksel whasny in
osoba blanco, hipoteka, akt
_ - 2100| PLN 2124| PLN | WIBOR 1M +5% | 10.06.2016 ) A
fizyczna notarialny poddania sie
egzekucji
weksel whasny in
osoba blanco, hipoteka, akt
. - 525( PLN 531 PLN | WIBOR 1M +5% | 10.06.2016 . L
fizyczna notarialny poddania sie
egzekucji

*Na dzien 30.09.2016 Spdtka stosujgc zasade ostroznosci dokonata odpisu aktualizujgcego wysokosé

niesptaconej pozyczki w wysokosci 34 tys. zt.

3.8 Dziatalnosc w trakcie zaniechania

W okresie objetym raportem powyzsze zdarzenie nie wystgpito. Emitent koncentrowat dziatalno$¢ gtownie w
zakresie ustugowej dziatalnosci finansowej — udzielaniu pozyczek.

3.9 Podatek dochodowy

Gtéwne sktadniki obcigzenia podatkowego przedstawiajg sie nastepujaco:

Struktura podatku dochodowego

od
01.07.2016
do
30.09.2016
Il kwartat
rok biezacy
(niebadane)

od
01.01.2016

do
30.09.2016
3 kwartaty
rok biezacy
(niebadane)

od
01.07.2015
do
30.09.2015
1l kwartat
rok
poprzedni
(niebadane)

od
01.01.2015

do
30.09.2015
3 kwartaty

rok
poprzedni
(niebadane)

Podatek za biezgcy okres

Podatek odroczony

-1 585

-1551

i strat

Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskéw

-1 585

-1551
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Struktura podatku dochodowego odniesiony na

catkowite dochody

od
01.07.2016
do
30.09.2016
Il kwartat
rok biezacy
(niebadane)

od
01.01.2016

do
30.09.2016
3 kwartaty
rok biezacy
(niebadane)

od
01.07.2015
do
30.09.2015
Il kwartat
rok biezacy
(niebadane)

od
01.01.2015

do
30.09.2015
3 kwartaty
rok biezacy
(niebadane)

Podatek za biezgcy okres

Podatek odroczony

Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskéw i

strat

3.10 Struktura akcjonariatu

Wedtug stanu na 30.09.2016 struktura akcjonariatu Investment Friends Capital S.A. jest nastepujaca:

Lp. Akcjonariusz L. akcji % akcji L. gtosow % glosow
1. Damf Invest S.A. 7 516 464 50,06 7 516 464 50,06
Pozostali 7 499 508 49,94 7 499 508 49,94
X Razem 15015972 100,00 15015972 100,00
3.11 Naleinosci krotkoterminowe
30.09.2016 31.12.2015
(niebadane) (badane)
Naleznosci handlowe 31 1
Naleznosci publicznoprawne (za 1 11
wyjatkiem podatku dochodowego)
Naleznosci od pracownikow 0
Pozostate naleznosci 22 6
Naleznosci netto 54 18
3.12 Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
30.09.2016 31.12.2015
(niebadane) (badane)
Zobowigzania krétkoterminowe:
Zobowigzania wobec jednostek 0
powigzanych
Zobowigzania wobec pozostatych 44 188
jednostek
- z tytutu dostaw i ustug 12 25
- z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen i
. Lo . 22 21
innych $wiadczen
- z tytutu wynagrodzen 10 7
-inne 135
Rezerwy krétkoterminowe 6
Przychody przysztych okreséw 54
Zobowigzania krotkoterminowe aa 248
razem
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Zasady i warunki ptatnosci powyzszych zobowigzan finansowych:
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug sg nieoprocentowane i zazwyczaj rozliczane w terminach 30-60

dniowych. Pozostate zobowigzania sg nieoprocentowane, ze srednim 1 miesiecznym terminem ptatnosci.

3.13 Kapitat podstawowy

Wartos¢ serii wg wartosci

Oznaczenie serii Rodzaj akcji Liczba akgji . L
nominalnej akcji
AKCJE ZWYKLE NA
SERIA A 15015972 45 047 916
OKAZICIELA
RAZEM 15015972 45 047 916

W dniu 25.03.2016 r. dokonano rejestracji zmian Statutu Spdtki wynikajacych z tresci uchwaty
nr 7 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 01.12.2015r. Na mocy postanowienia Sad dokonat
rejestracji obnizenia wartosci nominalnej wszystkich akcji z dotychczasowej 6,00 zt kazda do wartosci 3,00 zt
kazda z jednoczesnym proporcjonalnym zwiekszeniem ilosci akcji Spotki.

W zwigzku z powyiszym Emitent informuje, ze kapitat zaktadowy Spodtki nie ulegt zmianie i wynosi
45.047.916,00 ztotych i dzieli sie na 15.015.972 akcji o wartosci nominalnej 3,00 zt kazda.

W dniu 22.06.2016 r. dokonano rejestracji zmian Statutu Spoétki wynikajgcych z tresci uchwat Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia z dnia 29.04.2016r. Sad Rejestrowy dokonat zmian § 7 Statutu Spétki oraz dodania §
7a Statutu Spotki. (§ 7):

1. Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 45.047.916,00 zt (stownie: czterdziesci pie¢ miliondw czterdziesci siedem
tysiecy dziewiecset szesnascie) ztotych i dzieli sie na 15.015.972 (pietnascie miliondw pietnascie tysiecy
dziewiedset siedemdziesigt dwie) akcji o wartosci nominalnej 3,00 zt (stownie: trzy ztote) to jest na:

(a) 15.015.972 (pietnascie miliondw pietnascie tysiecy dziewiecset siedemdziesigt dwie)akcje na okaziciela
serii A o wartosci nominalnej 3,00 zt (trzy ztote) o numerach od 00000001 do 15015972".

3.14 Kapitat z aktualizacji wyceny

30.09.2016 31.12.2015
KAPITAt Z AKTUALIZACJI WYCENY .

(Niebadane) (Badane)
Stan na poczatek roku -2421 -1211
Zysk/Strata z tytutu zmiany wartosci godziwej aktywow finansowych
dostepnych do sprzedazy -577 -1210
Sprzedaz aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy — wniesienie 0 0
aportu
Kapitat z aktualizacji wyceny, razem -2 998 -2421

Kapitat z aktualizacji wyceny aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy obejmuje wycene posiadanych
akcji udziatéw IFEA sp. z o.0.

W pozycji tej ksiegowane sg przeszacowania aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy do wartosci
godziwej. Prezentowany kapitat nie podlega podziatowi.
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3.15 Zysk/strata na jednqg akcje

9 miesiecy zakoniczone 9 miesiecy zakoriczone
30.09.2016 30.09.2015
(niebadane) (niebadane)

Zysk/strata netto 356 -7 473

Srednia wazona liczba akcji zwyktych
przyjeta do wyliczenia zysku na jedng 11405574 7 507 986
akcje zwykta

Srednia wazona liczba akcji zwyktych
przyjeta do wyliczenia rozwodnionego 11405574 7 507 986
zysku na jedna akcje zwykia

Podstawowy zysk/strata na jedng
akcje z podstawowego zysku za okres 0,03 -1,00
(w ztotych)

Rozwodniony zysk/strata na jedng
akcje z podstawowego zysku za okres 0,03 -1,00
(w ztotych)

3.16 Potqczenia jednostek gospodarczych i nabycia udziatow mniejszosci.

W okresie 9 miesiecy 2016 roku nie nastgpity potgczenia jednostek.

3.17 Kwota i rodzaj pozycji wplywajqcych na aktywa, zobowigzania, kapitat wtasny, wynik netto
lub przeptywy pieniezne, ktore sq nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wartos¢ lub
czestotliwosc.

W okresie Ill kwartatu nie wystgpity nietypowe zdarzenia ze wzgledu na ich rodzaj, wartos$¢ lub czestotliwosc.

W okresie dziewieciu miesiecy okresu sprawozdawczego wystapit podziat Emitenta, ktdry zostat opisany w

opublikowanym w dniu 31.08.2016r. sprawozdaniu potrocznym, ktore podlegato przegladowi przez biegtego

rewidenta.

3.18 Objasnienia dotyczqce sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci.
Obecng wiodacg dziatalnoscig Spotki jest ustugowa dziatalno$é finansowa (pozyczkowa) i w zwigzku z
powyzszym nie wystepuje zjawisko sezonowosci ani cyklicznosci.

3.19 Informacje o odpisach aktualizujgcych wartos¢ zapasow do wartosci netto mozliwej do
uzyskania i odwrodceniu odpiséw z tego tytutu.
W okresie, ktérego dotyczy niniejszy raport w Investment Friends Capital S.A. zdarzenie to nie wystgpito.

3.20 Informacje o odpisach aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych,
rzeczowych aktywow trwatych, wartosci niematerialnych i prawnych lub innych aktywow
oraz odwroceniu takich odpiséw.

Zarzad Spotki podjat decyzje, iz na dzien bilansowy obejmie posiadane udziaty Spétki IFEA Sp. z 0.0. odpisem
aktualizujgcym ich wartos¢ w wysokosci 224 tys. zt. W okresie 9 miesiecy 2016 roku dokonano odpisu
aktualizujgcego na kwote taczng 663 tys. zt. Razem narastajgco odpis aktualizacyjny wartosci tego aktywa na
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30.09.2016 roku wynosi 3.014 tys. zt. Przestanki utraty wartosci w Il kwartale 2016 roku wynikajg z ustalenia
udziatu posiadanych waloréw w stosunku do kapitatu wtasnego spétki IFEA Sp. z 0.0. Przeszacowanie ww.

aktywa dokonano przez kapitat z aktualizacji wyceny.

3.21 Informacje o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwiqzaniu rezerw.

Szczegbtowe informacje na temat utworzenia, zwiekszenia, wykorzystania i rozwigzania rezerw sg
zaprezentowane w punkcie 3.1 niniejszego raportu.

3.22 Informacja o rezerwach i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego.
Spodtka oszacowata na dzien bilansowy nastepujgce aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego:
Aktywa na odroczony podatek z tytutu wyceny inwestycji finansowych: 573 tys. zt
Aktywa na odroczony podatek z tytutu wyceny pozyczek udzielonych: 12 tys. zt
Zarzad kierujac sie zasadg ostroznosci zadecydowat o obnizeniu aktywa na odroczony podatek do wysokosci
rezerw na odroczony podatek dochodowy. W wyniku powyzszego zmniejszono aktywo o kwote 569 tys. zt, co
spowodowato ujecie w sprawozdaniu finansowym za Ill kwartat 2016 roku aktywa wysokosci 16 tys. zt.
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego dotyczy wyceny udzielonych pozyczek i wynosi 16 tys.
zt.

3.23 Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych.

W okresie, ktérego dotyczy niniejszy raport w Investment Friends Capital S.A. zdarzenie to nie wystgpito.

3.24 Informacje o istotnym zobowiqzaniu z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywow
trwatych.

W okresie, ktérego dotyczy niniejszy raport w Investment Friends Capital S.A. zdarzenie to nie wystgpito.

3.25 Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sqgdowych.
W okresie Il kwartatu 2016r. w Spétce nie toczyly sie sprawy sadowe przekraczajace 10% kapitatow

wtasnych Spétki.

3.26 Wskazanie korekt btedow poprzednich okresow.

W okresie, ktérego dotyczy niniejszy raport w Investment Friends Capital S.A. zdarzenie to nie wystgpito.

3.27 Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéow prowadzenia dziatalnosci,
ktore majq istotny wpfyw na wartos¢ godziwg aktywow finansowych i zobowigzan
finansowych jednostki.

W okresie, ktérego dotyczy niniejszy raport w Investment Friends Capital S.A. zdarzenie to nie wystgpito.
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Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien

umowy kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktorych nie podjeto zadnych dziatan

naprawczych do korica okresu sprawozdawczego.

W okresie, ktérego dotyczy niniejszy raport w Investment Friends Capital S.A. zdarzenie to nie wystgpito.

3.29

Informacje o udzielonych kredytach, umowach pozyczki, poreczen i gwarancji.

W spodtce nie wystepujg niesptacone kredyty ani pozyczki otrzymane. Emitent nie udzielat poreczen i

gwarancji.

Pozyczki udzielone w okresie sprawozdawczym oraz do dnia publikacji raportu prezentuje ponizsza tabela:

Kwota kredytu /| Kwota kredytu /
Nazwa ozyczki w ozyczki
. Siedziba pozy 8 pozy Warunki Termin Zabezpieczenia
(firma) umowy w tys. pozostata do .
. . oprocentowania sptaty
jednostki zt. sptaty w tys. zt.
Waluta waluta
Damf Invest
S.A. Ptock 4 000 PLN 4020 PLN 6% 31.12.2016 | weksel wtasny in blanco
Damf Invest WIBOR 3M
S.A. Ptock 2 500 PLN 2503 PLN +3,5% 23.09.2017 | weksel wtasny in blanco
Damf Invest
S.A. Ptock 5000 PLN 5001 PLN 10% 30.03.2017 | weksel wtasny in blanco
Refus WIBOR 3M weksel wtasny
Ptock 135| PLN 136| PLN 31.12.2016 .
sp. z 0.0. +3,5% in blanco
Refus WIBOR 3M weksel wtasny
Ptock 480 | PLN 482 | PLN 31.12.2016 .
sp. z 0.0. +4,5% in blanco
Refus weksel wtasny
Ptock 180| PLN 181| PLN WIBOR 3M +4% | 31.12.2016 .
sp. z 0.0. in blanco
akt notarialny poddania
sie egzekucji, weksel
Osoba .
. - 60 | PLN 35| PLN 12% 31.03.2016 wtasny in blanco,
fizyczna .
hipoteka na
nieruchomosci
Urlopy.pl .
Ptock 100 | PLN 40 [ PLN WIBOR 3M +3% | 30.04.2016 | weksel wtasny in blanco
sp.z o.0.
weksel wiasny
in blanco,
Osoba . .
. - 1671| PLN 1684( PLN 9,9% 23.04.2016 | akt notarialny poddania
izyczna
y sie egzekucji,
hipoteka
poreczenie, weksel
Erabud wtasny n blanco, akt
Invest Sp. Z | Warszawa 1100| PLN 1068| PLN 7,50% 05.06.2017 | notarialny poddania sie
0.0. egzekucji, hipoteka na
nieruchomosci
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weksel whasny in

Osoba blanco, hipoteka, akt
. - 2100 PLN 2124 PLN | WIBOR 1M +5% | 10.06.2016 . L
fizyczna notarialny poddania sie

egzekucji

weksel whasny in

Osoba blanco, hipoteka, akt
. - 525| PLN 531( PLN WIBOR 1M +5% | 10.06.2016 . L
fizyczna notarialny poddania sie

egzekucji

Akt notarialny o
dobrowolnym

Osoba WIBOR 3M + o B
. - 100| PLN 941 PLN 28.02.2019 | poddaniu sie egzekucji,
fizyczna 6,13% .
weksel in blanco,
hipoteka
Akt notarialny o
dobrowolnym
Osoba WIBOR 3M + o B
. - 100 | PLN 94| PLN 28.02.2019 | poddaniu sie egzekucji,
fizyczna 6,13% .
weksel in blanco,
hipoteka
Akt notarialny o
Osob dobrowolnym
soba
i - 150| PLN 150 PLN | WIBOR3M +9% | 30.06.2018 | poddaniu sie egzekucji,
izyczna
v weksel in blanco,
hipoteki

W zakresie pozyczek bedacych w stanie wymagalnos$ci i niesplaconych na dzien publikacji niniejszego
sprawozdania Emitent podjat nastepujace dziatania:

- pozyczka na kwote 60 tys. zt zawarta z osoba fizyczng z terminem wymagalno$ci na dzien 31.03.2016r. —
Spotka wystgpita z wnioskiem do Komornika o podjecie czynnosci egzekucyjnych na podstawie nadanej przez
Sad klauzuli wykonalno$ci o$wiadczeniu Pozyczkobiorcy o poddaniu sie egzekucji z udzielonego
zabezpieczenia w postaci hipoteki na nieruchomosci oraz wynagrodzenia za prace i rachunkéw bankowych
Pozyczkobiorcy.

- pozyczka udzielona spotce Urlopy.pl z terminem wymagalnosci do dnia 30.04.2016r. Pozyczkobiorca
systematycznie sptaca raty odsetkowe za opdznienia sptaty i dokonuje ratalnych wptat na sptate kapitatu
pozyczki. W zwigzku z powyzszym Emitent nie podejmuje dziatan windykacyjnych oczekujac splaty
pozostatej do splaty kwoty kapitatu pozyczki.

- pozyczka udzielona osobie fizycznej prowadzacej dziatalnos¢ gospodarcza na kwote 1.671 tys. zt z terminem
wymagalnosci na dzien 23.04.2016r., zabezpieczona min. hipoteka na nieruchomosci. Po dniu bilansowym, tj.
w dniu 24.08.2016r. majac na uwadze dotychczasowa systematyczng i terminowa ptatnos¢ rat odsetkowych,
Emitent przyjal zobowigzanie Pozyczkobiorcy do splaty kapitalu pozyczki do dnia 24.08.2017r.
Pozyczkobiorca bezspornie uznat zadluzenie oraz zobowigzal si¢ do terminowego regulowania
comiesiecznych rat odsetkowych, a takze ustanowil dodatkowe zabezpieczenie sptaty zadtuzenia w formie
przekazu zaptaty. W przypadku niedotrzymania ktéregokolwiek z warunkéw porozumienia ulega ono
rozwigzaniu i Emitent przystapi do czynnosci windykacyjnych. Na dzien publikacji raportu okresowego,
Pozyczkobiorca prawidtowo wywigzuje si¢ ze zlozonych zobowigzan.
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- pozyczka zawarta z osoba fizyczna na kwote 2.100 tys. zt z terminem wymagalnosci do dnia 10.06.2016r.
zabezpieczona hipoteka na nieruchomosci oraz pozyczka zawarta z tozsama osobg fizyczng na kwote 525 tys.
zt z terminem wymagalnosci do dnia 10.06.2016r. zabezpieczona hipoteka na nieruchomosci.

Poniewaz Pozyczkobiorca nie wywigzal si¢ z deklaracji splaty pozyczek oraz zaprzestal regulowania rat
odsetkowych za opdznienie, Emitent w stosunku do powyzszych dwoch uméw pozyczek podjat dziatania

egzekucyjne kierujgc wniosek do Komornika o wszczecie egzekucji na podstawie posiadanej Sgdowej klauzuli
wykonalno$ci do os$wiadczenia Pozyczkobiorcy o poddaniu si¢ egzekucji z udzielonych zabezpieczen tj.
hipoteki nieruchomos$ci oraz pozostatlego majatku dluznika. W ocenie Emitenta udzielone zabezpieczenia
pozwalaja na pelne zaspokojenie roszczen.

3.30 Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zaleing jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli zostaty zawarte na innych warunkach niz
rynkowe wraz ze wskazaniem ich wartosci.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Emitent nie zawierat transakcji z podmiotami powigzanymi
na warunkach inne niz rynkowe. Ponizej Emitent przekazuje informacje o transakcjach z podmiotami

powigzanymi.
TRANSAKCIE Z JEDNOSTKAMI t‘i’:‘::‘:::: Ip;‘;::h:;:’w Jakuoy od podmiot | POYCEKi udzielone
POWIAZANYMI ZA OKRES KONCZACY SIE . el podmiotom
podmiotom powigzanych .
30.09.2016 . powigzanym
powigzanym
DAMF INVEST S.A. 210 11524
ATLANTIS S.A. 2 22
ELKOP S.A. 25
FON S.A. 94
RESBUD S.A.
INVESTMENT FRIENDS S.A. 126
URLOPY.PLSP Z.0.0. 3 70
DAMF INWESTYCIJE S.A.(uprzednio FLY.PL
S.A.) 6
REFUS SP. Z 0O.0. 27 799
Sprzedaz Zobowigzania z
produktow, Pozyczki tytutu dostaw i
TRANSAKCJE Z JEDNOSTKAMI o Zakupy od ) :
towarow i L udzielone ustug oraz inne zob.
POWIAZANYMI ZA OKRES L podmiotow . .
. materiatéw . podmiotom na koniec okresu
KONCZACY SIE 31.12.2015 . powiazanych ) o
podmiotom powigzanym wobec podmiotow
powigzanym powigzanych
DAMEF INVEST S.A. 32
ATLANTIS S.A. 2 23 14
ELKOP S.A. 33
FON S.A. 233 4 2683
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RESBUD S.A.

INVESTMENT FRIENDS S.A. 210 3061
URLOPY.PLSP Z.0.0. 2

DAMF INWESTYCIJE S.A.(uprzednio

FLY.PLS.A.) 7 856
REFUS SP. Z 0O.0. 135

Powigzania Emitenta:
Jednostka dominujgca: Damf Invest S.A.

Jednostki powigzane ze wzgledu na powigzania osobowe w sktadzie Rad Nadzorczych oraz przez
dominujgcego akcjonariusza: Fon S.A., Atlantis S.A., Elkop S.A., Resdud S.A., Investment Friends S.A,,
Urlopy.pl Sp. z 0.0., Damf Inwestycje S.A., Refus Sp. z 0.0., IFEA Sp. z 0.0., IFERIA S.A.

Powigzania osobowe:
Zarzqd:

Robert Ogrodnik — petni funkcje Prezesa Zarzgdu w Investment Friends Capital S.A. oraz do 10.01.2016r.
petnit funkcje Prezesa Zarzgdu Fon S.A., zas obecnie jest zatrudniony na stanowisku dyrektora.

Rada Nadzorcza:

Wojciech Hetkowski Przewodniczagcy Rady Nadzorczej - petni funkcje Cztonka Rady Nadzorczej w: Atlantis
S.A,, Elkop S.A., Resbud S.A., Investment Friends S.A. FON S.A., Damf Inwetycje S.A.

Jacek Koralewski Cztonek Rady Nadzorczej - petni funkcje Prezesa Zarzadu w:, Elkop S.A., oraz funkcje Cztonka
Rady Nadzorczej w: Atlantis S.A., Resbud S.A., Investment Friends S.A. DAMF Invest S.A., FON S.A., Damf
Inwestycje S.A.

Matgorzata Patrowicz Cztonek Rady Nadzorczej - petni funkcje Prezesa Zarzagdu w DAMF Invest S.A., IFEA Sp. z
0.0., IFERIA S.A. oraz funkcje Cztonka Rady Nadzorczej w: Atlantis S.A., Resbud S.A., Elkop S.A, FON S.A., Damf
Inwestycje S.A., Investment Friends S.A.

Marianna Patrowicz Cztonek Rady Nadzorczej - petni funkcje Cztonka Rady Nadzorczej w: Atlantis S.A., DAMF
Invest S.A.,Elkop S.A.,FON S.A., Resbud S.A., Investment Friends S.A., Damf Inwestycje S.A.

Damian Patrowicz Cztonek Rady Nadzorczej - petni funkcje Cztonka Rady Nadzorczej w: Atlantis S.A., Elkop
S.A., Resbud S.A., Investment Friends s.A., Damf Inwestycje S.A. Damf Invest S.A., cztonka Rady Nadzorczej
oddelegowanego do czasowego petnienia funkcji Prezesa Zarzagdu FON S.A.

3.31 Wpynagrodzenia Zarzqdu i Rady Nadzorczej

Szes¢ miesiecy Dziewie¢ miesiecy
zakonczone zakonczone
Wynagrodzenie oséb zarzadzajacych i nadzorujacych 30 wrzesnia 30 wrzesnia
2016 2015
(niebadane) (niebadane)
Osoby nadzorujace — cztonkowie Rady Nadzorczej 9 9
Osoby zarzgdzajgce 61 39
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3.32 Informacja o zmianie sposobu (metody) ustalania wartosci godziwej wycenianych
instrumentow finansowych.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie wystgpita zmiana metody ustalania wartosci godziwej

wycenianych instrumentéw finansowych.

3.33 Instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej
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Informacje o instrumentach finansowych

30 wrzesnia 2016

Kategorie instrumentdéw finansowych

Aktywa

Aktywa
finansowe

Zobowigzania
finansowe

Zobowigzania

Aktywa i

. wyceniane w . . wyceniane w finansowe zobowigzania
. . finansowe L Pozyczki i L .
Klasy instrumentow finansowych wartosci L wartosci wyceniane wg wytgczone z Razem
dostepne do o naleznosci o
. godziwej przez godziwej przez | zamortyzowanego | zakresu MSR
sprzedazy . .
wynik wynik kosztu 39
finansowy finansowy
Razem aktywa finansowe 4619 0 18 274 0 0 0 22 893
Akcje i udziaty 4619 4619
Dtuzne papiery wartosciowe 0
Udzielone pozyczki 18 143 18 143
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 54 54
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 77 77
Pozostate aktywa finansowe 0
Razem zobowigzania finansowe 0 0 0 0 12 0 12
Kredyty i pozyczki 0
Dtuzne papiery wartosciowe 0
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 12 12
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Kategorie instrumentow finansowych

Aktywa Zobowigzania
finansowe finansowe Zobowigzania Aktywa i
Aktywa . . . A
. wyceniane w . .. wyceniane w finansowe zobowigzania
. . finansowe L. Pozyczki i L. .
Klasy instrumentow finansowych wartosci L. wartosci wyceniane wg wytaczone z Razem
dostepne do .. naleznosci ..
. godziwej godziwej przez | zamortyzowanego | zakresu MSR
sprzedazy X 5

przez wynik wynik kosztu 39

finansowy finansowy
Razem aktywa finansowe 5468 498 17 570 0 0 0 23536
Akcje i udziaty 5468 498* 0 0 0 0 5966
Dtuzne papiery wartosciowe 0 0 0 0 0 0 0
Udzielone pozyczki 0 0 11 828 0 0 0 11 828
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 0 0 18 0 0 0 18
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 0 0 5724 0 0 0 5724
Pozostate aktywa finansowe 0 0 0 0 0 0 0
Razem zobowigzania finansowe 0 0 0 0 25 0 25
Kredyty i pozyczki 0 0 0 0 0 0
Dtuzne papiery wartosciowe 0 0 0 0 0 0
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 0 0 0 0 25 0 25

* akcje pozyczone
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Zestawienie instrumentéw finansowych

Aktywa finansowe
30.09.2016 31.12.2015
(niebadane) (badane)

Przeznaczone do obrotu wyceniane w wartosci godziwej przez wynik 498
finansowy
Pozyczki i naleznosci (w tym srodki pieniezne i ich ekwiwalenty) 18 274 17 570
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 4619 5468

Razem 22 893 23536
Wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako:
Dtugoterminowe aktywa finansowe 4 957, 6330
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 54 18
Krétkoterminowe aktywa finansowe 17 805 11278
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 77 5724
Aktywa dtugoterminowe przeznaczone do wydania 0 186

Razem 22 893 23536

Zobowigzania finansowe
30.09.2016 31.12.2015
(niebadane) (badane)

Koszt zamortyzowany 12 25
Wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako:
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 12 25

Spétka stosuje nastepujgcg hierarchie dla celéw ujawniania informacji na temat instrumentéw finansowych
wycenianych w wartosci godziwej - w podziale na metody wyceny:

finansowych wycenianych w wartosci godziwej - w podziale na metody wyceny:

Poziom 1: ceny notowane na aktywnym rynku (niekorygowane) dla identycznych aktywow lub zobowigzan;
Poziom 2: metody wyceny, w ktérych wszelkie dane majgce istotny wptyw na szacowang warto$¢ godziwg sg
obserwowalnymi, bezposrednio lub posrednio, danymi rynkowymi;

Poziom 3: metody wyceny, w ktérych dane wejsciowe majace istotny wptyw na szacowang wartos¢ godziwa
nie sg oparte na obserwowalnych danych rynkowych. Inwestycje kapitalowe dostepne do sprzedazy
nienotowane na aktywnym rynku, ktérych wartosci godziwej nie da sie wiarygodnie wyceni¢ oraz
instrumenty pochodne powigzane z nimi i rozliczane w formie przekazania takich nienotowanych inwestycji
kapitatowych, wycenia sie po koszcie pomniejszonym o utrate wartosci na koniec kazdego okresu
sprawozdawczego.

Ponizsza tabela przedstawia instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej na dzien bilansowy:

30 wrzesien 2016

. Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3
(niebadane)

Akcje notowane na GPW i NC - - - R

Udziaty/akcje krétkoterminowe nienotowane 4619 - - 4619

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej 4619 - - 4619

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci
godziwej
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31 grudzien 2015 . . .
Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3
(badane)
Akcje notowane na GPW i NC 498 - 498 -
Udziaty/akcje krétkoterminowe nienotowane 5468 - - 5468
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej 5967 - 498 5468
Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci
godziwej

W okresie sprawozdawczym nie byto zadnych przesunie¢ wyceny instrumentdw pomiedzy poziomami
hierarchii.

Uzgodnienie wartosci godziwej poziomu 3 z wyceng aktywdw finansowych

Stan na 30 wrzes$nia 2016r.

(niebadane)

Akcje nienotowane na
gietdzie (dostepne do Inne Razem
sprzedazy)
Stan na poczatek okresu 01.01.2016r. 5468 0 5468
Suma zyskéw lub strat -623 -623
- w wyniku finansowym
- w pozostatych catkowitych dochodach -623 -623
Zakupy/objecie udziatow
Emisje
Zbycia/rozliczenia 226 226
Przeniesienia z poziomu 3
Stan na koniec okresu 30.09.2016r. 4619 4619
Stan na 31 grudnia 2015r. (badane)
Akcje nienotowane na
gietdzie (dostepne do Inne Razem
sprzedazy)
Stan na poczatek okresu 01.01.2015r. 6350 0 6350
Suma zyskow lub strat -939 0 939
- w wyniku finansowym
- w pozostatych catkowitych dochodach -939 939
Zakupy/objecie udziatow 57 0 57
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Emisje 0 0 0
Zbycia/rozliczenia 0 0 0
Przeniesienia z poziomu 3 0 0 0
Stan na koniec okresu 31.12.2015r. 5468 0 5468

Na koniec Il kwartatu 2016 roku Spodtka posiadata instrumenty sklasyfikowane na poziomie 3 hierarchii
wartosci godziwej obejmujace udziaty w spétce IFEA Sp. z 0.0. oraz akcje IFERIA S.A.

Opis sposobu wyceny aktywow dostepnych do sprzedazy przypisanych do wyceny w ramach 3 poziomu
hierarchii wartosci godziwej

IFEA Sp. z o.0. - Spdtka wycenita posiadang inwestycje w udziaty IFEA Sp. z 0.0. do wartosci godziwej wg
najlepszej posiadanej i dostepnej Zarzagdowi wiedzy na dzied 30.09.2016r. oraz na dzied sporzadzenia
niniejszego sprawozdania finansowego.

Przestanki utraty wartosci roku wynikajg z ustalenia udziatu posiadanych waloréw w stosunku do kapitatu
wtasnego spotki IFEA Sp. z 0.0. Z przeprowadzonej wyceny wynika, ze udziat w kapitale IFEA Sp. z 0.0. wynosi
4.561 tys. zt, natomiast wartos$¢ udziatéw w ksiegach Investment Friends Capital S.A. rowna bytfa 4.786 tys. zt.
W zwigzku z powyzszym Zarzad podjat decyzje o dokonaniu odpisu aktualizujgcego na 30.09.2016r. w
wysokosci 224 tys. zt.

Na koniec Il kwartatu 2016r. wycena posiadanej przez Investment Friends Capital S.A. inwestycji w IFEA Sp. z
0.0. byfa wyceniana w oparciu o te same zasady co w roku 2015.

Akcje IFERIA S.A. ze wzgledu na parametr istotnosci wykazywane sg w cenach nabycia.

Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym i kapitatem

Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym opisano w sprawozdaniu rocznym za rok 2015
opublikowanym w dniu 15 marca 2016 roku. W stosunku do opisanych w sprawozdaniu za 2015 rok celéw i
zasad zarzadzania ryzykiem w okresie sprawozdawczym nie zaszty zadne zmiany.

3.34 Informacja dotyczgca zmiany w klasyfikacji aktywow finansowych w wyniku zmiany celu
lub wykorzystania tych aktywow.

W okresie sprawozdawczym zmiany w kwalifikacji aktywoéw finansowych nie wystapity.
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3.35 Informacja dotyczgca emisji, wykupu i sptaty nie udziatowych i kapitatowych papierow

wartosciowych.
W okresie, ktérego dotyczy niniejszy raport w Investment Friends Capital S.A. zdarzenie to nie wystgpito.

3.36 Informacje dotyczgce wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tgcznie i w
przeliczeniu na jednq akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane.

W okresie, ktérego dotyczy niniejszy raport w Investment Friends Capital S.A. zdarzenie to nie wystgpito.

3.37 Wskazanie zdarzen, ktore wystgpity po dniu, na ktéry sporzqgdzono kwartalne skrocone
sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogqgcych w znaczqcy
sposob wptyng¢ na przyszte wyniki finansowe emitenta.

Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego za okres sprawozdawczy to znaczy do 14.11.2016r. nie
wystgpity inne istotne zdarzenia, ktére nie zostaty, a powinny byc¢ ujete w ksiegach rachunkowych okresu
sprawozdawczego.

Wykaz zdarzen, ktdre wystgpity po okresie sprawozdawczym zostat przedstawiony w pkt. 4.2.2
niniejszego sprawozdania.

3.38 Informacje dotyczqce emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitafowych papierow
wartosciowych

W okresie, ktérego dotyczy niniejszy raport w Investment Friends Capital S.A. zdarzenie to nie wystgpito.

3.39 Informacja dotyczgca zmian zobowigzan warunkowych lub aktywow warunkowych,
ktore nastqpity od czasu zakoriczenia ostatniego roku obrotowego.

W okresie, ktérego dotyczy niniejszy raport w Investment Friends Capital S.A. zdarzenie to nie wystgpito.

3.40 Inne informacje moggqce w istotny sposéb wptynqc na ocene sytuacji majqtkowej,
finansowej i wyniku finansowego emitenta.

W ocenie Zarzadu na dzien sporzgdzenia sprawozdania sytuacja finansowa Spétki jest stabilna. Emitent
nie posiada zadnych znaczacych zobowigzan, a prowadzona polityka racjonalizacji kosztéw ogranicza
wystgpienie zdarzen mogacych zaktécic ptynnosc finansowg Spotki.

Wedtug Emitenta poza zdarzeniami wskazanymi w pkt. 4.2 niniejszego sprawozdania, nie wystagpity inne,
w szczegolnosci nietypowe, czynniki i zdarzenia, ktédre mogtyby znaczaco wptynaé¢ na ocene i zmiane
sytuacji majatkowej i finansowej Spétki oraz mozliwosci realizacji zobowigzan. W istotny sposdb na wyniki
Emitenta wptywajg wyceny posiadanych instrumentéw finansowych (akcje, udziaty) bedace w portfelu
Spotki, a takze ptynnosé tych instrumentéw umozliwiajgca ich zbycie przy zachowaniu zadawalajgcego
poziomu cenowego. Poniewaz wiodacg dziatalnoscig Spotki jest ustugowa dziatalnos¢ finansowa
(pozyczkowa) istotnym czynnikiem wptywajgcym na wyniki finansowe jest takze prawidtowa obstuga
zobowigzan umownych przez Pozyczkobiorcow. Czynnikiem, ktéry réwniez miat znaczenie dla wynikéw
finansowych Emitenta prezentowanych za okres dziewieciu miesiecy okresu sprawozdawczego jest
realizacja przyjetego planu podziatu.

33



RAPORT KWARTALNY
INVESTMENT FRIENDS CAPITAL S.A.
ZAWIERAJACY KWARTALNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
na 30 wrzesnia 2016r. oraz za 9 miesigcy zakonczone dnia 30 wrzesnia 2016r.

Wybrane wskazniki rentownosci Investment Friends Capital S.A.:

Wskazniki rentownosci Sposdb wyliczenia 30.09.2016r.
Rentownos¢ netto Zysk netto, strata netto/przychody ze 0,34
sprzedazy
Rentownosc aktywéw (ROA) Zysk netto, strata netto/aktywa 0,02
Rentownos¢ kapitatow wtasnych (ROE) Zysk netto, strata netto/kapitat wtasny 0,02

Wybrane wskazniki ptynnosci i zadtuzenia Investment Friends Capital S.A.:

Wskazniki ptynnosci Sposob wyliczenia 30.09.2016r.
Wskaznik ptynnosci biezacej Aktywa obrotowe/zobowiazania 407,70
krétkoterminowe
Wskaznik ogélnego zadtuzenia Zobowiazania ogétem/ aktywa ogotem 0,003
Wskaznik zadtuzenia kapitatéw wtasnych Zobowigzania ogétem/kapitat wtasny 0,003

Wybrane dane finansowe Investment Friends Capital S.A. [tys. PLN]:

Dane finansowe 30.09.2016r. 30.09.2015r.

Przychody netto ze sprzedazy 1047 656
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 1033 650
Zysk (strata) ze sprzedazy 749 440
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 712 479
Amortyzacja 7 7
EBITDA 719 486
Zysk (strata) netto 356 -7 473

3.42 Informacje dotyczqgce segmentow operacyjnych.
Zgodnie z wymogami MSSF 8, nalezy identyfikowac segmenty operacyjne w oparciu o wewnetrzne raporty
dotyczace tych elementdéw Spétki, ktdre sg regularnie weryfikowane przez osoby decydujace o przydzielaniu
zasobow do danego segmentu i oceniajgce jego wyniki finansowe. Spotka prowadzi jednorodng dziatalnosé
polegajgca na $wiadczeniu pozostatych ustug finansowych. Zarzad nie zidentyfikowat segmentéw
operacyjnych w Spotce.
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Informacje geograficzne.

Ponizej przedstawiono przychody od klientéw zewnetrznych w rozbiciu na obszary operacyjne oraz
informacje o aktywach trwatych w rozbiciu na lokalizacje tych aktywoéw:

Informacje geograficzne:

za 3 kwartaty 2016 roku

Ponizej przedstawiono przychody od klientéw zewnetrznych w rozbiciu na obszary operacyjne oraz

informacje o aktywach trwatych w rozbiciu na lokalizacje tych aktywdw:

za 3 kwartaty 2016 roku

PRZYCHODY OD

OBSZAR GEOGRAFICZNY DLA DZIALALNOSCI FINANSOWE) KLIENTOW AKTYWA TRWALE
ZEWNETRZNYCH

PLOCK 1047 tys. zt 4991 tys. zt

Razem dla dziatalnosci finansowej 1047 tys. zt 4991 tys. zt

1l kwartat 2016 roku
PRZYCHODY OD

OBSZAR GEOGRAFICZNY DLA DZIAtALNOSCI FINANSOWE) KLIENTOW AKTYWA TRWALE
ZEWNETRZNYCH

PLOCK 342 tys. zt 4991 tys. zt

Razem dla dziatalnosci finansowe;j 342 tys. zt 4991 tys. zt

za 3 kwartaty 2015 roku

Ponizej przedstawiono przychody od klientdw zewnetrznych w rozbiciu

informacje o aktywach trwatych w rozbiciu na lokalizacje tych aktywodw:

na obszary operacyjne oraz

PRZYCHODY OD
. KLIENTOW AKTYWA TRWALE
OBSZAR GEOGRAFICZNY DLA DZIALALNOSCI FINANSOWEJ
ZEWNETRZNYCH
PLOCK 656 tys. zt 9 449 tys. zt
Razem dla dziatalnosci finansowe;j 656 tys. zt 9 449 tys. zt
11l kwartat 2015 roku
PRZYCHODY OD
OBSZAR GEOGRAFICZNY DLA DZIAtALNOSCI FINANSOWE) KLIENTOW AKTYWA TRWALE
ZEWNETRZNYCH
PLOCK 230 tys. zt 9 449 tys. zt
Razem dla dziatalnosci finansowe;j 230 tys. zt 9 449 tys. zt
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Informacje o wiodacych klientach
3 kwartaty 2016 roku

W okresie 1.01. - 30.09.2016 roku Spoétka zrealizowata przychody ze sprzedazy ustug, ktdre przekraczaty 10%
tacznych przychodéw Spotki ze sprzedazy ustug z nastepujgcymi Odbiorcami: Damf Invest S.A., Investement
Friends S.A., osoby fizyczne. Obrdt z kazdym z pozostatych odbiorcéw Spétki nie przekraczat w okresie 1.01.-

30.09.2016 roku 10 % tgcznych obrotédw Spétki.

Il kwartat 2015 roku

W okresie 1.07. - 30.09.2016 roku Spétka zrealizowata przychody ze sprzedazy wyrobdéw i towardow, ktére
przekraczaty 10% tacznych przychoddw Spoétki ze sprzedazy wyrobdw i towardw z nastepujacymi odbiorcami:
Damf Invest S.A., Investement Friends S.A., osoby fizyczne. Obrét z kazdym z pozostatych odbiorcéw Spoétki

nie przekraczat w okresie 1.07.-30.09.2016 roku 10 % tgcznych obrotéw Spofki.

3 kwartaty 2015 roku

W okresie 1.01. - 30.09.2015 roku Spétka zrealizowata przychody ze sprzedazy ustug, ktére przekraczaty 10%
tacznych przychoddw Spoétki ze sprzedazy ustug z nastepujgcymi Odbiorcami: Fon S.A., Investement Friends
S.A., Erabud Invest sp. z 0.0., osoba fizyczna. Obrét z kazdym z pozostatych odbiorcéw Spoétki nie przekraczat

w okresie 1.01.-30.09.2015 roku 10 % tgcznych obrotéw Spoéfki.

11l kwartat 2015 roku.

W okresie 1.07. - 30.09.2015 roku Spétka zrealizowata przychody ze sprzedazy wyrobdw i towaréw, ktore
przekraczaty 10% tagcznych przychoddéw Spoétki ze sprzedazy wyrobdw i towardw z nastepujgcymi odbiorcami:
Damf Invest S.A., Fon S.A., Investement Friends S.A., Erabud Invest sp. z 0.0., osoba fizyczna. Obrét z kazdym
z pozostatych odbiorcéw Spétki nie przekraczat w okresie 1.07.-30.09.2015 roku 10 % tacznych obrotéw
Spotki.
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4

Pozostate informacje

Informacje dodatkowe do raportu kwartalnego
(sporzadzona na podstawie § 87 ust. 7 Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19.02.2009 r. Dz. U. z 2014

r. poz. 133 z pézn. zm.)

4.1 Wybrane dane finansowe, zawierajgce podstawowe pozycje skroconego sprawozdania

finansowego( rowniez przeliczone na euro).

w tys. zt w tys. EURO
Dziewiec Dziewieé Dziewieé Dziewiec
miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy
zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone

30 wrzesnia

30 wrzesnia

30 wrzesnia

30 wrzesnia

2016 2015 2016 2015
Przychody ze sprzedazy produktéw, towarow
i materiatéw 1047 656 240 158
Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej 712 479 163 115
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 357 -9024 82 -2170
Zysk (strata) netto 356 -7473 81 -1797
Przeplywy Srodkow pieni¢znych netto
z dzialalno$ci operacyjnej -249 1580 -57 380
Przeptywy srodkow pienieznych netto
z dziatalnosci inwestycyjnej -5 398 2273 -1 236 547
Przeptywy srodkow pienieznych netto
z dziatalnosci finansowej 0 0 0 0
Zmiana stanu srodkow pienieznych i ich
ekwiwalentow -5 647, 3853 -1293 927
Aktywa razem * 22930 23588 5318 5535
Zobowiazania krétkoterminowe * 44 248 10 58
Kapital wlasny * 22870 23317 5304 5472
Kapitat zaktadowy * 45 048 45 048 10 447 10571
Srednia wazona rozwodniona liczba akgji
(w szt.) 11 405574 7 507 986 11 405574 7 507 986
Zysk (strata) przypadajacy na jedna akcje (w
zt / EURO) 0,03, -1,00 0,01 -0,23
Wartos$¢ ksiggowa na jedng akcje (w zt /
EURO) * 1,52 3,11 0,35 0,73

*Uwaga! Dla pozycji bilansowych oznaczonych gwiazdka prezentowane dane obejmujg w kolumnie drugiej i

czwartej stan na dzien 31.12.2015 roku.

Zasady przeliczania podstawowych pozycji sprawozdania finansowego na EURO.
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Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu finansowym przeliczono na walute Euro w

nastepujacy sposdb:

> pozycje bilansowe przeliczone sg wedtug sredniego kursu ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski
obowigzujgcego na dzien bilansowy:

w dniu 30 wrzesnia 2016 roku 1 EUR =4,3120 PLN
w dniu 31 grudnia 2015 roku 1 EUR = 4,2615 PLN

> pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywéw pienieznych przeliczone sg wedtug kursu
stanowigcego srednig arytmetyczng srednich kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski
obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w okresie sprawozdawczym:

w okresie od 1 stycznia 2016 r. do 30 wrzesnia 2016 r. 1 EUR
w okresie od 1 stycznia 2015 r. do 30 wrzesnia 2015 r. 1 EUR

4,3688 PLN
4,1585 PLN

4.2 Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktérego dotyczy
raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen dotyczqcych Emitenta.

Emitent w Il kwartale 2016 r. odnotowat zysk brutto na sprzedazy w wysokosci 333 tys. zt, zysk z
dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 246 tys. zt oraz zysk netto z dziatalnosci 258 tys. zt. Spétka w okresie
sprawozdawczym odnotowata przychody ze sprzedazy produktéw wysokosci 342 tys. zt., przychody
finansowe 5 tys. zt. Koszty ogélnego zarzadu w okresie sprawozdawczym wynosity 88 tys. zt.

Wykazany wynik finansowy Emitenta wynikat przede wszystkim z przychoddéw z udzielonych pozyczek
oraz uzyskanych odsetek od zdeponowanych na lokatach bankowych nadwyzek finansowych.

Na dziert 30.09.2016r Spdtka posiadata 1.515 szt. udziatéw w niepublicznej Spétce IFEA Sp. z o0.0., ktdrych
wartosé bilansowa wynosita 4.786 tys. zt . Zarzad Spétki dokonat wyceny do wartosci godziwej posiadanej
inwestycji. Po odniesieniu wartosci bilansowe] posiadanego pakietu udziatow do wartosci udziatu w kapitale
wtasnym IFEA Sp. z o.0. Emitent podjat decyzje o dokonaniu w Ill kwartale 2016r. na dzie 30.09.2016r.
odpisu aktualizacyjnego wyceny posiadanych udziatéw w wysokosci 224 tys. zt. tacznie przez dziewieé
miesiecy 2016 roku dokonano odpisu aktualizujgcego wartos¢ powyzszych udziatdw na kwote 662 tys. zt.
Przeszacowania wartosci aktywa dokonano przez kapitat z aktualizacji wyceny.

Zarzad zwraca uwage, ze lokowanie pieniedzy w papierach wartosciowych daje szanse korzysci w réznej
skali, ale nie jest pozbawione ryzyka, iz nie tylko nie spetnig sie oczekiwane zyski, ale moze wystgpic
czesciowa lub nawet catkowita utrata kapitatu zainwestowanego w walorach. Ryzyko to wystepuje w réznej
postaci i z niejednakowym nasileniem . Dla danego waloru mozna rozpoznaé nastepujgce rodzaje ryzyka:
rynkowego, inaczej systematycznego ,finansowego ,bankructwa emitenta, czeSciowego wstrzymania lub
ograniczenia dochodéw ,inflacji ,walutowego ,ptynnosci .

4.2.1 Wykaz najwazniejszych zdarzen:

«+» Aktualizacja wartosci aktywow finansowych Emitenta.

38



RAPORT KWARTALNY
INVESTMENT FRIENDS CAPITAL S.A.
ZAWIERAJACY KWARTALNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
na 30 wrzesnia 2016r. oraz za 9 miesigcy zakonczone dnia 30 wrzesnia 2016r.

Zarzad Emitenta w dniu 26.08.2016 r. podjat decyzje o zwiekszeniu na dzied 30.06.2016 r. odpisu
aktualizujgcego z tytutu spadku wartosci posiadanych przez Emitenta aktywow - udziatéw spétki IFEA Sp. z

0.0. w Ptocku.

Emitent informuje, iz podjat decyzje o dokonaniu zwiekszenia odpisu aktualizujagcego w aktywach
finansowych Emitenta z tytutu spadku wartosci udziatéw IFEA Sp. z 0.0. na dzien bilansowy tj. 30.06.2016 r. 0
kwote 224 tys. zt.

Emitent wyjasnia, iz na dzien publikacji ostatniego sprawozdania finansowego Emitenta - odpis aktualizujgcy
z tytutu spadku wartosci udziatéw IFEA Sp. z o.0. wynosit 214 tys. zt. W konsekwencji opisanego powyzej
odpisu, kapitat z aktualizacji wyceny Emitenta na dzien bilansowy 30.06.2016 roku zostanie obcigzony facznie
kwotg odpisu w wysokosci 438 tys. zt.

Emitent wyjasnia, iz obecnie posiada 1.515 udziatéw, ktdra to liczba stanowi 5,24 % udziatu w kapitale
zaktadowym IFEA Sp. z 0.0. oraz uprawnia do oddania 1.515 gtoséw stanowigcych 5,24 % ogdlnej liczbie
gtoséw IFEA Sp. z 0.0.

Dotychczas prezentowana wartos¢ bilansowa 1.515 udziatéw IFEA Sp. z o0.0. w ostatnio publikowanym
sprawozdaniu finansowym Emitenta za i kwartat rok 2016r. wynosita 5.010 tys. zt, zas wartos¢ udziatéw IFEA
Sp. z 0.0. po dokonaniu korekty odpisu na 30.06.2016r. wynosi 4.786 tys. zt.

Podstawg dokonania odpisu byto przeprowadzenie przez Zarzad Emitenta analiz finansowych w oparciu o
pozyskane dane finansowe ze spétki IFEA Sp. z 0.0., ktdra jest podmiotem niepublicznym.

Emitent uznat powyzszg informacje za istotng ze wzgledu na narastajgcg wartos¢ odpisow aktualizacyjnych
powyzszego aktywa, ktéra wynosi tgcznie 2.789 tys. zt . (Rb nr 38/2016)

«+ Sptata zobowigzan z tytutu uméw pozyczek przez Pozyczkobiorce.
Emitent poinformowat, ze w dniu 26.08.2016r. na rachunek bankowy Emitenta wptynety srodki pieniezne od
Pozyczkobiorcy - spotki Damf Invest S.A. z siedzibg w Ptocku z tytutu sptaty pozyczek w tgcznej kwocie
7.532.300,49 zt.
Emitent wyjasnia, ze jako Pozyczkodawca zawart dwie Umowy pozyczek ze spotkg Damf Invest S.A. z siedzibg
w Ptocku:
- z dnia 05.01.2016r. wraz z aneksami, o ktdrej ostatnio informowat raportem biezgcym nr 31/2016 z dnia
27.05.2016r na kwote 4.793.594,27 zt. oraz
- zdnia 09.06.2016r., o ktérej informowat raportem biezgcym nr 34/2016 na kwote 2.670.000,00 zt.
Emitent informuje, ze Damf Invest S.A. dokonat catkowitej sptaty zobowigzan z tytutu powyzszych uméw
pozyczek w kwocie tacznej 7.532.300,49 zt, w tym z tytutu zwrotu kapitatu pozyczek kwoty tgcznej
7.463.594,52 zt oraz naleznych odsetek umownych do dnia sptaty pozyczek w kwocie tgcznej 68.705,97 zt.
++ Dyspozycja utworzenia lokaty terminowej.

> W dniu 26.08.2016r. Emitent ztozyt dyspozycje utworzenia i potwierdzenia warunkéw lokaty
terminowe] do dnia 31.08.2016r. w kwocie 7.700.000,00 ztotych w PKO Bank Polski S.A oddziat w Ptocku.
Charakterystyka lokaty:
Rodzaj lokaty: z oprocentowaniem negocjowanym 1,20%
Kwota lokaty: 7.700 000,00 ztotych (siedem milionéw siedemset tysiecy ztotych).
Data rozpoczecia lokaty: 26.08.2016r.
Data zwrotu lokaty: 31.08.2016r.
Pochodzenie srodkéw: wtasne, wolne Srodki obrotowe.
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Kryterium powigzan: brak - transakcja wolnorynkowa z podmiotem nie powigzanym.

Kryterium uznania informacji za istotng: wartos¢ utworzonej lokaty w stosunku do kapitatéw wtasnych
Emitenta. (Rb nr 40/2016)

> W dniu 06.09.2016r. Emitent poinformowat, ze ztozyt dyspozycje utworzenia i potwierdzenia
warunkéw lokaty terminowej do dnia 09.09.2016r. w kwocie 4.000.000,00 ztotych w PKO Bank Polski S.A
oddziat w Ptocku.

Charakterystyka lokaty:

Rodzaj lokaty: z oprocentowaniem negocjowanym 1,15%

Kwota lokaty: 4.000 000,00 ztotych (cztery miliony ztotych).

Data rozpoczecia lokaty: 06.09.2016r.

Data zwrotu lokaty: 09.09.2016r.

Pochodzenie srodkéw: wiasne, wolne $rodki obrotowe.

Kryterium powigzan: brak - transakcja wolnorynkowa z podmiotem nie powigzanym.

Kryterium uznania informacji za istotng: wartos¢ utworzonej lokaty w stosunku do kapitatéw wtasnych
Emitenta. (Rb nr 42/2016)

> Raportem biezgcym nr 44/2016 w dniu 21.09.2016r. Emitent poinformowat, ze ztozyt dyspozycje
utworzenia trzech lokat terminowych do dnia 30.09.2016r. w kwocie facznej 7.500.000,00 ztotych w PKO
Bank Polski S.A.

Charakterystyka lokaty:

Rodzaj lokat: z oprocentowaniem negocjowanym.

Kwota lokaty: 5.000 000,00 zt. (pie¢ miliondw ztotych) - oprocentowanie - 1,40%

Kwota lokaty: 1.500 000,00 zt. (jeden milion pieéset tysiecy ztotych) - oprocentowanie - 1,36%

Kwota lokaty: 1.000 000,00 zt. (jeden milion ztotych) - oprocentowanie - 1,36%

Data rozpoczecia lokat: 21.09.2016r.

Data zwrotu lokat: 30.09.2016r.

Pochodzenie srodkéw: wiasne, wolne Srodki obrotowe.

Kryterium powigzan: brak - transakcja wolnorynkowa z podmiotem nie powigzanym.

Kryterium uznania informacji za istotng: taczna wartos¢ utworzonych lokat w stosunku do kapitatow
wtasnych Emitenta.

Zarzad Emitenta wskazywat, ze zgodnie z przyjeta strategig Spotki na biezgco realizuje dziatalno$é operacyjng
w zakresie udzielania pozyczek pienieznych. Wolne s$rodki pieniezne Emitent umieszcza na
krotkoterminowych lokatach bankowych.

< Woyptata srodkéw w ramach zawartej umowy pozyczki.
W dniu 01.09.2016r. Emitent poinformowat iz jako Pozyczkodawca, na wniosek Pozyczkobiorcy - Spétki Damf

Invest S.A. z siedzibg w Ptocku dokonat wyptaty transzy pozyczki w kwocie 4.000.000,00 zt w ramach zawartej
umowy pozyczki z dnia 05.01.2016r.
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Emitent informowat o zawarciu przedmiotowej umowy pozyczki wraz z aneksami odpowiednio raportami
biezgcymi: nr 2/2016 z dnia 05.01.2016r, nr 4/2016 z dnia 20.01.2016r, nr 5/2016 z dnia 03.02.2016r, nr
6/2016 z dnia 09.02.2016r.

Emitent wskazat, iz zgodnie z zawartg umowag pozyczki wraz z aneksami przekazywanie srodkéw przez

Pozyczkodawce, odbywa sie w transzach na wniosek Pozyczkobiorcy z zastrzezeniem, iz taczna kwota
wyptaconych srodkdw nie moze przekroczy¢ kwoty 4.900.000,00 zt, a termin zwrotu catosci pozyczki
31.12.2016r.

Emitent informowat réwniez, ze Pozyczkobiorcy przystuguje prawo do przedterminowego zwrotu catosci lub
czesci pozyczki. W dniu 26.08.2016r. Damf Invest S.A. dokonat sptaty catosci dotychczasowego zadtuzenia z
tytutu przedmiotowej umowy pozyczki, o czym Emitent informowat raportem biezgcym nr 39/2016,
uzyskujgc ponownie mozliwos¢ wnioskowania o wyptate srodkéw do kwoty 4.900.000,00 zt z terminem
sptaty do 31.12.2016r.

Na dzien publikacji niniejszego raportu biezgcego zadtuzenie Damf Invest S.A. z powyzej wskazanej umowy
pozyczki wynosito 4.000.000,00 zt z terminem ptatnosci do 31.12.2016r. (Rb nr 41/2016)

«+ Sptata zobowigzan z tytutu umowy pozyczki przez Pozyczkobiorce.
W dniu 20.09.2016r. na rachunek bankowy Emitenta wptynety srodki pieniezne od Pozyczkobiorcy - spotki
Investment Friends S.A. z siedzibg w Ptocku (KRS 0000143579) w tgcznej kwocie 3.068.131,15 zt z tytutu
sptaty kapitatu oraz naleznych odsetek od umowy pozyczki z dnia 09.12.2014r.
Emitent informowat o zawarciu przedmiotowej umowy pozyczki raportami biezgcymi nr 54/2014 z dnia
09.12.2014r. oraz nr 16/2016 z dnia 11.04.2016r. (Rb nr 43/2016)

«+» Zawarcie umow pozyczek.
> Raportem biezacym nr 45/2016 Emitent poinformowat, ze w dniu 23.09.2016r. jako Pozyczkodawca
zawart umowe pozyczki pienieznej ze spotka Damf Invest S.A. w Ptocku (KRS 0000392143) jako
Pozyczkobiorca.
Na mocy umowy z dnia 23.09.2016r. Emitent udzielit Pozyczkobiorcy pozyczki w kwocie 2.500.000,00 zt. z
terminem sptaty do dnia 23.09.2017r. Pozyczka jest oprocentowana w wysokosci zmiennej stopy
procentowej WIBOR dla depozytéw 3-miesiecznych powiekszonej o 3,5 % w stosunku rocznym. Odsetki beda
naliczane i ptatne przez Pozyczkobiorce miesiecznie. Strony dopuscity mozliwo$¢ wczesniejszej sptaty catosci
lub czesci pozyczki przez Pozyczkobiorce z naliczeniem odsetek proporcjonalnie do okresu korzystania z
kapitatu pozyczki. Wyptata pozyczki nastgpita w dniu podpisania umowy pozyczki na rachunek bankowy
Pozyczkobiorcy.
Pozyczkobiorca zabezpieczyt zwrot kwoty pozyczki wraz z odsetkami oraz innych roszczen Emitenta jakie
moga powstac z tytutu zawartej umowy poprzez wydanie Emitentowi weksla wtasnego in blanco wraz z
deklaracjg wekslowa.
Emitent ponadto wskazat, ze pomiedzy Emitentem a Pozyczkobiorcg zachodzg powigzania kapitatowe oraz
osobowe.
Jednoczesnie w nawigzaniu do raportu biezgcego nr 44/2016 z dnia 21.09.2016r. Zarzad Emitenta
poinformowat, ze w zwigzku z zawarciem przedmiotowej umowy pozyczki zostaty zakornczone przed
terminem zapadalnosci dwie lokaty pieniezne na kwote 1.500.000,00 zt oraz 1.000.000,00 zt.
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> W dniu 30.09.2016r. Emitent jako Pozyczkodawca zawart umowe pozyczki pienieznej ze spotkg Damf
Invest S.A. w Ptocku (KRS 0000392143) jako Pozyczkobiorca.

Na mocy umowy z dnia 30.09.2016r. Emitent udzielit Pozyczkobiorcy pozyczki w kwocie 5.000.000,00 zt. z
terminem sptaty do dnia 30.03.2017r. Pozyczka jest oprocentowana w wysokosci statej stopy procentowej
wynoszgcej 10% w stosunku rocznym. Odsetki bedg naliczane miesiecznie i ptatne przez Pozyczkobiorce
jednorazowo wraz ze spfatg kapitatu pozyczki.

Strony dopuscity mozliwo$é wczesdniejszej sptaty catosci lub czesci pozyczki przez Pozyczkobiorce z
naliczeniem odsetek proporcjonalnie do okresu korzystania z kapitatu pozyczki.

Woyptata pozyczki nastgpita w dniu podpisania umowy pozyczki na rachunek bankowy Pozyczkobiorcy.
Pozyczkobiorca zabezpieczyt zwrot kwoty pozyczki wraz z odsetkami oraz innych roszczen Emitenta jakie
mogg powstac z tytutu zawartej umowy poprzez wydanie Emitentowi weksla wtasnego in blanco wraz z
deklaracjg wekslowa.

Emitent ponadto wskazat, ze pomiedzy Emitentem a Pozyczkobiorcg zachodzg powigzania kapitatowe oraz
osobowe. (Rb nr 46/2016)

4.2.2 Zdarzenia po okresie sprawozdawczym tj. po 30.09.2016r.

> Informacja o podjeciu przez Zarzad decyzji o dokonaniu odpisu aktualizujgcego wartosé¢ aktywow
finansowych Emitenta.

Raportem biezgcym nr 47/2016 Emitent poinformowat, iz w zwigzku z prowadzonymi przez Emitenta pracami
nad raportem za lll kwartat 2016 roku, Zarzagd Emitenta w dniu 04.11.2016 r. podjat decyzje o zwiekszeniu na
dzient 30.09.2016r. odpisu aktualizujgcego z tytutu spadku wartosci posiadanych przez Emitenta aktywow -
udziatéw spotki IFEA Sp. z 0.0. w Ptocku.

Emitent wskazat, iz podjat decyzje o dokonaniu zwiekszenia odpisu aktualizujgcego w aktywach finansowych
Emitenta z tytutu spadku wartosci udziatow IFEA Sp. z 0.0. na dzien bilansowy tj. 30.09.2016 r. o kwote 224
tys. zt. W konsekwencji powyzszego odpisu, kapitat z aktualizacji wyceny Emitenta na dzien bilansowy
30.09.2016 roku zostanie obcigzony narastajgco kwotg odpisu w wysokosci 662 tys. zt.

Emitent wyjasniat, iz na dzien publikacji ostatniego (pétrocznego) sprawozdania finansowego Emitenta -
odpis aktualizujacy z tytutu spadku wartosci udziatéw IFEA Sp. z 0.0. wynosit fgcznie 438 tys. zt.

Emitent wskazat, iz obecnie posiada 1.515 udziatéw, ktdra to liczba stanowi 5,24 % udziatu w kapitale
zaktadowym IFEA Sp. z 0.0. oraz uprawnia do oddania 1.515 gtoséw stanowigcych 5,24 % ogdlnej liczbie
gtosdw IFEA Sp. z 0.0. Dotychczas prezentowana warto$¢ bilansowa 1.515 udziatéw IFEA Sp. z 0.0. w ostatnio
publikowanym sprawozdaniu finansowym Emitenta za | pdotrocze 2016 roku wynosita 4.786 tys. zt, za$s
wartos¢ udziatéw IFEA Sp. z 0.0. po dokonaniu korekty odpisu na 30.09.2016r. wynosi 4.562 tys. zt.

Podstawg dokonania odpisu byto przeprowadzenie przez Zarzad Emitenta analiz finansowych w oparciu o
pozyskane dane finansowe ze spoétki IFEA Sp. z 0.0., ktdra jest podmiotem niepublicznym.

Emitent uznat powyzszg informacje za istotng ze wzgledu na narastajgcg warto$¢ odpiséw aktualizacyjnych
powyzszego aktywa w stosunku do wartosci nabycia, ktéra wynosi facznie 3.014 tys. zt.
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4.3 Opis czynnikow i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majgcych znaczqcy

wpfyw na osiggniete wyniki finansowe.
W okresie sprawozdawczym nie wystgpity nietypowe czynniki i zdarzenia majgce znaczacy wptyw na
osiggniete wyniki finansowe.

4.4 Opis zmian grupy kapitatowej Emitenta, w tym w wyniku pofqczenia jednostek, uzyskania
lub utraty kontroli nad jednostkami zaleznymi oraz inwestycjami dfugoterminowymi, a
takze podziatu, restrukturyzacji lub zaniechania dziatalnosci oraz wskazanie jednostek
podlegajqcych konsolidacji, a w przypadku Emitenta bedqcego jednostkqg dominujgcg,
ktory na podstawie obowiqzujgcych go przepisow nie ma obowigzku lub moze nie
sporzqdzac skonsolidowanych sprawozdan finansowych — rowniez wskazanie przyczyny i
podstawy prawnej barku konsolidacji.

Spétka Investment Friends Capital S.A nie posiada jednostek zaleznych i nie tworzy grupy kapitatowej w
rozumieniu przepiséw o rachunkowosci.

W Il kwartale 2016 roku nie wystgpity zmiany w strukturze jednostki gospodarczej. W okresie dziewieciu
miesiecy okresu obrotowego, jak wskazywat Emitent w raporcie pétrocznym nastgpit podziat spétki.

W dniu 31.03.2015r. Rada Nadzorcza Emitenta podjeta uchwate w przedmiocie zaakceptowania
przedstawionego przez Zarzad zamiaru podziatu Emitenta poprzez wydzielenie czesci majatku Emitenta i
przeniesienie go na spotke przejmujaca IFERIA S.A. z siedzibg w Warszawie (dalej: Spdtka przejmujaca).

W podziale jako Spétki dzielone wraz z Emitentem, zgodnie z zatozeniami procedury podziatowej przyjetej
przez Emitenta, braty udziat nastepujgce podmioty:

- Emitent INVESTMENT FRIENDS CAPITAL Spdétka Akcyjna z siedzibg w Ptocku przy ul. Padlewskiego 18C, 09-
402 Ptock, wpisana do rejestru przedsiebiorcdw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie Wydziat XIV Gospodarczy KRS pod numerem 0000267789.

- ELKOP Spétka Akcyjna z siedzibg w Chorzowie przy ul. J. Maronia 44, 41-506 Chorzéw, wpisana do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sgd Rejonowy Katowice Wschdéd w
Katowicach Wydziat VII Gospodarczy KRS pod numerem 0000176582.

- FON Spétka Akcyjna z siedzibg w Ptocku przy ul. Padlewskiego 18C, 09-402 Ptock, wpisana do rejestru
przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w
Warszawie Wydziat XIV Gospodarczy KRS pod numerem 000028913.

- ATLANTIS Spodtka Akcyjna z siedzibg w Ptocku przy ul. Padlewskiego 18C, 09-402 Ptock, wpisana do rejestru
przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w
Warszawie Wydziat XIV Gospodarczy KRS pod numerem 0000033281.

- RESBUD Spodtka Akcyjna z siedzibg w Ptocku przy ul. Padlewskiego 18C, 09-402 Ptock, wpisana do rejestru
przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w
Warszawie Wydziat XIV Gospodarczy KRS pod numerem 0000090954.

- INVESTMENT FRIENDS Spoétka Akcyjna z siedzibg w Ptocku przy ul. Padlewskiego 18C, 09-402 Ptock, wpisana
do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st.
Warszawy w Warszawie Wydziat XIV Gospodarczy KRS pod numerem 0000143579.

(dalej: Spotki dzielone)
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Zgodnie z zaakceptowanymi przez Rade Nadzorczg Emitenta zatozeniami podziatu przedstawionymi przez

Zarzad, podziat Emitenta oraz pozostatych Spétek dzielonych zostat dokonany w trybie art. 529 1 pkt 4 k.s.h.
przez wydzielenie i przeniesienie czesci ich majatku na Spotke przejmujgcy. Wydzielenie czesci majatku
przenoszonego na spotke przejmujgcy dokonane zostato z kapitatdw zapasowych Emitenta bez obnizenia
kapitatu zaktadowego Emitenta oraz pozostatych Spétek dzielonych (art. 542 4 k.s.h.).

W konsekwencji planowanego modelu podziatu przez wydzielenie, Emitent dokonat przeniesienia aktywow i
zobowigzan nie zwigzanych bezposrednio z profilem wiodgce]j dziatalnosci gospodarczej Emitenta na Spotke
przejmujgcy. Jednoczesnie nie ulegta zmianie wysokos$¢ kapitatu zaktadowego Emitenta, a zrealizowany
podziat nie ma wptywu na mozliwos¢ kontynuacji prowadzenia przez Emitenta dotychczasowe] dziatalnosci
gospodarcze;j.

W wyniku procedury podziatu akcjonariusze Emitenta otrzymajg z mocy prawa nowo emitowane w drodze
oferty publicznej akcje Spétki przejmujacej proporcjonalnie do ilosci posiadanych akcji Emitenta. Akcje spotki
przejmujgcej bedg odpowiadaty wartosci wydzielonych aktywéw i zobowigzan Emitenta.

Spotka przejmujgca w ktérej akcje otrzymajg akcjonariusze Emitenta w ramach procedury podziatu jest
podmiotem niezaleznym oraz prowadzgcym dziatalnos$¢ gospodarczg w oparciu o przeniesione na nig aktywa
Spétek dzielonych.

Emitent ponadto informuje, ze gtdwnym celem przeprowadzonego podziatu przez wydzielenie aktywoéw i
zobowigzan jest uporzadkowanie struktury wewnetrznej Emitenta oraz usprawnienie i koncentracja
procesOow wewnetrznych Emitenta na gtéwny profil jego dziatalnosci.

Dtugoterminowymi celami jakie majg zosta¢ zrealizowane w wyniku podziatu Emitenta jest zwiekszenie
efektywnosci, konkurencyjnosci oraz ogdélna poprawa kondycji finansowej Spotki poprzez obnizenie kosztow.
Parytet wymiany akgcji, plan podziatu, sprawozdanie zarzadu, opinia biegtego rewidenta oraz inne dokumenty
dotyczace podziatu wymagane przepisami prawa w tym przepisami kodeksu spétek handlowych Emitent
przekazywat niezwtocznie do publicznej wiadomosci stosownymi raportami biezgcymi.

W dniu 15.05.2015r. pomiedzy Emitentem a Spdétkami wskazanymi w zamiarze podziatu dokonane zostato
uzgodnienie Planu Podziatu. Podziat Emitenta oraz pozostatych Spétek Dzielonych zostat dokonany w trybie
art. 529 § 1 pkt 4 k.s.h. poprzez przeniesienie catosci majatku Spdtek dzielonych na Spétke przejmujgca
(podziat przez wydzielenie) z wytgczeniem enumeratywnie wymienionych sktadnikéw majatkowych w
zatgcznikach do Planu Podziatu. Wszystkie sktadniki majatku Spdtek Dzielonych w tym Emitenta przypadaé
beda Spdtce Przejmujacej z wytgczeniem sktadnikéw wyszczegdlnionych w zatacznikach od nr 6 do nr 11
dotyczacych poszczegélnych Spétek Dzielonych opublikowanych do Planu Podziatu . Sktadniki majatkowe
Emitenta, ktére w ramach podziatu nie bedg przenoszone na spétke IFERIA S.A. w Ptocku wymienione zostaty
w zatgczniku nr 8 do Planu Podziatu.
W sktad przenoszonych aktywoéw i pasywow w ramach Podziatu na spotke IFERIA S.A. przechodzi catosc
aktywow i pasywéw stanowigcych majatek INVESTMENT FRIENDS CAPITAL S.A. z wytgczeniem sktadnikéw
majatku (aktywow i pasywow) doktadnie i enumeratywnie okreslonych w niniejszym ztgczniku wg. stanu na
koniec dnia 08.05.2015r.
l. Wykaz srodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych, ruchomosci:

1. GRUPA (SRODKI TRANSPORTU):
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e Samochdd marki Volkswagen Passat rok 2008
2. GRUPA (NARZEDZIA, PRZYRZADY, RUCHOMOSCI | WYPOSAZENIE):
e Woyposazenie biura w siedzibie Investment Friends Capital S.A. ul. Padlewskiego 18c
e Drukarka HP Officejet 4500
e Komputer Dell XPS 13 wraz z zainstalowanym oprogramowaniem i licencjami programowymi

systemowymi, uzytkowymi, fakturowymi

e Meble biurowe, urzgdzenia telekomunikacyjne, internetowe,

Wartosci niematerialne i prawne:

1. Domena internetowa spétki Investment Friends Capital S.A.

2. Logo spotki Investment Friends Capital S.A.

3. Hosting, nazwy i domeny, adresy i konta poczty elektronicznej spétki Investment Friends Capital S.A.

Prawa i obowigzki wynikajgce z umowy wynajmu:
Umowa NR 4/2012 zawarta z ELKOP S.A. w dniu 15.06.2012 dotyczgca wynajmu powierzchni
biurowej w Ptocku przy ul. Padlewskiego 18C, obowigzujgca na czas nieokreslony.

Prawa i obowigzki wynikajgce z uméw z Kontrahentami:

1. Umowy zwigzane z obstugg dziatalnosci Spotki

a.

umowa na publikacje informacji,

- Umowa z Polska Agencjg Prasowg S.A. z siedzibg w Warszawie nr E1679, przedmiot:
publikacji informacji o spétce i komunikatéw

umowy na obstuge prawng w szczegélnosci:

- Umowa zawarta z Kancelarig Radcy Prawnego Katarzyna Stupska w dniu 11.04.2012
dotyczaca Swiadczenia pomocy prawnej, obowigzujgca na czas nieokreslony.

umowa na obstuge ksiegowo, kadrowo, ptacowg w szczegdlnosci:

- Umowa zawarta z Kancelarig Biegtego Rewidenta GALEX w dniu 17.04.2012 dotyczaca
prowadzenia petnej obstugi ksiegowej i kadrowej, obowigzujgca na czas nieokreslony wraz z
aneksem z dnia 18.04.2013.

2. Umowy ubezpieczenia

a.

b.

Ubezpieczenie odpowiedzialnosci cywilnej w szczegdlnosci;

- Umowa zawarta z COMPENSA w dniu 29.06.2014 dotyczaca ubezpieczenia OC firmy
obowigzujgca do 28.06.2015;

- Polisa ubezpieczeniowa odpowiedzialnosci z tytutu zarzadzania Spétka, zawarta w dniu
26.06.2012 z Lloyd’s wraz z aneksem nr 1z dn. 19.12.2012r.

Ubezpieczenie OC, AC, NNW dla pojazdu Volkswagen Passat w szczegdlnosci:

- Umowa zawarta z COMPENSA w dniu 02.10.2014 dotyczgca ubezpieczenia AC i NNW
pojazdu firmowego marki Volkswagen Passat obowigzujgca do dnia 01.10.2015r.

- Umowa zawarta z MTU S.A. w dniu 07.03.2015 dotyczaca ubezpieczenia OC pojazdu
firmowego marki Volkswagen Passat obowigzujgca do dnia 06.03.2016r.

3. Umowy pozostate

a.

Umowa zawarta z P4 Sp. z o.0. w dniu 24.06.2015 o ustugi telekomunikacyjne telefonii
komdrkowej obowigzujgca do 31.07.2015r.

Umowa nr zawarta z PETROREL Sp. z 0.0. z dnia 09.08.2012 dotyczgca Swiadczenia ustugi
telekomunikacyjnej
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c. Umowa zawarta z PKO Bankiem Polskim S.A. w dniu 02.03.2012 dotyczaca prowadzenia
biezgcego rachunku bankowego wraz z aneksami do umowy oraz wszelkimi dokumentami
zwigzanymi z dostepem internetowym do rachunku oraz kartami.

d. Umowa zawarta z PKO Bankiem Polskim S.A. w dniu 26.04.2012 dotyczaca Wydania i
Uzytkowania kart PKO Visa Business Electron

e. Umowa zawarta z Domem Maklerskim PKO BP S.A. w dniu 12.04.2012 dotyczaca Swiadczenia
ustug maklerskich, obowigzujgca na czas nieokreslony, wraz z aneksami do umowy oraz
wszelkimi dokumentami zwigzanymi z dostepem do rachunku.

f. Umowa zawarta z PHU B. i J. Szczyglinscy Copi-Flex Spétka Jawna w dniu 13.07.2012
dotyczaca dzierzawienia kopiarki oraz kompleksowej obstugi serwisowe;.

g. Umowy oraz prawa zwigzane z uczestnictwem Investment Friends Capital S.A. na Gietdzie
Papieréw Wartosciowych i w Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych

Prawa i naleznosci oraz wszelkie zabezpieczenia i poreczenia i upowaznienia wynikajgce z umoéw

pozyczek pienieznych i akgcji:

1.

Umowa pozyczki pienieznej wraz z udzielonymi zabezpieczeniami z dnia 07.01.2014r. wraz z
Aneksem Nr 1 z dnia 03.03.2014r., Aneksem nr 2 z dnia 30.10.2014r. oraz Aneksem nr 3 z dnia
01.04.2015r. zawarta z osobg fizyczng. Wartos¢ udzielonej pozyczki 60.000, 00 zt Termin zwrotu
pozyczki ustalono na dzied  31.03.2016r.

Umowa pozyczki pienieznej wraz z udzielonymi zabezpieczeniami z dnia 19.02.2014r. wraz z
Aneksem Nr 1 z dnia 19.02.2014r. zawarta z osobg fizyczng. Warto$¢ udzielonej pozyczki
102.700, 00 zt. Termin zwrotu pozyczki ustalono na dzier 31.12.2015r.

Umowa pozyczki pienieznej wraz z udzielonymi zabezpieczeniami z dnia 21.03.2014r. wraz z
Aneksem Nr 1 z dnia 30.12.2014r. zawarta z 0osobg fizyczng. Warto$¢ udzielonej pozyczki 30 000,
00 zt. Termin zwrotu pozyczki ustalono na dzier 31.03.2015r.

Umowa pozyczki pienieznej wraz z udzielonymi zabezpieczeniami z dnia 01.12.2014r. wraz z
Aneksem Nr 1 z dnia 10.01.2015r. zawarta z osobg fizyczng. Wartos$¢ udzielonej pozyczki 100
000, 00 zt. Termin zwrotu pozyczki ustalono na dzier 31.12.2015r.

Umowa pozyczki pienieznej wraz z udzielonymi zabezpieczeniami z dnia 01.07.2013r. wraz z
Aneksem Nr 1 z dnia 31.12.2013r. oraz Aneksem nr 2 z dnia 25.11.2014r. zawarta z osobg
fizyczng. Wartos$¢ udzielonej pozyczki 100 000, 00 zt Termin zwrotu pozyczki ustalono na dzien
31.12.2015r.

Umowa pozyczki pienieznej wraz z udzielonymi zabezpieczeniami z dnia 09.12.2014r. zawarta ze
spotka Investment Friends S.A. z siedzibg w Ptocku. Wartos$¢ udzielonej pozyczki 3 000 000, 00 zt.
Termin zwrotu pozyczki ustalono na dziert 10.04.2016r.

Umowa pozyczki pienieznej wraz z udzielonymi zabezpieczeniami z dnia 18.02.2015r. zawarta ze
spotkg FON S.A. z siedzibg w Ptocku. Wartos¢ udzielonej pozyczki wynosi do 7 000 000, 00 zt.
Termin zwrotu pozyczki ustalono na dzieri 30.04.2016r.

Umowa pozyczki pienieznej wraz z udzielonymi zabezpieczeniami z dnia 02.12.2014r. zawarta z
osobg fizyczng. Wartos¢ udzielonej pozyczki 850 000, 00 zt. Termin zwrotu pozyczki ustalono na
dzier 03.06.2015r.

Umowa pozyczki 1 917 334 sztuk akcji spotki FLY.PL S.A. zawarta w dniu 24.03.2015r. ze spdtka
Stoneczne Inwestycje Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie. Wartos¢ nominalna akcji wynosi 191 733,

40 zt. Termin zwrotu pozyczki ustalono na dzien 31.12.2016r.
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w

10. Umowa pozyczki pienieznej wraz z udzielonymi zabezpieczeniami z dnia 21.04.2015r. zawarta z
osobg fizyczng prowadzacg dziatalnos¢ gospodarcza. Wartos¢ udzielonej pozyczki wynosi
1.671.000, 00 zt. Termin zwrotu pozyczki ustalono na dzieri 21.04.2016r.
VI. Srodki pieniezne zdeponowane na rachunkach bankowych, lokatach oraz w kasie Spétki
1. PKOBPS.A.
2. Dom Maklerskim PKO BP
3. Kasa spotki
w tgcznej wartosé: 6.753.869,40 zt
VII. Instrumenty finansowe: akcje, udziaty, obligacje:
1. udziaty w spétce IFEA Sp. z 0.0. w ilosci 1.515 udziaty
VIII. Prawa i obowigzki wynikajace ze stosunkéw prawa pracy:
1. umowa o prace z dnia 06.08.2014r na stanowisku — asystent biura zarzadu,
umowa zlecenie zawarta na okres od 01.03.2015r do 01.08.2015r
umowa zlecenie zawarta na okres od 01.11.2014r do 31.05.2015r
IX. Dokumentacja.:
1. Dokumentacja nierozerwalnie zwigzana z wyzej wymienionymi: aktywami, pasywami oraz zawartymi
umowami
2. Dokumentacja korporacyjna w szczegdlnosci: zatwierdzone sprawozdania finansowe, protokoty z
Walnych Zgromadzen, protokoty Rad Nadzorczych, protokoty Zarzadéw,
X. Naleznosci i zobowigzania Invement Friends Capital S.A.:
1. Zobowigzania i naleznosci z tytutu wszelkich umoéw pozyczek oraz umoéw z kontrahentami
wskazanymi powyzej w niniejszym zafaczniku,
2. Naleznosci wynikajace z faktur:
Urlopy.pl Sp. z 0.0. faktury nr 23/2015; 8/2015 na kwote tgczng 311,04 zt
Xl Prawa wynikajgce z wyrokéw oraz egzekucje komornicze prowadzone na wniosek Investment Friends
Capital S.A.:
1. Egzekucja Km 117/11 ksg. 1598/15 sygn: IV Np. 84/11 przeciw osobie fizycznej.

Przez pozostaty majatek (aktywa i pasywa) kazdej ze Spétek Dzielonych w tym Emitenta, ktéry nie zostat
enumeratywnie wskazany w Zatacznikach od nr 6 do 11 niniejszego Planu Podziatu a wiec przez majatek
(aktywa i pasywa) ktéry przechodzi na Spétke przejmujgcg rozumie sie w szczegdlnosci, ale nie wytgcznie:
-zobowigzania Spétek dzielonych zaciggniete do Dnia Wydzielenia witacznie z tytutu przedawnionych badz
nieprzedawnionych, zidentyfikowanych badz jeszcze nieujawnionych, uznanych badz jeszcze nieuznanych,
wymagalnych badz jeszcze niewymagalnych, zaskarzalnych badz niezaskarzalnych, pienieznych badz
niepienieznych roszczen majatkowych o charakterze cywilnoprawnym;

-zobowigzania Spétek dzielonych zaciggniete do Dnia Wydzielenia wiacznie z tytutu przedawnionych badz
nieprzedawnionych, zidentyfikowanych badz jeszcze nieujawnionych, uznanych badz jeszcze nieuznanych,
wymagalnych badz jeszcze niewymagalnych, zaskarzalnych badz niezaskarzalnych, pienieznych badz
niepienieznych roszczen majgtkowych o charakterze administracyjnoprawnym;

-zobowigzania Spoétek dzielonych zaciggniete z tytutu zidentyfikowanych badZ jeszcze nieujawnionych,
uznanych badz jeszcze nieuznanych roszczen niemajgtkowych o charakterze cywilnoprawnym;
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-zobowigzania Spoétek dzielonych zaciggniete do Dnia Wydzielenia wigcznie z tytutu zidentyfikowanych badz

jeszcze nieujawnionych, uznanych badZz jeszcze nieuznanych roszczen niemajagtkowych o charakterze
administracyjnoprawnym;

-prawa i obowigzki oraz zobowigzania i naleznosci do Dnia Wydzielenia witgcznie z tytutu listéw intencyjnych,
umow przedwstepnych, umoéw dotyczacych pierwokupu badZz pierwszenstwa, uméw doradczych, ugdd,
kaucji, gwarancji, poreczen, zastawow, kar umownych, odszkodowan, rekojmi, weksli;

-zobowigzania oraz naleznosci do Dnia Wydzielenia wiacznie z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen
spotecznych, grzywien i kar pienieznych naktadanych przez organy sgdowe, podatkowe i administracyjne, w
tym m.in. przez Urzad Skarbowy, Panstwowg Inspekcje Pracy czy Komisje Nadzoru Finansowego; . bedace
wynikiem zdarzen prawnych i faktycznych majacych miejsce przed dniem wydzielenia Skfadnikéw
Majagtkowych

- zobowigzania, chociazby niewymagalne lub nieujawnione , w tym kary umowne oraz roszczenia o
odszkodowanie z tytutu zdarzed prawnych jak i faktycznych wynikajgce ze zdarzen prawnych oraz
faktycznych majgcych miejsce przed dniem wydzielenia Sktadnikéw Majgtkowych.

-nieruchomosci, papiery wartosciowe , naleznosci, zobowigzania do zwrotu papieréw wartosciowych oraz
roszczenia o zwrot papieréw wartosciowych, roszczenia o naprawienie szkody oraz nalezne kary umowne
bedace wtasnoscig spotek dzielonych w dniu wydzielenia Sktadnikdw Majatkowych.

-prawa i obowigzki wynikajace ze wszelkich stosunkéw cywilnoprawnych, w tym w szczegdlnosci z umow
najmu i z umow o $wiadczenie ustug telekomunikacyjnych nawigzanych przed dniem wydzielenia

-wszelkie aktywa trwate i obrotowe, w tym rzeczy ruchome i nieruchomosci zaréwno zamortyzowane pod
katem ksiegowym jak i bedace w trakcie amortyzacji albo niepodlegajace amortyzacji bedace witasnoscia
Spétek dzielonych w dniu Wydzielenia wiacznie.

-zobowigzania i naleznosci dotyczgce wszelkich stanéw faktycznych oraz prawnych powstatych do Dnia
Wydzielenia wfacznie, a takze wynikajgce ze stosunkdw prawnych albo faktycznych nawigzanych przed
Dniem Wydzielenia.

-wszelkie prawa, obowigzki i uprawnienia o charakterze cywilnoprawnym badz administracyjnoprawnym,
majatkowe badZ niemajatkowe, wynikajgce z petnomocnictw udzielonych przed Dniem Wydzielenia przez
Spotki dzielone przechodzg na Spotke przejmujaca .

-wszelkie udzielone petnomocnictwa przechodzg na spotke Przejmujacy .

Wszelkie powyzsze aktywa oraz pasywa (zobowigzania) wymienione jak i niewymienione powyzej s3
przypisane Spotce Przejmujgcej, chyba, ze zostaty enumeratywnie przypisane odpowiedniej Spétce dzielonej
w zatgcznikach o numerach od nr 6 do 11.

Uczestnicy podziatu postanowili, iz obowigzki w zakresie przejecia i przechowywania wszelkiej dokumentaciji
ksiegowej, pracowniczej, podatkowej oraz innej, w tym przewidzianej w Ustawie o ofercie publicznej
przechodzg na Spodtke przejmujgca. Uczestnicy ustalili iz spotki dzielone majg prawo do pozostawienia
dokumentacji nierozerwalnie zwigzanej z zawartymi umowami , aktywami oraz zobowigzaniami
wymienionymi w zatgcznikach od nr 6 do 11.

Obowigzki w zakresie przechowywania dokumentacji korporacyjnej to jest, zatwierdzonych sprawozdan
finansowych, protokotéw walnych zgromadzen, protokotéw rad nadzorczych, protokotéw zarzaddéw a takze
wszelkiej innej dotyczgcej spraw korporacyjnych Spétki dzielonej nie przechodzg na Spétke przejmujaca.

W razie zbycia lub utraty przez Spotke dzielong do Dnia Wydzielenia jakichkolwiek sktadnikow majgtku

enumeratywnie wskazanych w Zatgcznikach od nr 6 do 11 niniejszego Planu Podziatu, surogaty otrzymane w
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zamian za te sktadniki majatku, w szczegdlnosci swiadczenia wzajemne lub odszkodowania, bedg traktowane

jako przystugujgce wytgcznie danej Spétfce Dzielonej, tj. w szczegdlnosci ale nie wytacznie:

-w przypadku sprzedazy badZ zamiany przez Spétke dzielong do Dnia Wydzielenia sktadnikéw majgtku
enumeratywnie wskazanych w Zatgcznikach od nr 6 do 11 niniejszego Planu Podziatu odpowiednie surogaty
tychze skfadnikow majatku, a wiec w szczegdlnosci, ale nie wytgcznie: $rodki pieniezne, naleznosci,
roszczenia o zwrot aktywdw oraz innych papierdow wartosciowych oraz inne aktywa otrzymane w zamian za
niniejsze sktadniki majgtku beda traktowane jako przystugujgce wytgcznie danej Spotce dzielonej

-w przypadku rozdysponowania przez Spotke dzielong do Dnia Wydzielenia $rodkami pienieznymi
enumeratywnie wskazanymi w Zatgcznikach od nr 6 do 11 niniejszego Planu Podziatu poprzez udzielenie
pozyczek, nabycie aktywodw trwatych, obrotowych badz papierdw wartosciowych - naleznosci z tytutu tych
pozyczek albo te aktywa trwate, obrotowe badz papiery wartosciowe bedg traktowane jako przystugujace
wyltgcznie danej Spétce dzielonej

-wszelkie zyski, pozytki, odsetki, otrzymane naleznosci z tytutu najmu, dywidendy pobrane albo naliczone do
Dnia Wydzielenia przez dang Spétke dzielong beda traktowane jako przystugujgce wytgcznie tej Spodtce
dzielonej

Wszelkie koszty dotyczace sktadnikdw majatku enumeratywnie wskazanych w Zatgcznikach od nr 6 do 11
niniejszego Planu Podziatu oraz pokryte z aktywow przypisanych Spotce dzielonej do Dnia Wydzielenia beda
traktowane jako zmniejszajgce aktywa przypisane danej Spotce dzielonej.

Wszelkie koszty dotyczace sktadnikdw majatku enumeratywnie wskazanych w Zatgcznikach od nr 6 do 11
niniejszego Planu Podziatu beda pokrywane wytgcznie z aktywéw przypisanych w Planie Podziatu danej
Spodtce dzielonej. W przypadku sptaty zobowigzan przypisanych Spéfce dzielonej z aktywéw ktére zostaty
przyporzadkowane Spétce dzielonej uwaza sie, iz te aktywa przeznaczone byty na sptate tychze zobowigzan
i nie przystuguja Spodtce dzielonej.

W razie zaciggniecia przez Spotke dzielong do Dnia Wydzielenia jakichkolwiek zobowigzan surogaty tychze
zobowigzan, a zwtaszcza aktywa i prawa otrzymane w zamian za te zobowigzania zostang przypisane Spdtce
Przejmujacej, a takie owe zaciggniete zobowigzania bedg przypisane Spodtce Przejmujacej w tym w
szczegoblnosci:

-wszelkie aktywa kupione z odroczonym terminem ptatnosci - w takim wypadku do Spoétki Przejmujgcej
przyporzadkowuje sie aktywo oraz zobowigzanie dotyczace danej czynnosci, z wytgczeniem pokrycia ich
sktadnikami majatku przypisanego spotce dzielonej.

W razie zaciggniecia przez Spotke Dzielong w okresie od chwili wyodrebnienia sktadnikow majatku do Dnia
Woydzielenia jakichkolwiek umdéw oraz innych stosunkow cywilnoprawnych przyporzadkowuje sie je Spoétce
Przejmujace;j.

W przypadku gdyby aktywo bedgce w spétce Dzielonej w dniu Wydzielenia , ktérego pochodzenia nie da sie
w sposdb jednoznaczny ustali¢, czy jest surogatem aktywow przypisanych spdtce Dzielonej czy spotce
Przejmujacej, uwaza sie je za przypisane spotce Przejmujacej.

Wszelkie zobowigzania wynikajgce ze zdarzen prawnych i faktycznych, ktére miaty miejsce w okresie od
chwili wyodrebnienia sktadnikow majatku do Dnia Wydzielenia , w tym kary administracyjne, zobowigzania
podatkowe, roszczenia odszkodowawcze oraz kary umowne uwaza sie za przypisane Spdtce Przejmujace;.
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Zarzady Spodtek Dzielonych zobowiazujg sie do nie podejmowania czynnosci w wyniku ktérych okreslony

sktadnik aktywéw | pasywéw nie mégtby by¢ jednoznacznie przyporzadkowany do Spétki Przejmujacej albo
Spétki Dzielone;j.

Zgodnie z ustalonymi warunkami Planu Podziatu wydzieleniu i przeniesieniu na spétke IFERIA S.A. w Ptocku
podlegaty sktadniki majgtkowe Emitenta o tgcznej wartosci 225.239,58 zt (dwiescie dwadziescia piec tysiecy
dwiescie trzydziesci dziewie¢ ztotych 58/100). Podziat Emitenta zostat dokonany bez obnizania kapitatu
zaktadowego Emitenta, tj. w drodze obnizenia kapitatéw wtasnych Emitenta o kwote 225.239,58 zt (dwiescie
dwadziescia piec tysiecy dwiescie trzydziesci dziewie¢ ztotych 58/100).

W ramach Podziatu akcjonariuszom Emitenta przypada 22.523.958 (dwadziescia dwa miliony piecset
dwadziescia trzy tysigce dziewiecset piecdziesigt osiem) akcji zwyktych na okaziciela serii B Spotki
Przejmujacej o tacznej wartosci nominalnej 225.239,58 zt (dwiescie dwadziescia pie¢ tysiecy dwiescie
trzydziesci dziewieé ztotych 58/100). Krag Akcjonariuszy Emitenta uprawnionych do otrzymania akcji IFERIA
S.A. w ramach procedury podziatowej bedzie okreslany zgodnie ze stanem posiadania akcji Emitenta w Dniu
Referencyjnym oraz zgodnie z trescig ksiegi akcyjnej Emitenta w dniu Referencyjnym dla akcjonariuszy akcji
imiennych Emitenta. Dzien Referencyjny bedzie wyznaczany przez Zarzad Spétki Przejmujgcej w uzgodnieniu
z Zarzgdami Spotek Dzielonych oraz zostanie podany do publicznej wiadomosci w formie raportu biezgcego z
odpowiednim wyprzedzeniem. Kazdy z akcjonariuszy Emitenta otrzyma akcje Spotki Przejmujacej w stosunku
przydziatu 1: 3 tj. za 1 (jedng) akcje Emitenta zostang przyznane 3 (trzy) akcje Spotki Przejmujacej.

Emitent informuje, ze w ramach procedury podziatu zgodnie z ustalong trescia Planu Podziatu stan
posiadania akcji Emitenta przez akcjonariuszy nie ulegnie zmianie.

Zarzad Emitenta informuje, ze w zwigzku z podziatem nie bedzie rozpoczynat nowej dziatalnosci niz
dotychczas prowadzona wobec czego Emitent nie zmienia Strategii dziatania po podziale. Nadto Emitent
informuje, ze nie zatgczat planu finansowego obejmujgcego analize ekonomiczno-finansowg mozliwosci
prowadzenia dziatalnosci przez okres co najmniej 3 lat ze wzgledu na fakt, ze Emitent nie sporzadza i nie
publikuje prognoz finansowych.

Zarzad wskazywat, ze po zmianie profilu dziatalnosci Spétki (z branzy przetwdrstwa miesnego), nadal
pozostajg elementy obcigzajace struktury wewnetrzne Spoétki, ktére to procesy Zarzad jest zmuszony
monitorowaé w sposéb ciagty, co absorbuje czas pracy stuzb finansowo ksiegowych oraz prawnych Spétki a
takze generuje dodatkowe koszty. W ocenie Zarzadu podziat powinien przynies¢ korzystne efekty
ekonomiczne dla Spodtki w szczegdlnosci wobec przewidywanego zwiekszenia przejrzystosci oraz
efektywnosci zarzadzania Spotka, uporzadkowania struktury wewnetrznej oraz usprawnienia i koncentracji
procesdow wewnetrznych Spoétki na gtéwnych profilach jej dziatalnosci tj. ustugowej dziatalnosci finansowej i
inwestycyjnej. Wobec powyzszego w diugoterminowej perspektywie podziat Spétki w ocenie Zarzadu moze
miec korzystny wptyw na wyniki finansowe osiggane przez Emitenta.

Zarzad ponadto informuje, w ramach planowanego podziatu przez wydzielenie zgodnie z zatozeniami Planu

Podziatu procedura wydzielenia oraz sktadniki bedgce przedmiotem wydzielenia nie wptyng w zaden sposdb
na zdolnos¢ Spétki do prowadzenia dziatalnosci gospodarczej w dotychczasowym zakresie.
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W dniu 30.03.2016r. Spodtka powzieta informacje, ze w dniu 22.03.2016r. Sad Rejonowy dla Miasta
Stotecznego Warszawy w Warszawie, Wydziat XIV Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego dokonat
rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego spétki IFERIA S.A. w Ptocku oraz Podziatu stosownie do tresci

Planu Podziatu z dnia 15.05.2015r. przyjetego przez Emitenta oraz pozostate podmioty uczestniczagce w
procedurze podziatu.

W dniu 09.04.2016r. Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie, Wydziat XIV

Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego dokonat ujawnienia w rejestrze wzmianki uchwatach o podziale
Emitenta.

4.5 Stanowisko Zarzqdu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz wynikéw na dany rok, w swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie
kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych.

Spétka nie publikowata prognoz na rok 2016 i kolejne.

4.6 Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5% ogdlnej liczby gtosow na walnym zgromadzeniu emitenta na
dzien przekazania raportu kwartalnego wraz z wskazaniem liczby posiadanych przez te
podmioty akcji ich procentowego udziatu w kapitale zaktadowym, liczby gtosow z nich
wynikajgcych i ich procentowego udziatu w ogolnej liczbie gtosow na walnym
zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wtasnosci znacznych pakietow akcji
emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego.

Wedtug wiedzy Zarzadu , na dzien 30.09.2016r. tj. koniec Ill kwartatu, struktura akcjonariatu bezposredniego
i posredniego oraz lista akcjonariuszy posiadajagcych co najmniej 5 % ogdlnej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Emitenta nie ulegta zmianie w stosunku do struktury prezentowanej w ostatnim raporcie
okresowym tj. raporcie pétrocznym za rok 2016 i przedstawiata sie nastepujgco:

Lp. Akcjonariusze bezposredni L. akcji % akgcji L. gtoséw % gtosow
1. Damf Invest S.A. 7 516 464 50,06 7 516 464 50,06
2. Pozostali 7 499 508 49,94 7 499 508 49,94
X Razem 15 015 972 100,00 15 015 972 100,00
Lp. Akcjonariusze posredni L. akcji % akgcji L. gtoséw % gltosow
1. Mariusz Patrowicz 7 516 464 50,06 7 516 464 50,06
2. Damian Patrowicz 7 516 464 50,06 7 516 464 50,06

Na dzien 14.11.2016 r. tj. dzien publikacji raportu okresowego za Il kwartat 2016r. wedtug wiedzy Zarzadu
struktura akcjonariatu bezposredniego i posredniego oraz lista akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5 %
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ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu nie ulegta zmianie i przedstawia sie jak analogicznie jak

wskazano w tabelach powyzej.

W stosunku do ostatniego publikowanego raportu okresowego za | pétrocze 2016 roku nie wystgpity zmiany
w stanie posiadania akcji przez dominujgcego akcjonariusza Damf Invest S.A. oraz zmiany w ilosci gtoséw
przystugujacych bezposrednio spétce Damf Invest S.A z posiadanych akcji oraz akcjonariuszom posrednim.

Na dzient 30.09.2016r. nie wystgpity takze zmiany w strukturze akcji Emitenta w stosunku do prezentowanych
w raporcie okresowym za | pdtrocze 2016r. Struktura akcji Emitenta przedstawiata sie nastepujaco:

Akcje serii A — zwykte na okaziciela 15.015.972
Razem: 15.015.972

Akcje serii A w liczbie 15.015.972 sg akcjami na okaziciela.
o Akcje serii A w ilosci 14.757.548 sg akcjami zdematerializowanymi, dopuszczonymi do obrotu na
rynku regulowanym Warszawskiej Gietdzie Papieréw Wartosciowych.
o Akcje serii A w ilosci 258.424 sg akcjami na okaziciela, obecnie nie dopuszczonymi do obrotu na
GPW.

4.7 Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby
zarzqdzajqgce i nadzorujgce emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz ze
wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu
kwartalnego, odrebnie dla kazdej z oséb.

e (Cztonkowie Zarzqdu

Cztonkowie Zarzadu Spoétki na dzien bilansowy oraz na dzien 14.11.2016r. tj. dzien przekazania raportu
okresowego nie posiadajg bezposrednio i posrednio akcji Emitenta.

W stosunku do poprzedniego okresu sprawozdawczego, nie byto zmian w udziatach i w stanie posiadania
bezposredniego akcji w stosunku do cztonkéw Zarzadu.

e (Cztonkowie Rady Nadzorczej

Wedtug wiedzy Zarzadu Spétki Investment Friends Capital S.A., Cztonkowie Rady Nadzorczej na dzien
bilansowy oraz na dziern 14.11.2016r. tj. dzien przekazania raportu okresowego nie posiadajg bezposrednio
akcji Emitenta.
Cztonek Rady Nadzorczej Pan Damian Patrowicz posiada posrednio przez podmiot zalezny spotke Damf Invest
S.A. na dzien przekazania raportu okresowego facznie 7 516 464 akcji Emitenta stanowigcych 50,06% udziatu
w kapitale zaktadowym oraz uprawniajacych do oddania 7 516 464 gtoséw stanowigcych 50,06% udziatu w
gtosach na Walnym Zgromadzeniu Spoéfki.
W stosunku do ostatnio publikowanego raportu okresowego tj. raportu péfrocznego, nie nastgpita zmiana
stanu posredniego posiadania akcji oraz ilosci przystugujgcych gtoséw z akcji przez Cztonka Rady Nadzorczej
Pana Damiana Patrowicza.
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i

4.8 Wartos¢ tgczna wynagrodzen, nagrod lub korzysci wyptaconych lub naleznych dla osob

zarzgdzajqcych i nadzorujgcych Emitenta w Il kwartale 2016r.

Wartos¢ wynagrodzen dla oséb nadzorujacych i zarzadzajacych zostata wskazana w pkt. 3.31 niniejszego
sprawozdania kwartalnego.
Osoby zarzadzajgce i nadzorujgce emitenta nie otrzymaty pozyczek, gwarancji i poreczen.

4.9 Wskazanie postepowan toczqcych sie przed sqgdem, organem wtasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej.
W okresie objetym ponizszym sprawozdaniem Spdtka nie wszczeta ani nie byta strong postepowan przed
sgdem lub organem administracji publicznej, dotyczacych wierzytelnosci, ktérych tgczna wartosé stanowitaby
wiecej niz 10% kapitatéw witasnych.
Prowadzone na wniosek Emitenta komornicze postepowania egzekucyjne zostaty wskazane w pkt. 3.29
niniejszego sprawozdania.

4.10 Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zaleinq jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli zostaty zawarte na innych warunkach niz
rynkowe wraz ze wskazaniem ich wartosci.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Emitent nie zawierat istotnych transakcji z podmiotami
powigzanymi na warunkach inne niz rynkowe.

Wszystkie transakcje, w tym z podmiotami powigzanymi, zostaty wskazane w pkt. 3.30 oraz wykazie zdarzen
w pkt. 4.2 niniejszego raportu okresowego.

4.11 Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zaleing poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji — fgcznie jednemu podmiotowi lub
jednostce zaleinej od tego podmiotu, jezeli tgczna wartosc istniejgcych poreczen lub
gwarancji stanowi rownowartosc co najmniej 10% kapitatéw wtasnych emitenta:

W opisanym okresie sprawozdawczym Spoétka nie udzielita poreczen, kredytu, pozyczki czy tez gwarancji o
wartosci przekraczajgcej wartosé 10 % kapitatdw whasnych emitenta.

4.12 Inne informacje, ktore zdaniem emitenta sq istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majqgtkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktore sq
istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez emitenta.

W Il kwartale 2016 roku, poza wskazanymi w pkt. 4.2 niniejszego raportu nie wystgpity w ocenie Zarzadu
inne istotne zdarzenia, ktére mogtyby znaczaco wptynaé na ocene i zmiane sytuacji majatkowe;j i finansowej
Spotki oraz mozliwosci realizacji zobowigzan.

Na dzien sporzgdzania raportu okresowego Zarzad nie stwierdza zagrozenia w zakresie wywigzywania sie z
zaciggnietych zobowigzan oraz w zakresie ptynnosci finansowej.
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Spoétka nie posiada zaciggnietych kredytéw, pozyczek i innych istotnych zobowigzan poza wynikajacymi z

biezgcego funkcjonowania Spotki. Emitent wszystkie swoje zobowigzania reguluje terminowo.

Emitent przeznacza posiadane zasoby finansowe na prowadzong dziatalnos¢ pozyczkowa, ktéra zamierza
rozwija¢ oraz inwestycje w instrumenty finansowe podmiotéw publicznych i niepublicznych. Ewentualne
nadwyzki pieniezne sg lokowane na depozytach terminowych w bezpiecznych podmiotach bankowych.

Emitent dokonuje réwniez inwestycji w instrumenty finansowe rynku niepublicznego, ktdére charakteryzuja
sie tym, ze nie sg dopuszczone do obrotu na rynkach regulowanych, czyli gietdach. Nalezg do nich m. in.
posiadane przez Emitenta udziaty spétki IFEA Sp. z 0.0. Lokowanie srodkéw w emisje niepubliczne wigze sie z
mozliwoscig uzyskania wyzszej stopy zwrotu w porédwnaniu z portfelem spétek notowanych na GPW, przy
jednoczesnym podjeciu wyzszego ryzyka. Ryzyko to wynika z szeregu okolicznosci wigzacych sie z
niepublicznym charakterem, w szczegdlnosci wynikajagcych z braku obowigzkéw informacyjnych
obcigzajgcych podmioty o publicznym charakterze, oraz faktycznie ograniczonej mozliwosci kontroli
dziatalnosci takich podmiotdw. Emitent posiadajgc udziaty powyzszych spétek niepublicznych musi liczy¢ sie z
ryzykiem nieuzyskania satysfakcjonujgcej stopy zwrotu z tych inwestycji, poniesienia straty lub catkowitej
utraty zainwestowanego kapitatu. W ocenie Emitenta potencjalne wystgpienie nawet tych najbardziej
skrajnie niepozadanych zdarzen moze spowodowal znaczgce pogorszenie wynikow Emitenta, jednak nie
spowodowatoby utraty ptynnosci finansowej i utraty stabilizacji ekonomicznej spoétki.

Na dzien 30.09.2016r. Spotka posiadata 1.515 szt. udziatdw w niepublicznej Spdétce IFEA Sp. z 0.0. Zarzad
Spotki po otrzymaniu sprawozdania finansowego spétki, podjat decyzje o dokonaniu odpisu aktualizacyjnego
wyceny na 30.09.2016r. posiadanych udziatéw obcigzajgc kapitat z aktualizacji wyceny kwotg 224 tys. zt.
Dokonujgc analizy wystgpienia przestanek utraty wartosci IFEA Sp. z o0.0. spétki zajmujacej sie inwestycjami
finansowymi nalezy zwréci¢ uwage, ze istotng pozycje portfela inwestycyjnego spotki IFEA Sp. z 0.0. stanowig
obligacje wyemitowane przez spotke DAMF Invest S.A. Zatem wycena udziatéw IFEA Sp. z 0.0. zalezna jest
takze od mozliwosci wykupu w przysztosci obligacji, przez Damf Invest S.A., przy czym Emitent obligacji to
rowniez Spoétka zajmujaca sie inwestycjami finansowymi, w ktérej portfelu znajdujg sie m.in. akcje spotek
publicznych notowanych na Gietdzie Papieréw Wartosciowych. Emitent bedzie prowadzit biezacg analize
poziomu wyceny tego instrumentu dokonujgc stosownych kwartalnych korekt wartosci.

Poniewaz wiodgaca dziatalnoscig spoétki jest dziatalnos¢ pozyczkowa, istotny wptyw na wyniki i zachowanie
ptynnosci Spotki ma prawidtowe i terminowe realizowanie zobowigzan Pozyczkobiorcdw wobec Emitenta
wynikajgcych z zawartych umoéw pozyczek.

Emitent utrzymuje realizacje koncepcji biznesowej polegajgca na optymalizacji kosztéw, w tym minimalizacji
zasobow kadrowych poprzez outsourcing wiekszosci obszaréw obstugi spotki

W ocenie Zarzadu na dzien publikacji sprawozdania sytuacja Emitenta jest stabilna i nie wystepuje ryzyko
utraty ptynnosci finansowej.

4.13 Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie emitenta bedq mialy wptyw na osiggniete przez
niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.
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Biorac pod uwage specyfike dziatalnosci Emitenta tj. gtdwnie ustugowa dziatalnosé finansowa oraz dziatalnos¢

inwestycyjng istotny wptyw na wyniki maja i bedg miaty nastepujgce czynniki wewnetrze i zewnetrzne:

- ogoélnorynkowa koniunktura na rynku pozyczek oraz wysokosé stép procentowych

- prawidtowa realizacja przez pozyczkobiorcéw zawartych umoéw pozyczek, a takie przebieg procesu
egzekucji i windykacji pozyczek wypowiedzianych jezeli takie wystgpia,

- mozliwosci pozyskania potencjalnych pozyczkobiorcéw,

- koniunktura gietdowa na rynkach kapitatowych,

- sytuacja gospodarcza i klimat inwestycyjny w Polsce i regionie,

- wyniki i kondycja spotek portfelowych Emitenta, majgca wptyw na ich wycene i ptynnos,

- dostepnosc zewnetrznych zrédet finansowania,

- wspotpraca z innymi podmiotami finansowymi,

- wycena wartosci udziatdw niepublicznej spétki IFEA Sp. z 0.0. oraz akcji IFERIA S.A., ktérej wartos¢ w
perspektywie kolejnego kwartatu bedzie miat takze wptyw na wyniki Emitenta.

Spotka na dzien publikacji raportu nie posiada zaciggnietych kredytéw, pozyczek i innych istotnych
zobowigzan, a takze niesciggalnych naleznosci ktére mogtyby zaburzy¢ ptynnosé finansowa.

Zarzad szacuje, iz nie ma zagrozenia dla realizacji projektow inwestycyjnych Spétki, gdyz moze je realizowad
wykorzystujgc zaréwno srodki wtasne oraz emitujac papiery dtuzne.

Dziatalnos¢ Emitenta w kolejnym okresie sprawozdawczym bedzie koncentrowata sie gtéwnie w obszarze
ustugowej dziatalnos¢ finansowej w zakresie udzielania pozyczek dla matych podmiotéw gospodarczych oraz
(niekonsumenckich) pozyczek dla klientéw indywidualnych.

Spoétka bedzie réwniez kontynuowata swojg aktywnos¢ w obszarze inwestycji kapitatowych na szeroko
rozumianym rynku kapitatowym, dywersyfikujagc swoj portfel i lokujgc kapitat zaréwno w podmiotach
notowanych na gietdzie jak i przedsiebiorstwach nie posiadajgcych statusu spoétek publicznych.

4.13.1 Istotne czynniki ryzyka i zagrozen.

Ponizej Emitent przedstawia czynniki ryzyka wedtug najlepszej wiedzy i woli oceny Emitenta, w zakresie
znanych zagrozen na dzien sporzadzenia sprawozdania. W przysztosci mogg jednak pojawic sie nowe ryzyka
trudne do przewidzenia, jak réwniez moze ulec zmiana rangi poszczegdlnych ryzyk dla dziatalnosci Emitenta.
Przedstawione ryzyka w ponizszej kolejnosci, nie odzwierciedlajg ich waznosci dla Emitenta.

> Ryzyko kursu walutowego i stopy procentowej
Dziatalnos¢ Emitenta odbywa sie gtéwnie na rynku krajowym i w walucie lokalnej. Transakcje pomiedzy
podmiotami realizowane sg w walucie lokalnej. Obecnie nie wystepuje istotny wptyw zmiany kursu
walutowego na wyniki.
Ewentualnie udzielone przez Spétke pozyczki o statym oprocentowaniu narazone mogg by¢ na ryzyko zmiany
wartosci godziwej w wyniku zmian stop procentowych. Natomiast ewentualne udzielone pozyczki ze zmienng
stopg procentowq narazone mogg by¢ na ryzyko zmiany przeptywdéw pienieznych w wyniku zmian stép
procentowych.

» Ryzyko ptynnosci

55



RAPORT KWARTALNY
INVESTMENT FRIENDS CAPITAL S.A.
ZAWIERAJACY KWARTALNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
na 30 wrzesnia 2016r. oraz za 9 miesigcy zakonczone dnia 30 wrzesnia 2016r.

Spétka jak kazdy podmiot dziatajgcy na rynku narazona jest na ryzyko utraty ptynnosci finansowej,

rozumianej jako zdolnos¢ regulowania swoich zobowigzan w wyznaczonym terminie. Finansowanie
dziatalnosci przy pomocy zewnetrznych zrédet (dtuzne instrumenty, kredyty) podwyzsza ryzyko utraty
ptynnosci w przysztosci. W spdtce obecnie nie wystepuje ryzyko utraty ptynnosci. Nie mozna jednak
wykluczy¢ ryzyka zaburzenia lub nawet utraty ptynnosci na skutek nietrafionych inwestycji i utarty kapitatu
lub braku sptaty udzielonych pozyczek i trudnosci egzekucyjnych oraz nieregulowaniu zobowigzan przez
kontrahentdw. Spodtka nie wyklucza w przysztosci (jezeli bedzie taka potrzeba) finansowania inwestycji
instrumentami o charakterze dtuznym lub emisjg celowg akgji.

Spétka zarzadza swojg ptynnoscig poprzez biezgce monitorowania poziomu wymagalnych zobowigzan,
przeptywdw pienieznych oraz odpowiednie zarzgdzanie srodkami pienieznymi. Spoétka na dzien sporzadzenia
sprawozdania inwestuje takze wolne srodki pieniezne w bezpieczne, krétkoterminowe instrumenty
finansowe (lokaty bankowe), ktére mogg by¢ w kazdej chwili wykorzystane do obstugi zobowigzan.

> Ryzyko kredytowe
Rozumiane jest jako brak mozliwosci wywigzania sie z zobowigzan przez wierzycieli Spotki. Ryzyko kredytowe
zwigzane jest z trzema gtéwnymi obszarami:
- wiarygodnos¢ kredytowa kooperantéw handlowych
- wiarygodno$¢ kredytowa instytucji finansowych tj. bankéw,
- wiarygodno$¢ kredytowa podmiotéw, w ktdre Spétka inwestuje, udziela pozyczek.
Spétka na biezgco monitoruje stany naleznosci od kontrahentdw, przez co narazenie jej na ryzyko
niesciggalnosci naleznosci jest ograniczane.
W zakresie wolnych srodkdéw pienieznych Spétka korzysta z krétkoterminowych lokat bankowych w
wiarygodnych instytucjach finansowych.
Spétka udzielajac potencjalnie przysztych pozyczek, w tym takze spétkom portfelowym na ich biezacg
dziatalno$¢, na podstawie umow inwestycyjnych, bedzie na biezgco monitorowata ich sytuacje majatkowa i
wynik finansowy, oceniajgc i ograniczajgc poziom ryzyka kredytowego dla ewentualnie udzielonych pozyczek.

» Ryzyko zwiqzane ze strukturq akcjonariatu
Na dzien sporzadzenia sprawozdania 50,06% udziatu w kapitale zaktadowym oraz 50,06% gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Emitenta nalezy w sposdb bezposredni do Damf Invest S.A., w efekcie znaczgcy wptyw na
podejmowane uchwaty na WZA Emitenta ma powyzszy akcjonariusz.

» Ryzyko zwigzane z sytuacjq gospodarczg w Polsce
Sytuacja i koniunktura gospodarcza w Polsce ma istotny wptyw na wyniki finansowe osiggane przez wszystkie
podmioty w tym Emitenta, gdyz powodzenie rozwoju spdtek inwestujgcych w instrumenty finansowe oraz
prowadzgcych ustugowa dziatalnosé finansowg w duzej mierze zalezy miedzy innymi od ksztattowania sie
warunkéw prowadzenia dziatalnosci gospodarczej.

> Ryzyko zwigzane z sytuacjqg makroekonomiczng (spoteczno-ekonomicznqg)
Duzy wptyw na dziatalno$¢ Emitenta wywiera otoczenie makroekonomiczne. Do gtéwnych czynnikéw
decydujgcych o ogdlnej sytuacji gospodarczej Polski nalezg: dynamika i poziom PKB, poziom inflacji, poziom
inwestycji podmiotéw gospodarczych i publicznych, poziom zadtuzenia jednostek gospodarczych i jednostek
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budzetowych. Istnieje ryzyko, ze pogorszenie ktéregokolwiek z wymienionych wskaznikdéw obnizy popyt na

ustugi Emitenta i przetozy sie negatywnie na jej sytuacje finansowa.

» Ryzyko zwigzane z otoczeniem prawnym

Zmiany wprowadzane w polskim systemie prawnym mogg rodzi¢ dla Emitenta ryzyko w zakresie
prowadzonej przez niego dziatalnosci gospodarczej. Dotyczy to w szczegdlnosci regulacji z dziedzin prawa
handlowego, podatkowego, przepiséw regulujgcych dziatalno$é gospodarczg, przepisdw prawa
energetycznego i budowlanego, przepiséw prawa pracy, ubezpieczen spotecznych czy prawa papieréw
wartosciowych. Zmiany te mogg mie¢ wplyw na otoczenie prawne dziatalnosci Spétek i na ich wyniki
finansowe. Ponadto zmiany te mogg stwarza¢ problemy wynikajace z niejednolitej wyktadni prawa, ktéra
obecnie jest dokonywana nie tylko przez sady krajowe, organy administracji publicznej, ale réwniez przez
sady i organy wspdlnotowe. Interpretacje dotyczgce zastosowania przepisow, dokonywane przez sady i inne
organy interpretacyjne bywajg czesto niejednoznaczne lub rozbiezne, co moze generowac ryzyko prawne.
Orzecznictwo sgddéw polskich musi pozostawa¢ w zgodnosci z orzecznictwem wspdlnotowym. W gtdwnej
mierze ryzyko moze rodzi¢ stosowanie przepiséw krajowych niezgodnych z przepisami unijnymi, czy tez
odmiennie interpretowanymi

» Ryzyko legislacyjne i interpretacji przepiséw prawa

W Polsce z dos¢ czesto dokonywanymi zmianami przepisdw prawa podatkowego podnosi sie ryzyko
wprowadzenia rozwigzan mniej korzystnych dla Emitenta, ktére posrednio lub bezposrednio wptyng na
warunki i efekty funkcjonowania Spoétki. Ponad to w zwigzku z niejednolitymi praktykami organéw
administracji panstwowej i orzecznictwa sgdowego pojawia sie ryzyko poniesienia dodatkowych kosztéw w
przypadku przyjecia przez Emitenta odmiennej interpretacji niz stanowisko organéw administracji
panstwowej. Emitent stara sie ogranicza¢ to ryzyko poprzez statg wspodtprace z kancelariag prawng oraz
kancelarig biegtego rewidenta, umozliwiajgcg biezgce konsultacje w zakresie interpretacji przepiséow
prawnych.

» Ryzyko zwigzane z koniunkturq gietdowq
Sytuacja na rynku kapitatowym jest $cisle powigzana z sytuacjg prawng i polityczng otoczenia, w ktérym
funkcjonuje Spotka w zakresie dziatalnosci, ktéry obejmuje inwestycje w papiery wartosciowe i dtuzne innych
podmiotéw. Pogorszenie warunkdéw ogodlnogospodarczych, moze byé przyczyng obnizenia ptynnosci
instrumentéw i poziomu wyceny portfela inwestycyjnego tj. podmiotéw, w ktére Spdtka zainwestuje, co
moze wptyngé negatywnie na uzyskiwane wyniki finansowe.

> Ryzyko zwigzane ze zmiang stop procentowych

Emitent nie wyklucza finansowania czesci prowadzonej dziatalnosci gospodarczej instrumentami dtuznymi.
Instrumenty te bytyby oprocentowane wedtug zmiennej stopy procentowej zaleznej np. od stopy WIBOR . W
zwigzku z powyzszym Emitent rozpoznaje ryzyko wzrostu stop procentowych, co w efekcie moze przetozyc
sie na wzrost kosztu obstugi dtugu i na spadek rentownosci finansowanego w ten sposdb przedsiewziecia.

W zwigzku z prowadzong dziatalnoscig zwigzang z udzielaniem pozyczek dla klientéow detalicznych i matych
firm obnizenie stop procentowych moze w istotny sposéb przetozy¢ sie na wyniki finansowe osiggane przez
Emitenta .
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» Ryzyko zwigzane ze zmiang kurséw notowanych aktywéw finansowych bedgcych w portfelu
Emitenta.

Spétka w istotny sposdb ze wzgledu na posiadane w portfelu instrumenty finansowe narazona jest na ryzyko
zmian wyceny aktywow finansowych notowanych na Gietdzie Papieréw Wartosciowych i rynku New Connect
oraz ptynnosé posiadanych walorow.

Lokowanie kapitatu w papiery wartosciowe daje szanse korzysci w réznej skali, ale nie jest pozbawione
ryzyka, iz nie tylko nie spetnig sie oczekiwane zyski, ale moze wystgpi¢ czesciowa lub nawet catkowita utrata
kapitatu zainwestowanego w walorach.

» Ryzyko zwiqgzane z wydaniem decyzji o zawieszeniu lub o wykluczeniu z obrotu w Alternatywnym
Systemie Obrotu akcji podmiotow posiadanych w portfelu inwestycyjnym Emitenta

Zgodnie z § 11 Regulaminu NewConnect, po rozpoczeciu notowan akcji w systemie ASO,
organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesié obrét instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy
niz 3 miesigce w przypadku gdy:
- na wniosek Emitenta,
- uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikdw obrotu.
- jezeli Emitent narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie.
W przypadkach okreslonych przepisami prawa Organizator ASO zawiesza obrét instrumentami finansowymi
na okres wynikajgcy z tych przepiséw lub okreslony w decyzji wtasciwego organu. Zgodnie z § 17c ust. 1
Regulaminu NewConnect, Organizator ASO moze: upomnieé¢ Emitenta, natozy¢ na emitenta kare pieniezng w
wysokosci do 50.000 zt, jezeli ten nie wykonuje obowigzkdéw cigzgcych na emitentach notowanych na rynku
NewConnect. Obowigzki, o ktérych mowa w przytoczonym przepisie to w szczegdlnosci:
- niewypetnienia obowigzku niezwtocznego sporzadzenia i przekazania Organizatorowi ASO na jego zgdanie
kopii dokumentédw oraz do udzielenia pisemnych wyjasnien w zakresie dotyczacym jego instrumentdéw
finansowych, jak rowniez dotyczacym dziatalnosci emitenta, jego organdéw lub ich cztonkéw, (§ 15a
Regulaminu ASO),
- niewypetnienia obowigzku zlecenia podmiotowi wpisanemu na liste Autoryzowanych Doradcow,
spetniajgcemu jednocze$nie wymogi okreslone w § 15b ust. 2, doradztwa prawnego lub audytu finansowego,
dokonania analizy sytuacji finansowej i gospodarczej emitenta oraz jej perspektyw na przysztosé, a takze
sporzadzenia dokumentu zawierajgcego wyniki dokonanej analizy oraz opinie co do mozliwosci podjecia lub
kontynuowania przez emitenta dziatalnosci operacyjnej oraz perspektyw jej prowadzenia w przysztosci, oraz
opublikowania nie pézniej niz w ciggu 45 dni od opublikowania decyzji Organizatora Alternatywnego Systemu
nakfadajacej na emitenta obowigzek takiego wykonania badania oraz w przypadku powziecia przez
Organizatora Alternatywnego Systemu uzasadnionych watpliwosci co do zakresu dokonanej analizy lub
uznania, ze dokument, o ktérym mowa powyzej, zawiera istotne braki, nie wykonanie zalecent Organizatora
Alternatywnego Systemu Obrotu (§ 15b Regulaminu ASO),
- obowiazki informacyjne (§ 17 i § 17a Regulaminu ASO).
- nie zawarcie umowy z Autoryzowanym doradcg w ciggu 30 dni w przypadku gdy w ocenie Organizatora
Alternatywnego Systemu zachodzi konieczno$¢ dalszego wspoétdziatania emitenta przy wykonywaniu
obowigzkéw informacyjnych z podmiotem uprawnionym do wykonywania zadan Autoryzowanego Doradcy,
jezeli informacje przekazane przez emitenta mogg miec istotny wptyw na notowanie jego instrumentéw
finansowych w alternatywnym systemie, ich przekazanie moze stanowic¢ podstawe czasowego zawieszenia
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przez Organizatora ASO tymi instrumentami w alternatywnym systemie. Organizator Alternatywnego

Systemu zgodnie z § 12 ust. 1 Regulaminu ASO moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu:

- na wniosek Emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spetnienia przez
emitenta dodatkowych warunkéw,

- jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczeristwo uczestnikéw obrotu,

- wskutek ogtoszenia upadtosci Emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku o ogtoszenie
upadtosci z powodu braku srodkéw w majatku emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania,

- wskutek otwarcia likwidacji Emitenta.

Organizator Alternatywnego Systemu zgodnie z § 12 ust. 2 Regulaminu ASO wyklucza

instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym systemie:

- w przypadkach okreslonych przepisami prawa,

- jezeli zbywalnos¢ tych instrumentdw stata sie ograniczona,

- w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentéw

- po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu upadtosci emitenta,
obejmujacej likwidacje jego majatku, lub postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogtoszenie tej
upadtosci z powodu braku srodkéw w majatku emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentdéw finansowych z obrotu Organizator Alternatywnego
Systemu zgodnie z § 12 ust. 3 Regulaminu ASO moze zawiesi¢ obrdét tymi instrumentami finansowymi.
Zgodnie z art. 78 ust. 2-4 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi:

- w przypadku gdy wymaga tego bezpieczeistwo obrotu w alternatywnym systemie obrotu lub jest
zagrozony interes inwestorow Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu na zgadanie Komisji Nadzoru
Finansowego wstrzymuje wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w tym alternatywnym
systemie obrotu lub wstrzymuje rozpoczecie obrotu wskazanymi instrumentami finansowymi na okres nie
dtuzszy niz 10 dni,

- w przypadku gdy obrét okreslonymi instrumentami finansowymi jest dokonywany w okolicznosciach
wskazujgcych na mozliwos¢ zagrozenia prawidtowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub
bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia intereséw
inwestorow Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu na zgdanie Komisji Nadzoru Finansowego zawiesza
obrét tymi instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesigc.

- w przypadku gdy obrét danym instrumentem finansowym zagraza w sposéb istotny prawidtowemu
funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczestwu obrotu dokonywanego w tym
alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje naruszenie intereséw inwestoréw Organizator
Alternatywnego Systemu Obrotu na zgdanie Komisji Nadzoru Finansowego wyklucza z obrotu wskazane przez
Komisje Nadzoru Finansowego instrumenty finansowe. Komisja Nadzoru Finansowego podaje niezwtocznie
do publicznej wiadomosci informacje o wystgpieniu z takim zgdaniem do Organizatora Alternatywnego
Systemu Obrotu.

> Ryzyko niskiej ptynnosci i wyceny inwestycji na rynku niepublicznym
Emitent posiada w swoim portfelu udziaty w spdtce niepublicznej, a w zwigzku z tym o znacznie
ograniczonych mozliwosciach ptynnosci. Inwestycje w instrumenty akcje/udziaty spétek niepublicznych wigza
sie z ograniczong mozliwoscig nadzoru nad podmiotem z powodu braku obowigzku upubliczniania i
udostepniania sprawozdan i informacji finansowych. W konsekwencji mogg wystgpic¢ potencjalne trudnosci z

zamykaniem realizowanych inwestycji lub z uzyskaniem zadowalajgcej ceny przy sprzedazy posiadanych akgcji
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lub udziatéw. Moga réwniez wystgpic trudnosci ze zbyciem posiadanych waloréw. Emitent posiada w swoim

portfelu inwestycyjnym udziaty spétki IFEA Sp. z 0.0., ktére jako podmiotu niepublicznego szczegdlnie sg
narazone na utrate ptynnosci oraz wartosci lub catkowitej utraty zainwestowanego kapitatu z tej inwestycji.

> Ryzyko trudnosci lub niepozyskania dodatkowego kapitatu

Opisujac mozliwe ryzyka nie mozna wykluczyé, ze zardwno szacunki Zarzagdu dotyczace kapitatu, ktory bedzie
niezbedny do dziatalnosci inwestycyjnej lub zabezpieczone finansowanie bedzie niewystarczajgce. Nie ma
gwarancji, czy Emitent pozyska srodki w odpowiednim czasie, wysokosci i po zadawalajgcej cenie. W
przypadku niepozyskania dodatkowych srodkéw istnieje ryzyko, ze inwestycje wobec ich niedofinansowania
moga nie przyniesé zaktadanych zyskéw lub w skrajnym przypadku zakonczy¢ sie niepowodzeniem. Ryzyko to
Spoétka stara sie eliminowaé poprzez zabezpieczenie dostepu do innych Zrédet finansowania, bedac w
otoczeniu duzej grupy kapitatowej.

> Ryzyko wzrostu konkurencji
Emitent jak kazdy podmiot gospodarczy bedacy w jego portfelu prowadzi dziatalno$é na konkurencyjnych
rynkach. Dziatajg na nim podmioty istniejace od wielu lat oraz pojawiajg sie wcigz nowe firmy. Duza
konkurencja powoduje, ze osiggane marze mogg miec¢ tendencje spadkowe, co moze niekorzystnie wptyngc
na rentownos¢ spotek z portfela Emitenta, a w konsekwencji na ich wycene i tym samym koniecznos¢
dokonania odpiséw aktualizujgcych wartos¢ aktywow finansowych.

» Ryzyko natoZenia na Spétke kar administracyjnych przez Komisje Nadzoru Finansowego

Emitent posiada status spétki publicznej w rozumieniu przepiséw Ustawy o ofercie publicznej. Z tej przyczyny
KNF moze natozy¢ na spétke kary administracyjne za nie wykonywanie lub nienalezyte wykonywanie
obowigzkéw wynikajacych z przepiséw prawa, a w szczegdlnosci obowigzkéw wynikajacych z Ustawy o
ofercie publicznej oraz Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi. W przypadku natozenia kar obroét
papierami wartosciowymi Emitenta moze stac sie utrudniony badz niemozliwy. KNF moze wyda¢ decyzje o
wykluczeniu, na czas okreslony lub bezterminowo, instrumentéw finansowych z obrotu lub natozy¢ kare
pieniezng w kwotach okreslonych w stosownych przepisach lub zastosowac obie kary jednoczesnie.

» Ryzyko zawieszenia obrotu akcjami Emitenta lub ich wykluczenia z obrotu na GPW
Na podstawie §30 Regulaminu Gietdy, Zarzad GPW moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi na okres
do trzech miesiecy, jesli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikdéw obrotu albo, jesli
Emitent narusza przepisy obowigzujgce na GPW, a takze na wniosek Emitenta. Zarzad Gietdy zawiesza obrot
instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesigc na zgdanie KNF zgtoszone zgodnie z przepisami
Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.
Na podstawie §31 Regulaminu Gietdy, Zarzad GPW moze wykluczyé instrumenty finansowe z obrotu na GPW
m.in. w nastepujgcych przypadkach:

e jezeli przestaty spetnia¢ inne, niz warunek nieograniczonej zbywalnosci, warunki dopuszczenia do

obrotu gietdowego na danym rynku,

e jezeli Emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujgce na gietdzie,

e nawniosek Emitenta,

e wskutek ogtoszenia upadtosci Emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku o ogtoszenie

upadtosci z powodu braku srodkéow w majgtku Emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania,
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e jezeliuzna, ze wymaga tego interes i bezpieczeristwo uczestnikéw obrotu,
e wskutek podjecia decyzji o potgczeniu Emitenta z innym podmiotem, jego podziale Ilub
przeksztatceniu,
e jezeli w ciggu ostatnich 3 miesiecy nie dokonano zadnych transakcji gietdowych na danym
instrumencie finansowym,
o wskutek podjecia przez Emitenta dziatalnosci, zakazanej przez obowigzujace przepisy prawa,
o wskutek otwarcia likwidacji Emitenta.
Na podstawie §31 Regulaminu Gietdy, Zarzad Gietdy wyklucza instrumenty finansowe z obrotu gietdowego:
e jezeliich zbywalnos¢ stata sie ograniczona,
e nazadanie KNF zgtoszone zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi,
e w przypadku zniesienia ich dematerializacji,
w przypadku wykluczenia ich z obrotu na rynku regulowanym przez wtasciwy organ nadzoru.

> Ryzyko zwigzane ze zmianami kadrowymi na kluczowych stanowiskach
Dziatalnos¢ Emitenta w znacznej mierze opiera sie na wiedzy i doswiadczeniu Zarzadu, ktérego rezygnacja
moze mieé negatywny wplyw na dziatalnos¢ operacyjng, badz sytuacje finansowg spoéfki.

» Ryzyko ,,ztych” pozyczek

Udzielanie pozyczek wigze sie z ryzykiem niewtasciwej oceny zdolnosci pozyczkobiorcy do jej sptaty, co moze
sie wigzaé np. ze zmiang jego sytuacji zyciowe]j lub gospodarczej. Emitent zamierza minimalizowa¢ powyzsze
ryzyko poprzez odpowiedni dobdr projektdow finansowanych z udzielanych pozyczek, jak i wtasciwg ocene
zdolnosci finansowej pozyczkobiorcdw. Mimo nalezytej starannosci nie mozna jednak wykluczy¢ niewtasciwej
oceny zdolnosci kredytobiorcy, wprowadzenia w bfad, oszustwa lub btedu Zarzadu przy podejmowaniu
decyzji o udzieleniu finansowania i w konsekwencji niesciggalnosci dtugu. Chybione decyzje powinny miec
jednak charakter jednostkowy i nie powinny istotnie wptywa¢ na wynik finansowy Investment Friends Capital
S.A.

» Ryzyko zabezpieczenia pozyczek

Z uwagi na duzg konkurencyjnos¢ na rynku mikro i matych pozyczek istnieje ryzyko, iz Emitent nie bedzie
mogt zada¢ odpowiedniego poziomu zabezpieczenia udzielonej pozyczki. Emitent zamierza minimalizowac
powyzsze ryzyko poprzez odpowiedni dobdr projektéw finansowanych z udzielanych pozyczek, jak i wtasciwag
ocene zdolnosci finansowej pozyczkobiorcéw. Nie mozina jednak wykluczy¢ btednej oceny zdolnosci
pozyczkobiorcy, udzielonego zabezpieczenia lub niedostatecznego rozpoznania ryzyka w efekcie ktérego
dojdzie do niesptacalnosci udzielonej pozyczki i niesciggalnosci dtugu. Chybione decyzje powinny miec jednak
charakter jednostkowy i nie powinny istotnie wptywac na wynik finansowy Investment Friends Capital S.A.

» Ryzyko windykacji naleznosci
Potencjalne naleznosci wynikajace z niesptaconych pozyczek beda dochodzone przez Emitenta na drodze
postepowania sgdowego lub egzekucyjnego. Nieuzasadnione opdznienia, wystepujgce po stronie wymiaru
sprawiedliwosci, mogg spowodowac nieoczekiwane przesuniecia termindw ostatecznych rozstrzygniec
prowadzonych windykacji. Investment Friends Capital S.A. zamierza minimalizowa¢ powyzsze ryzyko poprzez

wykorzystanie uproszczonych procedur dochodzenia roszczen oraz poprzez wspoétprace z doswiadczonymi
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firmami windykacyjnymi. Nie mozna réwniez wykluczy¢ ryzyka niepowodzenia windykacji z powodu btedéw

w przygotowaniu dokumentacji, uchybienia terminom lub na wskutek przyjetych nieskutecznych
zabezpieczen.

> Ryzyko zwigzane z pozyczkami papierow wartosciowych

Emitent prowadzac dziatalnos¢ inwestycyjng i kapitalowa moze zawieraé umowy pozyczek instrumentéw
finansowych (akcji, udziatow), bedgc zaréwno Pozyczkodawcg jak i Pozyczkobiorcy. W trakcie trwania umowy
pozyczki, Emitent jako Pozyczkodawca traci czasowo mozliwosé dysponowania pozyczonymi instrumentami
do czasu ich zwrotu. W przypadku wystgpienia zaréwno korzystnej jak i niekorzystnej koniunktury rynkowe;j
dla danego instrumentu (wzrosty i spadki kurséw), Emitent nie bedzie mdgt reagowac dokonujac sprzedazy
akcji, bedac jednoczesnie nadal narazonym na ryzyko zmniejszenia lub zwiekszenia ich wyceny w ksiegach
Spoétki. Réwniez jako Pozyczkobiorca, dokonujgc obrotu pozyczonymi instrumentami (kupno-sprzedaz)
Emitent bedzie narazony na ryzyko wzrostu kursdw pozyczonych waloréw w stosunku do wyceny z dnia
zawarcia umowy pozyczki i wystgpienie koniecznosci zakupu instrumentéw w cenach wyzszych niz w dniu
pozyczki, aby dokonaé zwrotu pozyczonych waloréw. Spétka stara sie ogranicza¢ powyzsze ryzyko dokonujac
selekcji instrumentéw do potencjalnych uméw pozyczek, a takze ustalajgc okreslony okres trwania pozyczki
oraz uwzgledniajac ryzyko w wynagrodzeniu z tytutu umowy pozyczki.

» Ryzyko zwiqzane z plynnosciq i zmiennosciq kursow akcji Emitenta

Kurs akcji i ptynnos¢ obrotu akcjami spotek notowanych w zorganizowanym systemie obrotu zalezy od zlecen
kupna i sprzedazy sktadanych przez inwestoréw. Nie mozna zapewnié, iz osoba nabywajgca oferowane akcje
Emitenta bedzie mogta je zby¢ w dowolnym terminie i po satysfakcjonujacej cenie. Cena akcji moze by¢
nizsza niz cena nabycia na skutek wielu czynnikéw, miedzy innymi okresowych zmian wynikéw operacyjnych
Emitenta, chybionych decyzji inwestycyjnych Emitenta skutkujgcych startg lub utartg zainwestowanego
kapitatu, liczby oraz ptynnosci notowanych akcji, poziomu inflacji, zmian regionalnych lub krajowych
czynnikdbw ekonomicznych i politycznych oraz sytuacji na innych $wiatowych rynkach papieréw
wartosciowych.

> Ryzyko zwiqzane z powigzaniami pomiedzy czfonkami organéw Emitenta
Pomiedzy cztonkami organéw zarzadzajacych i nadzorczych Emitenta wystepuja powigzania organizacyjne:
a) Przewodniczacy Rady Nadzorczej Wojciech Hetkowski petni funkcje Cztonka Rady
Nadzorczej w: Atlantis S.A., Elkop S.A., FON S.A., Investment Friends Capital S.A., Damf Inwestycje S.A.
b) Cztonek Rady Nadzorczej Jacek Koralewski petni funkcje Prezesa Zarzadu w:, Elkop
S.A.,oraz funkcje Cztonka Rady Nadzorczej w: Atlantis S.A., DAMF Invest S.A., FON S.A., Investment Friends
Capital S.A., Damf Inwestycje S.A.
c¢) Cztonek Rady Nadzorczej Matgorzata Patrowicz petni funkcje Prezesa Zarzagdu w DAMF
Invest S.A., IFEA Sp. z o0.0. oraz funkcje Cztonka Rady Nadzorczej w: Atlantis S.A., Elkop S.A, FON S.A,,
Investment Friends Capital S.A., Damf Inwestycje S.A.
d) Cztonek Rady Nadzorczej Marianna Patrowicz petni funkcje Cztonka Rady Nadzorczej w:
Atlantis S.A., DAMF Invest S.A.,Elkop S.A., Investment Friends Capital S.A.,FON S.A., Damf Inwestycje S.A.
e) Cztonek Rady Nadzorczej Damian Patrowicz petni funkcje Cztonka Rady Nadzorczej w:
Atlantis S.A., Elkop S.A., Investment Friends Capital S.A., Damf Inwestycje S.A., cztonka Rady Nadzorczej FON

S.A. oddelegowanego do czasowego petnienia obowigzkdw Prezesa Zarzadu, akcjonariusza Damf Invest S.A.
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CAPANFAN

f) Robert Ogrodnik Prezes Zarzgdu Investment Friends Capital S.A. petnit do 10.01.2016r. funkcje Prezesa
Zarzadu FON S.A. zas obecnie jest zatrudniony w FON S.A. na stanowisku dyrektora.

Istniejg interpretacje wskazujgce na mozliwosé powstania ryzyk, polegajacych na negatywnym wptywie
powigzan pomiedzy cztonkami organdéw Emitenta na ich decyzje. Dotyczy to w szczegdlnosci wptywu tych
powigzan na Rade Nadzorczg Emitenta w zakresie prowadzenia biezgcego nadzoru nad dziatalnoscig Spoéfki.
Przy ocenie prawdopodobienstwa wystgpienia takiego ryzyka nalezy jednak wzig¢ pod uwage fakt, iz organy
nadzorujgce podlegajg kontroli innego organu — Walnego Zgromadzenia, a w interesie cztonkéw Rady
Nadzorczej lezy wykonywanie swoich obowigzkéw w sposdéb rzetelny i zgodny z prawem. W przeciwnym
razie cztonkom Rady Nadzorczej grozi odpowiedzialnos$¢ przed Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniem Spétki
polegajgca na nie uzyskaniu absolutorium z wykonania obowigzkdw lub odpowiedzialno$é karna z tytutu
dziatania na szkode Spotki.

4.14 Skrocone kwartalne sprawozdanie finansowe nie podlegafo badaniu lub przeglgdowi
przez podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych.

Ptock 14 listopada 2016 r.

Robert Ogrodnik — Prezes Zarzqdu
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