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I. WYBRANE DANE FINANSOWE

WYBRANE DANE FINANSOWE

w tys. EUR

za okres od
2019-01-01 do
2019-06-30

za okres od
2020-01-01 do
2020-06-30

Przychody z umdw z klientami 0 0
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -22 -90
Zysk (strata) brutto 0 0
Zysk (strata) netto 54 -96
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -80 -115
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 0 22
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 46 67
Przeptywy pieniezne netto, razem -34 -26
Aktywa razem 1988 2748
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 96 142
Zobowigzania dtugoterminowe 0 368
Zobowigzania krétkoterminowe 96 76
Kapitat wtasny 1892 2304
Kapitat akcyjny 1430 1991
Liczba akcji (szt.) 13 000 000 18 100 000
Zysk netto (strata) na jedng akcje zwyktg (w EUR) 0,00 -0,01
Rozwodniony zysk (strata) netto na jednga akcje zwykta (w EUR) 0,00 -0,01
Wartos¢ ksiegowa na akcje zwykta (w EUR) 0,15 0,13
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na akcje (w EUR) 0,15 0,13
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje (w EUR) 0 0
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Il. PROFIL KORPORACYIJNY

RESBUD SE wdraza nowg strategie zmierzajaca do przeksztatcenia emitenta w spotke holdingowg, posiadajacy udziaty i akcje w
podmiotach prowadzacych dziatalnos¢ operacyjng w zakresie budownictwa, produkcji wyspecjalizowanych komponentéw

budowlanych oraz handlem materiatami budowlanymi.

Docelowa struktura holdingowa w biezgcym roku obrotowym powinna ksztattowac sie nastepujgco:

RESBUD
SE

CONPOL SP 2.0.0
‘ ENERGOKOMPLIEKT

(POLAND) _
00O (Russia)
UNIWERSIM SP Z2.0.0

(POLAND)

BUDUJEMY MOSTY, DROGI,
LOTNISKA ORAZ POZOSTALE
OBIEKTY
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BUDUJEMY INFRASTRUKTURE KOLEJOWA

LEMENTY BUDOWLANE DL
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Resbud zostat zatozony w 1950 roku jako panstwowa firma

budowlana w Polsce, a nastepnie sprywatyzowany w 1994
roku.

Przedsiebiorstwo z powodzeniem zbudowato wiele
obiektow w Polsce, Niemczech, Czechach, Stowacji, na
Wegrzech, w Belgii i Afryce Pétnocnej.
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IIl. OSWIADCZENIE ZARZADU DOTYCZACE RZETELNOSCI SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ORAZ JEGO PUBLIKACII

Zarzad swiadomy odpowiedzialnosci potwierdza, ze zgodnie z jego najlepszg wiedzg zasady rachunkowosci stosowane podczas
przygotowania sprawozdania finansowego sg zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
przyjetymi na terenie Unii Europejskiej, dane zawarte w sprawozdaniu sg prawdziwe i przedstawiaja rzetelny obraz sytuacji
finansowej emitenta, wyniku finansowego oraz przeptywdw pienieznych za okres, ktérego dotycza oraz zaktadajg kontynuowanie
dziatalnosci. Raport poétroczny przedstawia prawidtowy i rzetelny obraz aktywow, zobowigzan, sytuacji finansowej oraz straty lub
zysku emitenta, a sprawozdanie zarzadu przedstawia prawidtowy i rzetelny obraz rozwoju i wynikdéw dziatalnosci oraz stanu

finansowego emitenta i zawiera opis gtéwnych ryzyk i watpliwosci.

Sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez zarzad 30 wrzesnia 2020 roku. Zarzad jest uprawniony do wprowadzenia

zmian w sprawozdaniu finansowym oraz publikacji tych zmian.

Jarostaw Gerard Podolski — Cztonek Zarzagdu RESBUD SE
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IV. SRODROCZNE SPRAWOZDANIE ZARZADU

1. GROWNE OBSZARY DZIAtALNOSCI, PRODUKTY | GRUPY UStUG. INFORMACJE DOTYCZACE ISTNIENIA ODDZIAtOW PODMIOTU
RACHUNKOWEGO, ZAREJESTROWANEGO W PANSTWIE OBCYM.

Gtownym obszarem dziatalnosci jest dziatalno$¢ budowlana, prowadzona posrednio poprzez posiadane udziaty w innych

spotkach (dziatalnos¢ holdingowa).

W roku 2019 nastepowata stopniowa zmiana profilu dziatalnosci z dziatalnosci finansowej na dziatalnos¢ holdingowg w

obszarze budownictwa.

Podstawowa klasyfikacja statystyczna dziatalnosci budowlanej spotki to: budowa budynkéw mieszkalnych i niemieszkalnych -

EMTAK: 41201 / EMTAK 2008, NACE: 41.20, PKD: 41.20.Z

Spoétka jako mniejszosciowy akcjonariusz posiada na dzierh 30.06.2020 tylko nastepujgce udziaty:

® 3091 udziatow w kapitale zaktadowym CONPOL spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Modlniczce, Polska,
co stanowi 38,64% udziatow i uprawnia do wykonywania 38,64% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikéw;

e udziaty w spétce Energokomplekt OOO z siedzibg w Jekaterynburgu w Rosji, co stanowi 4,1% udziatdw w kapitale

zaktadowym i uprawnia do 4,1% gtoséw na zgromadzeniu wspélnikow;

Spétka Resbud SE posiada jeden oddziat zarejestrowany na terytorium Polski. Petna nazwa oddziatu to: Resbud SE (spdtka
europejska) oddziat w Polsce. Oddziat zostat zarejestrowany przez Sad Rejonowy dla Krakowa — Srédmiescia w Krakowie Xl
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego w rejestrze przedsiebiorcow pod numerem KRS 0000813367. Adres
oddziatu: Zielna 20, 32 — 085 ModlIniczka. REGON: 384865290. W roku 2019 oddziat w Polsce nie prowadzit zadnej dziatalnosci.

Spétka nie posiada innych oddziatéw, poza oddziatem wskazanym powyzej.

2. NAJWAZNIEJSZE ZDARZENIA MAJACE MIEJSCE W CIAGU PIERWSZYCH SZESCIU MIESIECY 2020 ROKU.

Waznym wydarzeniem, ktdre miato miejsce po zakonczeniu roku budzetowego 2019, byto zawarcie umowy o kompensate
zadtuzenia. W dniu 14 stycznia 2020 r., po zamknieciu roku obrotowego 2019, pomiedzy emitentem a AP ENERGOBAU OU z

siedzibg w Tallinie zawarto umowe kompensacyjna.
RESBUD SE byt wierzycielem AP ENERGOBAU OU na taczng kwote 1.975.969,32 EURO wynikajacg z umowy potaczeniu

zadtuzenia zawartej w dniu 25 lutego 2019 r., ktorej APE stata sie strong (dtuznikiem) na podstawie umowy inwestycyjnej z dnia

27 marca 2019rr.
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AP ENERGOBAU OU byt wierzycielem RESBUD SE na faczng kwote 2.077.703,00 EUR wynikajgacg z umowy nabycia akcji spotki
prawa rosyjskiego ENERGOKOMPLIEKT OOO z dniem 4 pazdziernika 2019 r., ze skutkiem wejscia w zycie dnia 11 pazdziernika
2019r.

W wyniku zawartej umowy o kompensate zadtuzenia RESBUD SE pozostaje dfuznikiem i zobowigzany jest do spfaty AP
ENERGOBAU OU kwoty 101.733,68 € (sto jeden tysiecy siedemset trzydziesci trzy 68/100 EURO). Zgodnie z aneksem do umowy
o kompensate zadtuzenia kwota ta zostanie sptacona przez RESBUD SE do dnia 31 grudnia 2021 r. Strony ustality odsetki

umowne w wysokosci 4 % rocznie

Informacje na ten temat zostaty zawarte w publikowanych raportach biezgcych nr5/2019, 7/2019, 26/2019, 31/2019, 41/2019,
3/2020, 6/2020, 12/2020i 21/2020.

W wyniku rozprzestrzeniania sie koronawirusa SARS CoV-2 na terytorium Estonii, Polski i Rosji dziatalno$¢ prowadzona przez
firme nie zostata znaczgco ograniczona. Ze wzgledu na zmiane strategii spotki, spétka nie prowadzi bezposrednio dziatalnosci
operacyjnej zwigzanej z budowa, dlatego epidemia nie ma znaczgcego bezposredniego wptywu na biezgcg dziatalnos¢ spotki.
Wszystkie dziatania prowadzone przez spdtke zwigzang z administracjg sg wykonywane na biezgco. Niektére zadania s3
wykonywane przez wspoétpracownikdw na podstawie biura domowego, podczas gdy kontakty miedzy nimi a partnerami

biznesowymi sg wykonywane za pomocg $srodkédw komunikacji na odlegtosc.

Zgodnie z informacjami przekazanymi przez Conpol Sp. z 0.0., spétka dziata na terenie Polski na biezgco. Prace budowlane
zwigzane z biezagcymi inwestycjami prowadzone sg bez zadnych zakitdcen. Firma zapowiedziata réwniez, ze wszystkie
planowane prace budowlane na ten rok rozpoczna sie zgodnie z zawartymi umowami. W swojej dziatalnosci operacyjnej Conpol
Sp. z 0. napotkat tylko dwa problemy zwigzane z obecng epidemia. Pierwszym z nich byt odptyw pracownikéw zagranicznych
(gtéwnie z Ukrainy), a drugim byto niewielkie odroczenie termindw zakonczenia budowy. Przeszkody, o ktérych mowa powyzej,
nie miaty istotnego wptywu na dziatalno$¢ przedsiebiorstwa. Po pierwszej fali powrotéw do swoich krajéw zagraniczni
pracownicy wracajg do pracy w Polsce. Biorgc pod uwage, ze zwrot zbiegt sie z zakoriczeniem przeprowadzonych inwestycji,
czynnik ten akurat nie miat istotnego wptywu na dziatalnos¢ przedsiebiorstwa. Niewielkie opdznienia w prowadzonych pracach
budowlanych zostaty wziete pod uwage przez inwestoréw i ze wzgledu na panujgca sytuacje epidemiczna nie wptynety one na

rozliczenia finansowe.
Energokompliekt OO0 prowadzi gtéwnie dziatalno$¢ handlowg, jest posrednikiem handlowym i dostarcza specjalistyczne
wyroby budowlane dla sektora energetycznego na terytorium Federacji Rosyjskiej. Energokompliekt OO0 koncentruje swojg

oferte i dziatalno$¢ w segmencie profesjonalnym (B2B). Z informacji przekazanych przez przedsiebiorstwo wynika obecnie, ze

obecna epidemia w zaden sposdb nie wptyneta negatywnie na jego dziatalnosc.

3. KLUCZOWE TYPY RYZYK DZIALALNOSCI | NIEPEWNOSCI
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Zwotane na dzien 7 stycznia 2020 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjeto nowe uchwaty dotyczace zmian Statutu
Spotki oraz emisji nowych akcji. Nowe akcje zostang zaoferowane akcjonariuszom spétek: Energokompliekt OO0, Conpol sp. z o.
0. oraz Uniwersim sp. z 0.0., jako kontynuacja procesu zwigzanego z nabyciem akcji tych spétek przez RESBUD SE. Okres subskrypcji
nowych akcji zakonczyt sie w dniu 6 lipca 2020 r. Na koniec okresu subskrypcji nikt nie dokonat zapisu na akcje spoétki. Z informacji
przekazanych przez inwestoréw wynika, ze sg oni zainteresowani nabyciem akcji w ilosciach wskazanych w uchwale z dnia 7
stycznia 2020 r. a powodem braku ztozenia zapisu na akcje sp6tki do dnia 6 lipca 2020 r. jest brak zakoiczonych prac zwigzanych z
dopuszczeniem do obrotu nowymi akcjami oraz posrednio ciggle trwajace prace zwigzane z zatwierdzeniem uniwersalnego
dokumentu rejestracyjnego (URD - Universal Registration Document). Zakonczenie prac nad uniwersalnym dokumentem
rejestracyjnym nie byto mozliwe ze wzgledu na ograniczenia dotyczace podrézy miedzynarodowych spowodowane przez
koronawirusa SARS CoV-2 i zwigzang z nim chorobe COVID19. Prace nad tym dokumentem s3 juz na ukonczeniu. W celu
doprowadzenia do zrealizowania zamierzonego procesu emisji akcji, RESBUD SE umiescit w porzgdku obrad Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia zaplanowanego na 7 wrzesnia 2020 roku projekty uchwat, o takiej samej tresci jak uchwaty podjete w dniu 7 stycznia

2020 roku. Zwyczajne Walne Zgromadzenie odbyto sie w dniu 7 wrzesnia 2020 roku a stosowne uchwaty zostaty podjete.

Obecnie trwa proces emisji nowych akcji, RESBUD SE przygotowuje sie do podjecia w formie wptat rzeczowych w formie akgji
nastepujacych spétek: Energokompliekt OO0, Conpol sp. z 0. 0. oraz Uniwersim sp. z 0. 0. Na ukoriczeniu tego procesu dziatalnos¢
emitenta obecnie sie koncentruje. Proces ten jest skomplikowany, a poniewaz obejmuje podmioty z réznych krajéw, istnieje
ryzyko, ze nie zostanie on ukonczony w tym roku. Ponadto, istniejg czynniki niezalezne od spoétki (takie jak nabycie akcji przez

przysztych akcjonariuszy), ktére moga mie¢ wptyw na proces i wynik realizowanej emisji akcji.

4. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI.

Transakcje z podmiotami powigzanymi przedstawiono w nocie 15 19.
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V. SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)J

W tysigcach EURO

AKTYWA Bilans Bilans Bilans
2020.06.30 2019.12.31 2019.06.30
nieaudytowane audytowany nieaudytowany
AKTYWA TRWALE 2570 2 637 0
Inwestycje dtugoterminowe 1 2570 2 637 0
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3 0 0 0
AKTYWA OBROTOWE 178 187 1988
Wydatki przedptacone 4 79 54 0
Naleznosci handel i inne wierzytelnosci 5,2 43 19 1957
Inwestycje krétkoterminowe 6,2 51 81 0
Srodki pieniezne i ekwiwalenty 7,2 5 33 31
AKTYWA OGOLEM 2748 2824 1988
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W tysigcach EURO

KAPITAt WEASNY | ZOBOWIAZANIA Bilans na Bilans na Bilans na
2020.06.30 2019.12.31 2019.06.30

nieaudytowane audytowany nieaudytowane
2304 2467 1892
Kapitat akcyjny 8 1991 1991 1430
Kapitat zapasowy 9 2106 2106 1940
Kapitat rezerwowy 10 69 69 70
Kapitat z przeszacowania 11 279 279 427
Rdznice z przeliczenia na EURO -131 -64 -58
Kapitat z fuzji -4 -4 -4

Zyski zatrzymane, w tym: -2 006 -1910 -1913

- straty z lat ubiegtych 12 -1910 -1945 -1967

- wyniki netto roku biezgcego -96 35 54
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 368 302 0
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 14 0 0 0
Z tytutu pozyczek 2,15 266 200 0
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 2,16 102 102 0
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 76 55 96
Prowizje 17 25 27 27
Zobowigzania z tytutu transakcji handlowych 2,18 31 3 48
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 2,18 0 3 3
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 2,18 20 22 18
KAPITAL WEASNY | ZOBOWIAZANIA OGOLEM 2748 2824 1988
Wartosc¢ ksiegowa 2304 2 467 1892
Liczba akcji 18 100 000 18 100 000 13 000 000
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w EUR) 13 0,13 0,14 0,15
Rozwodniona liczba akcji 18 100 000 18 100 000 13 000 000
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje 0,13 0,14 0,15

W tysigcach EURO

POZYCJE POZABILANSOWE 2020.06.30 2020.12.31 2019.06.30
nieaudytowane audytowane nieaudytowane
Naleznosci warunkowe 0 0 0
Zobowigzania warunkowe 0 0 0
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Pozycje pozabilansowe ogétem 0 0 0

ZESTAWIENIE ZYSKOW | STRAT

w tysigcach EURO

ZESTAWIENIE ZYSKOW | STRAT Nota 2020.06.30 2020.12.31 2019.06.30

nieaudytowane | audytowane nieaudytowane

Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody z uméw z klientami 0 0 0
Koszt sprzedazy 0 0 0
Zysk brutto ze sprzedazy 0 0 0
Koszty administracyjne -89 -92 -16
Pozostate przychody operacyjne 0 36 19
Pozostate koszty operacyjne -1 -37 -25
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -90 -93 -22
Przychody finansowe 3 206 76
Koszty finansowe -9 -78 -1
Zysk przed opodatkowaniem -96 35 54
Podatek dochodowy 0 0 0
Zysk z dziatalnosci kontynuowanej -96 35 54
Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej 0 0 0
Zysk za okres -96 35 54
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 18 100 000 18 100 000 13 000 000
Zysk (strata) przypadajgca na jedng akcje zwyktg (w EUR) -0,01 0,00 0,00
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 18 100 000 18 100 000 13 000 000
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w ztotych) -0,01 0,00 0,00
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ZESTAWIENIE DOCHODOW CAtKOWITYCH

ZESTAWIENIE DOCHODOW CAtKOWITYCH

W tysigcach euro

2020.06.30 2019.12.31 2019.06.30

nieaudytowane audytowane nieaudytowane

Zysk netto za okres -96 35 54
Inne catkowite przychody

Pozycje, ktére nie zostang przeklasyfikowane do rachunku

zyskow i strat -67 -164 0

Inwestycje udziatowe po WGICD (FVOCI) — zmiana netto wartosci 0

godziwej 0 0

Inwestycje udziatowe metodg kapitatdw wtasnych — udziat w ICD 0

(oci) 0 -143

Zmiana z réznic przy przeliczeniu na euro -67 -21 0

Pozycje, ktore nie zostang poniesione do rachunku zyskéw i strat

w pézniejszych okresach: 0 0 0

Rozliczenie potaczen: 0 0 0

Catkowite dochody ogétem za okres: -163 -129 54
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

SPRAWOZDANIEZE ZMIAN W KAPITALE WtASNYM
in tysigcach euro
Rezer

Kapi Kapita waz Kapita
Réznice

tat t aktuali tz
przelicze

akcy rezer zacji potacz
niowe

jny  wowy wycen enia

Saldo na dzien 1.01.2020 991 69| 2106 279 -64 4| -1910| 467
- Korekta podstawowych btedéw (bez podatkéw) 0 0 0 0 0 0 0 0
1 2
Przeksztatcone saldo na dziert 01.01.2020

991 69| 2106 279 -64 4| -1910| 467
- Zmiany zasad rachunkowosci 0 0 0 0 0 0 0 0
1 2

Przeksztatcone kapitaty wtasne na dzien 01.01.2020
991 69| 2106 279 -64 4| -1910| 467
Zysk netto (strata) za okres 0 0 0 0 0 0 96| -96
Inne catkowite dochody 0 0 0 0 0 0 0 0
Dochody catkowite ogotem w okresie 0 0 0 0 0 0 -96 | -96
Zmiany z przeliczenia na EURO 0 0 0 0 0 0 0| -67

Transakcje z wtascicielami wystepujacymi w charakterze udziatowcow

- zwiekszenie kapitatu (emisja akcji) 0 o O 0 0 0 0 0

- dywidendy wyptacone 0 0| O 0 0 0 0 0

Transakcje z wtascicielami wystepujacymi w charakterze

udziatowcoéw, w transakcjach ogétem: 0 ol O 0 0 0 0 0
2

1 10 2

Saldo na 30.06.2020 991 69| 6 279| -64 -4| -2006| 304
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SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

(Metoda posrednia)

w tysigcach euro

2020.01.01-
2020.06.30

2019.01.01-
2019.06.30

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjne;j

Zysk przed podatkiem dochodowym -96 54
Dochody z dywidend oraz odsetki klasyfikowane jako przeptywy pieniezne z dziatalnosci 4 0
inwestycyjnej

Zmiana naleznosci handlowych i innych naleznosci. -25 -1016
Zmiana zobowigzan biezgcych, z wytaczeniem zaciggnietych pozyczek. 28 -111
Zmiana przedptaconych optat i rozlicze miedzyokresowych -26 3
Inne korekty 0 990
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -115 -80
Przeptywy pienieine z dziatalnosci inwestycyjnej

Spfaty udzielonych pozyczek 32 0
Udzielone pozyczki -10 0
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyijnej. 22 0
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej

Otrzymane pozyczki 67 46
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 67 46
Zwiekszenie (zmniejszenie) netto srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow -26 -34
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 31 65
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec roku 5 31
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INFORMACJE DODATKOWE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Informacje ogdlne

Nazwa rejestrowa spétki to RESBUD SE a jej forma prawna to Spotka Europejska (po tacirisku - Societas Europaea). RESBUD SE
(dalej réwniez ,Spétka”) jest zarejestrowana w estoriskim rejestrze podmiotéw komercyjnych przez Sad Okregowy w Tartu,
Estonia, Rejestr handlowy przez wydziat rejestracji Sqdu Okregowego w Tartu w Estonii, pod kodem rejestru 14617750, LEI
259400V9BOVAIHNBLX98.

Siedziba spétki znajduje sie w Tallinie, Estonia

Adres rejestrowy Spotki:

Harju maakond, Tallinn, Kesklinna linnaosa, Jarvevana tee 9-40, 11314.
Numer telefonu: +372 602 77 80.

Strona internetowa: http://www.resbud.pl

Dodatkowa strona internetowa: http://www.resbud.se

Informacje zawarte na stronie internetowej Spétki nie stanowig czesci niniejszego dokumentu, chyba ze informacje te zostang

wtgczone przez odniesienie do niniejszego dokumentu.

Spétka dziata w formie prawnej Euroopa Ariiihing (w jezyku angielskim: European company, po tacinie: Societas Europaea, w jezyku
polskim: Spdétka Europejska). Spotka funkcjonuje w oparciu o zasady Rozporzgdzenie Rady (WE) Nr 2157/2001 z 8 pazdziernika
2001 roku w sprawie Statutu spotki europejskiej (SE) i prawa estoriskiego, w szczegdlnosci na podstawie kodeksu handlowego

(Ariseadustik). Spétka RESBUD SE zostata zarejestrowana ha czas nieokres$lony.

Resbud SE powstata w wyniku potgczenia poprzez przejecie na podstawie art. 2 ust. 1 w zwigzku z art. 17 ust. 2 lit. a) i 18
ROZPORZADZENIE RADY (WE) nr 2157/2001 z dnia 8 pazdziernika 2001 r. W sprawie statutu spotki europejskiej (SE) poprzez
przejecie przejmowanej spétki - RESBUD1 POLSKA AKCIOVA SPOLECNOST z siedzibg w Ostrawie, Republika Czeska przez spétke
przejmujacg - RESBUD SPOtKA AKCYINA z siedzibg w Ptocku, Polska (ktéra powstata 26 maja 1994 r. W wyniku przeksztatcenia
przedsiebiorstwa panstwowego dziatajgcego pod nazwag: Rzeszowskie Przedsiebiorstwo Budownictwa Przemystowego ,, RESBUD”

z siedzibg w Rzeszowie, zatozonego w 1950 roku).

Spdtka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy
w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego (Sad Rejonowy dla m. St. Warszawy w Warszawie, XIV
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego) z dniem 2 lutego 2018, pod numerem KRS : 0000719570.

Nastepnie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki w dniu 30 maja 2018 r. podjeto Uchwate nr 18 w sprawie przeniesienia siedziby
Spoétki do Estonii, zmiany Statutu Spoétki - przeniesienia siedziby Spétki do Tallina w Estonii, wskutek czego spdtka zostata

zarejestrowana w estonskim rejestrze handlowym przez wydziat rejestracji sgdu hrabstwa Tartu w dniu 30 listopada 2018 r.
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Tabela obrazujgca historie przedsiebiorstwa:

Data: Nazwa firmy: Gtoéwna siedziba: Forma prawna:
1950 r Rzeszowskie Przedsiebiorstwo Budownictwa | Rzeszow, Polska Przedsiebiorstwo
Przemystowego "RESBUD" panstwowe
1994 r PRZEDSIEBIORSTWO BUDOWNICTWA | Rzeszow, Polska Spotka akcyjna
PRZEMYStOWEGO | OGOLNEGO ,RESBUD” SPOtKA
AKCYJNA
2005 r ,RESBUD” SPOLKA AKCYJNA Rzeszéw, Polska Spotka akcyjna
2005r | RESBUD SPOKA AKCYJNA Rzeszéw, Polska Spotka akeyjna
2014r | RESBUD SPOKA AKCYJNA Ptock, Polska Spotka akeyjna
2018 r RESBUD SE Ptock, Polska Spotka Europejska
2018 r RESBUD SE Tallinn, Estonia Spotka Europejska

Gtowny zakres dziatalnosci Spétki obejmuje budowe budynkéw mieszkalnych i niemieszkalnych - EMTAK: 41201 / EMTAK 2008,
NACE: 41.20, PKD:41.20.Z

RESBUD SE jako spétka holdingowa nie $wiadczy ustug budowlanych bezposrednio, lecz za posrednictwem spétek zaleznych lub
celowych, w ktdrych to posiada udziaty i akcje.

Na dzien zatwierdzenia sprawozdania sktad zarzadu przedstawia sie nastepujgco:

. Jarostaw Gerard PODOLSKI - Cztonek Zarzadu

Sktad rady nadzorczej na dzienh 30.06.2020 r., jest tozsamy ze sktadem rady nadzorczej na dzien zatwierdzenia sprawozdania i
przedstawia sie nastepujaco:

° Aleksiej Pietrow - przewodniczgcy rady nadzorczej
. Anna JGemets - cztonek rady nadzorczej
. Andrei Prakopchyk - cztonek rady nadzorczej

Podsumowanie istotnych zasad rachunkowosci

Niniejsza nota zawiera liste istotnych zasad rachunkowosci przyjetych przy sporzadzaniu niniejszego sprawozdania finansowego w
zakresie, w jakim nie zostaty one ujawnione w innych notach. Zasady te byly konsekwentnie stosowane we wszystkich
prezentowanych latach, chyba Zze zaznaczono inaczej.

Informacje ogdlne

Prezentowane sprawozdanie finansowe zawiera dane obejmujace takze wyniki RESBUD SE Oddziat w Polsce. RESBUD SE nie

posiada kontrolowanych spétek zaleznych i w zwigzku z tym nie sporzgdza skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Sprawozdania finansowe, w tym dane poréwnawcze, nie podlegaty przeksztatceniu.

Spoétka sporzadza rachunek zyskéw i strat wedtug funkcji i wybrata posredni sposéb sporzadzenia rachunku przeptywdéw
pienieznych. Wynik finansowy jednostki za dany okres obrotowy obejmuje wszystkie osiggniete i naliczone przychody oraz
powigzane koszty zgodnie z zasadami memoriatowymi, dopasowaniem przychodow i kosztow oraz ostrozng wycena.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez co najmniej 12
kolejnych miesiecy od dnia bilansowego (kontynuacja dziatalnosci). Nie ma okolicznosci wskazujacych na zagrozenia dla
kontynuacji dziatalnosci.

Podstawa przygotowania

(i) Zgodnos¢ z MSSF

Sprawozdania finansowe spétki zostaty sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
(MSSF) oraz interpretacjami wydanymi przez Komitet ds. Interpretacji MSSF (MSSF IC) obowigzujgcymi spétki sporzadzajace
sprawozdania zgodnie z MSSF przyjetymi przez Unie Europejskg. Sprawozdania finansowe sg zgodne z MSSF wydanymi przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR). Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga
zastosowania pewnych krytycznych szacunkéw ksiegowych. Wymaga takze od kierownictwa, aby osadzat w procesie stosowania
zasad rachunkowosci spétki. Obszary wymagajgce wyzszego stopnia osgdu lub ztozonosci, lub obszary, w ktérych zatozenia i
szacunki sg znaczace dla sprawozdania finansowego, zostaty ujawnione w nocie ,Krytyczne szacunki ksiegowe, osady i
niepewnosci”

(i) Konwencja dotyczgca kosztow historycznych
Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone wedtug kosztu historycznego, z wyjatkiem:

. niektore aktywa i zobowigzania finansowe - wyceniane wedtug wartosci godziwej

. programy emerytalne ze zdefiniowanymi Swiadczeniami - aktywa programu wyceniane wedtug wartosci godziwej.

(iii) Nowe i zmienione standardy przyjete przez spétke
W okresie sprawozdawczym rozpoczynajgcym sie w 2020 r. spétka po raz pierwszy zastosowata nastepujgce standardy i zmiany:

e Zmiany do "MSSF 9 Instrumenty finansowe", MSR 39 Instrumenty finansowe: Ujmowanie i wycena oraz MSSF 7
Instrumenty finansowe: Ujawnianie informacji — zmiany referencyjnej stopy procentowej

e Zmiany w MSR 1 "Prezentacja sprawozdan finansowych" i MSR 8 "Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany w szacunkach
i btedach ksiegowych" — definicja istotnosci

e Zmiany w odniesieniach do zatozen koncepcyjnych MSSF

Powyzsze zmiany standardow nie miaty istotnego wptywu na biezgcg polityke rachunkowosci Spotki.
Standardy i zmiany standardéw przyjete przez Fundacje MSSF, ale jeszcze nie zatwierdzone przez UE:
Na dzien sporzadzenia sprawozdania Spétka nie zaadoptowata do uzytku:

- MSSF 14 "Odroczone salda z regulowanej dziatalnosci" majac na uwadze, ze zgodnie z decyzjg Komisji Europejskiej proces
wstepnego zatwierdzenia standardu nie zostanie uruchomiony do czasu ostatecznego ogtoszenia standardu (obowigzuje w

odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 r. lub pdzniej),

- MSSF 17 "Umowy ubezpieczeniowe" (majgce zastosowanie do okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2021 r. i
pozniej),
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- Zmiany w MSSF 3 Potaczenia jednostek gospodarczych (majgce zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1

stycznia 2020 r. i pdzniej),

- Zmiany w MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe oraz MSR 28 "Inwestycje w jednostki stowarzyszone i spotki Joint
Ventures" - Transakcje sprzedazy lub przeniesienia aktywdéw miedzy inwestorem a jego wspdlnikami lub wspdlnym
przedsiebiorstwem — prace prowadzace do zatwierdzenia tych zmian zostaty odroczone na czas nieokreslony przez UE — data

wejscia w zycie zostata przesunieta na czas nieokreslony,

-Zmiany w IAS 1 "Prezentacja sprawozdan finansowych" — Klasyfikacja zobowigzan jako krétkoterminowych lub dtugoterminowych
(waznych dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2022 r. lub pézniej). Powyzsze standardy i zmiany standardéw nie

miatyby istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, gdyby byty stosowane przez Spotke na dzien bilansowy.

Wszystkie wyzej wymienione standardy i zmiany standardéw nie miatyby istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, gdyby
byty stosowane przez Spétke na dzien bilansowy

Raportowanie segmentow

Segmenty operacyjne sg raportowane w sposéb zgodny z wewnetrzng sprawozdawczoscia przekazywang gtéwnemu decydentowi
operacyjnemu. Zarzad Resbud SE ocenia wyniki finansowe i pozycje spétki oraz podejmuje strategiczne decyzje. Zarzad zostat

zidentyfikowany jako gtéwny decydent operacyjny.

Transakcje i salda

Waluta funkcjonalna i prezentacyjna
Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym sg ksiegowane w walucie gtéwnego otoczenia ekonomicznego w ktdrym dziata
jednostka (,waluta funkcjonalna”. Walutg funkcjonalng sprawozdania finansowego jest polski ztoty (PLN). Sprawozdanie

finansowe jest prezentowane w Euro (EUR), ktdra jest walutg prezentacyjng spotki.

Transakcje i salda

Transakcje w walucie obcej sg przeliczane na walute funkcjonalng przy uzyciu kurséw wymiany z dnia transakcji. Dodatnie i ujemne
roznice kursowe wynikajgce z rozliczenia takich transakcji oraz z przeliczenia aktywoéw i pasywow pienieznych wyrazonych w
walutach obcych wedtug kurséw wymiany na koniec roku sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat. Dodatnie i ujemne rdznice
kursowe dotyczgce pozyczek prezentowane sg w rachunku zyskéw i strat, w kosztach finansowych. Wszystkie pozostate zyski i

straty z tytutu roznic kursowych prezentowane sg w rachunku zyskow i strat w kwocie netto w ramach pozostatych zyskow / (strat).

Pozycje niepieniezne wyceniane w wartosci godziwej w walucie obcej sg przeliczane przy uzyciu kurséw wymiany z dnia ustalenia
wartosci godziwej. Rdznice kursowe z przeliczenia aktywéw i zobowigzan wycenianych w wartosci godziwej sg ujmowane jako
cze$¢ zysku lub straty z tytutu wartosci godziwej. Na przyktad réznice kursowe dotyczgce niepienieznych aktywéw i zobowigzan,
takich jak akcje wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy, sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat jako czes$¢ zysku
lub straty z tytutu wartosci godziwej, a réznice kursowe dotyczgce aktywdw niepienieznych, takich jak akcje sklasyfikowane jako

wyceniane w wartosci godziwe] przez inne catkowite dochody sg ujmowane w innych catkowitych dochodach.
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Firma zdecydowata sie na stosowanie kurséw wymiany do wszystkich przeliczen na PLN z Narodowego Banku Polskiego
(www.nbp.pl ), poniewaz Polska jest centralnym punktem wymiany walut w walucie PLN, a zwtaszcza w parze walut EUR / PLN, co

zapewnia najlepszg doktadnos$¢ kurséw walutowych, a tym samym najlepsza doktadnos¢ sprawozdan finansowych.

Na potrzeby sporzgdzenia sprawozdania finansowego wszystkie pozycje w walucie funkcjonalnej PLN (lub ktérej pierwotng walutg
jest waluta inna niz EUR) sa przeliczane na walute prezentacji EUR. Zdarzenia gospodarcze, ktérych pierwotng walutg byta EUR, s

prezentowane w sprawozdaniach finansowych w tej walucie, bez konwersji z waluty funkcjonalnej, poniewaz sg juz w EUR.

Dane finansowe przedstawione w sprawozdaniu finansowym przeliczane sg na walute EUR w nastepujacy sposob:

Pozycje bilansowe przelicza sie wedtug sredniego kursu ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski na dzien bilansowy:
e Nadzien 30 czerwca 2020r. 1 EUR = 4,4660
e Nadzien 31 grudnia 2019 r. 1 EUR = 4,2585

Pozycje w rachunku zyskdéw i strat oraz rachunku przeptywdw pienieznych przeliczane s3 wedtug kursu sredniej arytmetycznej
Srednich kursow ogtaszanych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego miesigca w okresie sprawozdawczym:

e  Pomiedzy 1 stycznia 2020 r. a 30 czerwca 2020 r. 1 EUR =4,4413

e  Pomiedzy 1 stycznia 2019 r. a 31 grudnia 2019 r. 1 EUR = 4,3018

Réznice kursowe z przeliczenia waluty funkcjonalnej na walute prezentacji sg ujmowane w kapitale wtasnym.
W okresie objetym sprawozdaniem finansowym oraz w okresie poréwnawczym notowania $redniego kursu ztotego w stosunku do

EURO, ustalonego przez Narodowy Bank Polski, byty nastepujace:

Okres sprawozdawczy Okres sprawozdawczy

Srednie stawki w okresie sprawozdawczym  from 2019.01.01 to 2019.12.31  from 2020.01.01 to 2020.06.30

Kurs wymiany data Kurs wymiany data
Kurs wymiany na ostatni dzien okresu 4,2585 31-12-2019 4,4660 30-06-2020
. 01-01-2019 01-01-2020 to
Sredni arytmetyczny kurs wymiany w okresie* 4,3018 4,4413
to 31-12-2019 30-06-2020
Najnizszy kurs wymiany 4,2406 01-07-2019 4,2279 15-01-2020
Najwyzszy kurs wymiany 4,3891 23-09-2019 4,6044 24-03-2020

* kurs wymiany jest Srednig arytmetyczng Srednich kurséw walut ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski, obowigzujacych

w ostatnim dniu kazdego miesigca w okresie sprawozdawczym

Uznanie przychodéw

Zasady rachunkowosci dotyczace przychoddéw z uméw z klientami sg zgodne z MSSF 15 przyjetym od 01.01.2018 przy uzyciu

modelu pieciostopniowego.
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Podatek dochodowy

Obcigzenie podatkowe lub ulga podatkowa za dany okres to podatek nalezny od dochodu podlegajgcego opodatkowaniu w
biezacym okresie, uwzgledniajacy obowigzujace stawki podatku dochodowego dla kazdej jurysdykcji, skorygowany o zmiany
aktywow i zobowigzan z tytutu odroczonego podatku dochodowego, ktére mozina przypisa¢ rdznicom przejSciowym i

niewykorzystanym stratom podatkowym.

Kierownictwo okresowo ocenia pozycje zajmowane w deklaracjach podatkowych w odniesieniu do sytuacji, w ktdrych
obowigzujace przepisy podatkowe podlegajg interpretacji. W stosownych przypadkach ustanawia odpisy na podstawie kwot, ktére

majg zosta¢ wyptacone organom podatkowym.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sie tylko wtedy, gdy prawdopodobne jest, ze w przysztosci beda

dostepne kwoty podlegajgce opodatkowaniu w celu wykorzystania rdznic przejsciowych i strat.

Aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego sg kompensowane w przypadkach, w ktérych istnieje prawnie
wykonalne prawo do kompensowania biezgcych aktywow i zobowigzan podatkowych oraz gdy salda odroczonego podatku

dochodowego dotycza tego samego organu podatkowego.

Biezgce aktywa podatkowe i zobowigzania podatkowe sg kompensowane, jezeli jednostka ma prawnie egzekwowane prawo do

kompensaty i zamierza albo rozliczyé na bazie netto, albo zrealizowa¢ sktadnik aktywéw i uregulowac zobowigzanie jednoczesnie.

Biezgce naleznosci podatkowe i podatek odroczony jest ujmowany w rachunku zyskéw i strat, z wyjgtkiem sytuacji, ze dotyczy
pozycji ujetych w innych catkowitych dochodach lub bezposrednio w kapitale wtasnym. W takim przypadku podatek jest rowniez

ujmowany odpowiednio w innych catkowitych dochodach lub bezposrednio w kapitale wtasnym.

Zgodnie z obowigzujgcymi przepisami w Estonii podatek dochodowy od oséb prawnych jest przenoszony z momentu uzyskania
zyskow do momentu ich podziatu na akcjonariuszy (dywidendy), w zwigzku z czym aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego
podatku dochodowego nie powstaja. Podatek dochodowy nalezny od podziatu zyskdw ujmuje sie w rachunku zyskow i strat okresu,
w ktérym dywidendy sg wyptacane. Zwykfa stawka podatku CIT od podzielonych zyskéw wynosi 20% i nie jest ptacony zaden
podatek u Zrédfa. Od 2019 r. Mozna stosowac nizsza stawke podatku dochodowego w wysokosci 14%, jezeli dywidendy sa
wyptacane regularnie, ale w takim przypadku 7% podatku u Zrodta ma zastosowanie, jesli dywidenda jest wyptacana osobie

fizyczne;.

Leasing

Spdtka nie ma umdw leasingowych, ktére nalezy ujmowac zgodnie z MSSF 16..
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Utrata wartosci aktywow

Aktywa sg testowane pod katem utraty wartosci, ilekro¢ zdarzenia lub zmiany okolicznosci wskazujg, ze wartos¢ bilansowa moze
nie by¢ mozliwa do odzyskania. Strate z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w wysokosci kwoty, o ktérg wartos¢ bilansowa sktadnika
aktywow przewyisza jego wartos¢ mozliwg do odzyskania. Jako wartos¢ mozliwg do odzyskania to wartos¢ wyzsza z: wartosci
godziwej sktadnika aktywdw pomniejszonej o koszty zbycia i wartosci uzytkowej. Do celdw oceny utraty wartosci aktywa grupuje
sie na najnizszych poziomach, dla ktérych istnieja mozliwe do zidentyfikowania wptywy pieniezne, ktére sg w duzej mierze
niezalezne od wptywéw pienieznych z innych aktywéw lub grup aktywéw (osrodkéw wypracowujacych srodki pieniezne). Aktywa
niefinansowe, ktore ulegty utracie wartosci, podlegajg weryfikacji pod katem mozliwosci odwrdcenia utraty wartosci na koniec

kazdego okresu sprawozdawczego.

Gotowka i odpowiedniki gotowki

Dla celéw prezentacji w rachunku przeptywow pienieznych srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg srodki pieniezne w kasie,
depozyty utrzymywane na zgdanie w instytucjach finansowych, inne krétkoterminowe, wysoce ptynne inwestycje o pierwotnym
terminie zapadalnosci wynoszacym trzy miesigce lub krécej, ktére mozna tatwo zamienié¢ na znane kwoty srodkéw pienieznych,
ktore podlegajg nieznacznemu ryzyku zmian wartosci, a takze kredyty w rachunku biezgcym. Kredyty w rachunku biezgcym

wykazywane sg w bilansie w ramach pozyczek krétkoterminowych.

Naleznosci handlowe

Naleznosci handlowe to kwoty nalezne od klientdw za sprzedane towary lub ustugi wykonane w toku zwyktej dziatalnosci
gospodarczej. Jezeli spodziewany jest odbidr w ciggu jednego roku lub krécej (lub w normalnym cyklu operacyjnym dziatalnosci,

jesli jest dtuzszy), s one klasyfikowane jako aktywa obrotowe. Jedli nie, sg one prezentowane jako aktywa trwate.
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug ujmuje sie poczgtkowo w wysokosci kwoty bezwarunkowej, chyba ze zawierajg znaczgce
sktadniki finansowania, gdy ujmuje sie je wedtug wartosci godziwej. Sg one nastepnie wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu

przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowej, pomniejszonej o odpis aktualizujgcy.

Optaty przedptacone

Optaty przedptacone s uzgadniane proporcjonalnie do uptywu czasu. Optaty przedptacone sg naliczane, gdy wydatki lub

wykorzystanie aktywdw dotyczg okreséw nastepujgcych po roku, w ktérym zostaty poniesione.

Inwestycje | inne aktywa finansowe

(i) Klasyfikacja

Zgodnie z MSSF 9 Spdtka klasyfikuje swoje aktywa finansowe do nastepujacych kategorii wyceny: te, ktére zostang nastepnie
wycenione wedtug wartosci godziwej (poprzez OCI lub przez rachunek zyskdw i strat) oraz te, ktdre zostang wycenione wedtug
zamortyzowanego kosztu.

Klasyfikacja zalezy od modelu biznesowego jednostki w zakresie zarzadzania aktywami finansowymi oraz przyjetych regut

wyliczania przeptywéw pienieznych.
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W przypadku aktywow wycenianych w wartosci godziwe] zyski i straty bedg rejestrowane w rachunku zyskéw i strat lub w ICD
(OCl). W przypadku inwestycji w instrumenty kapitatowe, ktére nie sg przeznaczone do obrotu, bedzie to zaleze¢ od tego, czy w
momencie poczatkowego ujecia spotka dokonata nieodwotalnych wyboréw w celu rozliczenia inwestycji kapitatowej w wartosci
godziwej przez inne catkowite dochody WGICD (FVOCI). Firma przeklasyfikowuje inwestycje dtuzne wtedy i tylko wtedy, gdy

zmienia sie jej model biznesowy zarzgdzania tymi aktywami.

(i) Uznanie i usuniecie z bilansu

Zakupy i sprzedaz aktywow finansowych regularnie ujmuje sie w dniu transakcji, czyli w dniu, w ktorym spotka zobowigzuje sie do
zakupu lub sprzedazy sktadnika aktywoéw. Aktywa finansowe usuwa sie z ksigg rachunkowych, gdy prawa do otrzymywania
przeptywoéw pienieznych z aktywow finansowych wygasty lub zostaty przeniesione, a spétka przeniosta zasadniczo cate ryzyko i

wszystkie korzysci zwigzane z wiasnoscia.

(i) Pomiar: Informacje ogdlne

W momencie poczatkowego ujecia spdtka wycenia sktadnik aktywow finansowych w wartosci godziwej powiekszonej, w przypadku
sktadnika aktywow finansowych, ktéry nie jest wyceniany w wartosci godziwej przez wynik finansowy WGpWF (FVPL), koszty
transakcji, ktéore mozna bezposrednio przypisa¢ do nabycia sktadnika aktywdéw finansowych. Koszty transakcyjne aktywoéw

finansowych wykazywanych w WGpWF (FVPL) sa odnoszone w rachunku zyskéw i strat.

Aktywa finansowe z wbudowanymi instrumentami pochodnymi sg uwzgledniane w catosci przy ustalaniu, czy ich przeptywy

pieniezne sg wytacznie sptata kwoty gtownej i odsetek.

Wycena: instrumenty dtuzne
PdZniejsza wycena instrumentdw dtuinych zalezy od modelu biznesowego firmy w zakresie zarzadzania aktywami oraz
charakterystyki przeptywoéw pienieznych danego sktadnika aktywow. Istniejg trzy kategorie wyceny, do ktérych firma klasyfikuje

swoje instrumenty dfuzne:

Koszt amortyzacji: Aktywa przeznaczone do gromadzenia przeptywdw pienieznych wynikajacych z umowy, gdzie te przeptywy
stanowig wytacznie spfate kapitatu i odsetek, s3 wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu. Przychody odsetkowe z tych
aktywow finansowych sg ujmowane w przychodach finansowych przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;j.
Wszelkie zyski lub straty powstate w wyniku wyksiegowania ujmowane sg bezposrednio w rachunku zyskéw i strat i prezentowane
w innych zyskach / (stratach) wraz z zyskami i stratami z tytutu réznic kursowych. Odpisy z tytutu utraty wartosci prezentowane s3

jako oddzielna pozycja w rachunku zyskow i strat.

WGICD (FVOCI): Aktywa przeznaczone do gromadzenia umownych przeptywdw pienieznych i do sprzedazy aktywow finansowych,
w przypadku ktérych przeptywy pieniezne z tych aktywéw stanowig wytgcznie sptate kwoty gtdwnej i odsetek, wycenia sie w
wartosci WGICD (FVOCI). Zmiany wartosci bilansowej dokonywane sg za posrednictwem OCI, z wyjgtkiem ujmowania zyskow lub
strat z tytutu utraty wartosci, przychodéw odsetkowych oraz zyskow i strat z tytutu réznic kursowych, ktére ujmowane sg w

rachunku zyskéw i strat. W momencie wyksiegowania sktadnika aktywow finansowych , skumulowane zyski lub straty uprzednio
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ujete w ICD (OClI) s3 przeklasyfikowywane z kapitatu wtasnego do rachunku zyskéw i strat i uyjmowane w innych zyskach / (stratach).
Przychody odsetkowe z tych aktywow finansowych sg ujmowane w przychodach finansowych przy zastosowaniu metody
efektywnej stopy procentowej. Zyski i straty z tytutu réznic kursowych prezentowane sg w innych zyskach / (stratach), a koszty z

tytutu utraty wartosci prezentowane sg jako oddzielna pozycja w rachunku zyskéw i strat.

WGpWF (FVPL): Aktywa niespetniajace kryteriow kosztu zamortyzowanego lub WGICD (FVOCI) wycenia sie w wartosci WGpWF
(FVPL_. Zysk lub strata z inwestycji dtuznej, ktéra jest nastepnie wyceniana wedtug FVPL, jest uyimowana w rachunku zyskéw i strat

i prezentowana netto w innych zyskach / (stratach) w okresie, w ktérym powstaje.

Wycena: instrumenty kapitatowe

Nastepnie spétka wycenia wszystkie inwestycje kapitatowe w wartosci godziwej. W przypadku, gdy kierownictwo spotki
zdecydowato sie zaprezentowacd zyski i straty z tytutu wartosci godziwej z inwestycji kapitatowych w OCI, nie ma pdzniejszej
reklasyfikacji zyskéw i strat z wartosci godziwej do zyskéw lub strat w zwigzku z wyksiegowaniem inwestycji. Dywidendy z takich
faktur sg nadal ujmowane w rachunku zyskéw i strat jako inne przychody, gdy ustanowione jest prawo spotki do otrzymywania

ptatnosci.

Zmiany wartos$ci godziwej aktywow finansowych w rachunku zyskdéw i strat ujmuje sie odpowiednio w innych zyskach / (stratach)
w rachunku zyskéw i strat. Straty z tytutu utraty wartosci (i odwrdcenie odpisdw z tytutu utraty wartosci) inwestycji kapitatowych

wycenianych wedtug FVOCI nie sg wykazywane oddzielnie od innych zmian wartosSci godziwej.

(iv) Utrata wartosci inwestycji i innych aktywdéw finansowych
Spdtka ocenia na przysztos¢ przewidywane straty kredytowe zwigzane z instrumentami dtuznymi wykazywanymi wedtug
zamortyzowanego kosztu i WGICD (FVOCI). Zastosowana metodologia utraty wartosci zalezy od tego, czy nastgpit znaczny wzrost

ryzyka kredytowego.

W przypadku naleznosci handlowych firma stosuje uproszczone podejscie dozwolone przez MSSF 9, ktére wymaga rozpoznania

oczekiwanych strat w catym okresie zycia od poczatkowego ujecia naleznosci.

Firma dokonuje pomiaru odpiséw w nastepujgcy sposéb:

- dla naleznosci handlowych w kwocie réwnej cyklicznym ECL;

- dla srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéow, dla ktérych ustalono, ze majg niskie ryzyko kredytowe na dzien
sprawozdawczy (kierownictwo uwaza ,niskie ryzyko kredytowe” za rating kredytowy o ratingu inwestycyjnym z co
najmniej jedng duzg agencjg ratingowa) na kwote rowng 12-miesiecznemu ECL

- dla wszystkich innych aktywéw finansowych w wysokosci 12-miesiecznych ECL, jezeli ryzyko kredytowe (tj. ryzyko
niewykonania zobowigzania w oczekiwanym okresie uzytkowania sktadnika aktywéw finansowych) nie wzrosto znaczgco
od momentu poczatkowego ujecia; jezeli ryzyko znacznie wzrosto, odpis aktualizujgcy wycenia sie w wysokosci rownej

ECL do konca zycia
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Zobowigzania handlowe i pozostate

Kwoty te stanowig niezaptacone zobowigzania z tytutu towardw i ustug dostarczonych firmie przed koricem roku obrotowego. Sg
to kwoty niezabezpieczone. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania sg prezentowane jako zobowigzania
krotkoterminowe, chyba ze ptatnos¢ nie jest nalezna w ciggu 12 miesiecy po okresie repozytorium. Sg one poczagtkowo ujmowane
wedtug wartosci godziwej, a nastepnie wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy

procentowe;.

Zadtuzenie

Pozyczki sg poczatkowo uwzgledniane w wartosci godziwej, pomniejszonej o poniesione koszty transakcyjne. Pozyczki sg nastepnie
wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu. Wszelkie réznice miedzy przychodami (pomniejszonymi o koszty transakcyjne) a
kwotg wykupu sg ujmowane w rachunku zyskow i strat w okresie zaciggniecia pozyczki przy zastosowaniu metody efektywnej
stopy procentowej. Optaty uiszczane przy ustanawianiu linii kredytowych sg ujmowane jako koszty transakcyjne pozyczki, o ile jest
prawdopodobne, ze czes¢ lub catosc linii zostanie wykorzystana. W takim przypadku opfata jest odraczana do momentu wyptaty.
W zakresie, w jakim nie ma dowoddw na to, ze prawdopodobne jest, ze cze$¢ lub catosé instrumentu zostanie wykorzystana, opfata

jest kapitalizowana jako przedptata za ustugi w zakresie ptynnosci i amortyzowana przez okres instrumentu, ktérego dotyczy.

Pozyczki sg usuwane z bilansu, gdy zobowigzanie okreslone w umowie zostaje wypetnione, umorzone lub wygasto. Rdznica miedzy
wartoscig bilansowg zobowigzania finansowego, ktére wygasto lub zostato przeniesione na inng strone, a zaptacong zaptatg, w
tym przeniesionymi aktywami lub zobowigzaniami niepienieznymi, ujmuje sie w rachunku zyskow i strat jako inne przychody lub

koszty finansowe.

Pozyczki klasyfikuje sie jako zobowigzania krotkoterminowe, chyba ze spotka ma bezwarunkowe prawo do odroczenia sptaty

zobowigzania o co najmniej 12 miesiecy po okresie sprawozdawczym.

Koszty zadtuzenia

Koszty finansowania zewnetrznego sg odnoszone w koszty w okresie, w ktérym zostaty poniesione. Ogdlne i szczegdlne koszty
finansowania zewnetrznego, ktére mozna bezposrednio przypisaé do nabycia, budowy lub wytworzenia dostosowywanego
sktadnika aktywow, aktywuje sie w okresie wymaganym do ukonczenia i przygotowania sktadnika aktywow do zamierzonego

uzytkowania lub sprzedazy.

Rezerwy

Rezerwy na roszczenia prawne i gwarancje dobrego wykonania ujmuje sie, gdy na spotce cigzy obecny obowigzek prawny lub
zwyczajowo wynikajgcy z przesztych zdarzen i prawdopodobne jest, ze do wypetnienia obowigzku wymagany bedzie odptyw

zasobdw finansowych, a kwota ta moze by¢ wiarygodnie oszacowana. Nie tworzy sie rezerw na przyszte straty operacyjne.

Jezeli istnieje szereg podobnych zobowigzan, prawdopodobienstwo, ze w rozliczeniu wymagany bedzie odptyw zasobow
finansowych, ustala sie, biorgc pod uwage klase tych zobowigzan w catosci zobowigzan. Rezerwa jest zawigzywana, nawet jesli

prawdopodobienstwo wyptywu w odniesieniu do dowolnej pozycji objetej tg sama klasg zobowigzan moze by¢ niewielkie.
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Rezerwy wycenia sie wedtug wartosci biezgcej, a oszacowania dokonuje kierownictwo jednostki, zgodnie z najlepsza wiedzg, w
wartosciach pozwalajacych na wypetnienie obecnego obowigzku na koniec okresu sprawozdawczego. Stopa dyskontowa
zastosowana do ustalenia wartosci biezgcej jest stopg przed opodatkowaniem, ktora odzwierciedla biezagce oceny rynkowe
wartosci pienigdza w czasie i ryzyka specyficznego dla zobowigzania. Zwiekszenie rezerwy w zwigzku z uptywem czasu jest

ujmowane jako koszty odsetkowe.

Utworzone rezerwy obcigzajg pozostate koszty operacyjne, a rozwigzanie rezerw zwieksza pozostate przychody operacyjne.

Swiadczenia pracownicze

(i) Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu wynagrodzen, w tym Swiadczenia niepieniezne, coroczne urlopy i skumulowane zwolnienia chorobowe,
ktére maja zostac uregulowane w catosci w ciggu 12 miesiecy po zakorczeniu okresu, w ktérym pracownicy wykonujg zwigzang z
nimi prace, sg ujmowane w odniesieniu do pracownikéw w pozycji ,,ustugi do korica okresu sprawozdawczego” i s wyceniane w
kwotach do zaptaty w momencie regulowania zobowigzan. Zobowigzania prezentowane sg w bilansie jako biezgce zobowigzania

z tytutu Swiadczen pracowniczych.

Zobowigzania sg prezentowane w bilansie jako zobowigzania krotkoterminowe, jezeli jednostka nie ma bezwarunkowego prawa
do odroczenia rozrachunku o co najmniej 12 miesiecy po okresie sprawozdawczym, niezaleznie od tego, kiedy ma nastgpic

faktyczne rozrachunek.

(ii) Inne zobowigzania z tytutu dfugoterminowych swiadczen pracowniczych
Firma nie ma zadnych zobowigzan z tytutu dtugiego urlopu pracowniczego i corocznego urlopu, ktére nie zostang w catosci

uregulowane w ciggu 12 miesiecy po zakonczeniu okresu, w ktérym pracownicy wykonujg zwigzang z nimi prace.

Kapitat wtasny

Akcje zwykte sg klasyfikowane jako kapitat wiasny. Akcje uprzywilejowane, ktére podlegajg umorzeniu, sg klasyfikowane jako
zobowigzania. Koszty przyrostowe bezposrednio zwigzane z emisjg nowych akcji lub opcji wykazywane sg w kapitale wtasnym jako
odliczenie wptywdéw, po potraceniu podatku. Kapitat wtasny jest rowny aktywom netto, tj. aktywom pomniejszonym o
zobowigzania. Sg one wykazywane w ksiegach wedtug wartosci nominalnej zgodnie z rodzajami i zasadami okreslonymi w
przepisach prawa i Statucie Spotki: kapitat zaktadowy wykazywany jest w wysokosci okreslonej w Statucie Spotki i odnotowany w
rejestrze sagdowym. Kapitat zapasowy powstaje z podziatu zysku. Kapitat z aktualizacji wyceny tworzony jest na podstawie

aktualizacji wartosci aktywow. Réznice kursowe z przeliczeniem jednostek o innej walucie funkcjonalne;j.

Zysk na akcje
(i) Podstawowy zysk na akcje
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Podstawowy zysk na akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku przypadajgcego na wiascicieli spétki, z wytaczeniem kosztow
obstugi kapitatu wtasnego innego niz akcje zwykte, przez srednig wazong liczbe akcji zwyktych wystepujacych w ciggu roku

obrotowego, skorygowany o elementy premiowe wyemitowanych akcji zwyktych w ciggu roku, z wytgczeniem akcji wtasnych.

(ii) Rozwodniony zysk na akcje
Rozwodniony zysk na akcje koryguje wskaznik podstawowego zysku na akcje i uwzglednia korekty zwigzane z podatkiem
dochodowym od odsetek, inne koszty finansowania zwigzane z rozwadniajagcymi akcjami zwyktymi oraz srednig wazong liczbe

dodatkowych akcji zwyktych, ktdre pozostawatyby w obiegu, zaktadajgc konwersje wszystkich rozwadniajgcych akcji zwyktych.

Zaokraglanie kwot

Wszystkie kwoty ujawnione w sprawozdaniach finansowych i notach zaokraglono do najblizszych tysiecy jednostek pienieznych, o

ile nie zaznaczono inaczej.

Krytyczne szacunki ksiegowe, osady i niepewnosci

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF przyjetymi w UE wymaga od zarzadu przyjecia wycen, zatozen,
oszacowan, ktére wptywajg na stosowane zasady rachunkowosci oraz zgtaszane kwoty aktywdw, zobowigzan, przychoddw i
kosztow. Rzeczywiste wyniki moga sie rézni¢ od tych szacunkdéw. Szacunki i osady podlegajg ciagtej ocenie i opierajg sie na
doswiadczeniach historycznych i innych czynnikach, w tym oczekiwaniach dotyczacych przysztych wydarzen, ktére w danych

okolicznosciach sg uzasadnione.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sie w odniesieniu do ujemnych rdznic przejSciowych w takim stopniu,
w jakim jest prawdopodobne, ze zysk podatkowy bedzie dostepny w okresie, w ktdrym powstajg ujemne rdznice przejsciowe, w

oparciu o ktore réznice te mozna wykorzystaé.

Niepewnosci w sSrodowisku operacyjnym

Na wyniki finansowe spétki miaty wptyw zaréwno zmiany kurséw walut, jak i ogélne zmiany w gospodarce.

Globalna pandemia covid-19

W wyniku rozprzestrzeniania sie koronawirusa na terytorium Estonii, Polski i Rosji dziatalno$¢ prowadzona przez firme nie zostata
znacznie ograniczona. Ze wzgledu na zmiane strategii firmy firma nie prowadzi bezposrednio dziatalnosci operacyjnej zwigzanej z
dziatalnoscig budowlang, dlatego epidemia nie ma istotnego bezposredniego wptywu na biezgcg dziatalnos¢ firmy. Wszystkie
dziatania firmy zwigzane z administracja s wykonywane na biezgco. Niektdre zadania s3 wykonywane przez wspétpracownikéw
w ramach pracy zdalnej (home-office), a kontakty miedzy nimi a partnerami biznesowymi sg realizowane za pomocg srodkéw

komunikacji na odlegtos¢. Aby uzyska¢ dodatkowe informacje, patrz uwaga: ,,wazne wydarzenia po dacie bilansu”.
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Oszacowanie wartosci godziwej
Kierownictwo szacuje, ze wartos¢ bilansowa aktywéw i zobowigzan finansowych spétki nie rézni sie istotnie od ich wartosci
godziwej. Naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug sg krétkoterminowe, dlatego zarzad szacuje, ze ich wartos¢ bilansowa

jest zblizona do ich wartosci godziwej. Wartos¢ godziwa naleznosci handlowych jest ustalana poprzez trzeci poziom.

Zarzadzanie kapitatem

Gtownym celem emitenta przy zarzadzaniu kapitatem jest ochrona zdolnosci spétki do prowadzenia dziatalnosci operacyjne;j.
Emitent przestrzega przepiséw dotyczacych kapitatu zaktadowego zawartych w estoriskim kodeksie handlowym, w szczegélnosci
przepisdw dotyczacych obnizenia sie wartosci aktywédw. RESBUD SE monitoruje poziomy kapitatu zaktadowego w ramach
zarzadzania kapitatem w okresie sprawozdawczym. Wszystkie wymagania estoriskiego prawa dotyczace kapitatu spétki sg

spetnione.

Aby utrzymad lub skorygowac strukture kapitatu, RESBUD SE moze emitowac nowe akcje, decydowac o przeniesieniu zysku na
odpowiednig rezerwe (prawng lub okreslong w statucie), wykorzystywac finansowanie dtuzne lub sprzedawac aktywa w celu
redukcji dtugu. Firma dazy do utrzymania silnej bazy kapitatowe] i budowania wartosci akcji dla dtugoterminowych akcjonariuszy.
Aby zrealizowac ten cel, RESBUD SE korzysta z instrumentéw dtuznych wytgcznie w celu pokrycia ogdlnych kosztéw zarzadzania.

Nabycie aktywow odbywa sie gtéwnie poprzez emisje nowych akcji, co nie zwieksza znaczgco zadtuzenia spoétki.

Spotki zalezne Resbud SE z siedzibg w Rosji i Polsce sg rowniez zobowigzane do utrzymywania swoich aktywow netto na poziomie
co najmniej minimalnej kwoty kapitatu zaktadowego, zgodnie z lokalnymi przepisami prawa. Na dzien 31 czerwca 2020 r. Wszystkie

podmioty zalezne emitentdw spetniaty te wymogi.

Spdtka monitoruje kapitat przy uzyciu wskazniku udziatu kapitatu wiasnego w finansowaniu aktywow. Emitenci nie okreslaja
docelowego udziatu kapitatu wtasnego we finansowaniu aktywoéw, jednak spdtka stosuje ten wskaznik jako wskaznik wykonania.
Oprdcz wspomnianego wyzej wskaznika, Resbud SE wykorzystuje ogdlny wskaznik zadtuzenia i inne wskazniki zadtuzenia do oceny

swojej sytuacji kapitatowej. Firma przedstawita wskaZzniki zadtuzenia na stronie 15 raportu rocznego.

NOTY OBJASNIAJACE
Nota 1 Inwestycje dtugoterminowe
Zmiana stanu dtugoterminowych aktywdw finansowych (wg rodzajow)

ZMIANA POZYCJI AKTUALNYCH AKTYWOW FINANSOWYCH
30-06-2020 31-12-2019  30-06-2019

W tysigcach euro

Saldo na poczatku okresu 2637 0 0
Zwiekszenia w wyniku pozyskania 0 2780 0
Zmniejszenia 0 0 0
Zmiana wyceny — metodg praw witasnosci 0 -143 0
Saldo na koniec okresu 2637 2637 0

AKTYWA FINANSOWE DtUGOTERMINOWE
30-06-2020 30-06-2020 @ 30-06-2019

w tysigcach euro

Inwestycje rozliczane metodg praw witasnosci 559 559 0
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Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne
2078 2078 0
dochody catkowite
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
0 0 0
finansowy
Razem 2637 2637 0

PODZIAt NA UDZIAtY STOWARZYSZONE | NIESTOWARZYSZONE

30-06-2020 31-12-2019  30-06-2019
w tysigcach euro
Podmioty stowarzyszone 559 559 0
Podmioty niestowarzyszone 2078 2078 0
tacznie 2637 2637 0

Nota 2 Aktywa finansowe i zobowigzania finansowe, zarzadzanie ryzykiem finansowym

Firma posiada nastepujace instrumenty finansowe:

AKTYWA FINANSOWE

w tysigcach euro

30-06-2020

31-12-2019

1. Aktywa finansowe wedtug zamortyzowanego kosztu, w tym: 99 133

Naleznosci handlowe 43 19

Gotowka | odpowiedniki gotowki 5 33

Inwestycje krotkoterminowe 51 81

2. Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody

WGICD (FVOCI), w tym: 2078 2078
- Inwestycje dtugoterminowe udziatowe 2078 2078

3. Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy WGpWF

(FVPL) 0 0

4. Inwestycje rozliczane metodg praw wtasnosci 559 559

ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

30-06-2020 31-12-2019
W tysigcach ztotych

1. Zobowigzania wedtug zamortyzowanego kosztu 399 327
Handel I inne Zrédta dochodéw 31 25
Pozyczki 266 200
Inne zobowiazania diugoterminowe 102 102
2. Zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

WGpPWF (FVPL) 0 (]

Firma nie ma umownych zobowigzan z tytutu zakupu aktywow ani zadnych zobowigzan warunkowych, ktére nie znajdujg

odzwierciedlenia w sprawozdaniach finansowych.
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Maksymalna ekspozycja na ryzyko kredytowe na koniec okresu sprawozdawczego to wartos¢ bilansowa kazdej klasy aktywow

finansowych wymienionych powyze;j.

Spdtka stosuje nastepujacg hierarchie do celéw ujawniania informacji o instrumentach finansowych wycenianych wedtug wartosci

godziwej w podziale wedtug metody wyceny:

Poziom 1: Ceny notowane na aktywnym rynku (nieskorygowane) dla identycznych aktywoéw lub zobowigzan.

Poziom 2: Metody wyceny, w ktdrych wszelkie dane majace istotny wptyw na oszacowang wartos¢ godziwg sg mozliwe do

zaobserwowania, bezposrednio lub posrednio, na podstawie danych rynkowych.

Poziom 3: Metody wyceny, w ktérych dane wejsciowe majgce znaczgcy wptyw na szacowang wartos¢ godziwg nie sg oparte na

mozliwych do zaobserwowania danych rynkowych.

Ponizsza tabela pokazuje instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej na dzien bilansowy:

( w tysigcach euro ) 30-06-2020 Level 1 Level 2 Level 3
Akcje — nie notowane 0 - - 0
Udziaty w spoétkach 2078 - - 2078
Aktywa finansowe

ogotem wedtug wartosci 2078 - - 2078
godziwej

Zobowigzania finansowe

wedtug wartosci godziwej ) i i i
(w tysigcach euro) 31-12-2019 ‘ Level 1 Level 2 Level 3
Akcje — nie notowane 0 - - 0
Udziaty w spoétkach 2078 - - 2078
Aktywa finansowe

ogotem wedtug wartosci 2078 - - 2078

godziwej

Zobowigzania finansowe
wedtug wartosci

godziwej

(w tysigcach euro)

30-06-2019

Level 1

Level 2

Level 3

Akcje — nie notowane
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Udziaty w spoétkach 0 - - 0

Aktywa finansowe
ogotem wedtug wartosci 0 - - 0

godziwej

Zobowigzania finansowe
wedtug wartosci - - - -

godziwej

W okresie sprawozdawczym nie wystgpita aktualizacja wyceny instrumentéw miedzy poziomami hierarchii wartosci godziwej.

Uzgodnienie wartosci godziwej poziomu 3 z wyceng aktywow finansowych

Na dzien 30 czerwca 2020 r

NIENOTOWANE

(w tysigcach euro) UDZIALY/AKCJE
Saldo na poczatek okresu 01.01.2020 2078 0 2078
Nabycie / nabycie akcji 0 0 0
Zbycie / rozliczenie / pozyczki 0 0 0
Saldo na koniec okresu 30.06.2020 2078 0 2078

Na koniec 30 czerwca 2020 r. Spétka posiadata instrumenty zaklasyfikowane na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwe;j,

Energokomplekt OO0 — stanowiacych 4,1% udziatow spétki.

Udziaty w Conpol Sp. z 0.0. - 3019 udziatéw (38,64% udziatdw spotki) wycenia sie metodg praw wtasnosci, a wiec nie ujeto ich w

powyzszej tabeli.

W pierwszym pétroczu 2020 r. nie wprowadzono zadnych zmian w hierarchii wartosci.

Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Dziatalnos¢ spétki naraza jg na rézne rodzaje ryzyka finansowego: ryzyko kredytowe, ryzyko ptynnosci i ryzyko rynkowe (w tym
ryzyko walutowe i ryzyko stopy procentowej w wartosci godziwej). Ogdlny program zarzgdzania ryzykiem firmy koncentruje sie na
nieprzewidywalnosci rynkéw finansowych i ma na celu zminimalizowanie potencjalnych negatywnych skutkéw dla wynikow

finansowych.

Zarzad ponosi ogdlng odpowiedzialno$¢ za ustanowienie i zarzgdzanie ramami zarzadzania ryzykiem spétki. Osigganie celéw

zarzadzania ryzykiem w firmie jest zorganizowane w taki sposéb, ze zarzgdzanie ryzykiem jest czescig normalnej dziatalnosci
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biznesowej i procesu zarzgdzania. Zarzadzanie ryzykiem jest procesem identyfikowania, oceny i zarzagdzania ryzykiem biznesowym,
ktore mogg zapobiec lub zagrozi¢ osiggnieciu celéw biznesowych.
Gtéwnym celem wykorzystywanych przez Spétke instrumentédw finansowych jest pozyskiwanie funduszy na dziatalnos¢ i

finansowanie spotek holdingowych.

Gtéwnymi instrumentami finansowymi stosowanymi przez Spétke sg pozyczki. Firma wydaje wolne srodki finansowe na udzielanie

pozyczek gotdwkowych.

Firma nie zawiera transakcji dotyczacych instrumentéw pochodnych.

Gtowne rodzaje ryzyka wynikajgce z instrumentow finansowych Spétki obejmuja:
- ryzyko stopy procentowe;j,
- ryzyko ptynnosci,
- ryzyko kredytowe,

- ryzyko walutowe.

Ryzyko stopy procentowej
Ekspozycja na ryzyko zmian rynkowych stop procentowych dotyczy przede wszystkim dtugoterminowych zobowigzan finansowych,

gtéwnie pozyczek i pozyczek, oprocentowanych wedtug zmiennych stép procentowych.

Firma pozyskuje srodki na finansowanie operacji gtéwnie w formie pozyczek o statej stopie procentowe;j.
Firma inwestuje rowniez swoje wolne $rodki pieniezne w krotkoterminowe lokaty o statym oprocentowaniu. Wszystkie takie

inwestycje majg termin zapadalnosci do jednego roku.

Firma nie zastosowata zabezpieczen stép procentowych, biorgc pod uwage, ze ryzyko stopy procentowej nie jest znaczace.

Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci to ryzyko, ze Grupa nie bedzie w stanie wywigzac sie ze swoich zobowigzan finansowych, gdy stang sie
wymagalne. Proces zarzadzania ryzykiem ptynnosci polega na monitorowaniu prognozowanych przeptywdw pienieznych, a
nastepnie dostosowywaniu zapadalnosci aktywow i pasywow, analizie kapitatu obrotowego i utrzymywaniu dostepu do réznych

zrodet finansowania.

Celem Spotki jest utrzymanie réwnowagi miedzy ciggtoscia a elastycznoscig finansowania poprzez wykorzystanie zrédet

finansowania, takich jak pozyczki, kredyty w rachunku biezgcym i umowy leasingu finansowego.

Ryzyko kredytowe
Ryzyko kredytowe to ryzyko poniesienia straty finansowe] przez Spoétke, gdy klient lub druga strona umowy na instrument

finansowy nie wywigze sie ze zobowigzan wynikajgcych z umowy. Ryzyko kredytowe zwigzane jest gtéwnie z naleznosciami.
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Ekspozycja Spotki na ryzyko kredytowe wynika gtdwnie z indywidualnych cech kazdego klienta. Spotka na biezgco monitoruje swoje
naleznosci. Ze wzgledu na ograniczenie operacji budowlano-montazowych poziom ryzyka kredytowego znacznie spadt w ostatnich

miesigcach.

Spodtka tworzy odpisy aktualizujgce, ktore odpowiadajg oszacowanej wartosci strat poniesionych z tytutu naleznosci handlowych i

innych oraz inwestycji.

Celem polityki kredytowej Spoétki jest utrzymanie wskaznikdw ptynnosci finansowej na bezpiecznym wysokim poziomie, terminowa
sptata zobowigzan wobec dostawcéw oraz minimalizacja kosztéw zwigzanych z obstugg zobowigzan bankowych. Polityka
zarzadzania zobowigzaniami i naleznosciami od dostawcéw i klientéw stuzy réwniez minimalizacji wykorzystania kredytéw
bankowych i powigzanych kosztow finansowych. Jego celem jest uzgodnienie warunkéw wzajemnych ptatnosci w taki sposéb, aby
przy jednoczesnym przestrzeganiu zasady terminowego wywigzywania sie z wiasnych zobowigzan korzystaty rowniez z kredytu

kupieckiego.

Ryzyko walutowe
Spodtka jest narazona na ryzyko walutowe z tytutu zakupdw i srodkdw pienieznych denominowanych w walucie innej niz
odpowiednia waluta funkcjonalna. Ceny zakupu sg ustalone w nastepujgcych walutach: EUR (euro), PLN (polski ztoty). Dodatkowe

informacje dotyczace waluty funkcjonalnej i prezentacji znajdujg sie w ,,Podsumowaniu istotnych zasad rachunkowosci”.

Ryzyko walutowe moze réwniez wptywaé na wycene wartosci godziwej giéwnych aktywdédw emitenta zlokalizowanych poza strefg
euro, jak w Polsce i Rosji. Resbud SE nabyt udziaty w Conpol Sp. z 0.0. i Energokomplekt OO0, w ramach nowej strategii firmy. Obie

spotki zalezne to firmy zagraniczne, pierwsza zlokalizowana w Polsce, a druga w Rosji.

Wyceny tych spétek dokonano w oparciu o lokalng walute: polski ztoty (PLN) i rosyjski rubel (RUB). W przypadku wahan kursu PLN
i RUB w stosunku do EURO Zarzad Resbud SE moze przeprowadzi¢ test warunkéw skrajnych tych aktywdéw. W ocenie Zarzadu
nalezy wykonac test warunkdw skrajnych, jezeli wahania kurséw walut spowodujg réznice wartosci powyzej 20% wartosci

poczatkowe;j.

Nota 3 Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

AKTYWA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO
30-06-2019 31-12-2019

w tysigcach euro

Saldo aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu,
. P 0 4
ujmowane w rachunku zyskow i strat, w tym:
Rezerwy na koszty 0 4
Zmniejszenia do koszty rezerw 0 0
Zwiekszenia przenoszone na zysk lub strate okresu w zwigzku z ujemnymi
réznicami przejSciowymi, w tym: 0 0
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Rezerwy na koszty 0 0
Naroste odsetki 0 0
Zmniejszenia przenoszone na zysk lub strate okresu w zwigzku z ujemnymi
réznicami przejsSciowymi, w tym : 0 4
Rezerwy na koszty 0 4
Saldo aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu,
. . 0 0
ujmowane w rachunku zyskow i strat, w tym:
Rezerwy na koszty 0 0

Nota 4 Koszty przedptacone

KOSZTY/OPtATY PRZEDPtACONE
30-06-2020 31-12-2019

w tysigcach euro

Koszty emisji akcji w przysztosci (odroczone wydatki) 79 54

taczne optaty przedptacone 79 54

Nota 5 Naleznosci handlowe i pozostate

Ze wzgledu na krétkoterminowy charakter biezgcych naleznosci ich wartos$¢ bilansowa uwaza sie za réwng ich wartosci godziwe;j.

NALEZNOSCI HANDLOWE | POZOSTALE

30-06-2020 31-12-2019
w tysigcach euro
a) od podmiotéw powigzanych 0 0
b) wzgledem o0s6b trzecich 0 7
- ztytutu dostawy | ustug, z terminem zapadalnosci do 12 miesiecy 0 4
- inne 0 3
c) zaliczki na dostawy | ustugi 43 12
Naleznosci handlowe netto ogétem i pozostate naleznosci 43 19
e) dodatek z powodu strat 0 0
Naleznosci handlowe ogétem i pozostate naleznosci 43 19

Zaroéwno naleznosci z tytutu dostaw, jak i pozostate naleznosSci sg zasadniczo nieoprocentowane i sg zazwyczaj mozliwe do

uzyskania w 7 dni.

ZMIANY WARTOSCI ODPISOW AKTUALIZUJACYCH NA NALEZNOSCI HANDLOWYCH

1 INNYCH WIERZYTELNOSCI 30-06-2020 31-12-2019

w tysigcach euro
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Saldo na poczatku okresu 0 931
Odpisy odwrécone w ciggu roku 0 376
Odpisy odpisane w ciggu roku 0 555
Réznice kursowe 0 0
Saldo na koniec okresu 0 0

Strate z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w wysokosci kwoty, o ktorg wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow przewyzsza jego

warto$¢ odzyskiwana.

Nota 6 Inwestycje krotkoterminowe

INWESTYCJIE KROTKOTERMINOWE

30-06-2020 31-12-2019
w tysigcach euro
Akcje lub udziaty w jednostkach stowarzyszonych: 0 0
Pozyczki krétkoterminowe udzielone podmiotom powigzanym: 51 81
Catkowite inwestycje biezace: 51 81

Przedstawione powyzej catkowite inwestycje biezace prezentuja bilans pozyczek udzielonych spétce stowarzyszonej Conpol sp. z

0. 0.

Nota 7 Srodki pieniezne oraz ekwiwalenty srodkéw pienieznych

GOTOWKA | ODPOWIEDNIKI GOTOWKI

30-06-2020 31-12-2019
w tysigcach euro

Gotdéwka na biezgcych rachunkach bankowych 5 33
Lokaty krétkoterminowe we wszystkich walutach 0 0
Srodki pieniezne ogétem i ekwiwalenty srodkéw pienieznych 5 33

Nota 8 Kapitat akcyjny

Aktualna tablica pokazujaca strukture kapitatu akcyjnego

Seria / emisja Typ Rodzaj | Liczba akcji Wartosé serii / Metoda Prawo do
preferencj | ogranicze emisji wedtug pokrycia dywidendy
i emisji | nia prawa wartosci kapitatu (od daty)
do akcji nominalnej (w
tys. EUR)
Udziaty z Konwersja z
.. Zwykte,
konwersji - bez Nie - 13 000 000 1430 poprzednich | 2018-01-01
imienne

oznaczenia serii

serii akcji

RESBUD SE - RAPORT ZA PIERWSZE POtROCZE 2020 Page 36z 43



Akcje z emisji Konwersja z
Zwykte,
2019-05-30-bez | Nie - 5100 000 561 poprzednich | 2019-01-01
oznaczenia serii | 'M€Nne N
serii akcji
taczna liczba akcji 18 100 000
taczny kapitat zaktadowy na dzien 30-06-2020 (tys. EUR) 1991

Warto$¢ udziatu jednej akcjo w kapitale zaktadowym (réwnowartos¢

wartosci nominalnej) = 0,11 EUR

Kapitat zaktadowy Spétki na dzien 30 czerwca 2020 wynosi 1.991.000 EUR i dzieli sie na 18.100.000 zwyktych.

Ze wszystkich akcji Resbud SE tylko 8 710 000 akcji jest notowanych na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie SA w
Warszawie na rynku regulowanym, w segmencie ,rynek rownolegty”. Akcje te zostaty wyemitowane w ramach pierwszej emisji

akcji, wskazanej powyzej, jako akcje z konwersji, zamiennik z wczes$niejszych akcji serii A.

Liczba akcji jest rowna liczbie gtosow. Jedna akcja pozwala oddac jeden gtos.

KAPITAt AKCYINY (struktura wlasnosciowa powyzej 5% ogotu gftosow)

Bezposredni udziatowcy na dzien 30.06.2020

Imie i nazwisko Liczba akcji Liczba gtosow % udziat gfosow w ogdlnej
/ nazwa firmy liczbie gtoséw

1. AP Energobau OU 4290 000 4290 000 23,70%

2. Alexey Petrov 2 788 000 2 788 000 15,40 %

3. DKW Polska OU 2312 000 2312 000 12,77 %

Udziatowcy posredni na dzier 30.06.2020

Imie i nazwisko Liczba akcji Liczba gtosow

/ nazwa firmy

% udziat gtlosow w ogdlnej

liczbie gtosow

Alexey Petrov, bezposrednio

1. oraz posrednio poprzez 7 078 000 7 078 000 39,10%
AP Energobau OU
Iwona Dtugosz posrednio
2. poprzez 2312 000 2312 000 12,77 %
DKW Polska OU

Bezposredni udziatowcy na dzien 31.12.2019

Imie i nazwisko Liczba akcji Liczba gtosow

/ nazwa firmy

% udziat gtosow w ogdlnej

liczbie gtosow
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1. AP Energobau OU 4290000 4290 000 23,70%

2. Alexey Petrov 2788 000 2788 000 15,40 %

3. DKW Polska OU 2312000 2312 000 12,77 %

Udziatowcy posredni na dzien 31.12.2019

Imie i nazwisko Liczba akcji Liczba gtosow % udziat gtosow w ogolnej

/ nazwa firmy liczbie gtosow

Alexey Petrov, bezposrednio,
1. oraz posrednio poprzez 7 078 000 7 078 000 39,10%
AP Energobau 0U

Iwona Dtugosz posrednio

2. . 2312 000 2312000 12,77 %
poprzez DKW Polska OU

Nota 9 Kapitat zapasowy

KAPITAt ZAPASOWY
30-06-2020 31-12-2019
w tysigcach euro
Ze sprzedazy akcji powyzej wartosci minimalnej 1967 1967
Wycena srodkéw trwatych 14 14
Obnizenie kapitatu zaktadowego 125 125
Kapitat zapasowy ogotem 2106 2106

Nota 10 Kapitat rezerwowy

KAPITAL REZERWOWY
30-06-2020 31-12-2019

w tysigcach euro

Utworzony w celu emisji akcji 69 69

Catkowity kapitat z aktualizacji wyceny 69 69

Nota 11 Kapitat z aktualizacji wyceny

KAPITAt Z WYCENY
30-06-2020 31-12-2019

w tysigcach euro

Odroczony podatek od przeszacowania Srodkdw trwatych 27 27
Skutki przeszacowania $srodkéow trwatych 252 252
Catkowity kapitat z aktualizacji wyceny 279 279

Nota 12 Zyski zatrzymane

ZYSKI ZATRZYMANE 30-06-2020 ‘ 31-12-2019
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w tysigcach euro ‘

Zysk (strata) z lat poprzednich -1910 -1945
Zysk (strata) netto za rok biezgcy -96 35
Zyski zatrzymane ogétem -2 006 -1910

Nota 13 Wartos¢ ksiegowa na akcje

Wartosc¢ ksiegowa na jedng akcje jest ilorazem wartosci kapitatu wiasnego na dzien bilansowy przez liczbe akcji na dzien bilansowy.

ZMIANA Z TYTUtU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO

w tysigcach euro

30-06-2020

31-12-2019

Liczba akcji na dzien bilansowy 18 100 000 18 100 000
Wartos$¢ kapitatu (w tysigcach euro) 2 304 2 467
Wartosc¢ ksiegowa na jedna akcje 0,13 0,14

Nota 14 Zobowigzanie z tytutu odroczonego podatku dochodowego

CHANGE IN THE DEFERRED TAX LIABILITY

in tysigcach euro

30-06-2020

31-12-2019

ujmowane w rachunku zyskéw i strat, wycena pozyczek

0 4
ujmowane w rachunku zyskow i strat, wycena pozyczek

Zwiekszenia dot. wyniku finansowego za okres z powodu dodatnich przejsciowych 0 0
réznic, wyceny pozyczek

Zmniejszenia w stosunku do zysku lub straty za okres odnoszgce sie do dodatnich 0 4
przejsciowych réznic, wyceny pozyczek

Saldo rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu, 0 0

Nota 15 Zadtuzenie

ZADtUZENIE DEUGOTERMINOWE

w tysigcach euro

30-06-2020

31-12-2019

Pozyczki bankowe 0 0
Inne pozyczki 368 302
Razem 368 302

ZADLUZENIE KROTKOTERMINOWE

w tysigcach euro

30-06-2020

31-12-2019

Pozyczki bankowe
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Inne pozyczki 0 0

Razem 0 0

Nazwa jednostki Rodzaj Kwota kredytu / Kwota Warunki Termin spfaty Zabezpieczenie

zobowiqzani | pozyczki, zgodnie z kredytu / oprocentowania
a (pozyczka / umowg (w tys.) pozyczki do / odsetki
kredyt)

Energokompliekt | Pozyczka
100 EUR 100 6% na rok 31-12-2021 Brak
000
Energokompliekt | Pozyczka
100 EUR 100 6% na rok 31-12-2021 Brak
000
EU LEX Pozyczka
. 66 EUR 66 5,5% na rok 31-12-2021 Brak
MANAGMENT OU

Odsetki sg ptatne kwartalnie, do 15 dnia po zakonczeniu kwartatu.

WARUNKI SPLATY ZADtUZENIA DtUGOTERMINOWEGO
30-06-2020 31-12-2019

w tysigcach euro

W przeciggu jednego roku 0 0

0Od roku do pieciu lat 368 200

Suma 368 200

Nota 16 Inne zobowigzania dtugoterminowe

W ramach pozycji ,pozostate zobowigzania dtugoterminowe” wystepuje tylko jedno zobowigzanie na kwote 102.000 Euro do
podmiotu powigzanego: AP Energobau OU wynikfe z zakupu udziatéw w Energokomplekt OO0. Zobowigzanie to wynika z faktu
braku zaptaty petnej kwoty tytutem zakupu akcji Energokomplekt OO0, termin ptatnosci tego zobowigzania ustalono na dzien
31.12.2021. AP Energobau OU przynalez3 z tytutu zobowiazania odsetki w wysokoéci 4% rocznie, ich ptatnoéé bedzie wymagalna

wraz kwotg gtéwna zobowigzania.

Nota 17 Rezerwy

ZMIANA REZERW
30-06-2020 31-12-2019

w tysigcach euro

Saldo na poczatki okresu 27 27
Roznice przeliczeniowe -2 0
Niewykorzystane kwoty rozwigzane w ciggu okres 0 0
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Saldo na koniec okresu 25 27

Na koniec 30-06-2020 roku tylko dla dwdch bardzo starych kontraktéw budowlanych byty utworzone rezerwy z tytutu udzielonych
gwarancji: pierwszy dotyczyt kontraktu z Politechnikg Rzeszowska (od 11.08.2000), a drugi z TBS w Rzeszowie (od 05.11.2002). Na
dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie wystgpity istotne roszczenia dotyczgce powyzszych uméw. Firma
posiada pisemng opinie dotyczacg kompleksowej informacji o sytuacji prawnej i faktycznej od radcy prawnego odnosnie
praktycznych mozliwosci podnoszenia roszczen w zwigzku z udzielonymi gwarancjami. Prawa do roszczen zwigzanych z
kontraktami wygasajg 15 marca 2020 roku, oznacza to, ze spdtka bedzie mogta rozwigzaé rezerwy i uwzglednié¢ ich rozwigzanie
dopiero w sprawozdaniu za pierwsze poétrocze 2020 roku, nie w 2019. Na dzier 30.06.2020 r. spdtka musi jednak je uwzglednic,

zatozy¢, ze sg aktualne.

Nota 18 Zobowigzania handlowe i inne zobowigzania krétkoterminowe

PLATNOSCI HANDLOWE | OBECNE ZOBOWIAZANIA

30-06-2020 31-12-2019

w tysigcach EUR
Zobowigzania handlowe 31 0
Biezgce zobowigzania z tytutu pozyczek 1 3
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych, w tym: 0 3
-Wynagrodzenia i ubezpieczenia spoteczne 0 3
Pozostate zobowigzania krotkoterminowe 20 22
Zobowigzania handlowe ogétem i inne zobowigzania krétkoterminowe 52 28

Zobowigzania handlowe nie sg oprocentowane i zwykle sg sptacane w ciggu 14 do 30 dni.
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe sg nieoprocentowane i majg sredni okres jednego miesigca. Istnieje kilka pozycji takich

zobowigzan, ktére sg gtéwnie fakturami lub notami kredytowymi.

Nota 19 Transakcje z podmiotami powigzanymi

Za podmioty powigzane uwaza sie:
eAkcjonariuszy posiadajgcych, bezposrednio lub posrednio, prawo gtosu w spotce, ktére daje im znaczacy wptyw na spotke;
eJednostki stowarzyszone -przedsiebiorstwa, na ktére firma wywiera znaczacy wptyw;

eCztonkdw zarzadu i rad nadzorczych spotki oraz cztonkdw ich najblizszej rodziny i spotki pozostajgcej pod ich kontrolg lub na ktére

maja znaczacy wplyw.

TRANSAKCIJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI DO OKRESU OD 30.01.2020 DO 30.06.2020
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w tysigcach euro

Nazwa Sprzedaz | Przychod Zakupy Koszty Naleznos Pozostat | Naleinos Zobowiqgz Zobowigz
jednostki produkto yz od odsetek ciz tytutu e ci z tytutu ania ania z
powigzane w, odsetek podmiot dla dostawi naleiznos | poiyczek handlowe tytutu
j towarow od ow podmiot  ustug od cina iodsetek iinnena poiyczeki
, podmiot | powiqza ow jednoste koniec od koniec odsetek
materiaf ow nych powiqza k okresu jednoste okresu wobec
ow i powiqza nych powiqza od k wobec jednostek
innych na nych nychna  jednoste @ powigza jednostek powigzan
rzecz koniec k nych powiqgzan ych
podmiot okresu powiqza ych
ow nych
powiqza
nych
AP 0 0 0 2 0 0 0 104 0
Energobau
ou
EU LEX 0 0 0 1 0 0 0 0 67
MANAGEM
ENTOU
Energokom 0 0 0 6 0 0 0 0 209
pliekt 00O
(Rossja)
Conpol sp. z
0.0. (Polska) 0 3 0 0 0 0 51 0 0
Razem 0 3 0 9 0 0 51 104 276

Nota 20 Wazne zdarzenia, ktére wystapity po dacie bilansowe;j

Nie wystapity istotne zdarzenia.

Nota 21 Kontynuacja dziatalnosci i opis ewentualnych zagrozen jej kontynuaciji.

Nie istniejg zagrozenia dla kontynuacji dziatalnosci spoéfki.

Nota 22 Podstawa prawna do nie sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Na dzien 30.06.2020 r. Spotka posiada udziaty w dwdch podmiotach Conpol sp. z .0. 0. i Energokompliekt O00. Udziaty w kapitale
Conpol sp. z 0. 0. wynosi 38,63%, aw Energokompliekt 000 4,1%. Z uwagi na fakt, iz posiadane przez Spoétke pakiety udziatdéw i
akcji nie sg pakietami pozwalajacymi na kontrole wymienionych spétek, emitent zgodnie z § 27 estonskiej ustawy o rachunkowosci

nie ma obowigzku sporzgdzania skonsolidowanych sprawozdan finansowych.

Podpisy pod sprawozdaniem finansowym ztozyli:

Jolanta Gatuszka Jarostaw Gerard Podolski
Gtéwna Ksiegowa Cztonek Zarzadu
GALEX Kancelaria Biegtego Rewidenta RESBUD SE
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