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A. LIST PREZESA ZARZADU EMITENTA DO AKCJONARIUSZY

Szanowni Akcjonariusze,

Rok 2018 dla spotki Europejski Fundusz Energii S.A. i Grupy Kapitatowej Europejskiego Funduszu Energii
S.A. byt rokiem udanym. W Grupa Kapitatowa Emitenta prowadzi sprzedaz wspodtpracujgc z wieloma
znanymi i uznanymi firmami w Polsce i zagranicg. Projekty realizowane w Grupie Kapitatowej Emitenta
sg kapitatochtonne i pracochtonne. Kazdy projekt dla swojego powodzenia potrzebuje czasu. Pienigdze
z emisji i dziatalnosci operacyjnej sg przeznaczane na inwestycje w projekty realizowane w Grupie
Kapitatowej Emitenta, w tym réwniez na wynagrodzenia pracownikow. Nalezy mie¢ na wzgledzie duze
obcigzenia publicznoprawne z tym zwigzane. Oznacza to, iz Grupa Kapitatowa Emitenta daje prace na
umowe o prace bardzo duzej ilosci oséb, co jest istotne réwniez z punktu widzenia spotecznego. Emitent
poprzez spotki zalezne z sukcesem aplikowat w 2018r. o srodki unijne i zamierza aplikowac o pienigdze
z funduszy unijnych na rozwdj i komercjalizacje prowadzonych projektéw w 2019r. Emitent pragnie
zaznaczyd, ze sytuacja finansowa Emitenta jest dobra. Tak jak zostato zaznaczone realizacja projektow
jest kapitatochtonna. Emitent bezposrednio zajmuje sie m.in. ochrong wtasnosci niematerialnych i
prawnych znajdujacych sie w Grupie Kapitatowej Emitenta. W tym celu zastrzegt m.in. znak towarowy
AIDLAB i w ostatnim czasie EMARKET. Znak towarowy Emarket bedzie ponownie chroniony przez
minimum 10 lat. Jego ochrona jest dla Grupy Kapitatowej Emitenta bardzo wazna ze wzgledu na
realizowany projekt Emarket S.A. Grupa Kapitatowa Emitenta, tak jak Emitent wspomniat, poprzez swoja
spotke zalezng Emarket S.A. realizuje projekt handlowy Polsko- Chifski roboczo nazwany Emarket China.
W Grupie Kapitatowej Emitenta spdtka Govena Lighting S.A. prowadzi znaczace projekty, w tym w
zakresie elektro mobilnosci. Wszystko dziatania Emitenta i Grupy Kapitatowej Emitenta majg na celu

stabilny wzrost i rozwdj potencjatu Emitenta i Grupy Kapitatowej Emitenta zgodnie z przyjetg strategia.

Pawet Kulczyk

Cztonek Zarzadu
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B. WYBRANE DANE FINANSOWE

Dane bilansowe przeliczcono wedtug sredniego kursu ogtoszonego przez Prezesa NBP na dzien
sporzadzenia sprawozdania finansowego, ktory na dzien bilansowy wynosit:

na dzier 31/12/2017- 4,1709 z/ EUR,
na dzien 31/12/2018- 4,3000 zi/ EUR

Dane rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywdéw pienieznych przeliczono na EURO wedtug
kursu ustalonego jako Srednia arytmetyczna s$rednich kurséw ogtaszanych przez Prezesa NBP na
ostatni dzien kazdego miesigca roku:

zarok 2017- 4,2447 zt/ EUR,
za rok 2018- 4,2669 zt/ EUR.

2017 2018 2017 2018
w zt w EUR
Przychody netto ze sprzedazy produktéw towaréw i mat. 17 486 398 12 796 900 4119616 2 999 098
Zysk (strata) na sprzedazy -2 941508 -3019 642 -692 989 -707 687
Zysk (strata) netto -4 017 680 -1799 520 -946 524 -421738
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej -1530039 -973 868 -360 462 -228 237
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 327033 -1517 943 77 046 -355 747
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j 839 782 2 609 743 197 844 611 623
Przeptywy pieniezne netto razem -363 225 117 932 -85572 27 639
Aktywa obrotowe 17 062 253 17 644 937 4090 784 4103474
Aktywa trwate 51 055 742 32290 894 12 240941 7 509 510
Aktywa razem 68 117 995 49935 831 16 331726 11612984
Kapitat podstawowy 28439471 28439470 6 818 545 6613 830
Kapitat wtasny 54 063 397 37973 301 12 962 046 8831000
Zobowigzania dtugoterminowe - - - -
Zobowigzania krétkoterminowe 3107 707 3990873 745 093 928 110
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 6 818 889 4949 332 1634872 1151007
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C. SPRAWOZDANIE FINANSOWE

l. WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. INFORMACJE OGOLNE

Jednostka dominujgca grupy kapitatowej jest Europejski Fundusz Energii S.A. z siedzibg w Warszawie.
Spoétka zostata wpisana w dniu 3 grudnia 2010 roku do Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem
KRS 0000372335. NIP 894-301-29-89.

Wg statutu przedmiotem dziatania spotki jest:

e dziatalnos¢ holdingéw finansowych,

e handel energia elektryczna,

e  dystrybucja energii elektrycznej,

e  pozostate posrednictwo pieniezne,

e wykonywanie pozostatych robét budowlanych wykonczeniowych ,

e dziatalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem,

e dzierzawa wiasnosci intelektualnej i podobnych produktéw, z wytgczeniem prac chronionych
prawem autorskim,

e  dziatalnos$¢ portali internetowych,

e wykonywanie instalacji elektrycznych,

e wytwarzanie energii elektrycznej,

W okresie obrotowym w sktad zarzadu jednostki dominujgcej wchodzit Pan Pawet Kulczyk.

W sktad rady nadzorczej jednostki dominujgcej wchodzili:

Aleksandra Jolanta Piekut Pawtowska od 01.01- 31.12.2018
Michat Medard Kulczyk od 01.01- 31.12.2018
Kamil Szulc od 01.01- 31.12.2018
Dawid Stablewski od 01.01- 31.12.2018
Aneta Aldona Tokaj od 01.01- 31.12.2018
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2. INFORMACIJE O JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH

Jednostkami wchodzgcymi w skfad grupy kapitatowej Europejski Fundusz Energii sa:

Europejski Fundusz Energii S.A. jednostka dominujaca
Govena Lighting S.A. jednostka zalezna
Internet Works Sp. z 0.0. jednostka zalezna
Discovery Sp. z 0.0. jednostka zalezna
Insalgo Aidlab S.A. jednostka zalezna
Startup Polskie Inwestycje Sp. z 0.0. jednostka zalezna

EFE Romania S.A. jednostka zalezna
Rewelia Sp. z 0.0. jednostka zalezna
eMarket S.A. jednostka zalezna

Cash Come Back Sp. z 0.0. jednostka stowarzyszona
Villa Park Investment S.A. jednostka stowarzyszona
Govena Concept Sp. z 0.0. jednostka zalezna

Zgodnie z umowa czas trwania dziatalnosci jednostek podporzadkowanych jest nieograniczony.

Dane jednostek podporzadkowanych wchodzacych w sktad grupy kapitatowe;j:

a) Internet Works Sp. z o.0.
Z siedzibg w Bydgoszczy. Wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000493196 w
dniu 3 stycznia 2014 r., NIP 967-135-88-74, REGON 341524087. Kapitat zaktadowy spotki wynosi
105.000,00 zt. Jednostka dominujgca posiada 99,8 % udziatdw w kapitale zaktadowym spétki. Pozostate
udziaty w spétce posiada spdtka zalezna Discovery Sp. z 0.0.
Sprawozdanie finansowe spotki Internet Works podlega konsolidacji w biezgcym okresie
sprawozdawczym.
Przedmiot dziatalnosci spotki zgodnie ze statutem spétki:

e sprzedaz detaliczna komputerdw, urzadzen peryferyjnych i oprogramowania prowadzona w

wyspecjalizowanych sklepach,

e sprzedaz hurtowa komputerdw, urzagdzen peryferyjnych i oprogramowania,

e dziatalno$é zwigzana z oprogramowaniem,

e dziatalno$é zwigzana z doradztwem w zakresie informatyki,

e  pozostata dziatalnos$¢ ustugowa w zakresie technologii informatycznych i komputerowych,

e przetwarzanie danych; zarzadzanie stronami internetowymi (hosting) i podobna dziatalnos¢,
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e  dziatalnos$¢ portali internetowych,

e  pozostata dziatalnos$¢ ustugowa w zakresie informacji, gdzie indziej niesklasyfikowana,

e  pozostate posrednictwo pieniezne,

e  pozostate formy udzielania kredytow,

e pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wyfgczeniem
ubezpieczen i funduszow emerytalnych,

e leasing finansowy,

e pozostata dziatalnos¢ wspomagajgca ustugi finansowe, z wytgczeniem ubezpieczen i funduszéw
emerytalnych,

e  kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek,

e wynajem i zarzgdzanie nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi,

e  posrednictwo w obrocie nieruchomosciami,

e dziatalnosé agencji reklamowych,

e posrednictwo w sprzedazy czasu i miejsca na cele reklamowe w radio i telewizji,

e posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w mediach drukowanych,

e  posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w mediach,

e elektronicznych (internet),

e posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w pozostatych mediach,

e  pozostatfa dziatalnos¢ wspomagajgca prowadzenie dziatalnosci,

e  gospodarczej, gdzie indziej niesklasyfikowana,

e dzierzawa wiasnosci intelektualnej i podobnych produktéw, z wytgczeniem prac chronionych
prawem autorskim,

e wynajem i dzierzawa pozostatych maszyn, urzadzen oraz ddébr materialnych, gdzie indziej
niesklasyfikowane,

e wynajem i dzierzawa maszyn i urzgdzen biurowych, wigczajgc komputery,

e  pozostata dziatalnos¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana.

b) Discovery Sp. z 0.0.

Z siedzibg w Warszawie. Wpisana do Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000524824 w
dniu 24 wrzesnia 2014 r. NIP 967-136-14-80, REGON 341625820. Kapitat zaktadowy spétki wynosi
1.880.000,00 zt. Jednostka dominujgca posiada 100 % udziatéw w kapitale zaktadowym spotki.

Sprawozdanie finansowe spétki Discovery podlega konsolidacji w biezgcym okresie sprawozdawczym.
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Przedmiot dziatalnosci spotki zgodnie ze statutem spétki:

c)

dziatalnos$¢ firm centralnych i holdingdw, z wytgczeniem holdingéw finansowych — dziatalnos¢
podstawowa,

wytwarzanie energii elektrycznej,

handel energig elektryczng, dystrybucja energii elektrycznej,

pozostate posrednictwo pieniezne,

sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana,

sprzedaz detaliczna prowadzona przez domy sprzedazy wysytkowej lub internet,

sprzedaz hurtowa komputeréw, urzagdzen peryferyjnych i oprogramowania prowadzona w
wyspecjalizowanych sklepach,

pozostata dziatalnos¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana,

sprzedaz hurtowa sprzetu elektronicznego i telekomunikacyjnego oraz czesci do niego.

Insalgo Aidlab S.A.

Whpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000546014, w dniu 5 marca 2015 r. NIP

967-136-34-73, REGON 360952428. Kapitat zaktadowy spotki wynosi 100.000,00 zt. Jednostka dominujgca

posiada 51 % udziatéw w kapitale zaktadowym spétki. Sprawozdanie finansowe spoétki Insalgo Aidlab

podlega konsolidacji w biezgcym okresie sprawozdawczym.

Przedmiot dziatalnosci spotki zgodnie ze statutem spotki:

produkcja komputerdw i urzadzen peryferyjnych,

dziatalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem,

pozostata dziatalnos¢ ustugowa w zakresie technologii informatycznych i komputerowych,
dziatalnos¢ portali internetowych,

pozostate posrednictwo pieniezne,

sprzedaz detaliczna komputerdw, urzadzen peryferyjnych i oprogramowania prowadzona w
wyspecjalizowanych sklepach,

posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w mediach elektronicznych (internet),
pozostata dziatalnos¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana

pozostata dziatalno$¢ wspomagajgca prowadzenie dziatalnosSci gospodarczej, gdzie indziej
niesklasyfikowana,

sprzedaz hurtowa komputeréw, urzgdzen peryferyjnych i oprogramowania prowadzona w

wyspecjalizowanych sklepach
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d) Govena Lighting S.A.
Z siedzibg w Toruniu. Wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000598257, w dniu
25 stycznia 2016 r.
NIP 956-226-01-42 , REGON 340647474. Spotka jest nastepcg prawnym Govena Lighting Sp. z 0.0. KRS
0000337968, ktdra zostata zarejestrowana w KRS w dniu 24 wrzesnia 2009 roku. Na dzien sporzadzenia
sprawozdania finansowego kapitat zaktadowy spétki wynosi 15.454.000,00 zt.
Jednostka dominujgca posiada bezposrednio oraz posrednio poprzez jednostke zalezng Discovery Sp. z
0.0. oraz Villa Park Investment S.A. 37,45 % % udziatéw w kapitale zaktadowym spétki. Sprawozdanie
finansowe spotki Govena Lighting podlega konsolidacji w biezgcym okresie sprawozdawczym.
Przedmiot dziatalnosci spotki zgodnie ze statutem spétki:

e  sprzedaz hurtowa elektrycznych artykutéw uzytku domowego,

e  produkcja elementdw elektronicznych,

e  produkcja elektrycznych silnikdw, pradnic i transformatoréw,

e  produkcja aparatury rozdzielczej i sterowniczej energii elektrycznej,

e  produkcja elektrycznego sprzetu gospodarstwa domowego,

e  produkcja pozostatych wyrobdw z tworzyw sztucznych,

e  produkcja elektrycznego sprzetu oswietleniowego,

e dziatalnosé w zakresie specjalistycznego projektowania,

e  pozostata dziatalnos$¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej niesklasyfikowana.

e) Startup Polskie Inwestycje Sp. z o0.0.
Z siedzibg w Warszawie. Wpisana do Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000517411, w
dniu 21 lipca 2014 r. NIP 967-136-08-42, REGON 341598631. Kapitat zaktadowy spdtki wynosi 300.000,00
zt. Jednostka dominujgca posiada 100% udziatéw w kapitale zaktadowym spétki. Sprawozdanie finansowe
spotki Startup Polskie Inwestycje Sp. z 0.0. podlega konsolidacji w biezgcym okresie sprawozdawczym.
Przedmiot dziatalnosci spotki zgodnie ze statutem spétki:

e  pozostata dziatalno$¢ wspomagajgca prowadzenie dziatalnosci gospodarczej, gdzie indziej

niesklasyfikowana,

e  dziatalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem

e sprzedaz detaliczna prowadzona przez domy sprzedazy wysytkowej lub internet,

e  dziatalnos¢ ustugowa zwigzana z administracyjng obstugg biura,

e roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkéw mieszkalnych i niemieszkalnych

e dziatalno$é zwigzana z zarzadzaniem urzgdzeniami informatycznymi,

9|Strona



SKONSOLIDOWANY RAPORT ROCZNY GRUPY KAPITAL.OWE] EUROPE]SKI FUNDUSZ ENERGII
za rok zakonczony 31 grudnia 2018 roku
Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

e  pozostate posrednictwo pieniezne,

e sprzedaz detaliczna komputerdw, urzadzen peryferyjnych i oprogramowania prowadzona w
wyspecjalizowanych sklepach,

e  pozostata dziatalnos¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej niesklasyfikowana,

e  pozostata dziatalnos¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana.

f) EFE Romania S.A.
Z siedzibg w Toruniu. Wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000632155, w dniu 18
sierpnia 2016 r. NIP 525-267-26-35, REGON 365189078. Kapitat zaktadowy spétki wynosi 200.000,00 zt.
Jednostka dominujgca posiada wspdlnie z podmiotem zaleznym 100% udziatéw w kapitale zaktadowym
spotki. Sprawozdanie finansowe spoétki EFE Romania S.A. podlega konsolidacji w biezagcym okresie
sprawozdawczym.
Przedmiot dziatalnosci spotki zgodnie ze statutem spotki:

e produkcja komputerdw i urzadzen peryferyjnych,

e dziatalnosc¢ portali internetowych,

e pozostate posrednictwo pieniezne,

e dziatalnos¢ zwigzana z oprogramowaniem,

e dziatalnos¢ holdingdw finansowych,

e handel energia elektryczna,

e sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana,

e badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostatych nauk przyrodniczych i

technicznych,
e posrednictwo w obrocie nieruchomosciami,

e pozostata dziatalnos$¢ ustugowa w zakresie technologii informatycznych i komputerowych.

g) eMarket S.A.
Spoétka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000131386, w dniu 10
pazdziernika 2002 r. NIP 521-310-45-88, REGON 016372491. Kapitat zaktadowy spodtki wynosi
10.950.000,00 zt. Sprawozdanie finansowe spoétki podlega konsolidacji w biezagcym okresie
sprawozdawczym.
Jednostka dominujgca posiada wraz z jednostkami zaleznymi oraz Villa Park Investment S.A. 93,68 %
udziatu w kapitale zaktadowym eMarket.

Przedmiot dziatalnosci spotki zgodnie ze statutem spotki:
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e sprzedaz detaliczna dywandw, chodnikéw i innych pokry¢ podtogowych oraz pokry¢ $ciennych
prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach,

e sprzedaz hurtowa perfum i kosmetykdw,

e sprzedaz hurtowa mebli, dywandw i sprzetu oswietleniowego,

e sprzedaz detaliczna odziezy prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach,

e sprzedaz detaliczna sprzetu audiowizualnego prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach
pozostata dziatalnos¢ wydawnicza,

e sprzedaz detaliczna prowadzona przez domy sprzedazy wysytkowej lub Internet

e dziatalnos¢ agencji reklamowych,

e reprodukcja zapisanych nosnikdw informacji.

W okresie sprawozdawczym nastgpito przeksztatcenie formy spétki ze spotki z 0.0. na spdtke akceyjna.

h) Rewelia Sp. z 0.0.
Spétka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000363768, w dniu 26
pazdziernika 2010 r. NIP 527-263-76-13, REGON 142578453,. Kapitat zaktadowy spétki wynosi 100.000,00
zt. Sprawozdanie finansowe spétki podlega konsolidacji w biezgcym okresie sprawozdawczym.
tacznie posredni i bezposredni udziat emitenta w kapitale zaktadowym spétki zaleznej wynosi 96,84%.
Przedmiot dziatalnosci spotki zgodnie ze statutem spétki:

e dziatalnos$¢ zwigzana z oprogramowaniem,

e sprzedaz hurtowa komputeréw, urzadzen peryferyjnych i oprogramowania,

e sprzedaz hurtowa sprzetu elektronicznego i telekomunikacyjnego oraz czesci do niego,

e sprzedaz detaliczna komputerdow, urzadzen peryferyjnych i oprogramowania prowadzona w

wyspecjalizowanych sklepach,

e sprzedaz detaliczna sprzetu telekomunikacyjnego prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach,

e sprzedaz detaliczna sprzetu audiowizualnego prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach,

e dziatalno$¢ wydawnicza w zakresie gier komputerowych,

e dziatalnos¢ wydawnicza w zakresie pozostatego oprogramowania,

e dziatalnos$¢ zwigzana z doradztwem w zakresie informatyki,

e dziatalnos$¢ zwigzana z zarzgdzaniem urzadzeniami informatycznymi.

Wszystkie jednostkowe sprawozdania finansowe wchodzgce w sktad sprawozdania skonsolidowanego
sporzgdzone zostaty przez kontrolowane spéfki przy zatozeniu kontynuowania przez nie dziatalnosci w
przeciggu co najmniej 12 miesiecy.

i) Villa Park Investment S.A.
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Emitent poprzez spoétke zalezng Startup Polskie Inwestycje Sp. z 0.0. posiada od grudnia 2016 roku 33%
udziatéw w kapitale spotki Villa Park Investment S.A. Spotka posiada siedzibe w Bydgoszczy. Zostata
wpisana do KRS pod numerem 0000445752 w dniu 27 grudnia 2012 roku.

Sprawozdanie finansowe spétki podlega konsolidacji metodg praw wtasnosci poczawszy od 1 stycznia

2017 roku.

j) Cash Come Back Sp. z 0.0.; Govena Concept Sp. z 0.0.
- Emitent posiada 50% udziatu w kapitale zaktadowym spétki Cash Come Back Sp. z 0.0. Spétka posiada
siedzibe w Sierpcu, zostata wpisana do KRS pod numerem 0000369997 w dniu 09 listopada 2010 roku.
- Emitent posiada posrednio udziaty w zaleznej w 100% od spdtki Govena Lighting S.A. spdtce Govena
Concept Sp. z 0.0. z siedzibg w Toruniu. Spdtka zostata wpisana w KRS pod numerem 0000624638 w
dniu 23 czerwca 2016 roku.
Sprawozdania finansowe wyszczegdlnionych w niniejszym punkcie spétek nie podlegajg konsolidacji w
sprawozdaniu skonsolidowanym Grupy Kapitatowej Europejskiego Funduszu Energii w zwigzku z trescia

art. 58 ustawy o rachunkowosci.

k) Elliot Rivers Morgan Limited
Emitent posiada poprzez spétke zalezng Startup Polskie Inwestycje Sp. z 0.0. udziaty w spdtce prawa
chinskiego Elliot Rivers Morgan Limited. Dane finansowe spdtki nie podlegajg konsolidacji w zwigzku z
trescig art. 57 pkt 1 ustawy o rachunkowosci i s3 wykazywane w czesci inwestycje krétkoterminowe
skonsolidowanego bilansu. Udziaty spotki zostaty nabyte z zamiarem ich odsprzedazy.

Odsprzedaz udziatéw nastgpita w | kwartale 2019 roku.

3. PODSTAWA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzagdzone zgodnie z ustawg z 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci (tekst jednolity - Dz.U. z 2009 r. nr 152 poz. 1223 z pdzn. zm.), rozporzadzeniem Ministra
Finanséw z dnia 25 wrzesnia 2009 r. w sprawie szczegétowych zasad sporzgdzania przez jednostki inne niz
banki, zaktady ubezpieczen i zaktady reasekuracji skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup

kapitatowych (Dz. U. nr 169, poz. 1327) oraz regulaminem Alternatywnego Systemu Obrotu - Zatgcznik Nr
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3 (informacje biezagce i okresowe przekazywane w alternatywnym systemie obrotu na rynku

NewConnect).

4. ZMIANY ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI W ROKU OBROTOWYM

Emitent w roku 2017 podjat decyzje o wycenie posiadanych aktywow trwatych w postaci udziatow i akcji
w jednostkach podporzadkowanych w wartosci godziwej. Dane za okres sprawozdawczy oraz dane
poréwnawcze sg zatem poréwnywalne i wycenione wg. jednakowych zasad. Jednoczesnie brak jest zmian
zasad rachunkowosci w stosunku do poprzedniego roku obrotowego, ktére miatyby wptyw na ocene

sytuacji majatkowej, finansowej i wynik finansowy biezgcego roku obrotowego.

5. ZALOZENIE KONTYNUAC)I DZIALALNOSCI GOSPODARCZE)

Sprawozdania finansowe, stanowigce podstawe do sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, zostaty sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania przez jednostki powigzane dziatalnosci
gospodarczej oraz niewystepowania okoliczno$ci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci
przez te jednostki.

Zarzad Emitenta nie stwierdza na dzied sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
istnienia faktdw i okolicznosci, ktére wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuacji dziatalnosci

przez spotki grupy w okresie, co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym.
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6. POLACZENIE SPOLEK HANDLOWYCH

W roku obrotowym nie nastgpito potgczenie zadnej ze spotek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem

finansowym z inng spotka.

7. WEWNETRZNE JEDNOSTKI SPORZADZAJACE SAMODZIELNIE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

W sktad jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie wchodzg wewnetrzne

jednostki organizacyjne sporzgdzajgce samodzielne sprawozdania finansowe.

8. PRZYJETE ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI

METODY KONSOLIDACJI ORAZ WYCENY UDZIALtOW

Dane jednostek zaleznych konsoliduje sie metoda konsolidacji petnej.

Przy konsolidacji metoda petng sumowaniu podlegaja, w petnej wartosci, poszczegdlne pozycje
odpowiednich sprawozdan finansowych jednostki dominujgcej i jednostek zaleznych. Po
przeprowadzeniu sumowania dokonywane sg wytgczenia i inne korekty zgodnie z ustawa.

Wytaczeniu podlegaja:

e wyrazona w cenie nabycia wartos¢ udziatdw posiadanych przez jednostke dominujaca i inne
jednostki objete konsolidacjg w jednostkach zaleznych z tg czescig, wycenionych wedtug wartosci
godziwej aktywow netto jednostek zaleznych, ktéra odpowiada udziatowi jednostki dominujacej i
innych jednostek grupy kapitatowej objetych konsolidacja w jednostkach zaleznych, na dzien
rozpoczecia sprawowania nad nimi kontroli;

o efekt wzajemnych transakcji pomiedzy jednostkami objetymi konsolidacja.

Udziaty w kapitale wtasnym jednostek zaleznych, nalezagce do osdb lub jednostek innych niz objete
konsolidacjg, wykazywane sg w odrebnej pozycji pasywow skonsolidowanego bilansu, po kapitatach

wtasnych jako kapitaty mniejszosci.

WARTOSC FIRMY ORAZ UJEMNA WARTOSC FIRMY

Wartos$¢ firmy stanowi nadwyzka ceny nabycia udziatéw nad odpowiadajgcy im czescig aktywdw netto
wycenionych wedtug ich wartosci godziwych. Wartos¢ firmy wykazywana jest w aktywach
skonsolidowanego bilansu, w odrebnej pozycji aktywéw trwatych jako wartos¢ firmy jednostek

podporzadkowanych.
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Ujemna wartos¢ firmy stanowi nadwyzke odpowiedniej czesci aktywdw netto wycenionych wedtug ich
wartosci godziwych nad ceng nabycia udziatow. Ujemna warto$¢ firmy wykazywana jest w pasywach
skonsolidowanego bilansu w odrebnej pozycji jako ujemna wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych.
Od wartosci firmy dokonuje odpiséw amortyzacyjnych w okresie 20 lat natomiast od ujemnej wartosci
firmy przez okres bedacy Srednig wazong okresu ekonomicznej uzytecznosci nabytych i podlegajacych
amortyzacji aktywow. W przypadku kwoty nieistotnej grupa dokonuje jednorazowego odpisu.

Odpisy amortyzacyjne dokonywane sg metodg liniowa.

RZECZOWE AKTYWA TRWALE, WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE

Srodki trwate oraz wartosci niematerialne i prawne wycenia sie wedtug cen nabycia lub kosztéw
wytworzenia, pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe, pomniejszonych o odpisy z
tytutu trwatej utraty wartosci.

Cene nabycia lub koszt wytworzenia sSrodka trwatego powiekszajg koszty jego ulepszenia.

Amortyzacja dokonywana jest metoda liniowa. Przy ustalaniu okresu amortyzacji i rocznej stawki
amortyzacyjnej uwzglednia sie okres ekonomicznej uzytecznosci srodka trwatego oraz sktadnikéw
wartosci niematerialnych i prawnych. Poprawnos¢ przyjetych okresow oraz stawek amortyzacyjnych
podlega okresowej weryfikacji.

Grupa kapitatowa stosuje nastepujace roczne stawki amortyzacyjne dla podstawowych grup srodkéw

trwatych:
e urzadzenia techniczne i maszyny 10% - 30%
e pozostate srodki trwate 10% - 50%

Roczne stawki amortyzacyjne dla wartosci niematerialnych i prawnych sg nastepujace :

e licencje 20% - 50%

e oprogramowania komputerowe 5%- 30%
Srodki trwate oraz wartosci niematerialne i prawne o niskiej jednostkowej cenie nabycia do 3.500 zt
amortyzuje sie jednorazowo, nie wczesniej niz w miesigcu przyjecia ich do uzytkowania. Grunty, w tym
prawo wieczystego uzytkowania gruntu nie s3 amortyzowane.
Srodki trwate w budowie sg wyceniane w wysokosci ogétu kosztdw pozostajacych w bezposrednim

zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem, w tym kosztow finansowych, pomniejszonych o odpisy z tytutu
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trwatej utraty wartoéci. Srodki trwate w budowie nie s3 amortyzowane do momentu zakoAczenia ich
budowy i oddania do uzytkowania.
Amortyzacja wartosci firmy dokonywana jest w okresie jej ekonomicznej uzytecznosci. Okres ten dla

wartosci firmy zidentyfikowanych w majatku spotki okreslono na 20 lat.

INWESTYCJE DtUGOTERMINOWE

Inwestycje obejmujg aktywa nabyte w celu osiggniecia korzysci ekonomicznych wynikajgcych z przyrostu
wartosci tych aktywéw. Inwestycje niefinansowe wycenia sie w cenie nabycia skorygowanej o odpisy z
tytutu utraty wartosci. Udziatéw i akcje w jednostkach podporzadkowanych wyceniane s3 w wartosci
godziwe;.

Pozostate Inwestycje finansowe wycenia sie w cenie nabycia skorygowanej o odpisy aktualizujgce wartos¢.

LEASING

W przypadku umoéw leasingu, na mocy ktdrych, nastepuje przeniesienie zasadniczo catego ryzyka i
pozytkdw wynikajgcych z tytutu posiadania aktywdéw bedgcych przedmiotem umowy, przedmiot leasingu
jest ujmowany w aktywach jako srodek trwaty i jednocze$nie ujmowane jest zobowigzanie w kwocie
rownej wartosci biezgcej optat leasingowych ustalonej na dzien rozpoczecia leasingu. Optaty leasingowe
sg dzielone miedzy koszty finansowe oraz zmniejszajg saldo zobowigzania. Koszty finansowe ujmowane
sg bezposrednio w rachunku zyskdw i strat.

Srodki trwate bedace przedmiotem umowy leasingu finansowego sg amortyzowane przez przewidywany

okres uzytkowania.

NALEZNOSCI

Naleznosci wycenia sie w kwocie wymagajacej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny i
wykazuje w wartosci netto po pomniejszeniu o odpisy aktualizujgce.

Wartos$¢ naleznosci podlega aktualizacji wyceny uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty
poprzez dokonanie odpisu aktualizujgcego. Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci zalicza sie
odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych lub do kosztéw finansowych- zaleznie od rodzaju
dziatalnos$ci, ktérej dotyczy odpis aktualizujgcy.

Naleznosci przedawnione, umorzone, niesciggalne zmniejszajag dokonane uprzednio odpisy aktualizujgce

ich wartos¢é.
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Naleznosci przedawnione, umorzone, niesciggalne, od ktdrych nie dokonano odpiséw aktualizujgcych ich
warto$¢ lub dokonano odpisdw w niepetnej wysokosci zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztéw
operacyjnych lub kosztéw finansowych.

Odpisy aktualizujgce tworzone sg w odniesieniu do naleznosci:

e od dtuznikéw postawionych w stan likwidacji lub stan upadtosci- do wysokosci naleznosci
nieobjetej gwarancjg lub innym zabezpieczeniem, zgtoszonej w postepowaniu upadtosciowym,

e od dtuznikdw w przypadku oddalenia wniosku o ogtoszenie upadtosci, jezeli majgtek dtuznika nie
wystarcza na zaspokojenie kosztéw postepowania upadtosciowego- w petnej wysokosci,

e  kwestionowanych przez dtuznika oraz z ktérych zaptaty dtuznik zalega, a wedtug oceny sytuacji
majatkowej i finansowej dtuznika sptata naleznosci w kwocie umownej nie jest prawdopodobna-
do wysokosci nie pokrytej gwarancjg lub innym zabezpieczeniem naleznosci, z wytgczeniem
zabezpieczenia w formie weksla In blanco,

e przeterminowanych lub nieprzeterminowanych o znacznym stopniu prawdopodobienstwa
niesciggalnosci- w wysokosci wiarygodnie oszacowanej kwoty odpisu,

e skierowanych na droge postepowania egzekucyjnego- w petnej wysokosci,

e  przeterminowanych ponad 360 dni od terminu ptatnosci- w petnej wysokosci.

TRANSAKCJE W WALUCIE OBCEJ

Transakcje wyrazone w walutach obcych innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote polskie przy
zastosowaniu kursu obowigzujgcego w dniu zawarcia transakgji.

Na dzien bilansowy aktywa i pasywa wyrazone w walucie obcej sg przeliczane za ztote polskie przy
zastosowaniu obowigzujgcego na ten dzien sredniego kursu ustalonego dla tej waluty przez Narodowy
Bank Polski.

Powstate z przeliczenie réznice kursowe sg ujawniane odpowiednio w pozycji przychoddéw lub kosztéow

finansowych.

ZAPASY

Zapasy s wyceniane wedtug rzeczywistych cen zakupu, nie wyzszych jednak od cen sprzedazy netto.
Koszty uzyskania przychodow obcigzane sg wartoscig zapasow sukcesywnie w miare zuzycia w procesie

produkcji/ sprzedazy przy uzyciu magazynowego oprogramowania informatycznego.
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AKTYWA PIENIEZNE

Do aktywdw pienieznych zalicza sie aktywa w formie krajowych $Srodkéw ptatniczych, walut obcych i
dewiz. Do aktywodw pienieznych zaliczane s3 takze naliczone odsetki od aktywow finansowych.

Srodki pieniezne w walucie polskiej wycenia sie wedtug wartosci nominalnej. Srodki pieniezne w walutach
obcych (w kasie i na rachunku bankowym) wycenia sie na koniec roku obrotowego po obowigzujgcym na
ten dzien s$rednim kursie ustalonym dla danej waluty przez NBP. Rdéznice kursowe zalicza sie do
przychoddéw lub kosztéw finansowych.

Aktywa finansowe pfatne lub wymagalne w ciggu 3 miesiecy od dnia ich otrzymania, wystawienia, nabycia
lub zatozenia (lokaty) zaliczane sg do Srodkdow pienieznych dla potrzeb rachunku przeptywdéw srodkow
pienieznych.

CZYNNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE KOSZTOW

Spoétka dokonuje czynnych rozliczed miedzyokresowych kosztdw, jezeli poniesione koszty dotycza
przysztych okreséw sprawozdawczych.

Odpisy czynnych rozliczed miedzyokresowych kosztdw nastepujg stosownie do uptywu czasu. Czas i
sposéb rozliczenia jest uzasadniony charakterem rozliczanych kosztéw, z zachowaniem zasady ostroznej

wyceny.

KAPITAL ZAKLADOWY

Kapitatem zaktadowym grupy kapitatowej Europejski Fundusz Energii jest kapitat zaktadowy Europejski
Fundusz Energii S.A.

Kapitat zaktadowy jest wykazywany w wysokosci okreslonej w statucie i wpisanej w Krajowym Rejestrze
Sagdowym. Réznice pomiedzy wartoscig godziwg uzyskanej zaptaty i wartoscia nominalng akcji s
ujmowane w kapitale zapasowym. Koszty emisji akcji przy podwyzszeniu kapitatu zaktadowego

zmniejszajg kapitat zapasowy do wysokosci nadwyzki wartosci emisji nad wartoscig nominalng akcji.

REZERWY

Rezerwy tworzy sie na pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa przyszte zobowigzania i wycenia
sie je na dzien bilansowy w wiarygodnie oszacowanej wartosSci. Rezerwy zalicza sie odpowiednio do
pozostatych kosztow operacyjnych, kosztéw finansowych lub strat nadzwyczajnych, zaleznie od
okolicznosci, z ktorymi przyszte zobowigzania sie wigza.

Rezerwy tworzone sg na ponizsze tytuty:

e  straty z transakcji gospodarczych w toku,
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e udzielone gwarancje i poreczenia,

e  skutkitoczgcego sie postepowania sgdowego i odwotawczego,
e odprawy emerytalno-rentowe,

e  przyszte zobowigzania zwigzane z restrukturyzacja.

Rezerwy na odprawy emerytalno-rentowe tworzone sg w oparciu o wtasne szacunki.

ZOBOWIAZANIA

Za zobowigzania uznaje sie wynikajgcy z przysztych zdarzen obowigzek wykonania sSwiadczen o
wiarygodnie okreslonej wartosci, ktére spowodujg wykorzystanie juz posiadanych lub przysztych aktywow

Spotki. Zobowigzania wycenione sg w kwocie wymagajacej zaptaty.

BIERNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE KOSZTOW

Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw dokonywane sg w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan
przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy, wynikajgcych w szczegdlnosci:

e ze sSwiadczen wykonanych na rzecz jednostek powigzanych przez kontrahentéw jednostek
powigzanych, gdy kwote zobowigzania mozna oszacowac w sposdb wiarygodny;

e z obowigzku wykonania, zwigzanych z biezgcg dziatalnoscig, przysztych sSwiadczen wobec
nieznanych oséb, ktérych kwote mozna oszacowaé¢ mimo, ze data powstania zobowigzania nie
jest jeszcze znana, w tym z tytutu napraw gwarancyjnych i rekojmi za sprzedane produkty
dtugotrwatego uzytku.

Odpisy biernych rozliczen miedzyokresowych kosztéw nastepujg stosownie do uptywu czasu lub wielkosci
Swiadczen. Czas i sposdb rozliczenia jest uzasadniony charakterem rozliczanych kosztéw, z zachowaniem

zasady ostroznosci.

ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE PRZYCHODOW

Rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw dokonywane sg z zachowaniem zasady ostroznej wyceny i
obejmujg w szczegdlnosci:
e réwnowartos¢ otrzymanych lub naleznych od kontrahentéw srodkdw z tytutu swiadczen, ktérych
wykonanie nastgpi w nastepnych okresach sprawozdawczych;
e S$rodki pieniezne otrzymane na sfinansowanie nabycia lub wytworzenia srodkéw trwatych, w tym
takze $rodkéw trwatych w budowie oraz prac rozwojowych, jezeli stosownie do innych ustaw nie

zwiekszajg one kapitatdw witasnych. Zaliczone do rozliczen miedzyokresowych przychodéw kwoty
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zwiekszajg stopniowo pozostate przychody operacyjne, rownolegle do odpisdw amortyzacyjnych
lub umorzeniowych od srodkéw trwatych lub kosztéw prac rozwojowych sfinansowanych z tych
Zrodet;

e  wartos¢ przyjetych nieodptatnie, w tym takze w drodze darowizny, sSrodkéw trwatych w budowie,
srodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych. Zaliczone do rozliczen
miedzyokresowych przychoddéw kwoty zwiekszajg stopniowo pozostate przychody operacyjne,
rownolegle do odpisdw amortyzacyjnych lub umorzeniowych od srodkéw trwatych lub wartosci
niematerialnych i prawnych;

e ujemng wartosc firmy.

PODATEK DOCHODOWY ODROCZONY

W zwigzku z przejsciowymi réznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscig aktywow
i pasywow, a ich wartoscig podatkowa oraz stratg podatkowg mozliwg do odliczenia w przysztosci,
tworzona jest rezerwa i ustalane aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej w
przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego przez jednostki powigzane, w zwigzku z ujemnymi
réznicami przejsciowymi, ktdre spowodujg w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku
dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady
ostroznosci.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku
dochodowego, wymagajagcej w przysztosci zaptaty przez jednostki powigzane, w zwigzku z
wystepowaniem dodatnich réznic przejSciowych, to jest rdznic, ktdre spowodujg zwiekszenie podstawy
obliczenia podatku dochodowego w przysztosci.

Wysokosc¢ rezerwy i aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy uwzglednieniu
stawek podatku dochodowego obowigzujgcych w roku powstania obowigzku podatkowego.

Rdznica pomiedzy stanem rezerw i aktywdw z tytutu podatku odroczonego na koniec i poczatek okresu
sprawozdawczego wptywa na wynik finansowy, przy czym rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego, dotyczgce operacji rozliczanych z kapitatem wtasnym, odnoszone sg rowniez na kapitat

wtasny.
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UZNAWANIE PRZYCHODU

Za przychody i zyski uznaje uprawdopodobnione powstanie w okresie sprawozdawczym korzysci
ekonomicznych, o wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie zwiekszenia aktywow, albo zmniejszenia
wartosci zobowigzan, ktére wptywajg na wzrost kapitatu wtasnego lub zmniejszenia jego niedoboru w inny
sposoéb niz wniesienie sSrodkéw przez udziatowcdw lub wiascicieli.

Wartos$¢ przychoddéw ustala sie wedtug zasady memoriatu — to jest ujecia w ksiegach rachunkowych oraz
w sprawozdaniu finansowym ogoétu operacji gospodarczych dotyczacych danego okresu
sprawozdawczego niezaleznie od tego, czy zostaly na dzien optacone. Przez pozostate przychody
operacyjne rozumie sie przychody niezwigzane bezposrednio z podstawowg dziatalnoscig spoétek.
Przychody ze sprzedazy sg uznawane w momencie dostarczenia towaru, jezeli jednostka przekazata
znaczagce  ryzyko i korzysci  wynikajgce z  praw  wfasnosci  do  towardw, lub
w momencie wykonania ustugi. Sprzedaz wykazuje sie w wartosci netto, tj. bez uwzglednienia podatku od

towardw i ustug oraz po uwzglednieniu wszelkich udzielonych rabatow.

KOSZTY | STRATY

Przez koszty i straty rozumie sie uprawdopodobnione zmniejszenia w okresie sprawozdawczym korzysci
ekonomicznych o wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie zmniejszenia aktywow albo zwiekszenia
wartosci zobowigzan i rezerw, ktére doprowadzg do zmniejszenia kapitatu wtasnego lub zwiekszenia jego
niedoboru w inny sposdb niz wycofanie srodkéw przez udziatowcdw lub wiascicieli.

Koszty wycenia sie wediug zasady memoriatu- to jest ujecia w ksiegach rachunkowych oraz w
sprawozdaniu finansowym ogoétu operacji gospodarczych dotyczgcych danego okresu sprawozdawczego

niezaleznie od tego, czy zostaty na dzien optacone.

POLITYKA ZARZADZANIA RYZYKIEM FINANSOWYM

Z dziatalnoscig spoétek grupy kapitatowej zwigzane sg ryzyka wynikajgce z posiadania instrumentéw
finansowych. Gtéwne obszary ryzyka to:

e ryzyko kredytowe,

e ryzyko ptynnosci,

e ryzyko rynkowe,

e ryzyko kursu walut oraz stopy procentowe].
Spoétki grupy nie posiadajg zadtuzenia kredytowego. Duze pozycje zobowigzan z tytutu pozyczek

znajdujgce sig w zobowigzaniach bilansu zostaty sptacone w poprzednich okresach. W efekcie istotnie
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ograniczone zostato ryzyko kredytowe grupy kapitalowej rozumiane jako prawdopodobieristwo

niewywigzania sie ze zobowigzan.

Ryzyko ptynnosci oznacza mozliwos$¢ wystgpienia trudnosci w regulowaniu zobowigzan przez spétki grupy.
Ryzyko to dotyczy w najwiekszym stopniu spétki zaleznej Govena Lighting oraz eMarket Sp. z 0.0.. Spotki
ta prowadza w najwiekszym zakresie dziatalno$¢ produkcyjng i handlowa. Istotng pozycje finansowania
tej dziatalnosci stanowig zobowigzania handlowe w stosunku do dostawcéw. Zabezpieczeniem tych
zobowigzan stanowig posiadane przez spoétki aktywa, w tym gtéwnie zapasy oraz naleznosci. W celu
ograniczenia ryzyka utraty ptynnosci spotki grupy doktadajg nalezytej starannosci w celu oceny zdolnosci
ptatniczych nabywcéw przed udzieleniem im kredytu kupieckiego.

Spotki grupy prowadzg polityke dywersyfikowania odbiorcéw w celu ograniczenia negatywnego wptywu
utraty zdolnosci pfatniczej przez pojedynczego odbiorce na ich wtasng ptynnosc.

Ryzyko rynkowe oznacza narazenie spétek grupy na wszelkie czynniki ogélnogospodarcze, na ktére spotki
grupy nie majg wptywu, moga go jedynie skutecznie przewidywac.

Spoétki grupy kapitatowej Europejski Fundusz Energii prowadzg dziatalno$¢ badawczg oraz dziatalnosc
produkcyjng w zakresie elektroniki. Dziatalno$¢ rozwojowa wigze sie z ryzykiem rozminiecia sie z
oczekiwaniami rynku co do opracowywanych produktéw. Spoétki ograniczajg to ryzyko analizujgc potrzeby
i wymagania rynku w zakresie cech produktu i gromadzac wiedzg i doswiadczenie w tym zakresie. Istnieje
jednak ryzyko, ze poniesione, zwykle znaczne, naktady na rozwdj produktu okazg sie nieuzasadnione, a
produkt nie zostanie wdrozony do produkcji.

Na kolejnym etapie komercjalizacji gotowy produkt elektroniczny ma krétki cykl zycia. Zakupy
komponentéw do produkcji dokonywane sg z duzym wyprzedzaniem i w duzych partiach. Istnieje ryzyko
ze spoétka poniesie naktady, ktére nie zostang wykorzystane w produkcji w przypadku wprowadzenia na
rynek nowych produktéw przez firmy konkurencyjne. Ograniczajac to ryzyko spétki grupy sledzg rozwdj
rynku, nowych technologii. Prowadzg tez polityke zakupéw w kierunku utrzymywania mozliwie

najnizszych pozioméw zapasdw magazynowych.

Ryzyko ptynnosci oraz stopy procentowej.

Spoétki grupy narazone sg na ryzyko zmniejszenia przeptywow finansowych w wyniku zmian kursu
walutowego. Spdtka zalezna Govena Lighting S.A. znaczng cze$¢ przychoddow ze sprzedazy realizuje w
EURO. Z drugiej strony czes$¢ zakupu komponentéw do produkcji dokonywana jest w dolarach USA. Kwoty
tych przychoddw oraz wydatkéw obecnie niemal sie réwnowazg. W efekcie spdtka narazona jest na ryzyko

zmiany kursu pary walutowej EUR/USD. Spétki grupy nie wykorzystujg innych instrumentéw
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zabezpieczenia ryzyka kursu walut poza zabezpieczaniem naleznosci walutowych zobowigzaniami, w tym
w szczegdblnosci nie sg zawierane opcje walutowe.
Ryzyko stopy procentowej wptywa na sytuacje spoétek grupy poprzez odniesienie zobowigzan do kursu

WIBOR. Ograniczeniem tego ryzyka jest rozliczanie czesci naleznosci w oparciu o WIBOR, w sytuacji gdy

jest to mozliwe.
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SKONSOILDOWANY BILANS

AKTYWA na dzien na dzien
(w ztotych) 31 grudnia 2017 r. 31 grudnia 2018 r.
A. Aktywa trwate 51 055 742,25 32290 893,72
I Wartosci niematerialne i prawne 21525 852,10 20 079 640,15
1. Koszty zakoniczonych prac rozwojowych 1589 245,31 1199 260,71
2. Wartosé firmy - -
3. Inne wartosci niematerialne i prawne 19 936 606,79 18 880 379,44
4. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne - -
. Wartosc firmy jednostek podporzgdkowanych 28 160 595,65 11367 077,87
1. Wartos¢ firmy- jednostki zalezne - -
2. Wartosc firmy- jednostki wspoétzaleine - -
1. Rzeczowe aktywa trwate 1122 335,50 648 402,70
1. Srodki trwate 911 637,83 648 402,70
a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 105 000,00 105 000,00
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej - -
c) urzadzenia techniczne i maszyny 586 533,83 386 372,01
d) $rodkitransportu 209 496,00 149 680,56
e) inne Srodki trwate 10 608,00 7 350,13
2. Srodki trwate w budowie 210 697,67 -
3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie - -
V. Naleznosci dtugoterminowe - -
V. Inwestycje dtugoterminowe 74 450,00 13 062,00
1. Nieruchomosci - -
2. Wartosci niematerialne i prawne - -
3. Dtugoterminowe aktywa finansowe 74 450,00 13 062,00
w jednostkach zaleznych i wspotzaleznych
a) niewycenianych metodg konsolidacji petnej lub metodg 74 450,00 13 062,00
proporcjonalng
- udziaty lub akcje 74 450,00 10 752,00
- inne papiery wartosciowe - 2 310,00
b) w.jednost.kach zaleznychi wspé’fzalezriy.ch i i
niewycenianych metoda praw wtasnosci
o w pozo§ta’rych jednost.kach, w k_tc')r\(ch jgdnostka posiada i i
zaangazowanie w kapitale- udziaty i akcje
d) w pozostatych jednostkach - -
4. Inne inwestycje dtugoterminowe - -
VL. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 172 509,00 182 711,00
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 172 509,00 182 711,00
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe - -
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AKTYWAc.d. na dzien na dzien

(w ztotych) 31 grudnia 2017 r. 31 grudnia 2018 r.
B. Aktywa obrotowe 17 062 252,87 17 644 937,17
I Zapasy 6711 198,40 5951 840,69
1. Materiaty 3775022,25 3286370,52
2. Poétprodukty i produkty w toku 1916 309,63 2023 559,76
3. Produkty gotowe 600 111,31 260 978,09
4. Towary 295 723,14 192 494,38
5. Zaliczki na dostawy i ustugi 124 032,07 188 437,94
1. Naleznosci krétkoterminowe 3331763,80 4273 935,75
1. Naleznosci od jednostek powigzanych - 78 105,00
a) ztytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: - 78 105,00
- do 12 miesiecy - 78 105,00
- powyzej 12 miesiecy - -
b) Inne - -
5 Naleznosci od pozostatych jednostek, w ktorych jednostka i i

posiada zaangazowanie w kapitale

a) ztytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: - -
b) Inne - -
3. Naleznosci od pozostatych jednostek 3331763,80 4195 830,75
a) ztytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 2274 238,67 3291 493,37
- do 12 miesiecy 2274 238,67 3291 493,37
- powyzej 12 miesiecy - -
o il ol dotah o shpesh e s e
c) Inne 9 000,89 22 670,69
d) dochodzone na drodze sagdowej 858 825,47 858 825,47
. Inwestycje krétkoterminowe 6921 891,80 6 840 264,56
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 6921 891,80 6 840 264,56
a) w jednostkach zaleznych i wspotzaleznych 6520 000,00 6320 000,00
- udziaty lub akcje 6520 000,00 6320 000,00
b) w jednostkach stowarzyszonych - -
c) w pozostatych jednostkach 10 401,07 10 842,24
- inne krotkoterminowe aktywa finansowe 10 401,07 10 842,24
d) Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 391 490,73 509 422,32
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 391 490,73 509 422,32
2. Inne inwestycje krétkoterminowe - -
V. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 97 398,87 578 896,17
C. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy - -
D. Udziaty (akcje) wtasne - 11 348,40

Aktywa razem

68 117 995,12

49 947 179,29
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PASYWA na dzien na dzien

(w ztotych) 31 grudnia 2017 r. 31 grudnia 2018 r.
A. Kapitat (fundusz) wtasny 54 063 397,32 37973 301,23
. Kapitat (fundusz) podstawowy 28 439 470,50 28 439 470,00
1. Kapitat (fundusz) zapasowy 17 449 704,77 17 449 704,77
. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 18 893 673,85 864 079,72
Iv. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe - -
V. Réznice kursowe z przeliczenia - -
VI. Zysk (strata) z lat ubiegtych - 670177223 6980 432,94
VIL. Zysk (strata) netto - 4017 679,57 -1799 520,32
VIIL Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielkos¢ i )

ujemna)

Kapitat mniejszosci 7 235 708,40 7 024 546,09
C. Ujemna wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych - -
. Ujemna wartosc firmy — jednostki zalezne - -
1. Ujemna wartos¢ firmy — jednostki wspétzalezne - -
D. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 6 818 889,40 4949 331,97
l. Rezerwy na zobowigzania 2763 860,34 188 493,11
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2647 432,15 97 165,00
Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 84 023,34 53911,17
- dtugoterminowa 74 981,29 51 331,53
- krotkoterminowa 9 042,05 2 579,64
Pozostate rezerwy 32 404,85 37 416,94
- dtugoterminowe - -
- krotkoterminowe 32 404,85 37 416,94

Zobowiazania diugoterminowe

Wobec jednostek powigzanych

Wobec pozostatych jednostek

a) kredyty i pozyczki

b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
c) inne zobowigzania finansowe

d) zobowigzania wekslowe

e) Inne
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PASYWA c.d.
(w ztotych)

na dzien

31 grudnia 2017 r.

na dzien

31 grudnia 2018 r.

1. Zobowiazania krétkoterminowe
1. Wobec jednostek powigzanych
a) ztytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy
b) Inne

Zobowigzania wobec pozostatych jednostek wobec ktdrych
jednostka posiada zaangazowanie w kapitale

a) ztytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy
b) Inne
3. Wobec pozostatych jednostek
a) kredyty i pozyczki
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
c) inne zobowigzania finansowe
d) ztytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy
e) zaliczki otrzymane na dostawy
f) zobowigzania wekslowe
g) ztytutu podatkéw, cet, ubezpieczen i innych swiadczen
h)  z tytutu wynagrodzen
i) Inne
3. Fundusze specjalne
V. Rozliczenia miedzyokresowe
1. Ujemna warto$¢ firmy
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe
- dtugoterminowe

- krétkoterminowe

3107 707,00

3068 980,76
634 184,76
41 249,73
1425 887,14
1425887,14

93 653,28
589 213,62
225 461,68

59 330,55

38 726,24
947 322,06
947 322,06
556 302,48
391 019,58

3990 872,76
250 000,00
250 000,00
250 000,00

3661 257,64
1347528,51

1182 096,46
1182 096,46

77 975,43
826 793,67
179 439,56

47 424,01

79 615,12
769 966,10
769 966,10
370 439,88
399 526,22

Pasywa razem

68 117 995,12

49 947 179,29
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

(w ztotych)

rok zakonczony
31 grudnia 2017 r.

rok zakonczony
31 grudnia 2018 r.

Przychody netto ze sprzedazy produktow, towardow i

A. materiatow, w tym: 17 486 398,33 12 796 899,76
-od jednostek powigzanych nieobjetych konsolidacjg i i
metodg petng lub proporcjonalng

I.  Przychody netto ze sprzedazy produktow 9351911,84 7 850 145,58

Il.  Zmiana stanu produktow 573 815,55 256 304,53

Ill.  Koszt wytw. produktow na wtasne potrzeby jednostki - -

IV. Przychody netto ze sprzedazy towardow i materiatéw 7 560 670,94 4690 449,65

B :(;):‘z:ty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow, w 20 427 906,55 15 816 541,50
. Amortyzacja 2 070019,16 1850212,49

Il.  Zuzycie materiatéw i energii 4063 812,01 3011053,27

IIl.  Ustugi obce 2114 119,58 2 020579,42

IV. Podatkii optaty 83 625,45 122 257,75

- w tym podatek akcyzowy - -

V. Wynagrodzenia 4256 510,81 3810657,58

VI.  Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 844 570,69 761 321,10

VII. Pozostate koszty rodzajowe 138 269,63 165 270,67
VIIl.  Wartosc¢ sprzedanych towardw i materiatow 6 856 979,22 4075 189,22
Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) - 2941508,22 - 3019641,74

D. Pozostate przychody operacyjne 813 913,67 390 086,70
I.  Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 1 826,87 3799,86

Il.  Dotacje 198 944,69 188 475,33

Ill.  Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych - 82 000,00

IV. Inne przychody operacyjne 613 142,11 115811,51

E. Pozostate koszty operacyjne 132 117,06 524 359,43
I.  Strata z tyt. rozchodu niefinansowych aktywdw trwatych - 240 598,02

Il.  Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 21 360,28 157 052,10

IIl.  Inne koszty operacyjne 110 756,78 126 709,31

F. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) - 225971161 - 3153914,47
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT c.d.

rok zakonczony

rok zakonczony

(w ztotych) 31 grudnia 2017 r. 31 grudnia 2018 r.
G. Przychody finansowe 245 076,43 1464 361,00
I.  Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: - -
a) od jednostek powigzanych, w tym: - -
- w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale - -
a) od jednostek pozostatych, w tym: - -
- w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale - -
Il. Odsetki, w tym: 34 064,83 20 475,33
- od jednostek powigzanych - -
Ill. Zysk ze zbycia aktywoéw finansowych, w tym: - -
- od jednostek powigzanych - -
IV. Aktualizacja wartosci inwestycji 210 000,00 10 000,00
V. Inne 1011,60 1433 885,67
H. Koszty finansowe 64 421,95 551 107,21
I.  Odsetki, w tym: 26 282,51 48 476,62
- dla jednostek powigzanych - -
Il. Strata z tytutu rozchodu aktywdéw finansowych, w tym: - -
- w jednostkach powigzanych - -
IIl.  Aktualizacja wartosci inwestycji - 210 000,00
IV. Inne 38 139,44 292 630,59
L Zysk (strata) na sprzedazy catosci lub czesci udziatow i i
jednostek podporzadkowanych
J. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (F+G-H+/-1) - 2079057,13 - 2240660,68
K. Odpis wartosci firmy 1565 600,08 458 675,08
I.  Odpis wartosci firmy- jednostki zalezne 1 565 600,08 458 675,08
Il.  Odpis wartosci firmy- jednostki wspoétzalezne - -
L. Odpis ujemnej wartosci firmy 31 099,09 -
I.  Odpis ujemnej wartosci firmy- jednostki zalezne 31 099,09 -
Il.  Odpis ujemnej wartosci firmy- jednostki wspotzalezne - -
. s o it podparadonnyc Cmes - s
N. Zysk (strata) brutto (J+/-K-L+M+/-N) - 3949 528,27 - 2821835,76
0. Podatek dochodowy 89 992,00 - 92 493,00
P. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia )
straty)
R. Zyski (straty) mniejszosci - 21 840,70 - 929 822,44
S. Zysk (strata) netto (O-P-Q+/-R) - 4017 679,57 - 1799520,32
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IV.  ZESTAWIENIE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WELASNYM

ZESTAWIENIE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WtASNYM

rok zakonczony

rok zakonczony

(w ztotych) 31 grudnia 2017 r. 31 grudnia 2018 r.
. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO) 57 649 546,17 54 063 397,32
- korekty btedow - -
La. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO), po 57 649 546,17 54063 397,32

korektach
1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu
1.1. Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego
a) Zwiekszenie (z tytutu)
- wydania udziatéw (emisji akcji)
b) Zmniejszenie (z tytutu)
- umorzenia udziatéw (akcji)
1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu
4. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu
4.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego
a) Zwiekszenie (z tytutu)
- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej
- z podziatu zysku (ustawowo)
- z innych tytutéw - przejecie spotki
b) Zmniejszenie (z tytutu)
- pokrycia straty
4.2. Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu
5. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu
5.1. Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny
a) Zwiekszenie (z tytutu)
- odniesienie podatku odroczonego
b) Zmniejszenie (z tytutu)
- wycena korekta

5.2. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu

27 439 470,50
1 000 000,00
1 000 000,00

28439 470,50
17 249 704,77
200 000,00
200 000,00
200 000,00

17 449 704,77
18462 143,12
431 530,73
431 530,73

18 893 673,85

28439 470,50

28439 470,50
17 449 704,77

17 449 704,77
18 893 673,85

18 029 594,13
18 029 594,13
864 079,72
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ZESTAWIENIE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WEASNYM

c.d.

(w ztotych)

rok zakonczony
31 grudnia 2017 r.

rok zakonczony

31 grudnia 2018 r.

6.1.

6.2.

8.1.

8.2.

8.3.
8.4.

8.5.

8.6.
8.7.

Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu

Zmiany pozostatych kapitatow (funduszy) rezerwowych
a) Zwiekszenie (z tytutu)

- przejecia spotki

- kapitat podstawowy niezarejestrowany

- korekty konsolidacyjne

b) Zmniejszenie rejestracji podwyzszenia kapitatu

Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec okresu

Rdznice kursowe z przeliczenia
Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu
Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu
korekty btedéw podstawowych
Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach
a) Zwiekszenie (z tytutu)
- podziatu zysku z lat ubiegtych
b) Zmniejszenie (z tytutu)
- przeniesienie na kapitat zapasowy
- pokrycie straty z lat ubiegtych
Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu
Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu,
- korekty btedéw podstawowych
Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach
a) Zwiekszenie (z tytutu)
- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia
- korekta amortyzacji wartosci firmy Internet Works
- korekta wyniku lat ubiegtych jednostkowe
b) Zmniejszenie (z tytutu)
-korekta wyniku lat ubiegtych jednostkowe
Strata z lat ubiegtych na koniec okresu
Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu
Wynik netto
a) zysk netto
b) strata netto
c) odpisy z zysku
Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ)

Kapitat (fundusz) wtasny, po uwzglednieniu proponowanego

podziatu zysku (pokrycia straty)

1200 000,00
- 1200 000,00

- 1200 000,00
- 3 140 288,32

- 3 140 288,32
- 3 140 288,32
- 3561483,91
- 3561 483,90

- 0,01

- 6701772,23

- 4017 679,57

- 4017 679,57

54 063 397,32

54 063 397,32

- 6701772,23

- 6701772,23
- 6701772,23
- 33 667,24
- 4017 679,57
3875112,00

108 900,33

- 244 993,97
- 244 993,97
- 6980 433,44

- 1799 520,32

- 1799 520,32

37973 301,23

37973 301,23
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V. SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH rok zakonczony rok zakonczony
(w ztotych) 31 grudnia 2017 r. 31 grudnia 2018 r.
A. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

[N Zysk (strata) netto - 4017 679,57 - 1799 520,32
1. Korekty razem 2487 640,31 825 652,16
1.  Zyski mniejszosci - 21 840,70 - 929 822,44
2. Zysk (strata) z udziatéw wycenianych metodg praw wtasnosci 335970,15 122 500,00
3.  Amortyzacja 2070019,16 1850212,49
4.  Odpis wartosci firmy 1565 600,09 458 675,08
5. Odpis ujemnej wartosci firmy - 31 099,09 -
6.  Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych - -
7. Odsetkii udziaty w zyskach (dywidendy) 3101,25 3963,71
8.  Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej - 410 496,34 325 016,71
9. Zmiana stanu rezerw 216 404,29 - 107 391,08
10. Zmiana stanu zapaséw 1684 217,70 733 553,66
11. Zmiana stanu naleznosci 181 403,26 - 533 415,08
12, Zm.iana s.tanu zo’bowiazar’\ krétkoterminowych, z wyjatkiem 266899670 - 211 638,98

pozyczek i kredytow
13. Zmiana stanu rozliczer miedzyokresowych - 348 495,75 - 596 555,24
14. Inne korekty dziatalnosci operacyjnej - 88 147,01 - 289 446,67
. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1zll) - 1530039,26 - 973 868,16

B. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
I Wptywy 7 013 299,67 - 196 870,55
1 Zbycie,wartos’ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 829,67 141,32
aktywow trwatych

2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne - -
3. Zaktywow finansowych, w tym: 7 012 470,00 - 197 011,87
a w jednostkach wycenianych metodg praw wtasnosci - -
b w pozostatych jednostkach: 7012 470,00 - 197 011,87
- zbycie aktywow finansowych 700 000,00 - 198 800,00
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 6312 470,00 1788,13
. Wydatki - 6 686 267,14 - 1321072,33
1 aNstzyxézl\At/f\Lt:{f/ccihniematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 33296714 - 213 265,43
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niemat. i prawne - -
3. Naaktywa finansowe, w tym: - 6353 300,00 - 1107 806,90
a w jednostkach wycenianych metodg praw wtasnosci - -
b w pozostatych jednostkach: - 6353300,00 - 1107 806,90
- nabycie aktywdw finansowych - 6 309 500,00 - 814 701,90
- udzielone pozyczki dtugoterminowe - 43 800,00 - 293 105,00
. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) 327 032,53 - 1517 942,88
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH c.d.

rok zakonczony

rok zakonczony

et 31 grudnia 2017 r. 31 grudnia 2018 r.
C. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
I Wptywy 981 096,80 3038 834,83
L rumentow kaptatowych ores dopiat do kaptats 25000000 1450 000,00
2. Kredyty i pozyczki 731 096,80 1648 834,83
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych - -
4. Inne wptywy finansowe - - 60 000,00
1. Wydatki 141 314,57 - 429 092,20
1. Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych - - 11 348,40
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli - -
3. Inne, niz wyptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu i i
zysku
4. Sptaty kredytéw i pozyczek - 96 668,93 - 375 463,60
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych - -
6. Ztytutu innych zobowigzan finansowych - -
7.  Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego - 41 544,39 - 41 249,73
8. Odsetki - 3101,25 - 1030,47
9. Inne wydatki finansowe - -
. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) 839 782,23 2609 742,63
D. Przeptywy pieniezne netto razem (A.IlI£B.111£C.I11) 363 224,50 117 931,59
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym 363 224,50 117 931,59
- zmiana stanu Srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych - -
Srodki pieniezne na poczatek okresu 754 715,23 391 490,73
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F£D), w tym 391 490,73 509 422,32

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania
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VI. DODATKOWE INFORMACIE | OBJASNIENIA.

1. WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 r.

koszty zak. koncesje, . . inne wartosci
prac patenty, e R0 niematerialne i razem
rozwojowych licencje Oprog: prawne

Wartos¢ brutto na 01.01.2017 1696 844,77 3573 425,20 224 047,97 23708763,58 29203 081,52

Zwiekszenia: 253 078,19 - 4 030,13 92 325,61 349 433,93
Nabycie i przeniesienie 253 078,19 - 4 030,13 92 325,61 349 433,93
Inne - - - -

Zmniejszenia: - - - - -
Sprzedaz - - - - -
Likwidacja - - - - -

Wartos¢ brutto na 31.12.2017 1949 922,96 3573 425,20 228078,10 23801089,19 29552 515,45

Umorzenie na 01.01.2017 - 3573 425,20 223 235,77 2 493 987,85 6 290 648,82

Zwiekszenia: 360 677,65 - 4842,33 1370 494,55 1736 014,53
Amortyzacja 360677,65 - 4842,33 1370494,55 1736014,53
Inne - - -

Zmniejszenia: - - - - -
Sprzedaz - - - - -
Likwidacja - - - - -

Umorzenie na 31.12.2017 360 677,65 3573 425,20 228 078,10 3 864 482,40 8026 663,35

Wartos¢ netto na 01.01.2017 1 696 844,77 - 812,20 21214775,73 22912432,70

Wartos¢ netto na 31.12.2017 1589 245,31 - - 19936 606,79 21525852,10
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WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE

Rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2018 r.

koszty zak. . koncesje, . . inne wartosci
prac w?rtosc patenty, LEC R niematerialne razem
rozwojowych uny licencje Oprogr. i prawne

Wartos¢ brutto na 01.01.2018 1949 922,96 - 3573425,20 228078,10 23801089,19 29552515,45

Zwiekszenia: - - - - 59 500,00 59 500,00
nabycie i przeniesienie - 59 500,00 59 500,00
inne - - - - -

Zmniejszenia: - - - - 38 451,58 38 451,58
sprzedaz - - - - - -
inne - - - - 38 451,58 38 451,58

Wartos¢ brutto na 31.12.2018 1949 922,96 - 3573425,20 228078,10 23822137,61 29573563,87

Umorzenie na 01.01.2018 360 677,65 - 3573425,20 228078,10 3864482,40 8026663,35

Zwiekszenia: 389 984,60 - - - 1077 275,77 1467 260,37
amortyzacja 389 984,60 - 1077 275,77 1467 260,37
inne - - - -

Zmniejszenia: - - - - - -
sprzedaz - - - - - -
likwidacja - - - - - -

Umorzenie na 31.12.2018 750 662,25 - 3573425,20 228078,10 4941758,17 9493923,72

Wartos¢ netto na 01.01.2018 1589 245,31 - - - 19936 606,79 21525 852,10

Wartos¢ netto na 31.12.2018 1199 260,71 - - - 18880379,44 20079 640,15
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2. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2017 r.

grunty; Mzadzenls srodki trwate w
bu dynk; technicznei  srodki transportu inne Srodki trwate budowie razem
maszyny

Wartos¢ brutto na 01.01.2017 105 000,00 1 955 566,72 571 116,93 90 520,02 315 093,67 3037 297,34
Zwiekszenia: - 202 312,15 144 396,00 16 665,90 41 099,67 404 473,72
Nabycie - 202 312,15 40 000,00 16 665,90 41 099,67 300 077,72
przeniesienia - 104 396,00 - - 104 396,00
Zmniejszenia: - 40 000,00 - 16,00 145 495,67 185 511,67
Sprzedaz - 40 000,00 - 16,00 - 40 016,00
Przeniesienie - - - - 145 495,67 145 495,67
Wartos¢ brutto na 31.12.2017 105 000,00 2117 878,87 715 512,93 107 169,92 210 697,67 3 256 259,39
Umorzenie na 01.01.2017 - 1261 846,77 461 742,47 76 346,02 - 1799 935,26
Zwiekszenia: - 269 498,27 44 274,46 20 231,90 - 334 004,63
Amortyzacja - 269 498,27 44 274,46 20231,90 - 334 004,63
Zmniejszenia: - - - 16,00 - 16,00
Sprzedaz - - - 16,00 - 16,00
Umorzenie na 31.12.2017 - 1531 345,04 506 016,93 96 561,92 - 2 133 923,89
Wartos¢ netto na 01.01.2017 105 000,00 693 719,95 109 374,46 14 174,00 315 093,67 1237 362,08
Wartos¢ netto na 31.12.2017 105 000,00 586 533,83 209 496,00 10 608,00 210 697,67 1122 335,50
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RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 r.

za rok zakonczony 31 grudnia 2018 roku

Dodatkowe informacje i objasnienia

bgur:;r:l; g T t?f::;:;:i srodki transportu inne Srodki trwate Cfile :l\:\;a(:;;: razem

Wartos¢ brutto na 01.01.2018 105 000,00 2 117 878,87 715 512,93 107 169,92 210 697,67 3 256 259,39
Zwiekszenia: - 64 019,17 - 55 697,82 119 716,99 239 433,98
nabycie - 64 019,17 - 55 697,82 119 716,99 239 433,98
przeniesienia - - - - - -
Zmniejszenia: - - - 318,00 330414,66 330 732,66
sprzedaz - - - 318,00 - 318,00
likwidacja - - - - 210 697,67 210 697,67
przeniesienie - - - - 119 716,99 119 716,99
Wartos¢ brutto na 31.12.2018 105 000,00 2 181 898,04 715 512,93 162 549,74 - 3164 960,71
Umorzenie na 01.01.2018 - 1531 345,04 506 016,93 96 561,92 - 2 133 923,89
Zwiegkszenia: - 264 180,99 59 815,44 58 955,69 - 382 952,12
amortyzacja - 264 180,99 59 815,44 58 955,69 - 382 952,12
Zmniejszenia: - - - 318,00 - 318,00
sprzedaz - - - 318,00 - 318,00
likwidacja - - - - - -
Umorzenie na 31.12.2018 - 1795 526,03 565 832,37 155 199,61 - 2516 558,01
Wartos¢ netto na 01.01.2018 105 000,00 586 533,83 209 496,00 10 608,00 210 697,67 1122 335,50
Wartos¢ netto na 31.12.2018 105 000,00 386 372,01 149 680,56 7 350,13 - 648 402,70
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3. RZECZOWE AKTYWA TRWALE. INFORMACJE DODATKOWE

Jednostka dominujgca oraz spoétki zalezne uzytkujg lokale, w ktorych znajdujg sie ich siedziby na
podstawie umow najmu.

Poza pozycjami wprowadzonymi do ewidencji sSrodkéw trwatych jednostka zalezna Govena Lighting
S.A. uzytkuje réwniez srodki trwate na podstawie umowy dzierzawy przedsiebiorstwa. Sg to w
szczegdlnosci hale produkcyjne, magazynowe, budynek biurowy wraz z czescig wyposazenia
uzywanego do produkcji oraz w administracji. Przedmiotowy zespdt budynkdéw (tgczna powierzchnia
4.147,40 m?) z dziatkg o powierzchni 13.530 m? zorganizowany w forme przedsiebiorstwa zostat nabyty
od syndyka masy upadto$ciowej EMC Sp. z 0.0. w czwartym kwartale 2016 przez spétke Villa Park
Investment S.A., w ktdrej spoétka zalezna od emitenta Startup Polskie Inwestycje Sp. 0.0. posiada 33%
udziatu w kapitale zaktadowym. W dniu 24.10.2016 Govena Lighting S.A. zawarta z Villa Park
Investment umowe dzierzawy przedsiebiorstwa na czas okreslony do dnia 30.09.2031 r. Umowa
obejmuje rowniez prawa do korzystania z wtasnosSci przemystowej w postaci patentéow i praw do
uzyskania patentéw.

Rzeczowe aktywa trwate uzytkowane przez spoétki grupy na podstawie umow leasingu sg kazdorazowo
wprowadzone do ewidencji srodkéw trwatych i podlegajg odpisom amortyzacyjnym jesli umowy

spetniajg definicje umow leasingu finansowego na podstawie ustawy o rachunkowosci.

W okresie sprawozdawczym nie dokonano odpisdw aktualizujgcych wartosé rzeczowych aktywoéw
trwatych.

Spoétki grupy kapitatowej na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego nie planujg w przysztym
okresie sprawozdawczym istotnych naktadow na rzeczowe aktywa trwate poza naktadami zwigzanymi
z uzyskanymi dofinansowaniami unijnymi opisanymi w niniejszym sprawozdaniu. Spoétki czynig
wszelkie starania w kierunku wypetniania norm w zakresie ochrony srodowiska nie planujg jednak w
tym zakresie w kolejnym okresie sprawozdawczym poniesienia naktadéw na rzeczowe aktywa trwate.
Kosztu wytworzenia sSrodkéw trwatych w budowie w okresie sprawozdawczym nie powiekszajg odsetki

ani koszty réznic kursowych.
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4. ZAPASY

Zapasy materiatow, wyrobow gotowych, stan na stan na
potproduktow i produktow w toku 31.12.2017 31.12.2018
materiaty 3775022,25 3286 370,52
pétprodukt i produkty w toku 1916 309,63 2023 559,76
produkty gotowe 600 111,31 260 978,09
towary 295 723,14 192 494,38

Razem

6 587 166,33

5763 402,75

Na dzien 31 grudnia 2018 roku nie dokonano odpiséw aktualizujgcych wartosc zapaséw.

Kosztu nabycia towardw ani kosztu wytworzenia produktéw w roku obrotowym nie powiekszajg koszty

odsetek i koszty réznic kursowych.

5. DtUGOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe stan na stan na
31.12.2017 31.12.2018
Aktywa z tytutu podatku odroczonego, w tym:

ujemne niezrealizowane rdéznice kursowe 1832,00 -
niewyptacone umowy cywilnoprawne - -
zobowigzania z tytutu wynagrodzen oraz ZUS 87 557,00 77 171,00
rezerwa na Swiadczenia pracownicze 15 964,00 10 243,00
strata podatkowa do rozliczenia w latach nastepnych 53 162,00 88 188,00
leasing 7 837,00 -
pozostate 6 157,00 7 109,00

Razem 172 509,00 182 711,00
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6. NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE

Naleznosci handlowe stan na stan na

31.12.2017 31.12.2018
Naleznosci handlowe od jednostek powigzanych - 78 105,00
Naleznosci handlowe od jednostek pozostatych: 8516 764,93 9 689 738,95
do 12 m-cy 8516 764,93 9767 843,95
powyzej 12 m-cy _ B
Naleznosci handlowe 8516 764,93 9 767 843,95
Odpis aktualizujacy wartosc naleznosci handlowych 6242 526,26 6 398 245,58
Naleznosci handlowe netto 2274 238,67 3369 598,37

Naleznosci handlowe. Wiekowanie 333.;317 3?22.;318
terminowe 1003 584,52 2526918,27
po terminie 1270654,15 842 680,10

z tego:

1-30 dni 307 173,70 233 364,37
31-180 dni 868 228,46 576 660,00
> 180 dni 95 251,99 32 655,73
Naleznosci handlowe netto 2274 238,67 3369 598,37

Naleznosci handlowe. Struktura walutowa 3??;.2817 3?32.;318
w walucie polskiej: PLN 1087 503,21 2 153 554,11
w walutach obcych: EUR 284 527,43 282 800,99
GBP - -
usD - -
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Naleznosci handlowe. Odpis aktualizacyjny 335;2.2317 3?22.;818
Stan odpisow aktualizujgcych na poczatek okresu 6223 362,84 6242 526,26
Zwiekszenia odpiséw 23 161,76 157 052,10
Rozwigzanie odpisu aktualizacyjnego (sptata naleznosci) - 3998,34 - 1332,78
Wykorzystanie odpisu aktualizacyjnego (niesciggalnosc) - -
Przejecie spotki - -
Stan odpiséw aktualizujgcych na koniec okresu 6 242 526,26 6 398 245,58

Z catej sumy odpisdw aktualizacyjnych kwota 6.006.179,64 stanowi wierzytelnos¢ w stosunku do EMC

sp. z 0.0. w upadtosci likwidacyjnej. Wg wiedzy posiadanej przez Emitenta postepowanie upadtosciowe

spotki EMC zostato zakoriczone w drugim kwartale 2019 roku.
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7. INWESTYCJE KROTKOTERMINOWE
Inwestycje krétkoterminowe 3;?;;817 3;.?;.;818
Rachunki bankowe (rachunki biezgce) 28 493,17 99 345,72
Srodki pieniezne w kasie 362 997,56 410 076,60
Lokaty krétkoterminowe 10 401,07 10 842,24
Kredyty w rachunku biezgcym - -
Udziaty w jednostkach powigzanych 6 520 000,00 6 320 000,00
Razem 6921 891,80 6 840 264,56

Pozycja krétkoterminowych aktywoéw finansowych obejmuje na koniec okresu sprawozdawczego
udziaty w spdtce Govena Concept Sp. z 0.0. 20.000. zt oraz 6.300.000. w spdtce prawa chinskiego Elliot
Rivers Morgan Limited. Udziaty te sg przeznaczone do obrotu. Dane finansowe tych spétek nie
podlegajg konsolidacji w zwigzku z trescig art. 58 ust 1 oraz art. 57 ust 1 ustawy o rachunkowosci. W
pierwszym kwartale 2019 toku udziaty w Elliot Rivers Morgan Linited zostaty zbyte.

Inwestycje krotkoterminowe stan na stan na

bez wartosci udziatow 31.12.2017 31.12.2018
w walucie polskiej: PLN 398 389,61 499 156,53
w walutach obcych: EUR 166,73 119,24
GBP 14,72 14,77
usD 737,13 2 575,29

8. KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

Rozliczenia miedzyokresowe czynne krétkoterminowe 3;?;;817 3;.?;.;818
Ubezpieczenie majatkowe i komunikacyjne 13 726,88 28 531,26
Aktualizacja oprogramowania komputerowego 9772,67 8 704,50
Koszty prowadzonych prac rozwojowych 71982,31 539 210,72
Pozostate 1917,01 2 449,69
Razem 97 398,87 578 896,17
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9. KAPITAL ZAKLADOWY

Na dzier 31.12.2018 roku kapitat zaktadowy jednostki dominujgcej wynosi 28 439 470,00 zt i dzieli sie

na 28 439 470 akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 1 zt kazda, w tym:

100 000

25 000

21 000

10 549 647
1 000 000
500 000

9 146 000
6 097 823
1 000000

akcji zwyktych na okaziciela serii A
akcji zwyktych na okaziciela serii B
akcji zwyktych na okaziciela serii C
akcji zwyktych na okaziciela serii D
akcji zwyktych na okaziciela serii E
akcji zwyktych na okaziciela serii F
akcji zwyktych na okaziciela serii G
akcji zwyktych na okaziciela serii H
akcji zwyktych na okaziciela serii K

W okresie sprawozdawczym dokonano scalenia akcji spotki. Warto$é nominalna zmienita sie z 0,10 zt
do 1 zt. Na dziert 31.12.2018 r. akcjonariuszami jednostki dominujgcej byli:

Wartos¢ nominalna
Nazwa akcjonariusza Liczba posiadanych akgcji % posiadanych gtosow
posiadanych akcji
Guangxi Wuzhou Quanli Ltd. 9 146 000 9 146 000,00 32,2%
Energoland sp. z 0.0. 8677 780 8 677 780,00 30,5%
Pozostali akcjonariusze 10 615 690 10 615 690,00 37,3%
28 439 470 28 439 470,00 100,00%
10. REZERWY NA ZOBOWIAZANIA
Rezerwy na zobowigzania stan na stan na
31.12.2017 31.12.2018
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 2 647 432,15 97 165,00
w tym z tytutu:

wycena diugoterminowych aktywoéw finansowych 2 467 976,15 -
pozostate 179 456,00 -
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i rentowe 84 023,34 53911,17
Pozostate rezerwy 32 404,85 37 416,94
Razem 2763 860,34 188 493,11
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11. ZOBOWIAZANIA DLtUGOTERMINOWE

W sprawozdaniu skonsolidowanym grupy brak jest zobowigzan dtugoterminowych.

12.  ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU DOSTAW TOWAROW | UStUG

Zobowigzania z tytutu dostaw towaréw i ustug 3 ls.tlazn. znoa 17 3 ls.tlazn.zng 18
Zobowigzania handlowe wobec jednostek powigzanych - -
Zobowigzania handlowe wobec jednostek pozostatych 1425 887,14 1182 096,46

do 12 m-cy 1425 887,14 1182 096,46
powyzej 12 m-cy _ B
Zaliczki na poczet dostaw 93 653,28 77 975,43
Razem 1519 540,42 1260 071,89

Zobowiazania z tytutu dostaw towarow i ustug. Wiekowanie 3 ls.tlazn.zng 17 3 ls.tlazn.zng 18
terminowe 661 792,35 340 437,08
po terminie 764 094,79 504 999,13

z tego:

1-30 dni 276 500,36 195 163,61
31-90 dni 336 591,71 465 767,17
91-180 dni 83 139,00 57 457,30
> 180 dni 67 863,72 123 271,30
Razem 1425 887,14 1182 096,46
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Zobowigzania z tytutu dostaw towaréw i ustug. Struktura walutowa 3 1s.t1a2n. zn; 17 3 ls.tla;;; 18
w walucie polskiej PLN 912 250,93 871 197,42
w walutach obcych EUR 65 270,60 43 093,01
usbD 56 488,70 21 625,61
GBP 9 520,00 9 248,00

Zobowiazania z tyt. podatkow, cet, ubezpieczen i in. Swiadczen 3 ls.tlazn. Zn(? 17 3 ls.tlaer 2n Oa 18
z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen i innych $wiadczen, w tym.: 589 213,62 798 679,16
- podatku dochodowego od oséb fizycznych 47 396,00 78 620,20
- zobowigzanie z tyt. podatku VAT 45 969,16 69 449,81
- rozrachunki z ZUS 203 114,68 180 615,73
- rozrachunki z ZUS umowa ratalna 292 733,78 469 993,42
z tytutu wynagrodzen 225 461,68 179 439,56
fundusze specjalne 38 726,24 79 615,12
inne 59 330,55 75 538,52
Razem 912 732,09 1133 272,36
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13. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE BIERNE

Rozliczenia miedzyokresowe bierne stan na stan na
31.12.2017 31.12.2018
Dotacja na wyposazenie stanowisk oséb niepetnosprawnych- d.term 27 875,61 15 542,57
Dotacja w ramach POIG 1.4- d.term. 528 426,87 352 284,60
Dotacja na wyposazenie stanowisk oséb niepetnosprawnych- k.term. 12 333,08 12 333,06
Dotacja w ramach POIG 1.4- k.term. 176 142,27 176 142,27
Pozostate- k. term 202 544,23 213 663,60
Razem 947 322,06 769 966,10

Spétka zalezna Govena Lighting S.A. w ramach dotacji na wyposazenie stanowisk o0sdéb

niepetnosprawnych wykazuje w rozliczeniach miedzyokresowych biernych na dzien bilansowy kwote

27.875,63zt. Sktadajg sie dotacje otrzymane na podstawie ponizszych umoéw podpisanych z

Prezydentem Miasta Torunia.

¢ dotacja na kwote 79.000 zt na postawie umowy z 12-10-2010 r. na wyposazenie stanowiska osoby
niepetnosprawne] zarejestrowanej w PUP Miasta Torun.

¢ dotacja na kwote 90.000 zt na podstawie umowy z 12-10-2012 r. na wyposazenie stanowiska 0sdb
bezrobotnych zarejestrowanych w PUP Miasta Torun.

Wartos$¢ nierozliczonej dotacji uzyskanej w ramach programu POIG 1.4 w kwocie 528.426,87dotyczy

rowniez spoétki zaleznej Govena Lighting. W okresie sprawozdawczym rozliczono 176.142,27 zt, ktére

ujeto w pozostatych przychodach operacyjnych. Projekt realizowany jest na podstawie umowy o

dofinansowanie z dnia 01.08.2012 r. podpisanej z PARP w ramach Programu Operacyjnego

Innowacyjna Gospodarka. Kwota dofinansowania wynosita 880.711,41 zt. Koszty prac rozwojowych sg

wykazane w aktywach bilansu w pozycji ,koszty zakonczonych prac rozwojowych” jako skfadnik

wartosci niematerialnych i prawnych.

Kwota dotacji rozliczana jest w rachunku wynikdw w pozycji , Pozostate przychody operacyjne”

rownolegle do amortyzacji nabytych w ramach tych dotacji sSrodkéw trwatych.
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ZMIANY KAPITALU MNIEJSZOSCI
BO 01.01.2017 kapitat mniejszosci: 6.297.049,10 zt

Govena Lighting S.A. objecie akcji przez akcjonariuszy mniejszosciowych: (+) 970.000,00
Straty mniejszosci spotek konsolidowanych metoda petna: (-) 21.840,70
Odkup udziatéw Startup Polskie Inwestycje Sp. z 0.0.: (-) 9.500,00

BZ 31.12.2017 kapitat mniejszosci: 7.235.708,40 zi
BO 01.01.2018 kapitat mniejszosci: 7.235.708,40 zt

Kapitat mniejszosci podwyzszenie kap. Govena Lighting S.A. (+) 1.450.000 zt
Odkup akcji wtasnych Govena Lighting S.A. (-) 803.700 zt

Sprzedaz akcji w Govena Lighting S.A. (+) 72.360,13 zt

Straty mniejszosci 2018 rok (-) 929.822,44 zt.

BZ 31.12.2018 kapitat mniejszosci: 7.024.546,09 zt

WARTOSC FIRMY ORAZ UJEMNA WARTOSC FIRMY DLA KAZDEJ JEDNOSTKI OBJETEJ
SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM OSOBNO, ZE WSKAZANIEM SPOSOBU
ICH USTALENIA ORAZ WYSOKOSCI DOTYCHCZAS DOKONANYCH ODPISOW UMORZENIOWYCH,
ODPISOW Z TYTULU TRWALEJ UTRATY WARTOSCI ORAZ KOREKT Z TYTULU SPRZEDAZY CZESCI
UDZIALOW, DO KTORYCH BYLA ONA PRZYPISANA

Amortyzacja wartosci firmy dokonywana jest w okresie jej ekonomicznej uzytecznosci. Okres ten dla

wartosci firmy zidentyfikowanych w majatku spotki okreslono na 20 lat.

Wartos¢ firmy jednostek zaleznych

(w ztotych)

Amortyzacja

Sootka zalesna Wartogé firm Umorzenie Zmiany w okresie Zmiany w okresie 01.01- Wartosé netto
P ¥ ha01.01.2017  01.01-31.12.2017  01.01-31.12.2018 ‘ na 31.12.2018
31.12.2018
Internet Works Sp. z 0.0. 22 143 500,00 3875 112,50 - 12048 250,00 - 6219 887,50 250,00
eMarket Sp. z 0.0. 9018 774,09 565 083,33 - 452 348,65 8001 342,11
Govena Lighting S.A. 121 528,63 15 191,09 11 266 400,00 - 10402 755,20 6 076,43 963 905,91
Villa Park Investment S.A. 335970,15 2 450 000,00 410 300,00 122 500,00 2401 829,85
Razem 31283802,72 4791 357,07 1668 150,00 16 212 342,70 581 175,09 11367 077,86

Zarzad Emitenta dokonat w okresie sprawozdawczym aktualizacji wyceny posiadanych udziatéw w

spotce Internet Works do kwoty 105.000 zt z uwagi na mniejsze od oczekiwanych mozliwosci

dochodowe spdtki wptywajgce na wycene udziatéw. Efekt aktualizacji wartosci zostat odniesiony na
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kapitat z aktualizacji wyceny pomniejszajgc wycene dokonana w poprzednich okresach
sprawozdawczych.

Jednoczesnie Zarzad Emitenta dokonat wyceny akcji Spotki Govena Lighting S.A. notowanej na rynku
NewConnect zgodnie z ich kursem gietdowym na koniec okresu sprawozdawczego. Efekt wyceny zostat

odniesiony na kapitat z aktualizacji wyceny.
Poza przeceng dwdch instrumentdw kapitatowych opisang powyzej zarzady spotek grupy kapitatowej
uznaja, ze wycena pozostatych pozycji dtugoterminowych instrumentéw kapitatowych posiadanych w

jednostkach zaleznych odpowiada ich wartosci godziwe;.

16.  AKTYWA FINANSOWE. POZYCZKI UDZIELONE ORAZ INSTRUMENTY KAPITALOWE.

Aktywa finansowe stan na stan na
Pozyczki i instrumenty kapitatowe 31.12.2017 31.12.2018
Aktywa finansowe dtugoterminowe, w tym: 74 450,00 13 062,00
udziaty i akcje w jednostkach podporzadkowanych 74 450,00 10 752,00

udziaty w Villa Park Investment S.A. -

pozyczki udzielone 2 310,00
Aktywa finansowe krétkoterminowe, w tym: 6 520 000,00 6 320 000,00
udziaty Govena Concept Sp. z 0.0. 220 000,00 20 000,00
udziaty Elliot Rivers Morgan Limited 6 300 000,00 6 300 000,00
Razem 6 594 450,00 6333 062,00

Udziatu w jednostkach podporzadkowanych niepodlegajgcych konsolidacji to udziaty w spotce Cash
Come Back Sp. z 0.0.. Dane finansowe w Govena Concept Sp. z 0.0. sg nieistotne z punktu widzenia
sprawozdania skonsolidowanego. Udziaty w Elliot Rivers Morgan Limited zostaty nabyte z
przeznaczeniem do sprzedazy.

Udziaty w Govena Concept Sp. z 0.0. zostaty wycenione w wartosci rynkowej na podstawie umowy
przedwstepnej sprzedazy udziatéw jaka zostata zawarta. Wartos¢ ksiegowa udziatéw w Elliot Rivers

Morgan Limited w ocenie zarzadu Emitenta odpowiada ich wartosci rynkowej.
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17. STRUKTURA RZECZOWA | TERYTORIALNA PRZYCHODOW NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW,
TOWAROW | MATERIALOW
Przychody ze sprzedazy. rok zakonczony rok zakonczony
Struktura terytorialna 31 grudnia 2017 r. 31 grudnia 2018 r.
sprzedaz ustug 413 396,76 33 257,78
Kraj
sprzedaz towaréw 11 589 786,12 10 226 436,36
sprzedaz ustug - -
Eksport
sprzedaz towaréw 4909 399,9 2 280901,09
Razem 16 912 582,78 12 540 595,23
18. POZOSTALE KOSZTY | PRZYCHODY OPERACYJNE

Pozostate przychody operacyjne

rok zakoriczony
31 grudnia 2017 r.

rok zakoriczony
31 grudnia 2018 r.

Zyzk ze sprzedazy niefinansowych aktywow trwatych 1 826,87 3799,86
Umorzenie, przedawnienie zobowigzan 99 869,60 -
Rozwigzanie odpiséw aktualizacyjnych naleznosci 3998,34 1332,78
Rozliczenie dotacji otrzymanych 198 944,69 188 475,33
Zwrot kosztéw sadowych 3 154,37 8 526,50
Otrzymane kary i odszkodowania 19 034,63 25513,28
Rozliczenie inwentaryzacji 379,15 421,82
Aktualizacja wartosci niefinansowych aktywéw trwatych - 82 000,00
Sprzedaz licencji do patentéw 450 000,00 -
Pozostate 36 706,02 80017,13

Razem 813 913,67 390 086,70
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Pozostate koszty operacyjne

rok zakonczony
31 grudnia 2017 r.

rok zakonczony
31 grudnia 2018 r.

Strata ze sprzedazy niefinansowych aktywow trwatych - 240 598,02
Aktualizacja wartosci naleznosci 21 360,28 157 052,10
Spisanie naleznosci 74 918,81 56 572,67
Koszty zmienionych technologii - -
Likwidacja zapasow 9534,23 25 804,05
Zaptacone kary, odszkodowania 9961,12 6311,60
Koszty postepowan sgdowych 2 208,00 6 863,67
Rozliczenie inwentaryzacji - 9407,11
Sprzedaz wierzytelnosci wtasnej - -
Pozostate koszty operacyjne 14 134,62 21750,21

Razem 132 117,06 524 359,43

19. POZOSTALE PRZYCHODY | KOSZTY FINANSOWE

Pozostate przychody finansowe

rok zakonczony
31 grudnia 2017 r.

rok zakonczony
31 grudnia 2018 r.

Zysk ze sprzedazy aktywow finansowych - 1400 000,00
Dodatnie rdéznice kursowe - 23 885,17
Odsetki uzyskane 34 064,83 20 475,33
Aktualizacja wartosci inwestycji 210 000,00 10 000,00
Pozostate 1011,60 10 000,50

Razem 245 076,43 1464 361,00

Pozostate koszty finansowe

rok zakonczony
31 grudnia 2017 r.

rok zakonczony
31 grudnia 2018 r.

Aktualizacja wartosci inwestycji - 380 498,00
Pozostate odsetki 26 282,51 48 476,62
Ujemne rdznice kursowe 27 542,65 -
Pozostate 10 596,79 122 132,59

Razem 64 421,95 551 107,21
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20. ROZNICE POMIEDZY PODSTAWA OPODATKOWANIA PODATKIEM DOCHODOWYM, A WYNIKIEM
FINANSOWYM BRUTTO SPOLEK GRUPY KAPITALOWE)

rok zakonczony rok zakonczony
31 grudnia 2017 r. 31 grudnia 2018 r.
Wynik finansowy brutto (bez wytgczen konsolidacyjnych) - 1019430,28 - 4774814,05
Przychody nie podlegajace opodatkowaniu i wolne od podatku (tytuty): 423 208,70 284 342,26
- dotacja 198 944,69 188 475,33
- wycena udziatow w spétce zaleznej 210 000,00 10 000,00
- pozostate - 54 693,32
- bilansowe rdznice kursowe 14 264,01 31173,61
:(tc;izti\‘(,)i:straty trwale nie stanowiace kosztow uzyskania przychodow 1635 235,01 2407 145,28
- PFRON - 806,00
- amortyzacja bilansowa 1564 944,80 1553 987,69
- odsetki 19 766,98 27 754,37
- bilansowe rdznice kursowe - 14 579,79 814,21
- koszty reprezentacji 11 940,53 22 986,64
- zaptacone kary i odszkodowania 9961,12 6311,60
- naleznosci przedawnione i umorzone 25191,39 56 572,87
- podatki i optaty - 57 961,00
- wycena udziatéow - 380 498,00
- pozostate koszty nie stanowigce kosztow uzyskania przychodu 18 010,88 299 452,90
:(t:)l:zt{\‘/l)i:straty przejsciowo nie stanowigce kosztow uzyskania przychodow 494 679,96 726 614,99
- utworzone odpisy aktualizujgce 21 360,28 157 052,10
- nie przekazane $rodki na ZFSS 32 247,53 71 853,88
- niewyptacone wynagrodzenia oraz ZUS 441 072,15 406 166,48
- pozostate 91 542,53
Koszty podatkowe, nie bedace kosztami ksiegowymi (tytuty): 864 677,12 41 359,32
- raty leasingowe 44 645,64 43 315,64
- amortyzacja podatkowa B+R z 2016r. 816 100,06 - 1956,32
- pozostate 3931,42 -
Dochéd / strata (4-9) - 177 400,23 - 1966 755,36
- dochody wolne od opodatkowania - -
- odliczenia od dochodu 176 420,76 -
-inne - 1738,39
Podstawa opodatkowania - 353 820,99 - 1968 493,75
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21. WYBRANE DANE FINANSOWE SPOLEK ZALEZNYCH NIEOBJETYCH KONSOLIDACJA

Emitent nie objat konsolidacjg w okresie sprawozdawczym konsolidacjg danych finansowych

jednostki zaleznej Govena Concept Sp. z 0.0.

Govena Concept Sp. z o0.0.

stan na dzien

stan na dzien

(w ztotych) AKTYWA 31.12.2017 31.12.2018

A Aktywa trwate - -
I Wartosci niematerialne i prawne - -
Il Rzeczowe aktywa trwate - -
Il. Naleznosci dtugoterminowe - -
V. Inwestycje dtugoterminowe - -
V. D. term. rozliczenia miedzyokresowe - -

B. Aktywa obrotowe 40,00 1071,79
. Zapasy - -
. Naleznosci krotkoterminowe - 336,00
. Inwestycje krotkoterminowe 40,00 735,79
V. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe - -

C. Nalezne wptaty na kapitat (fundusz) podstawowy - -

D. Udziaty (akcje) wtasne - -

Aktywa razem 40,00 1071,79

Govena Concept Sp. z 0.0.

stan na dzien

stan na dzien

(w ztotych) PASYWA 31.12.2017 31.12.2018
A. Kapitat (fundusz) wtasny - 6568,40 -1 804,01
I Kapitat (fundusz) podstawowy 10 000,00 10 000,00
Il Kapitat (fundusz) zapasowy 6 527,52
M. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny
IV. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe
V. Zysk (strata) z lat ubiegtych -16 072,55 -16 568,40
VI. Zysk (strata) netto - 495,85 -1763,13
VII. Odpisy z zysku netto
B. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 6 608,40 2 875,80
. Rezerwy na zobowigzania
Il Zobowigzania dtugoterminowe
. Zobowigzania krotkoterminowe 6 608,40 2 875,80
V. Rozliczenia miedzyokresowe
Pasywa razem 40,00 1071,79
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SIMEE) (eI S’p. z0.0. zako:ﬁoctony zako:ﬁoctony

(w ztotych) RACHUNEK ZYSKOW | STRAT 31.12.2017 31.12.2018
A Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardow i materiatow, w tym: - -
I Przychody netto ze sprzedazy produktéw - -
B. Koszty sprzedanych produktow, towardw i materiatow, w tym: 495,00 1 760,00
I Amortyzacja - -
Il Zuzycie materiatow i energii - -
. Ustugi obce 355,00 1 760,00
V. Podatki i optaty 140,00 -
V. Wynagrodzenia - -
VL. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia - -
VII. Pozostate koszty rodzajowe - -
VIII.  Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatéw - -
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) - 495,00 -1 760,00
D. Pozostate przychody operacyjne - -
E. Pozostate koszty operacyjne - -
F. Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej (C+D-E) - 495,00 - 1760,00
G. Przychody finansowe - -
H. Koszty finansowe 0,85 3,33
Odsetki 0,85 3,33
I Zysk (strata) brutto (F+G-H) - 495,85 -1763,33
J. Podatek dochodowy - -
K. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty) -
L. Zysk (strata) netto (I-J-K) - 495,85 - 1763,33

Emitekt nie konsoliduje réwniez danych spétki Elliot Rivers Morgan Limited. Emitent posiada poprzez

spotke zalezng Startup Polskie Inwestycje Sp. z 0.0. udziaty w kapitale tej spétki. Udziaty zostaty nabyte

z zamiarem ich odsprzedazy, s3 wykazywana w aktywach bilansu jako sktadnik inwestycji

krotkoterminowych.

22. DZIALALNOSC ZANIECHANA

W trakcie okresu obrotowego jednostki powigzane nie zaniechaty prowadzenia zadnej dziatalnosci.

23. WYDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM

W dniu 23 maja 2019 r. Zarzad Govena Lighting S.A. podpisat mowe o powierzenie grantu na

realizacje przedsiewziecia pn. "Rodzina zasilaczy statoprgdowych LED z nastawialnymi warto$ciami

pradu wyjsciowego" w ramach projektu "Fundusz Badan i Wdrozen" Kujawsko-Pomorskiej Agencji

Innowacji Sp. z o.o.
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Wartos¢ catkowita projektu wynosi 678.000,57 zt. Wydatki kwalifikujgce sie do objecia wsparcia
wynoszg 648.100,57 zt. Wartos$¢ dofinansowania wynosi nie wiecej niz 401.177,18, co stanowi nie
wiecej niz 61,90% wydatkow kwalifikujgcych sie do objecia wsparciem. Spétka zobowigzana jest do
wydatkowania na realizacje przedsiewziecia wktadu wtasnego w wysokosci co najmniej 246.923,39
zt, co stanowi 38,10% wydatkéw kwalifikujgcych sie do objecia wsparcia.

Okres realizacji projektu zostat ustalony na od 01.03.2019 r. do 31.10.2019 r.

24.  INFORMACIE O ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH, UJETYCH W SPRAWOZDANIU
FINANSOWYM ROKU OBROTOWEGO

W sprawozdaniu finansowym za biezgcy rok obrotowy brak jest zdarzen dotyczacych lat ubiegtych.

25. WALUTA POMIARU | WALUTA SPRAWZODAN FINANSOWYCH (PRZELICZANIE POZYCJI WYRAZONYCH
W WALUCIE OBCEJ)

Walutg pomiaru wynikéw spétki i walutg sprawozdawczg niniejszego sprawozdania finansowego jest
ztoty polski. Dane finansowe zaprezentowano w ztotych polskich (PLN).

Poszczegdlne pozycje aktywdw i pasywow wyrazone w walutach innych niz polski ztoty przeliczone
zostaty na ztote polskie przy zastosowaniu obowigzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego
$redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate z przeliczenia
réznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w przychody lub koszty finansowe. Dla potrzeb wyceny

bilansowej zastosowano ponizsze Srednie kursy walut NBP:

B 31122017 31122018
usD 3,4813 3,7597
EUR 4,1709 4,3000
GBP 4,7001 4,7895

Tabela k. sr. NBP: 251/A/NBP/2017  252/A/NBP/2018

26. WYNAGRODZENIE BIEGLEGO REWIDENTA

Wynagrodzenie biegtego rewidenta netto za audyt sprawozdania finansowego jednostkowego
jednostki dominujacej oraz sprawozdania skonsolidowanego grupy kapitatowej Europejski Fundusz
Energii za rok 2017 wynosit 4.000,00 zt. Koszt audytu sprawozdan finansowych za rok 2018 wynosi
4.000,00 zt netto.
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27. ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE

Spoétka zalezna Govena Lighting S.A. wystawita weksel in blanco jako zabezpieczenie nalezytego
wykonania zobowigzan wynikajgcych z umowy o dofinansowanie Projektu UDA-POIG.01.04.00-04-
020/11-00 z dnia 01/0/.2012r. na realizacje Projektu ,,Opracowanie innowacyjnego rozwigzania w
zakresie sterowania oswietleniem LED” Weksel ztozony do dyspozycji Polskiej Agencji Rozwoju
Przedsiebiorczosci z siedzibg w Toruniu. Uzyskana warto$¢ dofinansowania to kwota 938 749,61
ztotych. Okres trwatosci projektu to trzyletni okres od dnia ztozenia koricowego wniosku o ptatnosc.
Whiosek ten zostat ztozony w dniu 29.12.2015 roku.

Govena Lighting wystawita rowniez weksel wtasny in blanco wraz z deklaracja wekslowg
ZAB/258329/15/84859922 jako zabezpieczenie umowy leasingowej NR GOVENA/BY/211963/2015 z
dnia 15.12.2015 roku. Przedmiotem umowy jest samochdd osobowy MERCEDES-BENZ klasa C , rok
produkcji 2015.

Kolejny weksel in blanco Govena Lighting S.A. wystawita jako zabezpieczenie nalezytego wykonania
zobowigzah z umowy o dofinansowanie nr UDA-POIR.03.01.05-04-0001/17-00 z dnia 26 czerwca
2017r. Nazwa projektu ,Przygotowanie dokumentacji stuzgcej pozyskaniu zewnetrznego finansowania
dla spotki GOVENA LIGHTING S.A. poprzez emisje akcji i ich debiut na rynku NewConnect GPW w
Warszawie”.

Jednostka dominujgca dokonata poreczenia kredytu inwestycyjnego w wysokosci 5 min zt spétce Villa
Park Investment S.A. Kredyt zaciggnieto w zwigzku z zakupem przez Villa Park Inwestment S.A. od
syndyka masy upadtosciowe EMC Sp. z 0.0. przedsiebiorstwa (powierzchnia uzytkowa lokali 4.147,40
m?, powierzchnia dziatki 13.530 m?).

Przedsiebiorstwo dzierzawione jest przez Govena Lighting S.A. na podstawie umowy zawartej na czas
okreslony do dnia 30.09.2031 r.

Zabezpieczeniem ptatnosci zobowigzan z tytutu umowy kredytu jest umowa cesji czynszu
dzierzawnego dokonana przez Villa Park Investment na rzecz Kredytodawcy.

Dodatkowo dokonano cesji na rzecz Kredytodawcy praw z umowy ubezpieczenia przedmiotowej
nieruchomosci, w ramach ktérej jako ubezpieczajgcy wystepuje Govena Lighting S.A., a ubezpieczonym
jest Villa Park Investment S.A..

Emitent posiada udziat w wysokosci 33% w kapitale zaktadowym Villa Park Investment S.A. poprzez
spotke zalezng Startup Polskie Inwestycje Sp. z 0.0.

Spoétka zalezna EFE Romania S.A. wystawita weksel in blanco w zwigzku z uzyskanym dofinansowaniem

z PARP na kwote 98 tys. zt.
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Govena Lighting wystawita rédwniez weksel wtasny in blanco wraz z deklaracja wekslowg
ZAB/258329/15/84859922 jako zabezpieczenie umowy leasingowej NR GOVENA/BY/211963/2015 z
dnia 15.12.2015 roku. Przedmiotem umowy jest samochéd osobowy MERCEDES-BENZ klasa C , rok

produkcji 2015.

28. UuMowy NIEUWIZGLEDNIONE W BILANSIE MOGACE MIEC WPLYW NA SYTUACJE MAJATKOWA LUB
FINANSOWA SPOtEK GRUPY KAPITALOWE)

Spétka zalezna Govena Lighting podpisata umowe o dofinansowanie projektu w ramach POIR 2014-
2020 pt. ,,Przygotowanie dokumentacji stuzgcej pozyskaniu zewnetrznego finansowania dla spotki
GOVENA LIGHTING S.A. poprzez emisje akcji i ich debiut na rynku NewConnect GPW w Warszawie”.
Umowe zawarto w dniu 26.06.2017r., numer umowy UDA-POIR.03.01.05-04-0001/17-00 wartos$¢
dofinansowania nie moze przekroczy¢ 99.000,00 ztotych co stanowi 49,75% kwoty kosztow
kwalifikowalnych. Okres realizacji 01.07-31.12.2018r.
Spétka zalezna Emitenta Govena Lighting w grudniu 2017 roku powzieta informacje o tym, ze wniosek
spotki o dofinansowanie , Rozwdj zaplecza badawczo — rozwojowego Govena Lighting w dziedzinie
elektroniki oswietleniowej” ztozony w ramach dziatania 1.2.1 Regionalnego Programu Operacyjnego
Wojewddztwa Kujawsko - Pomorskiego - na lata 2014 — 2020 uzyskat ocene pozytywng i zostat
rekomendowany do dofinansowania. Wartos¢ catkowita projektu wynosi 9.670.938,62 zt. brutto, z
czego wartosé dofinansowania to: 3.538.124,27 zt. netto.
W dniu 29.01.2018 r. Zarzad Spétki Govena Lighting S.A. podpisat umowe z Auda New Energy Vehicles
Co. Ltd z siedzibg w Yang Zhou w Chinach w zakresie wytacznej dystrybucji na terenie Polski
samochodéw elektrycznych. Umowa zaktada, ze Govena bedzie odpowiadata za importowanie,
sprzedaz, dystrybucje, promocje oraz marketing samochodéw elektrycznych natomiast Partner
zobowigzat sie do produkcji samochoddw, ich dostarczania, ustanowienia Goveny wytgcznym
dystrybutorem na terenie Polski oraz przeprowadzenia szkolenia i aktywnego wspierania spotki w
zakresie funkcjonowania swoich produktow. Spdtka uzyskata takze prawo do zawierania dalszych
umow z dealerami oraz posrednikami.
Zarzad Govena Lighting S.A. z w dniu 16 lipca 2018 r. podpisat umowe o dofinansowanie projektu
"Opracowanie nowej linii zasilaczy LED typu SLIM o wysokim zakresie mocy wraz ze specjalnymi
obudowami" w ramach projektu Fundusz Badan i Wdrozen Kujawsko-Pomorskiej Agencji Innowacji Sp.
z 0.0. Przedmiotem projektu jest opracowanie zasilaczy pracujgcych w szerokim zakresie i linii
wzorniczej obuddw, ktdrych wysokosé nie przekroczy 10 mm. Przedmiotem dofinansowania sg koszty
poniesione przez Emitenta w okresie realizacji tego projektu koszty personelu, materiatow i dostaw,

aparatury i sprzetu oraz koszty badan wykonywanych na podstawie umowy, wiedzy i patentdw.

56| Strona



SKONSOLIDOWANY RAPORT ROCZNY GRUPY KAPITALOWE] EUROPE]JSKI FUNDUSZ ENERGII
za rok zakonczony 31 grudnia 2018 roku
Dodatkowe informacje i objasnienia

Catkowity koszt projektu wynosi 982 952,97 zt, catkowita wartos¢ wydatkéw kwalifikowanych wynosi
940 241,97, z czego dofinansowanie wyniesie 583 121,31 zt, co stanowi 62,02%.

Spétka wktad wiasny w wysokosci 357 120,66 zt pokryje z biezacej dziatalnosci gtdéwne Zrddto
finansowania, pozyczki od wtasciciela spotki i gtéwnego akcjonariusza - jako Zzrédto dodatkowe oraz ze
srodkéw pozyskanych z emisji akcji. Realizacja projektu pozwoli Spotce na dalszy rozwdj i poszerzenie
asortymentu, ktory ze wzgledu na swoje cechy miniaturyzacja i parametry przyciggnie potencjalnych

klientow, a tym samym zwiekszy przychody.

29. INFORMACIA O ZATRUDNIENIU W SPOLCKACH GRUPY KAPITALOWEJ ORAZ O WYNAGRODZENIU
ZARZADU

Na koniec 2017 r. zatrudnienie w spétkach grupy kapitatowej wynosito 111,69 oséb w przeliczeniu na
petne etaty. Zatrudnienie na koniec 2018 r. w spdtkach grupy kapitatowej w przeliczeniu na petne etaty
wynosito 89,88 etatu oraz 8 umow cywilnoprawnych.

Wynagrodzenie brutto Zarzadu jednostki dominujgcej wyptacone w 2017 roku wyniosto 8.000,00
brutto. Takie samo wynagrodzenie w kwocie brutto zostato wyptacone Zarzadowi jednostki
dominujacej w roku 2018. Nie wystgpity wynagrodzenia dla cztonkéw Rady Nadzorczej.

Brak byto innych transakcji niz wymienione z Zarzagdem jednostki dominujgcej badZz podmiotami

powigzanymi.

30. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI
Ponizej zaprezentowano transakcje przeprowadzone w okresie sprawozdawczym pomiedzy spotkami

grupy kapitatowej. Wszystkie transakcje dokonane zostaty na warunkach rynkowych.

(w ztotych) ZAKUPY
SPRZEDAZ EFES.A. | Sovena Sartup Pl oMarket S.A. IrY\j!itI:;Et Rewelia

Lighting S.A. Sp. z 0.0. SA Sp. z 0.0.

EFE S.A. - - - 19.000,00 143.000,00 2.500,00

Internet Works S.A. - - - - - 40.000,00

Govena Lighting S.A. - - - - - -

Startup Pl Sp. z 0.0. - - - 173.500,00 -

EFE Romania S.A. - - - - - 19.500,00

eMarket S.A. - - - - - -

Villa Park Investment S.A. - 577.538,03 - - - -
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Poza transakcjami przedstawionymi powyzej spotki grupy dokonaty transakcji sprzedazy udziatéw w
spotce Startup Polskie Inwestycje pomiedzy Emitentem, a spotkg Discovery. Wartos¢ transakcji
wyniosta 60.000,00 zt. Druga transakcja finansowa to odkup akcji wtasnych przez Govena Lighting S.A.
od Discovery Sp. z 0.0. Wartos¢ transakcji to 425.000,00 zt. Ponadto w okresie sprawozdawczym

nastgpito umorzenie pozyczki udzielonej przez Emitenta Govena Lighting S.A. w kwocie 280.000,00 zt

Warszawa, dn. 31 maja 2019 .

ZARZAD SPOLKI:

Pawet Kulczyk

Cztonek Zarzadu
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D.

RAPORT W PRZEDMIOCIE STOSOWANIA ZASAD tADU KORPORACYJNEGO

Zgodnie z zatgcznikiem Nr 293/2010 do Uchwaty Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z

dnia 31 marca 2010 roku zarzad Europejski Fundusz Energii S.A. przekazuje informacje dotyczaca

stosowania ,,Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na NewConnect”. Zarzad Spétki doktadat wszelkich

staran aby zapewnié jak najbardziej transparentng polityke informacyjng oraz efektywny dostep do

wszelkich informacji. Emitent starat sie prawidtowo i rzetelnie wypetnia¢ obowigzki wynikajace ze

statusu spétki publicznej. W okresie objetym raportem realizowat wiekszo$¢é zasad rekomendowanych

w zbiorze dobrych praktyk:

OSWIADCZENIE O STOSOWANIU DANEJ ZASADY
LP. ZASADA ALBO JEJ NIESTOSOWANIU
WRAZ Z UZASADNIENIEM
1. Spotka powinna prowadzié¢ przejrzystg i TAK
efektywng polityke informacyjng, zaréwno z
wykorzystaniem tradycyjnych metod, jak i z Z wyfaczeniem transmitowania obrad walnego
uzyciem nowoczesnych technologii oraz zgromadzenia z wykorzystaniem sieci internet oraz
najnowszych narzedzi komunikacji rejestrowania przebiegu obrad i publikowania go na
zapewniajacych szybkoé¢, bezpieczenstwo oraz stronie internetowe]. Spdtka nie bedzie stosowac
szeroki i interaktywny dostep do informacji. | POWYZszej zasady w sposéb trwaty we wskazanym
Spétka korzystajac w jak najszerszym stopniu z zakresie. Wszelkie istotne informacje na temat
tych metod, powinna zapewni¢ odpowiednia zwotania i odbycia walnego zgromadzenia Spotki
komunikacje z inwestorami i analitykami, przekazywane sg do publicznej wiadomosci poprzez
wykorzystujac w tym celu réwniez nowoczesne ich umieszczenie na stronie internetowej Emitenta
metody komunikacji internetowej, umozliwia¢ | Ora2 22 posrednictwem odpowiednich raportéw
transmitowanie obrad walnego zgromadzenia z biezacych EBI 1 ESPI.
wykorzystaniem  sieci Internet, = rejestrowac Spotka udostepnia swoim akcjonariuszom mozliwos¢
przebieg obrad i upublicznia¢ go na stronie N . .
) ) zapoznania sie ze sprawami poruszanymi na Walnym
Internetowe. Zgromadzeniu zaréwno przed jak i po jego odbyciu, na
zadanie akcjonariuszy.
2. Spoétka powinna zapewnic efektywny dostep do
informacji niezbednych do oceny sytuacji i
perspektyw  spétki  oraz  sposobu  jej TAK
funkcjonowania.
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3. Spétka prowadzi korporacyjna strone
internetowgq i zamieszcza na niej:
TAK
3.1. podstawowe informacje o spotce i jej TAK
dziatalnosci (strona startowa),
3.2. opis dziatalnosci emitenta ze wskazaniem
rodzaju dziatalnosci, z ktérej emitent uzyskuje
najwiecej przychodéw, TAK
3.3. opis rynku, na ktérym dziata emitent, wraz z
okresleniem pozycji emitenta na tym rynku,
TAK
3.4. zyciorysy zawodowe cztonkdw organdéw spétki, TAK
3.5. powziete przez zarzad, na podstawie NIE
oswiadczenia  cztonka rady nadzorczej,
informacje o powiazaniach cztonka rady Spoétka nie stosuje trwale przedmiotowej zasady z
nadzorczej z akcjonariuszem dysponujgcym uwagi na fakt nie przekazywania zarzadowi przez
akcjami reprezentujacymi nie mniej niz 5% cztonkdw rady nadzorczej oswiadczen o powigzaniach
ogélnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu z akcjonariuszami reprezentujgcymi nie mniej niz 5 %
spotki ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki.
3.6. dokumenty korporacyjne spétki, TAK.
3.7. zarys plandéw strategicznych spéfki, NIE
W  przypadku opracowania dokumentu dla
inwestoréw opisujgcego strategie emitenta, zostanie
on udostepniony w sposéb umozliwiajgcy zapoznanie
sie z nim wszystkim zainteresowanym
3.8. opublikowane prognozy wynikéw finansowych
na biezacy rok obrotowy, wraz z zatozeniami do NIE
tych prognoz oraz korektami do tych prognoz (w spétka nie publikuje prognoz
przypadku gdy emitent publikuje prognozy),
3.9. strukture akcjonariatu emitenta, ze wskazaniem
gtéwnych akcjonariuszy oraz akcji znajdujacych
sie w wolnym obrocie, TAK
3.10. | dane oraz kontakt do osoby, ktdra jest
odpowiedzialna w  spétce za relacje
inwestorskie oraz kontakty z mediami, NIE
3.11. | skreslony
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3.12.

opublikowane raporty biezgce i okresowe,

TAK

3.13.

kalendarz zaplanowanych dat publikacji
finansowych raportéw  okresowych, dat
walnych zgromadzen, a takie spotkan z
inwestorami i analitykami oraz konferencji
prasowych,

NIE

3.14.

informacje na temat zdarzen korporacyjnych,
takich jak wyptata dywidendy, oraz innych
zdarzen skutkujacych nabyciem lub
ograniczeniem praw po stronie akcjonariusza, z
uwzglednieniem  termindw  oraz  zasad
przeprowadzania tych operacji. Informacje te
powinny by¢é zamieszczane w terminie
umozliwiajagcym podjecie przez inwestorow
decyzji inwestycyjnych,

NIE

3.15.

skreslony

3.16.

pytania akcjonariuszy dotyczgce spraw objetych
porzadkiem obrad, zadawane przed i w trakcie
walnego zgromadzenia, wraz z odpowiedziami
na zadawane pytania,

NIE

3.17.

informacje na temat powodéw odwotania
walnego zgromadzenia, zmiany terminu lub
porzgdku obrad wraz z uzasadnieniem,

NIE

3.18.

informacje o przerwie w obradach walnego
zgromadzenia i powodach zarzadzenia przerwy,

NIE

3.19.

informacje na temat podmiotu, z ktérym spétka
podpisata umowe o Swiadczenie ustug
Autoryzowanego Doradcy ze wskazaniem
nazwy, adresu strony internetowej, numeréw
telefonicznych oraz adresu poczty
elektronicznej Doradcy

NIE

3.20.

informacje na temat podmiotu, ktory petni
funkcje animatora akcji emitenta,

TAK

3.21.

dokument informacyjny (prospekt emisyjny)
spoétki, opublikowany w ciggu ostatnich 12
miesiecy

NIE
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3.22.

skreslony

3.23

Informacje zawarte na stronie internetowe;j

powinny by¢ zamieszczane w  sposob

umozliwiajacy fatwy dostep do tych informacji.
Emitent powinien

dokonywa¢ aktualizacji

informacji umieszczanych na stronie

internetowej. W przypadku pojawienia sie
nowych, istotnych informacji lub wystgpienia
istotnej zmiany informacji umieszczanych na
stronie

internetowej, aktualizacja powinna

zostac przeprowadzona niezwtocznie.

TAK

Strona internetowa Spotki oparta zostata o
uktadtworzony z myslg o przejrzystym i intuicyjnym
dostepie do informac;ji o spotfce. Spétka doktada
wszelkich staran aby aktualizacje danych odbywaty
sie bez zbednej zwtoki.

Spétka
internetowa,

prowadzi korporacyjng  strone
wedtug wyboru emitenta, w
jezyku polskim lub angielskim. Raporty biezgce i
okresowe powinny by¢ zamieszczane na stronie
internetowej co najmniej w tym samym jezyku,
w ktérym nastepuje ich publikacja zgodnie z

przepisami obowigzujgcymi emitenta.

TAK

W chwili obecnej Emitent prowadzi strone
internetowg

w jezyku polskim. Publikowane przez Spétke raport i
pozostate dane takze spetniajg wskazane wymogi.

Spétka polityke
informacyjng ze szczegélnym uwzglednieniem

powinna prowadzié
potrzeb inwestoréw indywidualnych. W tym
celu Spotka, poza swojg strong korporacyjng
powinna wykorzystywac indywidualng dla danej
spotki sekcje relacji inwestorskich znajdujacg na
stronie www.GPWInfoStrefa.pl.

NIE

Spdtka nie przestrzega tej zasady w chwili obecnej, na
wskazanej stronie dostepne sg jedynie podstawowe
informacje o Spéfce.

Emitent powinien utrzymywac biezgce kontakty
z przedstawicielami Autoryzowanego Doradcy,
umozliwienia  mu

celem prawidtowego

wykonywania swoich obowigzkéw wobec
emitenta. Spotka powinna wyznaczy¢ osobe
odpowiedzialng za kontakty z Autoryzowanym

Doradca.

NIE

W przypadku, gdy w spétce nastgpi zdarzenie,
ktdre w ocenie emitenta ma istotne znaczenie

dla wykonywania przez Autoryzowanego

Doradce  swoich  obowigzkéw, emitent

niezwtocznie powiadamia o tym fakcie

Autoryzowanego Doradce.

NIE

Emitent powinien zapewni¢ Autoryzowanemu
Doradcy dostep do wszelkich dokumentéw i

NIE
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informacji niezbednych do wykonywania
obowigzkéw Autoryzowanego Doradcy.

Emitent przekazuje w raporcie rocznym:

9.1.

informacje na temat facznej wysokosci
wynagrodzen wszystkich cztonkéw zarzadu i
rady nadzorczej,

TAK

9.2.

informacje na temat wynagrodzenia
Autoryzowanego Doradcy otrzymywanego od
emitenta z tytutu swiadczenia wobec emitenta
ustug w kazdym zakresie.

NIE DOTYCZY

10.

Cztonkowie zarzadu i rady nadzorczej powinni
uczestniczy¢ w obradach walnego
zgromadzenia w sktadzie umozliwiajgcym
udzielenie merytorycznej odpowiedzi na
pytania zadawane w trakcie walnego
zgromadzenia.

TAK

11.

Przynajmniej 2 razy w roku emitent, przy
wspotpracy Autoryzowanego Doradcy,
powinien organizowa¢ publicznie dostepne
spotkanie z inwestorami, analitykami i mediami.

NIE

Nie stosuje sie procedury spotkan cyklicznych 2 razy w
ciggu roku. Nie mniej jednak Zarzad Emitenta
kontaktuje sie z zainteresowanymi inwestorami,
analitykami i mediami  doraznie:  osobiscie,
telefonicznie lub mailowo.

12.

Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie
emisji akcji z prawem poboru powinna
precyzowac cene emisyjng albo mechanizm jej
ustalenia lub zobowigza¢ organ do tego
upowazniony do ustalenia jej przed dniem
ustalenia prawa poboru, w terminie
umozliwiajgcym podjecie decyzji inwestycyjnej.

NIE DOTYCZY

13.

Uchwaty walnego zgromadzenia powinny
zapewnia¢ zachowanie niezbednego odstepu
czasowego pomiedzy decyzjami powodujgcymi
okreslone zdarzenia korporacyjne a datami, w
ktérych ustalane sg prawa akcjonariuszy
wynikajace z tych zdarzen korporacyjnych.

TAK

Podejmowane przez WZA uchwaty zapewniaja
zachowanie niezbednych odstepdéw czasu, co wigze
sie z politykg poszanowania praw przystugujgcych
Akcjonariuszom

13a.

W przypadku otrzymania przez zarzad emitenta
od akcjonariusza posiadajgcego co najmniej
potowe kapitatu zaktadowego lub co najmniej
potowe ogétu gtosdow w spétce, informacji o
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zwotaniu przez niego nadzwyczajnego walnego
zgromadzenia w trybie okreslonym w art. 399 §
3 Kodeksu spétek handlowych, zarzagd emitenta
niezwtocznie dokonuje czynnosci, do ktdérych
jest zobowigzany w zwigzku z organizacjg i
przeprowadzeniem walnego zgromadzenia.
Zasada ta ma zastosowanie réwniez w
przypadku upowaznienia przez sad rejestrowy
akcjonariuszy do zwotania nadzwyczajnego
walnego zgromadzenia na podstawie art. 400 §
3 Kodeksu spétek handlowych.

NIE DOTYCZY

14.

Dzien ustalenia praw do dywidendy oraz dzien
wyptaty dywidendy powinny by¢ tak ustalone,
aby czas przypadajgcy pomiedzy nimi byt
mozliwie najkrétszy, a w kazdym przypadku nie
dtuzszy niz 15 dni roboczych. Ustalenie
dtuzszego okresu pomiedzy tymi terminami
wymaga szczegétowego uzasadnienia.

NIE DOTYCZY

15.

Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie
wyptaty dywidendy warunkowej moze zawieraé
tylko takie warunki, ktérych ewentualne
ziszczenie nastgpi przed dniem ustalenia prawa
do dywidendy.

NIE DOTYCZY

16.

Emitent publikuje raporty miesieczne, w
terminie 14 dni od zakonczenia miesigca.
Raport miesieczny powinien zawiera¢ co
najmnie;j:

- informacje na temat wystgpienia tendencji i
zdarzen w otoczeniu rynkowym emitenta, ktére
w ocenie emitenta mogg mie¢ w przysztosci
istotne skutki dla kondycji finansowej oraz
wynikow finansowych emitenta,

- zestawienie wszystkich informacji
opublikowanych przez emitenta w trybie
raportu biezgcego w okresie objetym raportem,

- informacje na temat realizacji celéw emisji,
jezeli taka realizacja, chocby w czesci, miata
miejsce w okresie objetym raportem,

- kalendarz inwestora, obejmujgcy wydarzenia
majgce mie¢ miejsce w nadchodzacym
miesigcu, ktdre dotyczg emitenta i sg istotne z
punktu widzenia intereséw inwestorow, w
szczegblnosci  daty  publikacji  raportéw

NIE
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okresowych, planowanych walnych
zgromadzen, otwarcia subskrypcji, spotkan z
inwestorami lub analitykami, oraz oczekiwany
termin publikacji raportu analitycznego.

16a.

W przypadku naruszenia przez emitenta
obowigzku informacyjnego okreslonego w
Zataczniku Nr 3 do Regulaminu Alternatywnego
Systemu Obrotu (,Informacje biezgce i
okresowe przekazywane w alternatywnym
systemie obrotu na rynku NewConnect”)
emitent powinien niezwtocznie opublikowaé, w
trybie wtasciwym dla przekazywania raportow
biezgcych na rynku NewConnect, informacje
wyjasniajgcq zaistniatg sytuacje.

TAK

17.

Skreslony

Warszawa, dn. 31 maja 2019 .

ZARZAD SPOtKI:

Pawet Kulczyk

Cztonek Zarzadu

65|Strona




SKONSOLIDOWANY RAPORT ROCZNY GRUPY KAPITALOWE] EUROPE]JSKI FUNDUSZ ENERGII
za rok zakonczony 31 grudnia 2018 roku
Oswiadczenia zarzadu

E. OSWIADCZENIA ZARZADU EMITENTA

OSWIADCZENIE ZARZADU

Dziatajac w imieniu Grupy Kapitatowej Europejski Fundusz Energii Zarzad Europejski Fundusz
Energii Spdétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, wpisanej do rejestru przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS: 0000372335, oswiadcza, ze wedle naszej
najlepszej wiedzy roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne
sporzadzone zostaty zgodnie z zasadami rachunkowosci obowigzujgcymi w Polsce oraz
odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa grupy
kapitatowej Europejski Fundusz Energii oraz jej wynik finansowy, oraz ze sprawozdanie z
dziatalnosci grupy kapitatowej Europejski Fundusz Energii zawiera prawdziwy obraz sytuacji

spotki, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk.

Warszawa, dn. 31 maja 2019 r.

ZARZAD SPOtKI:

Pawet Kulczyk

Cztonek Zarzadu
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OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad spotki Europejski Fundusz Energii S.A. niniejszym oswiadcza, ze podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych, dokonujgcy badania rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego grupy kapitatowej Europejski Fundusz Energii za rok obrotowy
2018 zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz podmiot ten, oraz biegli rewidenci
dokonujacy tego badania spetniali warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o

badaniu, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa.

Warszawa, dn. 31 maja 2019 .

ZARZAD SPOtKI:

Pawet Kulczyk

Cztonek Zarzadu
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