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1. PODSTAWOWE INFORMACJE O EMITENCIE

Wyszczeg6dlnienie Dane
Nazwa Emitenta Medinice. S.A.
Siedziba 00-805 Warszawa, ul. Chmielna 132/134
Adres strony internetowej www.medinice.pl
Adres poczty elekironicznej biuro@medinice.pl
Telefon / Fax + 48 725 500 051
Kapitat zaktadowy 436.200,90 zt
Numer KRS 0000443282
NIP 6631868308
REGON 260637552

1.1. ORGANY SPOLK]

Zarzad Spotki Sanjeev Choudhary, Prezes Zarzgdu.

Joanna Bogdanska - Przewodniczgca Rady Nadzorczej,

Tadeusz Wesotowski — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej,
Rada Nadzorcza Wojciech Wrdblewski - Cztonek Rady Nadzorczej,

Bogdan Szymanowski — Cztonek Rady Nadzorczej,

Bartosz Foroncewicz — Cztonek Rady Nadzorcze;j.

W dniu 25 kwietnia 2019 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie odwotato z funkcji cztonka Rady Nadzorczej Panig
Iwone Gebusie. Jednoczes$nie na stanowisko cztonka Rady Nadzorczej powotano Panig Joanne Bogdanskg. W dniu
31 grudnia 2019 r. Pan Marcin Szuba zrezygnowat z funkgcji cztonka Rady Nadzorczej Medinice. Powodem rezygnacii
byta zmiana pracodawcy. W dniu 10 marca 2020 r. na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu na cztonka Rady

Nadzorczej powotano Pana Tadeusza Wesotowskiego.

1.2. STRUKTURA GRUPY KAPITALOWEJ

W skiad Grupy Kapitatowej Medinice S.A. wchodzg nastepujgce podmioty:
1. Medinice S.A. — podmiot dominujgcy,
2.  Medinice B+R Sp. z 0.0., bedgca w 100% spotkg zalezng Medinice S.A.,
3. Medidata Sp.z 0.0., bedgca w 100% spdtkg zalezng Medinice S.A.,

4.  Medi Ventures sp. z 0.0., bedgca 98% spdtkg zalezng Medinice S.A., w tym Medi Ventures sp. z 0.0. ASI sp. k.
(zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu 04.02.2019 r.) bedgca w 100% spdétkg zalezng Medi
Ventures sp. z 0.0., ktérej komplementariuszem jest Medi Ventures sp. z 0. 0., a komandytariuszem Medinice B+R

sp.z0.0.,


http://www.medinice.pl/
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5. Medtech Innovation Center Alternatywna Spdtka Inwestycyjna sp. z o.0., bedgca w 100% spdtkg zalezng

Medinice S.A. Spdétka zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu 06.11.2018 .

6. Cardiona Sp. z 0.0., spdtka zostata powotana w celu redlizacii projekt ExtraCardiac Autonomic Nerve Stimulation

(ECANS). Spétka zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu 28.05.2019 r.

Konsolidacji podlegajg nastepujgce jednostki: Medinice S.A., Medinice B+R sp. z 0.0. oraz Medidata sp. z o.0.
Pozostate podmioty Grupy Kapitatowej Medinice S.A. z uwagi na spetnienie kryteriéw, o ktérych mowa w art. 58 ust. 1

Ustawy o rachunkowosci (nieistotno$¢ danych finansowych) nie podlegajqg konsolidaciji.

Schemat struktury Grupy Kapitalowej Medinice

MEDINICE S.A.

100% MEDINICE B+R
SP.76.0. e i o g
Komandytariusz |
I
I
100% MEDIDATA I
SP.Z 0.0. I
I
L
98% MEDI VENTURES Wspdlnik MEDI VENTURES ASI
SP.70.0. SP.Z 0.0.SP. K.
100% MEDTECH INNOVATION
CENTER ASI SP. 7 0.0.
49% CARDIONA
SP.Z 0.0.

MEDINICE B+R SP. Z O.0

Forma prawna: Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Siedziba: gm. Trzebownisko, miejscowosé Jasionka
Adres: 954, 36-002 Jasionka

Kapitat zaktadowy 5.000,00 zt

NIP: 5272696449

REGON: 146769374

Numer KRS: 0000469663

Udziat Medinice S.A. 100,0%

Czy konsolidowana 2 Tak

Do dnia 31.12.2017 r spbtka zalezna Medinice B+R Sp. z 0.0. z uwagi na spetnienie kryteridw, o ktérych mowa w art. 58
ust. 112 Ustawy o Rachunkowosci nie podlegata konsolidacji. Od 1 stycznia 2018 r. z uwagi na fakt, iz w spbdtce zaleznej
Medinice B+R Sp. z 0.0. prowadzony jest projekt pt. ,Valsalvator — gwizdek do Proby Valsalvy” (dofinansowany ze

srodkdw unijnych) decyzjg Zarzgdu Medinice S.A., spétka zalezna Medinice B+R Sp. z 0.0. podlega konsolidacii.

MEDIDATA. Z 0.0

Forma prawna: Spodtka z ograniczong odpowiedzialnosciq

Siedziba: Warszawa
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Adres: ul. Chmielna 132/134, 00-805 Warszawa
Kapitat zaktadowy 150.000,00 zt

NIP: 1182085786

REGON: 146204494

Numer KRS: 0000426293

Udziat Medinice S.A. 100,0%

Czy konsolidowana 2 Tak

Medidata Sp. z 0.0. w ramach prowadzonej dziatalnosci zajmuje sie koordynacjg badan klinicznych, grantéw
naukowych z zakresu medycyny. Medidata Sp. z 0.0. korzysta z potencjatu zasobdw ludzkich Medinice S.A. Medidata
Sp. z 0.0. prowadzita réwniez dziatania w ramach Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka 5.4.1. prace
nad uzyskaniem ochrony wtasnosci przemystowej dla projektéw ,,EP-Bioptom” oraz , Krioaplikator do matoinwazyjnej
ablacji kardiochirurgicznej”. Medidata Sp. z 0.0. zostaty przyznane dotacje w ramach Programu Operacyjnego
Inteligentny Rozwdj 2.3.4. ,,Ochrona wtasnosci przemystowej”, w celu uzyskania ochrony patentowej na kluczowych

rynkach dla dwdch nowo rozwijanych projektéw — nowych rodzajéw krioaplikatoréw.

MEDI VENTURES SP. Z O.O.

Forma prawna: Spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Siedziba: Kielce

Adres: ul. Karola Olszewskiego 6, 25-633 Kielce
Kapitat zaktadowy 30.000,00 zt

NIP: 5272848735

REGON: 380010739

Numer KRS: 0000728562

Udziat Medinice S.A. 98.0%

Czy konsolidowana 2 Nie

Medi Ventures Sp. z 0.0. to spdtka powotana przez Emitenta w zwigzku uruchomieniem dziatalnosci ,,Funduszu
MediAlfa” w ktdrej Medinice S.A. posiada 98% udziatdw. Na date niniejszego Raportu spdtka Medi Ventures Sp. z 0.0.

rozpoczeta dziatalnos¢ operacyjng.

Medi Ventures Sp. z 0.0 nie generuje przychoddw i generuje niewielkie koszty, a udziat aktywdw spdtki w sumie
bilansowej Grupy wynosi ponizej 1%. W zwigzku z powyzszym, z uwagi na spetnienie kryteridw, o ktérych mowa w art.

58 ust. 1 Ustawy o Rachunkowosci spdtka Medi Ventures Sp. z 0.0. nie podlega konsolidacii.

Medi Ventures Sp. z 0.0. uzyskata wpis do Rejestru Zarzgdzajgcych Alternatywnymi Spétkami Inwestycyjnymi (joko

Zewnetrznie Zarzgdzajacy Alternatywnymi Spétkami Inwestycyjnymi — identyfikator krajowy: PLZASI00057).

MEDI VENTURES SP. Z O.O. ASI SP. K.

Forma prawna: Spdétka komandytowa

Siedziba: Kielce

Adres: ul. Karola Olszewskiego 6, 25-633 Kielce
NIP: 9592021152

REGON: 382489278

Numer KRS: 0000770363

Czy konsolidowana 2 Nie
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Medi Ventures Sp.z 0.0. ASI Sp. k. to spdtka powotane przez Emitenta w zwigzku uruchomieniem dziatalnoéci ,,Funduszu
MediAlfa” w ktérej wspdinikiem jest Medi Ventures Sp. z 0.0., a komandytariuszem Medinice B+R Sp. z 0.0. Rejestracja
Medi Ventures Sp. z 0.0. ASI Sp. k. w KRS nastgpita w dniu 4 lutego 2019 r. Na date niniejszego Raportu spdtka Medi

Ventures Sp. z 0.0. Sp. k. rozpoczeta dziatalnos¢ operacyjng.

Medi Ventures Sp. z 0.0 ASI Sp. k. nie generuje przychoddw i generuje niewielkie koszty, a udziat aktywdw spdiki
w sumie bilansowej Grupy wynosi ponizej 1%. W zwigzku z powyzszym, z uwagi na spetnienie kryteridw,

o ktérych mowa w art. 58 ust. 1 Ustawy o Rachunkowosci spdtka Medi Ventures Sp. z 0.0. Sp. k. nie podlega konsolidacii.

MEDTECH INNOVATION CENTER ASI SP. Z O.O.

Forma prawna: Spdétka z ograniczong odpowiedzialnosciq
Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Chmielna 132/134, 00-805 Warszawa
Kapitat zaktadowy 5.000,00 zt

NIP: 5272872372

REGON: 381748803

Numer KRS: 0000755503

Udziat Medinice S.A. 100%

Czy konsolidowana 2 Nie

Medtech Innovation Center ASI Sp. z 0.0. zostata powotana przez Emitenta w zwigzku uruchomieniem dziatalnosci
»Funduszu MediAlfa”. Na date niniejszego Raportu Medtech Innovation Center ASI Sp. z 0.0. nie prowadzi dziatalnosci
operacyjnej. Medtech Innovation Center ASI Sp. z 0.0. nie generuje przychoddw i generuje niewielkie koszty, a udziat
aktywow spotki w sumie bilansowej Grupy wynosi ponizej 1%. W zwigzku z powyzszym, z uwagi na spetnienie kryteridw,
o ktérych mowa w art. 58 ust. 1 Ustawy o Rachunkowosci spdtka Medtech Innovation Center ASI Sp. z 0.0. nie podlega

konsolidacji.

Medtech Innovation Center Alternatywna Spdétka Inwestycyjna sp. z 0.0. uzyskata wpis do Rejestru Zarzgdzajgcych
Alternatywnymi Spoétkami Inwestycyjnymi (jako Wewnetrznie Zarzgdzajgcy Alternatywnymi Spdtkami Inwestycyjnymi —
identyfikator krajowy: PLZASIO0040).

CARDIONA SP. Z O.0.

Forma prawna: Spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Chmielna 132/134, 00-805 Warszawa
Kapitat zaktadowy 5.000,00 zt

NIP: 5272894758

REGON: 383458877

Numer KRS: 0000786867

Udziat Medinice S.A. 49%

Czy konsolidowana 2 Nie

Na date niniejszego Raportu Cardiona Sp. z 0.0. nie prowadzi dziatalnosci gospodarczej w zwigzku z czym z uwagi na
spetnienie kryteribw o ktérych mowa w art. 58 ust. 1 Ustawy o rachunkowosci Cardiona Sp. z 0.0. nie podlega
konsolidacji.



L3 L
SPRAWOZDANIE ZARZADU MEDINICE S.A. ZA OKRES 01.01.2019 - 31.12.2019 R. Gd I n CG

1.3. STRUKTURA AKCJONARIATU

Struktura akcjonariatu na dzien 31 grudnia 2019 r. oraz 29 kwietnia 2020 r.

% w kapitale zakladowym oraz w ogélnej liczbie
Imie i nazwisko Liczba akciji ;
gtosow na WZA
Sanjeev Choudhary 1502 985 34,46
Piotr Suwalski 514 408 11,79
Sebastian Stec 444102 10,18
Pozostali akcjonariusze 1900 514 43,57
tgcznie 4362 009 100,00

EMISJA AKCJI SERII H1

W dniu 7 sierpnia 2019 r. Zarzad Spdtki podjat uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spdtki poprzez
emisje akcji na okaziciela serii H1 w ramach kapitatu docelowego z wytqczeniem w catosci prawa poboru
akcjonariuszy w odniesieniu do akcji serii H1. Kapitat zaktadowy Spoétki zostat podwyzszony o kwote 98.666,7 zt w drodze
emisji 986.667 akcji serii H1 o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda akcja. Emisja nastgpita w drodze subskrypcji prywatnej
zgodnie z art. 431 § 2 pkt 1 KSH. Cena emisyjna akcji serii E1 wyniosta 7,50 zt. Akcje serii H1 zostaty zarejestrowane w
Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu 9 wrzeénia 2019 r. Srodki pozyskane z emisji akciji serii H1 sq przeznaczane gtéwnie
na rozwdj najwazniejszych projektéw Grupy: opaske elektroniczng PacePress, elektrode ,,2w1" MiniMax oraz system do

matoinwazyjnej krioablaciji CoolCryo.

2. IDARZENIA ISTOTNIE WPLYWAJACE NA DZIALALNOSC EMITENTA, KTORE
NASTAPILY W ROKU OBROTOWYM ZAKONCZONYM 31 GRUDNIA 2019 R.

ISTOTNE UMOWY

W dniu 9 stycznia 2019 r. Medinice S.A. podpisat wstepne porozumienia z holenderskq spdtkg Veritherme Medical B.V.
Intencjg stron porozumienia byto przeprowadzenie transakcji polegajgcej miedzy innymi na: istotnym
dokapitalizowaniu Medinice poprzez objecie nowo emitowanych akcji Emitenta oraz przejeciu przez Emitenta praw
do projektéw / technologii Veritherme. W dniu 23 kwietnia 2019 r. Zarzgd Emitenta podjat decyzje o zakohczeniu
rozméw z Veritherme i braku podpisania wigzace] umowy z Veritherme. Zarzgd Emitenta nie zdecydowat sie na
podpisanie wigzgcej umowy ze wzgledu na to, iz jednym z warunkdw transakcji byto udzielenie Veritherme wieloletniej
wytgcznosci na sprzedaz wszystkich projektéw Emitenta na wszystkie rynki azjatyckie. W ocenie Zarzgdu Emitenta
podpisanie ww. umowy bytoby niekorzystne i oznaczatoby zmniejszenie atrakcyjnosdci prowadzonych projektéw w

odniesieniu do przysztych transakciji dotyczgcych sprzedazy licencji lub patentu.

W dniu 1 lutego 2019 r. Medinice S.A. podjgt decyzje o realizacji projektu pn. ExtraCardiac Autonomic Nerve
Stimulation. ECANS to produkt stuzgcy do bezposredniej stymulacji nerwu btednego odpowiadajagcego za unerwienie
serca oraz umozliwiajgcy ocene wptywu unerwienia serca na jego prace i mozliwos¢ skutecznego leczenia zaburzen
czynnosci zaleznych od unerwienia serca. Wynalazcami ECANS sq Brazylijczycy — Panowie Jose Carlos Pachén Mateos,
Enrique Indalecio Pachén Mateos i Carlos Thiene Cunha Pachdn (Wynalazcy). ECANS ma zgtoszenia patentowe w
Stanach Zjednoczonych oraz Europie. Strony zdecydowaty, ze projekt ECANS realizowany bedzie w ramach nowo
zawigzanej spotki, w ktdrej jedna ze spdtek zaleznych Emitenta obejmie lub odpowiednio nabedzie 49% udziatdw, a
Wynalazcy tgcznie obejmag odpowiednio 51% udziatdw. Spodtka zalezna Emitenta bedzie odpowiadata za uzyskanie

znaku CE i komercjalizacje rozwigzania ECANS na $wiecie a Wynalazcy za dalszy rozwéj projektu.

7
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5 marca 2019 r. Medinice S.A. podpisat umowe posrednictwa z niemieckq firmg Epmap-System GmbH& Co. KG.
Zgodnie z umowq Medinice jest wytqgcznym poérednikiem sprzedazy produktdw Epmap-System na terytorium Polski.
W innych krajach warunki wspdtpracy bedqg ustalane indywidualnie. Rolg Medinice jest posrednictwo pomiedzy
Epmap-System, a potencjalnymi nabywcami produktéw niemieckiej firmy. Epmap-System oferuje systemy oraz
urzgdzenia do nawigacji i mapowania serca wykorzystywane podczas zabiegdw ablacji serca oraz tzw. Patche, ktére
sq wykorzystywane jednorazowo przy kazdym zabiegu ablacji przeprowadzanym przy pomocy systemu Epmap-
System. Umowa zostata zawarta na okres 1 roku. Jej obowigzywanie zostanie automatycznie wydtuzone o kolejny

1 rok chyba, ze ktéras ze stron wypowie Umowe co najmniej 30 dni przed uptywem pierwotnego okresu.

22 marca 2019 r. Zarzad Medinice S.A. podpisat z Medi Ventures sp. z 0.0. (spdtka zalezna Medinice) za zgodg
Narodowego Centrum Badan i Rozwoju Umowe przenoszgcg prawd i obowigzki zumowy o dofinansowanie projektu
grantowego pt. "Fundusz MediAlfa" w ramach Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwdj 2014-2020. Przedmiotem
umowy jest przeniesienie przez Emitenta na Medi Ventures sp. z 0.0. catosci praw, obowigzkdw i wierzytelnosci
wynikajgcych z umowy o dofinansowanie projektu grantowegopt. "Fundusz MediAlfa". W opinii Zarzgdu Emitenta
podpisanie Umowy umozliwi rozpoczecie redlizacji projektu "Fundusz MediAlfa". W ramach projektu spétka Medi

Ventures sp. z 0.0. bedzie mogta zainwestowad do 25 min zt w projekty z obszaru lifescience.

W dniu 2 kwietnia 2019 r. spdtka Medi Ventures sp. z 0.0. ASI sp. k. podpisata umowe inkubacyjng z Space Medical
Instruments B.V. z siedzibg w Utrecht (Holandia). Medi Ventures sp. z 0.0. ASI sp. k., to podmiot ktérej wspdinikiem jest
Medi Ventures sp. z 0.0. (spdtka zalezna Medinice), a komandytariuszem Medinice B+R sp. z 0.0. (spdtka zalezna
Emitenta). Medi Ventures sp. z 0.0. readlizuje projekt grantowy pt. "Fundusz MediAlfa". Przedmiotem umowy inkubacyjnej
jest umotzliwienie zebrania dodatkowych informacji oraz wykonania niezbednych analiz (m.in. technologicznych i
ekonomicznych) dotyczgcych urzadzeh medycznych: Suction Knife i SpaceMaker w celu umozliwienia Funduszowi
MediAlfa podjecia decyzji o inwestycji. Posrednio udziatowcem Space Medical Instruments B.V jest Uniwersytet
Medyczny w Utrechcie. Warunkiem inwestycji jest uzyskanie zgody komitetu inwestycyjnego. Zawarcie umowy
inkubacyjnej ze spbétkg Space Medical Instruments B.V, jest kontynuacjg rozwoju urzgdzeniach medycznych: Suction
Knife i SpaceMaker (o czym Emitent informowat w komunikatach: ESPI 2/2018 z dnia 18 kwietnia 2018 r. i ESPI 15/2018 z
dnia 28 listopada 2018 r.)

W kwietniu 2019 r. zarzgd Medinice S.A. podjgt decyzje rezygnacji z dalszej realizacji projektu ,,Promocja oraz
internacjonalizacja oferty Medinice S.A." w ramach poddziatania 3.3.3: Wsparcie MSP w promocji marek
produktowych — Go To Brand Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwdj, 2014-2020. Umowa o dofinansowanie
zostata podpisana z Polskg Agencjq Rozwoju Przedsiebiorczoéci w dniu 23.03.2017 r. W ocenie Zarzgdu dalsza realizacja
projektu nie przyniesie Medinice spodziewanych korzyici. Dostepne w ramach projeku targi, w ktdérych Emitent mdgtby

uczestniczy¢ sq zbyt ogdine i nie sq kierowane do potencjalnych odbiorcéw technologii, nad ktérymi pracuje Emitent.

W Il kwartale 2019 r. Spdtka zakupita od niemieckiej firmy Epmap-System system do mapowania 3D przy zabiegach
kardiologicznych. Zakupiony system bedzie wykorzystywany do rozwéj portfolio elektrod do zabiegdw bez fluoroskopii
takich jak: MiniMax, CathAIO, EP-Bioptom. Ponadto bedzie mdgt by¢ rowniez wypozyczany zespotom wykonujgcym

zabiegi ablacji, z czego Spdtka moze czerpac przychody w przysztosci.

W dniu 16 czerwca 2019 r. zawarte zostaty umowy typu lock-up z zatozycielami (znaczgcymi akcjonariuszami Spdtki, w
tym Prezesem Zarzgdu), pracownikami i wspdtpracownikami Medinice S.A. posiadajgcymi tgcznie 2.524.724 akciji
Spoiki (57,88% wszystkich akcji ogétem). Na mocy umdw lock-up Akcjonariusze zobowigzali sie, ze m.in. nie sprzedadzg
akciji Spoéfki i nie ogtoszg zamiaru sprzedazy akcji Spdtki do 31.12.2020 r. (umowy zawierajq pewne standardowe zapisy
dla tego typu umdw okreslajgce przypadki, w ktdérych przeniesienie wtasnosci akciji Spdiki nie stanowi naruszenia umow

lock-up).
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W dniu 23 lipca 2019 r. Spdtka podpisata z Ministerstwem Inwestycji i Rozwoju aneks do umowy zawartej w dniu
06.12.2017 r. (Aneks) o dofinansowanie Projektu: "Utworzenie Centrum Badawczo-Rozwojowego nowych technologii
w dziedzinie elektrofizjologii i kardiochirurgii” w ramach Dziatania 2.1 Wsparcie inwestycji w infrastrukture B+R
przedsiebiorstw Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwdj 2014 - 2020 wspodtfinansowanego ze $Srodkdw
Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego. Przedmiotem Aneksu jest wydtuzenie do dnia 28 lutego 2020 r. terminu
realizacji projektu i kwalifikowalnosci wydatkdw, wydtuzenie okresu na spetnienie warunku finansowego oraz
aktualizacja agendy badawczej oraz harmonogramu rzeczowo-finansowego w zakresie wynikajacym z wydtuzenia
jego realizacji. Catkowita warto$¢ projektu to 14 589 005,40 zt, a wartos¢ dotacji to 8 116 561,00 zt. Spdtka poczynita

dziatania, ktérych zamiarem jest wydtuzenie terminu realizacji projektu.

W sierpniu 2019 r. Zarzad Medinice podpisat umowe wynajmu systemu do mapowania 3D do zabiegdéw
kardiologicznych z prywatnym gabinetem medycznym. Przychody Spdtki z tego tytutu bedqg wynoszg 10.000 zt
miesiecznie. Umowa zostata zawarta na okres 3 lat. Spodziewane przychody Spdtki z wynajmu systemu 3D w tym

okresie to 0,36 min zt.

W dniu 27 wrzednia 2019 r. Zarzgd Medinice S.A. podpisat list intencyjny z niemieckim producentem sprzetu
medycznego, ktérego przedmiotem jest dtugoterminowa wspdtpraca dotyczgca rozwoju inzynieryjnego i
technologicznego projektdw elektrofiziologicznych rozwijanych przez Medinice takich jaok: MiniMax, EP-Bioptom,
CathAlO. Ponadto Spdétka podpisata pierwsze dwie umowy o tqcznej wartosci 166 tys. EUR na prace inzynieryjne,
ktérych celem jest zmontowanie i wyprodukowanie prototypdw elektrody MiniMax. Szacunkowa warto$¢ przysztych
umadw z niemieckim partnerem dotyczgca projektéw MiniMax, EP-Bioptom, CathAlO bedzie opiewata na ok. 340 tys.
EUR

PATENTY | ZNAKI TOWAROWE

W dniu 22 stycznia 2019 r. Medinice S.A. uzyskat amerykanski patent wydany przez United States Patent and Trademark
Office na wynalazek pn. "CathAlO". CathAlO to elektroda o uniwersalnych wtasciwosciach diagnostycznych:
elektrofizjologicznych, hemodynamicznych i biochemicznych. CathAlO tgczy funkcje elekirod: referencyjnej,
stymulujgcej, diagnostycznej oraz pozwalajgcej na pobranie krwi np. z zatoki wiehcowej. Elektroda CathAIO
przeznaczona jest do uzytku przez cztonkdw zespotdw medycznych zaangazowanych bezposrednio w wykonywanie

zabiegdw ablacji arytmii serca.

W dniu 10 maja 2019 r. Spbtka otrzymata od European Patent Office patent na wynalazek ,,PacePress”. Ostatecznym
wymogiem formalnym uzyskania patentu jest uiszczenie przez optaty administracyjnej. PacePress to opafrunek
uciskowy, ktérego celem jest zmniejszenie ryzyka wystgpienia krwiaka w lozy w miejscu implantacji urzqadzen
wykorzystywanych w elektroterapii serca np. stymulatora lub kardiowertera serca. Emitent posiada juz patent na

wynalazek PacePress przyznany przez Urzad Patentowy Rzeczypospolitej Polskiej.

W maju 2019 r. Medinice S.A. ofrzymat decyzje Urzedu Patentowego Rzeczypospolitej Polskiej o udzieleniu prawa
ochronnego na trzy stowne znaki towarowe CathAIO, MiniMax, CoolCryo. W lipcu 2019 r. Spbtka otrzymata decyzje
Urzedu Patentowego Rzeczypospolitej Polskiej o udzieleniu prawa ochronnego na dwa stowne znaki towarowe:
PacePress i Mediconsole. Czas trwania prawa ochronnego na znak towarowy wynosi 10 lat i moze by¢ przedtuzony

na kolejne dziesiecioletnie okresy.

W 2019 r. prowadzone byty rowniez prace w projektach (Krioaplikator do matoinwazyjnej ablacji kardiochirurgicznej z
systemem aktywnego odmrazania, Krioaplikator do matoinwazyjnej ablaciji kardiochirurgicznej z mozliwoscig zmiany
ksztattu, Kaniula do operacji wymiany tuku aorty piersiowej, Kaniula do matoinwazyjnej plastyki zastawki tréjdzielnej,

Valsalvator — gwizdek do Préby Valsalvy) realizowane przez Spdtke z wykorzystaniem funduszy unijnych w ramach
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Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwdj 2.3.4, majace na celu uzyskanie ochrony wtasnosci intelektualnej byty

realizowane zgodnie z harmonogramem.
ZMIANY STATUTU

W dniu 24.05.2019 r. Sad Rejonowy w Kielcach dokonat rejestracji nowego Statutu Emitenta. Siedziba Medinice zostata

przeniesiona do 00-805 Warszawy, ul. Chmielna 132/134.

W dniu é wrze$nia 2019 r. Rada Nadzorcza Spétki przyjeta tekst jednolity Statutu Spdtki. Zmiana Statutu dotyczyta
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spdtki w drodze emisji 986.667 akcji serii H1. W zwigzku z powyzszym kapitat
zaktadowy Spoétki wynosi 436.200,90 zt i dzieli sie na 4.362.009 akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10

zt kazda

POLITYKA DYWIDENDOWA

W dniu 1 lipca 2019 r. Zarzgd Medinice podjat uchwate w sprawie polityki dywidendowej Spdtki. W przypadku
wypracowania przez Spdtke zysku, ktdéry moze zostaé przeznaczony do podziatu, Zarzgd Spdtki zamierza rokrocznie
przedktada¢ Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu propozycje wyptaty dywidendy wedtug nastepujgcych

paramentéw:

- przy zatozeniu, ze kwota zysku do podziatu bedzie miesci¢ sie w granicach 15.000.000 - 50.000.000 PLN — suma

dywidendy bedzie wynosi¢ co najmniej 50% kwoty zysku do podziatu;

- przy zatozeniu, ze kwota zysku do podziatu bedzie miesci¢ sie w granicach 50.000.000 - 100.000.000 PLN - suma

dywidendy bedzie wynosi¢ co najmniej 60% kwoty zysku do podziatu;

- przy zatozeniu, ze kwota zysku do podziatu przekroczy 100.000.000 PLN - suma dywidendy bedzie wynosi¢ co

najmniej 75% kwoty zysku do podziatu.

PODWYZSZENIE KAPITALU

W dniu 7 sierpnia 2019 r. Zarzgd Medinice podjat uchwate (na mocy przystugujgcego mu upowaznienia okre$lonego
w § 7 Statutu) w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spdtki poprzez emisje nie wiecej niz 986.667 akcji
zwyktych na okaziciela serii H1 w ramach kapitatu docelowego z wytgczeniem w catosci prawa poboru akcjonariuszy
w odniesieniu do akcji serii H1. Cena emisyjna akcji serii H1 zostata ustalona w wysokosci 7,50 zt za akcje w tym samym
dniu uchwatg Zarzgd Spétki za uprzednig zgodg Rady Nadzorczej. Nastepnie w dniu 29 sierpnia 2019 r. Spdtka
poinformowata o objeciu i optaceniu wszystkich umdw akcji serii H1, a co za tym idzie objeciu 986.667 akciji serii H1 o
tacznej wartoci nominalnej 98.666,70 zt. Jednoczes$nie 30 sierpnia 2019 r. Zarzad Medinice ztozyt w formie aktu
notarialnego os$wiadczenie o wysokosci objetego kapitatu zaktadowego oraz o dookredleniu wysokosci kapitatu
zaktadowego w Statucie w zwiqzku z emisjg akcji serii H1. Kapitat zaktadowy Spdtki zostat podwyzszony o kwote
98.666,70 zt, to jest do kwoty 436.200,90 zt w drodze emisji 986.667 akcji zwyktych na okaziciela serii H1. Akcje serii H1

zostaty zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu 9 wrze$nia 2019 r

POWOLANIE ZARZADU NA NOWA KADENCJE | ZMIANY W SKLADZIE RADY NADZORCZEJ

W dniu 25 kwietnia 2019 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie odwotato z funkcji cztonka Rady Nadzorczej Panig
Iwone Gebusie. Jednoczesnie na stanowisko cztonka rady nadzorczej powotano Panig Joanne Bogdanskg. W dniu 31
grudnia 2019 r. Pan Marcin Szuba zrezygnowat z funkcji cztonka Rady Nadzorczej Medinice. Powodem rezygnaciji byta
zmiana pracodawcy. W dniu 10 marca 2020 r. na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu na cztonka Rady

Nadzorczej powotano Pana Tadeusza Wesotowskiego.
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W dniu 30 wrzeénia 2019 r. na posiedzeniu Rady Nadzorczej r. w zwiqzku z uptywajgcqg z dniem 18.11.2019 r. kadencjg
Zarzqgdu, Rada Nadzorcza Spdéitki dziatajgc w oparciu o §16 ust. 2 pkt g) Statutu Spodtki podjeta uchwate w sprawie
powotania pana Sanjeeva Choudhary, do petnienia funkcji Prezesa Zarzgdu Spditki na kolejng trzyletniq kadencje.
Ponadto Rada Nadzorcza podjeta uchwate w sprawie odwotania pana Marcina Szuby z funkciji Przewodniczgcego
Rady Nadzorczej Spdtki. Jednoczednie Rada Nadzorcza podjeta uchwate w sprawie powotania paniq Joanne
Bogdanskg na funkcje Przewodniczgcej Rady Nadzorczej. W zwigzku z powyzszymi uchwatami sktad osobowy Rady

Nadzorczej Spdiki nie ulegt zmianie.

NABYCIE UDZIALOW W CARDIONA SP. Z 0.0.

W il kwartale 2019 r. Emitent nabyt 49% udziatow w spdtce Cardiona Sp. z 0.0., ktéra zostata powotana w celu realizacji
projektu ECANS. ECANS to produkt stuzgcy do bezposredniej stymulacji nerwu btednego odpowiadajgcego za
unerwienie serca oraz umozliwiajgcy ocene wptywu unerwienia serca na jego prace i mozliwos¢ skutecznego leczenia
zaburzeh czynnosci zaleznych od unerwienia serca. Wynalazcami ECANS sg Brazylijczycy - Panowie Jose Carlos
Pachdn Mateos, Enrique Indalecio Pachdn Mateos i Carlos Thiene Cunha Pachdn (Wynalazey). ECANS ma zgtoszenia
patentowe w Stanach Zjednoczonych oraz Europie. Strony zdecydowaty, ze projekt ECANS realizowany bedzie w

ramach nowo zawigzanej spotki (o czym Emitent informowat w raporcie ESPI nr 3/2019 z dnia 01.02.2019r.).

WPROWADZENIE DO OBROTU AKCJI SERII D, SERII E2 ORAZ SERII H1

W dniu 18 grudnia 2019 r. Zarzqad Gietdy Papierdw Wartosciowych w Warszawie S.A. (GPW) podjgt Uchwate nr
1354/2019 z dnia 27 grudnia 2019 r. w sprawie wprowadzenia do alternatywnego systemu obrofu na rynku
NewConnect akcji zwyktych na okaziciela MEDINICE S.A. obejmujgcych: 1) 1.540.000 (jeden milion piec¢set czterdziesci
tysiecy) akcji serii D, 2) 38.462 (trzydzie$ci osiem tysiecy czterysta sze$cdziesigt dwie) akcje serii E2, 3) 986.667

(dziewiecset osiemdrziesigt szes$¢ tysiecy sze$cset sze§cdziesiqt siedem) akcji serii H1.

Pierwszy dzien notowania w/w akcji odbyt sie 10 stycznia 2020 r. (Uchwata Nr 10/2020 Zarzgdu Gietdy Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 8 stycznia 2020 r.) W celu wprowadzenia do obrotu powyzszych serii akcji
Spoétka sporzgdzita odpowiedni dokument informacyjny, ktéry dostepny jest na stronie internetowej Emitenta.
W zwigzku z powyzszym od dnia 10 stycznia 2020 r. liczba akcji Emitenta wprowadzonych do obrotu w alternatywnym
systemie obrotu na rynku NewConnect wynosi tgcznie 4.287.649, ktére stanowig 98,09% wszystkich akcji Emitenta. Poza
obrotem pozostaje wcigz 38.460 akgciji serii E1 oraz 45.000 akgiji serii D 1j. tgcznie 83.460 akcji stanowigcych tgcznie 1,91%

udziatu w kapitale zaktadowym Spodiki.

3. IDARZENIA ISTOTNIE WPLYWAJACE NA DIZIALtALNOSC EMITENTA PO
ZAKONCZENIU ROKU OBROTOWEGO

SPRZEDAZ LICENCJI NA PACEPRESS NA RYNEK INDYJSKI

23 stycznia 2020 r. Medinice zawart pierwszg w historii umowe licencyjng z indyjskim dystrybutorem sprzetu medycznego
dotyczgcqg projektu PacePress. Zgodnie z postanowieniami Umowy, Emitent przyznat Partnerowi wytgczno$é do
sprzedazy PacePress na caty rynek indyjskim. Partner posiada 20-letnie doswiadczenie w dystrybucji sprzetu

medycznego. W wyniku zawartej Umowy Emitent ofrzyma od Partnera:

1. 360 tys. USD (ok. 1,4 min zt). Pierwsza transza w wysokosci 60 tys. USD (ok. 230 tys. zt) ptatna do 30 kwietnia
2020 r. Pozostate cztery transze bedqg wynosity po 75 tys. USD rocznie (ok. 290 tys. zt rocznie).

2.  Tantiemy z przysztej sprzedazy PacePress w wysokosci minimum 10% od wartosci sprzedazy PacePress.
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tgczna wartos¢é Umowy wynosi 360 tys. USD plus tantiemy. Wysoko$¢ potencjalnych przychoddéw z tytutu tantiem

zaleze¢ bedzie od poziomu przychoddw z tytutu sprzedazy PacePress osigqganych przez Partnera.

3 stycznia 2020 r. Emitent poinformowat o zakohczeniu prac inzynieryjnych w projekcie PacePress. Ich efektem byto

ulepszenie projektu oraz opracowanie nowych funkcjonalnosci.

PODPISANIE UMOWY Z UNIWERSYTETEM PRZYRODNICZYM WE WROCLAWIU NA PRZEPROWADZENIE BADAN
PRZEDKLINICZNYCH NA ZWIERZETACH W PROJEKCIE MINIMAX

W dniu 24 lutego 2020 r. Medinice zawart umowe z Uniwersytetem Przyrodniczym we Wroctawiu na przeprowadzenie
badan przedklinicznych na zwierzetach w projekcie MiniMax. Uniwersytet Przyrodniczy we Wroctawiu przystgpi do
readlizacji badan przedklinicznych po uprzednim uzyskaniu od wtasciwe] Lokalnej Komisji Etycznej zgody na
przeprowadzenie badania przedklinicznego na zwierzetach oraz dostarczeniu przez emitenta prototypdw elektrody
MiniMax. Elektroda MiniMax bedzie pierwszg na $wiecie elektrodqg "2 w 1" do ablacji przezskérnej posiadajgcg funkcje
diagnostyczne i lecznicze, ktéra bedzie uzywana podczas zabiegdw ablacji bez koniecznosci uzycia szkodliwej dla

pacjentéw i personelu medycznego fluoroskopii.

OPRACOWANIE GIETKIEJ KONCOWKI KRIOAPLIKATORA COOLCRYO

W | kwartale 2020 r. Medinice opracowat pierwszy gietki krioaplikator do matoinwazyjnego systemu do krioablaciji
CoolCryo. W przysztych kwartatach Spdétka bedzie kontynuowata prace nad ulepszeniem powstatego prototypu

gietkie] koncédwki oraz dodaniem pozostatych funkcjonalnosci.

OTRZYMANIE DWOCH PATENTOW OD JAPONSKIEGO URZEDU PATENTOWEGO NA ROINE WERSJE "COOLCRYO"

W dniu 9 kwietnia 2020 r. oraz w dniu 22 kwietnia 2020 r. Emitent poinformowat o przyznaniu spdtce Medidata sp. z 0.0.
(spotka w 100% zalezna od Emitenta) dwdch patentdw przez japonski urzgd patentowy (Japan Patent Office) na
wynalazek "Krioaplikator do matoinwazyjnej ablacji kardiochirurgicznej z systemem aktywnego odmrazania” oroz
Krioaplikator do matoinwazyjnej ablacji kardiochirurgicznej”. Ostatecznym wymogiem formalnym uzyskania patentu
jest uiszczenie przez Emitenta optaty administracyjnej. Spdtka rozwija portfolio kilku krioaplikatoréw z réznymi
funkcjonalnosciami. Patent, o ktérego otrzymaniu Spétka komunikowata raportem ESPI nr 7/2020 z dnia 09.04.2020. r
zostat przyznany na krioaplikator do matoinwazyjnej ablacji kardiochirurgicznej z systemem aktywnego odmrazania,
za$ ofrzymany 22.04.2020 r. dotyczy krioaplikatora ze sztywng kohcdéwkg. CoolCryo to system do wykonywania
matoinwazyjnej krioablacji kardiochirurgicznej. CoolCryo do niszczenia tkanek wykorzystuje bardzo niskg temperature.
System zostat zaprojektowany specjalnie do ablacji kardiochirurgicznej wykonywanej technikg matoinwazyjng z
wytworzeniem mini dostepu do serca z zastosowaniem technik wideotorakoskopowych (zamiast typowej sternotomii,

czyli przeciecia mostka), co stanowi jego duzg przewage konkurencyjng.
UCHWALY PODJETE NA NWZ

W dniu 10 marca 2020 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate w sprawie ubiegania sie o
dopuszczenie i wprowadzenie wszystkich akcji Emitenta do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A., a takze podjeto uchwate w sprawie sporzgdzania przez Emitenta oraz
Grupe Emitenta sprawozdan finansowych zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe;j
oraz Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci. Ponadto na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu na

cztonka Rady Nadzorczej powotano Pana Tadeusza Wesotowskiego.
ZAWARCIE TERM SHEET DOTYCZACEGO ZALOZENIA SPOLKI W STANACH ZJEDNOCZONYCH
W dniu 17 marca 2020 r. Medinice S.A. poinformowat o zawarciu w dniu 16 marca 2020 r. w godzinach

pdznowieczornych Term Sheet z dwoma osobami fizycznymi dotyczgcy powotania spdtki prawa amerykanskiego.
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Celem nowo zatozonej spdtki bedzie zdobycie amerykanskiej certyfikacji FDA i komercjalizacja w Stanach

Zjednoczonych produktu PacePress.
Zgodnie z zawartym Term Sheet:

- Emitent udzieli nowo zatozonej spdtce licencji na technologie PacePress, a amerykanscy Partnerzy bedqg
odpowiedzialni za zdobycie amerykanskiej certyfikacji FDA i komercjalizacje w Stanach Zjednoczonych produktu
PacePress,

- W momencie zawigzania nowej spotki,  Medinice bedzie jej wiekszosciowym  udziatowcem,
- amerykanscy Partnerzy w réwnym stopniu z Medinice wniosqg kapitat na zawigzanie i dziatalno$¢ nowo zatozonej
spotki,

- nowo zatozona spdtka bedzie posiadata wytgczne prawo do dystrybucji PacePress na terenie Standw

Zjednoczonych.

Amerykanscy Partnerzy posiadajg duze doswiadczenie w certyfikaciji i komercjalizacji kardiologicznych technologii
medycznych na rynku amerykanskim, ktéry pod wzgledem wartosci jest najwiekszym swiatowym rynkiem technologii

medycznych.

4. PRIEWIDYWANY ROZWOJ EMITENTA

Zaréwno Emitent, jak i podmioty wobec niego zalezne w kolejnych latach bedq kontynuowaé prace badawczo-
rozwojowe nad innowacyjnymi projektami w branzy medycznej w szczegdinosci z dziedziny kardiologii i kardiochirurgii
oraz w dalszym ciggu bedq poszerza¢ portfolio o kolejne projekty. W najblizszym okresie najwieksza uwaga skupiona
bedzie na rozwoju trzech priorytetowych projektéw: elektrody diagnostycznej i leczniczej 2w1 MiniMax, krioaplikatora
CoolCryo do matoinwazyjnych zabiegdw kardiochirurgicznych oraz opatrunku uciskowego PacePress. Ponadto

Emitent planuje opracowac technologie elekirod, ktére posiadajg amerykanskie patenty (EP-Bioptom i CathAIO)

5. WAIZNIEJSZE OSIAGNIECIA W DZIEDZINIE BADAN | ROZWOJU

PACEPRESS

PacePress to elektroniczny opatrunek uciskowy, ktérego celem jest zmniejszenie ryzyka wystgpienia krwiaka w miejscu

implantacji urzgdzeh wykorzystywanych w elektroterapii serca, np. stymulatora lub kardiowertera-defibrylatora.
Sposéb uzytkowania PacePress nie powoduje unieruchomienia pacjenta, poprawia jego komfort, swobode i daje

mozliwos¢ wykonywania codziennych czynnosci.

* Anatomicznie dopasowany ksztatt uprzezy, uniwersalne mocowanie oraz konfrola sity ucisku zmniejsza ryzyko

powiktah u pacjenta (np. krwiak w lozy lub ponownej operacii);
¢ Zmniejszenie ryzyka powiktah obniza ryzyko kolejnych zabiegdw, ktére generujg dodatkowe koszty;
 Krotsza hospitalizacja - pacjent zostaje wypisany do domu wraz z PacePress

Wideo przedstawiajgce projekt PacePress: hitps://www.youtube.com/watch2v=znlwTT2eSUg

W 2019 r. prowadzone byty prace inzynieryjne w projekcie PacePress, ktdrych efektem byto ulepszenie projektu oraz
opracowanie nowych funkcjonalnosci umoZliiwiajgcych pacjentom i lekarzom lepszy komfort i wiekszg skutecznosc

PacePress.
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MINIMAX

MiniMax to elektroda do ablacji prgdem o czestotliwosci radiowej (tzw. ablacja RF, z ang.: radiofrequency)
dostosowana do wykonywania minimalnie inwazyjnych zabiegdéw elekirofiziologicznych niewykorzystujgcych
promieniowania rentgenowskiego do obrazowania. MiniMax bedzie pierwszg elektrodg tgczgca funkcje
diagnostyczne, mapujgce i mozliwos¢ ich precyzyjnej lokalizacji w systemach 3D-EAM. W odréznieniv od
dotychczasowych rozwigzan MiniMax posiada dodatkowe piericienie, ktére umozliwiaja m.in. rejestracje potencjatéw

i stymulacje w oddaleniu od dystalnego konca elektrody oraz mechaniczng ocene sity nacisku.

Wideo przedstawiajgce projekt MiniMax: https://www.youtube.com/watch2v=--UmLOd7SIk

W projekcie MiniMAXx zostata opracowana technologia elektrody. W dniu 27 wrzesdnia 2019 r. zarzgd Medinice podpisat
z niemieckim producentem sprzetu medycznego pierwsze dwie umowy o tqcznej wartosci 166 tys. EUR na prace
inzynieryjne, ktérych celem jest zmontowanie i wyprodukowanie prototypdw elektrody MiniMax. Na podstawie
ofrzymanych od Spdtki ksiegi technologicznej projektu niemiecki partner w IV kwartale 2019 r. opracowat
dokumentacje technologii produkcii prototypdéw elektrody, ktére Spdtka otrzymata. Na dzieh sporzgdzenia raportu
niemiecki partner pracuje nad wytworzeniem pierwszej partii elektrod, ktére bedg uzywane w badaniach
przedklinicznych na zwierzetach. 24 lutego 2020 r. Medinice zawart umowe z Uniwersytetem Przyrodniczym we
Wroctawiu na przeprowadzenie badanh przedklinicznych na zwierzetach w projekcie MiniMax. Uniwersytet Przyrodniczy
we Wroctawiu przystgpi do realizacji badan przedklinicznych po uprzednim uzyskaniu od wtasciwej Lokalnej Komisji
Etycznej zgody na przeprowadzenie badania przedklinicznego na zwierzetach oraz dostarczeniv przez emitenta

prototypdw elektrody MiniMax.

KRIOAPLIKATOR COOLCRYO

CoolCryo to krioaplikator do matoinwazyjnej ablacji kardiochirurgicznej do niszczenia tkanek, wykorzystuje bardzo
niskg temperature. CoolCryo zostat zaprojektowany specjalnie do ablacji kardiochirurgicznej wykonywanej fechnikg
matoinwazyjng z wytworzeniem mini-dostepu do serca z zastosowaniem technik wideotorakoskopowych (zamiast
typowej sternotomii, czyli przeciecia mostka), co stanowi jego jedng z gtéwnych przewag konkurencyjnych . Kolejng
przewagqg CoolCryo jest zastosowanie innego medium chtodzgcego niz w obecnie dostepnych tego typu wyrobach
medycznych, dzieki czemu uzyskiwana bedzie nizsza temperatura, a zabiegi bedqg trwac krécej, co wptywa na wieksze
bezpieczenstwo oraz wyzszqg skuteczno$eé. Ponadto wykorzystywanie innego medium chtodzgcego bedzie wptywato
na nizszy koszt zabiegu i wptynie na wiekszg dostepnos¢ tej metody. Dostepne na rynku urzgdzenia do chtodzenia

wykorzystujg argon lub podtlenek azotu, ktére sg drogie i trudno dostepne.

Wideo przedstawiajgce projekt CoolCryo: htfps://www.youtube.com/watchgv=1-f2MnInO4

W 2019 r. Spétka kontynuowata prace nad opracowaniem nowych funkcjonalnosci innowacyjnego krioaplikatora do
zabiegdw matoinwazyjnych. Wykonanych zostato szereg testéw w warunkach laboratoryjnych, ktére potwierdzity
skuteczno$¢ mrozenia oraz osigganie bardzo niskich temperatur.  Efektem prac inzynieryjinych w 2019 r. byto
opracowanie na poczgtku 2020 r. kolejnej wersji prototypu krioaplikatora z gietkg koncdwka. Jest to pierwszy gietki
krioaplikator opracowany przez Medinice. W przysztych kwartatach Spdtka bedzie kontynuowata prace nad
ulepszeniem powstatego prototypu gietkiej koncdwki oraz dodaniem kolejnych funkcjonalnosci. Po opracowaniu
nowych funkcjonalnosci Spdtka planuje rozpoczaé drugq faze badan przedklinicznych na zwierzetach (faza chronic).
Pierwsza faza badan przedklinicznych na zwierzetach (acute) z wykorzystaniem koncdweki sztywnej zostata zakohczona
w Utrecht Medical Center. W kolejnych etapach rozwoju projektu celem jest opracowanie: — gietkiej kohcodwki

krioaplikatora, — pistoletu z funkcjg chtodzenia i grzania z wyswietlaczem obrazujgcym w czasie rzeczywistym
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parametry zabiegu - systemu tgczgcego butle z medium chtodzgcym z pistoletem sterujgcym oraz kohcédwkg

krioaplikatora.

Ponadto pozostate projekty (Krioaplikator do matoinwazyjnej ablacji kardiochirurgicznej z systemem aktywnego
odmrazania, Krioaplikator do matoinwazyjnej ablacji kardiochirurgicznej z mozliwosciq zmiany ksztattu, Kaniula do
operaciji wymiany tuku aorty piersiowej, Kaniula do matoinwazyjnej plastyki zastawki tréjdzielnej, Valsalvator — gwizdek
do Préby Valsalvy) realizowane przez Spétke z wykorzystaniem funduszy unijnych w ramach Programu Operacyjnego
Inteligentny Rozwdj 2.3.4, majgce na celu uzyskanie ochrony wtasnosci intelektualnej byty realizowane zgodnie z

harmonogramem.

6.  AKTUALNA | PRZEWIDYWANA SYTUACJA FINANSOWA

Emitent ze wzgledu na rodzaj prowadzonej dziatalnosci w okresie rozwijania projektéw ponosi wydatki zwigzane z
prowadzeniem prac badawczo-rozwojowych. W czasie prac badawczo-rozwojowych projekty nie generujg
przychoddw ze sprzedazy. W zwiqzku z tym przez okres kilku lat Emitent bedzie bazowaé na $srodkach wtasnych i
pozyskanych z emisji akcji oraz z dotaciji unijnych. Polityka kosztowa w ocenie Zarzgdu prowadzona jest w sposéb
zdyscyplinowany, jednakze Istotna zmiana cen ustug przygotowania prototypdw (wynikajgca np. z braku mozliwosci
zakupu specjalistycznych ustug w Polsce), badan przedklinicznych, badan klinicznych oraz innych ustug i surowcow z

tym procesem zwigzanych moze spowodowac konieczno$¢ pozyskania kolejnych rund finansowania.

7.  AKCJE WLASNE

W roku obrotowym zakohczony w dniu 31 grudnia 2019 r., ani po jego zakonhczeniu Spdtka nie nabywata akgcji
wtasnych.

8. POSIADANE PRZEZ EMITENTA ODDIZIALY (ZAKLADY)

Medinice S.A. nie posiada oddziatéw.

9.  INFORMACJA O RYZYKACH Z TYTULU POSIADANYCH INSTRUMENTOW
FINANSOWYCH

W roku obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2019 r. Spdtka nie stosowata rachunkowosci zabezpieczeh oraz nie
wykorzystywata instrumentéw finansowych w  zakresie ryzyka: zmiany cen, kredytowego, istotnych zaktdcen

przeptywdw srodkdw pienieznych oraz utraty ptynnosci finansowej, na jakie jest ona narazona.

10. CZYNNIKI RYZYKA DZIAtALNOSCI

Ryzyko zwiqzane z negatywnym wplywem pandemii COVID-19 na dziatalnosé Emitenta

Emitent szacuje, ze pandemia COVID-19 moze w sposdb posredni negatywnie wptywaé na jego dziatalnosé. Ze
wzgledu na profil prowadzonej dziatalno$ci obecnie Emitent bazuje na $rodkach pozyskanych od inwestordw.
Negatywne skutki wywotane pandemig COVID-19 na $wiatowq gospodarke oraz rynki kapitatowe moze utrudnic
Emitentowi pozyskiwanie kapitatu na dalszy rozwdj prowadzonych projektéw badawczo-rozwojowych. Emitent
wspodtpracuje z zewnetrznymi firmami specjalizujgcymi sie w prototypowaniu technologii medycznych. Komponenty
wykorzystywane w produkcji prototypdw mogg pochodzi¢ z réznych czesci swiata. Ograniczona produkcja moze

wptywaé na pdzniejsze terminy dostaw komponentéw oraz opdznienia dotyczgce produkcji prototypdw. Ponadto
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pandemia COVID-19 moze powodowaé ryzyko przesunie¢ harmonograméw i opdznien ze strony oérodkdw

badawczych wykonywujgcych badania przedkliniczne i badania kliniczne.

Ryzyko zwiqzane z ochrong wtasnosci intelektualnej

Jednym z podstawowych obszaréw dziatalnosci Grupy Medinice jest prowadzenie dziatalnodci ukierunkowanej na
dostarczanie kompleksowych rozwigzah w zakresie monitorowania i diagnostyki medycznej z wykorzystaniem
inteligentnych, samouczgcych sie algorytmdéw oraz innych rozwigzan sprzetowo-informatycznych. W celu
podnoszenia pozycji konkurencyjnej produktdw wtasnych, Grupa prowadzi intensywne prace badawczo-rozwojowe.
Warto podkredli¢, ze w ogromnej wiekszosci sqg to wynalazki majgce zastosowanie rynkowe, co nie jest normg w

polskich jednostkach badawczych, a nawet w wiekszosci przedsiebiorstw.

Ryzyko zwiqzane z odpowiedzialnosciq Emitenta jako producenta za wadliwy produkt

Emitent planuje wprowadzenie na rynek nowych wyrobdw medycznych z obszaru medtech, w szczegdlinosci dla
kardiologii i kardiochirurgii. W zwigzku z powyzszym moze by<¢ narazony na ryzyko odpowiedzialnosci jako producenta
za wadliwy produkt. Model biznesowy Emitenta zaktada pozyskanie partnera biznesowego, ktéremu Emitent udzieli
licencji na produkcije i dystrybucje wyrobdw medycznych opracowanych przez Emitenta, z zastrzezeniem zachowania

wysokiej jakosci produktdw oraz wytgczeniem odpowiedzialnoéci Emitenta za niskg jako$é of

Ryzyko zwiqzane z prowadzeniem innowacyjnej dziatalnosci, w tym prac badawczo-rozwojowych

Grupa Medinice prowadszi dziatalno$¢ badawczo-rozwojowq (B+R) zwigzang z rozwijaniem nowych rozwiqzan oraz
wyrobéw medycznych dla kardiologii i kardiochirurgii. Istnieje ryzyko, ze na etapie prowadzonych badan
przedklinicznych lub klinicznych produkt moze zostaé uznany za niebezpieczny lub szkodliwy dla pacjentdw, a w
rezultacie moze nie zosta¢ dopuszczonym do obrotu. Emitent w sposdb elastyczny podchodzi do rozwijanych
patentéw i bedzie je udoskonalat proaktywnie. Po zakohczeniu kazdej fazy badan, przygotowywany jest szczegdtowy
raport zawierajgcy ewentualne sugestie dotyczgce dziatania produkiu. Poprawki majgce na celu ulepszenie
finalnego produktu sukcesywnie wprowadzane sq do prototypdw, a nowy, poprawiony wyréb podlega dalszym
testom. Mimo doswiadczenia Zarzqdu i zespotu Emitenta, prowadzona dziatalno$¢ wigze sie z ryzykiem powstawania

obszardw ryzyka nieujetych w dotychczasowych zatozeniach i planach Emitenta
Ryzyko zwigzane z realizacjq strategii Emitenta

Emitent prowadzi dziatalno$¢ polegajacg na rozwijaniu nowych technologii medycznych z obszaru kardiologii i
kardiochirurgii. Jednoczesnie w perspektywie kilku lat Emitent ma ambicje osiggnaé pozycije najwiekszego podmiotu
zajmujgcego sie komercjalizacjq prac badawczo rozwojowych w Polsce. Jednakze, ze wzgledu na szereg czynnikdéw
wptywajgcych na skuteczno$¢ realizowanej strategii, Emitent nie moze w petni zagwarantowad, ze wszystkie jego cele
strategiczne zostang osiggniete. Przyszta pozycja Emitenta na rynku telediagnostyki kardiologicznej oraz na rynku
badan klinicznych lekdw, majagca bezpodredni wptyw na przychody i zyski, uzalezniona jest od zdolnosci
wypracowania i wdrozenia strategii rozwoju skutecznej w dtugim horyzoncie czasowym, w tym umiejetnosc
efektywnego przeprowadzenia transakcji przejecia oraz wypracowania szacowanych efektédw synergii. Ryzyko
podjecia nietrafnych decyzji wynikajacych z niewtasciwej oceny sytuacii bgdz niezdolnos¢ Emitenta do dostosowania

sie do zmieniajgcych sie warunkdw rynkowych oznaczac moze pogorszenie jego wynikdw finansowych.

Istnieje ryzyko, ze obrana przez Emitenta $ciezka rozwoju okaze sie niedostosowana do potrzeb klientéw lub otoczenia
rynkowego, realizacja poszczegdinych celdéw bedzie nierentowna, opdzniona lub niemozliwa. Realizacja nietrafnych
zatozen strategicznych moze spowodowac ryzyko niezrealizowania mozliwych do osiggniecia przychoddw i wynikéw

finansowych Emitenta.
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Emitent zamierza zrealizowaé powyzszy cel poprzez rozwdj organiczny wspierany przez pomoc publiczng (miedzy
innymi z wykorzystaniem funduszy unijnych). Jako dziatania kluczowe do osiggniecia powyzszego celu strategicznego
Zarzgd Emitenta postrzega rozwdj nowych produktéw - Krioaplikatora CoolCryo do matoinwazyjnej ablacii
kardiochirurgicznej oraz Minimax. Niezaleznie od rozwoju wyzej wymienionych produktéw, Emitent bedzie dgzyt do
zrealizowania pozostatych projektdw. Wprowadzenie wyrobdw medycznych klasy Il z obszaru kardiologii
kardiochirurgii wymaga precyzyjnego planowania i wspdtpracy wielu podmiotdw i naukowcdw i tqczy sie z
koniecznosciq realizacji rozciggnietego w czasie i szczegdtowo zaplanowanego harmonogramu prac. Na mozliwosci
realizacji tego harmonogramu wptyw ma wiele réznorodnych czynnikéw, zaréwno o charakterze wewnetrznym, jak i
zewnetrznym. Ewentualne wystgpienie nieprzewidzianych opdznieh w realizacji przyjetego harmonogramu moze
spowodowacd nieosiggniecie w okreslonym czasie planowanych przychoddw ze sprzedazy i negatywnie wptynaé na

osiggane przez Spbdtke wyniki finansowe.
Ryzyko zwiqzane z dostepem do finansowania oraz z mozliwosciq utraty ptynnosci finansowej

Emitent ze wzgledu na rodzaj prowadzonej dziatalnodci w okresie rozwijania wynalazkéw ponosi wydatki zwigzane z
prowadzeniem prac badawczo-rozwojowych. W czasie prac badawczo-rozwojowych wynalazek nie generuje
przychoddw ze sprzedazy. W zwiqzku z tym przez okres ok 2-3 lat Spdtka bedzie bazowata na srodkach wtasnych i
pozyskanych z emisji akcji. Spdtka prowadszi transparentng i zdyscyplinowang polityke kosztowq. Istotna zmiana cen
ustug przygotowania prototypdw, badan przedklinicznych, klinicznych oraz innych ustug i surowcodw z tym procesem
zwigzanych moze jednak spowodowac konieczno$¢ pozyskania kolejnych rund finansowania. Brak pozyskania
dodatkowych srodkéw moze w takiej sytuaciji doprowadzi¢ do utraty ptynnoici finansowej przez Emitenta. W ocenie
Zarzgdu Emitent przygotowat konserwatywny budzet wydatkdw na kluczowe trzy projekty (1j. CoolCryo, elektroda
Minimax oraz Pacepress) oraz uwzglednit inflacje i bufor identyfikujgcy zmienno$¢ cen. Budzet zostat sporzgdzony
wspdlnie z partnerami, z ktérymi Emitent wspdtpracuje lub planuje rozpoczgé wspdtprace przy realizacii kolejnych
zadan. Intencjg Emitenta jest prowadzenie transparentnej polityki informacyjnej i utrzymywanie dobrych relacji z

inwestorami w celu ograniczenia ryzyka dostepu do finansowania

11.  INFORMACJA O ZATRUDNIENIU

Na dzieh 31.12.2019 r. liczba pracownikdw Spdtki zatrudnionych na umowe o prace wynosita 6 osoby. Zatrudnienie na
dzieh 29.04.2020 r. wynosito 9 oséb.

17



