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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej oraz Zarzadu Rank Progress S.A.

Sprawozdanie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Przedmiot badania

PrzeprowadziliSmy badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej Rank Progress S.A. (dalej ,Grupa”, ,Grupa Kapitatowa”), w ktérej jednostka
dominujacy jest Rank Progress S.A. z siedzibg w Legnicy, przy ulicy Ziotoryjskiej 63 (dalej
»Jednostka dominujaca”), na ktére sktadajg sie:
= skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2016
roku,
= skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy od dnia 1 stycznia
2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku,
= skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za rok obrotowy od dnia 1
stycznia 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku,
= skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od dnia 1
stycznia 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku,
= opis znaczacych zasad (polityki) rachunkowosci a takze informacje dodatkowe i
objasniajace.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu Jednostki dominujgcej oraz Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Jednostki dominujacej jest odpowiedzialny, zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci (Dz.U. z 2016 r. poz. 1047, z p6zn. zm.) (,ustawa o rachunkowosci”) i wydanymi na
jej postawie przepisami wykonawczymi, za sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego i za jego rzetelna prezentacje zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z
nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej oraz innymi
obowigzujacymi przepisami prawa.

Zarzad Jednostki dominujacej jest rowniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzng, ktérg uznaje za
niezbedng dla sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego niezawierajgcego
istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu Jednostki
dominujacej oceny mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez jednostki Grupy oraz, w okreslonych
przypadkach, ujawnienia kwestii zwigzanych z kontynuacjg dziatalnosci, a takze przyjecia zatozenia
kontynuacji dziatalnosci, z wyjatkiem sytuacji, gdy Zarzad Jednostki dominujacej zamierza dokonac
likwidacji jednostek Grupy, zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci gospodarczej, albo gdy nie ma
zadnej realnej alternatywy dla likwidacji badZ zaniechania prowadzenia dziatalnosci.

Zarzad oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej sa zobowigzani do zapewnienia,
aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe spetnialo wymagania przewidziane w ustawie o
rachunkowosci.

Cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej sga odpowiedzialni za nadzér nad procesem
sprawozdawczosci finansowej Jednostki dominujacej.

Odpowiedzialnos$¢ biegtego rewidenta

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci tego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz
czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowaq i
finansowaq, jak tez wynik finansowy Grupy Kapitatowej.
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Badanie przeprowadzili§my stosownie do postanowier rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci oraz
zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw
Badania przyjetymi uchwatg nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 10 lutego
2015 r. z pézn. zm. Standardy te wymagajg przestrzegania wymogow etycznych oraz zaplanowania
i przeprowadzenia badania w taki spos6b, aby uzyskac wystarczajaca pewnos¢, ze skonsolidowane
sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego znieksztatcenia.

Badanie polegato na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowoddéw badania kwot i
ujawnien w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur badania zalezy od osadu
biegtego rewidenta, w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztalcenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem lub btedem. Dokonujac oceny tego ryzyka
biegly rewident bierze pod uwage dziatanie kontroli wewnetrznej, w zakresie dotyczacym
sporzadzania i rzetelnej prezentacji przez Jednostke dominujaca skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, w celu zaprojektowania odpowiednich w danych okolicznosciach procedur badania,
nie zaé wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Grupy. Badanie obejmuje
takze ocene odpowiednioséci przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych
przez Zarzad Jednostki dominujacej wartosci szacunkowych, jak réwniez ocene ogdlnej prezentacji
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zgodnie z Krajowym Standardem Rewizji Finansowej 320 pkt.5 koncepcja istotnosci stosowana jest
przez biegtego rewidenta zaréwno przy planowaniu i przeprowadzaniu badania, jak i przy ocenie
wplywu rozpoznanych podczas badania znieksztatcen oraz nieskorygowanych znieksztatcen, jesli
wystepujg, na skonsolidowane sprawozdanie finansowe, a takze przy sformutowaniu opinii biegtego
rewidenta. W zwigzku z powyzszym wszystkie stwierdzenia zawarte w opinii biegtego rewidenta,
w tym stwierdzenia dotyczace innych wymogdw prawa i regulacji wyrazane sg z uwzglednieniem
jakosciowego i wartosciowego poziomu istotnosci ustalonego zgodnie ze standardami badania
i osgdem biegtego rewidenta.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajacq i
odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

Naszym zdanie, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych
aspektach:
= przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Grupy Kapitatowej na
dzien 31 grudnia 2016 roku, oraz jej wynik finansowy za rok obrotowy od 1 stycznia 2016
roku do 31 grudnia 2016 roku, zgodnie Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzernn Komisji Europejskiej i przyjetymi
zasadami (polityka) rachunkowosci,
= jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujacymi Grupe Kapitatowg przepisami prawa
i postanowieniami statutu Jednostki dominujacej.

Uzupetniajace objasnienie

Nie zgtaszajac zastrzezern do prawidtowosci i rzetelnosci zbadanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego informujemy, ze Zarzad Jednostki dominujgcej w dodatkowej nocie
objasniajacej nr 7 do skonsolidowanego sprawozdania finansowego wskazat, iz sporzadzit zatagczone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci przez Jednostke
dominujaca i Grupe. Zarzad Jednostki dominujgcej majac na uwadze ztozong deklaracje
potwierdzajacq zdolno$¢ do kontynuowania dziatalnosci przez Jednostke dominujacg i Grupe
dokonat analizy ryzyka ptynnosci, ktérg szczegdtowo opisat w dodatkowej nocie objasniajacej
nr 38 do zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Nasza opinia nie zawiera zastrzezenia odnosnie tej sprawy.

> M



Bthink think big, think business

Sprawozdanie na temat innych wymogoéw prawa i regulacji

Opinia na temat sprawozdania z dziatalnosci

Nasza opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie obejmuje sprawozdania
z dziatalnosci Grupy Kapitatowej.

Za sporzadzenie sprawozdania z dziatalnoséci Grupy Kapitatowej zgodnie z ustawg o rachunkowosci
oraz innymi obowigzujgcymi przepisami prawa jest odpowiedzialny Zarzad Jednostki dominujace;j.
Ponadto Zarzad oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej s zobowigzani do
zapewnienia, aby sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej spetniato wymagania przewidziane
w ustawie o rachunkowosci.

Naszym obowigzkiem byto, w zwigzku z przeprowadzonym badaniem skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, zapoznanie sie z treécig sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej
i wskazanie czy informacje w nim zawarte uwzgledniaja postanowienia art. 49 ustawy o
rachunkowosci oraz Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz
warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2016 roku poz. 860 z pdzn. zm.) (dalej
»rozporzadzenie w sprawie informacji biezacych i okresowych”) i czy sga one zgodne z informacjami
zawartymi w zatgczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Naszym obowigzkiem byto
takze ztozenie os$wiadczenia, czy w S$wietle naszej wiedzy o Grupie Kapitatowej i jej otoczeniu
uzyskanej podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego stwierdziliSmy
w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej istotne znieksztatcenia.

Naszym zdaniem informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej uwzgledniajq
postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia w sprawie informacji biezacych
i okresowych i sg zgodne z informacjami zawartymi zatgczonym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym. Ponadto, w $wietle wiedzy o Grupie i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie stwierdziliSmy istotnych znieksztatcen
w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy.

W zwigzku z przeprowadzonym badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego, naszym
obowigzkiem byto réwniez zapoznanie sie z o$wiadczeniem Jednostki dominujgcej o stosowaniu
tadu korporacyjnego stanowigcym wyodrebniong cze$¢ sprawozdania z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej. Naszym zdaniem w oswiadczeniu tym Jednostka dominujaca zawarta informacje
wymagane zgodnie z zakresem okreslonym w przepisach wykonawczych wydanych na podstawie
art. 60 ust. 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz.U.
z 2016 r. poz. 1639, z pézn. zm.)) lub w regulaminach wydanych na podstawie art. 61 tej ustawy).
Informacje te sq zgodne z majgcymi zastosowanie przepisami oraz z informacjami zawartymi w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Marcin Hauffa

Cztonek Zarzadu
Biegty rewident, Numer ewidencyjny 11266

Kluczowy biegty rewident przeprowadzajacy weryfikacje w imieniu

B-think Audit sp. z o.0.

61-119 Poznan, ul. $w. Michata 43

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych

wpisany na liste podmiotéw uprawnionych prowadzong przez KRBR,
pod numerem ewidencyjnym 4063

Poznan, dnia 31 marca 2017 roku
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A. CZESC OGOLNA RAPORTU

1. Dane identyfikujace Jednostke dominujaca
1.1. Nazwa Jednostki dominujacej

Rank Progress Spoétka Akcyjna.
1.2. Siedziba Jednostki dominujacej

Siedziba Jednostki dominujacej miesci sie w Legnicy przy ulicy Ztotoryjskiej 63.
1.3. Dane rejestrowe Jednostki dominujacej

W dniu 10 pazdziernika 2007 roku Jednostka dominujgca zostata wpisana do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000290520 prowadzonej przez
Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabryczna we Wroctawiu, IX Wydziat Gospodarczy.

Jednostka dominujaca posiada numer NIP 6911997774 oraz symbol REGON 390576060.

1.4. Przedmiot dziatalnosci Jednostki dominujacej

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Jednostki dominujacej jest:
= Swiadczenie ustug zarzadzania jednostkom zaleznym zwigzanych przede wszystkim
z prowadzeniem procesow inwestycyjnych,
= finansowanie i pozyskiwanie srodkéw na rzecz jednostek zaleznych.

1.5. Kapitat podstawowy Jednostki dominujacej

Zgodnie z nota objasniajacg nr 29 do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
na dzien 31 grudnia 2016 roku struktura akcjonariuszy Jednostki dominujacej przedstawiata
sie nastepujgco:

Liczba Wartosé
. - = Liczba Udziat % w Udziat %
Akcjonariusz posiadanych nominalna

akgji akji (z1) gtoséw kapitale gltoséw
Jan Mroczka bezposrednio i = -
pogrednio, w tym: 11 925 043 1192 504 20 350 086 32,07% 40,75%
Jan Mroczka - bezposrednio 1 054 514 105 451 2 109 028 2,84% 4,22%
Clarriford Limited 8 746 103 874610 16 116 632 23,52% 32,28%
Colin Holdings Limited 2 124 426 212 443 2 124 426 5,71% 4,25%
Silver Coast Investment o
sp. z 0.0. SKA 4 325917 432 592 8 651 834 11,63% 17,33%
Pozostali 20 932 590 2 093 259 20 932 590 56,30% 41,92%
Razem 37 183 550 3718 355 49934 510 100,00% 100,00%

W okresie sprawozdawczym kapitat podstawowy Jednostki dominujacej nie zmienit sie.

1.6. Sktad Zarzadu Jednostki dominujacej

W sktad Zarzadu Jednostki dominujacej na dzien 31 marca 2017 roku wchodzili:
e Jan Mroczka - Prezes Zarzadu,
e Malgorzata Mroczka - Wiceprezes Zarzadu.

W okresie sprawozdawczym oraz od dnia bilansowego do daty opinii wystapity nastepujace zmiany
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w sktadzie Jednostki dominujacej:
* Rada Nadzorcza, na posiedzeniu w dniu 14 lipca 2016 r., podjeta uchwate nr 2/07/2016
0 powotaniu pani Matgorzaty Mroczka na Wiceprezesa Zarzadu na trzyletnig kadencje, ktora
trwac bedzie do dnia 14 czerwca 2019 roku.

1.7. Sktad Rady Nadzorczej

W sktad Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej na dzien 31 marca 2017 roku wchodzili:
* Marcin Gutowski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
* Pawet Puterko - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
» Piotr Kowalski - Cztonek Rady Nadzorczej,
* Andrzej Chetchowski - Cztonek Rady Nadzorczej,
* Mateusz Mroczka - Cztonek Rady Nadzorczej

W okresie sprawozdawczym oraz od dnia bilansowego do daty opinii wystapity nastepujace zmiany
w sktadzie Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej:
* Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki, na posiedzeniu w dniu 29 czerwca 2016 r., wobec
uptywu kadencji cztonkéw Rady Nadzorczej, na podstawie art. 385 § 1 k.s.h. oraz § 6 ust.
2 Statutu Spétki, uchwata numer 21/06/2016 dokonato wyboru nowego sktadu Rady
Nadzorczej Spotki w ww. pigcioosobowym sktadzie, na trzyletnig wspoing kadencje.

2. Sktad Grupy Kapitatowej

Szczegbtowe informacje na temat sktadu Grupy Kapitatowej, jednostek objetych konsolidacja,
wzajemnych transakcji zostaty przedstawiony w nocie objasniajacej nr 2 i 33
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2016
roku.

3. Dane identyfikujace kluczowego biegtego rewidenta i podmiot uprawniony
do badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

3.1. Kluczowy biegly rewident

Biegty rewident Marcin Hauffa jest wpisany na liste biegtych rewidentéw pod numerem 11266.

3.2. Podmiot uprawniony

B-think Audit sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu, $w. Michata 43 jest podmiotem uprawnionym
do badania sprawozdan finansowych, wpisanym na liste pod numerem 4063.

4. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok
obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy, za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2015 roku
zostato zbadane przez Marcina Hauffe, kluczowego biegtego rewidenta nr 11266, dziatajgcego w
imieniu 4AUDYT sp. z 0.0., wpisanej na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych prowadzong przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw pod numerem 3363. Dziatajacy
W imieniu podmiotu uprawnionego kluczowy biegty rewident wydat o tym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2015 roku opinie bez zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2015 roku
zostato zatwierdzone na Walnym Zgromadzeniu w dniu 29 czerwca 2016 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakoriczony dnia 31 grudnia 2015 roku
wraz z opinig biegtego rewidenta, odpisem uchwaly o zatwierdzeniu skonsolidowanego

< W
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sprawozdania finansowego, sprawozdaniem z dziatalnosci Grupy zostaty ztozone w dniu 7
lipca 2016 roku w Krajowym Rejestrze Sadowym.

5. Zakres prac i odpowiedzialnosci

Niniejszy raport zostat sporzadzony dla Walnego Zgromadzenia Rank Progress S.A. i dotyczy
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2016.

B-think Audit sp. z 0.0. z w dniu 14 lipca 2016 roku zostata wybrana przez Rade Nadzorcza Rank
Progress S.A. do badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy.

Na podstawie umowy zawartej w dniu 2 sierpnia 2016 roku z Zarzadem Jednostki dominujacej
przeprowadzilismy badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakoriczony dnia
31 grudnia 2016 roku.

Jednostka dominujaca  sporzadza  skonsolidowane sprawozdania finansowe  zgodnie
Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzili§my stosownie
do postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci oraz zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji
Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi uchwata nr
2783/52/2015 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r. z p6zn. zm.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone w okresie
od 10 do 31 marca 2017 roku z przerwami.

Naszym zadaniem byto, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzadzenie
raportu uzupetniajacego, odnosne tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zarzad Jednostki dominujacej potwierdzit swoja odpowiedzialno$¢ za rzetelno$¢ i jasnosc
skonsolidowanego sprawozdania finansowego jak roéwniez za jego sporzadzenie zgodnie z
wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz prawidtowos$¢ dokumentacji
konsolidacyjnej.

Zarzad Jednostki dominujacej oswiadczyt réwniez, iz udostepnit nam wszystkie sprawozdania
finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, dokumentacje
konsolidacyjng oraz pozostate wymagane dokumenty oraz udzielit niezbednych wyjasnien.

Zarzad Jednostki dominujacej w dniu wydania niniejszego raportu ztozyt oswiadczenie o nieistnieniu
zdarzen nieujawnionych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, wptywajacy w sposob
znaczacy na dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad Jednostki dominujgcej
ztozyt wszystkie zadane przez nas oswiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostepnit nam
wszystkie dokumenty i informacje niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostaty w zaden sposdb ograniczony. Zakres i sposob
przeprowadzonego badania wynika ze sporzgdzonej przez nas dokumentacji roboczej, znajdujacej
sie w siedzibie podmiotu uprawnionego.
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Kluczowy biegly rewident oraz podmiot uprawniony spetniajag wymog niezaleznosci od badanej
Jednostki dominujacej w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o biegtych
rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz
o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 roku poz. 649 z pdzniejszymi zmianami).
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B. ANALIZA SYTUACII FINANSOWE]
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1. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Koniec Koniec Konlec Kamiuc
biezacego poprzedni Dynamika biezacego . poprzednie
AKTYWA roku go roku
roku €90 roku (%) (struktura (struktura
(tys. zt) (tys. zt) %) %)
Aktywa trwale 758 516 790 815 -4,1% 81,5% 81,6%
Nieruchomosci inwestycyjne 697 757 722 064 -3,4% 75,0% 74,5%
Srodki trwate w budowie 13 522 14 932 -9,4% 1,5% 1,5%
Rzeczowe aktywa trwate 2 598 3035 -14,4% 0,3% 0,3%
Wartosci niematerialne 4 5 -20,0% 0,0% 0,0%
Naleznosci i inne aktywa 10 222 325 3045,2% 1,1% 0,0%
Udziaty we wspdinym -
przedsiewzieciu 53 4424 98,8% 0,0% 0,5%
Aktywa z tytutu podatku g
odroczonego 34 360 46 030 25,4% 3,7% 4,7%
Aktywa obrotowe 172 328 178 481 -3,4% 18,5% 18,4%
Zapasy 106 488 106 165 0,3% 11,4% 11,0%
Naleznoéci i inne aktywa 51 976 64 177 -19,0% 5,6% 6,6%
w tym z tytutu podatku a a
cjochodowego 192 187 2,7% 0,0% 0,0%
Srodki pieniezne 13 864 8 139 70,3% 1,5% 0,8%
Aktywa razem 930 844 969 296 -4,0% 100,0% 100,0%
i Koniec Koniec
< Koniec A “
Koniec g biezacego poprzednie
PASYWA biezacego 'Lo'::::ﬂ:' Dy?:/:r)lika roku go roku
roku (tys. zt) B (struktura (struktura
(tys. zb) %) %)
Kapitat wiasny 349 955 335 987 4,2% 37,6% 34,7%
Kapitat akcyjny 3718 3718 0,0% 0,4% 0,4%
Kapitat zapasowy 159 932 159 932 0,0% 17,2% 16,5%
Kapitat rezerwowy 490 490 0,0% 0,1% 0,1%
Akcje wiasne -223 -223 0,0% 0,0% 0,0%
Kapitat z przeliczenia réznic B }
kursowych 190 1154 116,5% 0,0% 0,1%
Zyski zatrzymane 186 228 170 916 9,0% 20,0% 17,6%
w tym zysk netto 15312 -50 810 -130,1% 1,6% -5,2%
Kapitat (przypisany
akcjonariuszom jednostki 349 955 335987 4,2% 37,6% 34,7%
dominujacej)
Zobowigzania finansowe 435 424 364 474 19,5% 46,8% 37,6%
Pozostate zobowigzania 6 707 8 041 -16,6% 0,7% 0,8%
Rezerwa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego 10 469 8 022 30,5% 1,1% 0,8%
Zobowigzania dlugoterminowe 452 600 380 537 18,9% 48,6% 39,3%
Zobowigzania finansowe 73 845 185 949 -60,3% 7,9% 19,2%
Pozostate zobowigzania 9172 9 520 -3,7% 1,0% 1,0%
Rezerwa z tytutu odroczonego g o o o
podatku dochodowego 45 272 57 303 21,0% 4,9% 5,9%
w tym z tytutu podatku
dochodowego 2 399 1 807 32,8% 0,3% 0,2%
Zobowiazania
PR 128 289 252 772 -49,2% 13,8% 26,1%
Pasywa razem 930 844 969 296 -4,0% 100,0% 100,0%




B-think

2. Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw
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- Koniec Koniec
Koniec Koniec & g
biezacego poprzednie Dynamika biezacego poprzednie
roku go roku (%) (st:::;:lura (;:ur&tta
(tys. zt) (tys. zt) %) %)

Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 79 643 73 823 7,9% 100,0% 100,0%
EZZS““Y ze sprzedazy produktow i 64 042 63 092 1,5% 80,4% 85,5%
fg;;'g‘\’fy RS Apraeducy ze sprredaly 15 513 10 617 46,1% 19,5% 14,4%
Zmiana stanu produktow -161 -7 2 200,0% -0,2% 0,0%
Koszt wytworzenia na wtasne potrzeby 249 121 105,8% 0,3% 0,2%
Koszty dziatalnosci operacyjnej 53 953 60 638 -11,0% 67,7% 82,1%
Zuzycie materiatéw i energii 10 490 11 477 -8,6% 13,2% 15,5%
Ustugi obce 17 750 17 494 1,5% 22,3% 23,7%
Pozostate koszty 20 141 20 939 -3,8% 25,3% 28,4%
Wartoé¢ sprzedanych towaréw 5572 10 728 -48,1% 7,0% 14,5%
Zysk brutto ze sprzedazy 25 690 13 185 94,8% 32,3% 17,9%
Wynik na nieruchomosciach 38 915 -29 617 T 28,4% -40,1%
Pozostate przychody operacyjne 2107 9 364 -77,5% 2,6% 12,7%
Pozostate koszty operacyjne 2 252 11 823 -80,9% 2,8% 16,0%
Zysk (strata) na dziatalnosci g " o & o
operacyjnej 64 460 18 891 441,2% 80,9% 25,6%
Przychody finansowe 5299 2293 131,1% 6,7% 3,1%
Koszty finansowe 37 708 31 160 21,0% 47,3% 42,2%
Zysk (strata) na dziatalnosci i . X
gospodarczej 32051 47 758 167,1% 40,2% 64,7%
Zysk (strata) brutto 32 051 -47 758 -167,1% 40,2% -64,7%
Udziat w zysku/stracie jednostki " = i =
stowarzyszonej 1757 656 167,8% 2,2% 0,9%
Podatek dochodowy 14 982 2 396 525,3% 18,8% 3,2%
Zysk (strata) netto z dziatalnosci = o £
kontynuowanej 15 312 50 810 130,1% 19,2% 68,8%
Dziatalno$¢ zaniechana - - - - -
Inne catkowite dochody (netto) -1 344 576 -333,3% -1,7% 0,8%
Catkowity dochéd 13 968 -50 234 -127,8% 17,5% -68,0%
Zysk netto za rok obrotowy, w tym 15 312 -50 810 -130,1% 19,2% -68,8%
Przypadajacy wspdlnikom podmiotu N 0 a 3
dominujacego 15312 50 810 130,1% 19,2% 68,8%
Catkowite dochody ogétem 13 968 -50 234 -127,8% 17,5% -68,0%
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3. Wybrane wskazniki finansowe

Wskaznik Formuta 2016 2015 2014

zysk (strata) ze sprzedazy/ przychody

Zyskownos¢ sprzedazy ze sprzedasy 32,3% 17,9% 20,0%

Rentownos$¢ sprzedazy zysk (strata) na dziatalnoéci ’ E 5

brutto operacyjnej / przychody ze sprzedazy 2,2% 0,9% 92,6%

Rentownosc¢ sprzedazy zysk (strata) netto / przychody netto

Aetis ze sprzedazy 0,0% 0,0% -93,77%

Rentownos$¢ kapitatu zysk netto/kapitat wtasny bez wyniku . i

wiasnego finansowego biezacego roku 4,6% 13,1% 13,4%

Rentowno$¢ aktywow zysk netto/aktywa ogétem 1,6% -5,2% -5,79%

Wskaznik rotacji majatku  P"2YCnO%Y Neto ¢ sprzedazy/ aktyws 0,09 0,08 0,06

Wspodtczynnik zadtuzenia kapitat obcy/kapitaty ogétem -0,38 -0,35 0,63

Pokrycie zadtuzenia kapitat wkasny/zobowiazania wraz z

kapitatem wiasnym rezerwami 0,60 0,93 0,60

Stopien pokrycia aktywéw

trwatych kapitatem kapitat wtasny/aktywa trwate 0,46 0,42 0,47

wiasnym

Trwatos¢ struktury

AnarisbwEnia kapitat wiasny/pasywa ogbtem 0,38 0,35 0,37
Bisy o (inwestycje krétkoterminowe +

Wska;n.lk ptynnosci naleznosci krétkoterminowe)/ 27,44 40,02 0,69

szybkiej zobowigzania krétkoterminowe

Wskaznik ptynnosci aktywa obrotowe/ zobowigzania

biezacej krétkoterminowe 1,34 0,71 1,41

Kapitat obrotowy netto aktywa obrotowe - zobowigzania &

(W tys. zt.) biezace 44 039 74 291 62 778

Udziat kapitatu

pracujacego w catosci kapitat obrotowy/aktywa og6tem 0,05 -0,08 6%

aktywow

4. Kontynuacja dziatalnosci

Zarzad Jednostki dominujacej oswiadczyt, ze bedace podstawg sporzadzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, sprawozdania finansowe istotnych jednostek Grupy zostaty
sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez te jednostki przez okres nie krotszy
niz 12 miesiecy od dnia 31 grudnia 2016 roku i ze nie wystepujq okolicznosci wskazujace na
zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez te jednostki.

Zarzad Jednostki dominujacej majac na uwadze ztozona deklaracje potwierdzajacq zdolnosc
do kontynuowania dziatalnosci przez Jednostke dominujacq oraz istotne spotki zalezne dokonat
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analizy ryzyka ptynnoéci, ktéra szczegbtowo opisat w dodatkowej nocie objasniajacej nr 38
do zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Podczas naszego badania, w tym analizy sytuacji finansowej i dokonanej oceny przestanek
zatozenia kontynuacji dziatalnosci przyjetego przez Zarzad Jednostki dominujacej przy
sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego, nic nie zwrécito naszej uwagi, co
powodowatoby nasze przekonanie, ze Jednostka dominujgca oraz jej istotne jednostki zalezne nie
sq w stanie kontynuowac dziatalnosci przez co najmniej 12 miesiecy liczac od dnia 31 grudnia 2016
roku na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia przez nie
dotychczasowej dziatalnosci.
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C. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU
1. Kompletnosé i poprawnoséé¢ dokumentacji konsolidacyjnej

Podczas badania nie stwierdziliémy mogacych miec istotny wptyw na zbadane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe nieprawidtowosci dokumentacji konsolidacyjnej, ktére nie zostatyby
usuniete, w tym w zakresie spetnienia warunkdéw, jakim powinna odpowiada¢ dokumentacja
konsolidacyjna (a w szczegdlnosci obejmujacych wytaczenia dotyczace korekt konsolidacyjnych).

2. Zasady i metody wyceny aktywow i zobowigzan oraz kapitatu wiasnego

Zasady (polityke) rachunkowosci Grupy oraz wykazywania danych przedstawiono w nocie
objasniajacej nr 11 do skonsolidowanego sprawozdaniu finansowym Grupy za rok zakornczony dnia
31 grudnia 2016 roku.

3. Charakterystyka skiadnikéw skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Struktura aktywéw, zobowigzan i kapitalu wiasnego Grupy zostata przedstawiona
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2016 roku.

Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sa zgodne z dokumentacjg
konsolidacyjna.

4. Wartosé firmy z konsolidacji oraz spos6b dokonywania odpisow
Wartos¢ firmy nie wystapita.
5. Kapitat wlasny oraz udziatly niesprawujace kontroli

Wykazany stan kapitatu wtasnego jest zgodny z dokumentacjq konsolidacyjng i odpowiednimi
dokumentami prawnymi. Udziaty niesprawujace kontroli nie wystapity.

6. Rok obrotowy

Sprawozdania finansowe, bedace podstawg sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, wszystkich jednostek wchodzacych w sktad Grupy zostaty sporzadzone na dzien 31
grudnia 2016 roku i obejmujg dane finansowe za okres sprawozdawczy od dnia 1 stycznia 2016
roku do dnia 31 grudnia 2016 roku.

7. Wylaczenia konsolidacyjne

7.1. Wytaczenia wzajemnych rozrachunkéw (naleznosci i zobowigzan) oraz obrotéw
wewnetrznych (przychodéw i kosztéw) jednostek objetych konsolidacja

Dokonane wytaczenia wzajemnych rozrachunkéw (naleznosci i zobowigzan) oraz obrotéw
wewnetrznych (przychodoéw i kosztéw) jednostek objetych konsolidacjg sa zgodne z dokumentacjag
konsolidacyjna.

7.2. Wylaczenia wynikow niezrealizowanych przez jednostki objete konsolidacja,
zawartych w wartosci aktywow oraz z tytutu dywidend

Dokonane wytgczenia wynikdw niezrealizowanych przez jednostki objete konsolidacjg zawartych
w wartosci aktywow oraz z tytutu dywidend sg zgodne z dokumentacjg konsolidacyjna.
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8. Noty objasniajace

Noty objasniajace w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2016 roku sporzadzone zostaty, we wszystkich istotnych aspektach zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej.

9. Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Sprawozdanie Zarzadu Jednostki dominujacej na temat dziatalnosci Grupy za rok 2016 uwzglednia,
we wszystkich istotnych aspektach, informacje, o ktérych mowa w art. 49 ust. 2 ustawy o
rachunkowosci oraz Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz
warunkéw uznawania za rdéwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. 2014.133 z poézn. zm.) i sg one zgodne z
informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Naszym zdaniem w oswiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego stanowigcym wyodrebniong
czes¢ sprawozdania z dziatalnosci Jednostka zawarta informacje wymagane zgodnie z zakresem
okreslonym w przepisach wykonawczych wydanych na podstawie art. 60 ust. 2 ustawy z dnia 29
lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz.U. z 2016 r. poz. 1639, z pdzn.
zm.) lub w regulaminach wydanych na podstawie art. 61 tej ustawy). Informacje te sa zgodne z
majacymi zastosowanie przepisami oraz z informacjami zawartymi w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

10. Zgodnos¢ z prawem

Otrzymali$my pisemne potwierdzenie od Zarzadu Jednostki dominujacej, iz w roku obrotowym
zakonczonym 31 grudnia 2016 roku nie zostaty naruszone przepisy prawa, a takze postanowienia
statutéw/umow jednostek Grupy majace wptyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

rcin Hau

Cztone u
Biegty rewident, Numer ewidencyjny 11266

Kluczowy biegty rewident przeprowadzajacy weryfikacje w imieniu
B-think Audit sp. z o.0.

61-119 Poznan, ul. $w. Michata 43

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych

wpisany na liste podmiotéw uprawnionych prowadzong przez KRBR,
pod numerem ewidencyjnym 4063

Poznan, dnia 31 marca 2017 roku
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