« OoT
LOGISTICS

GROUP

GRUPA KAPITALtOWA OT LOGISTICS

Rozszerzony Skonsolidowany
Raport Kwartalny

za okres
od 01.01.2025r. do 31.03.2025 r.

Szczecin, 27 maja 2025 .



Grupa Kapitatowa OT LOGISTICS

(w tysigcach ztfotych o ile nie podano inaczej)

Spis tresci

1. WYBRANE DANE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ OT LOGISTICS .....cottieeuuuiiiiiininnnnniiiiiinnnnssiisinisssssssisimmmssssssemsennes 4

1.1 WYBRANE DANE FINANSOWE OT LOGISTICS S.A. ....uiiiiiiimuiiiiiiiiiennniiiiiinissssesiiitissssssssssemmsssssssissemssssssssssstmsssssssssssssssnnes 5

2. INFORMACIJE O OT LOGISTICS S.A. | GRUPIE KAPITALOWEJ OT LOGISTICS .....cccttemmniiiiininnnnnsiieiinsmnssssissiimsessssssssimsssssnsns 6

2.1 Podstawowe informacje 0 OTL 0raz GrUPI@ OTL....cccueecueerieriieeeieesteesteesieessteesseesseeesseessseesseeaseessseaseessseessesssseessesanses 6

2.2 Jednostki podlegajgce KONSOITACHH ......eeiiuuiiiiiiiieiiiie ettt st e st e e st e e eabe e e s bbeeenntaeeens 6

2.3 ZMiaNy W SEIUKEUIZE GIUPY OT L. ceiiiiiieiiiieieiiie ettt ettt s sttt e e et e e e s bt e e s eabeeesbbeeesabbeessasaeessbaeeessbeeesabaeesnstaeennnne 6

2.4 Informacje 0 jednostce dOMINUJGCE] OTL..uuiiiiiiieiiiieiiiiie et ettt e ettt e este e e e etv e e e s staeeesataeeesabeeesaaeeeassaeeesabeeessaeassssseeans 7

2.4.1. OFBANY SPOIKI ettt et e e et e e et a e e e et ba e e e bt e e e st b e e e e ba e e e bt eeeaabbeeeaabaeeetteeeetbeeeabaeeearraeaanee 7

2.4.2. Kapitat zaktadowy Spétki.. ...8

2.4.3. Akcjonariusze Spotki posiadajgcy znaczne pakiety aijI .................... ...8

2.4.4. Stan posiadania akcji Spotki przez osoby zarzgdzajgce i nadzorujace .8

2.5 Struktura Grupy Kapitatowej (na dzier 31.03.2025 r. oraz na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania)........... 9

3. DZIALALNOSC SPOLKI I GRUPY OTL c.uveverrrrurrsesesesesesesssesesesesesesesesesssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssens 10

3.1. OTOCZENIE FYNKOWE ...ttt sttt e e s bt st e e ae e b eesab e e s bt e e bt e s ste e beesaseesmeeeabeesaseeaneesateennnesabeenneeeaseenanenane 10

3.2. Przedmiot dziatalNOSCi GIUPY OTL....ccueieeriirieeierieeiesie ettt sttt ettt s bt ettt e b e sbeeabesbe et e sbeeseesbeenbesbeentesaeensesbeensenaean 10

3.3. Istotne dokonania i niepowodzenia oraz zdarzenia i czynniki majgce wptyw na dziatalnos¢ i wyniki w pierwszym kwartale
P10 1 O O PO ST UPUTPPPPPPPPPPPTPTPRY 11

3.4. Zdarzenia PO dNiU DIlANSOWYIM c....eiuiiiiiieiie ettt st et sa e s bt e sare e st e s bt e sateesseesaneenneeeaneesanenane 12

3.5. Transakcje z podmiotami POWIGZANYMI ..ccueiiiierieeiiieiie ettt ettt ettt e st e bt e st e e s b e sabe e seesaseesasesaseessneeseesanennne 12

3.6. Udzielone gwarancje, poreczenia kredytu [UD POZYCZKi.........ccoiuieieiiiiiiiiic et e 12

4, SYTUACJA FINANSOWO-MAJATKOWA SPOLKI I GRUPY OTL....ccueiueieierieisessesseeessesesssesssssessesssssessessessessessessessessessesses 13

4.1. Zasady sporzadzenia kwartalnego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spétki i Grupy OTL
.................................................................................................................................................................................. 13

4.2. Podstawowe wielko$ci eKonomiCZNo — fINANSOWE .....ccueiiiiiriieieecie et e s eeaeesneeennee s 13

4.3. Analiza sytuacji fiNaNSOWO-MaJatKOWE] ......eeeuiieiiiiiiiiieeteeste ettt s te e s e et e et e e saaeeseesneeenseesaneenns 13

4.9. Stanowisko Zarzgdu odnosnie mozliwosci zrealizowania prognoz WYNiKOW ..........ccceeevveerieeieeniieenie e 18

4.10. Czynniki, ktére moga mie¢ wptyw na wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu ........cccccevvvrveennenne 18

5. POZOSTALE ISTOTNE INFORMACIE | ZDARZENIA ......couuutiiiiiiinnnnniiiiiiiinnssssiisiimssssssissmmmsssssssssimmmssssssssssmmsssssssssssnsnnsssssss 18

5.1. Postepowania przed sgdem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej
.................................................................................................................................................................................. 18

5.2. Inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz
mozliwosci realizacji zobowigzan przez Grupe OTL ... 18

5.3. KONTAKE 12 INWESTOTOW ...eeivieiieeiie ettt ettt ettt et e et e e st e e te e s aae e st e snteesseeenseesseeenseesaseenseeensaesseeenseesneeenseenn 18

6. GRUPA OTL - SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES 3 MIESIECY

ZAKONCZONY DNIA 31.03.2025 R. SPORZADZONE WEDtUG MIEDZYNARODOWYCH STANDARDOW SPRAWOZDAWCZOSCI

FINANSOWIE] ....ceuiiiitiiiiniiiineiitatiiiiasitrensittessismeasstsssssstesssstsssssssssssssssssssssssssssssstsssssssssssstssssssssssstssssstsasssstesssstsassstsasssssansssssnsss 19

6.1. Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z wyniku finansowego i catkowitych dochoddéw ................... 19

6.2. Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z Sytuacji fiNANSOWE] ..........c..vvererveveeeveviereeieeeecseere s 20

6.3. Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow Pieni€ZNyCh .........ccucveveveveeeeeececereereeeeeeeeeeeens 21

6.4. Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym .. .22

6.5. DODATKOWE INFORMAGCIE I OBJASNIENIA ..c.uuvieeeuiiieeniteeseiteeesireeesenneesesaeessnreeessnneessnsneesnnnes .. 23

6.5.1.  Zatwierdzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego ...

6.5.2. Kontynuacja dziatalnosSCi.....cveeeeereenieeieceeee e

6.5.3.  Oswiadczenie 0 zg0dNOSCi .....ceeervvernnennne

6.5.4. Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

6.5.5. Efekt zastosowania nowych standardéw rachunkowosci i zmian polityki rachunkowosci .........cccccveeiriiieiniieeennnen. 23

6.5.6. Dobrowolna zmiana zasad raChUNKOWOSCI .......cccuieriierieeeieecie ettt se et e e e s ee et e saeesseeseaesnaeeseesneeenseenn 24

6.5.7. Korekta btedu i Zmiany PrezentacyjNe ......cceo i ieicieeiecee et e ettt e et e te e e e e reenneeeneean 24

6.5.8. Zdarzenia PO dNiU DIANSOWYIM ....coiiiiiiiiieciie ettt e et e st e e e s beeesateeesbaeeesabaeesstaeeensbeeesseeesansseanns 24

6.5.9. Opis czynnikow i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majgcych wptyw na osiggniete wyniki finansowe
.................................................................................................................................................................................. 24

(SR (O R @V] [Tor 4 Vo 1 oY=V Ze T g To 1YY o ol e AT - | [3To X of PSR 24

6.5.11. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym 0sgdzie i SZaCUNKACK ........cc.eeviiiiieecierie e 24

(ST Y - 13- Yo AV =Tl o 18] 0] o 1Yo 1Yo S UPSPRPPPP 25

6.5.13. Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej oraz przeliczenia na walute prezentacji......ccccccveeeeeieeeeiieeeninneenn. 25

6.5.14. Informacje dotyczace segmMENtOW OPEIACYJNYCI ....veiiuiiiriieeieeiie et et e seeeste e eeteesteesteessaeesseesseeessaeeseesseeenseesnseenns 26

6.5.15.  PrzyChody z€ SPrzedazy i KOSZLY .....ccveecuieiieiieeeieesteesteestte et esee s teesateesteeste e seessseesseesnseessseenseesneeessaeenseensseeseesnsennne 30

<

Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny Grupy OTL za pierwszy kwartat 2025 r.



Grupa Kapitatowa OT LOGISTICS

(w tysigcach ztfotych o ile nie podano inaczej)

6.5.17.
6.5.18.
6.5.19.
6.5.20.

6.5.22.1.

6.5.22.2.
6.5.22.3.
6.5.24.
6.5.26.
6.5.27.
6.5.28.
6.5.29.
6.5.30.

7.

31.03.2025 R. SPORZADZONE ZGODNIE Z USTAWA O RACHUNKOWSCI

7.1.
7.2.
7.3
7.4

<

WaArtoSC firmMY .ovveeieeeecee e

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych oraz udziaty i akcje

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate NAIEZNOSCE .....veeecuieieiiiiiecieecee e e
Zysk przypadajgCy Na JEOANG GKCIE ...uvviiiiriieeiiiie ettt ettt et e e et e e et b e e e sabaeesateeeebaeeesabaeesastaeeenbeeesabaeeeantaaeans
KAPITat POASTAWOWY ...evivieicie ettt ettt st et s et e v e et st eseaesbeses b et eas et sasseseas et sbstesereaba sesereetenensesans et snasebensaras
POZOSTATE KAPITATY .ttt e b st et s b et ea et et e s et eae b £ebebe st aesbetebeatenn
Zyski zatrzymane ...

Swiadczenia pracownicze oraz inne swnadczenla po okre5|e zatrudnlenla ............................................................... 36
Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki, dtuzne papiery wartosciowe i inne zobowigzania finansowe............ 37
Zobowigzania warunkowe oraz ustanowione zabezpieczenia kredytdw i zobowigzan finansowych ............cccc....... 39
POZOState ZODOWIGZANIA . .ueiiiiiiiieeee ettt e et e et e e abe e e e abe e e sbaeeenntaeeenane 39
INSTFUMENTY fINANSOWE ...eiiiiiiiiciiiee ettt e ettt e e st e e s tb e e e e taee e e abaee e abeeeessaaeaassseeeaabeeeenseaeeassseeessbaeesseneannsaeas 39
Transakcje z podmiotami POWIGZANYMI c...uuiiiiuiiiiiiiie ittt ettt e ette e e sre e e e etb e e e s baeeesbaeeeeabeeeebaeeeassaeeesabeeessseeeansseas 40

OTL — SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES OD 01.01.2025 R. DO

21 T L PSP UP P OPPPPRRPP 41
RACNUNEK ZYSKOW i STFAT...eiiiiiiiiiiiii ittt et et e et e e et e e e st e e eeabeeeeabaeeeaataeeeeabeeeansaaeeassseeeanbaeesnsseeennsaeas 44
Zestawienie zmian W Kapitale WHASNYM .....cc.uii it eba e e et e e e e et e e e sbaee e nraeaeas 45
Rachunek przeptyWOW PIENMIEZNYCN ....c.eiiiiiiiierieeieetee ettt sttt st sb e et sbe et e s bt et e sae e b e sbeeneesaean 46

Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny Grupy OTL za pierwszy kwartat 2025 r.




Grupa Kapitatowa OT LOGISTICS

(w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej)

1. WYBRANE DANE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ OT LOGISTICS

w tys. PLN w tys. EUR
01.01.2025- 01.01.2024- 01.01.2025- 01.01.2024-
31.03.2025 31.03.2024 31.03.2025 31.03.2024
Przychody ze sprzedazy 71994 79 389 17 204 18 372
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej -6 075 1071 -1452 248
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -11778 -2 460 -2814 -569
Zysk (strata) netto -10 857 -1749 -2 594 -405
Zysk (strata) netto przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujacej -10 857 -1749 -2 594 -405
Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci operacyjnej 8713 817 2082 189
Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci inwestycyjnej -7 305 -4981 -1746 -1153
Srodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci finansowe;j -962 -11 347 -230 -2626
Zmiana netto srodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw 446 -15511 107 -3590
Liczba akcji (szt.) 13 098 780 13 098 780 13 098 780 13 098 780
Sredniowazona liczba akgji (w szt.) 13 098 780 13 098 780 13 098 780 13 098 780
Zysk (strata) netto na jedna akcje zwykta -0,83 -0,13 -0,20 -0,03
Zysk (strata) netto na jedna Sredniowazong akcje zwyktg -0,83 -0,13 -0,20 -0,03
izz?e(zuszé netto przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej na jedng 0,83 0,13 0,20 0,03
::/:IJrsis;;?;aiz)::tszc?éz!x;sl:;y akcjonariuszom jednostki dominujacej na jedng 0,83 0,13 0,20 -0,03
31.03.2025 31.12.2024 31.03.2025 31.12.2024
Aktywa trwate 573 681 576 255 137 116 134 860
Aktywa obrotowe 67 659 70549 16171 16 510
Aktywa razem 641 340 646 804 153 288 151370
Zobowigzania dtugoterminowe 394 842 396 172 94 372 92715
Zobowigzania krdtkoterminowe 112 945 106 236 26 995 24 862
Kapitat wtasny 133553 144 396 31921 33793
Wyemitowany kapitat akcyjny 3144 3144 751 736
Liczba akcji (szt.) 13 098 780 13 098 780 13 098 780 13 098 780
Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje zwyktg 10,20 11,02 2,44 2,58
Wyptacona dywidenda za rok 2024 na jedng akcje
01.01.2025- 01.01.2024- 01.01.2024-
31.03.2025 31.12.2024 31.03.2024
Kurs obowiazujacy na ostatni dzier okresu (EUR/PLN) 4,1839 4,2730 4,3009
Sredni kurs okresu (EUR/PLN) 4,1848 4,3042 4,3211

Wybrane dane ze skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej, skonsolidowanego sprawozdania z wyniku finansowego i catkowitych dochoddéw

oraz skonsolidowanego sprawozdania z przeptywdw pienieznych zostaty przeliczone ze ztotych na EUR wedtug nastepujacych zasad:

na ostatni dziers okresu, ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski dla EUR.

poszczegdlne pozycje aktywow i pasywow ze skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej zostaty przeliczone wedtug kursu Sredniego obowigzujacego

poszczegdlne pozycje skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz skonsolidowanego sprawozdania z przeptywoéw pienieznych zostaty przeliczone

wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczna $rednich kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzieri kazdego miesigca okresu obrotowego

dla EUR.
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(w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej)

1.1 WYBRANE DANE FINANSOWE OT LOGISTICS S.A.
w tys. PLN w tys. EUR

01.01.2025- 01.01.2024- 01.01.2025- 01.01.2024-

31.03.2025 31.03.2024 31.03.2025 31.03.2024
Przychody ze sprzedazy 42 063 60 622 10051 14 029
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej -159 1658 -38 384
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -2 685 21 -642 5
Zysk (strata) netto -2 557 11 -611 3
Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci operacyjnej 17 639 -16 473 4215 -3812
Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci inwestycyjnej -69 298 -16 69
Srodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci finansowe;j -17 430 -268 -4 165 -62
Zmiana netto srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw 140 -16 269 33 -3765
Liczba akcji (szt.) 13 098 780 13 098 780 13 098 780 13098 780
Sredniowazona liczba akgji (w szt.) 13 098 780 13 098 780 13 098 780 13098 780
Zysk (strata) netto na jedna akcje zwykta -0,20 0,001 -0,05 0,0002
Zysk (strata) netto na jedna sredniowazong akcje zwykta -0,20 0,001 -0,05 0,0002

31.03.2025 31.12.2024 31.03.2025 31.12.2024
Aktywa trwate 251518 251495 60 116 58 857
Aktywa obrotowe 69 924 67 229 16 713 15733
Aktywa razem 321442 318723 76 828 74 590
Rezerwy na zobowigzania i rozliczenia migdzyokresowe 3063 2964 732 694
Zobowigzania dtugoterminowe 541 635 129 149
Zobowigzania krétkoterminowe 202 668 197 398 48 440 46 197
Kapitat wtasny 115170 117 726 27 527 27 551
Wyemitowany kapitat akcyjny 3144 3144 751 736
Liczba akcji (szt.) 13 098 780 13 098 780 13 098 780 13098 780
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje 8,79 8,99 2,10 2,10
Wyptacona dywidenda za rok 2024 na jedng akcje

01.01.2025- 01.01.2024- 01.01.2024-
31.03.2025 31.12.2024 31.03.2024

Kurs obowigzujacy na ostatni dzier okresu (EUR/PLN) 4,1839 4,2730 4,3009
Sredni kurs okresu (EUR/PLN) 4,1848 4,3042 4,3211

Wybrane dane z bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywoéw pienieznych zostaty przeliczone na EUR wedtug nastepujacych zasad:

poszczegdlne pozycje z bilansu zostaty przeliczone wedtug kursu Sredniego obowigzujacego na ostatni dzier okresu sprawozdawczego, ogtoszonego przez Narodowy

Bank Polski dla EUR,

poszczegdlne pozycje rachunku zyskdw i strat oraz rachunku przeptywow pienieznych zostaty przeliczone wedtug kursu stanowigce go srednig arytmetyczng srednich

kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca w okresie sprawozdawczym dla EUR.
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2. INFORMACIE O OT LOGISTICS S.A. | GRUPIE KAPITALOWEJ OT LOGISTICS

2.1 Podstawowe informacje o OTL oraz Grupie OTL

Grupa Kapitatowa OT Logistics (Grupa Kapitatowa, Grupa OT Logistics, Grupa, Grupa OTL) specjalizuje sie w przetadunkach
portowych oraz ustugach spedycyjnych i transportowych. Swojg dziatalnos¢ koncentruje przede wszystkim na obstudze klientéw
z obszaru Europy Srodkowej w zakresie obstugi tadunkéw w portach morskich oraz spedycji towaréw, transportowanych gtéwnie
drogg morska, ale takze lgdowa.

Podmiotem dominujgcym Grupy Kapitatowej jest spotka OT Logistics Spotka Akcyjna (OT Logistics S.A., Spotka, Emitent, OTL, Spotka
dominujaca, Jednostka dominujaca), ktérej podstawowym przedmiotem dziatalnosci jest szeroko pojeta dziatalno$é spedycyjna.
Grupa OTL $wiadczy ustugi spedycyjne oraz agencyjne, przetadunki w portach, ustugi bocznicowe i kolejowe, ustugi wspierajace
transport wodny morski i $rodlagdowy, samochodowy oraz kolejowy, najem nieruchomosci, prace hydrotechniczne
oraz magazynowanie i przechowywanie towaréw. Wokét OTL powstata Grupa Kapitatowa sktadajgca sie ze spétek o réznych profilach
dziatalnosci, ktdre szerzej zostaty opisane w punkcie Struktura Grupy Kapitatowej ponize;j.

Czas trwania Spotki zgodnie ze statutem jest

Firma OT Logistics S.A.
nieoznaczony. Spotka nie posiada wewngtrznych SiedzibaiadresSpatki  70-653 Szczecin, ul. ZboZzowa 4
jednostek  organizacyjnych  sporzadzajacych  Telefon +48 609 130 265
samodzielnie sprawozdania finansowe. Spdtka  Pocztaelektroniczna info@otlogistics.pl
dziata na podstawie Kodeksu Spétek Handlowych, _Stronainternetowa https://otlogistics.pl

Sad Rejonowy Szczecin Centrum w Szczecinie

a takze innych wtasciwych przepiséw prawa.  sad rejestrowy
X111 Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

Organami Spétki sg Zarzad, Rada Nadzorcza oraz

| X KRS 0000112069
Walne Zgromadzenie. NIP 3960000049
OT Logistics S.A. jest podmiotem dominujgcym  Regon 930055366

w Grupie Kapitatowej, ktory sporzadza i publikuje
skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej przyjetymi do
stosowania w Unii Europejskie;j.

2.2 Jednostki podlegajace konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej obejmuje jednostkowe sprawozdanie OTL oraz jej jednostek zaleznych.
Jednostki zalezne to wszystkie jednostki, nad ktérymi Grupa OTL sprawuje kontrole, co zazwyczaj ma miejsce wtedy, kiedy Jednostka
dominujaca bezposrednio lub poprzez swoje inne jednostki zalezne posiada ponad potowe praw gtoséw w danej jednostce.
Sprawowanie kontroli ma miejsce takze wéweczas, kiedy Jednostka dominujgca ma mozliwos¢ kierowania dziatalnoscig operacyjna
i finansowq danej jednostki pomimo posiadania 50% lub mniej niz 50% udziatéw lub praw gtoséw w jednostce. Jednostki zalezne sa
wyceniane metoda petng od momentu objecia kontroli do czasu utraty nad nimi kontroli. Jednostki stowarzyszone s3g to wszelkie
jednostki, na ktére Grupa OTL wywiera znaczacy wptyw, lecz ktérych nie kontroluje. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
rozlicza sie metoda praw wtasnosci.

Na dzien 31.03.2025 r. posiadany przez Grupe OTL udziat w ogdlnej liczbie gtosow w podmiotach zaleznych oraz jednostkach
stowarzyszonych jest réwny udziatowi Grupy OTL w kapitatach tych jednostek. W sktad Grupy OTL oprécz podmiotu dominujgcego
wchodzito 7 spétek zaleznych konsolidowanych metoda petng, 1 spotka stowarzyszona konsolidowana metodg praw wtasnosci oraz
spotki, ktoérych udziaty ujeto w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji: Aktywa trwate — udziaty i akcje.

Spotki zalezne konsolidowane metodg petng na 31.03.2025r.:  Spotki stowarzyszone wycenianie metoda praw wtasnosci:

1. OT Port Gdynia Sp. z 0.0. 8. RCT Sp.zo.o.

2. OT Port Swinoujécie S.A. Pozostate spodtki niepodlegajagce  konsolidacji  (ujete
3. Rentrans Cargo Sp. z o.0. w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej
4. Kolej Battycka S.A. w pozycji: Aktywa trwate — udziaty i akcje)

5. Port Zegluga Szczecifska Sp. z 0.0. 9. Trade Trans Spedition GmbH

6. RCISp.zo.o. 10. Slaskie Centrum Logistyki S.A.

7. C.Hartwig Adria d.o.o. in liquidation

2.3 Zmiany w strukturze Grupy OTL

W okresie pierwszego kwartatu 2025 r. oraz do dnia publikacji niniejszego raportu miaty miejsce nastepujace zmiany:

e Juz po zakonczeniu okresu sprawozdawczego, tj. w dniu 25.04.2025 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow spotki
C. Hartwig Adria d.o.o. podjeto uchwate ws. rozwigzania tej spotki. W zwigzku z powyzszym ustanowiony zostat likwidator
nadzorujgcy proces likwidacji.
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2.4 Informacje o jednostce dominujacej OTL
2.4.1. Organy Spoftki

Zarzad OTL

Zarzad OTL jest statutowym organem Spotki, dziatajgcym na podstawie Kodeksu Spétek Handlowych i innych znajdujgcych
zastosowanie aktow prawnych, Statutu Spotki oraz Regulaminu Zarzgdu. W okresie sprawozdawczym Zarzad kierowat catoksztattem
dziatalnosci Spétki, prowadzit polityke i biezgce sprawy Spotki oraz reprezentowat jg na zewnatrz zgodnie z Kodeksem Spdtek
Handlowych i statutem Spotki. Zarzad Spétki sktada sie z jednego lub wiekszej liczby cztonkéw, w tym Prezesa oraz Wiceprezesa
Zarzadu. Cztonkdw Zarzgdu powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza Spoétki, okresla ona réwniez liczbe cztonkéw danej kadenc;i.

— Tabela nr 1: Sktad Zarzadu OTL na dzier 31.03.2025 r.

Sktad Zarzadu OTL na dzien 31.03.2025 r.

=  Kamil Jedynak - Prezes Zarzadu

=  Karol Bowzyk - Cztonek Zarzadu
=  Daniel Gérecki - Cztonek Zarzadu
=  Katarzyna Mielec - Cztonek Zarzadu

Zmiany w sktadzie osobowym Zarzadu w okresie objetym raportem
W okresie objetym raportem w sktadzie Zarzadu Spétki zaszty nastepujace zmiany:

e W dniu 12.03.2025 r. Rada Nadzorcza Spdtki powotata do Zarzadu Spétki Panig Katarzyne Mielec powierzajac jej funkcje Cztonka
Zarzadu. Powotanie byto skuteczne od 12.03.2025 r. (informacja zostata przekazana raportem biezagcym nr 3/2025 r. z dnia
12.03.2025r.).

e Juz po zakonczeniu okresu sprawozdawczego, tj. w dniu 25.04.2025 r. Pan Daniel Gérecki ztozyt rezygnacje z funkcji Cztonka
Zarzadu ze skutkiem na moment ztozenia rezygnacji (informacja zostata przekazana raportem biezgcym nr 6/2025 r. z dnia
25.04.2025r.).

e Juz po zakonczeniu okresu sprawozdawczego, tj. w dniu 22.05.2025 r. Rada Nadzorcza OTL podjeta uchwate w sprawie
delegowania Pana Artura Szczepaniaka, Przewodniczgcego Rady Nadzorczej Spotki, do czasowego wykonywania czynnosci
Cztonka Zarzadu Spétki na okres 3 miesiecy. Powyzsza delegacja byta skuteczna od dnia 23.05.2025 r. (informacja zostata
przekazana raportem biezacym nr 8/2025 r. z dnia 22.05.2025 r.).

Tabela nr 2: Sktad Zarzadu Spétki na dzien publikacji niniejszego raportu

Sktad Zarzadu OTL
e Kamil Jedynak - Prezes Zarzadu
e  Karol Bowzyk - Cztonek Zarzadu
e  Katarzyna Mielec - Cztonek Zarzadu
e Artur Szczepaniak - Cztonek Zarzadu oddelegowany czasowo z Rady Nadzorczej

Rada Nadzorcza OTL

Rada Nadzorcza OTL zgodnie ze statutem Spdtki sktada sie z co najmniej pieciu cztonkédw, w tym Przewodniczacego
oraz Wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorczej. Walne Zgromadzenie Spotki powotuje i odwotuje cztonkéw Rady Nadzorczej
oraz okresla liczbe cztonkdéw Rady Nadzorczej danej kadencji. Rada Nadzorcza jest powotywana na 3-letnig, wspdlna kadencje.

Na dzien publikacji niniejszego raportu w sktad Rady Nadzorczej wchodzity nastepujgc osoby.

— Tabela nr 3: Sktad Rady Nadzorczej OTL na dzier 31.03.2025 r. oraz na dzien publikacji niniejszego raportu

Sktad Rady Nadzorczej OTL

= Artur Szczepaniak - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

= Zbigniew Nowik - Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
=  Andrzej Malinowski - Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
=  Marek Komorowski - Sekretarz Rady Nadzorczej

= Artur Olender - Cztonek Rady Nadzorczej

=  Woijciech Heydel - Cztonek Rady Nadzorczej

=  Piotr Nadolski - Cztonek Rady Nadzorczej
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Zmiany w sktadzie osobowym Rady Nadzorczej

W okresie pierwszego kwartatu 2025 r. oraz do dnia publikacji niniejszego raportu nie zaszty zmiany w sktadzie osobowym Rady
Nadzorczej. Natomiast w dniu 22.05.2025 r. Pan Artur Szczepaniak zostat delegowany przez Rade Nadzorczg do petnienia funkcji
Cztonka Zarzadu.

2.4.2. Kapitat zaktadowy Spétki

Na dziern 31.03.2025 r. oraz na dzien publikacji niniejszego raportu kapitat zaktadowy Spétki wynosi 3.143.707,20 zt i dzieli sie
na 13.098.780 akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 0,24 zt kazda, zgodnie z ponizsza tabela.

Tabela nr 4: Kapitat zaktadowy OTL na dzier 31.03.2025 r. oraz na dzien publikacji niniejszego raportu w podziale na akcje

) . ) . rodzaj uprzywilejowania ) . warto$¢ serii/emisji wg
seria akcji rodzaj akcji N liczba akcji L. ) A
akeji wartosci nominalnej
A na okaziciela akcje zwykte 10221 280 2453 107,20
B na okaziciela akcje zwykte 1200 000 288 000,00
D na okaziciela akcje zwykte 577 500 138 600,00
E na okaziciela akcje zwykte 1100 000 264 000,00
Razem: 13 098 780 3143 707,20

Ogolna liczba gtosow ze wszystkich wyemitowanych akcji wynosi 13.098.780 gtoséw.

Akcje serii A i B zostaty z dniem 30.08.2013 r. wprowadzone do obrotu na rynku réwnolegtym Gietdy Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A. (GPW). Akcje serii D zostaty wprowadzone do obrotu na rynku rownolegtym z dniem 12.05.2017 r., natomiast akcje
serii E zostaty wprowadzone do obrotu z dniem 13.10.2023 r.

Akcje Spotki serii A, B, D i E notowane sg na rynku rownolegtym w systemie notowan ciggtych pod nazwg skrécong OTLOG
i oznaczeniem OTS.

2.4.3. Akcjonariusze Spoétki posiadajacy znaczne pakiety akcji

W okresie od dnia publikacji raportu rocznego za rok 2024, tj. od dnia 28.04.2025 r. do dnia publikacji niniejszego raportu nie miaty
miejsca zmiany w wykazie akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki.

Tabela nr 5: Struktura akcjonariatu OTL ze wskazaniem akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu na dzien publikacji raportu

Akcjonariusz Liczba akcji/gtoséw Udziat w k:‘:‘::: ;:::Srzm/ogélnej
Neuvic Fundacja Rodzinna 4191713 32,00%
Marsel Fundacja Rodzinna 3274694 25,00%
Generali Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A. 2075414 15,84%
Cres Fundacja Rodzinna 1623192 12,40%
PTE Allianz Polska S.A. 794 047 6,06%
Pozostali Akcjonariusze 1139720 8,70%
Razem: 13 098 780 100,00%

2.4.4. Stan posiadania akcji Spétki przez osoby zarzadzajace i nadzorujace

W okresie od dnia publikacji raportu rocznego za rok 2024, tj. od dnia 28.04.2025 r. do dnia publikacji niniejszego raportu nie miaty
miejsca zmiany w stanie posiadania akcji Spétki przez osoby zarzadzajace i nadzorujace.

Ponizsza tabela przedstawia stan posiadania akcji Spotki przez osoby zarzadzajgce i nadzorujgce na dzien publikacji niniejszego
raportu.

Tabela nr 6: Stan posiadania akcji Spotki przez osoby zarzadzajace i nadzorujace na dzien publikacji niniejszego raportu

Udziat w kapitale wtasnym/ogélnej Cena nominalna jednej akgji

Akcjonariusz Liczba akcji/gtos6w o .
liczbie gtosow

Kamil Jedynak — Prezes Zarzgdu 8194 0,06% 0,24
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Pozostali Cztonkowie Rady Nadzorczej Spétki oraz Zarzadu Spétki nie posiadajg, wedtug wiedzy Spotki, akcji Spotki ani akeji spotek

zaleznych.

2.5

Struktura Grupy Kapitatowej (na dzier 31.03.2025 r. oraz na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania)

Rysunek nr 1: Schemat Grupy OTL na dzien 31.03.2025 r. oraz na dzien sporzgdzenie niniejszego sprawozdania
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OT Port Gdynia Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdyni (OTPG) — przedmiotem dziatalnosci spotki jest przetadunek towaréw w portach
morskich. OTL posiadata 100% udziatu w kapitale zaktadowym i 100% gtoséw na zgromadzeniu wspodlnikow;

OT Port Swinoujscie S.A. z siedzibg w Swinoujéciu (OTPS) — przedmiotem dziatalnosci spétki jest przetadunek towaréw w portach
morskich. OTL posiadata 100% udziatu w kapitale zaktadowym i 100% gtoséw na walnym zgromadzeniu;

Rentrans Cargo Sp. z 0.0. z siedzibg w Szczecinie (RTC) — przedmiotem dziatalnosci spoétki jest dziatalnos¢ spedycyjna
w transporcie kolejowym, samochodowym, wodnym srédlgdowym i morskim. Spétka swiadczy takze ustugi zwigzane z realizacja
transportu morskiego petno kontenerowego (FCL) oraz drobnicowego (LCL). OTL posiadata 100% udziatu w kapitale zaktadowym
oraz 100% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikéw;

Kolej Battycka S.A. z siedzibg w Szczecinie (KB) — spotka zajmuje sie wykonywaniem licencjonowanych przewozéw kolejowych
towardw oraz kompleksowa obstugg bocznic. OTL posiadata 100% udziatu w kapitale zaktadowym i 100% gtoséw na walnym
zgromadzeniu;

Port Zegluga Szczeciiska Sp. z 0.0. z siedzibg w Szczecinie (PZSZ) — podstawowg dziatalnoscig spétki jest $rédlgdowy
i przybrzezny transport wodny na rynku krajowym i zagranicznym. Spétka $wiadczy ustugi holowania i sktadowania fadunkéw
na barkach oraz wynajem srodkéw transportu wodnego. OTL posiadata 100% udziatu w kapitale zaktadowym i 100% gtosow na
walnym zgromadzeniu;

RCI Sp. z 0.0. z siedzibg w Szczecinie (RCI) — przedmiotem dziatalnosci spotki jest obrot i gospodarowanie nieruchomosciami.
OTL posiadata 100% udziatu w kapitale zaktadowym i 100% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikdw;

C.Hartwig Adria d.o.o. in liquidation z siedzibg w Zagrzebiu (Chorwacja) (CHA) — spétka zostata powotana w celu realizacji
szeroko rozumianego transportu lgdowego i morskiego, spedycji, magazynowania oraz posrednictwa celnego. OTL posiadata
bezposrednio 100% udziatu w kapitale zaktadowym i 100% gtoséow na zgromadzeniu wspdlnikéw. W dniu 25.04.2025 r.
Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow spétki C. Hartwig Adria d.o.o. podjeto uchwate ws. rozwigzania tej spotki. W zwigzku
z powyzszym ustanowiony zostat likwidator nadzorujgcy proces likwidacji
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Na dzier 31.03.2025 r. OTL za posrednictwem sp6tki Rentrans Cargo Sp. z 0.0. posiadata udziaty w:

=  RCT Sp. z 0.0. z siedzibg w Szczecinie (RCT) — przedmiotem dziatalnosci spotki jest handel hurtowy weglem, sprzedaz paliw
statych, ciektych, gazowych oraz produktéw pochodnych. RTC posiadata 40% udziatu w kapitale zaktadowym i 40% gtoséw
na zgromadzeniu wspdlnikow.

= Trade Trans Spedition GmbH z siedzibg w Berlinie (Niemcy) (TTB). Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci spdtki jest
miedzynarodowa spedycja towaréw. RTC posiada 36% udziatu w kapitale zaktadowym spétki. Na dzien bilansowy ze wzgledu na
brak posiadania Cztonka Zarzagdu w ww. spétce, a zwigzku z tym brak mozliwosci ksztattowania polityki operacyjnej i wywierania
wptywu na podejmowane decyzje, udziaty w ww. spoétce zostaty zaklasyfikowane jako aktywa finansowe wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy i zaprezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji: Aktywa
trwate — udziaty i akcje.

Spotka OTL posiadata takze 1,31% udziatéw w Slaskim Centrum Logistyki S.A. (SCL) w Gliwicach, ktdra jest operatorem logistycznym,

oferujgcym kompleksowe rozwigzania w zakresie logistyki, magazynowania i transportu.

3. DZIALALNOSC SPOLKI | GRUPY OTL

3.1. Otoczenie rynkowe

Pierwszy kwartat 2025 roku przynidst szereg istotnych zmian w gospodarce krajowej i miedzynarodowej, ktére wptywajg na
dziatalno$¢ Grupy OTL.

Sytuacja miedzynarodowa pozostaje niepewna. Chiny doswiadczajg kryzysu gospodarczego i spowolnienia wzrostu, ktére zaostrza
nasilajgca sie wojna handlowa z USA. Znacznie zwiekszyty eksport stali, osiggajac poziom ponad 110 min ton w 2024 roku, co skutkuje
wzrostem presji cenowej na swiatowym rynku stalowym, w tym takze w Europie. Polska notuje zwiekszony import stali z krajow
azjatyckich, zwtaszcza z Chin. Sytuacje krajowych producentéw dodatkowo pogarszaja wysokie koszty energii

Na poziomie krajowym rzad ogtosit ambitny plan inwestycyjny o wartosci ponad 650 mld zt, majacy pobudzi¢ rozwdj infrastruktury,
energetyki, obronnosci oraz technologii cyfrowych. Pomimo nadal umiarkowanego wskaznika PMI (50,7 pkt w marcu 2025 r.),
zauwazalna poprawa nastrojow przedsiebiorcow oraz wzrost zatrudnienia sugeruja mozliwos¢ stopniowego ozywienia
gospodarczego. Zapowiedzi ewentualnego obnizenia stop procentowych w drugiej potowie roku sg jednak réwnowazone przez
rosnaca presje na podwyzke podatkéw oraz konieczno$¢ ograniczenia wydatkéw publicznych.

Rynek produktéw masowych nadal charakteryzuje sie niskg dynamikg, a perspektywy krétkoterminowe pozostajg niepewne. Brakuje
stabilnych trendéw oraz przewidywalnosci wolumendw.

W transporcie kolejowym masa przewiezionych towaréw w pierwszym kwartale 2025 roku spadta o 3,6% rok do roku. W sektorze
portowym rok 2024 zakoriczyt sie jeszcze silniejszym spadkiem, osiggajacym 8,9% w poréwnaniu do roku poprzedniego. Najwieksze
spadki odnotowano w przetadunkach wegla oraz rudy zelaza. Nowe potaczenia promowe typu ro-ro z Gdyni i Swinoujécia zwiekszyty
wolumen fadunkéw tocznych, a przetadunki konteneréw osiggnety rekordowy poziom ponad 3,27 min TEU.

Sektor Agro nadal boryka sie z niskg optacalnoscia eksportu zbdz drogg morska. Tranzyt z Ukrainy, ktéry praktycznie zanikt w Polsce,
odbywa sie gtéwnie przez port w Odessie lub koleja z pominieciem polskich terminali. Konkurencyjne stawki dostaw do Odessy oraz
niskie frachty na Morzu Czarnym przyczynity sie do przekierowania tadunkéw z polskich portéw. Polscy rolnicy, uzyskujac
poréwnywalne ceny na rynku krajowym, czesciej decyduja sie na sprzedaz do krajowych paszarni i mtyndw niz na eksport. Porty
czesciowo ratuje import Sruty sojowej, choc jej naptyw ograniczyta epidemia ptasiej grypy i koniecznos¢ utylizacji ponad 3 min sztuk
drobiu, co zmniejszyto zapotrzebowanie na pasze.

Zaplanowane w Europie programy zbrojeniowe mogg korzystnie wptyna¢ na hutnictwo, znaczaco ozywiajac lokalng produkcje w tej
branzy. Import wegla koksujgcego oraz eksport koksu utrzymujg sie na stabilnym poziomie. Z drugiej strony, zmniejszenie lokalnej
produkcji stali oraz ograniczenie konsumpcji wegla energetycznego powodujg dotad niespotykany deficyt surowcow, ktére wezesniej
dostepne bylty lokalnie. Taka sytuacja wymusza ich import drogg morska, tworzac jednoczesnie perspektywy pojawienia sie nowych
grup tadunkowych.

3.2 Przedmiot dziatalno$ci Grupy OTL

OT Logistics S.A. wraz ze spoétkami tworzgcymi Grupe Kapitatowg OT Logistics jest najwiekszym i najbardziej wszechstronnym
operatorem portowym w Polsce i jednym z najwiekszych w basenie Morza Battyckiego. Od ponad 70 lat S$wiadczy ustugi transportowe,
spedycyjne i logistyczne.

Aktywnos¢ Grupy OTL koncentruje sie obecnie na zapewnieniu peftnego tancucha logistycznego dla klientow korzystajacych
z transportu morskiego oraz organizacji proceséw logistycznych bazujacych na ustugach spedycyjnych opartych na réznorodnych
drogach transportu. Celem Grupy OTL jest oferowanie kompleksowych rozwigzan logistycznych w formule one- stop-shop, w ktérej
operator ma mozliwos¢ obstugi fadunkdw, poczgwszy od organizowania frachtow morskich, przez obstuge w portach, az po koncowa
dostawe dla klienta. Skuteczne umacnianie pozycji Grupy OTL uzaleznione jest od ciggtego ulepszania oferty oraz zwiekszania zasiegu
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i skali dziatalnosci. W odrdznieniu od innych operatoréw logistycznych silng strong Grupy OTL jest posiadanie wtasnych aktywow
portowych.

Ustugiw formule ,,one stop shop”

Potencjaty poszczegdlnych spdtek Grupy pozwalajg wihasciwie zadbaé o kazdy element tancucha dostaw. Grupa OTL oferuje petny
wachlarz ustug logistycznych bez wzgledu na typ tadunku czy srodek transportu.

oT S .
LOGISTICS egmenty Operacyjne

= kompleksowa obstuga przetadunkowa,

Dziatalnos$¢ portowa ) . . ) o .
= ustugi magazynowania, sktadowania oraz konfekcjonowania i spedyciji.

=  $wiadczenie kompleksowych ustug logistycznych w systemie door-to-door,

= organizacja transportéw: morskiego, drogowego, kolejowego oraz
Dziatalnos¢ spedycyjna kontenerowego poprzez wszystkie polskie porty morskie.

Spedycja wspiera pozostafe segmenty Grupy OTL poprzez organizacje transportu
z wykorzystaniem terminali portowych.

= Swiadczenie kompleksowych ustug transportu kolejowego w postaci przewozéw,

Dziatalnos¢ kolejowa

obstugi bocznic oraz manewrdéw przez spétke Kolei Battyckiej.

=  dziatalno$¢ zwigzang z transportem wodnym $rodlgdowym, ustugami
pomocniczych transportowych przy realizacji projektéw hydrotechnicznych,

DFEIEINHWLIGICIO I HERRLILEEIEM = ustugi dzierzawy | wynajmu jednostek ptywajacych itp.

Segment obejmuje takze dziatalnos¢ zwigzang z wynajmem nieruchomosci oraz inne dziatalnosci
pomocnicze.

3.3. Istotne dokonania i niepowodzenia oraz zdarzenia i czynniki majace wptyw na dziatalnos¢ i wyniki
w pierwszym kwartale 2025 r.

W okresie sprawozdawczym w Spétce oraz w Grupie OTL miaty miejsce zdarzenia, ktére w sposob znaczacy wptynety na dziatalnos¢
OTL oraz Grupy OTL. Ponizej Zarzad przedstawia najwazniejsze z nich:

Informacja dot. zamiaru realizacji projektu budowy terminala przetadunkowego i magazynowego produktow cieklych na terenie
portu morskiego, nalezgcego do spdtki zalezinej Emitenta, tj. OT Port Swinoujscie S.A. i wszczecia zwigzanych z tym procedur
administracyjnych

W dniu 29.01.2025 r. Spétka poinformowata, ze rozwaza realizacje projektu budowy terminala przetadunkowego i magazynowego
produktéw ciektych na terenie portu morskiego, nalezacego do spétki zaleznej Emitenta, tj. OT Port Swinoujicie S.A. (OTPS)
i postanowita rozpoczgé proces zwigzany z pozyskaniem decyzji administracyjnych, ktére moga by¢é wymagane dla realizacji takiego
projektu (Projekt). Planowana lokalizacja terminala to nabrzeze Gérnikdw w porcie w Swinoujsciu.

Realizacja rozwazanego Projektu bytaby zgodna ze Strategig Grupy OT Logistics w perspektywie do 2026 r. (opublikowana raportem
biezgcym nr 7/2024 z dnia 6.05.2024 r.), ktéra przewiduje uzyskanie statusu uniwersalnego operatora logistycznego i dywersyfikacje
realizowanych ustug.

Po dotychczas przeprowadzonych wstepnych analizach, Spotka zidentyfikowata zapotrzebowanie rynkowe na projektowany terminal
przetadunkowo — magazynowy. Zapotrzebowanie to wynika z deficytu paliw ptynnych oraz pojemnosci magazynowych na polskim
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rynku, co skutkuje szybkim wzrostem importu paliw w ostatnich latach. Zapotrzebowanie na mozliwosci sktadowe dotycza réwniez
innych tadunkéw ptynnych.

W ocenie Spoétki rozwazany Projekt terminalowy, w przypadku jego realizacji, bedzie sie wpisywat w istniejgce zapotrzebowanie
rynkowe.

Spétka analizuje réwniez sposob sfinansowania Projektu, ktére moze sie opieraé na (i) finansowaniu kapitatowym (poprzez emisje
akcji/udziatéw na poziomie spétki OTPS lub spétki celowej), (ii) finansowaniu dtuznym lub (i) potgczeniu powyiszych sposobéw
finansowania. Obecnie rodzaj oraz struktura pozyskania finansowania nie jest przesgdzona, ale Spétka nie przewiduje na ten moment
emisji akcji Spotki w celu sfinansowania projektu.

Ponadto Spotka zamierza rowniez uzyskac¢ niezbedne zgody i pozwolenia administracyjne.

Emitent wskazuje, ze realizacja Projektu, jego ostateczne parametry oraz harmonogram realizacji zalezy od wielu czynnikdw, z ktérych
czesc jest poza kontrolg Emitenta. Informacja zostata przekazana raportem biezgcym nr 2/2025 z dnia 29.01.2025 r.

3.4. Zdarzenia po dniu bilansowym

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego miaty miejsca nastepujgce zdarzenia:
Rekomendacja Zarzqdu w sprawie niewyptacania dywidendy z zysku za rok 2024 wraz z opiniqg Rady Nadzorczej

W dniu 28.04.2025 roku Zarzad podjat decyzje o rekomendacji niewyptacania dywidendy z zysku za rok 2024 i przeznaczeniu
wypracowanego zysku w kwocie 61 412 753,27 zt w catosci na kapitat zapasowy.

Zarzad, podejmujac niniejszg rekomendacje, odbiegajgcg od polityki dywidendowej przyjetej w ,Strategii Grupy Kapitatowej OT
Logistics w perspektywie do 2026 r.”, kieruje sie koniecznoscig zapewnienia Spodtce ptynnosci finansowej oraz kapitatu niezbednego
do dalszego rozwoju jej dziatalnosci oraz realizacji prowadzony inwestycji, pomimo aktualnie niekorzystnych trendéw rynkowych na
rynku, na ktérym dziata Grupa Kapitatowa OT Logistics.

Odstgpienie od polityki dywidendowej miato charakter incydentalny i w kolejnych latach zamiarem Zarzadu jest stosowanie sie do
polityki dywidendowej, ale kazdorazowo podejmujgc decyzje o rekomendacji w zakresie dywidendy Zarzad Spétki bedzie brat pod
uwage sytuacje Spotki i Grupy Kapitatowej Spotki oraz otoczenie rynkowe.

Powyzszy wniosek Zarzadu w dniu 28.04.2025 roku uzyskat pozytywng ocene Rady Nadzorczej Spétki.

Ostateczng decyzje dotyczacg niewyptacania dywidendy z zysku za rok 2024 i przeznaczenie wypracowanego zysku w catosci na
kapitat zapasowy, podejmie Zwyczajne Walne Zgromadzenie OT Logistics S.A. Informacja zostata przekazana raportem biezagcym
nr 7/2025 z dnia 28.04.2025 r.

Zmiany w sktadzie osobowym Zarzgdu
Juz po zakoriczeniu okresu sprawozdawczego zaszty zmiany w skfadzie osobowym Zarzadu Spoétki. Wiecej informacji znajduje sie
w rozdziale 2.4.1 niniejszego raportu.

3.5. Transakcje z podmiotami powigzanymi

W okresie sprawozdawczym spotki Grupy OTL nie zawieraty transakcji z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.
Informacje o pozostatych transakcjach zawartych z podmiotami powigzanymi zamieszczone zostaty w punkcie 6.5.30 raportu.

3.6. Udzielone gwarancje, poreczenia kredytu lub pozyczki

W okresie pierwszych 3 miesiecy 2025 roku OTL ani jednostki od niej zalezne nie udzielaty poreczen kredytu lub pozyczki jak réwniez
nie udzielaty zadnych gwarancji tagcznie jednemu podmiotowi lub jednostce od niego zaleznej, gdzie tgczna wartosé istniejacych
poreczen lub gwarancji bytaby znaczaca dla OTL lub jego Grupy OTL. Informacje o zobowigzaniach warunkowych zamieszczone
zostaty w punkcie 6.5.27 niniejszego raportu.
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4. SYTUACJA FINANSOWO-MAJATKOWA SPOLKI | GRUPY OTL

4.1. Zasady sporzadzenia kwartalnego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spoétki
i Grupy OTL

Srédroczne rozszerzone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato zgodnie z zasadami rachunkowosci zawartymi
w MSR/MSSF przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej przez istotne spétki wchodzace w sktad Grupy OTL w dajacej
sie przewidzie¢ przysztosci, obejmujgcej okres co najmniej 12 miesiecy od dnia zatwierdzenia S$rédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Zatozenia dotyczace kontynuacji dziatalnosci zostaty opisane w niniejszym raporcie
w punkcie 6.5.2.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe OTL zostato sporzgdzone na podstawie ustawy z dnia 29.09.1994 r. o rachunkowosci,
z pdzniejszymi zmianami, zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci, wedtug zasady kosztu historycznego, z wyjgtkiem
Srodkéw trwatych, ktdre podlegaty urzedowej aktualizacji wyceny wedtug zasad okreslonych w odrebnych przepisach oraz inwestycji
wycenianych wedtug wartosci godziwej. Skonsolidowane oraz jednostkowe sprawozdania finansowe za okres obejmujgcy
od 01.01.2025 r. do 31.03.2025 r. zostaty sporzadzone w tysigcach ztotych.

Pozostate informacje do raportu kwartalnego Grupy OTL za pierwszy kwartat 2025 r. zawierajg informacje wymagane do ujawnienia
zgodnie z § 66 ust. 8 w zw. z ust. 10 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29.03.2018 r. w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez OTL papieréw wartoSciowych oraz warunkdédw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim.

4.2, Podstawowe wielkosci ekonomiczno - finansowe

Grupa OTL w okresie od 01.01.2025 r. do 31.03.2025 r. wygenerowata skonsolidowane przychody ze sprzedazy na poziomie
71,99 min zti odnotowata 10,86 min zt straty netto. Szczegdty dotyczace zdarzer wptywajacych na powstanie straty w Grupie OTL
opisano ponizej. Na dzien 31.03.2025 r. suma bilansowa wyniosta 641,34 min z, a kapitat wtasny 133,55 min zt.

OTL w okresie od 01.01.2025 r. do 31.03.2025 r. zrealizowata 42,06 min zt przychoddw ze sprzedazy i wygenerowata strate netto
na poziomie 2,56 min zt. Na dzieri 31.03.2025 r. suma bilansowa wyniosta 321,44 min zt, kapitat wtasny 115,17 min zt.

4.3. Analiza sytuacji finansowo-majgtkowe;j
Analiza sytuacji finansowo-majatkowej Grupy OTL

Rentownos¢ sprzedazy brutto dla Grupy OTL w okresie od 01.01.2025 r. do 31.03.2025 r. wyniosta 3,28% vs 8,82% w analogicznym
okresie roku poprzedniego. Na koniec pierwszego kwartatu 2025 r. Grupa OTL posiadata zadtuzenie finansowe na poziomie
437,39 min zt vs 428,12 min zt na koniec 2024 roku. Uwzgledniajgc srodki pieniezne w wysokosci 2,01 min zt, dtug netto wynidst
435,38 min zt (426,56 min zt na koniec 2024 roku).

W pierwszym kwartale roku 2025 nie zanotowano zadnych istotnych jednorazowych zdarzen, ktére mogty wptynaé na wynik okresu.

Ponizej przedstawiono pozostate istotne wskazniki finansowe Grupy OTL. OTL przy opisie sytuacji finansowej Grupy OTL oraz Spoétki
stosuje alternatywne pomiary wynikéw (wskazniki APM). Zdaniem Zarzadu OTL wybrane wskazniki APM sg Zzrédtem dodatkowych
(oprocz danych prezentowanych w sprawozdaniach finansowych), wartosciowych informacji o sytuacji finansowej i operacyjnej,
jak réwniez utatwiajg analize i ocene osigganych przez Grupe i Spétke wynikdw finansowych na przestrzeni poszczegolnych okreséow
sprawozdawczych. Spétka prezentuje alternatywne pomiary wynikdéw, poniewaz stanowig one standardowe miary i wskazniki
powszechnie stosowane w analizie finansowej, jednakze wskazniki te mogg byc¢ réznie wyliczane i prezentowane przez rézne spotki.
Dlatego tez OTL ponizej podaje doktadne definicje stosowane w procesie raportowania. Dobér alternatywnych pomiaréw wynikéw
zostat poprzedzony analizg ich przydatnosci pod katem dostarczenia inwestorom przydatnych informacji na temat sytuacji
finansowej, przeptywoéw pienieznych i efektywnosci finansowej i w opinii Spotki pozwala na optymalng ocene osigganych wynikdw.
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Wskazniki APM zaprezentowane przez Grupe OTL i Spdtke wyliczono wedtug formut wskazanych ponize;j.

— Tabela nr 7: Wskazniki finansowe Grupy OTL

01.01.2025- 01.01.2024-

31.03.2025 31.03.2024 metody obliczania wskaznikéw

Rentownos¢ sprzedazy brutto 3,28% 8,82% zysk brutto na sprzedazy/przychody ze sprzedazy
Rentownos¢ sprzedazy netto -9,13% -2,63% zysk na sprzedazy/przychody ze sprzedazy
Rentownodé EBIT -8,44% 1,35% zysk na c.JziataInos'ci operacyjnej/przychody ze
sprzedazy

Rentownos¢ zysku netto -15,08% -2,20% zysk netto/przychody ze sprzedazy

31.03.2025 31.03.2024
Stopa zwrotu z aktywoéw (ROA) -1,69% -0,26% zysk netto/suma aktywow ogdtem
Stopa zwrotu z kapitatu wtasnego (ROE) -8,13% -0,92% zysk netto/kapitat wtasny

zysk operacyjny powiekszony o wartos¢

EBITDA/Aktywa 1,03% 1,94% . .
amortyzacji/suma bilansowa

31.03.2025 31.12.2024

Wskaznik ptynnosci 0,60 0,66 aktywa obrotowe/zobowigzania krétkoterminowe

aktywa obrotowe-zapasy/zobowigzania

Wskaznik podwyzszonej ptynnosci 0,57 0,63 krétkoterminowe

Wskaznik ptynnosci najszybszy 0,02 0,01 $rodki pieniezne/zobowigzania krétkoterminowe

31.03.2025 31.12.2024

Wskaznik zadtuzenia kapitatu wiasnego 380% 348% zobowigzania i rezerwy ogdtem/kapitat wtasny

suma zobowigzan z tytutu kredytéw i pozyczek, emisji
Zobowigzania finansowe/Aktywa 68,2% 66,2% dtuznych papieréw wartosciowych i innych zobowigzan
finansowych/suma aktywéw ogdtem

Analiza sytuacji finansowo-majatkowej OTL
Ponizej przedstawiono istotne wskazniki finansowe i majatkowe OTL:

— Tabela nr 8: Wskazniki finansowe OTL

01.01.2025- 01.01.2024-

31.03.2025 31.03.2024 metody obliczania wskaznikow

Rentownos¢ sprzedazy brutto 11,14% 10,64% zysk brutto na sprzedazy/przychody ze sprzedazy
Rentownos¢ sprzedazy netto -0,41% 2,66% zysk na sprzedazy/przychody ze sprzedazy

Rentownos$¢ EBIT -0,38% 2,73% zysk na dziatalnosci operacyjnej/przychody ze sprzedazy
Rentownos$¢ zysku netto -6,08% 0,02% zysk netto/przychody ze sprzedazy

31.03.2025 31.03.2024

Stopa zwrotu z aktywoéw (ROA) -0,80% 0,004% zysk netto/suma aktywdw ogdtem

Stopa zwrotu z kapitatu wtasnego (ROE) -2,22% 0,012% zysk netto/kapitat wtasny

zysk operacyjny powiekszony o wartos¢

EBITDA/ Aktywa 0,08% 0,66% . X
amortyzacji/suma bilansowa

31.03.2025 31.12.2024

Wskaznik ptynnosci 0,35 0,34 aktywa obrotowe/zobowigzania krétkoterminowe

aktywa obrotowe-zapasy/zobowigzania

Wskaznik podwyzszonej ptynnosci 0,34 0,34 krétkoterminowe

Wskaznik ptynnosci najszybszy 0,002 0,001 srodki pieniezne/zobowigzania krétkoterminowe

31.03.2025 31.12.2024

Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego 179% 171% zobowigzania i rezerwy ogdétem/kapitat wtasny

suma zobowigzan z tytutu kredytéw i pozyczek, emisji
Zobowigzania finansowe/Aktywa 54,9% 51,5% dtuznych papieréw wartosciowych i innych zobowigzan
finansowych/suma aktywdéw ogdtem
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4.4. Sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Skonsolidowane sprawozdanie z wyniku finansowego i catkowitych dochodéw za okres 3 miesiecy konczacy sie 31.03.2025 r.

Przychody Grupy OTL w okresie od 01.01.2025 r. do 31.03.2025 r. wyniosty 71,99 min zt, co oznacza ich spadek o 7,40 min zt
(-9,31 % r/r) w poréwnaniu z analogicznym okresem 2024 roku.

W pierwszym kwartale 2025 r., w Grupie OTL sprzedaz spadta o 9,31%, przy czym przychody ze sprzedazy ustug na dziatalnosci
spedycyjnej spadly w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego o 13,96% (gtdwnie przewozy kolejowe towaréw
masowych oraz frachty morskie). W segmencie dziatalnosci portowej w pierwszym kwartale 2025 r. przychody spadty 0 9,59% (nizszy
poziom przychoddw z ustug przetadunkowych na agro, weglu, koksie czy biomasie, a takze ustug sktadowania i ustug dodatkowych).
Wozrosty natomiast przychody z obstugi rudy oraz innych tadunkéw masowych. Odnotowano wzrosty przychoddéw na dziatalnosci
hydrotechnicznej i pozostatej oraz kolejowej odpowiednio 0 32,16% i 29,67%.

Jednoczeénie w tym samym okresie nastapit wzrost samych przetadunkéw towaréw masowych w OTPS o 48%, w poréwnaniu
z analogicznym okresem roku poprzedniego. Odnotowano wyzsze przetadunki rudy zelaza, wegla i koksu, spadki wystgpity
w przetadunkach agro, kruszyw i towarédw drobnicowych.

W OTPG odnotowano wzrost poziomu przetadunkéw drobnicy 0 31% r/r, we wszystkich kategoriach fadunkdéw z wyjgtkiem nawozow.
Poziom przetadunkéw masowych w pierwszym kwartale 2025 r. byt nizszy niz w analogicznym okresie roku poprzedniego gtownie za
sprawg mniejszych wolumendw agro.

W okresie sprawozdawczym spotki Grupy OTL odnotowaty 6,58 min zt zysku na poziomie EBITDA, co oznacza wynik nizszy o 6,58 min
zt niz w analogicznym okresie roku poprzedniego (-50%).

W obszarze dziatalnosci finansowej odnotowano wzrost kosztéw odsetkowych, byty one wyzsze w 2025 roku o 5% r/r, gtéwnie za
sprawag zadtuzenia w postaci kredytu obrotowego.

— Tabela nr 9: Skonsolidowany Rachunek Zyskow i Strat za okres 3 miesiecy zakoriczony 31.03.2025 r.

01.01.2025- 01.01.2024- .
31.03.2025 | 31.03.2024 zmiana
tys. zt tys. zt wart. %

Przychody ze sprzedazy 71994 79 389 -7 395 -9,31%
Koszt wiasny sprzedazy 69 631 72383 -2752 -3,80%
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 2 363 7 006 -4 643 -66,27%
Rentownos¢ sprzedazy brutto 3,28% 8,82% -5,54p.p -
Zysk (strata) ze sprzedazy -6 570 -2 085 -4 485 215,11%
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (EBIT) -6 075 1071 -7 146 -667,23%
Rentownos¢ EBIT -8,44% 1,35% -9,79 p.p -
EBITDA 6 580 13162 -6 582 -50,01%
Rentownos$¢ EBITDA 9,14% 16,58% -7,44p. p -
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -11778 -2460 -9 318 378,78%
Zysk (strata) netto -10 857 -1749 -9108 520,75%
Rentownos¢ zysku netto -15,08% -2,20% -12,88 p. p -

Jednostkowy Rachunek Zyskéw i Strat za okres 3 miesiecy zakoriczony 31.03.2025 r.

W pordwnaniu do analogicznego okresu 2024 r., OTL odnotowata spadek przychoddw ze sprzedazy (-30,61% r/r), ktéry zanotowano
w segmencie dziatalnosci portowej na skutek nizszych przetadunkéw towaréw masowych oraz w segmencie dziatalnosci spedycyjnej.
W zwigzku z powyzszym OTL wygenerowata poziom zysku EBITDA na poziomie 0,26 min zi.
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Tabela nr 10: Jednostkowy Rachunek Zyskéw i Strat za okres 3 miesiecy zakoriczony 31.03.2025 r.

01.01.2025- 01.01.2024- .
31.03.2025 | 31.03.2024 zmiana
tys. zt tys. zt wart. %
Przychody ze sprzedazy 42 063 60 622 -18 559 -30,61%
Koszt wiasny sprzedazy 37379 54 169 -16 790 -31,00%
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 4684 6452 -1768 -27,40%
Rentownos$¢ sprzedazy brutto 11,14% 10,64% 0,50 p.p -
Zysk (strata) ze sprzedazy -172 1612 -1784 -110,67%
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (EBIT) -159 1658 -1817 -110%
Rentownosé EBIT -0,38% 2,73% -3,11p.p -
EBITDA 257 2091 -1834 -87,71%
Rentownos$¢ EBITDA 0,61% 3,45% -2,84p.p -
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -2 685 21 -2706 -12886%
Zysk (strata) netto -2557 11 -2568 -23345%
Rentownos$¢ zysku netto -6,08% 0,02% -6,1p.p -
4.5. Sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy OTL

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy OTL na dzien 31.03.2025 r.

Na dzien 31.03.2025 r. skonsolidowana suma bilansowa wyniosta 641,34 min zt. Aktywa trwate wyniosty 573,68 mIn zt, natomiast
aktywa obrotowe wyniosty 67,66 min zt. Na 31.03.2025 r. wartos¢ skonsolidowanego kapitatu wtasnego wyniosta 133,55 min zt.

Tabela nr 11: Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy OTL na dzien 31.03.2025 r.

31.03.2025 struktura 31.12.2024 struktura zmiana
tys. zt % tys. zt % wart. %
Aktywa trwate 573 681 89,45% 576 255 89,09% -2574 -0,45%
Aktywa obrotowe 67 659 10,55% 70 549 10,91% -2890 -4,10%
Aktywa razem 641 340 100,00% 646 804 100,00% -5464 -0,84%
Kapitat wtasny 133553 20,82% 144 396 22,32% -10 843 -7,51%
Zobowigzania dtugoterminowe 394 842 61,57% 396 172 61,25% -1330 -0,34%
Zobowigzania krotkoterminowe 112 945 17,61% 106 236 16,42% 6709 6,32%
Pasywa razem 641 340 100,00% 646 804 100,00% -5464 -0,84%

Bilans jednostkowy na dzier 31.03.2025 r.

Wartosc sumy bilansowej na dziert 31.03.2025 r. wynosita 321,44 min zt, co oznacza jej spadek o 2,72 min zt w poréwnaniu do sumy
bilansowej z 31.12.2024 r. Aktywa trwate stanowity 78,25% w sumie bilansowej, a aktywa obrotowe 21,75%. Na dzieri 31.03.2025 r.
wartosc¢ jednostkowego kapitatu wtasnego wyniosta 115,17 min zt.

— Tabela nr 12: Bilans jednostkowy na dzien 31.03.2025 r.

31.03.2025 struktura 31.12.2024 struktura zmiana
tys. zt % tys. zt % wart. %
Aktywa trwate (dtugoterminowe) 251518 78,25% 251495 78,91% 23 0,01%
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 69924 21,75% 67 229 21,09% 2 695 4,01%
Aktywa razem 321442 100,00% 318723 100,00% 2719 0,85%
Kapitat wtasny 115170 35,83% 117 726 36,94% -2556 -2,17%
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 206 272 64,17% 200997 63,06% 5275 2,62%
Pasywa razem 321442 100,00% 318723 100,00% 2719 0,85%
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4.6. Sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za okres 3 miesiecy zakonczony 31.03.2025 r.

W roku 2025 Grupa OTL kontynuowata dziatania zwigzane z poprawg sytuacji ptynnosciowej. W pierwszym kwartale 2025 r. Grupa

OTL wypracowata dodatnie przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 8,71 min zt.

Grupa OTL wcigz racjonalnie realizuje wydatki inwestycyjne, ktére maja umozliwi¢c Grupie zarowno zwiekszenie mocy

przetadunkowych, jak i poprawienie efektywnosci.

taczne przeptywy netto srodkdw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej, inwestycyjnej i finansowej Grupy OTL po pierwszym kwartale

2025 r. wyniosty 0,45 min zt vs -15,51 mlIn zt w analogicznym okresie 2024 roku.

— Tabela nr 13: Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za okres 3 miesiecy zakonczony 31.03.2025 r.

01.01.2025- 01.01.2024- 2miana
31.03.2025 31.03.2024
tys. zt tys. zt wart. %
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 8713 817 7 896 966%
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (7 305) (4 981) (2 324) 47%
Srodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci finansowej (962) (11 347) 10385 -92%
Zwiekszenie (zmniejszenie) netto srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw 446 (15511) 15 957 -103%

Jednostkowe sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych za okres 3 miesiecy zakoriczony 31.03.2025 r.

taczne przeptywy netto srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej, inwestycyjnej i finansowej OTL w okresie od 01.01.2025 r.
do 31.03.2025 r. wyniosty 0,14 min zt. W 2024 roku taczne przeptywy netto srodkdw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej,
inwestycyjnej i finansowej Spoétki w okresie 01.01.2024 r. do 31.03.2024 r. wyniosty -16,44 min. zt.

— Tabela nr 14: Sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych OTL

01.01.2025- 01.01.2024- 2miana
31.03.2025 31.03.2024
tys. zt tys. zt wart. %
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 17 639 (16 473) 34112 -207%
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (69) 298 (367) -123%
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (17 430) (268) (17 162) 6404%
Przeptywy pieniezne netto razem 141 (16 444) 16 585 -101%

4.7. Segmenty dziatalnosci Grupy OTL

Sprawozdawczos$¢ zarzadcza Grupy OTL oparta jest na segmentach operacyjnych, uwzgledniajgcych specyfike oferowanych ustug.
Zgodnie z zasadami w Grupie OTL wyodrebniono nastepujgce segmenty sprawozdawcze: dziatalnos¢ portowa, dziatalnosé spedycyjng,
dziatalno$¢ kolejowa, dziatalnos¢ hydrotechniczng i pozostata.

Szczegdtowe informacje na temat segmentdéw dziatalnosci Grupy OTL zostaly zaprezentowane w nocie 6.5.14 niniejszego
sprawozdania. W ponizszej tabeli przedstawione zostaty dane dotyczace przychoddéw poszczegdlinych segmentéw operacyjnych

Grupy OTL za okres 3 miesiecy zakoriczony odpowiednio 31.03.2025 r. oraz 31.03.2024 r.

Przychody ze sprzedazy Grupy OTL w pierwszym kwartale 2025 r. spadty 0 7,40 min zt, tj. 0 9,31% w stosunku do analogicznego okresu
roku poprzedniego.

—— Tabela nr 15: Segmenty dziatalnosci Grupy OTL

01.01.2025-31.03.2025 01.01.2024-31.03.2024 zmiana

tys. zt % tys. zt % wart. %
Przychody netto ze sprzedazy na rzecz klientow 71994 100% 79 389 100% 7395 .9,31%
zewnetrznych, w tym:
Dziatalnos¢ portowa 41152 57% 45519 57% -4 367 -9,59%
Dziatalnosc¢ spedycyjna 25 865 36% 30062 38% -4 197 -13,96%
Dziatalnos¢ kolejowa 2832 4% 2184 3% 648 29,67%
Dziatalnos$¢ hydrotechniczna i pozostata 2145 3% 1624 2% 521 32,08%
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4.8. Czynniki i zdarzenia, w tym o nietypowym charakterze, majace istotny wptyw na skrécone sprawozdanie
finansowe

Poza czynnikami i zdarzeniami wskazanymi w pozostatych punktach niniejszego raportu w pierwszym kwartale 2025 r. nie wystgpity

inne istotne czynniki i zdarzenia, w tym o nietypowym charakterze, majgce wptyw na skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie
finansowe.

4.9, Stanowisko Zarzagdu odnosnie mozliwosci zrealizowania prognoz wynikéw
Spétka nie publikowata prognoz wynikéw finansowych na rok obrotowy 2025.
4.10. Czynniki, ktére moga miec¢ wptyw na wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

W nadchodzacych miesigcach na dziatalnos¢ Grupy OTL moga wptynac nastepujace czynniki:

= Rynek Agro: Zblizajgce sie zniwa mogg doprowadzi¢ do zwiekszenia podazy zb6éz w portach poprzez uwolnienie przestrzeni
magazynowej. Moze to przetamac dotychczasowy impas w eksporcie i zwiekszy¢ obrét miedzynarodowy.

=  Paliwa state i biomasa: Wyczerpywanie sie zapasow niskiej jakosci wegla oraz przygotowania do sezonu grzewczego moga
prowadzi¢ do wzrostu importu wegla i pelletéw. Zmiany w polityce energetycznej (wymogi udziatu biomasy) mogg dodatkowo

zwiekszy¢ popyt na importowane paliwa odnawialne.

= Stal i budownictwo: Planowane inwestycje rzgdowe w obronnos¢ mogg podnies¢ popyt na stal i surowce budowlane. Mimo
stabego popytu w przemysle motoryzacyjnym, Polska jako kraj ,,w budowie” utrzymuje strukturalne zapotrzebowanie na stal.

= Odbudowa Ukrainy: W dtuzszym horyzoncie zakoriczenie wojny moze zaowocowac znaczgcym wzrostem transportu materiatéw
budowlanych, produktéw przemystowych i débr konsumpcyjnych do Ukrainy i przez jej terytorium.

=  Sytuacja na rynku zbéi: Polski eksport zbdz w sezonie 2024/25 odnotowat istotny spadek o 35% r/r w pierwszych siedmiu
miesigcach. W marcu 2025 roku réwniez zaobserwowano zmniejszenie sprzedazy eksportowej o 27% r/r. Wptyw na to maja
zmiany w polityce celnej, problemy logistyczne oraz zmniejszenie popytu na polskie zbiory w krajach trzecich. Dodatkowo, ceny
zbdz w Polsce wykazuja duzg zmiennos¢, co moze wptywaé na decyzje eksportowe producentéw.

5. POZOSTALE ISTOTNE INFORMACIE | ZDARZENIA

5.1. Postepowania przed sadem, organem witasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej

W okresie sprawozdawczym nie toczyly sie inne istotne postepowania przed sgdem, organem wtasciwym dla postepowania
arbitrazowego ani przed organem administracji publicznej dotyczace zobowigzan albo wierzytelnosci Spétki lub jednostki od niej
zaleznej.

5.2. Inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich
zmian oraz mozliwosci realizacji zobowigzan przez Grupe OTL

W ocenie Zarzgdu Spotki, w zakresie sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian w perspektywie
najblizszego okresu nie nastgpia istotne rdznice. Spoétka jak i Grupa OTL doktada staran, aby na biezaco realizowac wszystkie
zobowigzania finansowe, a wskazniki zadtuzenia utrzymywaé na bezpiecznych poziomach w stosunku do poprzednich okreséw.
Raport za pierwszy kwartat 2025 roku zawiera wszystkie informacje, ktére sg istotne dla oceny sytuacji Grupy OTL.

5.3. Kontakt dla inwestoréow

Wszystkie istotne dla inwestorow informacje wraz z danymi kontaktowymi dostepne sg na stronie internetowej Spotki OTL
pod adresem: http://otlogistics.pl/relacje-inwestorskie/
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6. GRUPA OTL - SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 31.03.2025 R. SPORZADZONE WEDLUG
MIEDZYNARODOWYCH STANDARDOW SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWE)

6.1.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z wyniku finansowego i catkowitych dochodéw

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z wyniku finansowego i catkowitych dochodéw za okres 3 miesiecy
zakonczony dnia 31.03.2025 r. oraz dane poréwnawcze za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31.03.2024 r. (w tysigcach ztotych)

Nota 01.01.2025 - 01.01.2024 -
31.03.2025 31.03.2024
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 6.5.15.a 71994 79 389
Koszt wtasny sprzedazy 6.5.15.b (69 631) (72 383)
Zysk brutto ze sprzedazy 2363 7 006
Koszty sprzedazy 6.5.15.b (1 046) (841)
Koszty ogdlnego zarzadu 6.5.15.b (7 887) (8 250)
Pozostate przychody operacyjne 6.5.15.c 683 1840
Pozostate koszty operacyjne 6.5.15.c (182) (167)
Zysk (strata) z tyt. oczekiwanych strat kredytowych 6.5.19 (6) 1483
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej (6 075) 1071
Przychody finansowe 6.5.15.d 321 2145
Koszty finansowe 6.5.15.d (6 024) (5676)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (11 778) (2 460)
Podatek dochodowy 921 711
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (10 857) (1749)
Zysk (strata) netto (10 857) (1 749)
Inne dochody catkowite netto, ktére w przysztosci moga zostac zreklasyfikowane do wyniku 18 9
finansowego, w tym:
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 18 9
| Catkowite dochody ogétem (10 839) | (1 740) ‘

Zysk (strata) netto przypisany:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej (10 857) (1749)
Udziatom niekontrolujgcym - -

(10 857) (1749)
Catkowity dochéd ogétem przypisany:
Akcjonariuszom jednostki dominujgcej (10 839) (1740)
Udziatom niekontrolujgcym - -

(10 839) (1740)
Zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej na jedna akcje zwykta 6.5.20.
Podstawowy zysk (strata) na sredniowazona liczbe akcji (0,83) (0,13)
Rozwodniony zysk (strata) na sredniowazong liczbe akcji (0,83) (0,13)

Szczecin, dnia 27 maja 2025 r.

Kamil Jedynak Karol Bowzyk

Prezes Zarzgdu Cztonek Zarzqdu

<

Katarzyna Mielec

Cztonek Zarzgdu

Artur Szczepaniak

Cztonek Zarzgdu oddelegowany
czasowo z Rady Nadzorczej
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6.2. Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzieri 31.03.2025 r. oraz dane poréwnawcze na dzien

31.12.2024 r. (w tysigcach ztotych)

Nota Stan na 31.03.2025 Stan na 31.12.2024
AKTYWA
Aktywa trwate 573 681 576 255
Rzeczowe aktywa trwate 6.5.16 125 875 126 544
Wartos¢ firmy 6.5.17 17 720 17 720
Pozostate wartosci niematerialne 21470 21660
Prawo do uzytkowania aktywow 392175 394 825
Udziaty i akcje 1198 1198
Pozostate aktywa finansowe 92 92
Naleznosci pozostate 170 187
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 14 981 14 029
Aktywa obrotowe 67 659 70 549
Zapasy 3007 3907
Naleznosci handlowe i pozostate 6.5.19 62 537 65 004
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 110 79
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2005 1559
SUMA AKTYWOW 641 340 646 804
PASYWA
Kapitat wtasny 133553 144 396
Wyemitowany kapitat akcyjny 6.5.22.a 3144 3144
Nadwyzka ze sprzedazy akcji 10736 10736
Pozostate kapitaty 6.5.22.b (97 525) (97 525)
Roznice kursowe z przeliczenia 37 20
Zyski zatrzymane 6.5.22.c 217161 228021
Kapitaty przypadajace akcjonariuszom jednostki dominujacej 133553 144 396
Zobowigzania dtugoterminowe 394 842 396 172
Pozostate zobowigzania finansowe 6.5.26 385412 386 470
Rezerwa na $wiadczenia pracownicze 6.5.24 6272 6272
Rezerwa na podatek odroczony 1166 1158
Pozostate zobowigzania 6.5.28 1992 2272
Zobowiazania krétkoterminowe 112 945 106 236
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz inne zobowigzania 6.5.25 49 158 52 509
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 6.5.26 29 801 18781
Pozostate zobowigzania finansowe 6.5.26 22179 22 868
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego - 760
Rezerwy krotkoterminowe 6.5.23 3949 3189
Rezerwa na $wiadczenia pracownicze 6.5.24 5134 4926
Pozostate zobowigzania 6.5.28 2724 3203
Zobowigzania razem 507 787 502 408
SUMA PASYWOW 641 340 646 804

Szczecin, dnia 27 maja 2025 .

Karol Bowzyk

Kamil Jedynak Katarzyna Mielec

Prezes Zarzqdu Cztonek Zarzqdu Cztonek Zarzqdu

Artur Szczepaniak

Cztonek Zarzgdu oddelegowany

czasowo z Rady Nadzorczej
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6.3. Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31.03.2025 r.

oraz dane poréwnawcze za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31.03.2024 r. (w tysigcach ztotych)

01.01.2025 - 31.03.2025 01.01.2024 - 31.03.2024
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk/(strata) brutto (11 778) (2 460)
Amortyzacja aktywéw trwatych 12 655 12 091
(Zysk)/strata z tytutu réznic kursowych (863) (895)
Odsetki i dywidendy netto 5862 5186
(Zysk)/strata na dziatalnosci inwestycyjnej (358) (811)
(Zwiekszenie)/zmniejszenie stanu naleznosci 722 (3169)
(Zwiekszenie)/zmniejszenie stanu zapasow 426 303
Zwiekszenie/(zmniejszenie) stanu zobowigzan 1883 3095
Zwigkszenie/(zmniejszenie) stanu rezerw 968 (3912)
Podatek dochodowy zaptacony (804) (8611)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 8713 817
Przeptywy pienigezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych 728 987
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych (8 033) (6382)
Whptywy z depozytéw bankowych - 414
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (7 305) (4981)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Wptywy z tytutu zaciaggniecia pozyczek/kredytow 10 957 -
Sptata zobowiazan z tytutu leasingu (5949) (5519)
Odsetki zaptacone (5797) (5 600)
Pozostate przeptywy z dziatalnosci finansowej (173) (228)
Srodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci finansowej (962) (11 347)
Zwigkszenie/(zmniejszenie) netto Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw 446 (15511)
Whptyw zmian kurséw walut na saldo srodkéw pienieznych w walutach obcych (1) 209
:v:svlisgzlzz::é(:ir:::(;jls(zeme) netto srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw 445 (15 302)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek roku obrotowego 1560 71947
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec roku obrotowego 2005 56 645
Szczecin, dnia 27 maja 2025 . Signature Not Verified

Dokum‘/ﬁfp\\pi y

przez Kat Monika

Mielec -

........................................................ Cosran ...
Kamil Jedynak Karol Bowzyk Katarzyna Mielec Artur Szczepaniak
Prezes Zarzqdu Cztonek Zarzqdu Cztonek Zarzqdu Cztonek Zarzgdu oddelegowany

czasowo z Rady Nadzorczej
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6.4. Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31.03.2025 r. oraz dane poréwnawcze za okres 3 miesiecy zakoriczony

dnia 31.03.2024 r. (w tysigcach ztotych)

Wyemitowany

Nadwyzka ze
sprzedazy akgji

Réinice kursowe

kapitat akcyjny powyzej’ 'fh Pozostate kapitaty Zyski zatrzymane 2 przeliczenia Razem
wartosci
nominalnej
Nota 6.5.22.a 6.5.22.b 6.5.22.c
Stan na dzieri 01.01.2025 roku 3144 10 736 (97 525) 228 021 20 144 396
Zysk (strata) za okres obrotowy - - - (10 857) - (10 857)
Inne catkowite dochody - - - - 18 18
Catkowite dochody ogétem - - - (10 857) 18 (10 839)
Inne zmniejszenia /zwiekszenia w okresie - - - (3) (1) (4)
Zmiany w kapitale (suma) - - - (10 860) 17 (10 843)
Stan na dzien 31.03.2025 roku 3144 10736 (97 525) 217 161 37 133 553
Stan na dzien 01.01.2024 roku 3144 10736 (97 520) 274579 6 190 945
Zysk (strata) za okres obrotowy - - - (9 100) - (9 100)
Inne catkowite dochody - - - - 14 14
Catkowite dochody ogétem - - - (9 100) 14 (9 086)
Inne zmniejszenia /zwiekszenia w okresie - - (5) 5 - -
Wyptata dywidendy - - - (37 463) - (37 463)
Zmiany w kapitale (suma) - - (5) (46 558) 14 (46 549)
Stan na dzieri 31.12.2024 roku 3144 10736 (97 525) 228 021 20 144 396
Szczecin, dnia 27 maja 2025 r. SgnatreNotVerfied
Dokument podpi; przez
KatarzynaMonikefMielec
KampmaMonldideeaesr s
Kamil Jedynak Karol Bowzyk Katarzyna Mielec Artur Szczepaniak
Prezes Zarzqdu Cztonek Zarzqdu Cztonek Zarzqdu Cztonek Zarzqdu oddelegowany
czasowo z Rady Nadzorczej
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6.5. DODATKOWE INFORMACIE | OBJASNIENIA
6.5.1. Zatwierdzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze $rodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Jednostki
dominujgcej w dniu 27.05.2025r.

6.5.2. Kontynuacja dziatalnosci

Zatozenie kontynuacji dziatalnosci

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 3 miesigce 2025 roku zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez spétki GK OTL w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci obejmujgcej okres co najmniej 12
miesiecy od dnia zatwierdzenia niniejszego Srddrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Wplyw sytuacji polityczno - gospodarczej na terytorium Ukrainy na dziatalnos¢ Emitenta

W obliczu konfliktu zbrojnego na terytorium Ukrainy, oddziatywujgcego na mozliwosci prowadzenia dziatalnosci gospodarczej na
terenach Ukrainy, Rosji i Biatorusi, spotki Grupy OTL nie odczuwajg negatywnego wptywu tej sytuacji na dziatalnos¢ Grupy OTL, wrecz
przeciwnie, w zwigzku ze znacznym ograniczeniem zdolnosci przetadunkowych portéw czarnomorskich i koniecznoscig obstugi
towardw ukrainskich przez terytorium Polski, Grupa notowata ponadplanowe zwiekszenie zainteresowania jej ustugami zaréwno
w zakresie przetadunkdw portowych jak i pozostatych, powigzanych ustug transportowych.

Spotki Grupy OTL nie obstugujg przetadunkéw towardw ani statkdéw rosyjskich, Scisle przestrzegajgc natozonych na nie sankcji. Zarzad
OTL stale monitoruje sytuacje i nie identyfikuje istotnych zjawisk mogacych zagrozi¢ wykonaniu stawianych celow.

Zarzad Spotki dominujgcej ponosi odpowiedzialnos¢ za wykonywanie obowigzkdw w zakresie rachunkowosci, okreslonych przepisami
prawa.

Ryzyko zwiqzane z politykq handlowq oraz miedzynarodowgq USA

Dziatania podejmowane przez obecng administracje USA (w szczegdlnosci dziatania zwigzane z polityka celng mogg miec¢ trudny do
przewidzenia wptyw na handel $wiatowy i mogg skutkowaé zmiang strumieni i tras w transporcie morskim, co z kolei moze wptynaé
na rodzaje i wolumeny tadunkow jakie beda docieraty do portéw Grupy OTL.

6.5.3. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze $rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowym
Standardem Rachunkowosci 34 i przedstawia sytuacje finansowg Grupy OTL na dzien 31.03.2025 r. oraz 31.12.2024 r., wyniki jej
dziatalnosci za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31.03.2025 r. i 31.03.2024 r., przeptywy pieniezne za okres 3 miesiecy zakoriczony
dnia 31.03.2025r.i31.03.2024 r. oraz sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31.03.2025 r.
i 31.03.2024 r. Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien
wymaganych w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytac tacznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym Grupy OTL za rok zakoriczony 31.12.2024 r.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy OTL sporzadzone na dzieh 31.03.2025 r. oraz 31.03.2024 r.
nie byty przedmiotem badania ani przegladu przez biegtego rewidenta.

6.5.4. Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Waluta funkcjonalng Jednostki dominujgcej i walutg prezentacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest ztoty polski (PLN).
W sktad Grupy wchodzg jednostki, ktére majg walute funkcjonalng inng niz PLN. Dane sprawozdawcze tych spétek wchodzace w sktad
niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaty przeliczone na PLN zgodnie z MSR 21. Wszystkie wartosci, o ile nie
jest to wskazane inaczej, podane sg w tysigcach ztotych. Ewentualne réznice pomiedzy kwotami ogétem a sumga ich sktadnikow
wynikaja z zaokraglen.

6.5.5. Efekt zastosowania nowych standardéw rachunkowosci i zmian polityki rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzgdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres
od 01.01.2025 r. do 31.03.2025 r. sg spojne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzeniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za 2024 rok, z wyjatkiem zasad, ktdre zostaty zmienione lub wprowadzone w wyniku zastosowania nowych regulacji
MSSF, ktdre weszty w zycie od dnia 01.01.2025r.

Od dnia 01.01.2025 r. obowigzujg zmiany do standardow:
= Zmiana MSR 21 ,,Skutki zmian kurséw wymiany walut obcych”.

Zmiana wyjasnia, w jaki sposéb jednostka powinna ocenié, czy dana waluta jest wymienialna i jak powinna ustali¢ kurs wymiany
w przypadku braku wymienialnosci, a takze wymaga ujawnienia informacji, ktére pozwolg uzytkownikom sprawozdan finansowych
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zrozumie¢ wptyw braku wymienialnosci waluty. Zmiana obowiazuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 01.012025 roku lub
pdzniej. Grupa szacuje, ze zmiany nie bedg miaty wptywu na jej sprawozdania finansowe.

Grupa OTL nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego ze standardoéw, interpretacji lub zmian, ktdre nie weszty
dotychczas w zycie.

6.5.6. Dobrowolna zmiana zasad rachunkowosci

Sporzadzajac niniejsze srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, Grupa OTL nie zmienita dobrowolnie zadnych
stosowanych uprzednio zasad rachunkowosci w stosunku do okreséw poprzednich, ktére miatyby istotny wptyw na dane finansowe.

6.5.7. Korekta btedu i zmiany prezentacyjne

W $rodrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy OTL za okres 3 miesiecy zakonczony 31.03.2025 r.
nie wystgpity korekty btedu oraz zmiany prezentacyjne.

6.5.8. Zdarzenia po dniu bilansowym

Istotne zdarzenia, ktére miaty miejsce po dniu bilansowym, zostaty opisane w punkcie 3.4 niniejszego raportu. Poza zdarzeniami
wymienionymi w tym punkcie nie wystgpity inne istotne zdarzenia po dniu bilansowym.

6.5.9. Opis czynnikow i zdarzen, w szczegélnosci o nietypowym charakterze, majacych wptyw na osiggniete wyniki
finansowe

W opinii Zarzadu Jednostki dominujgcej poza czynnikami i zdarzeniami wskazanymi w pozostatych punktach niniejszego srédrocznego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego w pierwszych 3 miesigcach 2025 roku nie wystgpity inne istotne zdarzenia
majgce znaczacy wptyw na wyniki i sytuacje finansowa Grupy OTL.

6.5.10. Cyklicznos¢, sezonowos¢ dziatalnosci

W spodtkach, wchodzacych w sktad Grupy, o logistyczno-transportowym profilu dziatalnosci sezonowos¢ przejawia sie w przypadku
Swiadczenia ustug przewozowych okreslonych grup towaréw, na ktdre popyt rosnie lub maleje w zaleznosci od pory roku, pogody
i temperatur. Operacje przetadunkowe i transport niektérych towaréw w warunkach zbyt wysokich lub zbyt niskich temperatur
lub wilgotnosci s3 niemozliwe. W przypadku towarow wrazliwych na niskie temperatury najwiecej przewozow realizowanych jest
w okresie od maja do listopada. Dla towardw, ktérych przewdz w warunkach wysokich temperatur jest utrudniony, miesigce letnie
charakteryzuja sie mniejszym popytem na ich przewdz. Sezonowos$¢ uwidacznia sie takze w przypadku ustug eksportowych zboza,
gdzie najwiecej przetadunkéw w portach ma miejsce w okresie od sierpnia do kwietnia. Wydtuzenie sezonu oraz ilo$¢ przetadunkéw
uzaleznione jest m.in. od urodzaju oraz wielu czynnikdw w skali makro takich jak np. kurs waluty. Podobnie w przypadku ustug
importu wegla energetycznego, wzmozone zapotrzebowanie rozpoczyna sie w czerwcu i trwa do marca. Dziatalnosé na rynku ustug
transportowych zeglugi srédladowe] (dziatalno$¢ hydrotechniczna) charakteryzuje sie sezonowoscig uzyskiwanych przychodéw
ze sprzedazy zwigzang ze zmiennoscig warunkéw atmosferycznych w rocznym cyklu pogodowym.

6.5.11. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Nie nastgpity istotne zmiany wartosci szacunkowych majace wptyw na niniejsze sprawozdanie finansowe.
Profesjonalny osad

W przypadku, gdy dana transakcja nie jest uregulowana w zadnym standardzie bgdz interpretacji lub zastosowanie wytycznych MSSF
wymaga dokonania profesjonalnego osgdu, Zarzad Jednostki dominujacej, kierujac sie subiektywng ocena, okresla i stosuje polityki
rachunkowosci, ktére zapewnia, iz skonsolidowane sprawozdanie finansowe bedzie zawieraé wiasciwe iwiarygodne informacje
oraz bedzie:

= prawidtowo, jasno i rzetelnie przestawia¢ sytuacje majatkowa i finansowa Grupy OTL, wyniki jej dziatalnosci i przeptywy pieniezne;
= odzwierciedlac tres¢ ekonomiczng transakgcji,

= obiektywne,

= sporzadzone zgodnie z zasadg ostroznej wyceny,

= kompletne we wszystkich istotnych aspektach.

W dokonanych osgdach i szacunkach przedstawionych w niniejszym sprawozdaniu uwzgledniono aktualng na dzier bilansowy sytuacje
makroekonomiczng. W ocenie Zarzgdu Jednostki Dominujacej realizowalnos¢ aktywéw wykazanych w sprawozdaniu nie jest istotnie
zagrozona.

Utrata wartosci rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych

Grupa dokonuje weryfikacji okresdw uzytkowania rzeczowych aktywoéw trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych i wptyw tej
weryfikacji odnoszony jest ze skutkiem od poczatku biezacego okresu sprawozdawczego.
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Niepewnos¢ szacunkéw

Sporzadzenie $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga od Zarzadu Jednostki
dominujgcej dokonania szacunkdw, jako ze wiele informacji zawartych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie moze
zosta¢ wycenione w sposéb precyzyjny. Zarzad Jednostki dominujacej weryfikuje przyjete szacunki w oparciu o zmiany czynnikéw
branych pod uwage przy ich dokonywaniu, nowe informacje lub doswiadczenia z przesztosci. Dlatego tez szacunki dokonane na
31.03.2023 r. mogg zosta¢ w przysztosci zmienione. Przyjmujac zatozenia i dokonujgc osadow, Zarzad Jednostki Dominujgcej moze
kierowac sie wtasnym doswiadczeniem i wiedzg, a takze opiniami, analizami oraz rekomendacjami niezaleznych ekspertow.

6.5.12. Zasady rachunkowosci

Niniejsze $rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadami wynikajgcymi
z Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34. Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje
wszystkich informacji oraz ujawnien wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ tacznie ze
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy OTL za rok zakonczony dnia 31.12.2024 r.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe OTL oraz dane finansowe jej
jednostek zaleznych sporzadzone kazdorazowo za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31.03.2025 r. Sprawozdania finansowe jednostek
zaleznych sporzadzane s za ten sam okres sprawozdawczy, co sprawozdanie Jednostki dominujacej, przy wykorzystaniu spdjnych
zasad rachunkowosci, w oparciu o jednolite zasady rachunkowosci zastosowane dla transakcji i zdarzen gospodarczych o podobnym
charakterze. W celu eliminacji jakichkolwiek rozbieznosci w stosowanych zasadach rachunkowosci wprowadza sie korekty
doprowadzajgce dane jednostkowe do spdjnosci z zasadami rachunkowosci Grupy OTL.

Wszystkie znaczace salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy OTL, w tym niezrealizowane zyski wynikajgce z transakcji
w ramach Grupy OTL, zostaty w catosci wyeliminowane. Niezrealizowane straty sg eliminowane, chyba ze dowodzg wystgpienia utraty
wartosci. Jednostki zalezne podlegajg konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nimi kontroli przez Grupe OTL,
a przestajg by¢ konsolidowane od dnia ustania kontroli.

6.5.13. Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej oraz przeliczenia na walute prezentacji

Transakcje wyrazone w walutach obcych s3 przeliczane na walute funkcjonalng przy zastosowaniu kursu obowigzujgcego w dniu
zawarcia transakcji. Na koniec okresu sprawozdawczego aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach obcych sg przeliczane
na walute funkcjonalng przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujagcego na koniec okresu sprawozdawczego $redniego kursu
ustalonego dla danej waluty (w przypadku przeliczenia na polski ztoty jest to kurs sredni ustalony przez Narodowy Bank Polski).

Zyski i straty z tytutu réznic kursowych powstate w wyniku rozliczenia transakcji w walucie obcej oraz wyceny bilansowej aktywoéw
i zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach obcych ujmuje sie jako zysk lub strate. Réznice kursowe powstate na pozycjach
niepienieznych, takich jak instrumenty kapitalowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy, ujmuje sie jako element
zmian w wartosci godziwej. Rdéznice kursowe powstate na pozycjach niepienieznych, takich jak instrumenty kapitatowe
zaklasyfikowane do aktywoéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody, ujmuje sie
w pozostatych catkowitych dochodach.

Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej s wykazywane po kursie
historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej
sg przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do wartosci godziwej.

Dla potrzeb wyceny na dzien koriczacy okres sprawozdawczy zostaty przyjete ponizsze kursy:

Kurs obowiazujacy na ostatni dzien okresu 31.03.2025 31.12.2024 31.03.2024
EUR/PLN 4,1839 4,2730 4,3009
USD/PLN 3,8643 4,1012 3,9886
Kurs $redni, liczony jako srednia arytmetyczna kurséw obowigzujacych na ostatni 01.01.2025 - 01.01.2024 - 01.01.2024 -
dzien kazdego miesigca w danym okresie 31.03.2025 31.12.2024 31.03.2024
EUR/PLN 4,1848 4,3042 4,3211
USD/PLN 3,9737 3,9853 4,3109

Waluta funkcjonalng zagranicznych jednostek zaleznych jest euro (EUR). Na koniec okresu sprawozdawczego aktywa i zobowigzania

zagranicznych jednostek zaleznych sg przeliczane na walute prezentacji Grupy w nastepujgcy sposéb:

=  odpowiednie pozycje bilansowe po srednim kursie, ustalonym przez Narodowy Bank Polski na koniec okresu sprawozdawczego;
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=  odpowiednie pozycje sprawozdania z wyniku finansowego i catkowitych dochoddéw oraz sprawozdania z przeptywow
pienieznych po kursie stanowigcym s$rednig arytmetyczng kursow srednich ogtaszanych dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski na ostatni dzier kazdego miesigca danego okresu sprawozdawczego, o ile nie znieksztatca to wyniku finansowego.

Roznice kursowe powstate w wyniku takiego przeliczenia s3 ujmowane w skonsolidowanym sprawozdaniu z wyniku finansowego
i catkowitych dochoddw w pozycji Inne dochody catkowite.

W momencie zbycia podmiotu zagranicznego zakumulowane odroczone réznice kursowe ujete w kapitale wtasnym, dotyczace
danego podmiotu zagranicznego, zostaja ujete w wyniku finansowym jako reklasyfikacja przez pozostate catkowite dochody.

6.5.14. Informacje dotyczgce segmentéw operacyjnych
Segment operacyjny jest czescig sktadowa jednostki:

= ktdra angazuje sie w dziatalnosci gospodarcze, w zwigzku z ktérymi moze uzyskiwac przychody i ponosic¢ koszty (w tym przychody
i koszty zwigzane z transakcjami z innymi czesciami sktadowymi tej samej jednostki);

= ktorej wyniki dziatalnosci s regularnie przegladane przez gtdwnego decydenta odpowiedzialnego za podejmowanie decyzji
operacyjnych w jednostce oraz wykorzystujgcego te wyniki przy decydowaniu o alokacji zasobow do segmentu i przy ocenie
wynikow dziatalnosci segmentu, a takze w przypadku ktérej sg dostepne oddzielne informacje finansowe.

Sprawozdawczos$¢ zarzadcza Grupy OTL oparta jest na segmentach operacyjnych. Gtdwnym decydentem operacyjnym Grupy OTL jest
Zarzad Jednostki dominujgcej. Zarzad Jednostki dominujgcej ustalit segmenty dziatalnosci na podstawie sprawozdan
wykorzystywanych przy podejmowaniu decyzji strategicznych. Segmenty te toisame sg z segmentami sprawozdawczymi
zaprezentowanymi w niniejszym s$rodrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Zarzad Jednostki
dominujgcej dokonat zagregowania kluczowych danych finansowych dla poszczegdlnych dziatalnosci kluczowych, w celu
umozliwienia odbiorcom tych informacji poprawienia mozliwosci oceny wptywu czynnikéw zwigzanych ze specyfikg poszczegdlnych
rodzajow dziatalnosci na wyniki finansowe Grupy OTL. Podstawg oceny dziatalnosci poszczegdlnych segmentéw jest wynik netto oraz
wynik na poziomie EBITDA. Organizacja i zarzadzanie Grupg OTL odbywajg sie w podziale na segmenty uwzgledniajgce rodzaj
oferowanych ustug. Dla potrzeb zarzadzania Grupg OTL wyodrebniono nastepujace kluczowe segmenty operacyjne:

= Dziatalno$¢ portowg obejmujacy: obstuge przetadunkowsg, ustugi magazynowania, sktadowania oraz konfekcjonowania
i spedycji ustug portowych;

=  Dziatalno$¢ spedycyjng obejmujaca: Swiadczenie kompleksowych ustug logistycznych w systemie door-to-door, organizacje
transportu kolejowego, drogowego oraz morskiego poprzez wszystkie polskie porty morskie. Dziatalnos¢ spedycyjna wspiera
pozostate segmenty Grupy OTL poprzez organizacje transportu kolejowego oraz samochodowego z wykorzystaniem terminali
portowych bedgcych wtasnoscig Grupy OTL;

= Dziatalnos¢ kolejowag obejmujgcg $wiadczenie kompleksowych ustug transportu kolejowego w postaci obstugi bocznic,
manewrdw oraz przewozow przez spotke Kolej Battycka S.A.;

= Dziatalno$¢ hydrotechniczng i pozostata obejmujacy gtéwnie dziatalno$é zwigzang z transportem wodnym $rédlgdowym,
transportowe ustugi pomocnicze przy realizacji projektéw hydrotechnicznych, ustugi dzierzawy i wynajmu jednostek
ptywajacych itp. Segment ten obejmuje takie dziatalno$¢ zwigzang z wynajmem nieruchomosci oraz inne dziatalnosci
pomochnicze.

Eliminacje transakcji wzajemnych miedzy spétkami Grupy prezentowane s3 jako wytaczenia konsolidacyjne. W celu polepszenia
jakosci informacji finansowych prezentowanych w niniejszym $rédrocznym skréconym sprawozdaniu finansowym, Grupa OTL
dokonata alokacji wytgczen konsolidacyjnych dotyczacych aktywdw i zobowigzan Grupy do odpowiednich segmentéw operacyjnych.
W efekcie aktywa i zobowigzania segmentu zaprezentowane na dziert 31.03.2025 r. zawierajg w sobie mozliwe do zalokowania
wytgczenia i korekty. Nieprzypisane do segmentu wytaczenia konsolidacyjne, ktére na dzien 31.03.2025 r. wynosza 12 077 tys. zi,
obejmujg rozrachunki handlowe pomiedzy jednostkami Grupy, ktére nalezg do réznych segmentéw dziatalnosci. Dla niektdrych
pozycji aktywdw i zobowigzan Spo6tki dominujacej, dla ktérych nie zidentyfikowano jednoznacznie konkretnego segmentu dziatalnosci
wykorzystano: (i) klucze alokacji wg udziatu poszczegdlnych segmentéw w sprzedazy Spétki dominujgcej (dotyczy gtéwnie: aktywa
i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego, srodkéw pienieznych, kredytéw, rozrachunkéw publicznoprawnych,
zobowigzan z tyt. wynagrodzen oraz rezerw na $wiadczenia emerytalne) oraz (ii) klucze podziatu kosztéow poszczegdlnych dziatow
wewnatrz Spétki na odpowiednie segmenty dziatalnosci (dotyczy niektdrych sktadnikdéw majgtku trwatego i aktywow obrotowych
oraz rezerw). Grupa nie dokonata przeksztatcenia korespondujgcych informacji za wczesniejsze okresy, ze wzgledu na to, ze
odpowiednie dane historyczne nie sa dostepne, a koszt ich uzyskania bytby nadmierny.
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Grupa Kapitatowa OT LOGISTICS

(w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej)

Dziatalnos¢ kontynuowana
Dziatalnosé Dziatalnos¢ Wytaczenia
01.01.2025 - 31.03.2025 Dziatalnos¢ portowa . Dziatalnos$¢ kolejowa hydrotechniczna Razem y a ) Dziatalno$¢ ogétem
spedycyjna . konsolidacyjne
i pozostata

Przychody ze sprzedazy:
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 41152 25865 2832 2145 71994 - 71994
Sprzedaz miedzy segmentami 24419 1228 4044 152 29843 (29 843) -
Przychody segmentu ogétem 65571 27093 6876 2297 101 837 (29 843) 71994
Koszty
Koszt wiasny sprzedazy (64 906) (25 525) (6 125) (1889) (98 445) 28 814 (69 631)
Koszty segmentu ogétem (64 906) (25 525) (6 125) (1 889) (98 445) 28 814 (69 631)
Zysk (strata) segmentu 665 1568 751 408 3392 (1029) 2363
Koszty sprzedazy (785) (197) (63) - (1 045) (1) (1 046)
Koszty ogdlnego zarzadu (6 090) (1833) (685) (317) (8 925) 1038 (7 887)
Pozostate przychody/koszty operacyjne 576 (49) (12) (7) 508 (7) 501
Zysk (strata) z tyt. oczekiwanych strat kredytowych - - - (6) (6) - (6)
Zysk (strata) z dziatalnosci kontynuowanej przed
opodatkowaniem i kosztami finansowymi (EBIT) (5634) (511) (9) 78 (6 076) 1 (6 075)
Amortyzacja 11585 208 528 341 12 662 (7) 12 655
EBITDA 5951 (303) 519 419 6586 (6) 6580
Przychody z tytutu odsetek 511 128 30 2044 2713 (2 710) 3
Koszty z tytutu odsetek (6 240) (305) (53) (2091) (8 689) 2710 (5979)
Pozostate przychody/koszty finansowe netto 511 (242) (3) 9 275 (2) 273
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (10 852) (930) (35) 40 (11777) (1) (11 778)
Podatek dochodowy 910 35 10 (35) 920 1 921
Zysk (strata) netto za rok obrotowy (9 942) (895) (25) 5 (10 857) - (10 857)
na dzieri 31.03.2025 r. Dziatalno$¢ kontynuowan

Dziatalnos¢ Dziatalnos¢ Wytaczenia

Aktywa i zobowigzania Dziatalnos¢ portowa . Dziatalnos¢ kolejowa hydrotechniczna i Razem y il . Dziatalnos¢ ogétem
spedycyjna konsolidacyjne
pozostata

Aktywa segmentu 595 255 25482 18617 14 063 653 417 (12 077) 641 340
Zobowigzania segmentu 475941 28 789 6441 8693 519 864 (12 077) 507 787
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Grupa Kapitatowa OT LOGISTICS

(w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej)

Dziatalnos¢ kontynuowana

. " Dziatalnos¢ . . . Dzialalnoléé Wytaczenia . PP
01.01.2024 - 31.03.2024 Dziatalnos¢ portowa spedycyjna Dziatalnos$¢ kolejowa hyfirotechmczna Razem konsolidacyjne Dziatalno$¢ ogétem
i pozostata

Przychody ze sprzedazy:

Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 45519 30062 2184 1624 79 389 - 79 389
Sprzedaz miedzy segmentami 32427 4721 5834 31 43013 (43 013) -
Przychody segmentu ogétem 77 946 34783 8018 1655 122 402 (43 013) 79 389
Koszty

Koszt wiasny sprzedazy (73 662) (32428) (6 840) (1438) (114 368) 41985 (72 383)
Koszty segmentu ogétem (73 662) (32 428) (6 840) (1438) (114 368) 41 985 (72 383)
Wynik

Zysk (strata) segmentu 4284 2355 1178 217 8034 (1 028) 7 006
Koszty sprzedazy (625) (166) (55) - (846) 5 (841)
Koszty ogdlnego zarzadu (6 450) (1906) (734) (189) (9 279) 1029 (8 250)
Pozostate przychody/koszty operacyjne 1296 (3) 29 357 1679 (6) 1673
Zysk (strata) z tyt. oczekiwanych strat kredytowych 1465 (20) 46 (8) 1483 - 1483
apodatiawaniem i kostam fransowym Ea) (1) 261 4% 375 1070 : Lo71
Amortyzacja 11162 199 384 352 12 097 (6) 12 091
EBITDA 11131 460 849 727 13167 (5) 13162
Przychody z tytutu odsetek 939 279 5 2193 3416 (2 299) 1117
Koszty z tytutu odsetek (5 545) (190) (16) (2 216) (7967) 2298 (5 669)
Pozostate przychody/koszty finansowe netto 904 122 (10) 6 1022 (1) 1021
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (3733) 472 444 358 (2 459) (1) (2 460)
Podatek dochodowy 919 (59) (96) (53) 711 - 711
Zysk (strata) netto za rok obrotowy (2 814) 413 348 305 (1748) (1) (1 749)
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Grupa Kapitatowa OT LOGISTICS

(w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej)

na dzieri 31.03.2024 r. Dziatalnos¢ kontynuowana

Dziatalnos¢ Dziatalnos¢ Wytaczenia
Aktywa i zobowigzania Dziatalnos¢ portowa . Dziatalnos¢ kolejowa hydrotechniczna Razem Y a . Dziatalnos¢ ogotem

spedycyjna . konsolidacyjne

i pozostata

Aktywa segmentu 596 353 17 561 14731 473 495 1102 140 (424 024) 678 116
Aktywa ogétem 596 353 17 561 14731 473 495 1102 140 (424 024) 678 116
Zobowigzania segmentu 452 953 8186 6917 231462 699 518 (210 608) 488 910
Kapitaty wtasne 143 400 9375 7 814 242033 402 622 (213 416) 189 206
Zobowigzania i kapitaty ogétem 596 353 17 561 14731 473 495 1102 140 (424 024) 678 116
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Grupa Kapitatowa OT LOGISTICS

(w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej)

6.5.15. Przychody ze sprzedazy i koszty

Dziatalnos¢ kontynuowana

01.01.2025 - 31.03.2025 D;t’::’::”:é ?;'::31';’:: DI:;T::"::C hy: f;flimiina Razem k;?":;zzz:c';'; . Dﬂ:z'e"fé
i pozostata
Obstuga transportowa towaréw masowych 48 594 14 674 2079 363 65710 (24 478) 41 232
Obstuga transportowa towaréw drobnicowych 12 600 10243 323 - 23 166 (820) 22 346
Hydrotechnika i dzierzawa barek - - - 1857 1857 (110) 1747
Pozostate ustugi kolejowe - - 4320 - 4320 (2 875) 1445
Pozostate 4377 2176 154 77 6784 (1560) 5224
Przychody ze sprzedazy ogétem 65571 27 093 6 876 2297 101 837 (29 843) 71994
Dziatalno$¢ kontynuowana
01.01.2024 - 31.03.2024 D;i:::::é SD;:;:L';’:: Dk’(')alfj‘n’:c hydI::tat:caII\:?cs:na i Razem k:::;z’::;;; . Dﬂ:z:‘:fé
pozostata
Obstuga transportowa towaréw masowych 63 662 27 497 3209 362 94 730 (36 731) 57 999
Obstuga transportowa towaréw drobnicowych 11617 6 286 813 - 18 716 (1819) 16 897
Hydrotechnika i dzierzawa barek - - - 1243 1243 - 1243
Pozostate ustugi kolejowe - - 3841 - 3841 (2 945) 896
Pozostate 2667 1000 155 50 3872 (1518) 2354
Przychody ze sprzedazy ogétem 77 946 34783 8018 1655 122 402 (43 013) 79 389
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Grupa Kapitatowa OT LOGISTICS

(w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej)

Przychody ze sprzedazy 01.01.2025 - 31.03.2025 01.01.2024 - 31.03.2024
Przychody ze sprzedazy towaréw 8 68
Przychody ze sprzedazy ustug 71986 79321
Razem 71994 79 389
Koszty 01.01.2025 - 31.03.2025 01.01.2024 - 31.03.2024
Amortyzacja Srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych (12 655) (12 091)
Koszty $wiadczen pracowniczych (23 918) (23 953)
Zuzycie materiatow i energii (6 454) (6 521)
Ustugi obce (33 598) (37 235)
Podatki i optaty (553) (487)
Ubezpieczenia majatkowe i osobowe (1002) (874)
Pozostate koszty (376) (236)
Razem koszty rodzajowe (78 556) (81397)
Wartos¢ sprzedanych towarow (8) (77)
f:;:r:ukoszty sprzedanych produktéw, towaréw, sprzedazy i koszty ogdlnego (78 564) (81 474)
Wartos¢ sprzedanych towaréw (8) (77)
Koszty sprzedazy (1 046) (841)
Koszty ogolnego zarzadu (7 887) (8 250)
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw (69 623) (72 306)
taczne koszty sprzedanych produktéw, towardw, sprzedazy i koszty ogélnego (78 564) (81 474)
zarzadu

Koszty swiadczen pracowniczych 01.01.2025 - 31.03.2025 01.01.2024 - 31.03.2024
Koszty wynagrodzen (19 023) (19 100)
Koszty ubezpieczen spotecznych i innych $wiadczen (3 460) (3426)
Pozostate koszty Swiadczen pracowniczych (988) (992)
Odpisy na ZFSS z zysku netto (447) (435)
Razem koszty Swiadczen pracowniczych (23 918) (23 953)
Pozostate przychody operacyjne 01.01.2025 - 31.03.2025 01.01.2024 - 31.03.2024
Zysk netto ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 357 1244
Rozwigzanie rezerw - 200
Otrzymane kary i odszkodowania 55 78
Dotacje 132 161
Inne 136 157
Pozostate przychody operacyjne 683 1840
Pozostate koszty operacyjne 01.01.2025 - 31.03.2025 01.01.2024 - 31.03.2024
Darowizny przekazane - (26)
Kary i odszkodowania (153) (97)
Inne (29) (44)
Pozostate koszy operacyjne (182) (167)

Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny Grupy OTL za pierwszy kwartat 2025 r.

31



Grupa Kapitatowa OT LOGISTICS

(w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej)

Przychody finansowe

01.01.2025 - 31.03.2025

01.01.2024 - 31.03.2024

Przychody z tytutu odsetek, w tym: 3 1117
- lokaty bankowe - 414
- naleznosci 3 703
Zyski z tytutu réznic kursowych 318 1005
Zysk z wyceny aktywow finansowych - 23
Przychody finansowe ogétem 321 2145
Koszty finansowe 01.01.2025 - 31.03.2025 01.01.2024 - 31.03.2024
Koszty z tytutu odsetek, w tym: (5979) (5 669)
- z tytutu kredytow i pozyczek (404) -
- z tytutu leasingu (5421) (5 600)
- pozostate (154) (69)
Koszty z tytutu prowizji (44) (7
Pozostate koszty finansowe (1) -
Koszty finansowe ogétem (6 024) (5676)

6.5.16. Rzeczowe aktywa trwate

W okresie od 01.01.2025 r. do 31.03.2025 r. Grupa OTL nabyta rzeczowe aktywa trwate o wartosci 8.033 tys. zt (w okresie
0d 01.01.2024 r. do 31.03.2024 r.: 6.382 tys. zt). Na koniec okresu zakoriczonego, tj. na dziert 31.03.2025 r. Grupa OTL posiadata

zobowigzania z tytutu zakupu rzeczowych aktywow trwatych w kwocie 2.904 tys. zt (1.944 tys. zt na dzier 31.12.2024 r.)

W okresie od 01.01.2025 r. do 31.03.2025 r. oraz od 01.01.2024 r. do 31.03.2024 r. nie dokonano ani nie rozwigzano odpiséw

aktualizujacych z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywow trwatych w istotnej wartosci.

6.5.17. Wartosc firmy

Wartosc¢ firmy powstata na potgczeniu jednostek zaleznych w okresie sprawozdawczym przedstawiata sie nastepujgco:

31.03.2025 31.12.2024
Wartos¢ firmy netto z konsolidacji na poczatek okresu 17 720 17 720
Rentrans Cargo Sp. z 0.0. 3947 3947
OT Port Swinoujscie S.A. 1697 1697
OT Port Gdynia Sp. z 0.0. 12 076 12 076
Wartos¢ firmy netto z konsolidacji na koniec okresu 17 720 17 720
Rentrans Cargo Sp. z o0.0. 3947 3947
OT Port Swinoujscie S.A. 1697 1697
OT Port Gdynia Sp. z 0.0. 12 076 12076

31.03.2025 31.12.2024
Odpisy aktualizujgce wartos¢ firmy na poczatek okresu 6 689 6 689
Kolej Battycka S.A. 4582 4582
Odpis wartosci firmy spétek wchtonietych przez jednostke dominujgca 1134 1134
Port-Zegluga Szczeciriska Sp. z 0.0. 973 973
Odpisy aktualizujgce wartos¢ firmy na koniec okresu 6 689 6 689
Kolej Battycka S.A. 4582 4582
Odpis wartosci firmy spétek wchtonietych przez jednostke dominujgca 1134 1134
Port-Zegluga Szczeciriska Sp. z 0.0. 973 973
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(w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej)

Dla potrzeb przeprowadzenia testéw na utrate wartosci wyzej wymienione spdtki zostaty zidentyfikowane jako osrodki
wypracowujgce Srodki pieniezne (CGU — Cash Generating Units), odpowiadajgce najnizszemu poziomowi, na ktérym wartosc firmy
jest monitorowana na wewnetrzne potrzeby zarzadcze.

Na dziern 31.03.2025 r. Zarzad Jednostki dominujacej przeanalizowat biezagce dane i wyniki finansowe powyiszych osrodkéw
wypracowujgcych srodki pieniezne. Zarzad Jednostki dominujgcej nie przeprowadzat petnych testéw na utrate wartosci, poniewaz
nie stwierdzit wystgpienia istotnych réznic w stosunku do prognozowanych danych uwzglednionych w testach na dzier 31.12.2024 r.,
a w konsekwencji koniecznosci utworzenia odpisu aktualizujacego na dzierr 31.03.2025 .

6.5.18. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych oraz udziaty i akcje
Grupa posiada 40% udziatéw w spotce RCT Sp. z 0.0. Spotka stowarzyszona nie prowadzi dziatalnosci operacyjne;j.
6.5.19. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i maja terminy ptatnosci zazwyczaj od 3 do 90 dni.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci wyceniane sg w wysoko$ci zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpisdw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci. Wartos¢é ksiegowa naleznosci
jest zblizona do ich wartosci godziwej. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug z datg zapadalnosci ponizej 360 dni od dnia powstania
naleznosci nie podlegajg dyskontowaniu.

Maksymalna wartosc¢ ryzyka kredytowego zwigzanego z naleznosciami rowna sie ich wartosci bilansowej kazdej z grup bilansowych
naleznosci. Szacowana wartos¢ godziwa naleznosci handlowych jest wartoscig przysztych oczekiwanych zdyskontowanych

przeptywdw pienieznych.

31.03.2025 31.12.2024
Naleznosci od jednostek powigzanych niekonsolidowanych 6 545 6 545
naleznosci z tytutu dostaw i ustug 2 300 2 300
inne naleznosci niefinansowe (1) 4245 4245
Naleznosci od pozostatych jednostek 71020 73731
naleznosci z tytutu dostaw i ustug 41734 47 322
zaliczki na wartosci niematerialne i srodki trwate 11597 11184
naleznosci z tytutu podatkéw (bez podatku CIT) 9264 6944
inne naleznosci niefinansowe (2) 3793 4219
rozliczenia miedzyokresowe czynne, w tym: 4632 4062
- koszty prenumeraty czasopism 1 2
- odpis na ZFSS 333 -
- koszty ustug 8 8
- koszty ubezpieczen 2022 2407
- podatek od nieruchomosci 429 -
- sktadki z tytutu przynaleznosci do organizacji 50 30
- roczne opftaty z tytutu licencji 102 76
- koszty ustug przysztych okresow 1488 1421
- pozostate rozliczenia miedzyokresowe czynne 199 118
Naleznosci brutto 77 565 80 276
Oczekiwane straty kredytowe (15 028) (15 272)
Naleznosci ogétem (netto) 62537 65 004

(1). Dotyczy naleznosci wekslowych; (2). Dotyczy naleznosci z tytutu: kaucje 1.466 tys. zt), WNIP w realizacji (2.275 tys. zt), pozostate (52 tys. zt)

<

Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny Grupy OTL za pierwszy kwartat 2025 r.

33



Grupa Kapitatowa OT LOGISTICS
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Zmiana stanu oczekiwanych strat/zyskéw kredytowych zostata przedstawiona w ponizszym zestawieniu:

31.03.2025 31.12.2024
Stan na poczatek okresu 15272 17 320
Zysk (strata) z tyt. oczekiwanych strat kredytowych (6) 1653
w tym: zwiekszenie oczekiwanej straty kredytowej 6 -
w tym: zmniejszenie oczekiwanej straty kredytowej - (1653)
Wykorzystanie (198) (23)
Inne (52) (372)
Stan na koniec okresu 15 028 15 272

taczna kwota oczekiwanych strat dotyczaca jednostek powigzanych na dziert 31.03.2025 r. wynosi 6.544 tys. zt i nie ulegta zmianie

w stosunku do roku 2024.

6.5.20. Zysk przypadajacy na jedng akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany okres przez srednig wazong liczbe akcji

w danym okresie sprawozdawczym.

01.01.2025 - 31.03.2025 01.01.2024 - 31.03.2024
Zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej* (10 858 888) (1748 967)
Srednia wazona liczba akcji - podstawowa 13 098 780 13 098 780
Srednia wazona liczba akcji - rozwodniona 13 098 780 13 098 780
Podstawowy zysk (strata) na akcje (0,83) (0,13)
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (0,83) (0,13)

* wartosci w petnych ztotych
6.5.21. Informacje dotyczgce wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendy
W dniu 28.04.2025 roku Zarzad podjat decyzje o rekomendacji niewyptacania dywidendy z zysku za rok 2024 i przeznaczeniu

wypracowanego zysku w kwocie 61 412 753,27 zt w catosci na kapitat zapasowy.

Zarzad, podejmujac niniejszg rekomendacje, odbiegajgca od polityki dywidendowej przyjetej w ,Strategii Grupy Kapitatowej OT
Logistics w perspektywie do 2026 r.”, kieruje sie koniecznoscig zapewnienia Spétce ptynnosci finansowej oraz kapitatu niezbednego
do dalszego rozwoju jej dziatalnosci oraz realizacji prowadzony inwestycji, pomimo aktualnie niekorzystnych trendéw rynkowych na
rynku, na ktérym dziata Grupa Kapitatowa OT Logistics.

Odstapienie od polityki dywidendowej miato charakter incydentalny i w kolejnych latach zamiarem Zarzadu jest stosowanie sie do
polityki dywidendowej, ale kazdorazowo podejmujgc decyzje o rekomendacji w zakresie dywidendy Zarzad Spétki bedzie brat pod
uwage sytuacje Spoétki i Grupy Kapitatowej Spotki oraz otoczenie rynkowe.

Powyzszy wniosek Zarzadu w dniu 28.04.2025 roku uzyskat pozytywng ocene Rady Nadzorczej Spotki.

Ostateczng decyzje dotyczacg niewyptacania dywidendy z zysku za rok 2024 i przeznaczenie wypracowanego zysku w catosci na
kapitat zapasowy, podejmie Zwyczajne Walne Zgromadzenie OT Logistics S.A.

6.5.22. Kapitat podstawowy oraz pozostate kapitaty
6.5.22.1. Kapitat podstawowy

Struktura akcjonariatu OTL na dziert 31.03.2025 r. zostata przedstawiona w nocie 2.4.3. Na dzien 31.03.2025 r. kapitat zaktadowy
Spotki dominujacej wynosi 3.143.707,20 zt i dzieli sie na 13.098.780 akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 0,24 zt kazda.
Ogodlna liczba gtosow ze wszystkich wyemitowanych akcji wynosi 13.098.780 gtoséw.
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Liczba akcji wg wyemitowanych serii akcji:

. . T rodzaj rodzaj ograniczenie | warto$¢ nominalna . .. wartos¢ serii/emisji wg

seria akcji rodzaj akgji L . .. - . C liczba akcji . . . .
uprzywilejowania akcji praw do akcji jednej akcji w PLN wartosci nominalnej

A na okaziciela akcje zwykte brak 0,24 10221280 2453 107,20

B na okaziciela akcje zwykte brak 0,24 1200 000 288 000,00

D na okaziciela akcje zwykte brak 0,24 577 500 138 600,00

E na okaziciela akcje zwykte brak 0,24 1100 000 264 000,00

13 098 780 3143 707,20

Uprawnionymi do dywidendy za dany rok obrotowy sg akcjonariusze, ktérym przystugiwaty akcje w dniu dywidendy, ktéry moze

zosta¢ wyznaczony przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie na dzien powziecia uchwaty o podziale zysku albo w okresie kolejnych

trzech miesiecy, liczac od tego dnia. Statut nie przewiduje zadnych przywilejow w zakresie tego prawa, co oznacza, ze na kazdg z akcji

przypada dywidenda w takiej samej wysokosci.

6.5.22.2. Pozostate kapitaty

Pozostate Kapitaty nie ulegty zmianom w raportowanym okresie, na koniec okresu wynoszg 97 525 tys. zt.

6.5.22.3. Zyski zatrzymane

Na zyski zatrzymane sktadajg sie kapitaty tworzone i wykorzystywane wedtug zasad okreslonych przepisami prawa i postanowieniami
Statutu Spotki dominujgcej oraz wyniki biezacego okresu sprawozdawczego. Statutowe sprawozdania finansowe wszystkich

jednostek w Grupie Kapitatowej zarejestrowanych w Polsce sg przygotowywane zgodnie z polskimi standardami oraz w przypadku

spotek zagranicznych zgodnie z zasadami rachunkowosci obowigzujgcymi w poszczegdlnych krajach. Dywidenda moze by¢ wyptacona

w oparciu o wynik finansowy ustalony w jednostkowym sprawozdaniu finansowym przygotowanym dla celdéw statutowych.

Stan na dzieri 01.01.2025 roku 228 019
Wynik finansowy netto biezacego okresu (10 858)
Stan na dzien 31.03.2025 roku 217 161
Stan na dzien 01.01.2024 roku 274579
Wynik finansowy netto biezacego okresu (9 101)
Inne 4
Wyptata dywidendy (37 463)
Stan na dzien 31.12.2024 roku 228 019
6.5.23. Rezerwy
Rezerwy na sprawy
sporne, kary, Inne rezerwy Razem
grzywny
i odszkodowania
Stan na dzien 01.01.2025 roku 3057 132 3189
Utworzone w ciggu roku obrotowego - 785 785
Wykorzystane / rozwigzane - (25) (25)
Stan na dzien 31.03.2025 roku 3057 892 3949
Struktura czasowa rezerw zostata przedstawiona ponizej:
Struktura czasowa rezerw 31.03.2025 31.12.2024
cze$¢ dtugoterminowa - -
czesc¢ krétkoterminowa 3949 3189
Razem rezerwy 3949 3189
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6.5.24. Swiadczenia pracownicze oraz inne $wiadczenia po okresie zatrudnienia

Swiadczenia pracownicze w ramach Grupy OTL obejmuja nastepujace kategorie:

Dtugoterminowe 31.03.2025 31.12.2024

rezerwa na odprawy po$miertne 562 582
rezerwa na odprawy emerytalno-rentowe 1997 1978
rezerwa na nagrody jubileuszowe 3713 3712
Razem 6272 6272
Krétkoterminowe 31.03.2025 31.12.2024

rezerwa na wynagrodzenia 569 748
rezerwa na niewykorzystane urlopy 3076 2634
rezerwa na odprawy po$miertne 107 110
rezerwa na odprawy emerytalno-rentowe 772 863
rezerwa na nagrody jubileuszowe 610 571
Razem 5134 4926

Zmiany stanu dtugoterminowych rezerw na $wiadczenia pracownicze w pierwszych 3 miesigcach 2025 r. zostaty przedstawione

ponizej:
Dtugoterminowe Stan na dzied zwigkszenie zZmniejszenie Stan na dzief
01.01.2025 r. 31.03.2025r.
rezerwa na odprawy po$miertne 582 2 (22) 562
rezerwa na odprawy emerytalno-rentowe 1978 21 (2) 1997
rezerwa na nagrody jubileuszowe 3712 - 1 3713
Razem 6272 23 (23) 6272

Zmiany stanu rezerw krétkoterminowych na swiadczenia pracownicze zostaty przedstawione w ponizszych tabelach.

Krétkoterminowe Stan na dzien zwigkszenie zmniejszenie Stan na dzien
01.01.2025 r. 31.03.2025r.
rezerwa na wynagrodzenia 748 - (179) 569
rezerwa na niewykorzystane urlopy 2634 442 - 3076
rezerwa na odprawy po$miertne 110 - (3) 107
rezerwa na odprawy emerytalno-rentowe 863 3 (94) 772
rezerwa na nagrody jubileuszowe 571 39 - 610
Razem 4926 484 (276) 5134
6.5.25. Zobowigzania krétkoterminowe
Na dzien 31.03.2025 r. Grupa OTL posiadata nastepujgce zobowigzania.
31.03.2025 31.12.2024
Zobowigzania krétkoterminowe wobec j. pow. niekonsolidowanych 69 64
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 69 64
Zobowigzania krétkoterminowe wobec jednostek pozostatych 49 089 52 444
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 33207 31614
zobowigzania z tytutu wynagrodzen 4382 4679
zobowigzania z tytutu podatkéw 6588 6274
zaliczki otrzymane 1694 2152
rozliczenia miedzyokresowe bierne przychoddw i kosztéw 51 51
inne zobowigzania niefinansowe 3037 7673
Ef;:g::—::‘:;i,zznia z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 49158 52 509
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Wartos$¢ godziwa zobowigzan handlowych i pozostatych zobowigzan nie rézni sie istotnie od wartosci bilansowej. W pozycji inne
zobowigzania niefinansowe zostaty wykazane: zobowigzania inwestycyjne (1 964 tys. zt), zobowigzania z tyt. remontow klasowych
(738 tys. zt), i pozostate zobowigzania niefinansowe (197 tys. zt)

6.5.26. Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki, dtuzne papiery wartosciowe i inne zobowigzania finansowe

Grupa uzytkuje czes¢ aktywow w ramach umow leasingu. Okres obowigzywania uméw leasingu wynosi od 1 roku do 30 lat
(z wyjatkiem prawa do wieczystego uzytkowania gruntéw z okresem obowigzywania do 2089 roku). Grupa posiada mozliwosci
zakupu leasingowanego sprzetu za kwote okreslong w umowie na koniec okresu obowigzywania umowy. Zobowigzania wynikajace
z umowy leasingu moga by¢ zabezpieczone prawami leasingodawcéw do sktadnikow aktywdw objetych umowa. Wartosé godziwa
zobowigzan finansowych nie odbiega istotnie od wartosci ksiegowe;j.

Ponizsze zestawienia przedstawiajg dtugoterminowe i krétkoterminowe zobowigzania finansowe Grupy OTL:

Dtugoterminowe kredyty, pozyczki, dtuzne papiery wartosciowe i inne
zobowigzania finansowe 31.03.2025 31.12.2024
Zobowigzania z tytutu leasingu 385412 386 470
:::1:10!‘::t\;xoz:?r/:iz:;,“tlieluine papiery wartosciowe i inne zobowiazania 385 412 386 470
Krétkoterminowe kredyty, pozyczki, dtuzne papiery wartosciowe i inne
zobowigzania finansowe 31.03.2025 31.12.2024
Zobowiazania z tytutu leasingu 22179 22 868
Kredyty w rachunku biezgcym 29 801 18 781
:::‘en?ol‘::t::(zz,kz:g:il:‘i;s::ine papiery wartosciowe i inne zobowigzania 51980 41649
Wartos¢ nominalna minimalnych optat leasingowych 31.03.2025 31.12.2024
W okresie 1 roku 43 315 44 163
W okresie powyzej 1 roku do 5 lat 139 695 141128
Powyzej 5 lat 529739 528 096
z:‘z;:nmzobowiazania z tytutu leasingu - nominalne minimalne optaty leasingowe 712 749 713 387
31.03.2025 31.12.2024
Przyszte koszty odsetkowe z tytutu leasingu 305 158 304 049
Wartos¢ biezaca minimalnych optat leasingowych: - -
W okresie 1 roku 22179 22 868
W okresie powyzej 1 roku do 5 lat 63 545 65 322
Powyzej 5 lat 321867 321148
Razem wartos$¢ biezaca minimalnych optat leasingowych 407 591 409 338
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Na dzien bilansowy 31.03.2025 r. Grupa posiada zadtuzenie kredytowe w rachunku biezagcym w kwocie 29,8 min zt oraz gwarancje bankowe w kwocie 2,39 min zt.

Po publikacji niniejszego sprawozdania finansowego, w terminach wynikajacych z uméw kredytowych, Grupa dokona weryfikacji kowenantéw wynikajgcych z zawartych uméw kredytowych
i zawiadomi o nich banki. Wedtug szacunkéw Grupy jeden z kowenantéw wynikajacy z uméw z Bankiem Handlowym w Warszawie jest przekroczony i w zwigzku z tym Grupa podjeta juz rozmowy
z bankiem w celu wdrozenia dziatan naprawczych zwigzanych z naruszeniem kowenantu. Grupa spodziewa sie, ze rozmowy te zakoncza sie wkrétce po publikacji niniejszego sprawozdania

finansowego.

Termin sptaty/okres
Podmiot . Kwota przyznanego Kwota wykorzystanego .p ty/ . Warunki . .
] R Numer umowy Rodzaj umowy " " obowigzywania . Zabezpieczenia
finansujacy kredytu/gwarancji kredytu/gwarancji " oprocentowania
gwarancji
Bank Umowa o kredyt w rachunku zmienne oparte ; zastéw'rejest.rowy
Handlowy BDK/KR-RB/000823895/0016/24 bies Y 30 min PLN 29,8 min PLN 30.05.2025 o WIBOR 1M plus | skiadnikéw majatku,
w Warszawie lezacym marza - cesja wierzytelnosci
umowy ubezpieczenia
Bank Umowa ramowa o zmienne oparte zastawionych
Handlowy BDK/URKHSF/000823895/0001/24 udzielenie kredytow 10 min PLN 0,0 min PLN na czas nieokreslony o WIBOR 1M plus sktadnikéw,
w Warszawie handlowych marza - o$wiadczenie
o poddaniu sie egzekuciji,
- . - umowa cesji
Bank umowa ramowa o linie zmienne oparte wierzytelnoéci
Handlowy BDK/URT/000823895/0007/24 rewolwingowa na udzielenie 5 min PLN 2,39 min PLN 04.09.2025 o WIBOR 1M plus handlowych
w Warszawie gwarancji bankowych marza - weksel wiasny in blanco
z deklaracja wekslowa.
- zastaw rejestrowy
sktadnikéw majatku,
. - przelew wierzytelnosci
PKO Bank kredyt inwestycyjny z dnia zmienne oparte pienigeznych z umowy
X nr.26102040270000149604905396 18 min PLN 0,0 min PLN 31.12.2032 o WIBOR 6M plus X .
Polski S.A. 09.05.2024 . ubezpieczenia,
marza
- weksel wtasny
in blanco z deklaracjg
wekslowa.
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6.5.27. Zobowigzania warunkowe oraz ustanowione zabezpieczenia kredytéw i zobowigzan finansowych

Ustanowione zabezpieczenia z tytutu umoéw leasingowych zawartych przez spotki wchodzace w sktad Grupy OTL na dzien
31.03.2025 r.:

Rodzaj zabezpieczenia 31.03.2025 31.12.2024

weksel wiasny in blanco wraz z deklaracja wekslowg 43075 46 326
oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji 168 306
gwarancje wykonania uméw handlowych 2392 2437
Razem 45 635 49 069

Zabezpieczenia warunkowe dotyczace kredytow Grupy OTL:

= zastaw rejestrowy sktadnikow majatku;

= cesja wierzytelnosci umowy ubezpieczenia zastawianych sktadnikow;
=  oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji;

=  umowa cesji wierzytelnosci handlowych;

weksel wtasny in blanco z deklaracjg wekslowa

Grupa posiada takze umowy faktoringu, w ramach ktérych posiada zobowigzanie warunkowe w postaci weksli wtasnych in blanco
z deklaracjag wekslowg w ramach okreslonych limitéw faktoringowych, tacznie do kwoty 5 min zt na dzier 31.03.2025 r. oraz 5 min zt
na dzien 31.12.2025r.

Wocigz nie zostato zakoriczone postepowanie zwigzane z wypadkiem, jaki miat miejsce w dniu 02.04.2024 r. w tracie prac
przetadunkowych w OT Port Swinoujécie S.A., w zwiazku z czym nie zostata rozstrzygnieta kwestia odpowiedzialnoéci OTPS. Wobec
faktu braku zakoriczenia ww. postepowar oraz posiadania przez OTPS polis ubezpieczeniowych pokrywajacych potencjalng
odpowiedzialno$¢ odszkodowawczg uznano, ze potencjalne rezerwy kosztowe z tym zwigzane sg nieuzasadnione. O zdarzeniu grupa
informowata w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok 2023 w nocie 42 opublikowanym w dniu 16.04.2024.

6.5.28. Pozostate zobowigzania

Na dziert 31.03.2025 r. Grupa OTL posiadata nastepujgce zobowigzania.

Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 31.03.2025 31.12.2024

Zobowiazania do wykupu udziatowcéw mniejszosciowych 1) - 9
Dotacje i pozostate 1810 1956
Inne zobowigzania dtugoterminowe 2) 182 307
Razem pozostate zobowigzania dtugoterminowe 1992 2272
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 31.03.2025 31.12.2024

Zobowigzania do wykupu udziatowcdw mniejszosciowych 1) 1062 1404
Dotacje i pozostate 556 571
Inne zobowigzania krétkoterminowe 2) 1106 1228
Razem pozostate zobowigzania krétkoterminowe 2724 3203

1)  Zobowiqzania wynikajq z nabycia w dniu 22.03.2021 r. udziatéw wtasnych spétki Rentrans Cargo od dwczesnego wspdlnika PKP Cargo Connect
Sp. 0.0. w celu ich umorzenia. Zgodnie z umowgq termin sptaty zobowiqzan przypada na marzec 2026 r. (z mozliwosciq wczesniejszej sptaty).

2)  Nainne zobowiqzania sktada sie zobowigzanie wobec spotki zaleznej SORDI Sp. z 0.0. Spétka komandytowo-akcyjna, ktére na dziert 31.03.2025 r.
wyniosty ponad 1 106 tys. zt, oraz zobowigzanie z tyt. remontéw klasowych 182 tys. zt

6.5.29. Instrumenty finansowe

Dla kategorii instrumentéw finansowych, ktére na dzien bilansowy nie s3 wyceniane w wartosci godziwej, Grupa OTL nie ujawnia
wartosci godziwej ze wzgledu na fakt, ze wartos$¢ godziwa tych instrumentéw finansowych na dzier 31.03.2025 r. oraz na dzien
31.12.2024 r. nie odbiegata istotnie od wartosci prezentowanych w skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych za poszczegdine
okresy z nastepujgcych powoddw:

= w odniesieniu do instrumentéw krétkoterminowych ewentualny efekt dyskonta nie jest istotny,
= instrumenty te dotycza transakcji zawieranych na transakcjach rynkowych.
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Grupa OTL klasyfikuje instrumenty finansowe hierarchicznie, zgodnie z trzema gtéwnymi poziomami wyceny wedtug wartosci
godziwej, odzwierciedlajgcymi podstawe przyjeta do wyceny kazdego z instrumentdw. W okresie sprawozdawczym poziomy
hierarchii wartosci godziwej nie zmienity sie w stosunku do tych wykazanych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok
2024.

6.5.30. Transakcje z podmiotami powigzanymi

W ponizszych tabelach zaprezentowane zostaty transakcje z jednostkami powigzanymi za okres 3 miesiecy zakoriczony 31.03.2025 r.
oraz na dzien 31.03.2024 r.

01.01.2025 - 31.03.2025 01.01.2024 - 31.03.2024
Zakup ustug od podmiotéw kontrolowanych przez kluczowy personel kierowniczy 174 167
(nie podlegajacy konsolidacji)
31.03.2025 31.12.2024
Zobowigzania krétkoterminowe do podmiotéw kontrolowanych przez kluczowy 69 64
personel kierowniczy (nie podlegajace konsolidacji)

Informacje o utworzonych odpisach z tytutu utraty wartosci naleznosci od jednostek powigzanych na dzien 31.03.2025 r. oraz
31.12.2024 r. znajdujg sie w punkcie 6.5.19.

Grupa OTL wspotpracuje z Kancelarig Adwokatéw i Radcow Prawnych S.C., w ktdrej (na dzien publikacji) byty Cztonek Zarzadu Spotki
dominujgcej Pan Daniel Gorecki jest jednym z wtascicieli.

W zwigzku z powyzszym w pierwszym kwartale roku 2025 transakcje z tg spotka klasyfikowane byty jako transakcje z podmiotem
powigzanym. W zwigzku ze ztozong rezygnacjg od 25.04.2025 transakcje z tg spotka nie bedg traktowane jako powigzane.

Informacje o stanie posiadanych akcji przez osoby nadzorujgce zostaty zeprezentowane w punkcie 2.4.4. niniejszego raportu.
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7. OTL — SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES
OD 01.01.2025 R. DO 31.03.2025 R. SPORZADZONE ZGODNIE Z USTAWA

O RACHUNKOWSCI

7.1. Bilans

AKTYWA 31.03.2025 31.12.2024 31.03.2024
A. AKTYWA TRWALE 251518 251 495 250 224
I. Wartosci niematerialne i prawne 2509 2680 2160
1. Koszty zakoriczonych prac rozwojowych - - -
2. Wartos¢ firmy - - -
3. Inne wartosci niematerialne i prawne 680 742 860
4. Wartosci niematerialne i prawne w trakcie realizacji 1829 1938 1300
5. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne - - -
Il. Rzeczowe aktywa trwate 7130 7481 7 165
1. Srodki trwate 7130 7 481 7151
a) grunty (w tym prawo wieczystego uzytkowania gruntu) 95 95 109
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii Igdowej i wodnej 1222 1290 187
c) urzadzenia techniczne i maszyny 191 211 174
d) $rodki transportu 2166 2170 2398
e) inne $rodki trwate 3456 3715 4283
2. Srodki trwate w budowie - - 14
3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie - - -
11l. Naleznosci dtugoterminowe - - -
IV. Inwestycje dtugoterminowe 232 066 232 066 232 066
1. Nieruchomosci - - -
2. Dtugoterminowe aktywa finansowe 231974 231974 231974
a) w jednostkach zaleznych 231 400 231400 231400
- udziaty lub akcje 231400 231400 231400
b) w jednostkach wspdtzaleznych i stowarzyszonych - - -
c) w pozostatych jednostkach powigzanych (jednostka dominujaca i inne . . )
jednostki z grupy kapitatowej)
d) w pozostatych jednostkach, w ktérych Spétka posiada trwate } } )
zaangazowanie w kapitale
e) w pozostatych jednostkach 574 574 574
- udziaty lub akcje 574 574 574
3. Inne inwestycje dtugoterminowe 92 92 92
V. Dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 9812 9267 8832
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 9143 8817 8612
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 670 451 220
B. AKTYWA OBROTOWE 69 924 67 229 67777
I. Zapasy 33 33 33
1. Materiaty 33 33 33
2. Pétprodukty i produkty w toku - - -
3. Produkty gotowe - - -
4. Towary - - -
5. Zaliczki na dostawy - - -
11. Naleznosci krétkoterminowe 68 290 65 399 28778
1. Naleznosci od jednostek zaleznych 46 574 42 576 8180
a) z tytutu dostaw i ustug, w okresie sptaty: 4271 4570 7 829
- do 12 miesiecy 4271 4570 7 829
b) inne 42303 38007 351
2. Naleznosci od jednostek wspdtzaleznych i stowarzyszonych - - -
3. Naleznosci od pozostatych jednostek powigzanych (jednostka dominujgca . . )
i inne jednostki z grupy kapitatowej)
4. Naleznosci od pozostatych jednostek, w ktorych Spétka posiada trwate } } )
zaangazowanie w kapitale
5. Naleznosci od pozostatych jednostek 21716 22823 20598
a) z tytutu dostaw i ustug, w okresie sptaty: 18 760 21545 17 307
- do 12 miesigcy 18 760 21545 17 307
b) z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych
oraz innych swiadczen 2420 740 )
c)inne 536 539 3291
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AKTYWA 31.03.2025 31.12.2024 31.03.2024
d) dochodzone na drodze sadowej - - -
11l. Inwestycje krétkoterminowe 340 199 38 207
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 340 199 38 207
a) w jednostkach zaleznych - - -
b) w jednostkach wspétzaleznych i stowarzyszonych - - -
c) w pozostatych jednostkach powigzanych (jednostka dominujaca i inne . . .
jednostki z grupy kapitatowej)
d) w pozostatych jednostkach, w ktérych Spétka posiada trwate B B )
zaangazowanie w kapitale
e) w pozostatych jednostkach - - -
f) Srodki pienigzne i inne aktywa pienigzne 340 199 38 207
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 176 199 8324
- lokaty krétkoterminowe 163 - 29 882
2. Inne inwestycje krétkoterminowe - - -
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1262 1597 759
C. NALEZNE WPLATY NA KAPITAL PODSTAWOWY - - -
D. UDZIALY (AKCJE) WEASNE - - -
SUMA AKTYWOW 321442 318723 318 000

PASYWA 31.03.2025 31.12.2024 31.03.2024
A. KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY 115170 117 726 93 787
I. Kapitat podstawowy 3144 3144 3144
1. Kapitat zapasowy 28 353 28 353 16 581
I1l. Kapitat z aktualizacji wyceny 1817 1817 1822
IV. Pozostate kapitaty rezerwowe (7942) (7942) (7942)
V. Zysk (strata) z lat ubiegtych 92 355 30942 80172
VI. Zysk (strata) netto (2 557) 61413 11
VII. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielkos¢ ujemna) - - -
B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 206 272 200 997 224 213
I. Rezerwy na zobowigzania 2614 2497 8302
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1277 1080 1502
2. Rezerwa na $wiadczenia pracownicze 398 479 1814
- dtugoterminowa 45 45 44
- krétkoterminowa 353 434 1769
3. Pozostate rezerwy 938 938 4987
- dtugoterminowe - - -
- krétkoterminowe 938 938 4987
1. Zobowigzania dtugoterminowe 541 635 15 307
1. Wobec jednostek zaleznych 541 622 14 423
2. Wobec jednostek wspdtzaleznych i stowarzyszonych - - -
3. Wobec pozostatych jednostek powigzanych (jednostka dominujaca ) ) )
i inne jednostki z grupy kapitatowej)
4. Wobec pozostatych jednostek, w ktérych Spétka posiada trwate . . )
zaangazowanie w kapitale
5. Wobec pozostatych jednostek - 13 884
a) kredyty i pozyczki - - -
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych - - -
c) inne zobowigzania finansowe - 13 50
d) zobowigzania wekslowe - - -
e) inne - - 834
11l. Zobowiazania krétkoterminowe 202 668 197 398 200 137
1. Wobec jednostek zaleznych 156 961 163 772 181476
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 10799 19202 47 566
- do 12 miesiecy 10799 19 202 47 566
b) inne 146 162 144 570 133911
2. Wobec jednostek wspétzaleznych i stowarzyszonych - - -
3. Wobec pozostatych jednostek powigzanych (jednostka dominujaca } } )
iinne jednostki z grupy kapitatowej)
4. Wobec pozostatych jednostek, w ktérych Spdtka posiada trwate ) ) )
zaangazowanie w kapitale
5. Wobec pozostatych jednostek 45 562 33599 18 506
a) kredyty i pozyczki 29 801 18781 -
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PASYWA 31.03.2025 31.12.2024 31.03.2024
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych - - -
¢) inne zobowigzania finansowe 50 49 274
d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 10532 8626 10747
- do 12 miesiecy 10532 8626 10747
e) zaliczki otrzymane na dostawy 2428 3454 4772
f) zobowigzania wekslowe - - -
g) z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen i innych swiadczen 1023 769 719
h) z tytutu wynagrodzen 557 635 644
i) inne 1171 1285 1350
6. Fundusze specjalne 146 27 155
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 449 467 467
1. Ujemna wartosc firmy - - -
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 449 467 467
- dtugoterminowe 376 394 279
- krétkoterminowe 73 73 189
SUMA PASYWOW 321442 318723 318 000
Szczecin, dnia 27 maja 2025 r.
Kamil Jedynak Karol Bowzyk Katarzyna Mielec Artur Szczepaniak Magdalena

Prezes Zarzqdu Cztonek Zarzqdu

Cztonek Zarzgdu

Cztonek Zarzqdu

Dziecielewska-Gorzata

oddelegowany
czasowo z Rady

Nadzorczej
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7.2. Rachunek zyskow i strat

01.01.2025-31.03.2025

01.01.2024-31.03.2024

A. Przychody netto ze sprzedazy produktéw i towaréw, w tym: 42 063 60 622
I. Przychody netto ze sprzedazy produktow i ustug, w tym: 42 063 60 622
- od jednostek powigzanych 3187 2043
II. Przychody netto ze sprzedazy towaréw - -
B. Koszty sprzedanych produktow i towardéw, w tym: (37379) (54 169)
- jednostkom powigzanym (24 361) (37 937)
I. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéow - -
Il. Wartos$¢ sprzedanych towarow - -
C. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (A-B) 4684 6 452
D. Koszty sprzedazy (631) (471)
E. Koszty ogdlnego zarzadu (4 226) (4 370)
F. Zysk (strata) ze sprzedazy (C-D-E) (172) 1612
G. Pozostate przychody operacyjne 37 192
I. Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywéw trwatych 10 -
1. Dotacje - -
IIl. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 1 1
IV. Inne przychody operacyjne 26 191
H. Pozostate koszty operacyjne (24) (146)
I. Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow trwatych - -
Il. Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych (8) (8)
IIl. Inne koszty operacyjne (15) (137)
1. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (F+G-H) (159) 1658
J. Przychody finansowe 599 697
I. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: - -
IIl. Odsetki, w tym: 589 372
- od jednostek zaleznych 589 8
I11. Zysk z rozchodu aktywoéw finansowych - -
IV. Aktualizacja wartosci inwestycji 10 1
V. Inne - 324
K. Koszty finansowe (3 125) (2 333)
I. Odsetki, w tym: (2 554) (2 333)
- dla jednostek zaleznych (2120) (2 284)
II. Strata z tytutu rozchodu aktywoéw finansowych - -
I11. Aktualizacja wartosci aktywow finansowych - -
IV. Inne (571) -
L. Zysk (strata) brutto (1+J-K) (2 685) 21
M. Podatek dochodowy 128 (10)
N. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty) - -
0. Zysk (strata) netto (L-M-N) (2557) 11
Zysk przypadajacy na akcje:

Podstawowy zysk na akcje (0,195) 0,001
Rozwodniony zysk na akcje (0,195) 0,001

Szczecin, dnia 27 maja 2025 r.

Kamil Jedynak Karol Bowzyk

Prezes Zarzgdu Cztonek Zarzgdu
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Katarzyna Mielec

Cztonek Zarzqdu

Artur Szczepaniak

Cztonek Zarzgdu
oddelegowany
czasowo z Rady
Nadzorczej

Magdalena
Dziecielewska-Gorzata
Osoba sporzqdzajgca
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73 Zestawienie zmian w kapitale wiasnym
01.01.2025- 01.01.2024- 01.01.2024-
31.03.2025 31.12.2024 31.03.2024

1. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO) 117 726 93776 93 776
l.a. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO), po korektach 117 726 93776 93 776
1. Kapitat podstawowy na poczatek okresu 3144 3144 3144
1.1. Zmiany kapitatu podstawowego - - -
1.2. Kapitat podstawowy na koniec okresu 3144 3144 3144
2. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 28 353 16 581 16 581
2.1. Zmiany kapitatu zapasowego - 11772 -
a) zwiekszenie, w tym: - 11772 -
- z podziatu zysku (ustawowo) - 11767 -
b) zmniejszenie, w tym: - - -
- pokrycie straty - - -
2.2. Stan kapitatu zapasowego na koniec okresu 28 353 28 353 16 581
?';;?tsil':ia)’frzai:tll:]aklz\f;jg:;/yceny na poczatek okresu - zmiany przyjetych zasad 1817 1822 1822
3.1.Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny - (5) -
a) zwiekszenie - - -
b) zmniejszenie, w tym: - (5) -
- wycena srodkow trwatych - (5) -
3.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 1817 1817 1822
4. Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu (7942) (7942) (7942)
4.1. Zmiany pozostatych kapitatéw rezerwowych - - -
4.2. Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu (7 942) (7 942) (7 942)
5. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 92 355 80172 80172
5.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 92 355 80172 80172
5.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 92 355 80172 80172
a) zwiekszenie, w tym: - - -
- podziat zysku z lat ubiegtych - - -
b) zmniejszenie, w tym: - (49 229) -
- na kapitat zapasowy - (11 767) -
- wyptata dywidendy - (37 463) -
5.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 92 355 30942 80172
5.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu - - -
5.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach - - -
a) zwiekszenie - - -
b) zmniejszenie, w tym: - - -
- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia - - -
5.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu - - -
5.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 92 355 30942 80172
6. Wynik netto (2557) 61413 11
a) zysk netto (2 557) 61413 11
b) strata netto - - -
c) odpisy z zysku - - -
II. Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ) 115170 117 726 93 787
Isltl.r:;;))itaf wiasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku (pokrycia 115 170 117 726 93787

Szczecin, dnia 27 maja 2025 r.

Katarzyna Mi

Kamil Jedynak Karol Bowzyk

Prezes Zarzgdu Cztonek Zarzqdu
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7.4 Rachunek przeptywow pienieznych

01.01.2025-31.03.2025

01.01.2024-31.03.2024

A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

I. Zysk (strata) netto (2557) 11
Il. Korekty razem 20196 (16 485)
1. Amortyzacja 416 433
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 17 (167)
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 1971 1919
4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej (20) (1)
5. Zmiana stanu rezerw 117 (5 485)
6. Zmiana stanu zapaséw - -
7. Zmiana stanu naleznosci 1405 5657
?.kzrgrgssg;tanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek 16516 (18 894)
9. Zmiana stanu rozliczers miedzyokresowych (228) 54
10. Inne korekty - -
11l. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+11) 17 639 (16 473)
B. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej - -
I. Wptywy - 400
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywoéw ) 39
trwatych

2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne : }
i prawne

3. Z aktywéw finansowych, w tym: - 361
a) w jednostkach powigzanych - -
b) w pozostatych jednostkach - 361
- zbycie aktywoéw finansowych - -
- dywidendy i udziaty w zyskach - -
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych - -
- odsetki - -
- inne wptywy z aktywdw finansowych - 361
4. Inne wptywy inwestycyjne - -
1. Wydatki (69) (102)
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywoéw

trwatych (69) (102)
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne - -
3. Na aktywa finansowe, w tym: - -
a) w jednostkach powigzanych - -
b) w pozostatych jednostkach - -
- nabycie aktywéw finansowych - -
- udzielone pozyczki dtugoterminowe - -
4. Inne wydatki inwestycyjne - -
11l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) (69) 298
C. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej - -
I. Wptywy 10957 -
1. Wptyw netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentéw . )
kapitatowych oraz doptat do kapitatu

2. Kredyty i pozyczki 10957 -
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych - -
4. Inne wptywy finansowe - -
1. Wydatki (28 387) (268)
1. Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych - -
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli - -
3. Inne niz wypfaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku - -
4. Sptaty kredytéw i pozyczek (1063) -
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych - -
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych - -
7. Pfatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego (12) (87)
8. Odsetki (383) (181)
9. Inne wydatki finansowe (26 928) -
11l Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) (17 430) (268)
D. Przeptywy pienigezne netto razem (A.Il1+B.II+C.II) 141 (16 444)
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01.01.2025-31.03.2025 01.01.2024-31.03.2024
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: 140 (16 269)
- zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych - 174
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 199 54 476
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+D) 340 38 207
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 23 156
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