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BEST Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. BEST

1. Pismo Zarzadu do Obligatariuszy

Szanowni Paristwo,

Mamy przyjemno$¢ przekazac raport za | péotrocze 2016 r. BEST Il Niestandaryzowanego Sekurytyzacyjnego Funduszu
Inwestycyjnego Zamknietego (,Fundusz”) zarzadzanego przez BEST Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedziba
w Gdyni.

Sprawozdanie poddane zostato przegladowi i zawiera raport z przegladu sporzadzony przez niezaleznego biegtego
rewidenta — KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig spétka komandytowa. Sprawozdanie zawiera takze
o$wiadczenie depozytariusza — mBanku S.A. 0 zgodnosci danych dotyczacych stanu aktywow Funduszu.

Mito nam poinformowac, iz na dzien 30 czerwca 2016 roku warto$¢ aktywow netto Funduszu wyniosta 146 miliondw PLN a
wartos¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny 4,84 PLN, wobec odpowiednio 123 miliondw PLN wartosci aktywow
nettoi4,07 PLN wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny na dzien 31 grudnia 2015 roku.

W pierwszym pétroczu 2016 roku Fundusz dokonat zakupu dwdch portfeli wierzytelnosci o tacznej wartosci nominalnej 97
milionéw PLN. Ponadto, w pierwszej potowie 2016 fundusz dokonat wykupu obligagji o tacznej wartosci nominalnej 10 min
PLN, w ramach zgodnej z warunkami emisji amortyzacji.

Przekazujac powyzsze pragniemy podziekowac za zaufanie, jakim obdarzyli Panstwo nasz Fundusz i podkresli¢, ze naszym
gtéwnym celem jest zapewnienie wysokiego poziomu satysfakgji obligatariuszom i inwestorom Funduszu.

Z powazaniem,

Jarostaw Zachmielewski Jarostaw Galiniski
(ztonek Zarzadu (ztonek Zarzadu

Raport pétroczny BEST Il NSFIZ za okres od 1 stycznia 2016 1. do 30 czerwca 2016 . Strona 3/37



BEST Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

2.  Wybrane dane finansowe
2016 2015 2016 2015
WYBRANE DANE FINANSOWE 0d 01/01/16 0d 01/01/15 0d 01/01/16 0d 01/01/15
do 30/06/16 do 30/06/15 do 30/06/16 do 30/06/15
(w tysigcach PLN za wyjatkiem wartosci aktywow (w tysigcach EUR za wyjatkiem wartosci aktywow
netto na certyfikat inwestycyjny oraz wyniku z netto na certyfikat inwestycyjny oraz wyniku z
operagji przypadajacy na certyfikat inwestycyjny) operagji przypadajacy na certyfikat inwestycyjny)
I | Przychody z lokat 19657 15718 4487 3802
Il | Koszty funduszy 7961 6960 1817 1684
lll. | Przychody z lokat netto 1169 8758 2670 2118
IV. | Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 11547 12972 2636 3138
V. | Wynikz operaji 23243 21730 5306 5256
v Wynik z operacji przypadajacy na certyfikat
" | inwestycyjny 0,77 0,74 0,18 0,18
Stan na dziefi: 30/06/16 30/06/15 30/06/16 30/06/15
VIL - | Aktywa 189404 155111 42798 36980
VIll. | Zobowiazania 43326 41555 9790 9907
IX. | Aktywa netto (Vil - Vil 146 078 113556 33008 27073
X | Kapitat funduszu 33787 30287 7635 721
Xl Liczba certyflkatéw inwesty(yjny(h (SZt) 30151948 29245213 30151948 29245213
il Wartos¢ aktyw6w netto na certyfikat
" | inwestycyjny 4,84 3,88 1,09 0,93
Kursy wymiany ztotego, w okresach objetych sprawozdaniem finansowym i danymi finansowymi

porownawczymi

a) kursy srednie EUR wg NBP w 2016 roku

= kurs na dzieri 30.06.2016 roku

= Sredni kurs z 6 miesiecy 2016 roku
b) kursy $rednie EUR wg NBP w 2015 roku

= kurs na dzieri 30.06.2015 roku

= Sredni kurs z 6 miesiecy 2015 roku

4,4255 PLN/EUR
4,3805 PLN/EUR

4,1944 PLN/EUR
4,1341 PLN/EUR

Kursy $rednie EUR zastosowane do przeliczenia wybranych danych finansowych:

= pozycje aktywow i pasywOw zostaty przeliczone wg $rednich kurséw NBP ustalonych na dany dzien bilansowy,

= pozycje rachunku wyniku z operacji zostaty przeliczone wg kursu bedacego $rednig arytmetyczna srednich kurséw

NBP obowigzujacych na koniec kazdego miesigca prezentowanego okresu sprawozdawczego.

Raport pétroczny BEST Il NSFIZ za okres od 1 stycznia 2016 1. do 30 czerwca 2016 1.
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BEST Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. BEST

3. Raport podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

nana

BESTII
NIESTANDARYZOWANY SEKURYTYZACYINY
FUNDUSZ INWESTYCYJIJNY ZAMKNIETY

RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDEMTA
Z PRZEGLADU ORAZ POLROCZNE SPRAWOZDANIE
FINAMSOWE ZA OKRES
0D 1 STYCZNIA 2016 ROKLU DO 30 CZERWCA 2016 ROKU

1D T KRG Audyn Speiikn 1agiusl ceong edpousedealasieiy i ke et poldy sty boevanduiaesyg @ axloakios i KPMO
kadugie s 2 niesbemmych apoic ch 2 KPMG | | i
KPR | "}, ¥ PRSI 0 TSI [ b I aiiroione
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BEST Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

KPRAG Audyl Spala 2 ograniczong cdpowiedzialnodcig sp.k
ul. inflancka 44

00-189 Warszawa, Polska

Ted, +48 (22) 528 11 00

Faks +48 (22) 528 10 09

kpmgidkpmy.pd

RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU POLROCZNEGOD
SPRAWODZDANIA FINANSOWEGO
OBEIMUJACEGO OKRES
OD 1 STYCZNTA 2006 ROKU DO 30 CZERWCA 2016 ROKU

Dia Zgromadzenia Inwestordw BEST IT Miestandaryzowanego Sekurityzacyinego Funduszu
Inwestycyinego Lambimigiego

Wprowadzenie

Przeproweadzilidmy preeglad zalpezonego pdlrocenego sprawozdania finansowego BEST 1T
MNiesteamderyzowanege Sekurylyzacyfnego Funduszu fewestveyfnego Zomknigiego = siedzibg
w Gdyni, prey ul. Lugyckicj 8a (,Fundusz™), na kidre sklada sig: wprowadzenie do sprawozdania
finansowego, restawienie lokat oraz bilans sporzadzone na deien 30 crerwea 2016 roku, rachunek
wyniku z operacji, zestawienie zmian w aklywach netto oraz rachunek przephywiw pieniesnveh
2o okres szedciu miesigey kodczacy sig tego dnia omz noty objadniajace i informacja dodatkowa
(,,potrocene sprawozdanie finanaowe™),

Zarzgd BEST Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny za sporeadzenie
irzetelng prezentacje powyiszego polrocznego sprawozdania finansowego, sporzadzonego
zgodnie 7 zasadami rachunkowodci okredlonvmi w ustawie ¢ dnia 29 wreeénia 1994 roku
o rachunkowodci (Dz. UL z 2016 r. poz. 1047) oraz wydanych na jej podstawie preepisach
wykenawezyeh i inmymi  cbowigzujgcymi  preepisami  prawa. Naszym  zadaniem byl
preedstawienie wniosku na temat tego pilrocznege sprawozdania finansowego w oparciu
o preeprowadzony preeglad.

Zakres provgladu

Precglad preeprowadzilismy stosownie do postanowien Krajowego Standardu Rewizji Finansowej
2410 w brzmieniv Migdzynarodowego Standardu Ushug Preegladu 2410 Proegfod srddroczmveh
informacfi finansowyeh  preeprowadzany preez miezaleinego beglego rewidemta jednosthi
wydanego preez Rady Migdzynarodowych Standarddw Rewigi Finansowe] i Ushig Atestacyjnveh
(IAASE). Przeglad potrocznego sprawozdania finansowego obejmuje wykorzystanie informacii
uxyskanych w szezepdlnodei od osib odpowiedzialnych za finanze i ksiegowose Funduszu oraz
zastosowanie procedur analityeznyeh i innych procedur przegladu, Zakres i metoda preeglydu
istotnie ro#ni sig od zakresu badania zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej oraz
Migdzynarodowymi Standardami Rewizji Finansowej i nie pozwala nam na uzyskanie pewnosci,
e zidentyfikowaliSmy wszystkie istotne zagadnicnia, ktore moghvby zostad zidentyfikowane
w preypadke badania. Dlatego nie modemy wyrazié opinii 2 badania o zabyezonym pétrocznym
sprawozdaniu finansowym.

NG Aty sl ¢ ppaeniocons cepreiealvicly ipk FPAAG Fauct spafcn T ograakeany
i poihy Epdig baruancyowy | CREROET s KRR BTk Ak, § P Emasd
. Pra—— ot 8 ket B e KEAV b S Fi il ovonm w Sadrin

RRARTERERT T PG resratoral Crassraie :"Mﬂlm Fardai B P wef KA Figiorceym da m ot Wararrey, oA 5 D1 R
CFPAIG TR | (rSmnioliny P RO E R R Ciaa s HPRC kbralorall N Wydrad Goasacduzrp Kingwngs SR ST 50
Warolios p i Brins by A1 g ¥s et e inPriead [ —— BRI MGT R
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BEST Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Whiosek

Preeprowadzony przez nas przeglad nie wykazal niczepo, co pozwalaloby sadeic, iF zataceone
pilroczne speawozdanie finansowe nie przedstawia reetelnie i jasno, we wszystkich istotnych
aspektach, sytuac)i majatkowej | finansowe] BEST I Mestandarveowanege Sekunytizacinego
Funduszuw fnwestyeyinego Zamknigrege na dziefi 30 ceerwea 20016 roku, jego wyniku z operacji
oraz przeplywdw pienigénych =za okres szedciu miesigey konezacy sie tego dnia rgodnie
2 zasadami rachunkowodei obowigzujgeymi na terytorium Rzecezypospolite] Polskic] okredlonymi
w ustawie o rachunkowodci oraz wydanych na jej podstawie preepisach wykonawezyeh i innyvmi
obowigzujgcymi przepisami prawa.

W imieniu KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Inflancka 4A

00-180 Warszawa

Grzesik

| Ma
| Kl biegly rewident Bieghy rewident
Mr ewidencyjny 12032 Mr ewidencyjny 97494
Eomandytariusz, Pelnomocnik
12 sierpnia 2016 .
2
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BEST Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

4,

List do .uczestnik()w Funduszu

BEST TR 5. ‘
1537 Gilynia, ul. Lugycia B

tel =48 53 6850 99
fax # 4B S 70590 26
e-mail: tibest@best.com pl

wranw i best oo pl

EEST TFI 5. &,

Geymia, 5 sierpnia 2016 raku
LIST DO UCZESTHIKGW FUNDUSZU
Szanowni Paristwa,

Mamy priyjemnodt przekazad Paristwu sprawoadanie finansowe BEST |1 Niestandanzowanego Sekurytyzacyinegn Funduszu

Inwestycyjnego  Zamhnictego ( Fundusz’) rarzadzanego proez BEST Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA.
( Towarzystwao") 2a okres od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 206 raky,

Sprawazdanie poddane 2ostata przegladowi i zawiera raport 2 preeqladu sporzadzony przez niezaleimego bieglego rewidenta -
EPMG Audyt Spitka 2 ograniczong odpowiedzizinedciy spatka komandytowa, Sprawoedanie zawiera takie ofwiadcenie
depozytariusza = mBanku 5.4, 0 2godnosd danych dotyczgcych stanu aknywdw Funduszu,

Mito nam poinformawac, it na daert 30 czerwea 2016 roku wartod¢ aktywdw netto Funduszu wymiosta 146 millondw PLN a
wartose aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny 4,84 PLN, wober odpowiednio 123 millondw PLN wartosci aktywdw netto i
4,07 PLN wartodd aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny na dzied 31 grudnia 2015 roku,

W pierwszym pitroczu 2016 roku Fundusz dokonat zakupu dwoch pantfiell wierzytelnodel o facznej wartodci nominalnej 97
milliondw PLN. Panadto, w pierwsze] podowie 2016 fundusz dokonad wykupu ebligacii o kycane] wartosci nominalng] 10 min
PLN, w ramach 2godne) z warunkami emisji amartyzac,

Preekarujqc powyisze pragniemy padziekowat za zaufanie jakim obdarzyli Paristwo nasze Towarzystwo | podkredlic, e naszym
atdwnym celem jest zapewnienie wysokiego paziomu satysfakeji Uczestnikiw Fundusau,

laroskaw Galiniski rostaw Zachmielewski
Czlomek Zarzgdu Czhonek Zarzgdu

S Rajanowy Goanik-Paino: wGdaimbu KRS 373731
Kaptal sakizd ey 1700000 PLN & cxadd wpleenny
HIP 958-15-85-800, Ragen 220353521

Peezes Tarzopdu: Kerpsoiof Stupelcki

Celanek Farnqdes lannilasm Galifiski

Cabanek Farzqou laroelpe Fachmivlesabi
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BEST Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

5. Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2016 r. do 30 czerwca 2016 r.

BEST TFI 5.4,

BEST Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

SPRAWOZDANIE FINANSOWE

BESTII
NIESTANDARYZOWANY SERURYTYZACYINY FUNDUSZ INWESTYCYINY ZAMKNIETY

ZA OKRES OD DHIA 1 STYCZNIA 2016 ROKU
DO DHIA 30 CZERWCA 2016 ROKU

GDYRIA, DHIA 5 SIERFNIA 2016 ROKU

Raport pétroczny BEST Il NSFIZ za okres od 1 stycznia 2016 1. do 30 czerwca 2016 1.
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BEST Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

NINIEJSZE SPRAWOZDANIE ZAWIERA:
L WPROWADZENIE D) SPRAWDZDANIA FINAKSOWERD FUNDLSZL 3
IL ZESTAWIENTE LORAT i
L BILAMS Ll
IV, RACHUNER WYHIKU 7 ORERACH 1
V. ZESTAWIENIE ZMUAK W AKTYWACH NETTD 1
VI RACHUNEX PRZEPEYWOW PIENIEINYCH "
VI NOTY DBIASNLAACE 1
L 25

|

|

[ BESTI

. HIEFIAHDWIUWAHTSE[M\'HI:JHIFUHD{ISEIHWEWII.‘FJHTI.&HHHIEI"F
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BEST Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

I WPROWADZENIE DO SPRAWDZDANIA FINANSOWEGO FUMDUSTU
1. Dane Funduszu

BEST Il Miestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz nwestycyjny Zambmlety, (zwany dalej Funduszem®), rastal zawigzany
aktem rotarialnym w dni 20 grudnia 2007 roky preed notariuszem Hanng Warariska prowsdzacym Kancelariz Motariaing w Gdyni
{Repertorium A Br 14236/2007),

W dniu 23 styezniz 2008 roku Komisja Nadzory Finansoweqo, na podstawie priepistw ustawy 2 dnia 27 maja 2004 roku
o funduszach imwestycyjnych (Dz. U. 2004 ar 146, poz. 1546 2 pédn, 2} (zwana dalej ,Ustawq™, udzielda rezwolenia BEST
Tawarzystwu Funduszy Inwestycyiych 5.4, (zwanego dale]  Towarzystwem ) na utwerzenis Funduszu,

Fundusz zostat utworzony na czas nieokreshony.

W dniu 1 kwietnia 2008 roku Fumdusz ostal wpisany do rejestru funduszy imwestycyingch prowadzoneqe przez Sad Olregowy
v Warszawie VIl Wdsst Cywilny Rejestrowy ped numeram 358,

Otwarcie ksiqg nastapito w dniu 3 kwistnia 2008 roku.

1 Opis certyfikatiw

0d momestu utworzeniz do dnia bilansewego Fundusz wyemitowal certyfikaty inwestycyine seril A, B, C, D, E | F. Wyemitawane
certyfikaty inwestycyjne sq imienine | nie Byly oferowane w drodze oferty publicane] oraz rie 53 dopuszczone do obrotu a rynku
requlwanym lub wprowadzone do alrematywnegs systemu abeoty, Reprezentujy jednakows prawa miajatkawe i nie sg w faden
sposdb uprzywilejowane,

| W okresie sprawozdzwizym nie przeprowadzano emisf ant wykupy certyfikatw inwestyeyjnych Funduszu.

[ liczba Liczba
Seria certyfikatdw wyemitowanych wyhkupionych  Liczba niewyhupionych
inwestycyingch  Oamaczenie Emisji certyfikatdw certyfikatdm certyfikatiw
A Seria A 250000 i 250000
B Seria B 16 700 (00 1200000 15 500 030
L Seria [ 4430000 0 4430000
i Seria D 1530008 2000 3937008
E Seria B S8R 205 160 00 5128205
f aeria F 204 735 0 A6 735
Razem 31513948 1362000 30151 948

3 Informacje na temat podmiotu zarzadrajacego oraz pozostafych podmiotdw nadzorjacych deiatalnodd
Funduszu

3. Podmiot zarzydzajacy Funduszem

Fundusz jest zaraqdzany przez BEST Towarzystwo Funduszy Inwestycy]nych Spotie Akcying 2 siedziba w Gdyni pray wlicy buzyckiej
84, wpisang do rejestru preedsihiorciw w Krajowym Rejestrze Sqdowym pod numerem KRS 0000273731 prowadzanym praez
5yd Rejonowy Garsk-Poinoc w Gdarisk, VIN Widziat Gospodarczy Krajowego Relestru Saduwego, REGON 220368522,
HIP 958-15-65-693,

11, Depoxytariusz

Depozytariuszem prowadzagm rejestr aktywdw Fundusay, na podstawie umowy o prowadzenie rejestru aktywiw Funduszu,
Jest mBank 5.4, z siedzibg w Warszawie przy ulicy Senatorskie] 12,

33.  Podmiot wybrany do przegladu sprawozdania finansowege

Sprawardande finansowe zostado poddane przegladowl prier firme audytorsky KPMG Audyt Spoba z ograniceang
ndpowiedzialnoscly spalka komandytowa 1 siedribg wWarszawie prey ol inflancka 48, wpisang ra liste podmiotiw
uprawnianych do badanda sprawazdatt finansowych, prowadzang przes Krajows Rade Bieghych Rewidentiw, pod numerem 3546,

BESTII
RIESTANCARYZWANY SEKURYTYZACYINY FURDUST INWESTYCY MY ZAMKNIETY i
3 }
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BEST Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

4, Cel inwestycyjny Funduszu oraz stosowane ograniczenia inwestycyjne

Celemn inwestycyjmym Funduszu jest asiaganie przychoddw 2 inwestyci netto Funduszy, wzrost wartodc aktywdw Funduszu oraz
vaigganie 2ysku ze zbywania aktywdw Funduszu. Fundusz realizuje cel inwestycy]ny stesujac egraniczenta inwestycyine akreslone
w Ustawie oraz statucie Funduszu. Fundusz nle gwarantuje osiagnisdia celu inwestycyinege.

Funduszu realizuje swéj cel inwestycyjny, m.in, popreez realizacie nalemodd 2 pakistéw sekurytyzowanych wisrzytelnodei,
Realizacja naleinosci z pakietiw sekuryiyzowanych wisrzytelnodc odbywa she poprzer aktywne zarzadzanie pakietami, ktire
decane jest pedmiotom posiadajaym zezwolenie Komisji Madzory Finansowego na zaradzanie sekurytyzowanymi
wierzytelnosclami funduszu sekurytyzacyjneqo. Jednym 2 efementiv zarzadzania sekurytyzowanymi wierzytelnndciami Jest
proces dochodzenia wisrzytelnosd polegajacy na podejmowaniu aktywnych dziakai mafacych na cely odeyskanie nabetnych kwot
wynlkajacych 7 detalicenych | komporacynyeh wierzytelnadel nabytych przez Fundusz | wehodsyopch wosklad pakietiw
sekurytyzowanych wierzytelnosd.

5. Specjalizacja Funduszu

Wylaznym preedmiotem drialzinoSc Funduszu jest lokowanie $rodkw pieniginych zebranych w drodze nispublicnego
oferawanla certyflkatiw inwestycyinych w okreslone w statucie pakiety wierzytelnosd oraz papiery wartoédowe, instrumenty

rynku pienigtnego oraz inne prawa majgtkowe,
Ghwnym praedmiotem lokat Funduszu mogg byé wierzytelnodei | prawa do swiadczen 7 tytuby wieszytelnasdi, spelniaface
nastepujice krytera:
= dhutnikami z tych wierzytelnodc 53 osoby fizycne, osoby prawme [ub Jednosthl organizacyine nie posiadajgce
osabowndd prawne],

*  wierzytelnasci opiewajq na Swiadcrenie pienieine,
[ = wierzytelnoécl sa denominawane w zhotych polskich lub walude paristwa naleracega do OFCD,

Przedmiotem pozostatych lokat Funduszu maga byd:

= Instrumenty rynku pieniginegn,

*  jednostkl wezestnictwa funduszy rynku pieniginego,

= depazyty w bankach krajowych lub instytuciach kredytowych,

= diuine papiery wartosciowe,

*  prawa whasnodd rzeczy ruchomych, na warunkach okreslanych woart. 188a Ustawy.

(zedc Srodkiw pleniginych, w wysoknid niezbedne] do zaspokojenia bietgcych zobowigzan, Fundusz utrzymuje na rachunkach
barnkowych,

6. Okres sprawozdawczy, dzier bilansowy oraz zasady sporzadzenia sprawozdania finansewego

Niniefsze sprawazdanie finansowe zostalo sporzadzone na deien 30 czerwaa 2016 roku, 72 okres od dnia 1 stycania 2016 roku do
dnia 30 czerwea 2016 roku, przy zatokeniu kontynuswania dziakalinoid Funduszu w dajace] sle preewidiiaf prrysehosd, Nie istnijg
okolicznodc wskazujace na zagrazeniz kantynuowania dziatalnodd Funduszu.

Igodnie 2 zapisami Razporzadzenia Ministra Finansdw z dnia 24 grudnla 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowaici
funduszy inwestycyjnych (Dz. U 2007 nr 249, poz. 1855) (zwanym dalej ,Rozporzadzeniem”) na dzied bilansowy stasuje sl
metody wyceny stosowane w dniu wyceny tf. wdniu wyceny aktywa wycenia sie, a zobowiazania ustala sie wedlug standw
odpowiednio aktywdw i zobowlazar oraz kursdw, cen | wartosd 2 dnia bisiacego,

Ze wealpdu na charakier | istotnosc pozyci informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym wykazane zostaly wtysiacach
hotych.

Taprezentawana w niniejszym sprawozdaniu finansowym wartos¢ aktywdw netto na konlec biekaceqo ckresy sprawozdawczeqo
jest ridna od wartodci aktywidw netto ustzbonej podczas ostatnie] wyceny statutows] majacej misjsce w dniv 30 @erwea 2016
roku, Ridnlca ta Jest nastepstwem uwzglednienia w niniejszym sprawozdaniu, stosownie do tresel ast, 7 ust. 2 ustawy 7 dnia
29 wraesnia 1984 raku o rachunkowasd (Dz. U. 1954 nr 121, poz. 591), darzer ujawnionych miedry dniem wyceny statutowe] a
driem, w ktdrym rzecrywiscie nastapila zamkniecie ksigg rachunkowych | sparzadzenie sprawazdania finansowego,
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BEST Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. BEST
1
. BILANS
(w tysiqcach zlotych za wyjatklem Eczby cemyfia tdw irwestyeyinych | warindc sktywdw netta na certyfikat inwestycyjry)
Pozydje Bilansu 30-06-20161. 3-12-101571.
I Aktywa 189 404 164 819
1. Sredki piensgine i ich ekwivialenty 937 13 004
2. Wabeamadel 2081 1708
3. Transakeje proy zobowiazaniu sip drugle] streny do odiuspu ] 0
£, Sidadniid |oéat patewane na akbywnym rynku, wym: 0 0
- dhuine papiery wartoftivwe ] o
5. Sifacnidi |okat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 176N 145993
- diuine papiery wartodcinwe 0 0
£ Mienuchemedd 4108 1108
7. Poaostale akiywa k] i
II. Zebowlazanka 43326 41584
; 111, Aktywa netto (1 - 11} 146078 122835
| V. Kapital funduszu 33787 33787
1. Kapital wplacony 380 34 308
2. Kapital wyplaceny (wielkast ujemna) 4502 45
i V. Dochody zatrzymane 501 11194
| 1. Lakumulowane, nigrazdysponowane praychody 7 1okt natto 609 11087
2, Ikumulowany, nderozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze thycia lokat -108 =107
VL. Werost (spadek) wartodd lokat w ednlesientu do ceny nabycia 11179 100242
Vil Kapitat funduszu i zakumulowany wynik 2 operacji (IV + V+/-¥1) 146 078 122835
Liczba certyfikatdw inwestycyjnych 30151 948 30151948
Seria A 250000 250000
Seria B 15500000 15 500000
Serla C 4430000 4430000
Seria D 5037 008 3937008
Seria B 5128 205 5124 205
SeriaF 06 715 i T35
Wartosc aktywdiw netto poszczendlnych seril certyfikatdw inwestycyjnych
{w PLN) 4,84 4,07
Seria h 4,54 407
Seriz B 4,54 407
Seria 484 407
Seria D 434 407
Seriak 434 407
SerfaF 434 407
Freewidywana liczha certyfikandw imwestycyjnych {w FLH) 30151948 30151948
Rezwedniona wartosd aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny (w PLN) 4,84 407
Niniejszy bilans nalezy analizowsd lacznie 2 wprowadzenism, notami objzéniajacymi oraz infemacy dodatkowy, ktdre stanowi integralng
czedd sprawozdania fnansowega,
| BESTII
HIESTAKDARYZOWANY SERURYTYIACYIWY FURDUST IRWESTYCYINY ZAMKHIETY
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IV.  RACHUMEK WYNIKU Z OPERACI
[ tysigeach zhotych za wygtibem wyniku 2 aperacji przypadajycego na certyfikat inwestycyiny)
01-00-2016r.  01-01-2015 1, 01-01-2015r,

Pozycje rachunku wyniku 2 operacj 30-06-2016r.  31-12-2015 1.-30-06-2015 1.
L Preychodyz lokat 19657 31362 1578
1. Dywidendy f inne udziaky w zyskach 0 i 0
1. Prrychady odsetiowe 45 152 4
3. Prychody rwiazane 2 posiadanism nisnschomedd 0 i 1]
4. Dodatnie salda rainic kursowych i ] 1}
5. Paostade, wtym: 19612 3 15624
- praychody ze spat wierzyelnosd 18475 31192 15624
11 Koszty fundusou 7961 13 287 6960
1. Wynagrodzenle dia towarzystwa 3916 7202 3925
2. Wynagradzenia dia podmiotéw prowadzgoych dystrybuck 0 0 0
3. Dpkaty dla depozytariusza n 14% 1
4. Opbaty rwigzane 2 prowadzeniem rejestru aktywdw fundusn ] ] 0
5. Opfaty 72 pezwolenia oraz rejesiracyjne 2 i a
6. Ushugl w zakresis rachunkowasci 5 ar 55
7. Ushugi w zakresie zarzqdrania aktywami funduszu a 1 0
| B Wshugi prawne 122 15 m
| 5, Ushugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 1 i
| 10, Koszty odsetkowe 1057 1552 121
1. Koty zwiqzane ¢ pasiadaniem nieruchomedel 287 335 ity
12, Vjemne saldo réénic bursowych 1] i i
13. Pozostale, w tyme: 1451 2613 144
- Koszty obshugi wisezptelnaici 2388 2561 1397
11l Koszty pokrywane preer towarzystwo 1] [} i3
IV, Koszty funduszu netto (11 - 111) 7961 13 287 6960
V. Praychody 2 lokat netto (1- IV) 1169 18075 B758
V1. Irealizowany | niezrealizowany zysk (strata) 11547 9434 12972
1, Zrealizowany zysk (strata) 22 ghyeia lokat, wtym; -1 -7 -5
= 2 Iytutu rédnic kursownych; a 1] 0
2 Warust (spadek) niezrealizowaneqo Zysdh (siraty) = wyceny bokat, w 11543 9651 12877
fym:
-2 tytud rédinlc kursewyche o 0 0
VIL. Wynik z aperacji (V +/-VI} pEFLE] 27509 N0
Wynik z oparac)i przypadajacy na certyfikat inwestycyjny (w PLN) 0,77 091 ...".E
Seria A 017 0,91 074
Serla B 07 0.5 0.4
Seria { 07 0,9 o7
Seria 0,77 0.m [ )
SerizE 0,77 09 0,74
SorlzF 077 o 1
mnluny wynik 2 operacji praypadajgcy na certyfikat inwestyeyjny 077 0,91 074
Winiefszy rachunek wyniku 2 operacji naledy analizowad igenle 2 wipeowadzeniem, notami objadniajycymi oraz informacjy dodatkows,
ktdre stanowiz integralng coedc spraweiadania finansowego.

BEST I r
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V. DESTAWIEHIE ZIMIAK W AKTYWACH NETTO
{w tysigeach rlotych za wyjatkiem liczby certyfikatdm inwestycyjmych | wartasc aktywdw neto na cestyfikat inwestyoyny)
Poydezstawkniznianw aktywachneto Noeamer, iz
I, Imiana wartofd aktywdw netto:
I';H;am'ﬁ:::;ﬂ;;m na keniec poprzedniego okresu 122835 96 348
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawazy (razem), w tym: 243 27509
a praychody z lakat netto 11856 18075
b} arealizowany zysk [strata) 2e 2bycia bokat -1 =127
o) wzrasst {spadek) niszrealizowaneqo zysky (straty) 2 wyceny lokat 115428 G 41
3. Imiana w aktywach netto 2 tytuh wyniku 2 operacji 33 27509
4, Dystrybucja dochoddw (preychoddw) funduwszu (razem), w tym: ] []
1) z proychoddw z fokat nett 0 0
b} ze zrealizowaneqgo zysku 22 fhycia lokat 0 0
o proyichoddw 2e zhytia [odat 0 ]
5. Imiany w kapitale w okresie sprawordawczym (razem], w tym: 0 1022
§ 2) zmiana kapitaby wple_cormgn (powighszenie kapitahy 2 tytudy 0 31500
| wydanych certyfikatiw inwestyoyjnych)
) zmiana kapitaiu mlphm_negu um_mejmnle kapitadu 1 tytlu " 4573
| wykupienych certyfikatdw inwestpeginych)
E.I;:::;:uiana alctywdw netto w olresie sprawozdawaym 273243 26487
7. Wartos aktywdw netto na konjec okresu sprawozdawcego 146078 122 B35
8. Srednla wartod aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 136653 115469
11. Zmiana liczby certyflkatéw Inwestycyjnych
1. Imiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych w okresie . 455 265
sprawozdawezym, w tym:
a) liczha wydarrych centyfiatio imwestycyjngch ] o0& T!;
B) liczba wykupionych certyfikataw inwestyoyjnych a 1362 000
) salde zmian 1] ~455 165
Z mm;mmh’“‘ narastajaco od poczqthu 30151948 30151 848
2 liczha wydanych certyfikatiw Inwestycyjnych 1513048 3513548
b} llezba wykupionych cortyfikatdw inwestyeyjnych 1362000 1362000
£} salda 2miian 151948 30151948
3. Przewidywana liczha certyfikatow inwestycy]nych 30151948 30151948
! BESTII i
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N-01-2016r. 01-01-2015r.
Pozycje zestawlenla zmian w aktywach netto -30-06-2016 1. -31-12-205r.
Il Zmiana wartodci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny
1. Wartos{ aktywiw netto na certyfikat imwestycy|ny na koniec popreednisgo
nkresu sprawnzdawiczegn [ PLN) 40 315
2. Wartodt aktywdw netto na certyfikat imwestycyiny na koniec bietacego
okresu sprawozdawaego (w PLN) 4,84 407
3. Procentowa xmiana wartosc aktywdw netto na certyfikat inwestycyjry w
akresie sprawozdawszym (w PLN) w skall roky 41.70% 19.33%
4. Minimalna warbes{ aktywin netio na ceriyfikat inwestycyiny w okresie
sprawezdawezym (w PLN) 415 332
Diatawyceny W6-01-29 1015-03-31
5. Maksymaing wartndd aldtywiw netto na certyfikat imwestyrying w okresie
sprawozdawerym (w PLN) 4,54 407
Datawyceny 20M6-06-30 H15-12-31
. Wartos aknywidw netto na certyfikat inwestycyjny wedhsg ostatniej wyceny
w oiresie sprawozdawezym (w PLH 481 402
Datawyceny H6-05-30 2M5-12-30
7. Rozwodniona wartod{ aktywdw netto na certyfiat inwestycyiny 484 407
IV. Procentowy udziat kasztéw funduszu w éredniej wartosd aktywdw
| netto w skali roku, w tym: 12,06% 11.51%
| 1, Procentowy udziad wynagrodzenla towarzystwa 5855 631%
| 2. Procentowy udziaf wynagrodzenia dla pedmiobiw prowadzacych dystrybuce 0.00% 0,008
3. Procentowy udziai oplat dia depazytariusza 011% 0,13%
4. Procentowy udziaf opdat zwigzanych 2 prowadzeniem rejestru aktywiw
fmduszu 0,00% 0,00%
5. Procentowy udzlahopdat 2a ushagi w zakresie rachunkowasc 0,10% 0,08%
6. Procentewy udziahaplat 23 ushagiw rakresie zaradrania aktywami funduszu 0,00% 0.00%

Nindejsze zestawienie tmian w akiywach netto naledy analizowad bacmie @ wprowadzeniem, notami ohjasniajaomi oraz informac
dedathowg, ktdre stanowiq ntegralng copdd sprawordania finansowega,
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VI.  RACHUNEK PRZEPEYWOW PIENIEINYCH
Pocceechunkspraepacie ioiginych s PN 00mer, D s
A. Przeplywy srodkiw pieniginych 2 dziatalnosd operacyjnej (-1 7595 1652 1704
1. Wphywy 27882 42 045 20182
12 tytuh pasiadanych lokst 2044 405% 1917
) tytuby 2hocia skfadnikiw [okat B0 a0 492
3) Pozostate 1768 1451 53
- ztytuhs PCC 174 0 0
1. Wydatki 20297 41293 11886
1) Ztytulu posiadanych Iokat o 0 0 0
) 2 tytuhy nabyca skadniodw lokat 11118 7 14 550
3) Ttytudu wypdaconego wymagrodzenta dla tewarzystwa 4368 751 4182
4 L tytuba wyptzconego wynagrodzenia dis podmiotiw prowadzegcych
cystrybu o q 0
31 tytuh opfat dla depozyarivsia mn 1448 n
6] 2yt oplat swigzanyth  prowadzeniem refestru aktywdw
firnduszu 0 i ]
7)1 tytuba optat 22 zezwolenia oraz aplat rejestracynych ? 3 ]
: 8) I tytuhy ushag w zakredie rachunkawnstl [ a7 51
| 9T tytul ushag w rakresiz zarzadzania aktywami funduszy ] ] ]
5 102 tytuhs ushug prawmych 19 PrL 1"
11} 2 tytuly pasiadania nisnuchamast i a7 148
13} Pogostale, w tym: 3&7ms 5804 1662
- 2 tytubu ushig wydswniczych | paligraficznych 1 1 1
- 1 tytubu obstugl wierzytelnogd I8 4472 1538
- 2tyluh wadium i 1300 i
B. Przeplywy srodkdw pleniginych z dziatalnosel finansowej (1) 11228 3710 -5944
1. Wptywy 0 3500 0
1) 2 tytud wydania certyfikatdw inwestyoyjnych 0 3500 0
2) 2 tytuhu zaciagnigtych kredytiw 0 0 0
3} Zeytuhs zaciqgnigtych poiycrek 0 ] i
A T tytuby splaty udzielonych poiyczek 0 0 a
5} Odsetki 0 L] 0
£) Pazcstale, w tym: 0 0 0
- tytubu wyemitowanych chligaci 0 0 i
1. Wydatkl 11228 T210 5944
)  tytuba wykupienia certyfikatdw inwestyoyjnych i 4522 4522
2) Lyt spkat zaciggnietych kredytdw i i i
3} 2 tytuby sprat zaclagnistych poiyozek i i i}
4) I tytuhy wyemitowanych obligaci 10000 L} 14
) T tytuhy wyplaty praychoddw 0o ] 0
6]  tytehy wdselonych podyceek 0 b i
T Odsetki 1218 2664 1408
) Pazastate o 0 0
BESTII
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01-01-2016r.  01-01-2015r, 01-01-2015r.
-30-06-2N6r. -31-12-2015r.  -30-06-2015r.

C. Shutki zmian kurséw wymiany srodkdw pieniginych | 0 ] L]
elowiwalentdw srodkdw pleniednych

D. Zmiana stanu Srodioéw plenieinych netto (A-+/-B+/- ) -3 633 2058 -7 648

E. Srodki pienigine i ekwiwalenty frodkdw plenieinych na poczatek 13004 15 062 15 062
okresu sprawozdawcrege

F. $rodkd pienigine i ekwiwalenty frodkéw plenteinych na koniec LER) 13 004 144
okresu sprawozdawczego | E+/-D)

Ninéejszy rachunek przephywin pieniginych nalefy analizowac l3canie 2 wprowadzeniem, notami objadniajacmi oraz infarmaci dodatiows,
kbire starawiq integralng czest sprawazdania finarsowegs,
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Vil HIITWB.IISHII.I.U.{E
A MOTA NR 1. POLITYKA RACHUNKOWOSC] FUNDUSZU

Rachunkowos? Funduszu prowadzona jest zgodnie 2 przepisami Ustawy 2 dnia 25 wrzesnia 1994 roku o rachunkewosd (Dz. U,
1984 nr 152, poz. 1223, 7 poz. zm.) oraz rozporzadzenia Ministra Finansdw 2 dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegalnych
zasad rachunkowesc funduszy imwestyeyjnyeh Dz, U, 2007 or 249, poz. 1859)

dWnean PrEZEMLACI INTOrMACH W Spraworoaniy iinansow

1. Sprawozdanie finansowe sporzadzane jest wjezyku polskim | wwalucie polskie],

3. Wartodcl w sprawozdaniu zaprezentowane zostaly w zaokrgleniu do tysiegy zhotych 2a wyjatkiem wartodci aktywiw netto
na certyfikat inwestycyiny araz wyniku 2 operacii preypadajgoega na certyfikat inwestycyjny wykazanej ¢ dakbadnoscs do
0,01 2hatega.

3. Ireglizowane praychody odsetkowe od frodkdw pieniginych na rachunkach bankowych, lokat O/ oraz depozytdw o
terminde zzpadalnodci nieprzekraczajgoym 3 miesiey (ujmawanych w spraweozdaniu finansowym jako srodki pieniene i ich

ehwiwalenty) w Rachunku preeplywdw pieniginych prezentowane sg w pozydi Odsetki™ w czedcl dotyczace] proephwiw
drodkdw pieniginych z dziatalnosc finansowej.

| Opis przyjgtych zasad rachunkowosd
: 1. Operacje dotyczce Funduszu ujmule se w kslegach rachunkowych w okresie, ktfrege datyczg.

| 1. Nadzien bilansowy aktywa wycenia sig, a zabowigzania ustala sie odpowiednio wedtug standw aktywdw | zobowigza oraz
f kursdw, cen | wartodel 2 tego dnia,

3 WartodC aktywdw netto Funduszu jest réwna wartosd wszystiich aktywiw Funduszu pomniejszonej o zobowiazania
Funduszu.

4. Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitahy wplaconeqo badi kapitahu wyplacanego jest dzied w ktdrym wydanie lub
wykupienie certyfikatdw inwestycyjnych zostabo ujets we whasciwym refastrze,

5. Na potrzeby okredlenia wartoid aktywdw netto na certyfikat inwestyeyjny w okrelonym dniu wycery, w kdrym
dokanywana jest emisja lub wykup centyfikatdw, mie uwzglednia sip zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitatu
wiyplaconego, rwigzanych z wpfatami lub wypatami ujmowanymi zgodnie z pht 4.

6. Mabyte skiadniki bokat ujmuje sig w ksiegach rachurowych wedhig ceny nabycia. Sktadniki lokat nabyte nieadptatnie
pesiadajg ceng nabycia rdwng zem. Nabycle lub zbycie skiadnikdw lokat ujmuje sie w ksiggach rachinkowych Funduszu w
dacle zawarcia umowy,

T, W przypadky diwinych papierdw wartodciowych 2 naliczanymi odsetkami wartos¢ ustalong w stosunk do ich wartasc
nominalne] i warta$¢ naliczonydh odsetek ujmue sip w ksiegach rachunkowych odrebnie,

8. dysk lub straty ze rhycia lokat wylicza sie metodg najdrozsze spezedaje sie Jako plerwsze”, polegajaca na praypisaniu
spriedanym sktadnikom najwyisze] ceny nabyca danego skfadnika Iokat, a w praypacky instrumentdw wycenianych
wwysokoéc skorygowane] ceny nabyea - najwyisze] biezgce] wartodcl ksiegowe] (nie dotyczy paplariw wartoddowych
riabytych z udzielonym przez druga strong przyrzeczeniem sdkupu).

5. Imiana wyceny skladnikiw lokat do wartodcl qodziwe] stanowi niezrealizawany zysk (strata) z wyceny lokat, ktdry wphywa
iz warost (spadek) wyniku z operacq,

10.  Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sie w walucie, w kidre] s3 wyraiane, a lakie wwalucie polskiej po preeliczeniu wedhig
sredniego kursu wylizonege dla dane| waluly przer Narodowy Bank Polski na dzied ujeda tych operacii w kslegach
rachunkowych Funduszu.

M. Przychody 7 lokat obejmujg, w szczeqdlnode: preychody 7 sekurytyzowanych wierzytelnodei, kifre rozpoznawane s3 zoodnie
z metody edzyskiwanego kosziu {ang, ,cost recavery method") zgodnie 2 ktarg, uzyskiwane wphpwy 2 windykacji pakietu
wierzytelnoddi nie podlegajq rozpaznaniu jako priychody z lokat do chwili, gdy wphywy w peti pokyia koszt nabyia
pakietu wierzytelnoicl, W konsekwencji uzyskiwane wptywy £ windykacii pormniejszajg cene nabycia pakietu wierzytelnodd
da chwili pelne] sphaty ceny nabyda, 2 nastepnie podlegaja razpaznaniu w rachunku wyniky 2 operacji w puzycji Preychady z

BEATIN
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Iokat. Imiana wyceny pakistow wierzytelnodid do wartodcl oodziwe] wykazywana jest jako warost [(spadek)
nigzrealizowanego Zysku (straty) 2 wyceny lokat.

1. Praychody odsetkowe od dhuznych paplerdw wartodclowych wycenianych w wartoddi gadziwej nalicza sie zgodnie
2 zasadami ustalonymi d13 tych papierdw wartosciowych przez emitenta. Preychody odsetkowe od lokat bankawych nalicza
sl pray zastosowaniu efektywne) stopy procentowej,

13, W przypadk kosztiw Funduszu tworzy sig rezerwe na preewidywane wydatkd. Platnoda 2z tytuu kosztdw operacyinych
zmnigjszajg uprzednio utworzong rezerwe. Preliminarz kosztdw zawiera pozycie w wysokodcl urasadnions], ustalonej na
podstawiz stawek okresowych edpowiednio do czpstotliwodcl ustalania wartodcl aktywdur netto w dniach wycery.

14, Koszty odsetkowe 7 tytufy kredytdw § polyczek zaciqgnietych prez Fundusz oraz emisji obligadi whasnych razlicza sie w
czasie prey rastosowaniu efektpwne] stopy procentowe;.

15, Igodnde z art 25 ust. 2 statutu Fundusz moze nabywad nieruchomoscl na drodze postzpowania egzekucyjnego.
Mieruchomosci ujmuje sie w kslegach na podstawle postanowienia o preysadzeniv whasnedc, w dacie jego
uprawomocnienia oraz ujawnia w bilansie w pozycji Nieruchomaée®,

iejsze 7a

1. Aktywa Funduszu wycenda sk a zobowiazania Funduszu ustala sie wedhug wiarygodnle oszacewane] wartodd godziwe],
2 tastrzezeniem nastepujgoych zasad:

[ 1.1, wartodé dhuinych papierfw wartoscawych nienctowanych na rynku akiywnym wyznacza sie wskarygowane] cenie
| nabyia oszacowanej przy zastasowaniu efektywne] stopy procentowe).

i 1.2 wartost godziwg pozostatych skladnikiw lokat nlenctowanych na aktywnym rynku made zostad oszatowana prez
wyspecializowang, nlezaleing jednostie Swiadtzes tego rodzaju ushigl lub poprzez zastosowanie wiasciwega modslu
wyceny skiadnika lokat lub poprzez oszacowanle wartosd skfadnika lokat za pomocy powszechnle umanych metod
estymacji |ub poprzez oszacowanie na podstawie publicznie oghaszanef na aktywnym rymku ceny nierGinizeega sie
istotnie papieru wartedcioweqo, w szczeginoid o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym,

L. Wartodd godaziwa wierzytelnodd ustalana fest w oparciu o art. 35 ust. 1 statuty, Pakiety sekurytyzowanych wierzytelnosci
wyceniane 53, na podstawie danych dostarczanydh preez zaradeajaceqe sekurytyzowanymi wierzytelnodciami, przez
niezalekny wyspecjalizowany podmiot spedniajacy kryteria wskazane w & 30 ust. 1 pkt. 1 Rozporzadzenta, 7 ktdrym Fundusz
zawart umawig o wyceng pakietdw wierzytelnodci, Wartosci bilansowe pakietiw wierzytelnosd adpowdadajy biezacym
wartoiciom praewidywanych przephywiw pienigiych moHiwych do uzyskania w zakladanym okresie obslugi oraz
uwzglpdniajy wzelkie kosaty ponaszone w awigzku 7 zarzadzaniem | obstugy wierzytelnode, w tym m. in. koszty takie jak:
wynagrodzenie Towarzystwa (w tym wynagrodzenie serwisera), koszty sqdowe | egrekucyjne. Na Koniec okresu
sprawnedawczego zaiozenia pryjete do modell wyceny wierzytelnadc s3 weryfikowane. Stopa procentowa wikorzystywana
do dyskonta oczekiwanych przephywdw pienigznych dla danego pakietu skfada sie ze stapy wolnej od ryzyka i ozekiwane]
mariy (prerii 7a ryzyko). Premia za ryzyko pozostaje stzla wocadym zakfadanym okresie obshugi pakietn wierzytelnodd,
natomiast kada zmiana stopy wolne] od ryzyka o co najmniej 0,5 pp powoduje odpowiednig zmiang stopy dyskontowe]
stosowane] w maodelu, W sytuaci, gdy fczne nominalne wphpwy z ugdd prognazowane po prekroczeniu podstawowegn
o&resu obstugi praekroczs 5% wartodci godziwe] pakietu wynikajqce| 7 preephywiw szacowanych w podstawovwym okresie
obstugi, zakres czasowy prognazy wpywdw | wydatkéw wega wydlufeniu o okres wynikajacy z zawartych ugéd, W sytuacji,
gdy w okresie ostatnich & pefnych miesipcy poprzedzajacch wycene sdiznica pomiedzy reczywisty | planowang wartodca
whywiw przekroczy 10% wartosc wplywdw planowanych w tym okresie, weryfikowane sq pryczyny powstadych odchyled.
W sytuach, qdy w okresie ostatnich 6 petnych miesicy poprzedzajqoych wycens ndinica pomieday reczywisty i planowang
wartodcia wydatkéw przekroczy 1% wartedcl wydatkdw planowanych w tym okresle, weryflkowane s3 proyayny
powstakych odchyled.

Do 31 grudnia 2015 r. analiza wyze] wymienionych kryteridw odbywala sie indywidualnie dla kaidego pakietu
wierzytelnode. Poczywszy od 1 stycznia 2016 1., w celu zwigkszenia efektywnedcl aperscyjre] procesu wycen, analiza wyzej
wymienionych kryteridw stasowana jest zardwna dia portfeli ocenianych indywidualnie jak | grup pakietiw, W praypadiu
pakietiw jednorodnych, o niskiej wartoSd godziwe], na potrzeby oceny wptywu kryteriow bedacych podstawa do zmiany
parametrdw wejiciowych do indywidualvych modeli wycen, mogg byt ane analizowane w grupach. Unworzana na potrzeby
analizy grupa pakietdw nie make (w momencie utworzenia) by¢ mndefsza niz 5% wartos qodziwej wszystkich pakietdw

- BESTH ;
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wichodzgcych w sklad aktywdw catego funduszu oraz nie maze by wigksza niz 20% wartosci qodzivee] wszystiich pakletiw
wichodzacych w skfad ektywiw catego funduszu. Tworzenie grup pakietiw ma charakter tymczasowy i odbywa sip na
poczatku kaidega raku kalendarzowago | ich skfad pozostaje niezmizniony do korica daneqo roku, Na poczathu nastepnego
roku grupy sq fozwiazywane | tworzone na nowo 2e wszysthich pakictiw, W sytuaci, ody dia danej arupy pakietdw, analiza
paremetrdw wejciowych nie daje podstaw do weryfikacji zatoder praejetych do madeli wyceny, wéwczas nie nastepuje
weryfikacja modeli indywidualnych dla posaczegdingeh pakietiw, a wartosé godzive tych pakietiw ustalana Jest na
podstawie aktualnie obowigzujacych modeli indywidualnyeh. W preypadku, ody wystepuja podstawy do weryfikadi dla calej
arupy pakiettw, weryfikowane s indywidualne modele pakietdw wehodzacych shiad cate orupy. Po weryiikachi |
aktualizacji pierwatnych parametrow oceniana Jest istotnos¢ ich wplywu na wislkodd spodziewanych W przyszosel
przephywdw oraz dokonywana Jest korekta ostatnio estymowanych wartosd,

3. Wpraypadicu, qoy skladnik lokat jest przedmivtem obrotu na wiecej niz jednym aktywrym rynku, wartos¢ godziva skiadnika
Iokat wyznacza sl w oparciu o kurs 7 rynky giwneqo. Podstzwowym keyterium wyboru rynku giiwnego jest wolumen
obrety na danym skfadniku lokat. Jakn rymek oiiwny wnaje sie rynek, na ktdrym w analizawanym okresie wolumen
transakeji na danym instrumendie byt najwiekszy. Wybir rymku giownege obowiszuje preez okres jednego miesiaca
kalendarzoweqo i jest dokonywany w opareiu o dane z miesigea poprzedzaicego.

4 Dhime papiery wartodowe oraz instrumenty rynku pieniginegn oraz prawa majitkowe lub papiery wartofciows
inkorporujqce wierzytelnddi pienipine nienotowane na aktywmym rynku wiycenia sig w o skarygowane) cenie nabyda,
uszacowiane] przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe), Jezeli wierzytelndel te byly dotychezas wycenlane preez
Fundusz w wartwdc! godziwe, za nowo ustalang ceng nabycia, na dlen preszacowania, Fundusz preyjmuje te wartodé.

5. Bony skarbowe wycenia siew skarygewanej cenie nabycia, oszacowane] pray zastosowaniy efektywnej stopy procentowej,

Iobowiazania 2 tytuh 2bycia papieriw wartosciowych, prry zobowiqzaniu sie Funduszy do odkupu, wycenia sig od dnia
Bawiartia umowy spizedaly metody korelty rédnicy pomipdzy cena odkupu a ceng spreaday, prey zastosowaniu efektywnej
stopy procentowe],

7. Dhuine paplery wartoiciowe (obligack) wyemitowane przez Fundusz wyceniane s woskorygowane] cenie nabyda
(zamortyzowanym koszele) oszacowane] pray zastosowaniu efektywne] stopy procentowe,

8. Paplery wartodciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia
umwy kupaa, metods skerygowans] ceny nabycia, oszacowane] prey zastosowaniu efektywne) stopy procentowe].
9. Mierucharvodd wycenizne s do wartodei godziwej zoodnie 2 art. 35 ust. & statutu tf. na takich samych zasadach jak

nleruchomadd zdefiniowane w §  pkt. 23 Rozporzadzenia [w aparciu o operat szacunkowy sporzadzeny 2godnie z ustawq 2
dnia 21 sierpnia 1997 r. o gospedarce nleruchomodciami (Dz. U 1997 fr 115, paz. 741 2 phiin. zm.)].

| A INIESIE Tasady Dadankad mItow Koszhoa
1. W zakresie badania Imit wysokosd wynagrodzen, prowizf ophat, kosztw | wydatkiw mwigzanych 7 driahainodciy
prowiadzang przez Fundusz (dzle] *Wydatek") Fundusz stosuje zasade memoriatowa.

2. Ocena czy dany Wydatek miesd sie w limicle Wydatku okreslonym w statucie Funduszu, dokonywana jest kazdorazowo przed
dokonanizm platnosd z zastrzezeniem pht. 617.

3. Limity Wydathéw ustalons dla okresdw rocznych abefmuje wszystiie platnasd dokonane w danym roku kalendarzovym.

4. Limity Wydatkdw ustalone dla innych obresdw (kwartalne, miesieczne, itp) obejmufy wizystiie platnosci dokonane
w danym okresie,

3. Jeieli punktem odniesienia do oblicenia limitu Wydatky jest wartodé aktywdw netto funduszu z dnia wyceny
preypadajacego w poprzednim kwartale kalendarzawym, poprzednim kwartatem kalendarzowym jest wartat kalendarzowy
paprzedzajacy kwartat, w kisrym dokarywans jest platnodé Wydathu,

6. Wysokasd wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem w czesd pobierane] od wanlasd aktywidw Funduszu jest
badana w momencie naliczania wynagradzenia,

7. Wszystkie plamaéd dokonywane s w cigzar akiywiw Funduszu. Jedeli w terminie platnosci Wydatek przekracza limit
okredlony dia niego w statucie Funduszu, Fundusz dokonuje phatnodci w pelne] wysokodci, a na dzie wyceny ujmuje
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nakeinost od Towarzystwa w wysokadd praekroczenia danego limity Wydatku, Towarzystwa zobowiazane jest nlezwlocznie
przekarac na rachunek Funduszu srodki pienisine w wysokodd ujete] naleznodd,
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INFORMACIA DODATEOWA

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieghych, ujetych w spraweozdaniu finansowym za
bieiacy okres sprawozdawczy.

W sprawoadaniu finansowym 2z bistacy okres sprawozdawczy nie zostaly ujete fadne anaczace darenda dotyczqce lat
ubiaghych.

Informacje o maccych tdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych
w sprawozdaniu finansowym.

Pa dniu bitansowym nie wystapily istotne zdarenia, ktdre nie zostaly uwazglednione w sparzqdeonym sprawezdaniu
finansowym,

Réinice pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym | w pordwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzadzonymi | opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi,

Majgc na uwadze dyzenie do uzyskania jak najwiekszej preajrrystosc danych finansowych wykazanych w sprawozdanizch
finansowych Funduszu, w bietacym okresie dokonano retrospeltywnego przeksztadoenia danych porfwnawceych
dotyczacych akresu pordwnawczego 01.01-30.08.2015. Jest to nastepstwo zmiany sposobu ujmowania wynagrodzenia 23
rarzgdaanie nisruchomodciami wprowadzonej w sprawazdaniu finansowym sparzadeonym na 310220151

Imiana dotyczy ponizszych pozyeji sprawoadania finansowego:
ROTA KR 11.KOSZTY FUNUDUSZU —wynagrodeenie dla Tewarzystwa

01-01-2015r. -

Byto: 30-06-2015r.
2) Czesé wynagrodzenia uzaleiniona od wynikiw funduszu 3668
3) Credd wynagrodzenia za rarzadzanie nienschamedciami 48
01-01-2015r.—

Jest: 30-06-2015r.
1) Cegsdwynagrodzenia uzaleiniona ed wynikiw funduszu TG

Dokonane korekty blediw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wptyw wywotanych tym skuthéw
finansowych na sytuadje majatkowa i finansowa, plynnod{ oraz wynik z operacji i rentownosé Funduszu

) Informacja o przypadkach infarmowania wczestnikdw o karektach wyczny aktywiw netto na certyfikat inwestyoyjny.
Hie wystapify praypadki informowania uczestnikdw o karektach wycery aktywdw netto na certyfikat inwestyoyjny.
bl Informacia o praypadkach zawieszenia dokomywania wyceny aktywdw netto na certyfikat imwestycyjny.
Nie wystapity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny sktywiw netio na certyfilkat inwestycyjny.
¢} Informacja o preypadkach nierodliceenia sie transakcji zawieranych przez Fundusz.
Hie weystapity praypadkl nierozliczenia sig transakeji zawieranych preez Fundusz,

Informacja o mozliwoid kontynuowania dziatalnosd.

Ma drieri podpisania sprawozdania finansowego Funduszu nie wystepuje niepevmasd co do modliwedc kontymiowania
deiatalnada Funduszu w dajaee] sie prewidziet przyszindd,
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BEST Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Podpisy osoby sporzadzajace) spravozdanie:
" 5

Pawet Witkowski

P01 Kierownik Widziahs Sprawozdowazego

Departamant Administrach | Wiceny Aktywdw

ProService Agent Transferowy 5p. z a.0.

Podpisy os6b reprezentujacych Fundusz:
| 4 M/% ’
. Krzysztof Stagnicki Jattistaw Galinskt
| Prezes Zavagly BESTTF 5.4, Cafanek Zoragdy BEST TF 5.4

3

P Wfecki
ezes Lavzgedy ProService
Agent Transferawy 5p. 2 6.0,

Gdynia, dnia 5 sierpnia 2016 roku

BESTII
WIESTAMDARY ZOWANY SEKLRYTYZACKINY FU
u

Q /ﬂcu..-m: M"
rostaw Zachrmielewski
Cafonek Zarzdu BESTTFIS.A.

Podpisy osib odpowiedzialnych za prowadzenie ksigg rachunkowych:

=S
Elewski

Catonek farzqdy ProService
Agent Tronsferowy Sp. 70,0

KOUST INWESTYCYINY ZAMKNIETY
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BEST Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

6. Oswiadczenie depozytariusza

B

Warszawa, dnia 5 sierpnia 2016 r.

Oswiadczenie

| mBank BSA, wypelniajac obowiazki depozytariusza na rzecz BEST 11

mBank.pl

Artur Jay oweki

Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Funduss Inwestycyiny Zamkniety
(Fundusz), potwierdza zgodnosé¢ danych dotyczacych standw akbywow
Funduszu w tym w szczegdlnosci aktywow zapisanych na rachunkach
pieniggnych i rachunkach papierdw wartogciowych oraz pozytkéw z tych
aktywow wynikajacych, przedstawionych w sprawozdaniu  finansowym
Funduszu sporzadzonym na dzieri 30 czerwea 2016 za okres od 01 stycznia

2016 r. do 30 czerwea 2016 r. ze stanem faktycznym.

W imieniu Banku:

wiced
Departament s Yrektor

1L Fowlemiczyeh

Sporzqdzil: lzabela Babaresyk

mBark S, ¢ sedribe w Warsmsie, ol Senatersis L 00350 Werszaea, 2arejesbosweny proer Sad Rejonoy dis . 51 Wanstowy, S wydse Geepodercay
Moy e Srama s [l musseern MRS GO0 3217, prsfardajaog rarmer MergHEach podationas| KO, 524- 0215284, o wptscomgm o relodc:
feipltale aikdaderwn, kasegn w) pokorkt W dtis fu Ak 0707 20018 £, wayrord 18E9 L5654 riate
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BEST Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. BEST

7. Oswiadczenie Zarzadu

Gdynia, 30 wrzesnia 2016 .
OSWIADCZENIE

Zarzad BEST Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Gdyni, dziatajgc w imieniu BEST I
Niestandaryzowanego Sekurytyzacyjnego Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego (,Fundusz”) o$wiadcza, ze wedle swojej
najlepszej wiedzy, pétroczne sprawozdanie finansowe Funduszu za okres od 1 stycznia 2016 r. do 30 czerwca 2016 1. i dane
poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci dla funduszy inwestycyjnych oraz
ze odzwierciedlaja w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa Funduszu oraz jego wynik
finansowy oraz, ze sprawozdanie z dziatalnosci Funduszu, ktdrego elementy zawarte s3 w sprawozdaniu finansowym oraz
liscie do uczestnikéw Funduszu, zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Funduszu, w tym opis
podstawowych zagrozen i ryzyka.

) /
14 I
[T ~ ) 1974 171104
Jarostaw Zachmielewski Jarostaw Galiriski
(ztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu
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