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List Zarzadu

Drodzy Akcjonariusze, Inwestorzy Gietdowi oraz Obligatariusze,
oddajemy w Wasze rece Raport roczny podsumowujgcy dziatalno$¢ BVT SA w 2018 roku.

Rok 2018 byt szostym rokiem funkcjonowania Spétki, ktéry zaowocowat wieloma ciekawymi
wydarzeniami. Wszystkie trudnosci, ktéorym cata branzg musiata stawic czota staty sie weryfikatorem
solidnosci modeli biznesowych przyjetych przez przedsiebiorstwa tego sektora. BVT SA wydaje sie
doskonali¢ swojg elastycznosé i skutecznie stawiaé czotfa kolejnym wyzwaniom. Spdétka konsolidowata
swojg pozycje i doskonalita efektywnosé, przygotowujgc sie do przysztych wzrostéw opartych na
replikacji najlepszych, wypracowanych wzorcow.

Przede wszystkim byt to tez rok, w ktorym Spétka musiata zmierzy¢ sie z szybko zmieniajgca sie sytuacja
rynkowa.

Z jednej strony znaczgco trudniejszy stat sie ekosystem, w ktérym dziatajg podmioty zajmujgce sie
windykacjg wierzytelnosci. Nastgpity zmiany prawne (nominalne i wynikajgce ze stosowania), ktére
faworyzujg dtuznikédw. Ograniczone zostaty parametry utrzymywania baz danych z informacjami o
zadtuzeniach. Konsekwentne edukowanie dtuznikéw przez media zwiekszyto skutecznos¢ unikania
zaptaty. Poprzez podniesienie minimalnych, nieuniknionych optat — ograniczono do minimum
sensownos¢ wykorzystania egzekucji komorniczej w przypadku zadtuzen masowych. Znaczgco i
zauwazalnie wydtuza sie czas postepowania sgdowego w sprawach wierzytelnosci zabezpieczonych
hipotecznie, co oznacza znaczgce koszty (koszt kapitatu).

Z drugiej strony znaczgco wzrosta awersja do ryzyka wséréd inwestoréw jeszcze niedawno sktonnych do
inwestowania w atrakcyjne dla nich finansowanie dtuzine podmiotéw zajmujgcych sie
wierzytelnosciami. Spowodowato to koniecznos¢ uwaznego przeszacowania modelu pracy w sektorze
wierzytelnosci, ale jednoczesnie pozwalato budowaé wiarygodnos$¢ poprzez wywigzywanie sie z
zaciggnietych zobowigzan. BVT SA konsekwentnie dotrzymywato terminowosci wyptaty odsetek, a
takze dokonato wykupow pierwszych, zapadajgcych emisji obligacji (m. in. catos¢ serii A o wartosci 3
mlin ztotych). To rdwniez inwestycja w naszych partneréw biznesowych — inwestorow, z ktdrych czesé
wraca do nas na kolejne inwestycje postrzegajgc w BVT SA sprawdzonego partnera.

Jednoczesnie sprzyja to mysleniu o dziatalnosci na zlecenie, co Spoétka konsekwentnie przygotowuje i
rozwija. Wydaje sie, ze w niedalekiej przysztosci ten obszar bedzie bardzo ciekawym polem dziatania
dla wysoce skutecznych, wyspecjalizowanych podmiotéw..

W kolejny rok weszliSmy z coraz blizszg perspektywa realizacji kolejnych zyskéw z inwestycji w
wierzytelnosci hipoteczne. To obszar, ktdry okazat sie dtugotrwaty a odtozone zyski stabilizowaty wyniki
na ptaskim poziomie, natomiast teraz powinien przynies¢ zauwazalne efekty. Uwolnione srodki
pozwolg zaréwno regulowac wielko$¢ finansowania dtuznego do potrzeb, jak i mysle¢ o nowych,
dobrze wybranych, korzystnych zakupach wierzytelnosci.

Przesuniecie zyskdw z inwestycji w wierzytelnosci hipoteczne czesciowo ttumaczy strate Spétki w
zakonczonym, 2018 roku. Koszty finansowe niezbilansowane realizacjami powinny zmienié¢ swoj
wektor w kolejnych okresach.

Jako Zarzad zapewniamy o determinacji catego Zespotu w realizacji przyjetej drogi rozwoju Spotki.
Dobre podstawy personalne pozwalajg mysle¢ o wypracowaniu stabilnej pozycji Spétki, zwiekszajgcej
efekty operacyjne przez poszerzanie spektrum dziatania o nowe kierunki.

Dziekujgc za poktadane zaufanie zachecamy Panstwa do zapoznania sie z petng trescig Raportu
rocznego za rok obrotowy 2018, ktdry obrazuje efekt catorocznej pracy Zarzadu, Pracownikéw oraz
Podmiotéw Wspodtpracujgcych i Partnerdw.

Robert Gadek — Prezes Zarzadu
Jan leszkiewicz — Wiceprezes Zarzadu




Wybrane dane finansowe

Okres sprawozdawczy

BILANS - AKTYWA

BILANS sporzadzony na dzien 31.12.2018 r.
31.12.2017 ‘ 31.12.2018

pin

31.12.2017 ‘ 31.12.2018

euro

I. | Wartosci niematerialne i prawne 269 314,93 194 093,15 64 569,98 45 137,94
1. | Rzeczowe aktywa trwate 290 528,89 212 963,42 69 656,16 49 526,38
IIl. | Naleznosci dtugoterminowe - - - -
IV. | Inwestycje dtugoterminowe 404 461,14 402 795,93 96 972,15 93 673,47
v, | Plugoterminowe rozliczenia 157 424,65 188 608,30 37743,57 43 862,40
miedzyokresowe

miedzyokresowe

I. | Zapasy 73 808,50 - 17 696,06 -
1l. | Naleznosci krotkoterminowe 40 690 080,27 40 454 443,09 9755 707,47 9408 010,02
IIl. | Inwestycje krétkoterminowe 3513 072,10 460 119,46 842 281,55 107 004,53
oy || S G e 2T 8 636 547,36 8489583,80| 2070667,57| 197432181

AKTYWA RAZEM 54 035 237,84 50402 607,15 12955294,51| 11721536,55

Poz. Okres sprawozdawczy 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2018

PASYWA RAZEM

54 035 237,84

50 402 607,15

12 955 294,51

BILANS - PASYWA pin euro
I. | Kapitat (fundusz) podstawowy 1107 333,30 1107 333,30 265 490,25 257 519,37
1I. | Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym: 1828 208,08 1697 378,45 438 324,60 394 739,17
- nadwyzka wartosci sprzedazy (wartosci
emisyjnej) nad wartoscig nominalng
udziatéw (akcji),
i, | Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny, 14534420 | - 264262,52| - 3484720 - 61456,40
w tym:
- z tytutu aktualizacji wartosci godziwej 145344,20| - 264262,52| - 34847,20| - 61456,40
W Pozostate kapitaty (fundusze) ) )
" | rezerwowe, w tym:
- tworzone zgodnie z umowgq (statutem)
spotki
- na udziaty (akcje) wtasne
V. | Zysk (strata) z lat ubiegtych 80 556,66 | - 80556,66| - 19313,98| - 18734,11
VI. | Zysk (strata) netto 130829,63| - 409231,61| - 31367,24( - 95170,14
Vil Odpisy z zysku netto w ciggu roku
" | obrotowego (wielko$¢ ujemna)
I. | Rezerwy na zobowiazania 24 104,42 68 523,91 5779,19 15 935,79
1. | Zobowiazania dtugoterminowe 7 403 170,27 4338 164,19 1774 957,51 1008 875,39
IIl. | Zobowigzania krétkoterminowe 4199 017,93 4966 474,54 1006 741,45 1154 994,08
IV. | Rozliczenia miedzyokresowe 39830 134,33 38 978 783,55 9549 529,93 9 064 833,40

11 721 536,55




Dane z bilansu zostaty przeliczone po $rednim kursie Narodowego Banku Polskiego (Tabela A), obowigzujacym odpowiednio
w dniach 31.12.2018 r. oraz 29.12.2017 r.:

-31.12.2018 r. — 4,3000 zt,

-29.12.2017 r.—4,1709 zt.

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT sporzadzony za okres 01.01 - 31.12.2018 r.

01.01.2017- 01.01.2018- 01.01.2017- 01.01.2018-
31.12.2017 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2018

Lp. Okres sprawozdawczy

Dane z rachunku wynikdw zostaty przeliczone po srednim kursie Narodowego Banku Polskiego (Tabela A), przyjetym jako
$rednia kurséw obowigzujacych na ostatni dzien miesigca odpowiednio roku 2018 oraz 2017:

-rok 2018 r. — 4,2669 zt,

-rok 2017 r. — 4,2447 zt.




OSWIADCZENIE W SPRAWIE RZETELNOSCI SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Dziatajagc w imieniu spotki BVT SA z siedzibg w Tarnowie oswiadczamy, ze wedle naszej
najlepszej wiedzy, roczne sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2018 i dane
poréwnywalne, sporzadzone zostaty zgodnie z przepisami obowigzujagcymi Spodtke lub
standardami uznawanymi w skali miedzynarodowej, oraz ze dane te odzwierciedlajg w sposéb
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowa i finansowg Spétki oraz jej wynik finansowy.
Ponadto oswiadczamy, ze sprawozdanie z dziaftalnosci Spotki za rok obrotowy 2018 zawiera
prawdziwy obraz jej sytuacji, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk.

Tarnéw, dn. 31 maja 2019r.

Robert Gagdek — Prezes Zarzgdu
Jan Leszkiewicz — Wiceprezes Zarzgdu

OSWIADCZENIE W SPRAWIE WYBORU BIEGLEGO REWIDENTA

Dziatajagc w imieniu spotki BVT SA z siedzibg w Tarnowie o$wiadczamy, ze wybodr firmy
audytorskiej przeprowadzajacej badanie rocznego sprawozdania finansowego zostat
dokonany zgodnie z przepisami, w tym dotyczagcymi wyboru i procedury wyboru firmy
audytorskiej oraz, ze firma audytorska oraz cztonkowie zespotu wykonujacego badanie
spetniali warunki do sporzgdzenia bezstronnego i niezaleznego sprawozdania z badania
rocznego sprawozdania finansowego zgodnie z obowigzujgcymi przepisami, standardami
wykonywania zawodu i zasadami etyki zawodowe;.

Tarnéw, dn. 31 maja 2019 r.

Robert Gagdek — Prezes Zarzgdu
Jan Leszkiewicz — Wiceprezes Zarzqdu




