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C f{’ >}S A U BYTO R BADANIE SPRAWOZDAN FINANSOWYCH
B ?A § EKSPERTYZY EKONOMICZNO-FINANSOWE

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla

Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
REMEDIS Spdtka Akcyjna

ul. Petera Mansfelda 4, 60-855 Poznan

Przeprowadzilismy badanie zalgczonego sprawozdania finansowego Spétki REMEDIS S.A. (zwanej
dalej Spoika) z siedzibg w Poznaniu, na ktore skiada sie:

- wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

- bilans sporzgdzony na dzien 31.12.2016 roku, ktoéry po stronie aktywéw i pasywéw wykazuje
sume 15.495.761,37 zi,

- rachunek zyskow i strat za okres od 01.01.2016 roku do 31.12.2016 roku wykazujacy strate netto
w wysokosci 571.612,37 zt

- zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 01.01.2016 roku do 31.12.2016 roku
wykazujace zmniejszenie kapitatu wlasnego o kwote 616.162,37 zi,

- rachunek przeplywow pienigznych wykazujacy wzrost stanu $rodkéw pienigznych netto w okresie
od 01.01.2016 roku do 31.12.2016 roku o kwote 1.753.760,52 zt,

- dodatkowe informacje i objasnienia.

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za prawidtowosé ksiag rachunkowych, sporzadzenie i rzetelng
prezentacje tego sprawozdania finansowego oraz sporzgdzenie sprawozdania z dziatalnosci zgodnie
z ustawg z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (DzU z 2016 roku poz. 1047) (,ustawa
orachunkowosci’), wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi
obowigzujgcymi przepisami prawa. Zarzad Spoélki jest réwniez odpowiedzialny za kontrole
wewneltrzng, ktoéra uznaje za niezbedna, aby sporzadzane sprawozdania finansowe byly wolne
od nieprawidtowosci powstatych wskutek celowych dziatan lub btedéw.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, Zarzad Spéltki i Rada Nadzorcza zobowigzani sg do zapewnienia,
aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalno$ci spelniaty wymagania przewidziane w
ustawie o rachunkowosci.

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o tym, czy sprawozdanie finansowe rzetelnie i jasno
przedstawia sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy Spolki zgodnie z majacymi
zastosowanie przepisami ustawy o rachunkowosci i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowos$ci.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzili§my stosownie do postanowien:
1. rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

2. krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentéw w
Polsce.

Regulacje te nakladajg na nas obowigzek postepowania zgodnego zzasadami etyki oraz

zaplanowania iprzeprowadzenia badania w taki sposdb, aby uzyskaé¢ racjonalng pewnosé,

ze sprawozdanie finansowe i ksiggi rachunkowe stanowigce podstawe jego sporzadzenia sg wolne od

istotnych nieprawidtowosci.

CGS-AUDYTOR Spolka z o.0. tel. 61223 4531, fax 61221 9063 www.cgs-audytor.pl

ul.Przemyslowa 46A/141, 61-541 Poznan tel. kom. 692 064 813 e-mail: cgs-audytor@cgs-audytor.pl
Sad Rejonowy Poznan-Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, Vil Wydziat Gospodarczy

REGON: 632061794 Krajowego Rejesiru Sqdowego KRS 0000053463, Kapital zakladowy: 51.000,00 zt
NIP: 778-01-49-401 PKO BP S.A.10/Poznan 78 1020 4027 0000 1802 0031 8055
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C ( D) S AU DYME- O R BADANIE SPRAWOZDAN FINANSOWYCH
(ﬁ " : EKSPERTYZY EKONOMICZNO-FINANSOWE
Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowoddéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym. Wybér procedur badania
zalezy od naszego osadu, w ftym oceny ryzyka wystapienia istotnych nieprawidtowosci
w sprawozdaniu finansowym na skutek celowych dziatan lub bledéw. Przeprowadzajac oceng tego
ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng zwigzana ze sporzadzeniem oraz rzetelng
prezentacjg sprawozdania finansowego w celu zaplanowania stosownych do okolicznosci procedur
badania, nie zas w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci dzialania kontroli wewnetrznej
w jednostce. Badanie obejmuje réwniez ocene odpowiedniosci stosowane] polityki rachunkowosci,
zasadnosci szacunkow dokonanych przez Zarzad Spoélki oraz ocene ogolnej prezentacji sprawozdania
finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajaca
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii.

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje sprawozdania z dzialalnosci.
Jednakze naszym obowigzkiem byto, w zwigzku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania
finansowego, zapoznanie sig z trescig sprawozdania z dzialalnosci i wskazanie czy informacje w nim
zawarte uwzgledniajg postanowienia art. 49 ustawy orachunkowo$ci i czy sg one zgodne
z informacjami zawartymi w zalgczonym sprawozdaniu finansowym. Naszym obowigzkiem bylo takze
zlozenie oswiadczenia, czy w $wietle naszej wiedzy o jednostce i jej otoczeniu uzyskane] podczas
badania sprawozdania finansowego stwierdzili$my w sprawozdaniu z dziatalnosci istotne
znieksztalcenia.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe:

1. przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej jednostki na dzien 31 grudnia
2016 roku jak tez jej wynik finansowy za rok obrotowy od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016
roku, zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami ustawy o rachunkowosci i przyjetymi
zasadami (polityka) rachunkowosci,

2. zostalo sporzadzone, na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych, oraz

3. jest zgodne co do formy i tre$ci z obowigzujgcymi jednostke przepisami prawa i postanowieniami
statutu Spotki.

Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci, stwierdzamy, ze informacje zawarte w sprawozdaniu z
dziatalnosci uwzgledniajg postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowosci i sg zgodne z informacjami
zawartymi w zalgczonym sprawozdaniu finansowym. Ponadto, w $wietle wiedzy o Spdice i jej
otoczeniu uzyskanej podczas badania sprawozdania finansowego, oéwiadczamy, iz nie stwierdzilismy
istotnych znieksztalcen w sprawozdaniu z dzialalnosci.

Kluczowy Biegty Rewident CGS - AUDYTOR Spolka z o.0.
» ul. Przemystowa 46A/141, 61-541 Poznan
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Wiktor Gabrusewicz Prof. dr hab. Wiktor Gabrusewicz
Nr w rejest ze 918 Prezes Zarzqcﬁl (Biegly Rewident nr rej. 918)

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, wpisany na liste podmiotéw
uprawnionych do badania pod numerem 541

Poznan, 17 marca 2017 roku

CGS-AUDYTOR Spélka z 0.0, tel. 61 22345 31, fax 61 22190 63 , vviv.cgs-audytor.pl
ul.Przemyslowa 46A/141, 61-541 Poznan tel. kam. 692 084 813 e-mail: cgs-audytor@cgs-audytor p!
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REMEDIS Spoélka Akcyjna w Poznaniu Raport 2016

A. CZESC OGOLNA

1. Dane identyfikujgce badang jednostke

Nazwa jednostki:

REMEDIS Spétka Akcyjna

Adres: ul. Petera Mansfelda 4, 60 - 855 Poznan.

Forma prawna: spétka akcyjna.

Podstawowym przedmiotem dziatania, ktéry zostal wpisany do Krajowego Rejestru Sgdowego jest:

e dziatalnosé holdingéw finansowych (PKD 64.20.2),

e dzialalnosé trustdw, funduszéw i podobnych instytucji finansowych (64.30.2),

e pozostala finansowa dzialalnoé¢ ustugowa gdzie indziej niesklasyfikowana, z wylaczeniem
ubezpieczen i funduszy emerytalnych (PKD 64.99.Z),

e pozostate formy udzielania kredytow (PKD 64.92.Z),

o dziatalno$¢ zwiazana z ocena ryzyka i szacowaniem poniesionych strat,

e dziatalnos¢ rachunkowo-ksiegowa; doradztwo podatkowe,

e pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej i zarzadzania,

* wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi,

° wynajem i dzierzawa samochodow osobowych i furgonetek.

e pozostala finansowa dziatalno$¢ uslugowg gdzie indziej nie sklasyfikowana z wylgczeniem
ubezpieczen i funduszy emerytalnych (PKD 64.99 Z) - polegajgca na udzielaniu pozyczek
zakiadom opieki zdrowotne;j.

Srednia liczba zatrudnionych w badanym okresie wynosita 4 osoby.

2. Podstawa prawna dzialalnosci, kapital podstawowy oraz Kierownictwo
Jednostka dziala na podstawie statutu Spdélki spisanego aktem notarialnym Rep. A nr 6573/2006 dnia

26.10.2006 roku, sporzadzonym przed asesorem notarialnym Rafatem Szczepanskim, zastepcg
notariusza Mikolaja Borkowskiego na czas nieokreslony.
Ostatnia zmiana w statucie wprowadzona aktem notarialnym Rep. A nr 2535/2014 z 24.06.2014 roku
w sprawie zmiany § 2 statutu Spotki.
Do rejestru przedsigbiorcow Spéltka zostata wpisana w dniu 28.12.2006 roku postanowieniem Sadu
Rejonowego w Poznaniu XX| Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
0000270485. Rejestracje te przeniesiono do Sadu Rejonowego Poznan — Nowe Miasto i Wilda
w Poznaniu, VIl Wydziat KRS. Ostatnia informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu z KRS z
07.03.2017 roku.
Dane identyfikujace badang Spotke:

- REGON: 300464078 nadany przez Urzad Statystyczny w Poznaniu w dniu 20.12.2006 roku,

- NIP: 7811792748,

- VAT UE: PL 7811792748
zgodnie z Decyzjg Urzedu Skarbowego Poznan - Jezyce z dnia 21.12.2006 roku.
Kapitat podstawowy na dzien 31.12.2016 roku wynosit 6.330.010,20 zt i dzielit sie na 63.300.102 akcje

o wartos$ci nominalnej 0,10 zt kazda akcja, obejmujacych:

ClE[S-AUDYTOR 2/22



REMEDIS Spélka Akcyjna w Poznaniu Raport 2016

17.210.000 akcji uprzywilejowanych serii A, posiadajacych 2 glosy na akcje,
oraz akcje nieuprzywilejowane:
- 5.246.000 akcji serii B,
14.970.666 akcji serii C,
- 1.700.000 akcji serii D,
- 24.173.436 akciji serii E.
Woartos¢ akcji objetych za aport 2.021.000,00 zt.
Wielko$¢ kapitatu podstawowego w badanym okresie nie ulegla zmianie.
Struktura akcjonariuszy Spétki na dziert 31.12.2016 roku przedstawiala sig nastepujgco:

Akcjonariusz Liczba akcji Wartos¢ nominalna akcji Wskaznik udziatu

(w szt.) (w zt) (w %)
KLN Investments Sp. z o.0. 31.577.666 3.157.766,60 49,89
INC S.A. 25.283.316 2.528.331,60 39,94
Krzysztof Nowak 603.000 60.300,00 0,95
Pozostali Inwestorzy 5.836.120 583.612,00 9,22
Razem kapital zaktadowy 63.300.102 6.330.010,20 100,00

Kapitat wtasny na dzier 31.12.2016 roku wynosit 6.811.574,97 zt i zmniejszyt sig¢ 0 616.162,37 zt w
poréwnaniu do roku 2015.
Zgodnie z Uchwalg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 01.03.2013 roku nastapito
potaczenie REMEDIS S.A. z INWEST CONSULTING S.A. z/s w Poznaniu w trybie art. 492 § 1 pkt. 1
Ksh w zamian za akcje, ktore REMEDIS S.A. wydata akcjonariuszowi INWEST CONSULTING S.A..
Badana jednostka jest powigzana kapitatowo (art. 3 ust. 1 pkt. 43 uor) z KLN Investments Spétka
z 0.0. i nie ma obowigzku sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
kapitatowej.
Wiadze jednostki:
e Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy,
¢ Rada Nadzorcza:

Ortowski Piotr,
- Markwitz Wiestaw,
- Kaminski Stawomir,

Koszczynski Krzysztof,

Zygmanowski Piotr.

Zarzad Spotki jest jednoosobowy i tworzy go:

Krzysztof Nowak - Prezes Zarzadu.

Prokurentem Spotki jest Pan Marcin Wyszogrodzki.

Ksiggi rachunkowe prowadzi FIGURES Kancelaria Rachunkowa Spoétka z o. o., ul. Towarowa 35,
61 - 896 Poznan na podstawie umowy 20/2010 z dnia 15.12.2010 roku.
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3. Informacje o badanym sprawozdaniu finansowym
Sporzadzone przez jednostke sprawozdanie finansowe podlegajace badaniu obejmuje:

- wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

- bilans sporzadzony na dzien 31.12.2016 roku, ktéry po stronie aktywow i pasywow wykazuje
sume 15.495.761,37 =z,

- rachunek zyskow i strat za okres od 01.01.2016 roku do 31.12.2016 roku zamykajacy sie
wynikiem finansowym - stratg netto w kwocie (-) 571.612,37 2,

- zestawienie zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 01.01.2016 roku do 31.12.2016 roku
wykazujgce zmniejszenie kapitalu wlasnego o kwotg 616.162,37 2,

- rachunek przeplywéw pienigznych wykazujacy wzrost stanu srodkéw pienigznych netto w okresie
od 01.01.2016 roku do 31.12.2016 roku o kwote 1,753.760,52 zt,

- dodatkowe informacje i objasnienia.

Jednostka do rocznego sprawozdania finansowego dotaczyta sprawozdanie z dziatalnoéci zgodnie

z art. 49 ustawy o rachunkowosci.

Badanie zalaczonego sprawozdania finansowego zaplanowaliémy i przeprowadziliSmy w taki sposob,

aby uzyskaé racjonalng pewnos¢ pozwalajgca na wyrazenie miarodajnej opinii o tym sprawozdaniu

jako calosci.

Na podstawie przeprowadzonego badania wydali$my opinie bieglego rewidenta stanowigca odrebny

dokument.

4. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni
Bilans zamknigcia na dzien 31.12.2015 roku zostal wprowadzony do ksiag bilansu otwarcia na

01.01.2016 roku sumami bilansowymi aktywdw i pasywow 15.452.580,85 zi, przy zachowaniu
ciagtosci bilansowe;j.

Podstawg otwarcia ksiag rachunkowych na dzien 01.01.2016 roku bylo sprawozdanie finansowe za
rok poprzedzajacy rok badany, ktére zbadane zostato przez firme CGS - AUDYTOR Spoétka z o.0.,
ul. Przemystowa 46A/141, 61-541 Poznan. Opinia z 25.05.2016 roku bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe za 2015 rok =zostalo zatwierdzone przez Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy Uchwatg nr5 z dnia 30.06.2016 roku.

Wynik finansowy strate netto w kwocie (-) 450.492,24 zt, zgodnie z Uchwalg Zgromadzenia
Akcjonariuszy nr6 z dnia 30.06.2016 roku postanowiono pokry¢ z kapitatu zapasowego.

Wynik finansowy prawidtowo ujeto w ksiegach 2016 roku.

Sprawozdanie finansowe za rok 2015 wraz z opinig i raportem zostalo zlozone w Urzedzie
Skarbowym Poznan Jezyce w dniu 8.07.2016 roku oraz w Sadzie Rejonowym Poznan — Nowe
Miasto i Wilda, VIIl Wydziat Gospodarczy KRS w dniu 11.07.2016 roku.

W okresie objetym badaniem w Spodlce prowadzone byly czynnosci sprawdzajgce zwigzane z

rozliczeniem podatku VAT.

5. Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych
CGS - AUDYTOR Spétka z o.0., ul. Przemystowa 46A/141, 61 - 541 Poznan jest wpisana na liste

podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych w Krajowej Radzie Bieglych
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Rewidentow pod numerem 541. W jego imieniu badanie powyzszego sprawozdania finansowego
przeprowadzit kluczowy biegly rewident Wiktor Gabrusewicz (nr w rej. 918) z udzialem aplikanta
Tomasza Niedzwiedzia na podstawie umowy nr 43/17 zawartej dnia 05.12.2016 roku w okresie od
13.03.2017 roku do 17.03.2017 roku w siedzibie Spotki oraz w biurze audytora.

Wybor audytora do badania sprawozdania finansowego za okres od 01.01.2016 roku do 31.12.2016
roku dokonany zostal zgodnie z Uchwatlg Rady Nadzorczej nr 1 z 05.12.2016 roku, zgodnie z art. 66
ust. 4 ustawy o rachunkowosci.

Zaréwno podmiot uprawniony do badania, jak i przeprowadzajacy w jego imieniu badanie biegly
rewident stwierdzajg, 2ze spelniaja warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o
sprawozdaniu finansowym, w rozumieniu przepisow art. 56 ust. 3 i 4 ustawy o bieglych rewidentach i
ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz nadzorze
publicznym (tekst jednolity DzU z 11.07.2016 roku poz. 1000).

6. Podstawa prawna przeprowadzonego badania
Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do:

- przepisow rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesénia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity DzU
z19.07.2016 roku poz. 1047 z pozn. zm.) zwanej dalej ,ustawg o rachunkowosci”,

- Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentéw
w Polsce.

7. Cel badania, opinia i raport z badania
Celem badania sprawozdania finansowego jest wyrazenie przez bieglego rewidenta pisemnej opinii

wraz z raportem o tym, czy zatgczone sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach
jest zgodne z zastosowanymi zasadami (polityka) rachunkowosci oraz, czy rzetelnie i jasno
przedstawia sytuacje majatkowa ifinansowa, jak tez wynik finansowy badanej jednostki.

Opinia i raport zostaly sporzadzone na podstawie przeprowadzonego badania i sporzadzonej
dokumentacji rewizyjnej wymaganej przez art. 65 ustawy o rachunkowosci.

Spotka udostegpnita biegtemu rewidentowi sprawozdanie finansowe, ksiegi rachunkowe i dokumenty
stanowigce podstaweg ich sporzadzenia oraz udzielita zadanych informacji, wyjasnien i oswiadczen
niezbednych do wydania opinii i sporzadzenia raportu. Nie wystapity ograniczenia zakresu badania.
Zarzad Spolki ztozyt pisemne o$wiadczenie o kompletnosci, prawidlowosci i rzetelnoéci sprawozdania
finansowego przedlozonego do badania oraz uzupelniajgcego sprawozdania z dziatalnosci.
Poinformowal rowniez, Ze po dacie sporzadzenia bilansu do dnia zlozenia o$wiadczenia nie wystapily
istotne zdarzenia mogace mie¢ znaczny wplyw na sytuacjg finansowa jednostki.

Przedmiotem niniejszego badania nie byto wykrycie i ujawnienie zdarzen objetych $ciganiem z mocy
prawa oraz wystepujacych poza system rachunkowosci.

Przeprowadzone przez bieglego rewidenta badanie nie zastgpuje kontroli podatkowych

przeprowadzanych przez uprawnione organy kontroli skarbowe;.
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B. CZESC ANALITYCZNA

1. Uwagi wstepne

W czesci analitycznej dokonano syntetycznego przedstawienia i oceny

sytuacji

i finansowe] oraz wyniku finansowego badanej jednostki. W tym celu posiuzono sie:

- bilansem syntetycznym za lata 2014-2016,

- syntetycznym rachunkiem zyskéw i strat za lata 2014-2016,

Raport 2016

majatkowej

- zestawieniem najwazniejszych wskaznikow ekonomicznych za lata 2014-2016 bez uwzglednienia

wplywu inflacji.

2. Wielkos$é, struktura i dynamika sktadnikow majatkowych w latach 2014 - 2016

Struktura Hynamika
31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014 2016 2016[20105
w %
A. Aktywa trwate 6 448 712,67 7 568 140,18 5 593 749,82 41,62 85,21
1. Warto$ci niematerialne i prawne 3479 375,52 3 692 398,56 3905 421,60 22,45 94,23
2. Rzeczowe aktywa trwate 40 711,20 219 339,30 224 354,81 0,26 18,66
3. Naleznosci diugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
4. Inwestycje dlugoterminowe 2 646 987,95 3431675,32 1288 163,41 17,08 77,13
5. Dlugoter. rozliczenia miedzyokresowe 281 638,00 224 727,00 175 810,00 1,82 125,32
B. Aktywa obrotowe 9 047 048,70 7 884 440,67 16 297 413,79 58,38 114,75
1. Zapasy 0,00 0,00 0,00 0,00 -
2. Nalezno$ci krotkoterminowe 698 003,16 851 721,04 1213 800,65 4,50 81,95
3. Inwestycje krotkoterminowe 8 279 871,72 6998 266,52 15 055 595,59 53,43 118,31
4. Krotkoter. rozliczenia migdzyokresowe 69 173,82 34 453,11 2801755 045 200,78
C. Nalezne wplaty na kapital (fundusz) -
podstawowy 0,00 0,00 0,00 0,00 -
D. Udzialy (akcje) wiasne 0,00 0,00 0,00 0,00 -
Suma aktywow 15 495 761,37 15 452 580,85 21 891 163,61 100,00 100,28

Z obliczonych wskaznikoéw struktury aktywow wynika, ze w 2016 roku glowng grupe skiadnikow
stanowity aktywa obrotowe (58,38 %).

Majatek jednostki ujety w catkowitych aktywach bilansu za rok 2016 zwigkszyt sig 0 43.180,52 zl,
tji.o 0,28 % w porownaniu ze stanem na koniec poprzedniego roku.

Zmiany w poszczegodlnych grupach majgtku wynosza;

1.119.427,51 zt
1.162.608,03 zt

- w aktywach trwalych - spadek o
- w aktywach obrotowych - wzrost o
Glownym sktadnikiem aktywow trwatych stanowig warto$ci niematerialne i prawne wynikajace z tytutu
polgczenia ze Spolkg Invest Consulting.

Zmniejszenie $rodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych w wyniku dokonanych
odpisow umorzeniowych (amortyzacyjnych) wynosito 338.069,61 zi. Ponadto Spotka zlikwidowata dwa
leasingowane pojazdy w wyniku szkody catkowitej.

Zmniejszenie majatku trwatego jest zwigzany gléwnie ze spadkiem inwestycji diugoterminowych z
tytutu udzielonych pozyczek.

W aktywach obrotowych wystapity réznokierunkowe zmiany w stosunku do poprzedniego okresu:
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- naleznosci krotkoterminowe zmniejszyly sie o 153.717,88 zi. Odpisy aktualizujgce w roku 2016
wyniosty 244.806,60 zt,

- inwestycje krétkoterminowe zwiekszyly sie 0 1.281.605,20 zt,

- krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe wzrosty o 34.720,71 zt.

Wskazniki struktury aktywéw w 2016 roku wskazujg na przewage aktywdw obrotowych nad aktywami

trwalymi. Relacja pomiedzy majatkiem trwatym i obrotowym ulegta przesunigciu w stosunku do roku

poprzedniego na korzy$¢ majatku obrotowego.

3. Zrédia finansowania sktadnikéw majatkowych w latach 2014 — 2016

Struktura Cyripralie
31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014 2016 2016!20105
w %
A. Kapitat (fundusz) wtasny 6 811 574,97 7427 737,34 7 878 229,58 43,96 91,70
1. Kapitat (fundusz) podstawowy 6330 010,20 6 330010,20 6330010,20 40,85 100,00
2. Kapitat (fundusz) zapasowy 1097 727,14 2177 269,45 2503 539,36 7,08 50,42
3. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00 0,00 0,00 -
4. Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe 0,00 0,00 0,00 0,00 =
5. Zysk (strata) z lat ubieglych -44 550,00 -629 050,07 -744 282,83 -0,29 7,08
6. Zysk (strata) netto -571 612,37 -450 492,24 -211 037,15 -3,69 126,89
7. Odpisy z zysku netto w ciggu roku
obrotowego (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00 0,00 0,00 =
B. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 8 684 186,40 8 024 843,51 14 012 934,03 56,04 108,22
1. Rezerwy na zobowigzania 76 400,93 102 417,66 60 814,90 0,49 74,60
2. Zobowiazania diugoterminowe 6 899 816,64 6 889 138,71 76 691,94 44,53 100,15
3. Zobowigzania krotkoterminowe 1627 579,39 695 756,45 13 294 208,57 9,86 219,56
4. Rozliczenia miedzyokresowe 180 389,44 337 530,69 581 218,62 1,16 53,44
Suma pasywow 15495 761,37 15452 580,85 21 891 163,61 100,00 100,28

Kapitat wtasny wynosit 43,96 % pasywow i w poréwnaniu ze stanem na koniec poprzedniego

okresu zmniejszyt sie 0616.162,37 z, tj. o 8,30 %. Wplyw na te zmiane mialy strata badanego

roku i zmniejszenie kapitatu zapasowego w zwigzku z pokryciem straty netto z lat ubiegtych.

Kapitat obcy wynosit 56,04 % pasywéw i w badanym roku obrotowym zwigkszyt sig o

659.342,89 zI, w tym:

- rezerwy na zobowigzania zmniejszyty sie o 26.016,73 zi,

- zobowigzania diugoterminowe wzrosty o 10.677,93 zi,

- nastapit wzrost zobowigzan krétkoterminowych ogétem o 831.822,94 zt, tj. 0 219,56 %, w tym
z tytutu emisji dluznych papieréw wartosciowych o 906.618,07 zt,

- rozliczenia miedzyokresowe zmniejszyly sie o 157.141,25 zt.

Oceniajac strukture kapitaldow nalezy stwierdzié, Zze struktura ta jest oparta na przewadze kapitatu

obcego. Kapitat wtasny pokrywa w peini aktywa trwate.
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4. Syntetyczny rachunek zyskéw i strat —jego ocena

2016 2015 opg  Toefica Eg: (:';1(;:(;
2016-2015 W %

A. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i
materialow, w tym: 738288,05 124583428 222457896 -507 546,23 59,26
- od jednostek powigzanych 16 545,19 16 499,98 16 499,98 45,21 100,27
B. Koszty sprzedanych produktéw, towardw i
materialéw, w tym: 340 954,73 442 466,09 1063 576,48 -101 511,36 77,06
- jednostkom powigzanym 0,00 0,00 0,00 0,00 -
C. Zysk brutto ze sprzedazy (A-B) 397 333,32 803 368,19 1 161 002,48 -406 034,87 49,46
D. Koszty sprzedazy 0,00 0,00 0,00 0,00 -
E. Koszy ogolnego zarzadu 1135940,568 1080 378,13 1259 745,71 55 562,45 105,14
F. Strata ze sprzedazy (C-D-E) -738 607,26 -277 009,94 -08 743,23 -461 597,32 266,64
G. Pozostale przychody operacyjne 566 864,85 87 046,21 57 884,45 479 818,64 651,22
H. Pozostale koszty operacyjne 519 898,14 257 964,88 230 065,40 261 933,26 201,54
l. Strata z dzialalnosci operacyjnej (F+G-H) -691 640,55 -447 928,61  -270 924,18 -243 711,94 154,41
J. Przychody finansowe 52 442,45 21 758,47 91 214,81 30 683,98 241,02
K. Koszty finansowe 10 336,48 38 021,10 25082,78 -27 684,62 27,19
L. Strata z dzialalnosci gospodarczej (I+J-K) -649 534,58 -464 191,24  -204 792,15 -185 343,34 139,93
M. Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0,00 0,00 0,00 0,00 -
N. Strata brutto (L+-M) -649 534,58 -464 191,24  -204 792,15 -185 343,34 139,93
0. Podatek dochodowy -77 922,21 -13 699,00 624500 -64 223,21 568,82
P. Pozostale obowigzowe zmnigjszenia zysku
(zwigkszenia straty) 0,00 0,00 0,00 0,00 -
R. Strata netto (N-O) -571 612,37 -450 492,24  -211 037,15 -121 120,13 126,89

Sytuacja dochodowa na podstawie syntetycznego rachunku zyskéw i strat

Przychody

Przychody netto ze sprzedazy wyniosty 738.288,05 zt i zmniejszyly sie w poréwnaniu do roku
ubiegtego o 40,74 %. Zasadniczym elementem przychodow jest sprzedaz produktow, na ktorg
skiadajg sie odsetki z tytulu udzielonych pozyczek podmiotom leczniczym oraz ustugi doradcze na

rzecz jednostek samorzadéw terytorialnych, co stanowi podstawe dziatalnoéci Spaétki.

Koszty

Koszty sprzedanych produktéw, towarow i materiatdéw wyniosty 340.954,73 zt i w porownaniu do
roku ubiegltego spadly o 22,94 %.

Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materialéw wykazujg silniejszg dynamike spadku od

obnizenia dynamiki przychodow.

Zysk brutto ze sprzedazy
Przychody netto ze sprzedazy i koszty ich osiggniecia wygenerowaly zysk brutto ze sprzedazy w
kwocie 397.333,32 zi. W roku ubieglym osiggnieto zysk brutto ze sprzedazy w kwocie 803.368,19 zi.
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Koszty sprzedazy nie wystapily w okresie badanym a koszty ogolnego zarzadu stanowity
1.135.940,58 zt.

Strata ze sprzedazy
Strata ze sprzedazy wyniosla (-)738.607,26 zt i zwigkszyta sie w poréwnaniu z rokiem ubieglym o
461.597,32 zt.

Pozostate przychody i koszty operacyjne
Na pozostalych przychodach i kosztach operacyjnych osiggnigto zysk w kwocie 46.966,71 zt i jest
wyzszy od poprzedniego okresu o0 217.885,38 zt.

Przychody i koszty finansowe
Dziatalno$¢ finansowa wygenerowala zysk w kwocie 42.105,97 zt, ktéry wyzszy od poprzedniego
okresu o 58.368,60 zi.

Strata brutto
Poniesiona strata brutto badanego okresu wynosi 649.534,58 zt i jest wyzsza od poprzedniego
okresu o 185.343,34 zt.

Strata netto

W roku obrotowym Spélka wygenerowata strate netto w kwocie 571.612,37 zt. Na zwiekszenie

poniesionej straty badanego okresu w stosunku do lat ubieglych wplyw miaty:

- zmniejszone przychody netto ze sprzedazy i poniesiona strata ze sprzedazy,

- wzrost pozostalych przychodow operacyjnych i w rezultacie czego osiggnieto zysk na tej
dziatalnoéci,

- osiggnigto tez nadwyzke przychodow nad kosztami finansowymi,

- wzrost pozostatych kosztéw operacyjnych oraz spadek kosztéw finansowych.

5. Ksztaltowanie sig podstawowych wskaznikéw ekonomiczno - finansowych i ich ocena
Wskazniki rentownosci

2016 2015 2014

1. Rentowno$¢ brutto sprzedazy wynik ze sprzedazy - 100 / Max  -100,04 -2223 -4,44

przychody netto ze sprzedazy produktow,
towaréw i materialow

2. Rentownos$¢ netto sprzedazy wynik finansowy netto - 100 / Max  -4210 -3326  -8,89

przychody ogblem (ze sprzedazy,
pozostate operacyjne i finansowe)

3. Rentowno$¢ majatku (ROA) wynik finansowy netto - 100 / Max -3,69 -2,92 -0,96
aktywa ogolem

4. Rentownos¢ kapitalu wiasnego (ROE) wynik finansowy netto - 100/ Max -8,39 -6,06 -2,68
kapitat wlasny
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Wystapienie w roku obrotowym straty spowodowato, ze wszystkie wskazniki rentownoéci za ten okres
przyjmujg warto$é ujemna.

Wskazniki rentownosci sprzedazy w roku 2016 ulegly pogorszeniu w stosunku do roku poprzedniego
pomimo uzyskania zysku brutto ze sprzedazy.

Wskaznik rentownosci majatku (aktywow) wynidst (-) 3,69 % co oznacza, ze kazde 100,00 zt majatku
przyniosto 3,69 zt straty netto.

Wskaznik rentownosci kapitalu wlasnego wyniost (-) 8,39 % i byt wyzszy od 2015 roku (w

ujemnej wielkosci).

Wskazniki plynnosci finansowej

2016 2015 2014

1. Biezacej plynnosci finansowej | aktywa obrotowe ogolem / 1,2-2,0 592 11,33 1,23
zobowigzania krotkoterminowe

2. Szybkiej plynnosci finansowej |1 aktywa obrotowe ogélem - zapasy / 0,8-1,2 5,92 11,33 1,23
zobowigzania krétkoterminowe

3. Pienigznej plynnosci finansowe;j || inwestycje krétkoterminowe / 0,2 5,42 10,06 1,13
zobowigzania krotkoterminowe

4. Kapital obrotowy (w tys. zi) aktywa obrotowe - Max 7.519,47 7.188,68 3.003,21

zobowigzania krétkoterminowe

*Przy obliczaniu wskaznikdw plynnoéci finansowej nalezy pominaé naleinoéci i zobowiazania z tytutu dostaw powyzej 12 miesigcy.

Analiza plynnosci finansowej wskazuje na zdolnoéé Jednostki do regulowania zobowiazan w
terminie platnosci.

Wartosé wskaznikow plynnosci finansowej ksztaltowata sie w przedziale wielkoéci znacznie
powyzej pozadanych, pomimo ich obnizenia w 2016 roku.

Kapitat obrotowy netto w 2016 roku osiggnal wartos¢ dodatnig co oznacza, ze majatek obrotowy

przekracza zobowigzania biezace.

Wskazniki sprawnosci dziatania

2016 2015 2014

1. Rotacji majatku ogdlem przychody netto ze sprzedazy produktdw, Max 0,05 0,08 0,10
towardw i materialdw /

aktywa ogoélem

2. Rotacji majatku trwalego przychody netto ze sprzedazy produktéw, Max 0,11 0,16 0,40
towarow i materialow /
aklywa trwate
3. Rotacji majatku obrotowego przychody netto ze sprzedazy produktéw, Max 0,08 0,16 0,14

towaréw i materialow /
aktywa obrotowe

4. Szybkos¢ obrotu naleznosciami naleznosci z tyt. dostaw i uslug - 365 / Min 191 174 126

w dniach .
przychody netto ze sprzedazy produktow,

towarow i materialdw

5. Termin splaty zobowigzan w zobowigzania z tyt. dostaw i ustug - 365 / Min 9 11 10

dniach .
przychody netto ze sprzedazy produktow,

towaréw i materialow
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Wskazniki obrotu aktywéw (ogdtem, trwalych i obrotowych) badanego okresu byly niskie co
wynika z charakteru dzialalnosci Spolki, ktéra nie prowadzi typowej dziatalnosci operacyjne;.

Nastapito wydtuzenie terminéw windykacji wierzytelnoéci z tytulu dostaw i ustug z 174 do 191
dni, co bylo nastgpstwem wydluzajgcych sie terminéw zaptaty.

Czas obslugi zobowigzan z tytulu dostaw iuslug byt znacznie krotszy od inkasa naleznosci co

potwierdza, ze pomimo ujemnej rentownosci Spotka na biezaco reguluje swoje zobowiazania.

Wskazniki finansowania dzialalnosci

2016 2015 2014

1. Ogdlnego zadluzenia zobowigzania dlugoter. i krétkoter. / 0,30 - 0,50 0,54 0,49 0,61
aktywa ogdlem
2, Pokrycia aktywow trwalych kapitat wiasny / aktywa trwate >1 1,06 0,98 1,41
kapitatem wilasnym
3. Pokrycia aklywow trw. kapitalem  kapitat wlasny + zobowigzania dlugoter. / - 2,13 1,89 1,42
stalym
4 aktywa trwale
4. Relacji kapitatéw obcych do kapitaly obce / kapitat wiasny <1 1,27 1,08 1,78
kapitalu wlasnego
5. Trwalosci struktury finansowania kapitat wlasny + rezerwy dlugoter. + Max 0,88 0,93 0,36
zobowiazania diugoter. /
aktywa ogotem
6. Relacji zobowigzan do zobowiazania z tyt. dostaw i usiug / <1 0,04 0,06 0,08

naleznofelaiyt. doslaw uslug naleznosci z tyt. dostaw i usiug

Uzaleznienie Spolki od kapitalow obcych utrzymywato sig na $rednim poziomie. Stopa zadluzenia
pokazuje, ze finansowanie aktywow kapitalem obcym w 2016 roku wynosito 54 % i bylo wyzsze
w stosunku do roku ubiegtego o 5 punktéw procentowych..

Stopien pokrycia aktywow trwalych kapitalem wlasnym na koniec badanego okresu wynosit 106 % co
oznacza, ze w catosci sfinansowany byt ze zrodet wiasnych. Nadwyzka ponad 100 % wartosci
majatku trwalego oznacza finansowanie takze ze zrodet wlasnych réwniez cze$é aktywow
obrotowych.

W 2016 roku trwalo$¢ struktury finansowania Spotki ulegta niewielkiemu pogorszeniu.

Relacje zobowigzan do naleznosci wynosza ponizej 1, co oznacza, ze zobowigzania z tytutu dostaw i

ustug maja pelne pokrycie w naleznosciach z tego samego tytutu..

6. Zdolnos¢ jednostki do kontynuowania dziatalnosci w roku nastepnym po badanym
Oceniajac sytuacje majatkowa i finansowg Spétki w 2016 roku na podstawie ustalonych wskaznikdw

opartych o realny stan aktywow i pasywdw bilansu oraz kosztéw i przychodéw rachunku zyskow
i strat nalezy stwierdzic, ze

- majatek Spotki ulegt zmniejszeniu,

- struktura zrédet finansowania majgtku ulegta pogorszeniu,

- przychody ze sprzedazy zmnigjszyty sig,

- wynik finansowy jest ujemny,

- niekorzystnie ksztattujg sie wskazniki rentownosci,
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- poziomy wskaznikdw plynnosci finansowej sg znacznie wyzsze od ustalonych standarddw,

- nastapilo wydluzenie terminéw windykacji wierzytelnosci i skrécenie terminéw splaty zobowiazan,

- terminy splaty zobowigzan sg relatywnie krotkie.

Funkcjonowanie Spotki w duzym stopniu zalezne jest od czynnikdéw zewnetrznych.

Uwzgledniajac wskazniki dokonanej analizy ekonomiczno-finansowej, wyniki badania sprawozdania
finansowego i zdarzen gospodarczych jakie nastapily po dniu bilansowym stwierdza sie, ze
pomimo trudnej sytuacji majatkowej i finansowej nie wystepuje bezposrednie zagrozenie kontynuaciji

dziatalnosci w roku nastgpnym po badanym.
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C. CZESC SZCZEGOLOWA

1. Ocena prawidlowosci stosowanego systemu rachunkowosci
Na podstawie postanowien art, 4 ust. 5 oraz art. 10 ust. 2 oraz innych postanowien ustawy z dnia

29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowoséci (tekst jednolity DzU z 2016 roku, poz. 1047), uchwalg

Prezesa Zarzadu z dnia 20.10.2010 roku z pdZniejszymi zmianami ustalona zostala aktualna

dokumentacja opisujaca przyjete przez jednostke zasady (polityke) prowadzenia rachunkowosci, a w

szczegolnosci dotyczgce sposobu prowadzenia ksigg rachunkowych.

Dokonalismy wyrywkowego sprawdzenia prawidlowoéci dziatania systemu ksiegowosci. Naszej

ocenie podlegaly w szczegodlnosci:

- zasadno$¢ i ciggto$¢ stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym prawidlowo$é otwarcia
ksigg rachunkowych,

- prawidtowo$¢ udokumentowania operacji gospodarczych,

- rzetelnos¢, bezbledno$¢ i sprawdzalnosé ksigg rachunkowych, prowadzonych w tym takze za
pomocg komputera oraz wycena przychodow, rozchodéw i stanéw bilansowych poszczegbinych
pozycji aktywow i pasywdw, réwniez zasad szacowania odpisow aktualizujgcych utrate warto$ci,
badZz jej przyrost,

- powigzania dokonanych zapisow w ksiegach rachunkowych z dowodami ksiegowymi oraz
sprawozdaniem finansowym,

- zasadno$c¢ stosowanych metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania
Za pomocg komputera,

- stwierdzenie przeprowadzenia, zgodnie z ustawag o rachunkowosci, inwentaryzacji aktywow
i pasywow z uwzglednieniem weryfikacji dokumentdéw oraz rozliczenia i ujecia w ksiegach jej
wynikow,

- ochrona dokumentacji ksiegowej, ksigg rachunkowych i sprawozdania finansowego.

W wyniku tych ocen w polaczeniu z rezultatami badania wiarygodnosci poszczegolnych pozycji

sprawozdania finansowego stwierdzilismy, ze system ksiegowo$ci i dzialajacy w powigzaniu z nim

system kontroli wewnetrznej wiazacy sie z badanym sprawozdaniem finansowym mozna ogolnie
uzna¢ za poprawne. Nie bylo celem naszego badania wyraZenie kompleksowej opinii na temat
funkcjonowania tych systemow.

2. Inwentaryzacja aktywow i pasywow

Inwentaryzacja na dzien 31.12.2016 roku w formie spisu z natury aktywéw rzeczowych nie byla

przeprowadzona. Gléwng forma inwentaryzacji byto potwierdzenie sald oraz weryfikacji danych z

dokumentacjg zrédtowa,

Na podstawie przedstawionych do badania zarzadzen o inwentaryzacji, jej rozliczenia oraz

zastosowanych przez bieglego rewidenta procedur na istnienie wyznaczonych skladnikéw

majatkowych nalezy stwierdzi¢, ze inwentaryzacja aktywow i pasywéw badanej Jednostki dokonana
zostata poprawnie.

Czestotliwos¢ przeprowadzania spiséw z natury okreslona w ustawie o rachunkowosci zostata

zachowana.
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Stwierdza sig, ze ksiggi rachunkowe wraz z dokumentacjg stanowigca podstawe do ewidencji
ksiegowe] operacji gospodarczych sg prawidlowe w rozumieniu art. 24 ustawy o rachunkowos$ci

i stanowig podstawe do sporzadzenia zbadanego sprawozdania finansowego.

3. Informacje o poszczegdlnych skladnikach aktywéw i pasywoéw

AKTYWA

A. Aktywa trwale 6.448.712,67 zt
A.l. Wartosci niematerialne i prawne 3.479.375,52 zi
W ksiggach rachunkowych ujeto warto$ci niematerialne i prawne:

- 0 warto$ci poczatkowej w kwocie 4.,277.363,91 zt
- umorzeniu w kwaocie 797.988,39 zt,

Pozycja obejmuje programy i licencje na programy komputerowe o wartosci 16.903,91 zi, ktére sa
umorzone w 100 % oraz warto$¢ firmy o wartosci poczatkowej 4.260.460,00 zt i umorzeniu
781.084,48 zt. W badanym roku warto$¢ firmy zmalata o 213.023,04 zt z tytulu odpisdw
umorzeniowych. Zgodnie z Uchwéiq Zarzadu, odpisy amortyzacyjne sg dokonywane metoda liniowa
przez okres 20 lat od jej powstania.

Saldo prawidlowe i wiasciwie wykazane w bilansie.

A.ll. Rzeczowe aktywa trwate 40.711,20 zi

Obejmujg $rodki trwate w warto$ci netto.

Wartos$¢ brutto Umorzenie Wartos¢ netto Wskazn!k
umorzenia

AL Srodki trwale
a) grunty (w tym prawo uzytkowania
wieczystego gruntu) 0,00 0,00 0,00 0,00
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i
wodnej 0,00 0,00 0,00 0,00
¢) urzadzenia techniczne i maszyny 36 169,13 33 326,84 284229 92,14
d) srodki transportu 425 757,70 390 203,47 35 554,23 91,65
e) inne $rodki trwale 27 897,91 25 583,23 2 314,68 91,70
Razem 489 824,74 449 113,54 40 711,20 91,69

Na koniec 2016 roku spis z natury srodkéw trwatych nie byt przeprowadzany.

Inwentaryzacjg $rodkow trwalych na dzien 31.12.2016 roku zostata przeprowadzona w drodze
weryfikacji. Rdznice inwentaryzacyjne nie wystapily.

Wskaznik umorzenia $rodkéw trwalych ogdlem wynosi 91,69 %.

Najwieksze umorzenie wystgpuje w grupach urzadzenia techniczne i maszyny oraz inne $rodki
trwate.

Amortyzacja $rodkéw trwatych za rok 2016 wynosi 125.046,57 zt
Przy ustaleniu okresu amortyzacji i rocznej stawki amortyzacyjnej uwzglednia sie okres
ekonomicznej uzytecznosci $rodka trwatego, a dla celéw podatkowych stawki podatkowe

wynikajace z ustawy o podatku dochodowym.
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Ewidencja, klasyfikacja oraz prezentacja $rodkéw trwalych w sprawozdaniu finansowym nie nasuwa
uwag.
Srodki trwale objete leasingiem finansowym wedlug stanu na dzien 30.12.2016 roku

wprowadzone do ksigg rachunkowych wynosity:

- w wartodci brutto 186.879,73 zt
- umorzenie 161.325,40 z
Zobowigzanie z tytulu umow leasingu na 31.12.2016 roku wynosi 83.525,19 zi.

Srodki trwale na dzien bilansowy byly wolne od zaje¢ i zabezpieczen.

A.lV. Inwestycje diugoterminowe 2.646.987,95 zt
Obejmujg diugoterminowe aktywa finansowe w pozostatych jednostkach.

Udzialy lub akcje 326.100,56 zt
W tym:

- stan na Koniec poprzedniego okresu (udziaty i akcje nabyte w 2014 i 2015) 126.100,00 zt

- 169.492 akcji Spotki INC Wierzytelnosci SA w Poznaniu serii B1 po cenie
emisyjnej 1,18 zt za kazdg z akcje, tj. po tacznej cenie nabycia 200.000,56 zt

Do dnia badania udzialy zostaly wniesione do wymienione] jednostki.

Udzielone pozyczki 2,320.887,39 zt
S3 to pozyczki udzielone podmictom prowadzgcym dziatalno$é lecznicza, jednostkom samorzadom
terytorialnym i osobom fizycznym zgodnie z zawartymi umowami.

Saldo na koniec roku potwierdzone i prawidtowe.

A.V. Dlugoterminowe rozliczenia migedzyokresowe 281.638,00 zt
Pozycja obejmuje aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego, ktdra w przysziosci

zmniejszy podatek biezacy.

B. Aktywa obrotowe 9.047.048,70 zt
B.Il. Naleznosci krétkoterminowe 698.003,16 zt
B.Il. 1i 2 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 385.899,00 zt
Obejmuja naleznosé o okresie sptaty do 12 miesiecy, z tego od:

o jednostek powiazanych /B.Il.1a/ 106.475,27 zi

o pozostalych jednostek /B.ll.2a/ 279.423,73 zt
Naleznosci zmniejszono do bilansu o odpisy aktualizujace w kwocie 244.806,60 zt
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug wykazano w bilansie w wartosci netto 385.899,00 z

Naleznosci wynikajg z prawidlowo prowadzonej ewidencji analitycznej odbiorcéw. Wycenione zostaty

w wartosciach wynikajacych z ksiag.
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Inwentaryzacje stanu naleznosci na 30.11.2016 roku dokonanc drogg potwierdzenia sald.
Pozostala czes¢ naleznosci dla ktérych nie uzyskano potwierdzenia sald wykazano w wysoko$ci

wynikajacej z ksigg rachunkowych na podstawie przeprowadzonej weryfikacii.

Naleznosci, z ktérych zaplatg diuznik zalega, sa objete postepowaniem windykacyjnym a czgs$¢ jest
kierowana na droge sadowa,

Saldo uznaje sie za prawidlowe,

B.1.2b Naleznosci od pozostatych jednostek z tytutu podatkow, dotacji,

cel, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych tytutéw 8.935,24 zt
publicznoprawnych

Saldo naleznosci dotyczy nadwyzki podatku VAT naliczenego nad naleznym i wynika z
prawidiowo prowadzonej ewidencji powigzanej z deklaracjami.

Saldo uznaje sie za prawidlowe,

B.ll.2¢ Inne naleznosci 186.160,43 zi
Pozostate rozrachunki z pracownikami.

Saldo uznaje sie za prawidlowe.

B.ll.2d Naleznosci dochodzone na drodze sgadowej 117.008,49 zt
Obejmujg nie rozstrzygniete na dzien bilansowy sprawy sgdowe.
Saldo zgodne z dokumentacjg radcy prawnego.

Na dzien badania sprawy sadowe nie ulegly rozstrzygnigciu.

B.IIl. Inwestycje krétkoterminowe 8.279.871,72 zt

1. Krotkoterminowe aktywa finansowe

al w jednostkach powiazanych /B.Ill.1a/ 165.000,26 zt

- obejmuja udzielone pozyczki. Odsetki zarachowano na 31.12.2016 roku.

b/ w pozostatych jednostkach /B.IIl.1b/ 5.185.560,24 zt

- obejmuja udzielone pozyczki. Odsetki zarachowano na 31.12.2016 roku.

cf/ srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 2.929.311,22 zt
w kasie na kwote 50,48 zt

Saldo zgodne z raportem kasowym.
- w bankach na kwote 2.929.260,74 zt
Zgodne z wyciggami bankowymi na dzied 31.12.2016 roku, potwierdzone przez banki.

Saldo uznaje sie za prawidiowe.

B.IV. Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 69.173,82 z}

Dotycza wytozonych kosztdw nie zwigzanych z okresem badanym, a w szczegolnosci:

ubezpieczenia, prenumeraty, czynsze itp. 3.734,91 zt
wynagrodzenia za porgczenia obligacji 60.593,17 zt
- optata roczna KNF, oplata za uczestnictwo w GPW 4.845,74 zt
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PASYWA
A. Kapital wiasny 6.811.574,97 zt
A.l. Kapital podstawowy 6.330.010,20 zt

Stan kapitalu podstawowego zgodny ze statutem Spotki i wpisem do KRS oraz ksiega akcji.
Kapital podstawowy obejmuje 63.300.102 akcje o wartosci 0,10 zi za akcje.
W badanym roku zmiany w kapitale podstawowym nie wystapily.

A.ll. Kapitat zapasowy 1.097.727,14 zt
W badanym roku zmniejszyt sie 0 1.079.542,31 zi z tytulu pokrycia straty z roku 2012 (629.050,07 zt)
i 2015 (450.492,24 z}).

Stan i zmiany kapitalu zapasowego sg poprawnie udokumentowane i ujete w ksiggach.

A.V. Strata z lat ubieglych (-} 44.550,00 zi
Dotyczy korekty wyniku lat ubiegtych o wartos¢ btednie ujetych przychodéw w kwocie 55.000,00 z, a

takze zmniejszenia rezerwy na podatek odroczony w kwocie 10.450,00 zt.

A.VI. Strata netto roku biezgcego (-) 571.612,37 zt
Ustalona zostala na podstawie zdarzen gospodarczych prawidlowo ujetych w ksiegach rachunkowych

i jest zgodna z wynikiem finansowym w rachunku zyskow i strat.

B. Zobowiazania i rezerwy na zohowiazania 8.684.186,40 zt
B.l. Rezerwy na zohowigzania 76.400,93 zt
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 56.919,79 zt
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne — krotkoterminowa 19.481,14 zt

Saldo uznaje sie za prawidtowe.
B.ll. Zobowigzania diugoterminowe wobec pozostatych jednostek 6.899.816,64 zt

2.b. z tytulu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 6.897.800,00 zt
Obejmujg zobowigzania z tytutu emisji obligac;i

2.c. inne zobowigzania finansowe 2.016,64 zt
Obejmujg zobowigzania z tytutu srodkéw trwalych i inwestycji w nieruchomosci przyjetych

w leasing finansowy (art. 3 ust. 4 ustawy o rachunkowosci).

B.lll Zobowigzania krétkoterminowe 1.5627.579,39 zt
To zobowiazania wobec pozostalych jednostek, w tym:

Z tytutu emisji dluznych papieréw wartosciowych 1.387.820,46 zt
Obejmujg zobowiazania z tytutu emisji obligacji.

Inne zobowigzania finansowe 81.508,55 zt
Obejmujg zobowigzania z tytutu leasingu finansowego wymagajacego splaty w roku nastepnym po

badanym.
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Z tytutu dostaw i ustug o okresie wymagalnosci do 12 miesiecy 17.307,98 zt
Saldo zobowigzan wykazane w bilansie wynika z prawidlowo prowadzonej ewidencji kontrahentow
i zostalo zweryfikowane przez badang jednostke.

Zobowigzania uznaje sie za prawidlowe.

g) zobowiazania z tytutu podatkéw, cel, ubezpieczen spotecznych i 16.285,87 zt
zdrowotnych oraz innych tytutéw publicznoprawnych

- podatek dochodowy od oséb fizycznych 2.681,38 zi
- skladki ZUS 13.604,49 zi

Salda poszczegdlnych podatkow wynikajg z ewidencji oraz z sporzadzonych deklaracii.

Saldo rozliczone w 2017 roku w obowigzujacych terminach.

h) zobowigzania z tytulu wynagrodzen 11.162,57 zi
Saldo wykazane w bilansie wynika z ewidencji i dotyczy wynagrodzen za grudzien 2016 roku
wyplaconych w styczniu 2017 roku.

Saldo uznaje sig za prawidlowe.

i) inne zobowigzania 13.493,96 zt
Pozostate rozrachunki

Saldo wynika z ewidencji analitycznej zgodnej z syntetyczna.

B.IV. Rozliczenia miedzyokresowe — inne krotkoterminowe 180.389,44 zi
W ktérych ujeto prowizje od udzielonych pozyczek. 180.389,44 zi
Saldo ustalono na podstawie wtasciwych dowodow ksiegowych.

Zobowiagzania pozabilansowe
Zohowigzania pozabilansowe obejmujg nastepujgce zabezpieczenia:
- weksle, umowy zastawow,

- zabezpieczenia umow leasingowych — weksle in blanco, cesje wierzytelnosci.

4. Rachunek zyskéw i strat
Przychody i koszty dziatalnosci operacyjnej

Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi zarejestrowane w ewidencji ksiegowej i ujete
w rachunku zyskow i strat wedlug zasad wariantu kalkulacyjnego za okres od 01.01.2016 roku
do 31.12.2016 roku wynosity 738.288,05 zi.

Koszty dziatalnosci operacyjnej: 2016 2015
Koszty sprzedanych produktow towaréw i materiatow 340.954,73 zt 442.466,09 zt
Koszty sprzedazy 0,00 zt 0,00 zt
Koszty ogolnego zarzadu 1.135.940,58 zi 1.080.378,13 zt

Razem 1.476.895,31 zi 1.522.844,22 zt
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Struktura kosztéw dziatalno$ci operacyjnej w rozpatrywanych okresach nie ulegla istotnej zmianie.

Gtoéwny udziat w strukturze stanowig koszty ogélnego zarzadu.

Strata ze sprzedazy (-) 738.607,26 2t
Poszczegdlne rodzaje przychodéw i kosztéw wykazane zostaly zgodnie z zasadami wynikajacymi
z ustawy o rachunkowoéci oraz ustaleniami ZPK.

Dokumentacja sprzedazy jest poprawna, rozliczenie z tytutu VAT nie nasuwa zastrzezen.
Poszczegdlne pozycje kosztow zostaly wtasciwie zakwalifikowane i ujete w prawidlowej wysokosci.

Przypisanie przychodéw i kosztéw do badanego okresu na podstawie badanej préby uznano za

kompletne.
Stratg ze sprzedazy ustalono poprawnie.

Pozostale przychody operacyjne —inne 566.864,85 zt
Osiagnieto z tytulu kar umownych, odszkodowan, dzierzawy samochodu i pozostalych przychoddw
operacyjnych.

Pozostate koszty operacyjne 519.898,14 zt
- aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 244.806,60 zt
- inne koszty operacyjne 275.091,54 zt
Zysk z pozostatej dziatalnoSci operacyjnej 46.966,71 zt

Poszczegdine tytuly pozostalych przychodow operacyjnych oraz pozostatych kosztéw operacyjnych
zostaly poprawnie udokumentowane, zakwalifikowane i wykazane we wilasciwej wysokoSci.

Strata z dziatalnos$ci operacyjnej (-) 691.640,55 zt
Przychody finansowe — odsetki 52.442,45 zt
Koszty finansowe — odsetki 10.336,48 zt
Zysk z dziatalnosci finansowej 42.105,97 zt
Przychody i koszty finansowe zostaly prawidlowo udokumentowane, wynikajg z ewidencji i sg
kompletne.

Strata z dziatalnosci gospodarczej (-) 649.534,58 zt
Strata brutto (-) 649.534,58 zt
Podatek dochodowy odroczony (-) 77.922,21 =zt
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 56.911,00 zt
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowy 21.011,21 z}
Strata netto (-) 571.612,37 zt
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5. Obowiazkowe obciazenia wyniku
Podatek dochodowy od osob prawnych. Ustalenie straty podatkowej. Rozliczenie glownych pozycji

Raport 2016

réznigcych podstawg opodatkowania podatkiem dochodowym od wyniku finansowego straty brutto.

Wartos¢ w zt
1  Przychody wynikajace z ksiag 1.357.5695,35
2 Koszty wynikajgce z ksiag 2,007.129,93
3  Strata brutto (-)649.534,58
4  Przychody wylaczone z opodatkowania 182.599,84
5 Przychody podatkowe nie ujete w ksiegach 56.683,05
6  Koszty nie stanowigce kosztéw uzyskania przychodéw trwate 233.233,33
7 Koszly nie stanowigce kosztéw uzyskania przejsciowo 470.876,43
8 Koszty podatkowe nie stanowigce kosztow ksiegowych 250.006,82
9  Strata podatkowa (-)321.348,43
10 Dochody zwolnione od podatku 0
11 Odliczenia od dochodu 0
12 Podstawa opodatkowania (-)321.348,43

W zakresie rozliczen podatkowych biegly potwierdza zgodno$é przeksztatcenia wyniku brutto w wynik
netto ze sporzadzonymi przez jednostke ,Dodatkowymi informacjami i objasnieniami” wymaganymi
przez ustawe o rachunkowosci — zatacznik nr 1 do uor pkt. 2.5.

Powyzsze rozliczenie, ze wzgledu na wyrywkowa metode badania, nie ma charakteru audytu

podatkowego.

6. Kompletnos¢ i prawidtowosé danych zawartych w informacji dodatkowej
Wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz dodatkowe informacije i obja$nienia sporzadzone
zostaly zgodnie z zatgcznikiem nr 1 do ustawy o rachunkowosci sa kompletne i zgodne ze stanem

faktycznym.

7. Prawidlowos¢ zestawienia zmian w kapitale wlasnym
Zestawienie zmian w kapitale wlasnym sporzadzone zostalo zgodnie z przepisami okreslonymi w art.

48 a ustawy o rachunkowosci. Dane zawarte w tym zestawieniu sg zgodne z danymi wykazanymi w
bilansie oraz rachunku zyskdw i strat. Poszczegolne kwoty zmian w kapitatach zostaly przypisane do
odpowiednich pozycji zestawienia.
8. Prawidlowos$¢ sporzgdzenia rachunku z przeplywoéw pienieznych

Rachunek przeplywdw pienieznych sporzgdzono metoda posrednia i wykazuje zwiekszenie stanu
$rodkéw pienigznych netto w kwocie 1.753.760,52 zt, na ktorg ztozyly sie:

2.106.592,49 zi
(-) 200.000,56 =z
(-) 152.831,41 zt

Dane sprawozdania wynikajg z bilansu, rachunku zyskéw i strat, dodatkowych informacji i objasnien

- przeplywy z dzialalnosci operacyjnegj
- przeplywy z dzialalnosci inwestycyjnej

- przeplywy z dzialalnosci finansowej

oraz danych pochodzacych bezposrednio z ewidenciji ksiegowej i analizy sald kont.

Poszczegdlne strumienie pienigzne zostaly zakwalifikowane do odpowiednich pozycji sprawozdania.
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9. Prawidiowo$¢ i kompletnos¢ sporzadzenia sprawozdania z dziatalnosci jednostki
Sprawozdanie z dziatalno$ci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ustawy o rachunkowosci

oraz zgodne z Krajowym Standardem Rachunkowosci nr 9. W sprawozdaniu tym zawarto istotne
informacje o stanie majatkowym i sytuacji finansowej, w tym ocene uzyskiwanych efektow oraz
wskazanie czynnikdow ryzyka i opis zagrozen. Dane wynikajg ze zbadanego sprawozdania

finansowego i sg z nim zgodne.

10. Zdarzenia po dacie bilansu
Do chwili zakonczenia badania nie byly znane kierowniclwu jednostki i nie zostaly przekazane

biegtemu rewidentowi zadne informacje o zdarzeniach po dacie bilansu majace wplyw na roczne
sprawozdanie finansowe i wynik bilansowy, przy czym uwzglednia sig w tym zakresie o$wiadczenie

zlozone przez Zarzad z datg sporzgdzenia opinii i raportu.

11. Transakcje z jednostkami powigzanymi
Badana Spélka zlozyla stosowne o$wiadczenie, ze nie zawierata w roku sprawozdawczym od 01

stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku istotnych transakcji na warunkach innych niz rynkowe —
ze stronami powigzanymi, w rozumieniu pkt 4.2. DODATKOWYCH INFORMACJI | OBJASNIEN — zat.
nr 1 do ustawy o rachunkowosci (tekst jednolity DzU z 19.07.2016 roku, poz. 1047).
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D. CZESC KONCOWA

1. Ustalenia i informacje koncowe
Po zbadaniu sprawozdania finansowego za rok 2016 uznaje sie je za sporzadzone zgodnie

z obowigzujacymi przepisami o rachunkowosci. W trakcie badania sprawozdania finansowego nie
stwierdzono zjawisk i zdarzen wskazujacych na naruszenie prawa.

W badaniu sprawozdania finansowego i ksiag rachunkowych postuzono sie prébkami rewizyjnymi, na
podstawie, ktérych wnioskowano o poprawnosci badanych pozycji lub zdarzen gospodarczych.
W zwigzku z tym moga wystapi¢ roznice pomiedzy ustaleniami zawartymi w niniejszym raporcie
a wynikami ewentualnych kontroli przeprowadzonych metodag peina.

Podsumowanie wynikéw badania zawiera opinia niezaleznego bieglego rewidenta bez zastrzezen

i stanowi odrebny dokument.

Raport niniejszy zawiera 22 strony, kolejno ponumerowane i zaparafowane przez kluczowego

biegtego rewidenta.

Biegly Rewident CGS - AUDYTOR Spétka z 0.0.
ul. Przemystowa §6N141, 61-541 Poznan

Wiktor Gabrusewicz Prof. dr hab. tor Gabrusewicz
Nr w reje t‘ze 918 Prezes Zarzadu|(Biegly Rewident nr w rej. 918)

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan

finansowych, wpisany na liste podmiotéw

uprawnionych do badania pod numerem 541
Poznan, 17 marca 2017 roku
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