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I Informacje ogdlne
1. Podstawowe dane SMS Kredyt Holding S.A.

SMS Kredyt Holding S.A. (,,Jednostka dominujgca” , ,Spdtka”) powstata 29 grudnia 2010 roku, w wyniku uchwalenia Statutu
spotki w formie aktu notarialnego, Repertorium A nr 7488/2010 w Kancelarii Notarialnej Matgorzata Lenart, llona Roczniak
spétka cywilna we Wroctawiu, przy ul. Sw. Mikotaja 8-11. Zgodnie ze Statutem Spétka zostata zawigzana na czas nieokreslony.
Od 11 lipca 2011 roku spétka SMS Kredyt Holding S.A. jest notowana na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie
na rynku NewConnect.

SMS Kredyt Holding S.A.

ul. Swietego Mikotaja 8-11
50-125 Wroctaw

tel.: 717193302

fax: 717193379

email: smsholding@smskredyt.pl
NIP: 8943016705

Spotka zarejestrowana jest w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonym przez Sad Rejonowy
dla Wroctawia - Fabrycznej, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000377784.
Kapitat zaktadowy 7 418 350,00 PLN wptacony w catosci.

2. Informacje o dziatalnosci Grupy Kapitatowe;j

W Grupie Kapitatowej SMS Kredyt Holding S.A. (,Grupa”, ,Grupa Kapitatowa”, ,Grupa SMS Kredyt”) podmiotami
prowadzacymi dziatalnos$¢ operacyjng sa:

e  SMSKredyt sp. z 0.0. bedaca instytucjg pozyczkowa, ktérej dziatalnos¢ polega na udzielaniu pozyczek gotowkowych
osobom fizycznym oraz matym i S$rednim przedsiebiorcom, oraz na zarzadzaniu sekurytyzowanymi
wierzytelnos$ciami funduszu inwestycyjnego. Spétka dziata od 2007 roku na terenie catej Polski i udziela pozyczek
do kwoty 15 tys. PLN na okres do 36 miesiecy,

e  Profeskasa S.A. bedaca krajowa instytucja ptatnicza, ktorej dziatalno$é polega na budowaniu sieci agencyjnej
punktéw zajmujacych sie obstugg ptatnosci,

e  KREOS Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety utworzony w celu prowadzenia
dziatalnosci inwestycyjne;.

Spotka SMS Kredyt Holding S.A. jest podmiotem dominujacym, a jej dziatalnos¢ ma charakter spétki holdingowej w Grupie
Kapitatowej. Spoétka prowadzi na jej rzecz dziatalno$¢ nadzorcza, doradczg i inwestycyjna. Spdtka jest odpowiedzialna
za dziatania majace na celu pozyskiwanie finansowania dla rozwoju Grupy Kapitatowej.

3. Zarzad i Rada Nadzorcza spétki SMS Kredyt Holding S.A. na dzien 31 grudnia 2019 roku oraz na dzien
sporzadzenia sprawozdania

Sktad Zarzadu na dzien 31 grudnia 2019 roku:

Zarzad Stanowisko

Delegowany Cztonek Rady Nadzorczej,
p.o. Prezesa Zarzadu

Jarostaw Olejarz

Wioletta Bartkowiak Cztonek Zarzadu

Daniel Meniéw Cztonek Zarzadu

Krzysztof Nadolski Cztonek Zarzadu
SMS Kredyt Holding S.A. www.smsholding.pl
ul. Sw. Mikotaja 8-11 3

50-125 Wroctaw
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Sktad Zarzadu na dzien sporzadzenia sprawozdania:

Zarzad Stanowisko

Jarostaw Olejarz Prezes Zarzadu
Daniel Meniéw Cztonek Zarzadu
Wioletta Bartkowiak Cztonek Zarzadu
Krzysztof Nadolski Cztonek Zarzadu

W 2019 roku miaty miejsce nastepujgce zmiany w sktadzie Zarzadu spdtek Grupy SMS Kredyt Holding S.A.:

e  Dnia 14 listopada 2019 roku Pan Michat Stanioch zrezygnowat z petnienia funkcji Prezesa Zarzadu sp6tki SMS Kredyt
Holding S.A. oraz spotek zaleznych tj.: SMS Kredyt sp. z 0.0., SMS Invest sp. z 0.0. oraz Profeskasa S.A. W zwigzku
z tym dnia 14 listopada 2019 roku Rada Nadzorcza SMS Kredyt Holding S.A. delegowata Cztonka Rady Nadzorczej
Pana Jarostawa Olejarza do czasowego wykonywania czynnosci Prezesa Zarzadu na okres trzech miesiecy poczawszy
od 14 listopada 2019 roku w jednostce dominujacej Grupy Kapitatowej oraz w spoétce Profeskasa S.A.

e  Dnia 18 listopada 2019 na mocy stosownych uchwat Pan Jarostaw Olejarz zostat powotany na stanowisko Prezesa
Zarzadu w spétkach SMS Kredyt sp. z 0.0. oraz SMS Invest sp. z 0.0.

e Dnia 3 lutego 2020 roku Pan Jarostaw Olejarz zostat powotany na Prezesa Zarzadu na wspdlng kadencje
z pozostatymi Cztonkami Zarzadu w spdétkach w ktdérych na ten dzien petnit obowigzki prezesa z tytutu delegacji.

Sktad Rady Nadzorczej na dzien 31 grudnia 2019 roku:

Jakub Urbanski Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Tadeusz Uchmanowicz Cztonek Rady Nadzorczej
Matgorzata Urbanska-Lach Cztonek Rady Nadzorczej
Jarostaw Olejarz Cztonek Rady Nadzorczej
Tomasz Kecerski Cztonek Rady Nadzorczej
Karolina Lach-Guziak Cztonek Rady Nadzorczej
Jarostaw Lenart Cztonek Rady Nadzorczej

Sktad Rady Nadzorczej na dzien sporzadzenia sprawozdania:

Jakub Urbanski Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Tadeusz Uchmanowicz Cztonek Rady Nadzorczej
Matgorzata Urbanska-Lach Cztonek Rady Nadzorczej
Tomasz Kecerski Cztonek Rady Nadzorczej
Karolina Lach-Guziak Cztonek Rady Nadzorczej
Jarostaw Lenart Cztonek Rady Nadzorczej

Dnia 3 lutego 2020 roku przewodniczacy Rady Nadzorczej otrzymat rezygnacje Pana Jarostawa Olejarza ze sprawowania
mandatu cztonka Rady Nadzorczej z dniem 1 lutego 2020 roku.

SMS Kredyt Holding S.A. www.smsholding.pl
ul. Sw. Mikotaja 8-11 4
50-125 Wroctaw
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4. Opis organizacji Grupy Kapitatowej ze wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidacji oraz opis zmian

w organizacji Grupy Kapitatowej wraz z podaniem ich przyczyn

W ramach skonsolidowanych danych finansowych ujeto nastepujace s

Lp. \EVAVE] Opis

1  SMS Kredyt Holding S.A. jednostka dominujgca

2 SMS Kredyt sp. z 0.0. jednostka zalezna

3 SMS Invest sp. z 0.0. jednostka zalezna

4  Profeskasa S.A. jednostka zalezna
KREOS Niestandaryzowany

5  Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny jednostka zalezna

Zamkniety

Schemat Grupy Kapitatowej SMS Kredyt Holding S.A. zostat przedstaw

pétki wehodzace w sktad Grupy Kapitatowej:

% udziat w kapitale

Siedziba
podstawowym

ul. Sw. Mikotaja 8-11
50-125 Wroctaw
ul. Sw. Mikotaja 8-11 100.0%
50-125 Wroctaw e
ul. Sw. Mikotaja 8-11 100,0%
50-125 Wroctaw
ul. Sw. Mikotaja 8-11 100,0%
50-125 Wroctaw
ul. Prézna 9

100,0%

00-107 Warszawa

iony ponizej:

SMS Kredyt Holding S.A.

1oo,oo%l 86,770/{
13,23%
SMS Invest Sp.zo.0. —> SMS Kredyt Sp. zo.0.

W 2019 roku miaty miejsce nastepujgce zmiany w Grupie Kapitatowej:

Dnia 20 grudnia 2018 roku podwyzszono kapitat zaktadowy
emisje 22 000 udziatéw o wartosci nominalnej 50 PLN kazdy

100,00% l

100.000/{
Profeskasa S.A.

spotki SMS Kredyt sp. z 0.0. 0 1 100,0 tys. PLN poprzez
. Wszystkie nowoutworzone udziaty objeta spétka SMS

Kredyt Holding S.A. Podwyzszenie kapitatu zostato zarejestrowane 19 marca 2019 roku przez Sad Rejonowy,

W dniach 30 czerwca, 30 listopada i 31 grudnia 2019 roku wykupiono i umorzono certyfikaty inwestycyjne funduszu

KREOS NSFIZ, umorzeniu podlegaty certyfikaty serii B w tacznej liczbie 48 205,

emisje 60 000 udziatéw o wartosci nominalnej 50 PLN kazdy

Dnia 8 sierpnia 2019 roku podwyzszono kapitat zaktadowy spétki SMS Kredyt sp. z 0.0. 0 3 000,0 tys. PLN poprzez

. Wszystkie nowoutworzone udziaty objeta spotka SMS

Kredyt Holding S.A. Podwyiszenie kapitatu zostato zarejestrowane 6 wrzesnia 2019 roku przez Sad Rejonowy.

5. Akcjonariat spotki SMS Kredyt Holding S.A.

Tabela prezentuje strukture wtasnosci kapitatu zaktadowego Spétki SMS Kredyt Holding S.A. na dzien 31 grudnia 2019 roku:

Akcjonariat Liczba akgji Udziat w kapitale Liczba gtosow Udziat w gtosach

Janusz Tchérzewski 8 091 664 54,5381% 8 091 664 54,5381%
Agata Uchmanowicz 3146 133 21,2051% 3146 133 21,2051%
Pozostali 3598 903 24,2568% 3598 903 24,2568%
tacznie 14 836 700 100,0000% 14 836 700 100,0000%

Na dzien 31 grudnia 2019 roku dwdch akcjonariuszy posiadato co najmniej 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

SMS Kredyt Holding S.A.
ul. Sw. Mikotaja 8-11
50-125 Wroctaw

www.smsholding.pl



r@ ‘ sms kred yt Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej za 2019 rok

1l Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa
1. Aktualna sytuacja finansowa

Grupa Kapitatowa SMS Kredyt Holding S.A. w 2019 roku wykazata strate netto w wysokosci 6 409,9 tys. PLN. Grupa uzyskuje
przychody gtéwnie z dziatalnosci finansowej w postaci udzielania pozyczek przez spotke SMS Kredyt sp. z 0.0. oraz sprzedazy
wierzytelnosci z tych pozyczek do podmiotdw zewnetrznych, a takze ze swiadczenia ustug przekazéw pienieznych w spotce
Profeskasa S.A.

Do przychoddw zalicza sie przychody z udzielania pozyczek, ktére obejmujg: odsetki od pozyczek, optate operacyjna
za obstuge udzielonych pozyczek oraz inne optaty, przychody ze sprzedazy pozyczek do podmiotéw zewnetrznych oraz
ze $wiadczenia ustug przekazow pienieznych na rzecz klientéw indywidualnych.

Koszty obejmujg gtdwnie koszty operacyjne (wynagrodzenia, koszty posrednictwa finansowego, inne ustugi) i koszty z tytutu
odpisow aktualizacyjnych (rezerw) zwigzanych z ryzykiem kredytowym.

Gtéwnymi kosztami finansowymi sg koszty zwigzane z obstugg wyemitowanych obligacji oraz odsetki od kredytu udzielonego
przez Santander Bank Polska S.A.

Przychody i koszty Grupy Kapitatowe] przedstawia ponizsza tabela:

. i 01.01.2019 - 01.01.2018 -
Skonsolidowany rachunek wynikow
31.12.2019 31.12.2018
Przychody ze sprzedazy 41 284,7 50 037,4
Odpisy aktualizujgce naliczone odsetki i prowizje -10302,8 -7 433,1
Odpisy aktualizujgce wartos¢ udzielonego kapitatu -11 768,8 -9.099,1
Przychody po kosztach ryzyka 19 213,1 33 505,2
Koszty operacyjne -22 642,2 -30 011,2
Wynik z dziatalnosci operacyjnej -3429,1 3494,0
Dziatalnos¢ finansowa -2 534,5 -2 556,2
Wynik z dziatalnosci gospodarczej -5963,6 937,8
Odpisy wartosci firmy -2,3 -0,2
Wynik brutto -5 965,9 937,6
Podatek -444,0 -230,1
Zysk netto -6 409,9 707,5

Na obnizenie wyniku Grupy Kapitatowej znaczacy wptyw miato:

e zmniejszenie przychoddéw osigganych z realizacji ramowych umoéw sekurytyzacyjnych zawartych z funduszami
inwestycyjnymi, ktére w przeciggu roku 2019 byty znaczaco nizsze w poréwnaniu z poprzednimi okresami,

e zwiekszenie poziomu odpiséw aktualizujacych portfel wierzytelnosci pozyczkowy,

e decyzja KNF w sprawie cofniecia zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci wobec SATURN TFI, skutkujgca czasowym
pozbawieniem funduszu KREOS NSFIZ towarzystwa zarzadzajacego funduszem inwestycyjnym i mozliwoscig
petnego zarzadzania wierzytelnosciami Funduszu KREOS NSFIZ.

2. Przewidywana sytuacja finansowa

Grupa Kapitatowa poprzez spétki zalezne planuje w dalszym ciggu uzyskiwac¢ przychody zwigzane z udzielaniem i sprzedaza
pozyczek oraz $wiadczeniem ustug przekazéw pienieznych.

Kluczowym zrédtem finansowania udzielanych przez spétke zalezng SMS Kredyt sp. z o0.0. pozyczek jest sekurytyzacja
wierzytelnosci na podstawie zawartych ramowych uméw sekurytyzacyjnych.

Niestabilna wspotpraca w zakresie wyzej wymienionych umow, zaobserwowana w roku 2019 w postaci braku regularnych
oraz o odpowiedniej skali odkupéw wierzytelnosci wystepuje réwniez od poczatku 2020 roku, co w przypadku utrzymania sie
takiego trendu bedzie miato negatywny wptyw na wyniki Grupy.

SMS Kredyt Holding S.A. www.smsholding.pl
ul. Sw. Mikotaja 8-11 6
50-125 Wroctaw
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1l. Przewidywany rozwdj Grupy, w tym charakterystyka polityki w zakresie jego kierunkéw

Zarzad Spoétki podejmuje dziatania zmierzajace do ograniczenia negatywnych skutkéw zmniejszonych odkupéw wierzytelnosci
przez dotychczasowego partnera, m.in.:

e  prowadzi negocjacje z podmiotami zainteresowanymi sekurytyzacjg wierzytelnosci.
Prowadzone dziatania majg na celu dalszy rozwdj dziatalnosci pozyczkowej poprzez:

e  ustabilizowanie wolumenow sekurytyzowanych wierzytelnosci pozyczkowych oraz zdywersyfikowanie partnerow
sekurytyzacji,

o zwiekszenie udziatu w sprzedazy produktéw dla mikroprzedsiebiorstw,

e rozwdj narzedzi i metodologii zarzagdzania ryzykiem kredytowym.

W zwigzku ze zmianami ustawy wynikajacymi z dyrektywy Profeskasa S.A ztozyta do Komisji Nadzoru Finansowego wniosek o
udzielenie zezwolenia AlS. Pozytywna decyzja umozliwi $wiadczenie ustug w oparciu o dostep do informacji bankowych. Na
mocy regulacji wynikajgcych z dyrektywy PSD2 oraz uzyskanej licencji, Profeskasa S.A. moze zaréwno $wiadczy¢ ustugi dla
swoich klientéw, jak wspiera¢ firmy z réznych branz w obszarze otwartej bankowosci.

Gtéwne kierunki rozwoju rozpatrywane przez Grupe uzaleznione sg od adekwatnego, stabilnego Zrédta finansowania
w postaci sekurytyzacji i/lub pozyskania partnera strategicznego (branzowego lub finansowego). Spé6tka oraz jednostki zalezne
rozwazajg rozne scenariusze. Od dynamicznego rozwoju w przypadku pozyskania odpowiedniego zrdodta finansowania,
poprzez ograniczenie skali udzielania pozyczek az do ewentualnego zaprzestania udzielania pozyczek przez spoétke zaleing
SMS Kredyt sp. z 0.0.

V. Posiadane oddziaty (zaktady)

W roku 2019 Spétki wechodzace w sktad Grupy Kapitatowej nie posiadaty oddziatow (zaktaddw).

V. Watzniejsze osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju

W 2019 roku Spoétki wechodzgce w sktad Grupy Kapitatowej nie prowadzity dziatalnosci w dziedzinie badan i rozwoju.

VI. Informacja dotyczaca nabycia akcji wiasnych

W 2019 roku nie nabyto akcji.

VII. Instrumenty finansowe — ryzyka, cele i metody zarzadzania ryzykiem
Ryzyko zmiany ceny

Ryzyko cenowe jest zwigzane z niekorzystnymi zmianami cen zuzywanych materiatéw i surowcéw do produkcji, a takze
wyrobow i ustug przez nie sprzedawanych. Spétki Grupy Kapitatowej nie prowadzg dziatalnosci zwigzanej z ustugami
i wyrobami, ktére moga by¢ zabezpieczone instrumentem finansowym.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko to jest zwigzane z ewentualnym brakiem mozliwosci dokonania spfaty zobowigzania przez pozyczkobiorcow.
Grupa Kapitatowa poprzez spotke SMS Kredyt sp. z 0.0. opracowata i stale udoskonala zbiér zasad pozwalajacych ocenic
wiarygodnos¢ kredytowa Klienta. Gtéwnym elementem pomiaru ryzyka jest tzw. analiza vintage, czyli analiza zachowania
poréwnywalnych portfeli wierzytelnosci w kolejnych okresach. Narzedzie to umozliwia obserwacje poziomu ryzyka
kredytowego po uptywie terminu wymagalnosci poszczegdlnych rat i dzieki temu daje mozliwos¢ bardzo szybkiej modyfikacji
procesu udzielenia pozyczek jak i dostosowania wtasciwych strategii windykacyjnych. Prowadzona jest analiza zdolnosci
kredytowej kazdego Klienta poprzez:

o weryfikacje historii sptat pozyczek Klienta jezeli wczesniej korzystat z oferty spotki,

o weryfikacje prawdziwosci informacji podanych przez Klienta,

e analize budzetu (zdolnosci kredytowej) Klienta,

e  sprawdzenie w bazach danych zewnetrznych m.in. Biur Informacji Gospodarczej oraz Biura Informacji Kredytowej,
®  ocene scoringowa.

SMS Kredyt Holding S.A. www.smsholding.pl
ul. Sw. Mikotaja 8-11 7
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SMS Kredyt sp. z 0.0. jako spétka zarzadzajgca portfelem wierzytelnosci KREOS Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety prowadzi dziatania monitorujace i windykacyjne na pozyczkach, gdzie wystgpito opdznienie w sptacie.
Poza obstugg przeterminowanych naleznosci klientdw prowadzong przez dziat windykacji, spotka wspétpracuje réwniez
z podmiotami wyspecjalizowanymi w odzyskiwaniu nieregularnych wierzytelnosci. Zarzadzanie ryzykiem kredytowym jest
jednym z elementéw majacych najwiekszy wptyw na wyniki finansowe Grupy i jako takie jest traktowane priorytetowo.

Grupa Kapitatowa SMS Kredyt Holding S.A. stosuje metodologie tworzenia rezerw na ryzyko kredytowe zwigzane
z udzielaniem pozyczek, polegajacg na tworzeniu odpisu aktualizujgcego wartos¢ naleznosci do wartosci odzyskiwalne;j.
W przypadku pozyczek wieloratalnych rezerwy sg tworzone dla przeterminowania powyzej 90 dni, a dla jednoratalnych
powyzej 30 dni.

Ryzyko stopy procentowej

Narazenie spotek Grupy Kapitatowej na ryzyko zmiany stopy procentowej zwigzane jest ze zmiang rynkowych stop
procentowych. Naleznosci z tytutu odsetek od udzielonych pozyczek zalezne sg od stopy referencyjnej, spadek tej stopy
skutkowatby spadkiem przychoddéw z tytutu odsetek od udzielonych pozyczek.

Spétka SMS Kredyt Holding S.A. posiada kredyt rewolwingowy do kwoty 7 500,0 tys. PLN o oprocentowaniu WIBOR 1M + 3%.
W przypadku zmiany stopy WIBOR 1M o 1,00% rocznie koszty z tytutu odsetek ulegtyby zmianie o 75,0 tys. PLN. W celu
ograniczenia ryzyka zmiennosci stopy procentowej kredytu rewolwingowego spoétka SMS Kredyt Holding S.A. zawarta
z Santander Bank Polska S.A. umowe , Interest Rate Swap”.

Ryzyko utraty ptynnosci finansowej

Ryzyko ptynnosci polega na utracie lub ograniczeniu zdolnosci terminowego regulowania zobowigzan. Grupa na biezgco
monitoruje stan s$rodkdéw pienieznych oraz planuje przeptywy w taki sposdb, aby zachowac ciggtos¢ finansowania
prowadzonej dziatalnosci.

W 2019 roku Spétka wyemitowata obligacje na tagczng kwote 12 800,0 tys. PLN o terminie wymagalnosci trzech lat i statym
oprocentowaniu 8,5%, z czego 300,0 tys. PLN obligacji AS zostato optacone przelewem, natomiast pozostata czesc
12 500,0 tys. PLN zostata rozliczona poprzez rolowanie obligacji AM i AN. W tym samym okresie SMS Kredyt Holding S.A.
wykupita terminowo obligacje o tgcznej wartosci 3 900,0 tys. PLN.

Oprocz posiadanego portfela pozyczek Grupa posiada nastepujgce instrumenty finansowe:

a) SMS Kredyt Holding S.A. na 31 grudnia 2019 roku posiada wyemitowane obligacje w kwocie nominatu rownej
20 190,0 tys. PLN.

Ponizsza tabela prezentuje stan obligacji na 31 grudnia 2019 roku:

Seria Oprocentowanie Data przydziatu DEVERMY T 0] Kwota tys. PLN
1 Seria AP 7,0% 9 lutego 2018 9 lutego 2021 7 390,0
2 Seria AS 8,5% 27 czerwca 2019 27 czerwca 2022 12 800,0

Dnia 18 lutego 2020 roku Spdétka dokonata czesciowego przedterminowego wykupu obligacji serii AS i AP. Zgodnie z wystanymi
zadaniami wykupu podlegato mu tgcznie 2 915 sztuk obligacji w tym: 739 obligacji serii AP i 2 176 sztuk obligacji serii AS.
W zwigzku z tym liczba obligacji serii AS zostata zmniejszona do 10 624 sztuk o wartosci 10 624,0 tys. PLN, natomiast
w przypadku serii AP liczba obligacji wynosi 6 651 sztuk o facznej wartosci 6 651,0 tys. PLN.

Ponizej w tabeli zostaty przedstawione wskazniki warunkujace prawo do zgdania przymusowego przedterminowego wykupu
obligacji SMS Kredyt Holding S.A. Przekroczenie wartosci 3,0 wskaznika zadtuzenia daje prawo obligatariuszom do zadania
przymusowego przedterminowego wykupu obligacji.

Wskaznik warunkujacy prawo do zadania przymusowego przedterminowego

L .. 31.12.2019 31.12.2018
wykupu Obligaciji
Wskaznik zadtuzenia 1,97 1,61
Wskaznik zadtuzenia dla obligacji: wskaznik relacji zobowigzan kréotko i dtugoterminowych pomniejszonych

o sume wartosci Srodkéw pienieznych spétek Grupy Kapitatowej SMS Kredyt Holding S.A., wartosci lokat i kaucji ztozonych
w bankach oraz wartosci zobowigzan Krajowej Instytucji Ptatniczej Profeskasa S.A./kapitat wtasny na poziomie
skonsolidowanym.
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b) Spdtka SMS Kredyt Holding S.A. posiada kredyt rewolwingowy do kwoty 7 500,0 tys. PLN. Kredyt oprocentowany
jest wedtug zmiennej stopy procentowe] ustalonej przez Bank w oparciu o stawke WIBOR dla jednomiesiecznych
depozytow miedzybankowych powiekszonej o marze w wysokosci 3 punktdw procentowych w stosunku rocznym.
W celu ograniczenia ryzyka zmiennosci stopy procentowej Spétka dodatkowo zawarta z Bankiem umowe ,,Interest
Rate Swap” (transakcja zabezpieczajgca ryzyko stopy procentowej).

VIIl.  Zdarzenia istotnie wptywajace na dziatalnos¢ oraz wyniki finansowe Grupy Kapitatowej SMS
Kredyt Holding S.A., jakie nastapity w roku obrotowym, a takze po jego zakonczeniu, do dnia
zatwierdzenia sprawozdania finansowego

1. Istotne zdarzenia wptywajace na dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej, jakie nastapity w roku obrotowym

W dniu 12 kwietnia 2019 roku KREOS Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety zawart Umowe
Ramowg o Wspétpracy w Zakresie Sekurytyzacji z EQUES POZYCZEK DYWIDENDOWY Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety. Przedmiotem powyzszej umowy jest wspdtpraca w zakresie sekurytyzacji wierzytelnosci.

W przeciggu roku obrotowego fundusz KREOS NSFIZ dwukrotnie aneksowat Umowy Ramowe o Wspotpracy w Zakresie
Sekurytyzacji z Funduszami Grupy EQUES, przedtuzajgc okres ich obowigzywania, co ostatecznie spowodowato podpisanie
dnia 2 sierpnia Umdéw Ramowych z ponizszymi funduszami:

- EQUES DEBITUM Niestandaryzowanym Sekurytyzacyjnym Funduszem Inwestycyjnym Zamknietym,

- EQUES DEBITUM 2 Niestandaryzowanym Sekurytyzacyjnym Funduszem Inwestycyjnym Zamknietym,

- EQUES CREDITUM Niestandaryzowanym Sekurytyzacyjnym Funduszem Inwestycyjnym Zamknietym,

- EQUES POZYCZEK DYWIDENDOWY Niestandaryzowanym Sekurytyzacyjnym Funduszem Inwestycyjnym Zamknietym.

Przedmiotem kazdej umowy jest stata wspdtpraca w zakresie sekurytyzacji wierzytelnosci. Zostaty one zawarte na czas
okreslony do dnia 31 pazdziernika 2020 roku.

W dniu 7 czerwca 2019 roku fundusze nabywajace wierzytelnosci od KREOS NSFIZ dokonaty koricowego rozliczenia transakcji
zawartych na podstawie uméw ramowych. Dokonane rozliczenie szkodowosci przeniesionych przez KREOS NSFIZ
wierzytelnosci wykazato, iz pierwotne wynagrodzenie KREOS NSFIZ zostanie powiekszone o taczng kwote ok. 876,9 tys. PLN.
Kwota ta zwiekszyta wynik finansowy za okres drugiego kwartatu 2019 roku.

W 2019 roku spotka SMS Kredyt Holding S.A. trzykrotnie sktadata zgdania wykupu certyfikatéw inwestycyjnych funduszu
KREOS NSFIZ.

W dniu 21 czerwca 2019 roku Spétka ztozyta zgdanie wykupu 19 097 sztuk certyfikatéw inwestycyjnych serii B emitowanych
przez fundusz KREOS NSFIZ. Wykup nastapit 30 czerwca 2019 roku i obejmowat certyfikaty o tgcznej wartosci 3 214,2 tys. PLN.

W zwigzku z zgdaniem wykupu z dnia 26 listopada 2019 roku spétka SMS Kredyt Holding S.A. otrzymata 3 042,7 tys. PLN jako
efekt umorzenia 18 921 sztuk certyfikatéw inwestycyjnych funduszu KREOS NSFIZ. Zadanie wykupu dotyczyto 24 889 sztuk
certyfikatéw serii B.

Na podstawie zgdania wykupu certyfikatdw inwestycyjnych funduszu KREOS NSFIZ z dnia 27 grudnia 2019 roku Spoétka
otrzymata 1 489,2 tys. PLN. W efekcie umorzono tgcznie 10 187 sztuk certyfikatow inwestycyjnych serii B.

Dnia 27 czerwca 2019 roku Zarzad SMS Kredyt Holding S.A. podjat uchwate w sprawie przydziatu 12 800 sztuk trzyletnich
obligacji serii AS, wyemitowanych na podstawie stosownej uchwaty z dnia 3 czerwca 2019 roku. Obligacje te sg obligacjami
na okaziciela, o wartosci nominalnej 1,0 tys. PLN kazda, o statym oprocentowaniu 8,5%. Obligacje zostaty zabezpieczone
zastawem rejestrowym na certyfikatach inwestycyjnych KREOS NSFIZ. Czes$¢ obligacji w kwocie 300,0 tys. PLN zostata
opfacona przelewem na konto Spétki, natomiast kwota 12 500,0 tys. PLN zostata rozliczona poprzez rolowanie obligacji serii
AM oraz AN.

W zwigzku z emisjg obligacji serii AS w dniu 27 czerwca 2019 roku SMS Kredyt Holding S.A. otrzymat informacje z domu
maklerskiego prowadzacego ewidencje serii AM i AN o wyrejestrowaniu rolowanych obligacji. Rolowanie dotyczyto
wszystkich obligacji serii AM, ktérych warto$¢ nominalna wynosita 5 000,0 tys. PLN co skutkowato umorzeniem catej serii.
Natomiast w przypadku serii AN, umorzono obligacje o facznej wartosci nominalnej 7 500,0 tys. PLN.

Dnia 20 sierpnia 2019 roku Komisja Nadzoru Finansowego natozyta na SATURN TFI S.A. kare finansowa, czego skutkiem byto
cofniecie zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci. Towarzystwo to dotychczas zarzadzato funduszem KREOS NSFIZ,
natomiast spotka SMS Kredyt sp. z 0.0. do momentu wydania przez Komisje Nadzoru Finansowego powyzszej decyzji,
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zarzadzata sekurytyzowanymi wierzytelnosciami funduszu KREOS NSFIZ na podstawie umowy zawartej z SATURN TFI S.A.
W zwigzku z zaistniatg sytuacjg, 16 wrzesnia 2019 roku zostata podpisana umowa na Swiadczenie ustug pomocniczych
pomiedzy SMS Kredyt sp. z 0.0. a funduszem KREOS NSFIZ reprezentowanym przez depozytariusza. Na mocy tej umowy spotka
SMS Kredyt sp. z 0.0. mogta $wiadczy¢ ustugi pomocnicze zlecone przez depozytariusza funduszu do momentu przejecia
zarzadzania przez towarzystwo funduszy inwestycyjnych.

Dnia 22 sierpnia 2019 roku spétka SMS Kredyt sp. z 0.0. zawarta umowe o wspétpracy w zakresie sekurytyzacji wierzytelnosci
z funduszem zewnetrznym EQUES DEBITUM Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Niestandaryzowany Fundusz Sekurytyzacyjny.
Przedmiotem umowy jest stata wspotpraca w zakresie zbywania wierzytelnosci przez Spétke na rzecz Funduszu. Umowa
zostata zawarta na czas okreslony i obowigzuje do 31 pazdziernika 2020 roku.

Dnia 27 sierpnia 2019 roku spdtka SMS Kredyt sp. z 0.0. zawarta umowe o kredyt w rachunku biezagcym do kwoty
4 000,0 tys. PLN. Bankiem kredytujgcym byt Santander Bank Polska S.A., a termin sptaty przypadat na 30 listopada 2019 roku.
Zabezpieczeniem kredytu byt weksel wtasny in blanco wystawiony przez SMS Kredyt sp. z 0.0., wraz z deklaracjg wekslowg
oraz kaucja srodkéw pienieznych, w rozumieniu art. 102 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. Prawo bankowe do kwoty
4 000,0 tys. PLN. Spotka mogta korzystaé z kredytu do kwoty znajdujacej sie na rachunku kaucji. Wartos¢ limitu kredytowego
przyznanego spotce SMS Kredyt sp. z 0.0. wyniosta 575,0 tys. PLN. Dnia 19 listopada 2019 roku podpisano aneks do umowy
kredytu zmieniajgcy dzien sptaty na 19 listopada 2019 roku i w tej dacie zostat on sptacony.

30 sierpnia 2019 roku w zwigzku z catkowitg sptatg pozostatych obligacji serii AN, seria ta zostata wyrejestrowana z ewidenc;ji
prowadzonej przez Dom Maklerski BOS S.A.

W dniu 18 wrzesnia 2019 roku spotka SMS Kredyt Holding S.A. zawarta z bankiem Santander Bank Polska S.A. aneks do umowy
kredytu rewolwingowego. Aneks okreslit okres dostepnosci kredytu do 31 pazdziernika 2020 roku. Po tym dniu kwota kredytu
udostepnionego przez bank bedzie ulegata comiesiecznemu obnizeniu o kwote 790,0 tys. PLN, a dzien sptaty kredytu zostat
okreslony na 30 wrzesnia 2021 roku.

Dnia 9 grudnia 2019 roku spoétka SMS Kredyt Holding S.A. dokonata czesciowej sptaty kredytu w kwocie 2 000,0 tys. PLN i tym
samym wysokos$¢ kredytu zostata obnizona do kwoty 7 500,0 tys. PLN. W zwigzku z czeSciowg sptatg kredytu zostat podpisany
aneks do kredytu zmieniajacy wysokos¢ miesiecznych rat z 790,0 tys. PLN na 625,0 tys. PLN.

W zwigzku z cofnieciem przez Komisje Nadzoru Finansowego zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci zwigzanej
m.in. z zarzadzaniem funduszami inwestycyjnymi przez SATURN TFI S.A., depozytariusz funduszu KREOS NSFIZ przekazat
w dniu 14 listopada 2019 roku zarzadzanie funduszem KREOS NSFIZ towarzystwu inwestycyjnemu IPOPEMA TFI S.A.

Dnia 14 listopada 2019 roku Pan Michat Stanioch zrezygnowat z petnienia funkcji Prezesa Zarzadu spotki SMS Kredyt Holding
S.A. oraz spétek zaleznych tj.: SMS Kredyt sp. z 0.0., SMS Invest sp. z 0.0. oraz Profeskasa S.A. W zwigzku z tym dnia
14 listopada 2019 roku Rada Nadzorcza SMS Kredyt Holding S.A. delegowata Cztonka Rady Nadzorczej Pana Jarostawa Olejarza
do czasowego wykonywania czynnosci Prezesa Zarzadu na okres trzech miesiecy poczawszy od 14 listopada 2019 roku
w jednostce dominujacej Grupy Kapitatowej oraz w sp6tce Profeskasa S.A.

Dnia 18 listopada 2019 na mocy stosownych uchwat Pan Jarostaw Olejarz zostat powotany na stanowisko Prezesa Zarzadu
w spotkach SMS Kredyt sp. z 0.0. oraz SMS Invest sp. z 0.0.

14 listopada 2019 roku towarzystwo funduszy inwestycyjnych IPOPEMA TFI S.A. zawarto umowe ze spotka
SMS Kredyt Sp. z 0.0., na mocy ktérej towarzystwo przekazato SMS Kredyt sp. z 0.0. zarzadzanie sekurytyzowanymi
wierzytelnosciami Funduszu KREOS NSFIZ.

Dnia 27 listopada 2019 roku fundusz KREOS NSFIZ zawart Umowe Ramowg o Wspdtpracy w Zakresie Sekurytyzacji
z funduszem EQUES MICHAEL STROM CREDITUM 2 Niestandaryzowanym Sekurytyzacyjnym Funduszem Inwestycyjnym
Zamknietym. Przedmiotem umowy jest stata wspotpraca w zakresie sekurytyzacji, a wskazana umowa zostata zawarta na czas
okreslony do dnia 31 paZdziernika 2020 roku.

Dnia 29 listopada spétka Profeskasa S.A ztozyta do Komisji Nadzoru Finansowego wniosek o udzielenie zezwolenia AlS.
Pozytywna decyzja umozliwi spotce swiadczenie ustug w oparciu o dostep do informacji bankowych. Na mocy regulacji
wynikajacych z dyrektywy PSD2 oraz uzyskanej licencji, Profeskasa S.A. moze zaréwno $wiadczy¢ ustugi dla swoich klientéw,
jak i wspiera¢ firmy z réznych branz w obszarze otwartej bankowosci.

W ciaggu roku 2019 Spoétka sktadata wnioski o zmiany w rejestrze zastawdw na certyfikatach inwestycyjnych funduszu KREOS
NSFIZ. W zwigzku z tym:
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e W dniach 12 marca oraz 14 marca 2019 roku Spétka otrzymata postanowienia Sadu Rejonowego dla Wroctawia —
Fabrycznej o dokonaniu wpiséw dotyczacych zmian w rejestrze zastawow. Zmiany zostaty wprowadzone
na zastawie certyfikatdw inwestycyjnych KREOS Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety stanowigcych zabezpieczenie obligacji serii AN oraz AM. W zwigzku ze spetnieniem wskazanych
w umowie zastawu wymagan Sad Rejonowy zmniejszyt ilos¢ certyfikatéw objetych zastawem na obligacjach:

- AN z ilosci 102 642 do ilosci 90 270 sztuk certyfikatéw inwestycyjnych serii B o numerach od 66 301 do 156 570,
- AM z ilosci 45 019 do ilosci 39 592 sztuk certyfikatow inwestycyjnych serii B o numerach od 1 do 39 592.

e W dniu 9 lipca 2019 roku Spétka otrzymata postanowienie Sgdu Rejonowego dla Wroctawia — Fabrycznej
o dokonaniu wpisu dotyczacego zmian w rejestrze zastawow. Zmiany zostaty wprowadzone na zastawie
certyfikatéw inwestycyjnych funduszu KREOS NSFIZ stanowigcych zabezpieczenie kredytu zaciggnietego przez
Spoétke. W zwigzku ze spetnieniem wskazanych w umowie zastawu wymagan Sad Rejonowy zmniejszyt ilos¢
certyfikatdbw objetych zastawem z ilosci 88 946 do ilosci 84 944 sztuk certyfikatow inwestycyjnych serii D
o numerach od 1 do 35 165 oraz serii B o numerach 45 020 do 56 833, 168 943 do 185 858 oraz 217 465 do
238 563.

e Dnia 20 sierpnia 2019 roku Sad Rejonowy dla Wroctawia — Fabrycznej wykreslit zastaw na certyfikatach
inwestycyjnych funduszu KREOS NSFIZ, bedgcego zabezpieczeniem dla zakonczonej serii obligacji AM. Analogiczne
postanowienie zostato wydane dnia 17 pazdziernika 2019 roku, a zwolnione na jego podstawie certyfikaty
zabezpieczaty sptacone w catosci obligacje serii AN. Dodatkowo dnia 8 pazdziernika 2019 roku Sad wydat
postanowienie, na mocy ktorego blokadzie poddano 90 184 sztuki certyfikatow inwestycyjnych funduszu KREOS
NSFIZ o tacznej wartosci 15 360,0 tys. PLN, co stanowi zabezpieczenie dla obligac;ji serii AS.

2. Istotne zdarzenia wptywajace na dziatalnos¢ Grupy, jakie nastgpity po dacie bilansowej do dnia
zatwierdzenia sprawozdania finansowego

Dnia 3 lutego 2020 roku przewodniczacy Rady Nadzorczej otrzymat rezygnacje Pana Jarostawa Olejarza ze sprawowania
mandatu cztonka Rady Nadzorczej z dniem 1 lutego 2020 roku.

W dniu 3 lutego 2020 roku Pan Jarostaw Olejarz zostat powotany na Prezesa Zarzagdu SMS Kredyt Holding S.A oraz Profeskasa
S.A. na wspdlng kadencje z pozostatymi cztonkami Zarzadu spétek.

Dnia 5 lutego 2020 roku Sad Rejonowy dla Wroctawia — Fabrycznej dokonat zmiany w rejestrze zastawow na certyfikatach
inwestycyjnych KREOS NSFIZ, czego skutkiem byto wykreslenie z rejestru zastawu na 8 034 szt. certyfikatow inwestycyjnych,
bedacych zabezpieczeniem dla kredytu rewolwingowego zaciggnietego w Santander Bank Polska S.A. a cze$ciowo sptaconego
9 grudnia 2019 roku.

Dnia 18 lutego 2020 roku Spdétka dokonata czesciowego przedterminowego wykupu obligacji serii AS i AP. Zgodnie z wystanymi
zadaniami wykupu podlegato mu tgcznie 2 915 sztuk obligacji w tym: 739 obligacji serii AP i 2 176 sztuk obligacji serii AS.
W zwigzku z tym liczba obligacji serii AS zostata zmniejszona do 10 624 sztuk o wartosci 10 624,0 tys. PLN, natomiast
w przypadku serii AP liczba obligacji wynosi 6 651 sztuk o facznej wartosci 6 651,0 tys. PLN.

Z dniem 22 lutego 2020 roku z petnienia funkcji prokurenta zrezygnowata Pani Joanna Polifke-Okal.

W dniu 10 marca 2020 Spoétka uzyskata informacje o zapadnieciu prawomocnego wyroku na mocy ktérego Sad Apelacyjny we
Wroctawiu oddalit apelacje i utrzymat w mocy wyrok w sprawie oddalenia powddztwa o niewaznosci uchwaty nr 4
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 26 czerwca 2017 roku. W zwigzku z powyzszym niezwtocznie zostanie
ztozony wniosek o rejestracje potaczenia spétki SMS Invest sp. z 0.0. 0 z SMS Kredyt Holding S.A.

IX. Opis podstawowych czynnikow ryzyka i zagrozen
e  Ryzyko utraty kluczowych pracownikéw

Spétki wechodzace w sktad Grupy SMS Kredyt Holding S.A. w swojej dziatalnosci wykorzystujg kompetencje, specjalistyczng
wiedze oraz wieloletnie doswiadczenie swoich pracownikdw. Utrata w krétkim okresie kilku kluczowych pracownikow,
w tym przede wszystkim kadry menedzerskiej, mogtaby w istotny negatywny sposéb wptyngé na wyniki finansowe osiggane
przez Grupe w przysztosci.

o  Ryzyko zwigzane z sytuacjag makroekonomiczng i polityczng w Polsce

Spotki Grupy prowadzg dziatalno$é operacyjng wytacznie na rynku krajowym i z tego tez wzgledu sg uzaleznione posrednio
od czynnikdw zwigzanych z ogdlng sytuacjg makroekonomiczng Polski, miedzy innymi takich jak poziom bezrobocia,
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tempo wzrostu gospodarczego, czy poziom inflacji. Perturbacje na miedzynarodowych rynkach finansowych, spadek tempa
krajowego wzrostu gospodarczego oraz wzrost stopy bezrobocia mogg wptywac na sytuacje finansowg Grupy. Wszelkie
przyszte niekorzystne zmiany jednego lub kilku z powyiszych czynnikdw, w szczegdlnosci pogorszenie stanu polskiej
gospodarki i kryzys finanséw publicznych, moga mie¢ negatywny wptyw na wyniki i sytuacje finansowg Grupy.

e Ryzyko konkurencji

Pojawienie sie na rynku nowych podmiotéw prowadzacych dziatalnos¢ konkurencyjng do Spdtek wchodzacych
w sktad Grupy lub wzmozenie aktywnosci sprzedazowej obecnie dziatajgcych podmiotdw stanowi czynnik ryzyka
i moze spowodowac utrudnienie w realizacji plandéw sprzedazowych. Nie mozna wykluczy¢ wejscia na rynek nowych
podmiotow i zaostrzenia walki konkurencyjnej na rynku niebankowych pozyczek gotéwkowych oraz ustug przekazu
pienieznego.

e  Ryzyko zmian regulacji prawnych

Pewne zagrozenie mogg stanowié¢ zmiany przepisow prawa lub rdzne jego interpretacje. Niespdjnosé, brak jednolitej
interpretacji przepisow prawa oraz czeste nowelizacje pociggaja za sobg powazine ryzyko w prowadzeniu dziatalnosci
gospodarczej. Ewentualne zmiany, w szczegdlnosci przepisow dotyczacych kredytéw konsumenckich, dziatalnosci
gospodarczej, prawa pracy i ubezpieczen spotecznych, prawa handlowego (w tym prawa spétek i prawa regulujgcego zasady
funkcjonowania rynku kapitatowego), mogg zmierza¢ w kierunku powodujgcym wystgpienie negatywnych skutkéw
dla dziatalnosci Spétek Grupy. Zmiany przepiséw prawa mogg mie¢ wptyw na otoczenie prawne dziatalnosci gospodarcze;j.
Wejscie w 2zycie nowych regulacji obrotu gospodarczego moze wigzaé sie z problemami interpretacyjnymi,
niekonsekwentnym orzecznictwem sadéw, niekorzystnymi interpretacjami przyjmowanymi przez organy administracji
publicznej, itp. Powyzsze okolicznosci, a w szczegdlnosci zmiany przepiséw prawnych dotyczacych udzielania pozyczek
gotéwkowych dla oséb fizycznych mogg mie¢ negatywny wptyw na dziatalnosé, sytuacje finansowg lub wyniki spétek Grupy.

e  Ryzyko zwigzane z niestabilnoscig systemu podatkowego

Polski system podatkowy charakteryzuje sie czestymi zmianami przepiséw, wiele z nich nie zostato sformutowanych
w sposob dostatecznie precyzyjny i brak jest ich jednoznacznej wyktadni. Interpretacje przepisow podatkowych ulegajg
czestym zmianom, a zaréwno praktyka organow skarbowych, jak i orzecznictwo sgdowe w sferze opodatkowania, sg wcigz
niejednolite. Dodatkowym czynnikiem powodujgcym zmniejszenie stabilnosci polskich przepisow podatkowych
jest harmonizacja przepisow prawa podatkowego w panstwach nalezgcych do UE. Grupa nie moze wykluczyé zmian
w przepisach podatkowych moggcych mieé niekorzystny wptyw na dziatalnosé spdtek Grupy.

e  Ryzyko cofniecia pozwolenia KNF

W Grupie Kapitatowej zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego posiadajg spétki: Profeskasa S.A. (Swiadczenie przekazéow
pienieznych) oraz SMS Kredyt Sp. z 0.0. (zarzadzanie sekurytyzowanymi wierzytelnosciami funduszu).

Komisja Nadzoru Finansowego moze cofng¢ licencje dotyczaca spoétki Profeskasa S.A., jezeli:

a.  instytucja ptatnicza uzyskata zezwolenie wskutek ztozenia fatszywych informacji lub w inny sposéb niezgodny
z prawem,

b.  instytucja ptatnicza przestata spetnia¢ wymogi, od ktérych jest uzaleznione wydanie zezwolenia,

c. instytucja pfatnicza wykonuje dziatalno$¢ z naruszeniem zezwolenia lub trwale utracita zdolnos¢

do wykonywania swoich zobowigzan,

d. instytucja ptatnicza, kontynuujgc dziatalnos¢ w zakresie ustug ptatniczych, stanowitaby zagrozenie dla stabilnosci
systemu ptatnosci,

e.  osoby, ktére bezposrednio lub posrednio posiadajg znaczny pakiet akcji lub udziatéw w instytucji ptatniczej,
nie daja rekojmi ostroznego i stabilnego zarzadzania instytucjg ptatnicza,

f. osoba zarzadzajaca nie daje rekojmi ostroznego i stabilnego zarzadzania instytucjg ptatnicza,

g. bliskie powigzania miedzy krajowa instytucja ptatniczg a innymi podmiotami mogtyby uniemozliwia¢ skuteczne
sprawowanie nadzoru nad krajowga instytucja ptatniczg,

h. przepisy prawa panstwa innego niz panstwo cztonkowskie majgce zastosowanie do co najmniej jednej osoby
fizycznej lub prawnej, z ktora krajowa instytucja pfatnicza ma bliskie powigzania, lub trudnosci zwigzane
z egzekwowaniem tych przepiséw mogtyby uniemozliwia¢ skuteczne sprawowanie nadzoru nad tg instytucja,

i instytucja ptatnicza, ktéra nie stosuje Srodkdéw ochrony srodkéw pienieznych uzytkownikdéw okreslonych
w Ustawie lub nie zawarta w terminie umowy gwarancji bankowej albo ubezpieczeniowej albo umowy
ubezpieczenia, okreslonych w Ustawie.
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Komisja Nadzoru Finansowego moze cofng¢ zezwolenie dotyczace spotki SMS Kredyt Sp. z 0.0., jezeli:

spotka naruszy przepisy prawa lub statut funduszu sekurytyzacyjnego,
spotka przestanie spetnia¢ wymogi, od ktorych jest uzaleznione wydanie zezwolenia,
spoétka nie wypetnia warunkow okreslonych w zezwoleniu lub przekracza zakres zezwolenia,

o o0 oo

spotka wykonuje dziatalnosé z naruszeniem zasad uczciwego obrotu lub z naruszeniem intereséw uczestnikow
funduszu sekurytyzacyjnego.

e  Ryzyko niewyptacalnosci klientow

Spotka operacyjna SMS Kredyt sp. z 0.0. udziela pozyczek gotéwkowych osobom fizycznym jako instytucja pozyczkowa.
Aby mdc podejmowac decyzje o przyznaniu pozyczki danemu klientowi wdrozyta, utrzymuje oraz doskonali system akceptacji
whnioskéw pozyczkowych. Kazdy wniosek klienta o pozyczke musi przejs¢ szczegdétowqg procedure akceptacji polegajaca
na weryfikacji danych personalnych, zadtuzenia oraz przychodéw umozliwiajgcych sptate zobowigzania. Mimo dokonywane;j
weryfikacji czes¢ klientéw nie dokonuje sptat pozyczek w terminie umownym. Istnieje ryzyko, iz mimo podejmowanych
dziatan skala klientéw zagrozonych niewyptacalnoscia bedzie rosta. Spotka operacyjna minimalizuje to ryzyko poprzez ciaggty
monitoring sptacalnosci pozyczek oraz doskonalenie systemu akceptacji klientow.

e  Ryzyko zwiazane z defraudacja srodkéw pienieznych powierzonych w punkcie agencyjnym

Dziatalnos¢ spotki Profeskasa S.A. polega na realizacji przekazéw pienieznych klientéw na rachunki docelowe beneficjentow.
Przyjmowanie zlecenn odbywa sie w punktach ptatnosci. Rozproszona sie¢ dystrybucji ustug niesie za sobg ryzyko operacyjne
celowego niezrealizowania dyspozycji klientéw i bezprawnego zatrzymania s$rodkéw przez agenta. Spédtka ryzyko
to ogranicza poprzez:

= procedury weryfikacji agentéw przystepujgcych do wspoétpracy ze spdtkg Profeskasa S.A.,

= rozwigzania kontrolne zaimplementowane w oprogramowaniu obstugujgcym punkty ptatnosci,

= biezgcg kontrole rzetelnego wykonywania umowy agencyjnej,

= procedury obrotu gotéwkowego zwigzane z zamykaniem dnia pracy agencji i odprowadzaniem gotéwki,
= forme prawng zabezpieczen wspodtpracy z agentem (poreczenia lub weksle).

Spétka na biezgco tworzy rezerwe na ewentualne koszty zwigzane z defraudacjg srodkéw pienieznych powierzonych
w punkcie agencyjnym.

e  Ryzyko uszkodzenia systemu informatycznego

Spotki operacyjne posiadaja dedykowane systemy informatyczne niezbedne do biezacej dziatalnosci. Istnieje ryzyko,
iz nagte i powazne uszkodzenie systemu moze wstrzymac obstuge klientéw. Ryzyko to jest minimalizowane poprzez ciagty
nadzér nad systemem informatycznym pracownikdw dziatu informatyki oraz wykonywanie kopii zapasowych,
a takze poprzez wdrozenie w spétkach procedur awaryjnych. W przypadku awarii systemu informatycznego niezwtocznie
informowany jest dziat informatyki, ktory przystepuje do naprawy lub jesli awaria dotyczy systemu transakcyjnego spotki
Profeskasa S.A. jest ona niezwtocznie zgtaszana firmie zewnetrznej, ktéra swiadczy ustugi majgce na celu zapewnienie
bezawaryjnej eksploatacji systemu.

e  Ryzyko braku zrédet finansowania dziatalnosci Grupy

Kluczowym zrédtem finansowania udzielanych przez SMS Kredyt sp. z 0.0. pozyczek jest sekurytyzacja wierzytelnosci
na podstawie zawartych ramowych uméw sekurytyzacyjnych.

Niestabilna wspotpraca w zakresie wyzej wymienionych umdw, zaobserwowana od IV kwartatu 2018 r. w postaci braku
regularnych oraz o odpowiedniej skali odkupow wierzytelnosci wystepujace rowniez w 2019 roku i trwa nadal w 2020 roku,
co w przypadku utrzymania sie takiego trendu bedzie miato negatywny wptyw na wyniki Grupy.

Gtéwne kierunki rozwoju rozpatrywane przez Grupe uzaleznione sg od adekwatnego, stabilnego Zrédta finansowania
w postaci sekurytyzacji i/lub pozyskania partnera strategicznego (branzowego lub finansowego). Spétka oraz jednostki zalezne
rozwazajg roézne scenariusze. Od dynamicznego rozwoju w przypadku pozyskania odpowiedniego zrdédfa finansowania,
poprzez ograniczenie skali udzielania pozyczek az do ewentualnego zaprzestania udzielania pozyczek przez spétke zaleing
SMS Kredyt sp. z 0.0.
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e Ryzyko epidemiczne

Pod koniec 2019 roku po raz pierwszy pojawity sie wiadomosci z Chin dotyczace koronawirusa. W pierwszych miesigcach
2020 roku wirus rozprzestrzenit sie na catym sSwiecie, a jego negatywny wptyw nabrat dynamiki. Kierownictwo uwaza taka
sytuacje za zdarzenie nie powodujgce korekt w sprawozdaniu finansowym za rok 2019, lecz za zdarzenie po dacie bilansowe;j
wymagajace dodatkowych ujawnien. Sytuacja jest dynamiczna i konsekwencje, ktére moga wynikac z dziatan podjetych przez
polski rzad jak i przedsiebiorcow mogg mie¢ potencjalnie negatywny wptyw na sytuacje makroekonomiczng Polski (w tym
w konsekwencji wzrost poziomu bezrobocia), co moze mie¢ negatywny wptyw na wartos$¢ inwestycji Grupy (np. wartosé¢
certyfikatdw Funduszu KREOS NSFIS, ktdra jest skorelowana z wartoscig wierzytelnosci pozyczkowych, a te zas powigzane
sg z wyptacalnoscig pozyczkobiorcéw). Sytuacja jest monitorowana i spétki podejma wszelkie mozliwe kroki, aby ztagodzi¢
ewentualne negatywne skutki dla Grupy.

X. Charakterystyka struktury aktywdéw i pasywow skonsolidowanego bilansu, w tym z punktu
widzenia ptynnosci Grupy Kapitatowej

Ponizej znajduje sie struktura aktywow za 2019 oraz 2018 rok:

6'_% -
5,1% B Akcje wtasne
B Naleznosci diugoterminowe
Inne aktywa trwate
B Naleznosci krétkoterminowe
B Krétkoterminowe aktywa finansowe
Inne aktywa obrotowe

5,5% 6,8%

2019 2018

Suma bilansowa skonsolidowanego bilansu wyniosta na koniec analizowanego okresu 44 722,3 tys. PLN i ulegta zmniejszeniu
w stosunku do stanu na koniec poprzedniego roku. Zwigzane jest to przede wszystkim ze zmniejszonymi udzieleniami
pozyczek pozostajgcych na portfelu wtasnym. Portfel pozyczek wraz ze $rodkami pienieznymi stanowig najwazniejsze
skfadniki skonsolidowanych aktywdw.

Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek obejmuja:

Wyszczegdlnienie 31.12.2019 31.12.2018
Udzielony kapitat 68 054,1 68 867,9
Naliczone przychody 44 353,7 33340,8
Razem naleznosci brutto 112 407,8 102 208,7
F)dpls aktualizujacy wartosé naleznosci z tytutu pozyczek dotyczacych prowizji 338622 235593
i odsetek
Odpis aktualizujgcy wartos¢ udzielonych pozyczek - kwota kapitatu -42 540,1 -30771,4
Razem naleznosci netto 36 005,5 47 878,0
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Ponizej znajduje sie struktura pasywow za 2019 oraz 2018 rok:

30,9%

36,0%

Kapitat wiasny
B Zobow. z tytutu emisji dtuznych
papieréw wartosciowych

B Zobow. z tytutu kredytu

Inne rezerwy i zobowigzania

5,4% 6,4%
2019 2018

W celu zapewnienia finansowania Grupa posiada wyemitowane obligacje przez SMS Kredyt Holding S.A. w wysokosci
nominalnej opiewajacej na 20 190,0 tys. PLN oraz kredyt bankowy na kwote 7 500,0 tys. PLN.

Po stronie pasywdw odnotowano spadek zadtuzenia, spowodowany czesciowg sptatg kredytu bankowego spdtki SMS Kredyt
Holding S.A. i wykupem obligacji.
Kapitat wtasny ulegt obnizeniu w wyniku poniesionej przez Grupe straty za 2019 rok.

Wskazniki ptynnosci i zadtuzenia oparte na kategoriach skonsolidowanego bilansu:

Wskazniki ptynnosci finansowej 31.12.2019 31.12.2018

Ptynnos¢ | stopnia 1,46 0,08
Ptynnosc¢ Il stopnia 17,78 1,73
Ptynnos$¢ Il stopnia 19,15 1,94

Ptynnos¢ | stopnia (wskaznik ptatnosci gotdwkowej) = (Inwestycje krétkoterminowe / Zobowigzania krétkoterminowe)

Ptynnos$¢ Il stopnia (wskaznik ptynnosci szybkiej) = [(Inwestycje krotkoterminowe + naleznosci krétkoterminowe) /
Zobowigzania krotkoterminowe]

Ptynnos¢ lIl stopnia = (Aktywa obrotowe / Zobowigzania biezgce)

Opis struktury gtéwnych inwestycji kapitatowych dokonanych w ramach Grupy Kapitatowej w danym roku obrotowym:

% udziat w

catkowitej Powigzanie
liczbie kapitatowe
gtosow

Pozycja w % udziat w
Grupie kapitale
kapitatowej podstawowym

Podstawowy przedmiot

Siesane dziatalnosci

ul. Sw. Mikotaja 8-11 50- Jednostka

1 MS K Holdi A Z i Kapitat
SMS Kredyt Holding S 125 Wroctaw arzadzanie Grupg Kapitatowa dominujaca

Udzielanie pozyczek, zarzadzanie

I. Sw. Mikotaja 8-11 50- Jednostk: b Srednie i
2 SMS Kredyt Sp.zo.0. ul. ow. Miikotaja sekurytyzowanymi © n‘os 2 100,0% 100,0% ez[posrc-r‘ niel
125 Wroctaw R L zalezna posrednie
wierzytelnosciami
3 SMS Invest Sp. 2 0.0. ul. Sw. Mikotaja 8-11 50- lee prowa'd.m aktywnej Jednpstka 100,0% 100,0% bezposrednie
125 Wroctaw dziatalnosci zalezna
4 Profeskasa SA. ul. Sw. Mikotaja 8-11 50- S\‘A/Ia‘dc-zenle ustug przekazéw Jedn‘ostka 100,0% 100,0% bezposrednie
125 Wroctaw pienieznych zalezna
KREOS Nlesta-ndaryzowany ul. Présna 9 Dziatalnos¢ Frustow,ﬁfunduszyl Jednostka ! . ] -
5  Sekurytyzacyjny Fundusz 00-107 Warszawa podobnych instytucji Jalesna 100,0% 100,0% bezposrednie
Inwestycyjny Zamkniety finansowych
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Spotka SMS Kredyt Holding S.A. posiada 86,77% udziatu w kapitale spétki SMS Kredyt sp. z 0.0. w sposdb bezposredni,

natomiast pozostate 13,23% udziatu posiada w sposdb posredni poprzez spotke SMS Invest sp. z 0.0. w ktdrej posiada 100%
udziatu w kapitale.

Xl. Opis istotnych pozycji pozabilansowych w ujeciu podmiotowym, przedmiotowym
i wartosciowym

Grupa Kapitatowa nie posiada istotnych pozycji pozabilansowych.

Jarostaw Olejarz Wioletta Bartkowiak
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
jednostki dominujacej jednostki dominujacej
Daniel Meniéw Krzysztof Nadolski
Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu
jednostki dominujgcej jednostki dominujacej

Niniejsze sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej za 2019 rok sktada sie z 16 kolejno ponumerowanych stron.
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