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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. INFORMACJE OGOLNE

American Heart of Poland Spotka Akcyjna powstata w roku 2011 poprzez przeksztalcenie American Heart
of Poland Sp. z 0.0. Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cia zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia
3 lutego 2000 roku.

Spotka jest wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy w Bielsku-Biatej, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS
0000398373. Spotce nadano numer statystyczny REGON 072347621. Siedziba Spotki miesci si¢ pod adresem:
43-450 Ustron, ul. Sanatoryjna 1.

Czas trwania Spoftki jest nieoznaczony.

Wedhug statutu Spotki podstawowym przedmiotem dziatania Spoiki jest dzialalnosé szpitalna. (PKD 86.10.Z)
Sprawozdanie finansowe Spotki zawiera dane taczne, obejmujace dane wewngtrznych jednostek
organizacyjnych sporzadzajacych samodzielne sprawozdania finansowe.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone za rok zakonczony 31 grudnia 2018 roku.

2. ZALOZENIE KONTYNUACJI DZIALALNOSCI GOSPODARCZEJ]

Po okresie intensywnej restrukturyzacji wynikajacej z wprowadzonych zmian w systemie opieki zdrowotnej,

W tym mig¢dzy innymi:

1) obnizenia wycen $wiadczen medycznych z zakresu kardiologii interwencyjnej, ktore wprowadzone zostaly
w dniu 1 stycznia 2017 roku na podstawie Zarzadzenia Nr 129/2016/DSOZ Prezesa Narodowego Funduszu
Zdrowia z dnia 30 grudnia 2016 roku zmieniajacego zarzadzenie w sprawie okreslenia warunkow zawierania
1 realizacji umoéw w rodzaju leczenie szpitalne oraz zwigkszenie ceny za punkt §wiadczenia wprowadzone
przez Zarzadzenie Nr 57/2017/DSOZ Prezesa Narodowego Funduszu Zdrowia z dnia 26 lipca 2017 r.
zmieniajace zarzadzenie w sprawie okreslenia warunkéw zawierania i realizacji umow w rodzaju leczenie
szpitalne, w efekcie ktorych laczny usredniony wplyw obnizki wycen wynidst ok. 20% w pordwnaniu
do stanu faktycznego przed wprowadzeniem zmian;

2) wejscia w zycie w dniu 1 pazdziernika 2017 roku ustawy z dnia 23 marca 2017 roku o zmianie ustawy
0 $wiadczeniach opieki zdrowotnej finansowanych ze §rodkéw publicznych (Dz. U. Poz. 844), ktora
wprowadzita system podstawowego szpitalnego zabezpieczenia §wiadczen opieki zdrowotnej (,,sie¢ szpitali”,
»PSZ”), w efekcie ktorej osrodki kardiologiczne dziatajace na terenie wojewodztwa §laskiego oraz osrodek
chirurgii naczyniowej w Rzeszowie zostaly zakwalifikowane do ,sieci szpitali”’, tym samym zapewniajac
sobie finansowanie z NFZ na najblizsze 4 lata, natomiast znaczaca wickszo$¢ pozostatych osrodkéw spetnita
wymagania konkursowe i otrzymata kontrakty z NFZ, rowniez na okres 4 lat;

Spotka planowo realizuje strategi¢ stabilizacji i dalszego dostosowania si¢ do nowego otoczenia regulacyjnego.
Jednym z kluczowych elementdw tej strategii byta zmiana warunkow umowy finansowania zawartej w dniu 16
kwietnia 2015 roku z konsorcjum bankéw Santander Bank Polska S.A., Bank Millennium S.A., BNP Paribas
Bank Polska S.A., Societe Generale Oddzial we Frankfurcie i Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju oraz
zmiana warunkow emisji obligacji serii I. Laczna kwota pozyskanego finansowania w ramach umow kredytow
oraz programu emisji obligacji, ktorej organizatorem byt Haitong Bank S.A. Oddzial w Polsce wyniosta
621 milionow zlotych i miata charakter wielocelowego finansowania strukturyzowanego zapewniajgcego
finansowanie dziatalno$ci biezacej jak i planow inwestycyjnych Grupy AHP. Podpisana umowa definiowata
okreslone poziomy wskaznikow finansowych, ktore Spotka i Grupa AHP byly zobowiagzane do utrzymywania
oraz inne wymogi, W tym zobowigzania finansowe i niefinansowe. Wskutek wprowadzenia obnizek wycen
pojawito sie ryzyko, ze przyszte wskazniki finansowe, monitorowane kwartalnie, mogg nie osiggna¢ poziomu
wymaganego przez zapisy umowy kredytowej (poczawszy od 30 czerwca 2017 roku). Tymczasowym
rozwigzaniem bylo podpisanie z wierzycielami finansowymi w dniach 30 grudnia 2016 roku, 16 pazdziernika
2017 oraz 12 stycznia 2018 roku pism o odstgpieniu i zmianie, dzigki ktorym w 2017 roku nie wystapit
przypadek naruszenia warunkow umownych. W miedzyczasie Zarzad Spotki wraz ze wszystkimi stronami
finansujacymi opracowywal rozwiagzanie dlugoterminowe, w efekcie czego w dniu 29 marca 2018 roku Spoétka
podpisata z kredytodawcami aneks zmieniajacy umowe finansowania, na podstawie ktorego poziomy
wskaznikow finansowych oraz harmonogram sptat zostaly dostosowane do aktualnych prognoz sytuacji
finansowej Spoiki z uwzglednieniem zmian w jej otoczeniu regulacyjnym.
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Oceniajac biezaca sytuacj¢ finansowa, nalezy takze podkresli¢, iz dzigki rozliczeniu znacznej czgsci §wiadczen
medycznych wykonanych ponad limit zawarty w umowach z NFZ w latach 2011-2016, Spotka w 2018 roku
wyptacita 97,1 mln PLN w ramach wcze$niejszej splaty kredytu konsorcjalnego oraz umorzenia czgséci obligacji.
Dzigki dokonanej przedptacie Spotka w znaczacy sposob zmniejszylta catkowity poziom zadtuzenia.

W ocenie Zarzadu Spoéiki zrealizowany program restrukturyzacyjny, zakwalifikowanie czesci osrodkéw
do ,,sieci szpitali”, uzyskane poziomy kontraktow z NFZ, zapewnily stabilny poziom rentownosci na kolejne
lata, ktory razem z przeprowadzonym dostosowaniem warunkow finansowania zewnetrznego pozwala na
stabilna, rentowng kontynuacje dziatalnosci Spoiki oraz obstuge zadtuzenia.

W odniesieniu do roku 2019 Spotka przygotowala budzet zawierajacy zatozenia odnoszace si¢ do poziomu
przychodow, poziomu wskaznika EBITDA, nakladéw inwestycyjnych oraz poziomu zadluzenia (przy
zachowaniu wszelkich wymaganych umowami wskaznikow finansowych). W oparciu o przygotowany budzet
Zarzad Spotki nie stwierdza, na dzien podpisania sprawozdania finansowego istnienia faktow i okolicznosci,
ktore wskazywalyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez Spotke w okresie co najmniej
12 miesigcy po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego
ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalno$ci. Sprawozdanie finansowe Spoltki zostalo sporzadzone przy
zatozeniu kontynuowania dzialalno$ci gospodarczej przez Spotke w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu
bilansowym, czyli po 31 grudnia 2018 roku.

3. POLACZENIE SPOLEK HANDLOWYCH

W 2018 roku nastgpita jedna zmiana w strukturze Grupy Kapitalowej, polegajaca na nabyciu 40.000 akcji
Przedsigbiorstwa Uzdrowiskowego ,,Ustron” S.A. z siedzibg w Ustroniu przez Spotke American Heart of Poland
S.A. (catkowity udzial w kapitale zaktadowym tej spotki zostat zwigkszony do 98,8%).

W 2017 roku nastgpita jedna zmiana w strukturze Grupy Kapitatowej American Heart of Poland S.A.
spowodowana zakonczeniem procedury likwidacyjnej Syngomed Sp. z o.0. w likwidacji z siedziba
w Katowicach, ktora zostata wykreslona z Krajowego Rejestru Sadowego na mocy postanowienia Sadu
Rejonowego Katowice - Wschod, VIII Wydzialu Gospodarczego Krajowego Rejestru Sadowego z dnia 6
pazdziernika 2017 roku. Udzialy likwidowanej jednostki w kapitale zaktadowym Centrum Kardiologii sp. z o.0.
z siedziba w Jozefowie zostaly na mocy uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw Syngomed
Sp. z 0.0. w likwidacji z dnia 22 sierpnia 2017 r. rozdysponowane pomig¢dzy jej wspolnikow. W rezultacie udziat
American Heart of Poland S.A. w kapitale zakladowym Centrum Kardiologii Sp. z 0.0. zostal zwickszony do
119.183 udzialow (59,59%), a 43.417 (21,71%) udzialow w kapitale zakladowym Centrum Kardiologii sp. z o.0.
stato si¢ wlasnoscig Nafis S.A.

4. PRZYJETE ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI

4.1. Format oraz podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego
Sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku
o rachunkowosci (tekst jednolity Dz.U. 2013.330, z p6Zniejszymi zmianami — dalej ,,UoR”).

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z konwencjg kosztu historycznego, ktéra zostata
zmodyfikowana w przypadku instrumentéw finansowych (nota 44).

Rokiem obrotowym dla jednostki jest rok kalendarzowy. Spotka sporzadza rachunek zyskow i strat w wariancie
poréwnawczym. Rachunek przeplywow pienieznych sporzadza si¢ metoda posrednia.

4.2. Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne sa rozpoznawane, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysztosci spowoduja one
wpltyw do Spotki korzysci ekonomicznych, ktore moga by¢ bezposrednio powiagzane z tymi aktywami.
Poczatkowe ujgcie wartosci niematerialnych i prawnych nastgpuje wedlug cen nabycia lub kosztu wytworzenia.
Po ujeciu poczatkowym warto$ci niematerialne i prawne s3 wyceniane wedlug cen nabycia lub kosztu
wytworzenia pomniejszonych o umorzenie i odpisy z tytutu trwalej utraty warto$ci. Wartosci niematerialne
i prawne sg amortyzowane liniowo.

Przewidywany okres ekonomicznej uzytecznosci ksztattuje si¢ nastepujaco:
Koszty zakonczonych prac rozwojowych 1 lat
Patenty, licencje, znaki firmowe 2-5 lat
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Oprogramowanie komputerowe 2 lat
Inne wartos$ci niematerialne i prawne 5 lat

Na dzien bilansowy Spotka kazdorazowo ocenia, czy warto$¢ bilansowa wykazanych aktywdw nie przekracza
wartosci przewidywanych przysztych korzy$ci ekonomicznych. Je$li istnieja przestanki, ktére by na to
wskazywaly, warto$¢ bilansowa aktywow jest obnizana do ceny sprzedazy netto. Odpisy z tytutu trwatej utraty
warto$ci sg uymowane w pozostatych kosztach operacyjnych.

4.3. Wartos¢ firmy

Warto$¢ firmy jest to nadwyzka ceny nabycia jednostki lub jej zorganizowanej cze$ci nad nizszg od niej
warto$cig przejetych aktywow netto wycenionych wedtug wartosci godziwych. Wykazuje si¢ ja w aktywach
bilansu w odrebnej pozycji ,,Wartoéci niematerialnych i prawnych”, jako ,,warto$¢ firmy”.

W odniesieniu do wartosci firmy prezentowanej w aktywach bilansu, Spoétka dokonuje odpisow
amortyzacyjnych zgodnie z okresem ekonomicznej uzytecznosci danej wartosci firmy.

Odpiséw amortyzacyjnych dokonuje si¢ metoda liniowa i zalicza si¢ je do pozostatych kosztéw operacyjnych.

Na dzien bilansowy Spotka kazdorazowo ocenia, czy warto$¢ bilansowa wykazanej wartosci firmy nie
przekracza wartosci przewidywanych przysztych korzysci ekonomicznych z nig zwigzanych. Jesli istnieja
przestanki przeprowadzany jest test na trwalg utrate wartosci. Odpisy z tytulu trwalej utraty wartoSci sg
ujmowane w pozostatych kosztach operacyjnych.

4.4, Srodki trwale

Srodki trwale sa wyceniane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonych o umorzenie oraz
0 odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci. W przypadku prawa wieczystego uzytkowania gruntu przez ceng
nabycia rozumie si¢ cen¢ nabycia od osoby trzeciej lub pierwsza optatg, gdy prawo zostato odptatnie nabyte
od gminy. Grunty wyceniane sg w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Koszty poniesione po wprowadzeniu srodka trwatego do uzytkowania, jak koszty napraw, przegladow, oplaty
eksploatacyjne, wptywaja na wynik finansowy roku obrotowego, w ktorym zostaly poniesione. Jezeli mozliwe
jednakze jest wykazanie, ze koszty te spowodowaly zwickszenie oczekiwanych przysztych korzysci
ekonomicznych z tytutlu posiadania danego $rodka trwalego ponad korzysci przyjmowane pierwotnie, w takim
przypadku zwiekszaja one wartos¢ poczatkows srodka trwalego.

Odpisow amortyzacyjnych w Spoétce dokonuje si¢ droga systematycznego, planowego roztozenia ich wartosci
poczatkowej na ustalony okres amortyzacji. Rozpoczecie dokonywania odpiséw amortyzacyjnych nastepuje
W hastepnym miesigcu, po przyjeciu $rodkow trwatych do uzytkowania, za$ zakonczenie - nie pdzniej niz
z chwilg zrownania wartosci odpisOw amortyzacyjnych z wartoscig poczatkows. Okres, stawki i metody
amortyzacji ustala si¢ na dzien przyjecia $rodka trwatego do ewidencji. Przy ustalaniu stawki amortyzacyjnej
srodkow trwatych uwzglednia si¢ tempo postepu techniczno-ekonomicznego, prawne lub inne ograniczenia
czasu uzywania.

Ustala si¢ nastgpujace zasady amortyzacji srodkow trwatych: Do $rodkéw trwatych o warto$ci poczatkowej
do 1.500,00 zt stosuje sie odpis jednorazowy w wysokosci 100% w miesigcu zakupu (wprowadzenia
do uzytkowania).

Metode amortyzacji bilansowej liniowej (comiesiecznego odpisywania rat) dla pozostatych srodkéw trwatych,
dla ktorych okres i stawki amortyzacji sg ustalane indywidualnie.

Srodki trwale sg amortyzowane W okresie odpowiadajacym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej
uzytecznos$ci, lub przez krotszy z dwoch okresow: ekonomicznej uzytecznosci lub prawa do uzywania, ktory
ksztattuje si¢ nastgpujaco:

Prawo uzytkowania wieczystego gruntu *

Budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 10-40 lat
Urzadzenia techniczne i maszyny 2-10 lat
Srodki transportu 3-5 lat
Inne $rodki trwate 2-10 lat

* Prawo uzytkowania wieczystego gruntow nie podlega amortyzacji.
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Szacunki dotyczace okresu ekonomicznej uzytecznosci oraz metoda amortyzacji sa przedmiotem przegladu
na koniec kazdego roku obrotowego w celu weryfikacji, czy zastosowane metody i okres amortyzacji s zgodne
z przewidywanym rozktadem czasowym korzysci ekonomicznych przynoszonych przez ten srodek trwaty.

Na dzien bilansowy Spoétka kazdorazowo ocenia, czy warto$¢ bilansowa wykazanych aktywow nie przekracza
warto$ci przewidywanych przysztych korzysci ekonomicznych. Jesli istniejg przestanki, ktéore by na to
wskazywaly, warto$¢ bilansowa aktywow jest obnizana do ceny sprzedazy netto. Odpisy z tytutu trwalej utraty
wartos$ci sg ujmowane w pozostatych kosztach operacyjnych.

4.5, Srodki trwale w budowie

Srodki trwate w budowie sa wyceniane w wysokosci ogotu kosztow pozostajacych w bezposrednim zwigzKu
Z ich nabyciem lub wytworzeniem, w tym kosztow finansowych, pomniejszonych o odpisy z tytutu trwalej
utraty wartosci. W ramach $rodkow trwalych w budowie wykazywane sa rowniez materialy inwestycyjne.
Srodki trwate w budowie nie s3 amortyzowane do momentu zakoficzenia ich budowy i oddania do uzytkowania.

4.6. Inwestycje w nieruchomosci oraz w wartosci niematerialne i prawne

Do inwestycji w nieruchomosci (obejmujacych inwestycje w grunty, prawo wieczystego uzytkowania gruntu,
budynki i budowle) oraz w warto$ci niematerialne i prawne zalicza si¢ takie nieruchomo$ci oraz wartosci
niematerialne i prawne, ktérych Spotka nie uzytkuje na wiasne potrzeby, ale ktore Spotka posiada w celu
przynoszenia korzys$ci w postaci przyrostu wartosci lub/i przychodéw z najmu.

Inwestycje w nieruchomosci oraz w wartosci niematerialne i prawne wyceniane sg wedlug cen nabycia
lub kosztow wytworzenia pomniejszonych o odpisy umorzeniowe oraz odpisy z tytulu trwatej utraty wartosci.
Inwestycje w nieruchomos$ci, z wyjatkiem gruntdow, oraz inwestycje w warto$ci niematerialne i prawne
sa amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajacym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci.

4.7. Jednostki powigzane

Spotka przez jednostki powigzane rozumie dwie lub wigcej spolek wchodzacych w sktad danej grupy
kapitatowej, gdzie grupa kapitalowa rozumiana jest jako jednostke¢ dominujacg wraz z jednostkami zaleznymi
(posrednio i bezposrednio).
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4.8. Inwestycje w jednostki podporzadkowane i inne inwestycje dlugoterminowe

Inwestycje w jednostki zalezne, w jednostki wspotzalezne oraz w jednostki stowarzyszone sa wyceniane wedtug
kosztu historycznego pomniejszonego o ewentualng utrate wartosci.

W przypadku, gdy umowa nabycia udziatow lub akcji w jednostce zaleznej, wspolizaleznej lub stowarzyszonej
zaklada dodatkowe wynagrodzenie (w postaci platnosci warunkowej) zalezne od wyniku zaistnienia
W przysztosci okreslonych zdarzen, a wystgpienie tych zdarzen jest prawie pewne, wynagrodzenie to powicksza
warto$¢ takiej inwestycji.

Trwala utrata warto$ci udziatdéw w jednostkach podporzadkowanych i innych inwestycji dtugoterminowych jest
szacowana na kazdy dzien bilansowy. Warto§¢ bilansowa takich aktywow jest kazdorazowo poddawana
przegladowi w celu stwierdzenia, czy nie przekracza ona warto$ci przysztych korzysci ekonomicznych.

4.9. Inne inwestycje kréotkoterminowe (z wylaczeniem Srodkéw pienieznych i aktywow finansowych)
Inne inwestycje krotkoterminowe, z wylaczeniem $rodkéw pienigznych i aktywow finansowych, wyceniane
sa wedtug ceny nabycia.

4.10.  Aktywa finansowe

Aktywa finansowe w momencie wprowadzenia do ksigg rachunkowych sa wyceniane wedlug kosztu (ceny
nabycia), stanowigcego warto$¢ godziwa uiszczonej zaptaty. Koszty transakcji sa ujmowane w wartosci
poczatkowej tych instrumentéw finansowych. Aktywa finansowe sg wprowadzane do ksigg rachunkowych
na dzien rozliczenia transakcji.

Po poczatkowym ujeciu aktywa finansowe sa zaliczane do jednej z czterech kategorii i wyceniane w nastepujacy
sposob:

Kategoria Sposob wyceny

1. Aktywa finansowe Wedhug kwoty wymaganej zaplaty.
utrzymywane do
terminu wymagalno$ci

2. Pozyczki udzielone i Wedlug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu) ustalanej przy
nalezno$ci wlasne zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Nalezno$ci o krotkim terminie
wymagalnosci, dla ktérych nie okreslono Stopy procentowej, wyceniane sg w

kwocie wymaganej zapfaty.

3. Aktywa finansowe Wedlug warto$ci  godziwej, a zyski/straty z tytutu aktualizacji wyceny
przeznaczone do sg ujmowane W rachunku zyskow i strat.
obrotu

4. Aktywa finansowe Wedlug wartosci  godziwej, a zyski/straty z tytulu aktualizacji wyceny

dostepne do sprzedazy s uymowane w rachunku zyskow i strat.

Warto$¢ godziwa instrumentow finansowych stanowigcych przedmiot obrotu na aktywnym rynku ustalana jest
w odniesieniu do cen notowanych na tym rynku na dzien bilansowy. W przypadku, gdy brak jest notowanej ceny
rynkowej, warto§¢ godziwa jest szacowana na podstawie notowanej ceny rynkowej podobnego instrumentu,
badz na podstawie modelu wyceny uwzgledniajgcego dane wejSciowe pochodzace z aktywnego obrotu
regulowanego badz tez z wykorzystaniem innych metod estymacji powszechnie uznanych za poprawne.

Pochodne instrumenty finansowe niebedace instrumentami zabezpieczajacymi sa Wykazywane jako aktywa
albo zobowigzania przeznaczone do obrotu.

Trwala utrata wartosci aktywéw finansowych

Na kazdy dzien bilansowy Spotka ocenia, czy istniejg obiektywne dowody wskazujace na trwatg utrate wartosci
sktadnika badz grupy aktywow finansowych. Jesli dowody takie istniejg, Spotka ustala szacowang mozliwg
do odzyskania warto$¢ sktadnika aktywow i dokonuje odpisu aktualizujacego z tytutu utraty warto$ci, w kwocie
rownej réznicy miedzy warto$cig mozliwag do odzyskania i warto$cig bilansows.
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Odpisy aktualizujace warto$¢ sktadnika aktywoéw finansowych lub portfela podobnych sktadnikow aktywow
finansowych ustala si¢:

1) w przypadku aktywdéw finansowych wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia - jako roznice
miedzy wartoscia tych aktywow wynikajaca z ksigg rachunkowych na dzien wyceny i mozliwa
do odzyskania kwotg. Kwote mozliwa do odzyskania stanowi biezaca warto§¢ przyszlych przeptywow
pieni¢znych oczekiwanych przez jednostke, zdyskontowana za pomoca efektywnej stopy procentowej, ktdra
jednostka stosowata dotychczas, wyceniajac przeszacowywany skladnik aktywow finansowych lub portfel
podobnych sktadnikéw aktywow finansowych,

2) w przypadku aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej - jako réznic¢ migdzy ceng nabycia
sktadnika aktywow i jego wartoscig godziwa ustalong na dzien wyceny, z tym ze przez wartos¢ godziwa
dtuznych instrumentéw finansowych na dzien wyceny rozumie si¢ biezgcg warto$¢ przysztych przeptywow
pienieznych oczekiwanych przez jednostke zdyskontowana za pomoca biezgcej rynkowej stopy procentowej
stosowanej do podobnych instrumentow finansowych. Stratg skumulowang do tego dnia ujetg w kapitale
(funduszu) z aktualizacji wyceny zalicza si¢ do kosztéw finansowych w kwocie nie mniejszej niz wynosi
odpis, pomniejszony o cz¢$¢ bezposrednio zaliczong do kosztow finansowych,

3) w przypadku pozostatych aktywow finansowych - jako roznicg migdzy wartoscia sktadnika aktywow
wynikajaca z ksigg rachunkowych i biezaca warto$cig przyszlych przeptywoéw pienieznych oczekiwanych
przez jednostke, zdyskontowang za pomoca biezacej rynkowej stopy procentowej stosowanej do podobnych
instrumentoéw finansowych.

4.11.  Leasing

Spotka jest strong umow leasingowych, na podstawie ktorych przyjmuje do odptatnego uzywania lub pobierania
pozytkow obce $rodki trwate lub warto$ci niematerialne i prawne przez uzgodniony okres.

W przypadku umoéw leasingu, na mocy ktorych nastgpuje przeniesienie zasadniczo calego ryzyka i pozytkow
wynikajacych z tytutu posiadania aktywoéw bedacych przedmiotem umowy, przedmiot leasingu jest ujmowany
w aktywach jako $rodek trwaty i jednocze$nie ujmowane jest zobowigzanie w kwocie rownej wartosci biezacej
minimalnych optat leasingowych ustalonej na dzien rozpoczgcia leasingu. Optaty leasingowe sa dzielone migdzy
koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania w sposob umozliwiajacy uzyskanie statej stopy odsetek
od pozostatego do sptaty zobowigzania. Koszty finansowe ujmowane sg bezpos$rednio w rachunku zyskow
i strat.

Srodki trwale bedace przedmiotem umowy leasingu finansowego sa amortyzowane w sposob okreslony
dla wiasnych $rodkow trwatych. Jednakze, gdy brak jest kontroli nad momentem i pewnosci co do przejscia
prawa wlasno$ci przedmiotu umowy, wowczas $rodki trwate uzywane na podstawie umow leasingu finansowego
sa amortyzowane przez krotszy z dwoch okresow: przewidywany okres uzytkowania lub okres trwania leasingu.

Optaty leasingowe z tytutu uméw, ktore nie spetiajg warunkow umowy leasingu finansowego, ujmowane
sg jako koszty w rachunku zyskow i strat metodg liniowg przez okres trwania leasingu. Zaleznie od celu
uzytkowania przedmiotu leasingu optaty leasingowe zaliczane sg do kosztow dziatalnosci operacyjnej (w tym:
ogoblnego zarzadu lub sprzedazy) lub pozostatej dziatalnosci operacyjne;j.

412. Zapasy

Zapasy sg wyceniane wedlug nizszej z dwoch warto$ci: ceny nabycia lub kosztu wytworzenia oraz ceny
sprzedazy netto.
Rozchdd i wycena zapasow ujmowane sg metoda ,,pierwsze przyszto - pierwsze wyszto”.

Cena sprzedazy netto jest to mozliwa do uzyskania na dzien bilansowy cena sprzedazy bez podatku od towarow
iustug i podatku akcyzowego, pomniejszona o rabaty, opusty i tym podobne oraz koszty zwigzane
z przystosowaniem sktadnika aktywow do sprzedazy i dokonaniem tej sprzedazy, powigkszona o nalezng dotacje
przedmiotowa.

4.13.  Naleznosci krétko- i dlugoterminowe

Naleznos$ci handlowe sa wykazywane w kwocie wymaganej zaptaty pomniejszonej o odpisy aktualizujace.

W ramach naleznos$ci handlowych z tytutu dostaw i ushug, Spoétka prezentuje naleznosci z tytulu wykonanych
$wiadczen opieki zdrowotnej, ktorych warto$¢ przewyzsza kwoty zawarte w kontraktach zawartych z NFZ
(nadwykonania) ustalone zgodnie z polityka szczegolowo opisang w punkcie 4.24 wprowadzenia
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do sprawozdania finansowego. Kwota powyzszych naleznosci zostala wskazana w nocie 23 dodatkowych
informacji i objasnien do niniejszego sprawozdania finansowego.

Co do zasady wartos$¢ nalezno$ci aktualizuje si¢ uwzgl¢dniajac stopien prawdopodobiefistwa ich zaptaty poprzez
dokonanie odpisu aktualizujacego. Odpisy aktualizujace warto$¢ nalezno$ci zalicza si¢ odpowiednio do
pozostatych kosztow operacyjnych lub do kosztéw finansowych - zaleznie od rodzaju naleznosci, ktorej dotyczy
odpis aktualizujacy.

Naleznos$ci umorzone, przedawnione lub nie$ciggalne zmniejszaja dokonane uprzednio odpisy aktualizujace
ich wartosc.

Nalezno$ci umorzone, przedawnione lub niesciagalne, od ktérych nie dokonano odpiséw aktualizujacych
ich warto$¢ lub dokonano odpisow w niepelnej wysokosci, zalicza si¢ odpowiednio do pozostatych kosztow
operacyjnych lub kosztéw finansowych.

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote polskie po kursie faktycznie
zastosowanym w dniu zawarcia transakcji, a jezeli zastosowanie tego kursu nie jest mozliwe po kursie srednim
ogloszonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski z dnia poprzedzajacego ten dzien.

Na dzien bilansowy aktywa i pasywa wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sa przeliczane na zlote
polskie przy zastosowaniu obowigzujacego na ten dzien $redniego kursu ogloszonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski. Powstale z przeliczenia réznice kursowe ujmowane s3 odpowiednio w pozycji
przychodow lub kosztow finansowych lub, w przypadkach okre§lonych przepisami, kapitalizowane w wartosci
aktywow.

Nastepujace kursy zostaly przyjete dla potrzeb wyceny:

31 grudnia 2018 roku 29 grudnia 2017 roku
usD 3,7597 3,4813
EUR 4,3000 4,1709

4.14.  Srodki pieniezne i ekwiwalenty §rodkéw pienieznych

Srodki pienigzne w banku i w kasie wyceniane sg wedtug warto$ci nominalne;.

Wykazana w rachunku przeplywow pienigznych pozycja $rodki pieni¢zne sktada si¢ z gotowki w kasie oraz
lokat bankowych o terminie zapadalno$ci nie dtuzszym niz 3 miesigce, ktore nie zostaty potraktowane jako
dziatalno$¢ inwestycyjna.

4.15. Rozliczenia miedzyokresowe

Spotka dokonuje czynnych rozliczen migdzyokresowych kosztow, jezeli dotycza one przysztych okresow
sprawozdawczych. Bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztow dokonywane sg w wysokosci prawdopodobnych
zobowigzan przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy.

4.16. Kapital podstawowy

Kapitat podstawowy jest uymowany w wysokosci okreslonej w statucie Spotki i wpisanej w rejestrze sagdowym.
Jezeli akcje obejmowane sg po cenie wyzszej od warto$ci nominalnej, nadwyzka ujmowana jest w kapitale
zapasowym. W przypadku wykupu akcji wlasnych, kwota zaptaty za akcje wlasne obcigza kapitat wtasny i jest
wykazywana w bilansie w pozycji ,,akcje wilasne”. Biorgc pod uwage zapisy art. 4.2. oraz 54.1. Ustawy
0 Rachunkowosci, Spotka ujmuje wniesione, a niezarejestrowane do dnia bilansowego podwyzszenie kapitatu
podstawowego jako ,Kapital podstawowy niezarejestrowany na dzieh bilansowy”. Koszty poniesione
w zwigzku z emisjg nowych akcji pomniejszaja kapital zapasowy z tytutu emisji akcji powyzej ich wartosci
nominalnej do wysokosci tego kapitalu. Do czasu podniesienia kapitalu podstawowego koszty zwigzane
Z podniesieniem kapitatu ujmowane sg jako rozliczenia mi¢dzyokresowe czynne.

Wyptacone w trakcie roku obrotowego zaliczki na dywidendy sa wykazywane w ksiggach rachunkowych
i w bilansie jako podziat zysku dokonany w ciggu roku obrotowego.

4.17. Rezerwy

Rezerwy ujmowane sa wowczas, gdy na Spoélce cigzy istniejacy obowiazek (prawny lub zwyczajowy)
wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy jest pewne lub wysoce prawdopodobne, Ze wypelnienie tego obowigzku
spowoduje konieczno$¢ wyplywu $rodkow uosabiajacych korzysci ekonomiczne, oraz gdy mozna dokonaé
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wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania. Rezerwy na odprawy emerytalne ujmowane sg na dzien
bilansowy. Koszty z tytutu ww. Swiadczen sg ustalane metoda aktuarialng wyceny prognozowanych uprawnien
jednostkowych.

4.18. Rachunkowo$¢ zabezpieczen

Instrumenty pochodne, z ktorych korzysta Spotka w celu zabezpieczenia si¢ przed ryzykiem zmiany stop
procentowych, to przede wszystkim kontrakty na zamiang stop procentowych (swapy procentowe).

W przypadku zabezpieczen przeptywow pienigznych, ktére spetniaja warunki umozliwiajace stosowanie zasad
rachunkowos$ci zabezpieczen, cze$¢ zysku lub straty na instrumencie zabezpieczajacym, ktdrag uznano
za efektywne zabezpieczenie, jest ujmowana w kapitale z aktualizacji wyceny, natomiast cze$¢ niestanowigca
w pehi efektywnego zabezpieczenia jest uyjmowana bezposrednio w rachunku zyskow i strat.

Jezeli zabezpieczane uprawdopodobnione przyszte zobowigzanie lub zabezpieczana prognozowana transakcja
prowadza do ujgcia sktadnika aktywow lub zobowigzania, wowczas w chwili ujecia tego sktadnika aktywow
lub zobowiazania, zyski lub straty, ktore uprzednio byly ujmowane w kapitale z aktualizacji wyceny,
sa uwzgledniane w cenie nabycia lub inaczej okreSlonej wartosci poczatkowej sktadnika aktywow
lub zobowiazania. W przypadku wszystkich innych zabezpieczen przeptywow pienieznych, zyski lub straty
ujmowane poczatkowo w kapitale z aktualizacji wyceny sa odnoszone do rachunku zyskéw i strat w tym samym
okresie, w ktorym zabezpieczane uprawdopodobnione przyszte zobowigzanie lub zabezpieczana prognozowana
transakcja wptywaja na rachunek zyskow i strat (np. w okresie, gdy dochodzi do prognozowanej transakcji
sprzedazy).

Spotka zaprzestaje stosowania zasad rachunkowosci zabezpieczen, jezeli instrument zabezpieczajacy wygasa lub
zostaje sprzedany, jego wykorzystanie dobiega konca lub nastepuje jego realizacja, lub jezeli zabezpieczenie
przestaje spelnia¢ warunki umozliwiajace stosowanie wobec niego zasad rachunkowosci zabezpieczen. W takim
przypadku, taczny zysk lub strata na instrumencie zabezpieczajacym, ktore byly poczatkowo ujete w kapitale
z aktualizacji wyceny, sa nadal wykazywane w tym kapitale az do momentu wystapienia zabezpieczanej
transakcji. Jezeli jednostka przestala spodziewaé si¢, ze zabezpieczana transakcja nastapi, wowczas ujety
w kapitale z aktualizacji wyceny taczny zysk lub strata netto s3 odnoszone na rachunek zyskow i strat biezacego
roku obrotowego.

4.19. Kredyty bankowe, pozyczki, dluzne papiery wartosciowe oraz pozostale zobowigzania finansowe
wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu

W momencie poczatkowego ujecia, kredyty bankowe, pozyczki, dtuzne papiery warto$ciowe i pozostate
zobowigzania finansowe wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu sga ujmowane wedlug kosztu,
stanowigcego warto$¢ otrzymanych $rodkow pienieznych i obejmujacego koszty uzyskania kredytu/ pozyczki
(koszty transakcyjne). Nastepnie, wszystkie kredyty bankowe 1 pozyczki, z wyjatkiem zobowigzan
przeznaczonych do obrotu, sa wyceniane wedtug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu), przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Koszty transakcyjne zwigzane z pozyskaniem tych zobowigzan poniesione do czasu uzyskania finansowania
sa uyjmowane jako rozliczenia mi¢dzyokresowe czynne, a w momencie ujecia zobowigzania finansowego
pomniejszajg jego warto$¢ i sg wyceniane wraz ze zobowigzaniem wediug skorygowanej ceny nabycia.

4.20. Ujemna warto$¢ firmy

Ujemna warto$¢ firmy jest to nadwyzka wartoSci przejetych aktywow netto wycenionych wedtug wartosci
godziwych nad ich ceng nabycia. Wykazuje si¢ ja w pasywach bilansu w odrebnej pozycji jako ,,ujemna wartos¢
firmy”. W przypadku, gdy dotyczy ona zidentyfikowanych przysztych strat i kosztow nabytej jednostki jest ona
ujmowana w przychodach w momencie wystgpienia strat i kosztow.

W przypadku, gdy ujemna warto$¢ firmy nie dotyczy zidentyfikowanych przysztych strat i kosztow, kwota
nieprzekraczajaca warto§ci umarzalnych aktywow trwatych jest ujmowana jako przychdéd w tych samych
okresach, co ich amortyzacja. Nadwyzka ujemnej warto$ci firmy ponad warto$¢ umarzalnych aktywow trwatych
jest uymowana w pozostatych przychodach operacyjnych w okresie, w ktorym miato miejsce przejgcie.
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4.21. Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewngtrznego dotyczace budowy, przystosowania, montazu lub ulepszenia $rodkow
trwatych, przez okres budowy, przystosowania, montazu lub ulepszenia sa uyjmowane w wartosci tych aktywow,
jesli dotycza zobowigzania, ktore zostato zaciggnigte w tym celu.

Pozostate koszty finansowania zewnetrznego ujmowane sg w rachunku zyskow i strat.

4.22.  Odroczony podatek dochodowy

Odroczony podatek dochodowy jest ustalany metoda zobowiazan bilansowych w stosunku do wszystkich réznic
przejsciowych wystepujacych na dzien bilansowy miedzy warto$cig podatkowa aktywoéw i zobowigzan a ich
wartos$cig bilansowa wykazana w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy tworzona jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic
przejsciowych, chyba ze rezerwa na odroczony podatek dochodowy powstaje w wyniku amortyzacji wartosci
firmy lub poczatkowego ujgcia sktadnika aktywow lub zobowigzan przy transakcji nie stanowiacej potaczenia
jednostek i w chwili jej zawierania nie ma wplywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochéd
do opodatkowania lub strat¢ podatkows.

Rezerwa na podatek odroczony tworzona jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic przejsciowych
wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych iudzialdow w jednostkach
wspotzaleznych, z wyjatkiem sytuacji, gdy terminy i kwoty odwracajacych si¢ roznic przejsciowych podlegaja
kontroli i gdy prawdopodobne jest, iz w dajacej Si¢ przewidzie¢ przysztosci rdznice przejsciowe nie ulegna
odwroceniu.

Sktadnik aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego ujmowany jest w odniesieniu do wszystkich
yjemnych réznic przejsciowych i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na nast¢pne lata,
w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, Ze zostanie osiggnigty dochod do opodatkowania, ktory
pozwoli wykorzysta¢ ww. rdznice i straty, chyba ze aktywa z tytutu odroczonego podatku powstaja w wyniku
poczatkowego ujecia sktadnika aktywow lub zobowigzan przy transakcji nie stanowigcej polaczenia jednostek
i w chwili jej zawierania nie maja wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na doch6d do opodatkowania lub
strat¢ podatkowa.

W przypadku ujemnych réznic przejsciowych z tytutu udziatdéw w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych
oraz udziatlow w jednostkach wspdtzaleznych, sktadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego
jest ujmowany w bilansie jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, iz w dajacej si¢ przewidzie¢
przysztosci ww. réznice przejSciowe ulegng odwrdceniu i osiagnigty zostanie dochdd do opodatkowania, ktory
pozwoli na potracenie ujemnych roéznic przejsciowych.

Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego jest weryfikowana na kazdy
dzien bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggni¢cie dochodu
do opodatkowania wystarczajacego do cze$ciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywow z tytutu
odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na odroczony podatek dochodowy wyceniane
sa z zastosowaniem stawek podatkowych, ktore wedlug uchwalonych do dnia bilansowego przepisow beda
obowigzywac¢ w okresie, gdy sktadnik aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku oraz rezerwy na podatek odroczony sg w bilansie prezentowane
oddzielnie.

4.23.  Niepewno$¢ zwigzana z rozliczeniami podatkowymi

Regulacje dotyczace podatku od towardow i ustug, podatku dochodowego od osdb prawnych oraz obcigzen
zwigzanych z ubezpieczeniami spotecznymi podlegaja czgstym zmianom. Te czgste zmiany powodujg brak
odpowiednich punktéw odniesienia, niespdjne interpretacje oraz nieliczne ustanowione precedensy, ktore
moglyby mie¢ zastosowanie. Obowigzujgce przepisy zawierajg réwniez niejasnosci, ktoére powoduja roznice
W opiniach, co do interpretacji prawnej przepisdéw podatkowych, zarowno pomiedzy organami panstwowymi jak
i organami panstwowymi i przedsigbiorstwami.

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci (na przyktad kwestie celne czy dewizowe) moga by¢
przedmiotem kontroli organéow, ktore uprawnione sa do nakladania wysokich kar i grzywien, a wszelkie
dodatkowe zobowiazania podatkowe, wynikajace z kontroli, musza zosta¢ zaplacone wraz z wysokimi
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odsetkami. Te warunki powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest wigksze niz w krajach o bardziej
dojrzalym systemie podatkowym.

W konsekwencji, kwoty prezentowane i ujawniane w sprawozdaniach finansowych moga si¢ zmienié
W przysztosci w wyniku ostatecznej decyzji organu kontroli podatkowej. Aspekt ten jest réwniez szerzej
omoéwiony w nocie 27 dodatkowych informacji i objasnien do niniejszego sprawozdania finansowego.

Dodatkowo nalezy zwréci¢ uwage, iz z dniem 15 lipca 2016 roku do Ordynacji Podatkowej zostaty
wprowadzone zmiany w celu uwzglednienia postanowien Ogodlnej Klauzuli Zapobiegajacej Naduzyciom
(GAAR). GAAR ma zapobiegaé¢ powstawaniu i wykorzystywaniu sztucznych struktur prawnych tworzonych
w celu uniknigcia zaptaty podatku w Polsce. GAAR definiuje unikanie opodatkowania, jako czynno$¢ dokonana
przede wszystkim w celu osiagnigcia korzysci podatkowej, sprzecznej w danych okoliczno$ciach z przedmiotem
i celem przepisy ustawy podatkowej. Zgodnie z GAAR taka czynno$¢ nie skutkuje oSiggnieciem korzysci
podatkowej, jezeli sposob dziatania byt sztuczny. Wszelkie wystgpowanie (i) nieuzasadnionego dzielenia
operacji, (ii) angazowania podmiotow posredniczacych mimo braku uzasadnienia ekonomicznego
lub gospodarczego, (iii) elementow wzajemnie si¢ znoszacych lub kompensujgcych oraz (iv) inne dziatania
0 podobnym dziataniu do wcze$niej wspomnianych, moga by¢ potraktowane jako przestanka istnienia
sztucznych czynno$ci podlegajacych przepisom GAAR. Nowe regulacje beda wymagaé znacznie wigkszego
osadu przy ocenie skutkow podatkowych poszczegélnych transakcji. Glownym obszarem tego osadu jest
substancja biznesowa przeprowadzanych transakcji wywolujacych konsekwencje w ptaszczyznie podatkowe;j.

Klauzulg GAAR nalezy stosowaé w odniesieniu do transakcji dokonanych po jej wejsciu w zycie oraz
do transakcji, ktore zostaly przeprowadzone przed wejsciem w zycie klauzuli GAAR, ale dla ktérych po dacie
wejscia klauzuli w zycie korzysci byly lub sa nadal osiaggane. Wdrozenie powyzszych przepisow umozliwia
polskim organom kontroli podatkowej kwestionowanie realizowanych przez podatnikoéw prawnych ustalen
i porozumien, takich jak restrukturyzacja i reorganizacja Grupy.

Aspekt potencjalnych zobowigzan warunkowych zwigzanych z rozliczeniami podatkowymi Spotki zostat szerzej
omoéwiony w nocie 27 dodatkowych informacji i objasnien do niniejszego sprawozdania finansowego.

4.24. Uznawanie przychodow

Przychody uznawane sa w takiej wysoko$ci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spoéitka uzyska korzysci
ekonomiczne, ktore mozna wiarygodnie wycenic.

4241 Sprzedaz towarow i produktow

Przychody sg ujmowane w momencie, gdy znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z prawa wiasnosci towarow
badZ produktow zostaty przekazane nabywcy. Przychody obejmuja nalezne lub uzyskane kwoty ze sprzedazy,
pomniejszone o podatek od towarow i ustug (VAT).

4.24.2 Swiadczenie ustug (§wiadczenia opieki zdrowotnej)

Przychody uznawane sg w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne (o czym mowa w dalszej czeSci
sprawozdania), ze Spotka uzyska korzysci ekonomiczne, ktore mozna wiarygodnie wycenié/oszacowac.

W przypadku udzielania przez Spotke swiadczen opieki zdrowotnej, w placowkach posiadajacych kontrakt
z Narodowym Funduszem Zdrowia (,,NFZ”), ktorych warto$¢ przewyzsza kwoty uzgodnione w tych kontraktach
(tzw. nadwykonania), Spotka dochodzi zaptaty za nie przede wszystkim w oparciu o odpowiednie zapisy ustawy
0 §wiadczeniach opieki zdrowotnej finansowanych ze §rodkdéw publicznych. Roszczenia o zaplate dotycza
udzielonych $wiadczen zdrowotnych limitowanych oraz nielimitowanych, ktore zostaty wykonane, gdyz ich
zaniechanie grozitoby negatywnymi skutkami zagrozenia zdrowia lub zycia dla pacjenta (odpowiednie zapisy
ustawy o Panstwowym Ratownictwie Medycznym w zwiazku z odpowiednimi zapisami ustawy o $wiadczeniach
opieki zdrowotnej finansowanych ze srodkéw publicznych). Roszczenia rozliczane sg w postaci podpisywanych
aneksow oraz zawieranych ugdéd do zawartych kontraktow. Spolka udziela rowniez $wiadczen opieki
zdrowotnej (w zakresie $wiadczen zdrowotnych nielimitowanych), w placowkach bez podpisanego z NFZ
kontraktu. W takim wypadku Spoétka dochodzi zaptaty za te §wiadczenia w odniesieniu do odpowiednich
zapisOw ustawy o $wiadczeniach opieki zdrowotnej finansowanych ze $rodkéw publicznych. W przypadku
braku rozliczenia $§wiadczen zdrowotnych Spotka wystepuje na droge sadowa przedstawiajac argumenty,
iz udzielone §wiadczenia udzielone byly w trybie nagltym, ktorego nie mozna bylo przewidzie¢, a byty niezb¢dne
dla ratowania zycia lub zdrowia, co ma to odzwierciedlenie w dokumentacji medycznej.
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Ugruntowana przez lata praktyka rynkowa pokazuje, iz inne podmioty z branzy medycznej rowniez wstgpuja
na droge sadows. Orzecznictwo oraz zapadie wyroki sadowe lat ubiegtych w szeregu przypadkow udowadniaja,
iz taki tok postgpowania jest zgodny z prawem, a sady w tym zakresie orzekaja na korzy$¢ podmiotow
realizujacych procedury medyczne ponad przyznane przez NFZ limity kontraktowe, jak rowniez w przypadku
udzielenia $wiadczen bez podpisanego z NFZ kontraktu (przy czym, w plaszczyznie formalnej, roszczenie
podmiotow leczniczych nie jest traktowane jako definitywne tj. roszczenie nie jest uznawane przez NFZ,
do czasu zakonczenia si¢ przedmiotowego sporu z NFZ).

Konsekwentnie, zgodnie z odpowiednimi wymogami ustawy o rachunkowos$ci, w odniesieniu do $wiadczen
opieki zdrowotnej wykonanych przez Spoétke (w tym kardiologii, chirurgii naczyniowej oraz kardiochirurgii),
ktorych  warto$§¢ przewyzsza kwoty zawarte w kontraktach zawartych z NFZ (nadwykonania),
niezafakturowanych w danym okresie sprawozdawczym, na dzief bilansowy Spotka dokonuje oszacowania
przychodéw, ktore uwzglednia prawdopodobienstwo (o ktorym mowa powyzej), iz jednostka uzyska korzysci
ekonomiczne z tytutu wykonanych §wiadczen (nadwykonan §wiadczen opieki zdrowotnej).

Powyzsze szacunki aktualizowane sa na kazdy dzien bilansowy w oparciu o najlepszy stan wiedzy Zarzadu,
uwzgledniajacy wszelkie fakty i okolicznosci dostgpne na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego.
Odpowiednia zmiana szacunkéw odnoszaca sie¢ do przychodéw zrealizowanych w danym okresie
sprawozdawczym ujmowana jest w rachunku zyskow i strat w pozycji ,,przychody netto ze sprzedazy”. Zmiana
szacunkéw (utrata wartos$ci) odnoszgca si¢ do nalezno$ci rozpoznanych w ramach nadwykonan w okresach
poprzednich rozpoznawana jest w rachunku zyskow i strat w pozycji ,,Inne koszty operacyjne”.

Wartosci rozpoznanych przychodéw oraz naleznosci z tytulu roszczen o zaplate za $wiadczenia opieki
zdrowotnej zostaly zaprezentowane szerzej w nocie 23.1 dodatkowych informacji i objasnien do niniejszego
sprawozdania finansowego.

4.24.3 Odsetki

Przychody z tytutu odsetek sa rozpoznawane w momencie ich naliczenia (przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej), jezeli ich otrzymanie nie jest watpliwe.

4.24.4 Dywidendy

Nalezne dywidendy zalicza si¢ do przychodéw finansowych na dzien powzigcia przez Zgromadzenie
Akcjonariuszy spotki, w ktorag jednostka zainwestowala, uchwaty o podziale zysku przyznajacej dywidende,
chyba ze w uchwale okreslono inny dzien prawa do dywidendy.

4.245 Dotacje i subwencje

Dotacje i subwencje sa ujmowane wedhug wartosci godziwej w sytuacji, gdy istnieje wystarczajaca pewnosc,
iz dotacja zostanie otrzymana oraz spetnione zostang wszystkie warunki zwigzane z uzyskaniem dotacji. Jezeli
dotacja lub subwencja dotyczy pozycji kosztowej, wowczas jest ona odraczana w bilansie i systematycznie
ujmowana w pozycji przychodéw w sposob zapewniajacy wspolmierno$¢é z kosztami, ktore dotacja ta ma
W zamierzeniu kompensowac.

Jezeli dotacja lub subwencja ma na celu sfinansowanie nabycia lub wytworzenia $rodka trwatego, wowczas jest
ona odraczana w bilansie i uznawana jako przychdd przez okres amortyzacji srodka trwatego.

4.24.6 Majatek socjalny oraz zobowigzania ZFSS

Ustawa z dnia 4 marca 1994 r. (z pézniejszymi zmianami) o zakladowym funduszu $wiadczen socjalnych
stanowi, ze zakladowy fundusz $wiadczen socjalnych tworzg pracodawcy zatrudniajagcy co najmniej
20 pracownikdw w przeliczeniu na petne etaty. Spotka tworzy taki fundusz i dokonuje okresowych odpiséw
w kwotach wynikajacych z ustawy. Przychodami funduszu s3 ponadto m.in. przychody z tytulu sprzedazy,
dzierzawy i likwidacji $rodkow trwatych stuzacych dziatalno$ci socjalnej, w czeSci nie przeznaczonej
na utrzymanie lub odtworzenie majatku socjalnego. Celem Funduszu jest subwencjonowanie utrzymania
majatku socjalnego Spoétki i finansowanie dziatalno$ci socjalnej. Saldo bilansowe Funduszu to zakumulowane
przychody Funduszu pomniejszone o nie podlegajace zwrotowi wydatki z Funduszu.

Spotka wykazuje w bilansie oddzielnie saldo Funduszu i aktywa oraz zobowiazania Funduszu.
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Bilans
BILANS
AKTYWA TRWALE
Na dzien Na dzien
(w ztotych) Nota 31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
roku roku
A. AKTYWA TRWALE 352 878 491,44 370012 917,05
I.  Warto$ci niematerialne i prawne 6 19 607 120,25 20851 571,58
1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych - -
2. Warto$¢ firmy 19 407 285,75 20 456 328,22
3. Inne wartosci niematerialne i prawne 199 834,50 395 243,36
4.  Zaliczki na warto$ci niematerialne i prawne - -
1.  Rzeczowe aktywa trwale 7 152 268 600,72 152 347 714,00
1. Srodki trwate 147751 922,47 148 747 200,93
a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 5222 952,76 5222 952,76
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 104 165 882,59 101 217 919,27
€) urzadzenia techniczne i maszyny 1765 241,49 2011 025,48
d) $rodki transportu 1312616,91 1 236 499,07
e) inne $rodki trwate 35285 228,72 39 058 804,35
2. Srodki trwate w budowie 7 4 516 678,25 3600 513,07
3. Zaliczki na $rodki trwale w budowie - -
I11. NaleznoS$ci dlugoterminowe 547 465,71 1033 773,98
1. Od jednostek powigzanych - -
2. Od pozostatych jednostek, w ktorych jednostka posiada - -
zaangazowanie w kapitale
3. Od pozostatych jednostek 547 465,71 1033 773,98
1V. Inwestycje dlugoterminowe 8.1 172 703 215,64 184 061 396,63
1. Nieruchomosci - -
2. Wartosci niematerialne i prawne - -
3. Dflugoterminowe aktywa finansowe 172 703 215,64 184 061 396,63
a) w jednostkach powigzanych 172703 215,64 184 061 396,63
- udziaty lub akcje 171 890 104,61 184 061 396,63
- inne papiery warto§ciowe - -
- udzielone pozyczki 813 111,03 -
- inne dlugoterminowe aktywa finansowe - -
b) od pozostatych jednostek, w ktorych jednostka posiada - -
zaangazowanie w kapitale
- udziaty lub akcje - -
- inne papiery warto§ciowe - -
- udzielone pozyczki - -
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe - -
¢) w pozostatych jednostkach - -
- udziaty lub akcje - -
- inne papiery warto§ciowe - -
- udzielone pozyczki - -
- inne dlugoterminowe aktywa finansowe - -
4. Inne inwestycje dlugoterminowe - -
V. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 10 7752 089,12 11 718 460,86
1.  Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5642 469,83 7 684 685,64
2. Inne rozliczenia mi¢gdzyokresowe 2109 619,29 4033 775,22

Bilans nalezy analizowa¢ tacznie z dodatkowymi informacjami i objasnieniami, ktore stanowia integralng czes¢ sprawozdania finansowego

17



AMERICAN HEART OF POLAND SPOLKA AKCYJINA

Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku

Bilans
AKTYWA OBROTOWE
Na dzien Na dzien
(w ztotych) Nota 31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
roku roku
B. AKTYWA OBROTOWE 121 302 892,64 225742 478,15
I.  Zapasy 25 3691 459,75 3934 850,31
1.  Materiaty 3672603,47 3766 204,51
2. Polprodukty i produkty w toku - -
3. Produkty gotowe - -
4. Towary - -
5.  Zaliczki na dostawy 18 856,28 168 645,80
Il.  Nalezno$ci krotkoterminowe 79 769 447,10 83 150 708,08
1.  Naleznosci od jednostek powigzanych 942 198,67 341 764,75
a) ztytulu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 505 557,52 82 938,49
- do 12 miesigcy 505 557,52 82 938,49
- powyzej 12 miesigcy - -
b) inne 436 641,15 258 826,26
2. Naleznosci od pozostatych jednostek, w ktorych jednostka posiada - -
zaangazowanie
a) ztytulu dostaw i ushug, o okresie splaty: - -
- do 12 miesigcy
- powyzej 12 miesigcy - -
b) inne
3. Naleznosci od pozostatych jednostek 78 827 248,43 82 808 943,33
a) ztytulu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 77558 719,44 82 672 125,66
- do 12 miesigcy 77558 719,44 82 672 125,66
- powyzej 12 miesigcy - -
b) z tytutu podatkow, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i 251 074,74 18 729,05
zdrowotnych oraz innych $§wiadczen
c) inne 1017 454,25 118 088,62
d) dochodzone na drodze sagdowe;j - -
I11. Inwestycje krétkoterminowe 36 163 864,72 137 297 926,25
1.  Krotkoterminowe aktywa finansowe 36 163 864,72 137 297 926,25
a) w jednostkach powigzanych 8.2 1011 239,68 3689 104,66
- udziaty lub akcje - -
- inne papiery wartosciowe - -
- udzielone pozyczki 1011 239,68 3689 104,66
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe - -
b) w pozostatych jednostkach 8.2 11 500 000,00 -
- udziaty lub akcje 11 500 000,00 -
- inne papiery warto$ciowe - -
- udzielone pozyczki - -
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe - -
c) $rodki pieniezne i inne aktywa pienigzne 33 23 652 625,04 133 608 821,59
- $rodki pieni¢zne w kasie i na rachunkach 23 652 625,04 133594 158,47
- inne $rodki pieni¢zne - -
- inne aktywa pieni¢zne 14 663,12
2. Inne inwestycje krotkoterminowe - -
1V. Krétkoterminowe rozliczenia mi¢edzyokresowe 10 1678 121,07 1358 993,51
C. Nalezne wplaty na kapital (fundusz) podstawowy - -
D. Udzialy (akcje) wlasne - -
AKTYWA OGOLEM 474 181 384,08 595 755 395,20

Bilans nalezy analizowa¢ tacznie z dodatkowymi informacjami i objasnieniami, ktore stanowia integralng czes¢ sprawozdania finansowego
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AMERICAN HEART OF POLAND SPOLKA AKCYINA
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku
Bilans

PASYWA
Na dzien Na dzien
(w ztotych) Nota 31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
roku roku
A Kapital (fundusz) wlasny 188 028 699,10 184 789 706,49
l. Kapital (fundusz) podstawowy, w tym: 11 28 005 750,00 28 005 750,00
1. Kapital (fundusz) zapasowy 169 076 967,48 169 076 967,48
I1l.  Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny (138 734,00) (419 561,00)
IV.  Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe - -
V. Zysk/ (strata) z lat ubieglych (11 873 449,99) 13 130 376,25
VI.  Zysk/ (strata) netto 2958 165,61 (25 003 826,24)
VIl. Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego - -
(wielko$¢ ujemna)
B. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 286 152 684,98 410 965 688,71
l. Rezerwy na zobowiazania 14 13170 419,58 14 397 233,71
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 9931 538,65 9515 626,01
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 2 202 970,63 2 178 097,40
- dlugoterminowa 329 165,82 438 719,00
- krotkoterminowa 1873 804,81 1739 378,40
3. Pozostate rezerwy 1035 910,30 2 703 510,30
- dlugoterminowe - -
- krotkoterminowe 1035 910,30 2703510,30
1. Zobowigzania dlugoterminowe 16 157 406 545,18 193 999 216,88
1. Wobec jednostek powigzanych - -
2. Wobec pozostatych jednostek, w ktorych jednostka posiada - -
zaangazowanie W kapitale
3. Wobec pozostatych jednostek 13 157 406 545,18 193999 216,88
a) kredyty i pozyczki 91 084 580,85 121 629 976,44
b) =z tytulu emisji dtuznych papierow warto$ciowych 58 212 231,28 70 881 336,42
c) inne zobowiazania finansowe 3503 765,61 1487 904,02
d) inne 4 605 967,44 -
I11.  Zobowiazania krétkoterminowe 101 867 559,78 188 407 776,56
1. Wobec jednostek powiazanych 11 942 886,65 1184 327,68
a) ztytulu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 1907 287,99 436 058,12
- do 12 miesigcy 1907 287,99 436 058,12
- powyzej 12 miesigey - -
b) inne 10 035 598,66 748 269,56
2. Wobec pozostatych jednostek, w ktorych jednostka posiada - -
zaangazowanie W kapitale
a) ztytulu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: - -
- do 12 miesigcy
- powyzej 12 miesigcy
b) inne - -
2. Wobec pozostatych jednostek 89871 813,39 187 164 563,34
a) kredyty i pozyczki 13 24 255 590,37 76 187 635,86
b) ztytulu emisji dluznych papierow wartosciowych 13378 811,47 41610 514,17
C) inne zobowiazania finansowe 2 058 002,25 1785 563,25
d) ztytulu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 38 485 736,40 42102 217,94
- do 12 miesigcy 38 485 736,40 42102 217,94
- powyzej 12 miesigcy - -
e) zaliczki otrzymane na dostawy - -
f) zobowigzania wekslowe - -
g) =z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen i innych 3110433,19 18 677 903,14
Swiadczen
h) z tytulu wynagrodzen 2 434 346,73 2 518 359,32
i) inne 6 148 892,98 4 282 369,66
3. Fundusze specjalne 17 52 859,74 58 885,54

Bilans nalezy analizowa¢ tacznie z dodatkowymi informacjami i objasnieniami, ktore stanowia integralng czes¢ sprawozdania finansowego
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AMERICAN HEART OF POLAND SPOLKA AKCYINA
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku

Bilans
Na dzien Na dzien
(w ztotych) Nota 31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
roku roku

IV.  Rozliczenia miedzyokresowe 18 13708 160,44 14 161 461,56
1. Ujemna warto$¢ firmy - -
2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 13708 160,44 14 161 461,56

- dlugoterminowe 11 891 149,09 10 330 223,69

- krotkoterminowe 1817 011,35 3831237,87
Pasywa razem 474181 384,08 595 755 395,20

Bilans nalezy analizowa¢ tacznie z dodatkowymi informacjami i objasnieniami, ktore stanowia integralng czes¢ sprawozdania finansowego
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AMERICAN HEART OF POLAND SPOLKA AKCYINA
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku
Rachunek zyskow i strat (wariant porownawczy)

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT (WARIANT POROWNAWCZY)

Za okres od Za okres od
(w ztotych) Nota 01.01.2018 do 01.01.2017 do
31.12.2018 roku 31.12.2017 roku
A Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w tym: 257587 613,81 260 263 775,61
-od jednostek powigzanych - -
I Przychody netto ze sprzedazy produktow i ushug 23 258 674 851,37 260 369 357,42
Il. Zmiana stanu produktow (zwigkszenie-warto$¢ dodatnia, (1391 417,56) (105 581,81)
zmniejszenie- warto$¢ ujemna)
1. Koszt wytworzenia produktéw na wlasne potrzeby - -
jednostki
IV.  Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 304 180,00 -
B. Koszty dzialalnoS$ci operacyjnej 234993 857,01 260 941 989,66
I Amortyzacja 15959 611,62 17 184 673,40
1. Zuzycie materiatow i energii 64 694 720,34 69 294 101,23
I1l.  Ustugi obce 107 730 815,30 128 261 534,36
IV. Podatki i optaty, w tym: 632 598,46 603 471,12
- podatek akcyzowy - -
V.  Wynagrodzenia 37470772,61 37 863 832,39
-w tym emerytalne 3268 066,41 3347 501,60
VI.  Ubezpieczenia spoteczne i inne §wiadczenia 5979 284,30 6 117 935,05
VIIl. Pozostate koszty rodzajowe 2 281 656,38 1616 442,11
VIII. Warto$¢ sprzedanych towardéw i materiatow 244 398,00 -
C.  ZysK/ (strata) ze sprzedazy (A — B) 22 593 756,80 (678 214,05)
D. Pozostale przychody operacyjne 28 4 513 586,53 4 618 525,68
I Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych - 457 969,78
Il. Dotacje 3859 212,05 2631231,23
Il.  Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 76 597,03 -
IV.  Inne przychody operacyjne 577 777,45 1529 324,67
E. Pozostale koszty operacyjne 29 1826 945,12 3977 592,20
I Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 239 744,71 -
Il. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych - 644 945,68
Il.  Inne koszty operacyjne 1587 200,41 3 332 646,52
F. Zysk/ (strata) z dzialalnoS$ci operacyjnej (C+D-E) 25 280 398,21 (37 280,57)
G. Przychody finansowe 30 1613 155,96 2 031 606,17
l. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: - -
- od jednostek powigzanych, w tym - -
w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale
- od pozostalych jednostek, w tym -
w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale -
Il. Odsetki, w tym: 1323 623,26 2006 774,70
- od jednostek powigzanych 999 857,35 1038 564,39
Il.  Zysk z tytutu rozchodu aktywow finansowych, w tym 85 496,83 -
- 0d jednostek powigzanych - -
IV.  Aktualizacja wartosci inwestycji - -
V. Inne 204 035,87 24 831,47
H Koszty finansowe 31 21543 134,11 29195 076,69
| Odsetki, w tym: 14 696 877,82 20727 771,54
- dla jednostek powigzanych - -
1. Strata z tytulu rozchodu aktywow finansowych, w tym - -
- od jednostek powigzanych -
I1l.  Aktualizacja wartosci aktywow finansowych 715 733,02 3869 076,40
IV. Inne 6 130 523,27 4 598 228,75

Rachunek zyskow i strat nalezy analizowac tacznie z dodatkowymi informacjami i objasnieniami, ktore stanowia integralng czgsé
sprawozdania finansowego
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AMERICAN HEART OF POLAND SPOLKA AKCYINA
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku
Rachunek zyskow i strat (wariant porownawczy)

Za okres od Za okres od
(w zlotych) Nota 01.01.2018 do 01.01.2017 do
31.12.2018 roku 31.12.2017 roku
I Zysk/ (strata) brutto (F+G-H) 5 350 420,06 (27 200 751,09)
J. Podatek dochodowy 27 2 392 254,45 (2 196 924,85)
K.  Pozostale obowiazkowe zmniejszenia zysku (zwi¢kszenia - -
straty)
L. Zysk/ (strata) netto (K-L-M) 2958 165,61 (25003 826,24)

Rachunek zyskow i strat nalezy analizowac tacznie z dodatkowymi informacjami i objasnieniami, ktore stanowia integralng czgsé

sprawozdania finansowego
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AMERICAN HEART OF POLAND SPOLKA AKCYJINA
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku
Zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wtasnym

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE (FUNDUSZU) WEASNYM

Na dzien Na dzien
(w ztotych) 31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
roku roku
l. Kapital (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO) 184 789 706,49 209 416 929,73
- zmiany zasad rachunkowosci - -
- korekty bledow - -
l.a. Kapital (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO), po 184 789 706,49 209 416 929,73
korektach
1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 28 005 750,00 28 005 750,00
11 Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego - -
a) zwigkszenie (z tytutu) - -
- wydania udziatow (emisji akcji) - -
b) zmniejszenie (z tytutu) - -
- umorzenia udziatow (akcji) - -
1.2 Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu, w tym: 28 005 750,00 28 005 750,00
2. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 169 076 967,48 291 914 491,50
21 Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego - (122 837 524,02)
a) zwigkszenie (z tytutu) - -
- z podziatu zysku - -
b) zmniejszenie (z tytutu) - (122 837 524,02)
- pokrycia straty (122 837 524,02)
2.2 Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 169 076 967,48 169 076 967,48
3. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek (419 561,00) (796 164,00)
okresu
3.1 Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny - -
a) zwigkszenie (z tytutu) 280 827,00 376 603,00
- wycena instrumentu zabezpieczajacego 280 827,00 376 603,00
b) zmniejszenie (z tytutu) - -
- wycena instrumentu zabezpieczajacego
3.2 Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu (138 734,00) (419 561,00)
4, Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek - -
okresu
4.1 Zmiany pozostatych kapitatow (funduszy) rezerwowych - -
a) zwigkszenie (z tytutu) - -
b) zmniejszenie (z tytutu) - -
4.2 Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe na koniec okresu - -
5. Zysk/ (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 13130 376,25 (109 707 147,77)
5.1 Zysk z lat ubiegltych na poczatek okresu 13130 376,25 (109 707 147,77)
- zmiany zasad rachunkowosci - -
5.2 Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 13130 376,25 (109 707 147,77)
a) zwickszenie (z tytulu) - -
- podziatu zysku - -
b) zmniejszenie (z tytutu) (25003 826,24) (122 837 524,02)
- podziatu zysku (25003 826,24) (122 837 524,02)
- kapitat pozostaly z potaczenia
5.3 Zysk z lat ubieglych na koniec okresu (11 873 449,99) 13 130 376,25
5.4 Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu - -
- zmiany zasad rachunkowosci - -
5.5 Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach - -
a) zwickszenie (z tytutu) - -
- przeniesienia straty z lat ubieglych do pokrycia - -
b) zmniejszenie (z tytutu)
5.6 Strata z lat ubieglych na koniec okresu - -
5.7 Zysk/ (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu (11 873 449,99) 13 130 376,25
6. Wynik netto 2958 165,61 (25 003 826,24)
a) zysk netto - -
b) strata netto 2958 165,61 (25 003 826,24)
c) odpisy z zysku - -
1. Kapital (fundusz) wlasny na koniec okresu (BZ) 188 028 699,10 184 789 706,49
1. Kapital (fundusz) wlasny, po uwzglednieniu proponowanego 188 028 699,10 184 789 706,49

podzialu zysku (pokrycia straty)

Zestawienie zmian w kapitale ( funduszu) wlasnym nalezy analizowac¢ facznie z dodatkowymi informacjami i objasnieniami, ktore stanowia

integralng czg¢$¢ sprawozdania finansowego
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AMERICAN HEART OF POLAND SPOLKA AKCYJNA
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku
Rachunek przeptywdw pieni¢znych

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH (METODA POSREDNIA)

Za okres od Za okres od
(w ztotych) Nota 01.01.2018 do 01.01.2017 do

31.12.2018 r. 31.12.2017 r.
A. Przeplywy $rodkow pienieznych z dzialalnoS$ci operacyjnej
I. Zysk/ (strata) netto 2958 165,61 (25 003 826,24)
I1. Korekty razem 23 666 248,69 189 225 907,28
1. Amortyzacja 6,7 17 008 654,09 17 709 194,64
2. Zyski/ (straty) z tytutu roznic kursowych -
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 15722 010,41 19 921 444,44
4. Zysk/ (strata) z dziatalno$ci inwestycyjnej 1061 127,60 4 406 196,49
5. Zmiana stanu rezerw (1 226 814,13) (24 853 548,71)
6. Zmiana stanu zapasow 243 390,56 1945 554,93
7. Zmiana stanu nalezno$ci 4944 749,77 153 145 284,69
8. Zmiana stanu zobowiazan krotkoterminowych, z wyjatkiem 34 (15 444 566,14) 13 764 585,89
pozyczek i kredytow
9. Zmiana stanu rozliczen mi¢dzyokresowych 1357 696,53 3187 194,91
10. Inne korekty -
II1. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnos$ci operacyjnej (III) 26 624 414,30 164 222 081,04
B. Przeplywy $rodkéw pienieznych z dzialalnosci inwestycyjnej
I. Wplywy 4083 187,97 6279 384,01
1. Zbycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 364 934,97 3537 500,00
aktywow trwatych
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne - -
i prawne
3. Z aktywow finansowych, w tym: 3632 756,17 2741884,01
a) w jednostkach powigzanych 3632 756,17 2741884,01
- zbycie aktywow finansowych 2 400 000,00
- dywidendy i udziaty w zyskach - -
- sptata udzielonych pozyczek dlugoterminowych 3500 000,00 -
- odsetki 132 756,17 341 884,01
b) w pozostatych jednostkach - -
- zbycie aktywow finansowych - -
- dywidendy i udziaty w zyskach - -
- splata udzielonych pozyczek dlugoterminowych - -
- odsetki - -
- inne wptywy z aktywow finansowych - -
4. Inne wplywy inwestycyjne 34 85 496,83 -
11. Wydatki (8 962 337,28) (26 192 712,66)
1. Nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych (7 917 896,28) (21 692 712,66)
aktywow trwatych
2. Inwestycje w nieruchomo$ci oraz warto$ci niematerialne i prawne - -
3. Na aktywa finansowe, w tym: (1 044 441,00) -
a) w jednostkach powigzanych (1 044 441,00) -
- nabycie aktywow finansowych (44 441,00) -
- udzielone pozyczki dtugoterminowe (1 000 000,00)
b) w pozostatych jednostkach - -
- nabycie aktywow finansowych - -
- udzielone pozyczki dtugoterminowe - -
4. Inne wydatki inwestycyjne 34 (4 500 000,00)
II1. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej (I-11) (4 879 149,31) (19 913 328,65)

Rachunek przeplywow pienigznych nalezy analizowa¢ tacznie z dodatkowymi informacjami i objasnieniami, ktore stanowia integralng czg$¢

sprawozdania finansowego
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Rachunek przeptywdw pieni¢znych

Za okres od Za okres od
(w ztotych) Nota 01.01.2018 do 01.01.2017 do

31.12.2018rr. 31.12.2017r.
C. Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalnosci finansowej - -
I. Wplywy 11 090 069,31 1254 373,30
1. Wplywy netto z wydania udziatow (emisji akcji) i innych - -
instrumentow kapitatowych oraz doptat do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki 9 000 000,00 -
3. Emisja dtuznych papieréw wartoSciowych -
4. Inne wptywy finansowe 34 2090 069,31 1254 373,30
11. Wydatki (142 791 530,85) (61 922 390,83)
1. Nabycie udziatow (akcji) wtasnych - -
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli - -
3. Inne, niz wyplaty na rzecz witascicieli, wydatki z tytutu podziatu - -
zysku
4. Splaty kredytow i pozyczek (79 306 629,51) (29 321 971,83)
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych (41 208 346,19) (10 381 076,09)
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych - -
7. Platnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego (1 169 859,73) (606 542,09)
8. Odsetki (19 695 839,39) (20 922 976,43)
9. Inne wydatki finansowe (1 410 856,03) (689 824,39)
I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej (I-11) (131 701 461,54) (60 668 017,53)
D. Przeplywy pieni¢zne netto razem (A.ITI+B.ITT+C.IIT) (109 956 196,55) 83 640 734,86
E. Bilansowa zmiana stanu $srodkéw pieni¢znych, w tym (109 956 196,55) 83 640 734,86
- zmiana stanu $rodkoéw pienieznych z tytutu roznic kursowych - -
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 133 608 821,59 49 968 086,73
G. Srodki pieni¢ine na koniec okresu (F£D), w tym 23 652 625,04 133 608 821,59
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 1350512,12 53 333 361,27

Rachunek przeplywow pienigznych nalezy analizowa¢ tacznie z dodatkowymi informacjami i objasnieniami, ktore stanowia integralng czg$¢

sprawozdania finansowego

25
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DODATKOWE INFORMACJE I OBJASNIENIA

1. INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH
UJETYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ROKU OBROTOWEGO

Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego za rok obrotowy, to jest do dnia 23 maja 2019 roku nie
wystapily zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ktore powinny by¢ ujete, a nie zostaly, w sprawozdaniu
finansowym roku obrotowego.

2. INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU
BILANSOWYM, A NIEUWZGLEDNIONYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

Po dniu bilansowym do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego za rok obrotowy to jest do dnia
23 maja 2019 roku nie wystapity istotne zdarzenia, ktére powinny by¢ ujete, a nie zostaty, w sprawozdaniu
finansowym roku obrotowego.

3. ZMIANY ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI W ROKU OBROTOWYM

Sprawozdania finansowe za biezacy i poprzedni rok obrotowy w istotnych zakresach sporzadzono stosujac
identyczne zarowno zasady (polityke) rachunkowosci, jak i metody prezentacji danych w sprawozdaniu
finansowym.

4, KOREKTA BLEDU

W biezacym roku obrotowym nie dokonano istotnych korekt bledow, ktore moglyby mie¢ wplyw
na poréwnywalno$¢ danych finansowych za rok poprzedzajacy z danymi sprawozdania finansowego
za biezacy rok obrotowy.

5.  POROWNYWALNOSC DANYCH FINANSOWYCH ZA ROK POPRZEDZAJACY
Z DANYMI SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA BIEZACY ROK OBROTOWY

W biezacym roku Spotka nie dokonata istotnych zmian zasad rachunkowosci ani korekt btgdow, w zwigzku
Z czym nie miala obowigzku zaprezentowania informacji liczbowych zapewniajgcych poréwnywalnosé
danych sprawozdania finansowego za rok poprzedzajacy ze sprawozdaniem za biezacy rok obrotowy.
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6. WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku

Koszty Zaliczki na

zakonczonych Inne wartosci wartosci
orac Y niematerialne Razem

. niematerialne
. i prawne .
rozwojowych i prawne

(w ztotych) Warto$¢ firmy

Wartos$¢ poczatkowa
Saldo otwarcia

Nabycie jednostki
zaleznej

Zwickszenia, w tym:
Nabycie
Aktualizacja wartosci
Inne

Transfery

Zbycie jednostki
zaleznej
Zmniejszenia, w tym:
Likwidacja

Zbycie

Inne

- 33054 018,16

378336511

22 192,89

0,00

36 837 383,27

22 192,89

Saldo zamknigcia

- 33054 018,16

3 805 558,00

36 859 576,16

Umorzenie
Saldo otwarcia
Nabycie jednostki zaleznej

Odpisy aktualizacyjne
Zwickszenia, w tym:
Amortyzacja okresu
Aktualizacja wartosci
Inne
Transfery
Zbycie jednostki
zaleznej
Zmniejszenia, w tym:
Likwidacja
Zbycie
Inne

- 3744 032,92

- 1049 042,47
1049 042,47

3388121,75

217 601,75
217 601,75

7132 154,67

1266 644,22
1266 644,22

Saldo zamknigcia

- 4793 075,39

3605 723,50

8 398 798,89

Odpisy aktualizujace

Saldo otwarcia

Zwigkszenia

Zmniejszenia, w tym:
Wykorzystanie
Korekta odpisu

- 8 853 657,02

8 853 657,02

Saldo zamkniecia

- 8 853 657,02

8 853 657,02

Warto$¢ netto

Saldo otwarcia

- 20 456 328,22

395 243,36

20851 571,58

Saldo zamknigcia

- 19 407 285,75

199 834,50

19 607 120,25
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Na dzien 31 grudnia 2018 roku Spodtka dokonata analizy przestanek utraty wartosci sktadnikow aktywow
obejmujacych m.in.: warto$ci niematerialne i prawne (warto$¢ firmy), sktadniki rzeczowych aktywow
trwalych, aktywa finansowe obejmujace inwestycje w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych oraz

udzielone jednostkom zaleznym pozyczki.

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku

(w ztotych)

Koszty
zakonczonych
prac
rozwojowych

Warto$¢ firmy

Inne wartos$ci
niematerialne
i prawne

Zaliczki na
wartoSci
niematerialne
i prawne

Razem

Warto$é poczatkowa
Saldo otwarcia
Zwigkszenia, w tym:
Nabycie
Aktualizacja wartos$ci
Inne

Transfery

Zbycie jednostki
zaleznej
Zmniejszenia, w tym:
Likwidacja

Zbycie

Inne

12 073 168,70
20 980 849,46
20980 849,46

3464 917,14
8 003,35
8 003,35

312 734,64

2290,02

2290,02

15 538 085,84
20988 852,81
20988 852,81

312 734,64

2290,02

2 290,02

Saldo zamknigcia

33054 018,16

3783 365,11

36 837 383,27

Umorzenie
Saldo otwarcia
Odpisy aktualizacyjne
Zwickszenia, w tym:
Amortyzacja okresu
Aktualizacja wartosci
Inne
Transfery
Zbycie jednostki
zaleznej
Zmniejszenia, w tym:
Likwidacja
Zbycie
Inne

3219511,68
524 521,24
524 521,24

2899 146,32
488 975,45
488 975,45

0,02

0,02

6118 658,00
1013 496,69
1013 496,69

0,02

0,02

Saldo zamkniegcia

3744 032,92

3388 121,75

7132 154,67

QOdpisy aktualizujace

Saldo otwarcia

Zwigkszenia

Zmniejszenia, w tym:
Wykorzystanie
Korekta odpisu

8 853 657,02

8 853 657,02

Saldo zamknigcia

8 853 657,02

8853 657,02

Warto$¢ netto

Saldo otwarcia

565 770,82

565 770,82

Saldo zamknigcia

20 456 328,22

395 243,36

20851 571,58
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W dniu 1 czerwca 2017 roku, w celu realizowania planow rozwojowych, Spotka nabyla zorganizowana cze$é
przedsigbiorstwa w postaci Szpitala Polskiego im $w. Elzbiety w Katowicach.

Na dzien 31 grudnia 2017 roku Spotka dokonata analizy przestanek utraty wartosci oraz przeprowadzita test
zZ tytutu trwatej utraty wartosci sktadnikow aktywow obejmujacych m.in.: wartosci niematerialne i prawne
(warto$¢ firmy), sktadniki rzeczowych aktywoéw trwatych, aktywa finansowe obejmujace inwestycje
W jednostkach zaleznych, stowarzyszonych oraz udzielone jednostkom zaleznym pozyczki. Analiza
ta wykazata brak potrzeby dokonania odpisu aktualizujacego na warto$ciach niematerialnych i prawnych
w roku 2017.

Warto$é firmy powstala w wyniku nabycia zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa —Szpital Polski im $w. Elzbiety
w Katowicach

Odpisy .
amortyzacyjne Odpisy .
w roku amortyzacyjne Nabycie warto$ci
31 grudnia 2018 ) 31 grudnia 2017 w roku abyelen :
(w zlotych) zakonczonym . . niematerialnych i
roku dnia roku zakonczonym dnia rawnvch
. 31 grudnia 2017 prawny
31 grudnia roku
2018 roku
Warto$¢ firmy 19407 285,75 (1 049 042,47) 20 456 328,22 (524 521,24) 20980 849,46
Razem 19407 285,75 (1 049 042,47) 20 456 328,22 (524 521,24) 20 980 849,46

W dniu 26 maja 2017 roku, w celu realizowania planow rozwojowych, Spotka nabyta zorganizowang czgsé
przedsigbiorstwa w postaci Szpitala Polskiego im §w. Elzbiety w Katowicach.
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7. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku

Budynki, lokale

'Prawo i obiekty Urzadzenia , % Zaliczki na
wieczystego S . Srodki Inne Srodki Srodki trwatle . R
(w ztotych) Grunty . . inzynierii techniczne - Srodki trwale Razem
uzytkowania . - transportu trwale w budowie budowi
gruntu ladowej.l 1 maszyny w budowie
wodnej
Wartos$é poczatkowa
Saldo otwarcia 5222 952,76 504 626,20 143586 144,10 7303 778,29 365241534 129816 999,10 4 843 908,46 294 426 198,05
Nabycie jednostki zaleznej -
Zwiekszenia, w tym: - - - - - - 16 395 419,03 16 395 419,03
Nabycie - - - - - - 16 395 419,03 16 395 419,03
Inne - - - - - - -
Transfery (przeniesienia z inwestycji) 6110 529,86 354 272,16 461 000,00 8531 258,94 (15 457 060,96) -
Zmniejszenia, w tym: - - 302 230,27 244 411,69 862,83 3670 207,53 22 192,89 4239 905,21
Likwidacja i sprzedaz - - - - - - -
Inne 302 230,27 244 411,69 862,83 3670 207,53 22192,89 4239 905,21
Saldo zamkniecia 5222 952,76 504 626,20 149 394 443,69 7413 638,76 411255251 134678 050,51 5 760 073,64 306 581 711,87
Umorzenie
Saldo otwarcia - - 24 482 624,15 5292 752,81 2 415 916,27 89 861 281,71 - 122 052 574,94
Zwiekszenia, w tym: - - 3105 624,70 584 673,10 384 882,16 11 666 829,91 - 15 742 009,87
Amortyzacja okresu 3105 624,70 584 673,10 384 882,16 11 666 829,91 15 742 009,87
Inne - - - - - - -
Transfery - - - - - - - -
Zmniejszenia, w tym: - - 43 990,11 229 028,64 862,83 3032 202,87 - 3 306 084,45
Likwidacja i sprzedaz - - - - - - - -
Inne 43990,11 229 028,64 862,83 3032 202,87 3 306 084,45
Saldo zamkniecia - - 27 544 258,74 5 648 397,27 2799 935,60 98 495 908,75 - 134 488 500,36
Odpisy aktualizujace
Saldo otwarcia - - 17 885 600,68 - - 896 913,04 1243 395,39 20025 909,11
Zwigkszenia - - -
Zmniejszenia, w tym: - - 201 298,32 201 298,32
Wykorzystanie - - 174 231,15 - - - - -
Korekta odpisu - - 27 067,17 - - - - -
Saldo zamkniecia - - 17 684 302,36 - - 896 913,04 1243 395,39 19 824 610,79
Warto$é netto
Saldo otwarcia 5222 952,76 504 626,20 101 217 919,27 2011 025,48 1 236 499,07 39 058 804,35 3600 513,07 152 347 714,00
Saldo zamknigcia 5222 952,76 504 626,20 104 165 882,59 1765 241,49 1312 616,91 35285 228,72 4516 678,25 152 268 600,72

30



AMERICAN HEART OF POLAND SPOLKA AKCYINA
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku
Dodatkowe informacje i objasnienia

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku

Prawo

Budynki, lokale

- i obiekty Urzadzenia , . . . , .
(w ztotych) Grunty \lllvilsil?l)isi%?a iniynie.ri'i Fechniczne tsrr:ril:)lor tu ::;zlir‘)dk' svrgﬂlélo\t;ivgale Srodki trwale Razem
gruntu li!dOWC._] i I maszyny
wodnej
Warto$é poczatkowa
Saldo otwarcia 5222 952,76 504 626,20 144 262 193,62 6775 779,10 4677 899,21 132507 562,68 6 034 574,03 299 480 961,40
Nabycie ZCP* - - 196 222,63 862,83 546 544,64 - 743 630,10
Zwigkszenia, w tym: - - - - - - 2 309 356,46 2 309 356,46
Nabycie - - - - - - 2 309 356,46 2 309 356,46
Inne - - - - - - -
Transfery (przeniesienia z inwestycji) - 765 162,52 389 559,99 772 250,00 937 757,33 (2864 729,84) -
Zmniejszenia, w tym: - - 1441 212,04 57 783,43 1798 596,70 4 174 865,55 635 292,19 8107 749,91
Likwidacja i sprzedaz - - - - - - - -
Inne - - 1441 212,04 57 783,43 1798 596,70 4 174 865,55 635 292,19 8 107 749,91
Saldo zamkniecia 5222 952,76 504 626,20 143586 144,10 7303 778,29 365241534 129816 999,10 4 843 908,46 294 426 198,05
Umorzenie
Saldo otwarcia - - 21 528 815,60 4635 727,81 3841 879,99 80 569 485,41 - 110 575 908,81
Zwigkszenia, w tym: - - 3224 035,80 698 581,17 330 609,51 12 442 471,47 - 16 695 697,95
Amortyzacja okresu - - 3224 035,80 698 581,17 330 609,51 12 442 471,47 - 16 695 697,95
Transfery - - - - - - - -
Zmniejszenia, w tym: - - 270 227,25 41 556,17 1756 573,23 3150 675,17 - 5219 031,82
Likwidacja i sprzedaz - - - - - - - -
Inne 270 227,25 41 556,17 1756 573,23 3150675,17 5219031,82
Saldo zamkniecia - - 24 482 624,15 5292 752,81 2415 916,27 89 861 281,71 - 122 052 574,94
Odpisy aktualizujace
Saldo otwarcia - - 17 684 302,36 - - 896 913,04 1243 395,39 19 824 610,79
Zwigkszenia - - 201 298,32 - - - - 201 298,32
Zmniejszenia, w tym: - - - - - - - -
Wykorzystanie - - - - - - - -
Korekta odpisu - - - - - - - -
Saldo zamknigcia - - 17 885 600,68 - - 896 913,04 1243 395,39 20 025 909,11
Warto$¢ netto
Saldo otwarcia 5222 952,76 504 626,20 105 049 075,66 2140 051,29 836 019,22 51 041 164,23 4791 178,65 169 080 441,81
Saldo zamknigcia 5222 952,76 504 626,20 101217 919,27 2011 025,48 1236 499,07 39 058 804,35 3600 513,07 152 347 714,00

*Nabycie Szpitala Polskiego im. Sw. Elzbiety
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Na dzien 31 grudnia 2018 roku Spoétka dokonata analizy przestanek utraty wartosci sktadnikow aktywow
obejmujacych m.in.: warto$ci niematerialne i prawne (warto$¢ firmy), sktadniki rzeczowych aktywow
trwatych, aktywa finansowe obejmujace inwestycje w jednostkach zaleznych oraz udzielone jednostkom
zaleznym pozyczki. W 2018 roku dokonano zmniejszenia odpisu aktualizujacego warto$¢ sktadnikow
rzeczowych aktywow trwatych w wysokos$ci 27 067,17 ztotych.

Na dzien 31 grudnia 2018 roku $rodki trwate o wartosci netto 3517 958,47 ztotych byly uzytkowane
na podstawie umow leasingu finansowego (na dzien 31 grudnia 2017 roku odpowiednio 1 159 043,39
ztotych).

Warto$¢ prawa wieczystego uzytkowania na dzien 31 grudnia 2018 roku wynosita 504 626,20 ztotych
(na dzien 31 grudnia 2017 roku wartos¢ ta wynosita 504 626,20 ztotych).

Naktady inwestycyjne dokonane w biezagcym roku obrotowym wyniosty 7 917 896,28 ztotych (w 2017 roku
odpowiednio 21 692 712,66 ztotych). Naklady inwestycyjne rzeczowe planowane na rok 2019 wynosza
okoto 9 milionéw ztotych.

Na dzien 31 grudnia 2018 roku na podstawie uméw, najmu, dzierzawy i innych spotka uzytkowata m.in.
budynki, lokale w ramach ktorych prowadzona jest dzialalno$¢ operacyjna Spotki.

Na dzien 31 grudnia 2018 roku oraz na dzien 31 grudnia 2017 roku Spoétka nie wykazywata zobowigzan
wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzadu terytorialnego z tytulu uzyskania prawa wiasnosci
budynkéw i budowli. Informacj¢ o zabezpieczeniach ustanowionych na majatku Spotki zawarto w nocie
19 dodatkowych informacji i objasnien.
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8. INWESTYCJE

8.1

Inwestycje dlugoterminowe

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku

Dlugotermi
) Wartosci Dlugotgrminowe nowe ) )
(w Zlotych) Nlerlfcl"lomo niematerial akty_wa finansowe w ] aktywa Inne |nwe§tyqe Razem
$ci ne i prawne Jedn.ostkach finansowe w  dlugoterminowe
powiazanych pozostalych

jednostkach
Saldo otwarcia, z - - 184061 396,63 - - 184061 396,63
tego:
Wartos$¢ brutto - - 257119610,12 - 4688 474,12 261 808 084,24
Umorzenie - - - - - -
Odpisy aktualizujace - - (73058213,49) - (4688474,12) (77 746 687,61)
Zwickszenia, w tym: - - 857 552,03 - - 857 552,03
Nabycie - - 44 441,00 - - 44 441,00
Cesja wierzytelnosci - - - - - -
od Spétek zaleznych
Udzial w wyniku - - - - - -
jednostek
podporzadkowanych
Inne - - - - - -
Udzielone pozyczKi - - 813 111,03 - 813 111,03
Zmniejszenia, w tym: - - (12215733,02) - - (12215 733,02)
Sprzedaz - - - - - -
Amortyzacja okresu - - - - - -
Umorzenie - - (715 733,02) - - (715 733,02)
Konwersja - - - - - -
(zmniejszenie
pozyczki)
Splata pozyczki - - - - - -
Transfery* (11 500 000,00) (11 500 000,00)
Saldo zamkniecia, z - - 172703 215,64 - - 172703 215,64
tego:
Wartos¢ brutto - - 245761 429,13 - 4688 474,12 250 449 903,25
Umorzenie - - (715 733,02) - (715 733,02)
Odpisy aktualizujace - - (73058 213,49) - (4688474,12) (77 746 687,61)

Na dzien 31 grudnia 2018 roku Spétka dokonata analizy warto$ci sktadnikow aktywow obejmujacych m.in.:
warto$ci niematerialne i prawne (warto$¢ firmy), sktadniki rzeczowych aktywow trwatych, aktywa finansowe
obejmujgce inwestycje W jednostkach zaleznych oraz udzielone jednostkom zaleznym pozyczki. Na dzien
31 grudnia 2018 roku, Spotka dokonata odpisu aktualizujgcego obejmujacego inwestycje w jednostkach
zaleznych kwocie 715 733,02 ztotych, w zwigzku ze sprzedazg udziatdéw w Spotce Intercard.

* Na dzien 31 grudnia 2018 roku zmianie ulegla prezentacja inwestycji w zwigzku z transakcjg sprzedazy po

dniu bilansowym.
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Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku

i Dlugoterminowe Diugoterminow
Nierucho Wartosel aktywa finansowe e_aktywa Inne inwestycje
(w ztotych) . niematerial - finansowe w R Razem
mosci ne i prawne Wjefjnostkach pozostalych dlugoterminowe
powiazanych jednostkach
Saldo otwarcia, z )
tego: 186 081 013,30 - 44722,15 186 125735,45
Wartos$¢ brutto - 255270150,39 - 4733196,27 260 003 346,66
Umorzenie - - - - -
Odpisy aktualizujace - (69189 137,09) - (4688474,12) (73877611,21)
Zwigkszenia, w tym: - 1849 459,73 - - 1849 459,73
Nabycie - - - - -
Cesja wierzytelno$ci )
od Spoétek zaleznych - - - -
Udzial w wyniku
jednostek -
podporzadkowanych - - - -
Inne - - - - -
Udzielone pozyczki - 1849 459,73 - - 1849 459,73
Zmniejszenia, w tym: - (3 869 076,40) - (44722,15) (3913 798,55)
Sprzedaz - - - - -
Amortyzacja okresu - - - - -
Aktualizacja wartosci - (3869 076,40) - - (3869076,40)
Konwersja
(zmniejszenie - - - - -
pozyczki)
Sptata pozyczki - - - - -
Transfery - (44 722,15) (44 722,15)
tse‘;‘g:" zamkniecia, 2 - 184061 396,63 - - 184061 396,63
Wartos¢ brutto - 257119610,12 - 4688474,12 261 808 084,24
Umorzenie - - - -
Odpisy aktualizujace - (73058 213,49) - (4688474,12) (77 746 687,61)

Na dzien 31 grudnia 2017 roku Spotka dokonata analizy przestanek utraty warto$ci oraz przeprowadzita test
Z tytulu trwalej utraty wartosci sktadnikow aktywow obejmujacych m.in.: wartoSci niematerialne i prawne
(warto$¢ firmy), sktadniki rzeczowych aktywoéw trwatych, aktywa finansowe obejmujace inwestycje
W jednostkach zaleznych oraz udzielone jednostkom zaleznym pozyczki. Analiza ta wykazata potrzebe
rozpoznania odpisu aktualizujagcego w odniesieniu do inwestycji dlugoterminowych na dzien 31 grudnia
2017 roku, obejmujgcych: inwestycje w jednostkach zaleznych w kwocie 2 019 616,67; naleznosci z tytulu
udzielonych jednostkom zaleznym pozyczek w kwocie 1849 459,73 ztotych. Szczegdty dotyczace
przeprowadzonego testu na utrat¢ warto$ci wraz z informacja na temat zatozen przedstawiono w nocie
9 dodatkowych informacji i objasnien.
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8.2  Inwestycje krétkoterminowe

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku

(w zlotych) Udzialy i akeje "¢ Papiery Udzielone Inne Razem
wartosciowe pozyczki
Saldo otwarcia, z tego: - - 3689 104,66 - 3689 104,66
Wartos¢ brutto - - 3689 104,66 - 3689 104,66
Odpisy aktualizujace - - - - -
Zwigkszenia, w tym: - 11500 000,00 1011 239,68 - 12511 239,68
Nabycie - - - - -
Aktualizacja wartosci - - - - -
Udzielone pozyczki - - 1011 239,68 - 1011 239,68
Transfery - 11500 000,00 - - 11500 000,00
Inne - - -
Zmniejszenia, w tym: - - 3689 104,66 - 3689 104,66
Sprzedaz - - - - -
Aktualizacja wartosci - - - - -
Sptata pozyczki - - 3689 104,66 - 3689 104,66
Transfery - - - -
Saldo zamkniecia, z tego: - 11500 000,00 1011 239,68 - 12511 239,68
Warto$¢ brutto - 11500 000,00 1011 239,68 - 12511 239,68
Odpisy aktualizujace - - - - -
Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku
(w zlotych) Udzialy i akeje w:ft(ﬁ’iﬁ’('fv:z L:)gzi'yec'glzie Inne Razem
Saldo otwarrcia, z tego: 2741884,01 23 333,40 2765 217,41
Warto$¢ brutto 2741 884,01 23 333,40 276521741
Odpisy aktualizujace - - -
Zwigkszenia, w tym: 3689 104,66 - 3689 104,66
Nabycie - - -
Aktualizacja wartosci - - -
Udzielone pozyczki 3689 104,66 - 3689 104,66
Transfery - - -
Inne - - -
Zmniejszenia, w tym: 2741884,01 23 333,40 2765 217,41
Sprzedaz - - -
Aktualizacja wartosci - - -
Sptata pozyczki 2741 884,01 - 2741884,01
Transfery - 23 333,40 23 333,40
Saldo zamkniecia, z tego: 3689 104,66 - 3689 104,66
Wartos¢ brutto 3689 104,66 - 3689 104,66

Odpisy aktualizujace
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9. TEST NA UTRATE WARTOSCI FIRMY, SRODKOW TRWALYCH, WARTOSCI
NIEMATERIALNYCH, INWESTYCJI W JEDNOSTKACH ZALEZNYCH

Na dzief 31 grudnia 2018 roku nie wystapity przestanki na przeprowadzenie testu na utrate warto$ci firmy,
srodkow trwatych, wartosci niematerialnych, inwestycji w jednostkach zaleznych.

10. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE CZYNNE

Rozliczenia mi¢dzyokresowe czynne

(w ztotych) 31 grudnia 2018 roku 31 grudnia 2017 roku
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5642 469,83 7 684 685,64
Inicjalne koszty dzierzawy rozliczane w czasie 738 000,00 1107 000,00
Koszty pozyskania finansowania** 623 166,83 1561 588,24
Najem, dzierzawa, IT 562 517,80 1118 046,21
Pozostate 185 934,66 247 140,77
Razem dlugoterminowe 7 752 089,12 11 718 460,86
Koszty ubezpieczen rzeczowych, OC, prenumeraty 219 493,32 248 254,25
Inicjalne koszty dzierzawy rozliczane w czasie 369 000,00 369 000,00
Najem, dzierzawa 297 734,76 -
Badania naukowe 201 937,68 375 527,86
Koszty pozyskania finansowania* 207 722,28 296 505,53
KOS 289 370,31 -
Pozostate 92 862,72 69 705,87
Razem krétkoterminowe 1678 121,07 1358 993,51

* Koszty zwigzane z procesem pozyskania finansowania zakonczonego w roku 2015 oraz procesem
renegocjowania warunkéw umownych dotyczacych tegoz finansowania. Kwota ujeta w ramach rozliczen
miedzyokresowych obejmuje koszty, ktorymi obcigzane sa jednostki zalezne (W zwigzku z pulg finansowania
wykorzystanego przez te jednostki).

11. KAPITALY

Na dzien 31 grudnia 2018 roku kapitat podstawowy Spotki wynosit 28 005 750,00 ztotych, Kapital podzielony
na 24 894 akcji o warto$ci nominalnej 1 125,00 ztotych kazda.

Na dzien 31 grudnia 2017 roku kapitat podstawowy Spotki wynosit 28 005 750,00 ztotych, kapital podzielony
na 24 894 akcji o wartosci nominalnej 1 125,00 ztotych kazda.

12. PODZIAL ZYSKU

12.1. Podzial zysku za rok poprzedni

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, ktore odbyto si¢ w dniu 8 czerwca 2018 roku podjeto uchwate o pokryciu
calej straty w wysokosci 25 003 826,24 ztotych z zyskéw lat przysztych.
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12.2. Podzial zysku za rok biezacy

Decyzj¢ o sposobie rozdysponowania wyniku finansowego podejmuje organ zatwierdzajacy sprawozdanie
finansowe, po uprzednim podjeciu uchwaty o jego zatwierdzeniu. Propozycj¢ pokrycia straty za rok obrotowy
opracowuje i przedstawia organowi zatwierdzajacemu Zarzad. Zarzad Spotki rekomenduje przeznaczenie zysku na
kapitat zapasowy.

Struktura wlasnosci kapitatu zaktadowego byla nastepujaca:

31 grudnia 2018 roku

Wartosé L . . . .
Wyszczegélnienie Tlo$¢ akeji nominalna jednej Wa(rvflozslcoi(acpl:;alu Udéaaslt;vwl;u)ltr?]le
akeji (w zlotych) ¥ P y
CVHP Investments Sp. z 0.0. 24 894 1125,00 28 005 750,00 100%
arszawie
Razem: 24 894 1125,00 28 005 750,00 100%
31 grudnia 2017 roku
. . Wartosé . .
Wyszczegdlnienie Tlos¢ posna_(_ianych nominalna jednej Warto$¢ kapitalu Udzial w kapitale
akgeji . podstawowym
akcji (w ztotych)
L Investments Sp.zo.. 24 894 1125,00 28 005 750,00 100%
arszawie
Razem: 24 894 1 125,00 28 005 750,00 100%

Spotka nie jest strong transakcji, ktore reguluje rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 12 grudnia 2001 roku
w sprawie szczegotowych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji
instrumentow finansowych, ktore to transakcje moga skutkowaé zobowigzaniami, ktére na podstawie umowy
moga by¢ rozliczone przez jednostke droga wydania aktywow finansowych albo wilasnych instrumentow
kapitatowych, a ilo$¢ wlasnych papieréw warto$ciowych niezbednych dla rozliczenia zobowigzania zmienia sie
wraz ze zmiang ich wartosci godziwej.

13.  OPROCENTOWANE KREDYTY BANKOWE I POZYCZKI ORAZ INNE ZOBOWIAZANIA
FINANSOWE

Suma kwot zobowigzan z tytutu kredytow i obligacji o ktorych mowa w nocie 2 wprowadzenia do sprawozdania
wynosi 189,4 milionow ztotych. Na te kwote sktadaja si¢ zaprezentowane w powyzszej tabeli (krotko- i dtugo-
terminowe) kredyt konsorcjalny oraz obligacje.

31 grudnia 2018 roku

(w zlotych) Krétkoterminowe Dlugoterminowe
Kredyt konsorcjalny 24 255 590,37 91 084 580,85
Obligacje 13 378 811,47 58 212 231,28
Instrumenty pochodne IRS 1401 758,67 1076 479,00
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego i uméw dzierzawy z 656 243,58 2 427 286,61
opcja zakupu

Inne 511 774,16 4 605 967,44
Razem 40 204 178,25 157 406 545,18
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31 grudnia 2017 roku

(w ztotych) Krotkoterminowe Dlugoterminowe
Kredyt konsorcjalny 72512 387,23 120 237 973,14
Pozyczki 3675 248,63 1392 003,30
Obligacje 41610514,17 70 881 336,42
Instrumenty pochodne IRS 1435 626,00 1024 736,72
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego i umow dzierzawy z 349 937,25 463 167,30
opcja zakupu

Razem 119583 713,28 193 999 216,88

Spotka w dniu 16 kwietnia 2015 roku podpisata umowg finansowania, ktdrej strong jest Spotka i wybrane spotki
z grupy kapitalowej AHP S.A. jako kredytobiorcy i porgczyciele, do acznej kwoty 496 000 000,00 ztotych,
z konsorcjum bankéw — Santander Bank Polska S.A., BNP Paribas Bank Polska S.A., Societe Generale S.A.
oddziat we Frankfurcie, Bankiem Millennium S.A. oraz Europejskim Bankiem Odbudowy i Rozwoju - jako
kredytodawcami. Finansowanie miato charakter strukturyzowanej wielocelowej dtugoterminowej linii kredytowej,
ktérej termin ostatecznej splaty przypada na 2022 rok. W dniu 29 marca 2018 roku, Spotka podpisala
z kredytodawcami aneks zmieniajacy wyzej opisang umowe finansowania, na podstawie ktorego m.in.
skonsolidowano wszystkie wykorzystane transze w jedna; anulowano niewykorzystane linie kredytowe (kredytu
obrotowego i inwestycyjnego); zmieniono harmonogram sptat oraz okresy odsetkowe; poziomy wskaznikow
finansowych zostaty zredefiniowane na podstawie aktualnych prognoz sytuacji finansowej jednostek nalezgcych
do Grupy AHP z uwzglednieniem zmian w ich otoczeniu regulacyjnym.

Ponizsze tabele prezentuja kwoty dostepnych limitbw oraz wykorzystanie finansowania w odniesieniu
do wspomnianej powyzej umowy, wg stanu na dat¢ bilansowa:

Wykorzystanie linii kredytowych 31 grudnia 2018 roku
American Heart of Poland S.A. 121814 377,48
Nafis S.A. -
Przedsigbiorstwo Uzdrowiskowe "Ustron" S.A. 28 683 822,35
Centrum Kardiologii Sp. z 0.0. 5371 739,99
Wykorzystanie linii kredytowych 31 grudnia 2017 roku
American Heart of Poland S.A. 197 453 004,70
Nafis S.A. 7 163 610,78
Przedsigbiorstwo Uzdrowiskowe "Ustron" S.A. 29 467 535,90
Centrum Kardiologii Sp. z 0.0. 5578 348,22

Dodatkowo, z tytutu podpisania uméw finansowania, Spétka i jej wybrane spotki zalezne podpisaty szereg umow
towarzyszacych, w tym przede wszystkim umowe pomiedzy wierzycielami, oraz umowe zabezpieczenia stopy
procentowej, ktore reguluja catoksztatt stosunkoéw pomigdzy wierzycielami, kredytobiorcami i podmiotami
udzielajacymi zabezpieczen wchodzacymi w sktad Grupy AHP.

Na dzief bilansowy zadne z warunkéw umow finansowania nie zostaly naruszone.

Spotka nie jest strong transakcji, ktore reguluje rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 12 grudnia 2001 roku
w sprawie szczegOlowych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji
instrumentow finansowych, ktore to transakcje moga skutkowaé zobowigzaniami, ktére na podstawie umowy
moga by¢ rozliczone przez jednostke droga wydania aktywow finansowych albo wilasnych instrumentow
kapitatowych, a ilos¢ wlasnych papierow wartosciowych niezbgdnych dla rozliczenia zobowigzania zmienia si¢
wraz ze zmiang ich warto$ci godziwej. Zabezpieczenia opisanych powyzej zobowigzan finansowych opisano
w nocie 19 dodatkowych informacji i objasnien.
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14. REZERWY

W okresach sprawozdawczych objetych sprawozdaniem finansowym wystapily nastgpujace zmiany w stanie

rezerw:

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku

Rezerwa z tytulu Rezerwa na Pozostale rezerwy Razem

odroczonego Swiadczenia emerytalne
(w zlotych) podatku i podobne (w tym

dochodowego niewykorzystane

urlopy)
Stan na dzien 1 stycznia 2018 9515 626,01 2178 097,40 2703510,30 14 397 233,71
roku, w tym:
Zwigkszenia 415 912,64 244 266,69 824 800,00 1484 979,33
Wykorzystanie - 2200 000,00 2200 000,00
Rozwiazanie 219 393,46 292 400,00 511 793,46
Stan na dzien 31 grudnia 2018 9931 538,65 2202 970,63 1035 910,30 13682 213,04
roku, w tym:
Dlugoterminowe 9931 538,65 329 165,82 10 260 704,47
Kroétkoterminowe 1873 804,81 1035 910,30 2909 715,11
Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku
Rezerwa z tytulu Rezerwa na Pozostale rezerwy Razem

odroczonego $wiadczenia emerytalne
(w ztotych) podatku i podobne (w tym

dochodowego niewykorzystane

urlopy)

Stan na dzien 1 stycznia 2017 36 404 649,46 1343611,72 704 601,01 38 452 862,19
roku, w tym:
Zwigkszenia 1602 885,40 834 485,68 2414 020,00 4 851 391,08
Wykorzystanie 28 491 908,85 - 415 110,71 28907 019,56
Rozwigzanie - - - -
Stan na dzien 31 grudnia 2017 9515 626,01 2178 097,40 2703 510,30 14 397 233,71
roku, w tym:
Dtugoterminowe 9515 626,01 438 719,00 - 9954 345,01
Krotkoterminowe - 1739 378,40 2703 510,30 4 442 888,70
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15. ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC NALEZNOSCI

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku

Odpisy aktualizujace naleznosci

Odpisy aktualizujgce naleznoS$ci

(w zlotych) dlugoterminowe krétkoterminowe

Stan na dzien 1 stycznia 2018 roku - 8 602 214,06
Zwigkszenia - 444 137,14
z tytutu naleznosci zagrozonych - 444 137,14
Wykorzystanie - -
Rozwiazanie - -
Stan na dzien 31 grudnia 2018 roku - 9049 942,67

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku

Odpisy aktualizujace naleznosci

Odpisy aktualizujace naleznoSci

(w ztotych) dlugoterminowe krotkoterminowe

Stan na dzien 1 stycznia 2017 roku - 7 819 518,88
Zwigkszenia - 1032 694,93
z tytutu naleznosci zagrozonych - 1032 694,93
Wykorzystanie - -
Rozwigzanie - 249 999,75
Stan na dzien 31 grudnia 2017 roku - 8 602 214,06

W niniejsze] nocie zaprezentowano odpisy aktualizujace nalezno$ci z wylaczeniem naleznosci z tytutu
nadwykonan, o ktorych mowa w nocie 23.1

16. ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku

Wycena
zamortyzowanym
(w zlotych) 1-3lat 3_5lat  powyiej5lat  (OSHemoraz Razem
wycena
instrumentéw
zabezpieczajacych
Zobowiazania dtugoterminowe - - - - -
wobec jednostek powiazanych
Zobowiazania dtugoterminowe 159 774 823,66 1611896,81 2495 786,15 (6475961,44) 157 406 545,18
wobec jednostek pozostatych,
w tym:
a) kredyty i pozyczki bankowe 96 730 198,99 - (5645 618,14) 91 084 580,85
b) pozostate kredyty i pozyczki - -
¢) z tytutu emisji dtuznych 59 042 574,58 - - (830 343,30) 58 212 231,28
papieréw warto§ciowych
d) z tytutu leasingu 1390 248,61 588 348,49 448 689,51 2427 286,61
finansowego
e) inne zobowigzania finansowe 1076 479,00 - - 1076 479,00
IRS,
e) inne zobowigzania finansowe 1535 322,48 1023 548,32 2047 096,64 - 4 605 967,44
Zobowiazania 150774 823,66 161189681 2495 786,15 (6 475961,44) 157 406 545,18

dlugoterminowe, razem:
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Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku

Wycena
zamortyzowanym
. kosztem oraz
(w ztotych) 1-3lat 3-5lat powyzej S lat wycena Razem
instrumentéw
zabezpieczajacych
Zobowiazania dlugoterminowe
wobec jednostek powiazanych ) . ) ) )
Zobowigzania dlugoterminowe
wobec jednostek pozostatych, 112125 078,20 87 361 486,46 - (5487 347,78) 193 999 216,88
w tym:
a) kredyty i pozyczki bankowe 50 648 875,74 74 329 203,24 - (4 740105,84) 120237 973,14
b) pozostate kredyty i pozyczki 1392 003,30 - - - 1392 003,30
¢) z tytutlu emisji dtuznych
papieréw wartosciowych 59343671,14 13032 283,22 - (1494 617,94) 70 881 336,42
d_) z tytuhu leasingu 740 528,02 _ - - 740 528,02
finansowego
¢) inne zobowigzania finansowe
IRS, IRS - - - 747 376,00 747 376,00
Zobowiazania 11212507820 87 361 486,46 . (5487347,78) 193999 216,88

dlugoterminowe, razem:

17.  AKTYWA 1 ZOBOWIAZANIA SOCJALNE

Ustawa o zakladowym funduszu §wiadczen socjalnych z dnia 4 marca 1994 roku, wraz z p6zniejszymi zmianami
wymaga od przedsigbiorstwa, ktorego liczba pracownikéw wynosi 20 oséb lub wigcej, utworzenia i prowadzenia
zaktadowego funduszu §wiadczen socjalnych. Spotka prowadzi taki fundusz dokonujac wymaganych przepisami

odpiséw. Dodatkowo Spotka wnosi niektore socjalne aktywa trwate do funduszu.

Celem funduszu jest dofinansowywanie dziatan socjalnych Spoétki, pozyczek dla pracownikéw oraz pozostatych
wydatkow socjalnych. Na fundusz sktadaja si¢ zakumulowane wptaty do funduszu pomniejszone o bezzwrotne
wydatki funduszu. Sktad oraz rodzaj aktywow, zobowigzan oraz kosztow zwigzanych z funduszem, zostaty
przedstawione w ponizszej tabeli:

Aktywa i zobowigzania, wplywy i wydatki zakladowego funduszu §wiadczen socjalnych

(w zlotych)

Rok zakonczony dnia 31

grudnia 2018 roku

Rok zakonczony dnia 31
grudnia 2017 roku

Pozyczki udzielone pracownikom

Srodki pienigzne

Zaktadowy fundusz swiadczen socjalnych

30 534,30
52 859,74

33 915,27
58 885,54

(w ztotych)

Rok zakonczony dnia 31

grudnia 2018 roku

Rok zakonczony dnia 31
grudnia 2017 roku

Whtaty wniesione do funduszu $wiadczen socjalnych w 142 279,20 160 409,12
okresie
Bezzwrotne wydatki funduszu 89 419,46 101 523,58
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18. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE BIERNE

Rozliczenia miedzyokresowe bierne

(w ztotych)

31 grudnia 2018 roku 31 grudnia 2017 roku

1. Ujemna wartos¢ firmy

2a. Razem inne rozliczenia mi¢dzyokresowe 11 891 149,09 10 330 223,69
dlugoterminowe

Rozliczenia migdzyokresowe przychodéw, w tym: 11 891 149,09 10 330 223,69
- dotacje do $rodkow trwatych 11 891 149,09 10 330 223,69
2b. Razem inne rozliczenia miedzyokresowe 1817 011,35 3831 237,87
krétkoterminowe

Rozliczenia migdzyokresowe przychodéw, w tym 1817 011,35 3831 237,87
- dotacje do $rodkow trwatych 2749 232,60
- koszty procesu podwyzszenia kapitatu - -
- rozliczenie KOS 612 991,00 -
- koszty niezafakturowanych ustug 1204 020,35 1082 005,27
Rozliczenia migdzyokresowe — razem 13 708 160,44 14 161 461,56

19. WYKAZ ZABEZPIECZEN UDZIELONYCH W ZWIAZKU Z ZAWARTYMI UMOWAMI

FINANSOWANIA

31 grudnia 2018 roku

Rodzaj zobowiazania

Rodzaj zabezpieczenia

1. Zabezpieczenia do umow leasingu
finansowego i operacyjnego

Weksle wiasne in blanco

2. Zabezpieczenia do umow pozyczek-
Siemens Finance, Santander Leasing

Weksle wlasne in blanco, umowy przewlaszczenia na zabezpieczenie ustanowione na
przedmiotach dostawy, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej

3. Zabezpieczenia do emisji obligacji

Zastawy rejestrowe i finansowe na udziatach/akcjach. Zastawy rejestrowe i finansowe
na rachunkach bankowych. Zastawy rejestrowe na zbiorze rzeczy ruchomych i praw
majatkowych. Umowy przelewu na zabezpieczenie. Poddanie si¢ egzekucji. Hipoteki.
Petlnomocnictwa do rachunkow bankowych.

31 grudnia 2017 roku

Rodzaj zobowiazania

Rodzaj zabezpieczenia

1. Zabezpieczenia do umow leasingu
finansowego i operacyjnego

Weksle wiasne in blanco

2. Zabezpieczenia do umoéw pozyczek-
Siemens Finance, BZ WBK Leasing,
BZ WBK Lease

Weksle whasne in blanco, umowy przewlaszczenia na zabezpieczenie ustanowione na
przedmiotach dostawy, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej, zastaw rejestrowy.

3. Zabezpieczenia do emisji obligacji

Zastawy rejestrowe i finansowe na udziatach/akcjach. Zastawy rejestrowe i finansowe
na rachunkach bankowych. Zastawy rejestrowe na zbiorze rzeczy ruchomych i praw
majatkowych. Umowy przelewu na zabezpieczenie. Poddanie si¢ egzekucji. Hipoteki.
Pelnomocnictwa do rachunkéw bankowych.

42



AMERICAN HEART OF POLAND SPOLKA AKCYINA
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku
Dodatkowe informacje i objasnienia

W zwiazku z podpisanymi w dniu 16 kwietnia 2015 umowami kredytow w tacznej kwocie 496.000.000,00 zt oraz
umowy pomi¢dzy wierzycielami, zmienionymi aneksami z dnia 29 marca 2018 roku, Spotka ustanowila
zabezpieczenia w postaci;

20.

udzielenia gwarancji splaty zobowigzan oraz prawidtowego wykonania wszystkich innych zobowigzan
wynikajacych z umow kredytow oraz umowy pomig¢dzy wierzycielami, ograniczonej kwotowo do wysokos$ci
biezacych aktywow netto wszystkich spotek bioracych udziat w finansowaniu,

zastawu rejestrowego oraz zastawu finansowego na akcjach i udziatach spotek zaleznych bedacych
w posiadaniu spotek biorgcych udziat w finansowaniu do kwoty 996.000.000 PLN;

cesji wierzytelnosci z umow zawartych przez spotki biorace udzial w finansowaniu z Narodowym
Funduszem Zdrowia oraz uméw o podwykonawstwo ze szpitalami;

cesji praw z polisy sprzetu elektronicznego i ubezpieczenia majgtkowego przedsiebiorstw spotek bioracych
udzial w finansowaniu;

zastawu rejestrowego i finansowego na rachunkach bankowych prowadzonych przez banki finansujace
do kwoty 996.000.000 PLN;

zastawu rejestrowego na aktywach spotek bioracych udziat w finansowaniu do kwoty 996.000.000 PLN
petnomocnictwo do rachunkéw bankowych prowadzonych przez banki finansujace;

hipotek na nieruchomo$ciach bedacych wiasnosciga Spotki badz uzytkowanych w oparciu 0 prawo
uzytkowania wieczystego do kwoty 996.000.000 PLN;

oswiadczenia o poddaniu si¢ egzekucji odnos$nie zobowigzania do zaspokojenia zobowigzan powstatych na
gruncie z umoéw kredytow oraz umowy pomigdzy wierzycielami na podstawie aktu notarialnego zgodnie
z art. 777§1 Kodeksu postgpowania cywilnego do kwoty 996.000.000 PLN.

ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE, W TYM ROWNIEZ UDZIELONE PRZEZ JEDNOSTKE
GWARANCIE I PORECZENIA, TAKZE WEKSLOWE

Na dzien 31 grudnia 2018 roku wystepowaly nastepujace zobowiazania warunkowe:

Spotka udziela jednostce powigzanej Centrum Kardiologii Sp. z 0.0. porgczen wekslowych do umoéw pozyczek
na kwote 1 226 868,25 zt.

W zwiazku z otrzymang otrzymanym w 2012 roku dofinansowaniem, na postawie umowy zawartej
z Ministerstwem Gospodarki, w kwocie 13.617.202,64 zt (lacznie dofinansowanie 17.730.842,63 zb),
zwigzanym z projektem "Utworzenie Centrum Badawczo-Rozwojowego w American Heart of Poland Sp.
Z 0.0." Spotka zobowigzata sie m.in. do utworzenia wlasnego Centrum Badawczo-Rozwojowego, utworzenia
okre$lonej liczby nowych miejsc pracy, rozpoczecia $wiadczenia nowych, innowacyjnych ustug czy tez
ztozenia wniosku o uzyskanie patentu. Realizacja tych zadan jest okreslona szczegétowym harmonogramem
(okre$lonym w zataczniku do podpisanej umowy dotacji). Spotka zrealizowata zatozenia projektu. Do dnia
31.12.2018 r. spetnita wymienione powyzej warunki. Wniosek sprawozdawczy za okres do 31.12.2016 zostat
zaakceptowany przez Ministerstwo Rozwoju. Zarzad Spoiki ocenia, iz w kolejnych latach nie wystepuje
ryzyko, ktore mogloby powodowac konieczno$¢ zwrotu otrzymanych srodkow.

Spotka udziela jednostce powiazanej Przedsigbiorstwu Uzdrowiskowemu ,,Ustron” S.A. poreczenia
wekslowego do umowy leasingu, w wysokosci 1 390 209,01 zt.

Spétka udziela poreczenia do umowy kredytow z dnia 16 kwietnia 2015 (zmienionej 29.03.2018r.) do
wysokosci aktywow netto Spotki.

Spétka udziela jednostce powigzanej Nafis S.A. poreczenia wekslowego do umowy leasingu, w wysokosci
3247 853,35 zt.

Na dzien 31 grudnia 2017 roku wystepowaly nastepujace zobowiazania warunkowe:

Spoéika udziela jednostce powigzanej Centrum Kardiologii Sp. z 0.0. poreczen wekslowych do umow pozyczek
na kwote 1 226 868,25 zt.

W zwiazku z otrzymang otrzymanym w 2012 roku dofinansowaniem, na postawie umowy zawartej
z Ministerstwem Gospodarki, w kwocie 13.617.202,64 zt (lacznie dofinansowanie 17.730.842,63 z),
zwigzanym z projektem "Utworzenie Centrum Badawczo-Rozwojowego w American Heart of Poland Sp.
Z 0.0." Spotka zobowigzata si¢ m.in. do utworzenia wtasnego Centrum Badawczo-Rozwojowego, utworzenia
okreslonej liczby nowych miejsc pracy, rozpoczgcia $wiadczenia nowych, innowacyjnych ustug czy tez
ztozenia wniosku o uzyskanie patentu. Realizacja tych zadan jest okreslona szczegétowym harmonogramem
(okreslonym w zataczniku do podpisanej umowy dotacji). Spotka zrealizowata zatozenia projektu. Do dnia
31.12.2016 r. spelita wymienione powyzej warunki. Wniosek sprawozdawczy za okres do 31.12.2016 zostat
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zaakceptowany przez Ministerstwo Rozwoju. Zarzad Spolki ocenia, iz W kolejnych latach nie wystepuje
ryzyko, ktoére mogtoby powodowaé konieczno$¢ zwrotu otrzymanych srodkow.

- Spotka udziela jednostce powigzanej Przedsigbiorstwu Uzdrowiskowemu ,Ustron” S.A. porgczenia
wekslowego do umowy leasingu, w wysokosci 1 390 209,01 zt.

- Spotka udziela porgczenia do umowy kredytow z dnia 16 kwietnia 2015 (zmienionej 29.03.2018r.) do
wysokosci aktywow netto Spotki.

21. ZOBOWIAZANIA POZABILANSOWE

Na dzien 31 grudnia 2018 roku oraz 31 grudnia 2017 roku Spotka oprocz zobowigzan opisanych w punkcie
19 i 20 nie posiadata innych zobowigzan pozabilansowych.

22. INNE UMOWY NIEUWZGLEDNIONE W BILANSIE

Poza umowami opisanymi w pozostatych cz¢éciach sprawozdania finansowego spotka nie posiadata umow
nieuwzglednionych w bilansie.

23. PRZYCHODY ZE SWIADCZENIA USLUG ORAZ STRUKTURA RZECZOWA
| TERYTORIALNA SPRZEDAZY

Struktura rzeczowa i terytorialna przychodow ze sprzedazy w 2018 i 2017 roku byta nastepujaca:

(w ztotych) Rok zakonczony dnia Rok zakonczony dnia a

31 grudnia 2018 roku 31 grudnia 2017 roku
1. Przychody netto ze sprzedazy ustug 258 674 851,37 260 369 357,42
2. Przychody netto ze sprzedazy towarow - -
Przychody netto ze sprzedazy, razem 258 674 851,37 260 369 357,42

23.1 Swiadczenia opieki zdrowotnej, ktorych warto$é przewyisza kwoty uzgodnione w kontraktach
zawartych z NFZ

Zgodnie z przyjeta polityka rachunkowosci, szerzej opisang w punkcie 4.24.2. wprowadzenia do sprawozdania
finansowego, kwota nalezno$ci z tytulu nadwykonan $wiadczen limitowanych i nielimitowanych na dzien
31 grudnia 2018 roku wyniosta tacznie 53 209 tysiecy ztotych (liczonych jako réznica pomigdzy rzeczywistg
wielkoéciag wykonania $wiadczen, a podpisanym z NFZ kontraktem). Z czego kwota dotyczaca nadwykonan
zrealizowanych w 2018 roku wyniosta 6 781 tysi¢cy ztotych.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, po uwzglednieniu anekséw oraz ugdd podpisanych
z NFZ po dacie bilansowej, saldo naleznosci z tytulu nierozliczonych nadwykonan wynosi: 47 191 tysigcy ztotych
(kwota wskazana w akapicie powyzej pomniejszona o kwoty rozliczone od daty 1 stycznia 2019 roku do daty
sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego), w tym odpowiednio za 2018 rok 763 tysiecy ztotych.

W odniesieniu do powyzszych naleznosci istnieje ryzyko kredytowe zwiazane z nieuzyskaniem przez Spotke
zaktadanego wynagrodzenia za wykonane $§wiadczenia medyczne o warto$ci przekraczajacej kwoty uzgodnione
w kontraktach zawartych z Narodowym Funduszem Zdrowia. W przypadku udzielenia przez Spoétke swiadczen
opieki zdrowotnej, ktorych warto§¢ przewyzsza kwoty uzgodnione w kontraktach zawartych z NFZ, istnieje
ryzyko nie uzyskania zwrotu poniesionych kosztow i wynagrodzenia przez Spotke od NFZ. Ryzyko to jest
odpowiednio uwzglednione w szacunku prawdopodobienstwa, iz jednostka uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu
wykonanych §wiadczen, ktére uzyte jest do wyceny rozpoznanych przychodéw oraz rozpoznanych nalezno$ci.
Powyzsze szacunki aktualizowane sg na kazdy dzien bilansowy w oparciu o najlepszy stan wiedzy Zarzadu,
uwzgledniajacy wszelkie fakty i okolicznosci dostgpne na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego.
Odpowiednia zmiana szacunkow odnoszaca si¢ do przychodéw zrealizowanych w danym okresie
sprawozdawczym ujmowana jest w rachunku zyskow i strat w pozycji ,,przychody netto ze sprzedazy”. Zmiana
szacunkow (utrata warto$ci) odnoszaca si¢ do naleznosci rozpoznanych w okresach poprzednich rozpoznawana
jest w rachunku zyskow i strat w pozycji ,,pozostale koszty operacyjne:”.
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Historycznie regularnie zawierane sa pomi¢dzy Spotka i NFZ ugody sadowe lub pozasgdowe, na mocy ktorych
NFZ zobowiazuje si¢ do zaptaty wynagrodzenia z tytulu wartoéci udzielonych przez Spotke $§wiadczen opieki
zdrowotnej ponad zawarty kontrakt. W przypadku nie zawarcia ugody wynagradzajacej ich wykonanie, sprawy
takie trafiajg na droge sadowa i 0 powodzeniu roszczenia decyduje argumentacja prawna i medyczna. Oceny
argumentacji dokonuje odpowiednio sad i biegly z zakresu kardiologii. Nie mozna wykluczy¢ ryzyka, iz kwestie
rozliczen zwigzanych z nadwykonaniami z NFZ bedg przebiegaly w przyszto$ci w sposob odmienny niz wyzej
wskazany. Jednakze do momentu zmiany przepisdOw ustawy o $wiadczenia opieki zdrowotnej finansowanych
ze $érodkow publicznych (w tym zakresie) Spotka nie przewiduje ryzyka zwigzanego ze zmiang zasad rozliczania
dokonywanych w ten sposob rozliczen.

Dodatkowo, jak wskazano szerzej w punkcie 4.24.2 wprowadzenia oraz powyzej, w ocenie Zarzadu, majac
na uwadze charakter roszczen o zaptat¢ za §wiadczenia opieki zdrowotnej, orzecznictwo sadow, podstawe prawna
roszczenia i dotychczasowa realizowalno$¢ roszczen nie istnieje materialne ryzyko braku realizacji rozpoznanych
przez Spotke naleznosci/przychodéow (wycenionych z uwzglednieniem aktualnego na dzien bilansowy szacunku
prawdopodobienstwa, iz jednostka uzyska korzysci ekonomiczne z tytulu wykonanych $wiadczen).

24.  ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC SRODKOW TRWALYCH

Ta cze$¢ sprawozdania zostala szerzej opisana w nocie numer 7.

25. ZAPASY

Tytul 31 grudnia 2018 roku 31 grudnia 2017 roku

1. Materiaty 3672603,47 3766 204,51
2. Potprodukty i produkty w toku - -
3. Produkty - -
4. Towary - -
5. Zaliczki na dostawy 18 856,28 168 645,80
Ogolem zapasy w cenie sprzedazy netto 3691 459,75 3934 850,31
Odpisy aktualizujace warto$¢ zapasow, razem 451 493,75 451 493,75

Spoéika nie dokonata dodatkowych odpisow aktualizujgcych wartosci zapasow.

26. INFORMACJE O PRZYCHODACH, KOSZTACH | WYNIKACH DZIALALNOSCI
ZANIECHANEJ W ROKU OBROTOWYM LUB PRZEWIDZIANEJ DO ZANIECHANIA
W ROKU NASTEPNYM

W roku obrotowym Spoétka nie zaniechala i w kolejnym roku nie planuje Zzaniechania zadnego rodzaju
dziatalnosci.
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PODATEK DOCHODOWY

Rok zakonczony Rok zakonczony
(w ztotych) dnia 31 grudnia dnia 31 grudnia
2018 2017

1 Zysk brutto 5 350 420,06 (27 200 751,09)

2 Kaoszty niestanowigce kosztéw uzyskania przychodu 13 235 586,57 15474 158,14
odsetki budzetowe 547 374,86 2 166,50
odsetki od zobowigzan naliczone w danym roku i uregulowane w kolejnym 3432,23 245 391,67
odsetki naliczone w danym roku zaptacone w kolejnym -transakcja IRS 1553 860,00 1615 627,00
odsetki od obligacji naliczone w danym roku uregulowane w kolejnym - 658,79
nieoptacone w danym roku sktadki ZUS 948 081,65 969 266,23
niewyptacone w danym roku wynagrodzenia 583 886,66 513 591,44
niewyptacone w danym roku koszty podrozy stuzbowych 1918,97 9013,14
koszt ubezpieczenia samochodow osobowych ponad ustawowy limit 22 162,58 18 125,31
koszty reprezentacji 300942,84 85 732,32
naliczone optaty gwarancyjne 698 266,50 718 155,82
odpisy aktualizujace warto$ci nalezno$ci i aktywa finansowe 1159 870,16 3869 076,40
nalezne wptaty na PFRON 341 238,00 431 062,00
rezerwa na badanie bilansu, badanie naukowe, urlopowa, odprawy emerytalne, 1 256 238,99 389051090
koszty doradztwa
zuzycie sktadow konsygnacyjnych 258 779,89 416 771,55
prowizja rozliczana w czasie 392 249,01 1525 156,87
wycena instrumentu zabezpieczajacego 652 667,00 -
efekt wyceny kredytow wg metody zamortyzowanego kosztu 2 141 220,43 362 932,17
nadwyzka amortyzacji bilansowej nad podatkowa 1523 971,89 -
inne NKUP 849 42491 800 920,03
Zwigkszenie kosztow podatkowych 9 626 568,50 5854 361,96
miesigczne oplaty leasingowe (kapitat) dotyczace leasingu operacyjnego- 816 009,24 606 542,09
podatkowego
prowizja bankowa rozliczana w czasie 1274 830,50 -
wyplacone wynagrodzenia za poprzedni rok 513 591,44 421 709,06
uregulowane sktadki ZUS za poprzedni rok 969 266,23 1033325,51
nadwyzka amortyzacji podatkowej nad bilansowsa - 1420 424,56
odsetki od pozyczek, obligacji naliczone w ubiegtym roku i uregulowane w 2561 887,07 -
biezacym
uregulowane naleznosci z tytutu delegacji 9 664,94 4 468,16
odsetki od zobowigzan naliczone w ubiegtym roku i uregulowane w biezacym 24 598,97 -
wykorzystanie rezerwy na badanie sprawozdania finansowego za ubiegly rok 338 668,20 97 785,00
wykorzystanie rezerwy na badania naukowe 516 245,55 1136 796,10
wykorzystanie rezerwy na premie - 75 881,00
zuzycie sktadéw konsygnacyjnych 416 771,55 1057 430,48
rozwigzanie rezerwy 2170 000,00 -
inne 15 034,81 -
Przychody nie bedace przychodami podatkowymi 6 963 675,76 5952 229,31
naliczone i nieotrzymane odsetki od udzielonych pozyczek 1019 139,54 1269 895,08
otrzymane dotacje do dziatalno$ci biezacej 2 730 624,59 1448 122,31
odpis od otrzymanej dotacji 1128 587,46 1183 108,92
rozwigzanie rezerwy 520 734,17 -
wycena instrumentu zabezpieczajacego 1 564 590,00 2 051 103,00
Zwigkszenia przychodow podatkowych 18 158 726,99 157 249 486,00
naliczone wczesniej uregulowane odsetki od udzielonych pozyczek 383 893,49 739 861,42
otrzymana dotacja 7628 163,61 3437 701,17
przychéd podatkowy 10 146 669,89 153 071 923,41
Dochéd /strata 20 154 489,36 133716 301,78
Qdliczenia od dochodu 8 114 246,33 3437 701,17
dotacja 7628 163,61 3437701,17
CBR 486 082,72 -
Podstawa opodatkowania 12 040 243,03 130 278 600,62
Wykorzystanie straty z lat ubiegtych 12 040 243,03 47 290 376,44
Dochéd /strata - 82988 224,17
Podatek wedlug stawki 19% - 15767 762,59
zmiana stanu rezerwy/ aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 2 392 254,45 (17 964 687,44)
Podatek dochodowy — razem 2 392 254,45 (2 196 924,85)
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Przepisy dotyczace podatku od towar6w i ushug, podatku dochodowego od 0sob prawnych, fizycznych czy
sktadek na ubezpieczenia spoteczne podlegaja czgstym zmianom, wskutek czego niejednokrotnie brak jest
odniesienia do utrwalonych regulacji badz precedenséw prawnych. Podobna sytuacja ma miejsce w zwigzku
z wprowadzonymi zmianami przepiséw w celu uwzglednienia postanowien GAAR 0 czym mowa szerzej
w punkcie 4.23 wprowadzenia do sprawozdania finansowego. Obowiazujace przepisy zawierajg réwniez
niejasnosci, ktore powoduja réznice w opiniach co do interpretacji prawnej przepisow podatkowych zaréwno
miedzy organami panstwowymi, jak i migdzy organami panstwowymi i przedsigbiorstwami.

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajace regulacjom (na przyktad sprawy celne czy
dewizowe) sa i moga by¢ przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktore uprawnione sa do naktadania
wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie w
obowigzujacych przepisach niejasnosci i niespdjnosci. Czesto wystepujace rdznice w opiniach, co do interpretacji
prawnej przepisow podatkowych zardwno wewnatrz organdéw panstwowych, jak i pomigdzy organami
panstwowymi i przedsiebiorstwami, powodujg powstawanie obszarow niepewnosci i konfliktow m.in. w zakresie
zastosowanych podej$¢ do wujecia podatkowego standardowych transakcji i operacji oraz bardziej
skomplikowanych transakcji wywotujacych takze konsekwencje w plaszczyznie podatkowej wymagajacych osgdu
co do ich substancji biznesowej (takie jak reorganizacje jednostek w Grupie). W efekcie kwoty wykazane
w sprawozdaniu finansowym moga ulec zmianie w pozniejszym terminie po ostatecznym ustaleniu ich wysokosci
przez organa skarbowe. W ocenie Zarzadu Spétki na dzien 31 grudnia 2018 roku oraz na dzien 31 grudnia 2017
roku nie wystepowatyby ryzyko podatkowe, ktore wymagatyby tworzenia potencjalnych rezerw. Wszystkie
opisane powyzej zjawiska powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest jednak znaczaco wyzsze niz istniejace
zwykle w krajach o bardziej rozwinigtym systemie podatkowym.

Zagadnienia zwigzane z ryzykiem podatkowym, rowniez w kontek$cie zmieniajacych sie regulacji, zostaty
réwniez szerzej opisane w punkcie 4.23 wprowadzenia do sprawozdania finansowego.

Zmiany stanu rezerw oraz aktywéw z tytulu odroczonego podatku dochodowego przedstawiaja si¢ nastepujaco:

(w ztotych) 31 grudnia 2018 roku 31 grudnia 2017 roku
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

- Rdznica pomigdzy warto$cia bilansows, a podatkowa srodkow 7124 230,52 6726 424,41
trwatych

- Naliczone przychody z tytulu nadwykonan 1608 472,28 1912 451,27
- Wycena obligacji i kredytow 676 206,35 840 820,44
- Naliczone odsetki od udzielonych pozyczek 156 626,63 35929,89
- Instrumenty pochodne 231 397,95 -
- Pozostate 2 856,61 -
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego — razem 9931 538,65 9515 626,00

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

- Strata podatkowa 2914 275,55 5201 921,73
- Swiadczenia emerytalne i rezerwa urlopowa 394 431,65 413 838,51
- Niewyptacone wynagrodzenia, koszty podrozy, sktadki ZUS 291 438,58 283 455,45
- Rezerwa na koszty badania 25 861,24 40 663,80
- Rezerwa na badania naukowe, koszty doradztwa, premie 271 449,33 138 197,61
- Naliczone odsetki 590 763,53 974 250,94
- Wycena instrumentu zabezpieczajacego IRS 774 451,02 355 210,89
- Optaty gwarancyjne 268 750,86 136 080,23
- Pozostate 111 048,07 141 066,48
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego — razem 5642 469,83 7 684 685,64
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28.  POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE

Rok zakonczony dnia

Rok zakonczony dnia

(w ztotych) 31 grudnia 2018 roku 31 grudnia 2017 roku
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwalych, w tym; - 457 969,78
- _zysk ze_zbycia érodkéw trwatych oraz wartos$ci ) 457 969 78
niematerialnych i prawnych '

Dotacje 3859 212,05 2631 231,23
Aktualizacja warto$ci aktywéw niefinansowych: 76 597,03 -
Inne przychody operacyjne, w tym: 577 777,45 1529 324,67
- odpis ujemnej warto$ci firmy - 489 326,40
- odpis wartosci firmy - 469 753,46
- darowizny 105 629,13 190 893,07
- sktady 273 642,24 90 515,53
- odszkodowania 56 134,09 54 998,33
- pozostate 142 371,99 233 837,88
Pozostate koszty operacyjne, razem 4513 586,53 4 618 525,68

29. POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE

(w ztotych)

Rok zakonczony dnia
31 grudnia 2018 roku

Rok zakonczony dnia
31 grudnia 2017 roku

Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwalych 23974471 -
Aktualizacja warto$ci aktywow niefinansowych, w tym: - 644 945,68
- odpis aktualizujgcy warto$¢ naleznosci - 443 647,36
- odpis aktualizujacy $rodki trwate - 201 298,32
Inne koszty operacyjne, w tym: 1587 200,41 3332 646,52
- koszty postgpowania spornego - 36 340,36
- odpis wartosci firmy 1049 042,47 524 521,24
- kary umowne - 2 200 000,00
- pozostale 538 157,94 571784,92
Pozostale koszty operacyjne, razem 1826 945,12 3977 592,20
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30. PRZYCHODY FINANSOWE

(w ztotych)

Rok zakonczony dnia
31 grudnia 2018 roku

Rok zakonczony dnia
31 grudnia 2017 roku

Zyski z tytulu udzialu w innych jednostkach, w tym:
- dywidendy

Odsetki, w tym: 1323 623,26 2006 774,70
- odsetki od spotek powiagzanych 999 857,35 1 038 564,39
- odsetki bankowe (kredyty) 313 035,91 532 734,31
- pozostale odsetki finansowe (zabezpieczenia finansowe IRS) 10 730,00 435 476,00
Aktualizacja wartos$ci inwestycji - -
Zysk z tytulu rozchodu aktywow finansowych 85 496,83 -
Aktualizacja wartoSci inwestycji - -
Inne: 204 035,87 24 831,47
- zysk na instrumentach pochodnych 107 057,11 -
- roznice kursowe, inne 96 978,76 24 831,47
Przychody finansowe, razem 1613 155,96 2031606,17

31. KOSZTY FINANSOWE

Rok zakonczony dnia

Rok zakonczony dnia

(w zlotych) 31 grudnia 2018 roku 31 grudnia 2017 roku
Odsetki, w tym: 14 696 877,82 20727 771,54
- 0dsetki dla pozostatych kontrahentéw 573 614,68 47 663,92
- odsetki od leasingdw i pozyczek 279 929,77 423 163,60
- odsetki bankowe 7 398 451,46 12 253 715,18
- odsetki od obligacji 4 880 291,46 6 354 004,69
- odsetki zwigzane z instrumentami zabezpieczajacymi 1564 590,45 1649 224,15
Strata ze zbycia inwestycji, w tym: - -
Aktualizacja warto$ci inwestycji, w tym: 715 733,02 3869 076,40
- odpisy aktualizujace warto$¢ aktywow finansowych™ 715 733,02 3869 076,40
Inne, w tym: 6 130 523,27 4 598 228,75
- roznice kursowe - 805 896,16
- prowizje biezace 860 837,01 780 337,93
- koszty zwigzane z emisjg obligacji 1249 822,44 -
- prowizje zwigzane z wczesniejsza splata kredytow 3101 735,93 -
- koszty zabezpieczenie instrumentow zabezpieczajacych 652 667,00 1639 216,08
- pozostate (w tym wynagrodzenie za zabezpieczenie splaty 265 460,89 1372778,58
kredytu)

Koszty finansowe, razem 21543 134,11 29195 076,69

* Szczegoty dotyczace odpisow aktualizujacych wartos¢ aktywow finansowych przedstawiono w nocie 8.1.
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32.  PRZYCHODY | KOSZTY O NADZYWCZAINEJ WARTOSCI LUB KTORE WYSTAPILY

INCYDENTALNIE

Zaroéwno w roku obrotowym konczacym si¢ dnia 31 grudnia 2018 roku jak i w roku poprzednim nie wystapity

przychody i koszty o nadzwyczajnej wartosci lub incydentalne.

33. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH DO RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Struktura Srodkéw pieni¢znych do rachunku przeplywoéw pieni¢znych

(w ztotych) 31 grudnia 2018 roku 31 grudnia 2017 roku
Srodki pieni¢zne w kasie 116 649,33 104 484,91
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 23 652 625,04 186 915 241,19
- rachunki biezace 4 425 463,59 76 768 821,59
- lokaty 17 760 000,00 56 840 000,00
- $rodki pieni¢zne w drodze 1350512,12 53 306 419,60
Inne $rodki pieniezne 0,00 0,00
- $rodki pieni¢zne w drodze 0,00 0,00
Srodki pieniezne, razem 23 652 625,04 187 019 726,10
- W tym o ograniczonym zakresie dysponowania 1350512,12 53 333 361,27
34. PRZYCZYNY WYSTEPOWANIA ROZNIC POMIEDZY BILANSOWYMI ZMIANAMI

NIEKTORYCH POZYCJI
PRZEPLYWOW PIENIEZYCH

ORAZ ZMIANAMI

WYNIKAJACYMI

Z RACHUNKU

Rok zakonczony dnia

Rok zakonczony dnia

(w zlotych) 31 grudnia 2018 roku 31 grudnia 2017 roku
Bilansowa zmiana stanu zobowiazan (123 132 888,49) (26 911 579,40)
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu obligacji, kredytow i 114 358 966,74 41 387 448,50
pozyczek

Zmiana stanu zobowigzan z tytutu leasingu (7 406 042,19) 238 987,42
Zmiana stanu zobowigzan inwestycyjnych (196 856,82) (268 135,20)
Inne 932 254,62 (682 135,43)
Razem (15 444 566,14) 13 764 585,89

W ramach rachunku przeptywoéw pienigznych sporzadzonego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018
w pozycjach ,,Inne” w poszczegdlnych rodzajach dziatalnosci zaprezentowano:

- wplyw $rodkéw pienieznych z tytutu otrzymanej dotacji — w ramach dziatalnosci finansowej w pozycji inne

wplywy finansowe.
- wyptyw $rodkow pieni¢znych z tytutu oplat gwarancyjnych

W ramach rachunku przeptywow pienigznych sporzadzonego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017
W pozycjach ,.Inne” w poszczegdlnych rodzajach dziatalnosci zaprezentowano:

- wplyw $rodkow pienigznych z tytutu otrzymanej dotacji — w ramach dziatalno$ci finansowej w pozycji inne

wplywy finansowe.

- wyptyw $rodkéw pienigznych z tytutu optat gwarancyjnych
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35. INFORMACJE O PRZECIETNYM ZATRUDNIENIU, Z PODZIALEM NA GRUPY

ZAWODOWE

Informacje o przeci¢gtnym zatrudnieniu, z podzialem na grupy zawodowe

. Rok zakonczony dnia Rok zakonczony dnia
Grupa zatrudnionych 31 grudnia 2018 roku 31 grudnia 2017 roku
Zarzad 5 4
Administracja 219 225
Personel medyczny 335 340
Zatrudnienie, razem 559 569

36. INFORMACJE O WYNAGRODZENIU BIEGLEGO REWIDENTA LUB PODMIOTU
UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenie netto podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
wyptacone lub nalezne za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku i dnia 31 grudnia 2017 roku w podziale
na rodzaje ushug:

. . Rok zakonczony dnia Rok zakonczony dnia
Rodzaj uslugi 31 grudnia 2018 roku 31 grudnia 2017 roku
Obowigzkowe badanie rocznego sprawozdania finansowego 161 000,00 127 000,00
Inne ustugi pos$wiadczajace badanie sprawozdania 51 000,00 32 000,00
skonsolidowanego
Razem: 212 000,00 159 000,00

37.  INFORMACJE O WYNAGRODZENIACH, LACZNIE Z WYNAGRODZENIEM Z ZYSKU,
WYPLACONYCH LUB NALEZNYCH OSOBOM WCHODZACYM W SKEAD ORGANOW
ZARZADZAJACYCH I NADZORUJACYCH

Wynagrodzenia osob wchodzacych w sklad organdow zarzadzajacych i nadzorujacych albo administrujacych
Spotki wyniosty:

. Rok zakonczony dnia Rok zakonczony dnia
Wynagrodzenia (w zlotych) 31 grudnia ZOlg roku 31 grudnia 2017y roku
Zarzad Spotki 3397 227,75 2 675 426,07
Rada Nadzorcza 138 000,00 150 000,00
Wynagrodzenia, razem 3535 227,75 2 825 426,07

38. INFORMACJE O POZYCZKACH I $WIADCZENIACH O PODOBNYM CHARAKTERZE
UDZIELONYCH OSOBOM WCHODZACYM W SKEAD ORGANOW ZARZADZAJACYCH
| NADZORUJACYCH ALBO ADMINISTRUJACYCH

Zaréwno w roku obrotowym konczgcym si¢ dnia 31 grudnia 2018 roku jak i w roku poprzednim Spoétka nie
udzielita osobom wchodzacym w sklad organdéw zarzadzajacych i nadzorujacych badz administrujacych zadnych
pozyczek i $wiadczen o podobnym charakterze.

39. INFORMACJE O WSPOLNYCH PRZEDSIEWZIECIACH, KTORE NIE PODLEGAJA
KONSOLIDACJI

Zaré6wno w roku obrotowym konczgcym si¢ dnia 31 grudnia 2018 roku jak i w roku poprzednim Spotka nie
realizowala transakcji, ktore nie podlegaja konsolidacji.
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40. INFORMACJE O GRUPIE KAPITALOWEJ 1 TRANSAKCJACH Z JEDNOSTKAMI
POWIAZANYMI

a) Grupa kapitalowa
Spotka funkcjonuje w ramach grupy kapitatowej AHP Investments Sp. z 0.0.
b) Podmiot dominujacy

Podmiotem dominujagcym wobec Spotki jest AHP Investments Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie, ktorego
akcjonariuszami sa Heart (Luxemburg) S.a.r.l — 35,25% udziatéw, Varian Medical Systems Poland sp. z 0.0. —
3,28% oraz 61,47% udziatow jest w rekach osob fizycznych.

AHP Investments Sp. z 0.0.

Rok zakonczony dnia

Rok zakonczony dnia

(w ztotych) 31 grudnia 2018 roku 31 grudnia 2017 roku

Zakupy - -
Sprzedaz 13 356,12 18 216,26
Odsetki - koszty finansowe - -
Inne koszty finansowe 473 839,72 716 941,61

Odsetki - przychody finansowe

Inne przychody finansowe

Otrzymane dywidendy i udziaty w zyskach

(w zlotych)

31 grudnia 2018 roku

31 grudnia 2017 roku

Naleznosci z tytutu dostaw, robot i ustug
Zobowigzania z tytutu dostaw, robot i ustug

Pozyczki udzielone
Pozyczki otrzymane
Inne naleznosci
Inne zobowiazania

1107,00

810 010,37

7 214,00

349 491,65

¢) Podmioty zalezne, wspélzalezne i stowarzyszone (w tym posrednio)
Wielkos¢ transakeji z podmiotami zaleznymi, wspotzaleznymi i stowarzyszonymi wyniosta:
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Przedsiebiorstwo Uzdrowiskowe Ustron S.A.

Rok zakonczony dnia

Rok zakonczony dnia

(w zlotych) 31 grudnia 2018 roku 31 grudnia 2017 roku

Zakupy 205 443,26 183 630,60
Sprzedaz 7 915,00 8 179,57
Odsetki - koszty finansowe - -
Inne koszty finansowe 84 167,58 642 437,16
Odsetki - przychody finansowe 194 788,83 189 104,66
Inne przychody finansowe 172 840,29 79 415,01

Otrzymane dywidendy i udzialy w zyskach

(w ztotych)

31 grudnia 2018 roku

31 grudnia 2017 roku

Nalezno$ci z tytutu dostaw, robot 1 ustug
Zobowigzania z tytutu dostaw, robét i ustug

Pozyczki udzielone
Pozyczki otrzymane
Inne naleznosci
Inne zobowigzania

251 593,65
1669 636,11

37 128,95

13 341,00
3689 104,66
52 700,33
292 150,98

Uzdrowiskowy Instytut Zdrowia Ustron Sp. 7 o.o.

Rok zakonczony dnia

Rok zakonczony dnia

(w ztotych) 31 grudnia 2018 roku 31 grudnia 2017 roku

Zakupy 1610 764,55 1606 143,18
Sprzedaz - -
Odsetki - koszty finansowe - -
Inne koszty finansowe 41 694,17 30532,50

Odsetki - przychody finansowe
Inne przychody finansowe

Otrzymane dywidendy i udzialy w zyskach

(w ztotych)

31 grudnia 2018 roku

31 grudnia 2017 roku

Nalezno$ci z tytutu dostaw, robot 1 ustug
Zobowigzania z tytutu dostaw, robét 1 ustug

Pozyczki udzielone
Pozyczki otrzymane
Inne naleznosci
Inne zobowiazania

203 356,43

41 694,17

71 878,80

30 536,50
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Nafis S.A.
(w zotych) Rok zakonczony dnia Rok zakonczony dnia

Y 31 grudnia 2018 roku 31 grudnia 2017 roku
Zakupy 12 250,80 8 803,26
Sprzedaz 60 000,00 40 746,56
Odsetki - koszty finansowe 10 405,48 -
Inne koszty finansowe 3719,33 10 849,07
Odsetki - przychody finansowe - -
Inne przychody finansowe 108 671,73 32 569,92

Otrzymane dywidendy i udzialy w zyskach

(w ztotych)

31 grudnia2018 roku

31 grudnia 2017 roku

Naleznosci z tytutu dostaw, robot i ustug
Zobowigzania z tytutu dostaw, robét i ustug
Pozyczki udzielone

Pozyczki otrzymane

Inne naleznosci

Inne zobowigzania

6 150,00

2 041,80
5010 405,48
63 734,17

6 150,00
2 020,90

22 484,58
6 324,21

Intercard Sp. z 0.0.

Rok zakonczony dnia

Rok zakonczony dnia

(w zlotych) 31 grudnia 2018 roku 31 grudnia 2017 roku
Zakupy A )
Sprzedaz 5 000,00 -

Odsetki - koszty finansowe

Inne koszty finansowe

Odsetki - przychody finansowe

Inne przychody finansowe

Otrzymane dywidendy i udzialy w zyskach

(w ztotych)

31 grudnia 2018 roku

31 grudnia 2017 roku

Nalezno$ci z tytutu dostaw, robot i ustug
Zobowigzania z tytutu dostaw, robot i ustug
Pozyczki udzielone

Pozyczki otrzymane

Inne naleznosci

Inne zobowigzania
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Centrum Kardiologii Sp. z 0.0.

Rok zakonczony dnia

Rok zakonczony dnia

(w ztotych) 31 grudnia 2018 roku 31 grudnia 2017 roku

Zakupy 51 592,65 3869 826,49
Sprzedaz 80 119,39 48 000,00
Odsetki - koszty finansowe - -
Inne koszty finansowe - -
Odsetki - przychody finansowe 824 350,71 849 459,73
Inne przychody finansowe 151 293,59 119 345,76

Otrzymane dywidendy i udzialy w zyskach

(w ztotych)

31 grudnia 2018 roku

31 grudnia 2017 roku

Nalezno$ci z tytutu dostaw, rob6t 1 ustug
Zobowigzania z tytutu dostaw, robét i ustug
Pozyczki udzielone

Pozyczki otrzymane

Inne naleznosci

Inne zobowigzania

145 891,65

1824 350,71

335778,03

49 200,00
321231,17

179 317,97

Centrum Zdrowego Serca Telcor Sp. z 0.0.

Rok zakonczony dnia

Rok zakonczony dnia

(w zlotych) 31 grudnia 2018 roku 31 grudnia 2017 roku
Zakupy 296 155,84 300 758,25
Sprzedaz 63 131,70 75 692,77

Odsetki - koszty finansowe

Inne koszty finansowe

Odsetki - przychody finansowe

Inne przychody finansowe

Otrzymane dywidendy i udzialy w zyskach

(w ztotych)

31 grudnia 2018 roku

31 grudnia 2017 roku

Nalezno$ci z tytutu dostaw, robot i ustug
Zobowigzania z tytutu dostaw, robét i ustug
Pozyczki udzielone

Pozyczki otrzymane

Inne naleznosci

Inne zobowigzania

6 416,00
25012,30

6 809,50
25 582,85
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I-KAR Sp. z0.0.
(w zotych) Rok zakonczony dnia Rok zakonczony dnia

Y 31 grudnia 2018 roku 31 grudnia 2017 roku
Zakupy - 1319,99
Sprzedaz 66 341,40 72 873,35
Odsetki - koszty finansowe 8 876,71 -
Inne koszty finansowe 94 845,70 143 839,38

Odsetki - przychody finansowe
Inne przychody finansowe

Otrzymane dywidendy i udzialy w zyskach

(w zlotych)

31 grudnia 2018 roku

31 grudnia 2017 roku

Nalezno$ci z tytutu dostaw, robo6t i ustug
Zobowigzania z tytutu dostaw, robét 1 ustug

Pozyczki udzielone
Pozyczki otrzymane
Inne naleznosci
Inne zobowigzania

6 799,99

4008 876,71

164 611,93

6 799,99

69 766,23

Podlaskie Centrum Sercowo-Naczyniowe Sp. z 0.0.

Rok zakonczony dnia

Rok zakonczony dnia

(w ztotych) 31 grudnia 2018 roku 31 grudnia 2017 roku
Zakupy - -
Sprzedaz 48 000,00 48 000,00

Odsetki - koszty finansowe
Inne koszty finansowe

Odsetki - przychody finansowe
Inne przychody finansowe

Otrzymane dywidendy i udzialy w zyskach

(w ztotych)

31 grudnia 2018 roku

31 grudnia 2017 roku

Naleznosci z tytutu dostaw, robot i ushug
Zobowigzania z tytutu dostaw, robét 1 ustug

Pozyczki udzielone
Pozyczki otrzymane
Inne naleznosci
Inne zobowigzania

83 991,01
2 289,60

4 920,00
2 003,40
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AHP Nieruchomosci Sp. z o.o.

Rok zakonczony dnia

Rok zakonczony dnia

(w ztotych) 31 grudnia 2018 roku 31 grudnia 2017 roku
Zakupy 4 951,75 -
Sprzedaz 18 000,00 18 000,00

Odsetki - koszty finansowe -
Inne koszty finansowe -
Odsetki - przychody finansowe -
Inne przychody finansowe

Otrzymane dywidendy i udzialy w zyskach -

(w ztotych) 31 grudnia 2018 roku 31 grudnia 2017 roku
Nalezno$ci z tytutu dostaw, roboét i ustug 3690,00 1 845,00
Zobowigzania z tytutu dostaw, robét 1 ustug 4 951,75 -

Pozyczki udzielone
Pozyczki otrzymane
Inne naleznosci
Inne zobowigzania

d) Transakcje zawarte na warunkach nierynkowych

Warunki transakcji zawieranych przez Spolke ze stronami powigzanymi w roku zakonczonym dnia

31 grudnia 2018 roku i 31 grudnia 2017 roku nie odbiegaty od warunkéw rynkowych.

Dodatkowo, w ramach Umowy Finansowania, o ktorej mowa w nocie 13, Spotki biorgce udzialt w finansowaniu
jednoczesnie wystepuja w roli poreczyciela, udzielajacego zabezpieczen oraz kredytobiorcy i moga korzystaé
z finansowania w ramach ustalonych indywidulanych limitow (elementy te zostaly szerzej omowione w nocie

19§ 20).

Zasady dotyczace wzajemnych rozliczen z tytutu udzielonego Porgczenia, ustanowienia Zabezpieczen Transakcji,
poniesionych Kosztéw Zorganizowania Finansowania oraz kosztow Transakcji Skarbowych reguluje umowa
wigzaca podmioty biorace udzial w finansowaniu. Umowa zostala zawarta na zasadach nie odbiegajacych

od rynkowych.
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41. WYKAZ PODMIOTOW, W KTORYCH SPOLKA POSIADA CO NAJMNIEJ 20% UDZIALOW
W KAPITALE LUB W OGOLNEJ LICZBIE GLOSOW W ORGANIE STANOWIACYM

PODMIOTU

Na dzien 31 grudnia 2018 roku

Udzial w kapitale

Nazwa podmiotu Siedziba wlasnym (%)
Telcor Sp. z 0.0. Katowice 100,00%
Intercard Sp. z 0.0. Krakow 42,50%
Nafis S.A. Poznan 81,05%
Przedsigbiorstwo Uzdrowiskowe ,,Ustron” S.A. Ustron 98,80%
Przedeeblorstwor E]zdrowzskowe ,, Ustron posiada: 100 % spotki Uzdrowiskowy Instytut Ustron 100,00%
Zdrowia ,,Ustron” Sp z o.0.

Centrum Kardiologii Sp. z 0.0. Jozefow 59,59%
AHP Aktywa Sp. z 0.0. Katowice 100,00%
I-Kar Sp. z 0.0. Poznan 70,00%
Podlaskie Centrum Sercowo Naczyniowe Sp. z 0.0. (dawniej Procardia Sp. z 0.0.) Augustow 100,00%
Spotka Podlaskie Centrum Sercowo Naczyniowe Sp. z 0.0. posiada 100% udziatow

W spoice AHP Nieruchomosci Sp. z o.0. (dawniej Procardia Nieruchomosci Sp. z 0.0.) Augustow 100,00%

Na dzien 31 grudnia 2017 roku

Udzial w kapitale

Nazwa podmiotu Siedziba wlasnym (%)
Telcor Sp. z 0.0. Katowice 100,00%
Intercard Sp. z 0.0. Krakow 42,50%
Nafis S.A. Poznan 81,05%
Przedsigbiorstwo Uzdrowiskowe ,,Ustron” S.A. Ustron 98,67%
Przedsnglorstv.vo Uzdrovy!)skowe ,, Ustron posiada: 100 % spotki Uzdrowiskowy Ustron 100,00%
Instytut Zdrowia ,, Ustron” Sp 2 0.0.
Centrum Kardiologii Sp. z 0.0. Jozefow 59,59%
AHP Aktywa Sp. z 0.0. Katowice 100,00%
I-Kar Sp. z 0.0. Poznan 70,00%
Podlaskie Centrum Sercowo Naczyniowe Sp. z 0.0. (dawniej Procardia Sp. z 0.0.) Augustow 100,00%
Augustow 100,00%
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42. ODSTAPIENIE oD SPORZADZANIA  SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Spoéika sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

43.  POLACZENIE SPOLEK HANDLOWYCH

W 2018 roku nastapita jedna zmiana w strukturze Grupy Kapitatowej, polegajaca na nabyciu 40.000 akcji
Przedsigbiorstwa Uzdrowiskowego ,,Ustron” S.A. z siedzibg w Ustroniu przez Spotke American Heart of Poland
S.A. (catkowity udziat w kapitale zaktadowym tej spotki zostat zwickszony do 98,8%).

W 2017 roku nastgpita jedna zmiana w strukturze Grupy Kapitalowej American Heart of Poland S.A.
spowodowana zakonczeniem procedury likwidacyjnej Syngomed Sp. z 0.0. w likwidacji z siedzibg w Katowicach,
ktora zostata wykreslona z Krajowego Rejestru Sadowego na mocy postanowienia Sagdu Rejonowego Katowice -
Wschéd, VIII Wydziatu Gospodarczego Krajowego Rejestru Sadowego z dnia 6 pazdziernika 2017 roku. Udzialy
likwidowanej jednostki w kapitale zaktadowym Centrum Kardiologii Sp. z 0.0. z siedziba w Jozefowie zostaty na
mocy uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikow Syngomed Sp. z 0.0. w likwidacji z dnia 22
sierpnia 2017 r. rozdysponowane pomiedzy jej wspolnikow. W rezultacie udziat American Heart of Poland S.A. w
kapitale zaktadowym Centrum Kardiologii Sp. z 0.0. zostat zwigkszony do 119.183 udzialow (59,59%), a 43.417
(21,71%) udziatéw w kapitale zaktadowym Centrum Kardiologii Sp. z 0.0. stato si¢ wlasnoécig Nafis S.A.

44,  INSTRUMENTY FINANSOWE ZWIAZANE Z RYZYKIEM STOPY PROCENTOWEJ

Spétka od 2016 roku zabezpiecza ryzyko stopy procentowej zwigzane ze splata zobowigzan odsetkowych
od zobowigzan w PLN przy wykorzystaniu transakcji IRS, ktore sg desygnowane na powigzanie zabezpieczajace
w modelu zabezpieczenia przeplywoéw pienigznych oraz ujmowane zgodnie z zasadami rachunkowosci
zabezpieczen.

Tabela ponizej przedstawia specyfikacje zmiany wartos$ci godziwej instrumentéw zabezpieczajacych:

(W zlotych) Rok zakonczony dnia Rok zakonczony dnia

4 31 grudnia 2018 roku 31 grudnia 2017 roku
Bilans otwarcia 1869 531,00 2 736 351,39
Efektywna cze$¢ zysku / straty na instrumentach 2 040 808,00 48473361

zabezpieczajacych odniesiona do kapitatow wiasnych w okresie*

Nieefektywna czgs¢ zysku / straty na instrumencie

zabezpieczajacym odniesiona do rachunku zyskow i strat (korekta (2 004 220,00) (1 351 554,00)
kosztéw finansowych) w okresie

Kwota zreklasyfikowana z kapitatow wiasnych do rachunku

zyskow i strat jako korekta pozycji zabezpieczanej

Bilans zamkniegcia 2175 497,00 1869 531,00

* Kwota obejmuje skumulowana sume warto$ci godziwej instrumentéw zabezpieczajacych na dzien bilansowy,
skorygowanych o zrealizowane przeptywy pieni¢zne, odsetki naroste i wptyw zmiany stopy procentowe;.
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45.  ZDARZENIA NASTEPUJACE PO DNIU BILANSOWYM

W dniu 21 marca 2019 roku, Spotka sprzedata 850 udziatéw w kapitale zaktadowym Intercard Sp. z 0.0. na rzecz
Carint Holding Sp. z 0.0., stanowiacych 42,5% kapitatu zaktadowego.

W dniu 7 maja 2019 roku Pan Pawet Buszman ztozyt rezygnacje z funkcji Prezesa Zarzadu, natomiast z petnienia
funkcji w Zarzadzie odwotani zostali Pan Marek Krol oraz Pan Wiestaw Jacenty Dropiewski. Do Zarzadu
powotano Pana Bartosza Sadowskiego na stanowisko Prezesa Zarzadu oraz Pana Pawla Kazmierczaka.

Poza powyzszym nie wystapily inne znaczace zdarzenia po dniu bilansowym, ktdre powinny, a nie zostaty ujcte
w niniejszym sprawozdaniu finansowym.

Ustron, 23 maja 2019 roku

Bartosz Sadowski - Prezes Zarzadu
Podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Magdalena Demucha - Cztonek Zarzadu, Dyrektor Finansowy
Podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Jacek Rydzek — Cztonek Zarzadu
Podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Pawet Kazmierczak - Cztonek Zarzadu
Podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Beata Romanowska - Gtéwna Ksiegowa
Podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym
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