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1.Podstawowe informacje o Spéice.

Nazwa Spétki: Investment Friends SE

» W dniu 26.02.2018r. Sad Rejestrowy dokonat rejestracji potaczenia Emitenta uprzednio

dziatajacego jako spétka akcyjna prawa polskiego pod firmg Investment Friends Spotka
Akcyjna (Spotka Przejmujgca) z siedzibg w Ptocku przy ul. Padlewskiego 18C, Polska,
wpisang do Rejestru Przedsiebiorcdw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie Wydziat XIV Gospodarczy pod
numerem KRS 0000143579, NIP 8291635137, REGON 730353650, ze sp6tka Investment
Friends 1 Polska Akciovaspolecnost z siedzibg w Ostrawie adres: Podébradova 2738/16,
MoravskaOstrava, 702 00 Ostrava, Republika Czeska wpisang do rejestru handlowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy w Ostrawie, sekcja B pod numerem 10979, numer
identyfikacyjny 06502873. (Spétka Przejmowana).

W wyniku rejestracji przez Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy w
Warszawie powyzszego potgczenia Emitent przyjat forme prawna Spotki Europejskiej
oraz do dnia 30.11.2018r. dziatal pod firma Investment Friends SE z siedzibg w Ptocku
przy ul. Padlewskiego 18C, Polska, wpisang do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w
Warszawie Wydziat XIV Gospodarczy pod numerem KRS 0000720290, NIP 8291635137,
REGON 730353650.

W dniu 30.11.2018r. wiasciwy dla prawa Estonii rejestr spotek handlowych (Ariregister)
dokonat rejestracji przeniesienia statutowej siedziby Emitenta do Estonii. Od
30.11.2018r. Spotka jest wpisana do Wydziatu Rejestracyjnego Sadu Okregowego w
Tartu kod rejestru 14617862.

Dane adresowe:

do dnia 30.11.2018r. - Ptock 09-402, ul. Padlewskiego18C

od dnia 01.12.2018r. - Narvamnt 5, 10117 Tallinn, Estonia

od dnia 05.06.2019r. - Harju maakond, Tallinn, Kesklinna linnaosa, Tornimée tn 5, 10145
Estonia.

Numer identyfikacji podatkowej:

» Spoitka po przeniesieniu siedziby do Estonii nie jest zarejestrowana jako podatnik VAT. Spotka

posiada numer identyfikacji podatkowej: 14617862.

Przedmiot dziatalnosci wedtug Estonskiej Klasyfikacji DziatalnoSci:

» 0d 30.11.2018 roku gtéwnym przedmiotem dziatalnosci Spétki wedtug klasyfikacji

EMTAK jest "Dziatalno$¢ holdingéw finansowych", EMTAK no. 64201.
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Czas trwania spotki:
» Czas trwania sp6tki jest nieoznaczony.

Sqd Rejestrowy Spotki:

» 0d 01.12.2018r. Spdlka jest wpisana do Wydziatu Rejestracyjnego Sadu Okregowego w Tartu

kod rejestru 14617862.

Kapitat zaktadowy Spotki:

» kapitat zaktadowy Spoétki wynosi 3 240 000,00 EURO (stownie: trzy miliony dwieScie
czterdzie$ci tysiecy EURO 00/100) oraz dzieli sie na 9 000 000 akcji (stownie: dziewiec
miliondw) bez wartoSci nominalnej o warto$ci ksiegowej 0,36 EURO (stownie:

trzydziesci sze$¢ eurocentéw) kazda.

Rok obrotowy:

» w dniu 31.05.2019 roku wtasciwy dla prawa Estonii rejestr spoétek handlowych
(Ariregister) dokonat rejestracji zmiany roku obrotowego stosownie do Uchwaty nr 2

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 17.05.2019 roku.

W zwigzku z niniejszym rok obrotowy Spéiki rozpoczyna sie w dniu 1 lipca, a konczy sie

w dniu 30 czerwca.

Organy Spoétki
Sktad Rady Nadzorczej:

W okresie sprawozdawczym sktad Rady Nadzorczej Emitenta przedstawiat sie nastepujaco;

1. Damian Patrowicz Przewodniczacy Rady
Nadzorczej
2. Matgorzata Patrowicz Sekretarz Rady Nadzorczej

Investment Friends S.E.
Harju maakond, Tallinn, Kesklinna linnaosa,
Tornimée tn 5, 10145
registry code 14617862
email: info@ifsa.pl

Powotanie dnia
27.04.2017 na kolejng
kadencje

rezygnacja 25.04.2018
powotanie 30.05.2018

rezygnacja 11.01.2019

Powotanie dnia
27.04.2017 na kolejng
kadencje

rezygnacja 25.04.2018



IF2N Y/ [nvestment Friends SE

3. Anna Kajkowska

4. Jacek Koralewski

5. Wojcieh Hetkowski

Zarzad:

powotanie 30.05.2018

Powotanie dnia
27.04.2017 kolejna
kadencje

Cztonek Rady Nadzorczej

Powotanie dnia
27.04.2017 kolejng
kadencje

Cztonek Rady Nadzorczej

Powotanie dnia
27.04.2017 na kolejng
kadencje

Cztonek Rady Nadzorczej

W okresie sprawozdawczym sktad Zarzadu Emitenta przedstawiat sie nastepujaco:

>

Komitet Audytu:

Agnieszka Gujgo - Prezes Zarzadu

Z dniem 20.10.2017r. Rada Nadzorcza Sp6tki postanowita o powotaniu Komitetu Audytu

w nastepujacym sktadzie:

Wojciech Hetkowski — Przewodniczacy Komitetu Audytu
Matgorzata Patrowicz — Cztonek Komitetu Audytu
Anna Kajkowska - Cztonek Komitetu Audytu

Komitet Audytu we wskazanym wyzej sktadzie spetniatl kryteria niezalezno$ci oraz pozostate
wymagania okreslone w art. 128 ust. 1 i art. 129 ust. 1, 3, 5,1 6 Ustawy o biegtych rewidentach, tj.
przynajmniej jeden cztonek Komitetu Audytu posiadal wiedze i umiejetnosci w zakresie
rachunkowosci lub badania sprawozdan finansowych; przynajmniej jeden cztonek Komitetu
Audytu posiadat wiedze i umiejetnosci z zakresu branzy Spétki, a wiekszos$¢ cztonkdw Komitetu

Audytu, w tym jego Przewodniczacy, byt niezalezny od Spoéiki.

W dniu 08.04.2019r. raportem biezacym nr 12/2019, Emitent poinformowat, Ze Rada Nadzorcza
podjeta uchwate o rozwigzaniu Komitetu Audytu oraz odwotaniu jego cztonkéw z dniem

08.04.2019r.
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2.Podstawa sporzqdzenia sprawozdania finansowego.

OSWIADCZENIE O ZGODNOSCI Z PRZEPISAMI

Sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 roku i okres
poréwnywalny od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 roku oraz zostato przygotowane przy
zastosowaniu  zasad rachunkowosci, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczos$ci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska.

Sprawozdanie zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej
przez spotke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

WALUTA FUNKCJONALNA I WALUTA SPRAWOZDAWCZA

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane w EURO. Walutg funkcjonalng Spo6tki jest polski
ztoty (PLN) natomiast walutg sprawozdawczg (prezentacyjng) Spéiki jest EURO. Sprawozdanie
finansowe jest prezentowane w tysigcach EURO. Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane
przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Spotke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

ZASADY RACHUNKOWOSCI PRZYJETE PRZY SPORZADZANIU SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Zgodnie z uchwatg numer 22 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia sp6tki z dnia 30 maja 2018
roku w sprawie: zmiany obowiazujacego dotychczas w Spodtce sposobu sporzadzania
sprawozdan finansowych Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spo6tki postanowito, zZe sprawozdania
finansowe Spotki poczawszy od sprawozdania za 2018 rok sporzadzane beda wedtug
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej.

Skrécone  $rodroczne  sprawozdanie  finansowe  zostalo  sporzadzone  zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej (,MSSF”) przyjetymi przez
Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowos$ci oraz interpretacjami wydanymi przez
Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczos$ci Finansowej (, KIMSE”).

3.0swiadczenie Zarzqgdu w sprawie rzetelnosci sporzqdzenia sprawozdania finansowego.

Zarzad Investment Friends SE o$wiadcza, ze wedlug jego najlepszej wiedzy, roczne
sprawozdanie finansowe za pierwsze pétrocze 2019 i dane poré6wnywalne sporzadzone zostaty
zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowo$ci oraz, Ze odzwierciedlaja w sposéb
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa Investment Friends SE oraz jej
wynik finansowy oraz to, ze pdtroczne sprawozdanie z dziatalno$ci Emitenta zawiera prawdziwy
obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Investment Friends SE, w tym opis podstawowych
zagrozen i ryzyka.

Tallinn 22.11.20109r. Agnieszka Gujgo

Prezes Zarzqdu
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4.Wybrane dane finansowe, zawierajqce podstawowe pozycje rocznego sprawozdania
finansowego( réwniez przeliczone na euro).

Szes$¢ miesiecy Szes$¢ miesiecy
zakonczone zakonczone
30.06.2019r. 30.06.2018r.

EURO EURO
Przychody ze sprzedazy produktéw,
Pl iy 50 93
towarow i materialéw
Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej -164 -15
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 128 -13
Zysk (strata) netto 132 -13
Przeptywy srodkéw pienieznych netto -417 27
z dzialalno$ci operacyjnej
Przeptywy Srodkéw pienieznych netto
h e A 427 2
z dzialalno$ci inwestycyjnej
Przepltywy Srodkéw pienieznych netto
. . e . 16 0
z dzialalnoSci finansowej
Zmiana stanu Srodkéw pienieznych i ich
. . 10 29
ekwiwalentéw
Aktywa razem * 2600 2448
Zobowigzania dlugoterminowe * 47 2
Zobowiazania krétkoterminowe * 2 99
Kapital wlasny * 2551 2347
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Kapital zakladowy * 3240 3098
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji 9000 000 10010 959
(wszt.)

Zysk (strata) przypadajacy na jedna akcje

(w EURO) 0,01 0

Wartosc¢ ksiegowa na jedna akcje (w

EURO) * 0,28 023

Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu finansowym przeliczono na walute
EUR w nastepujacy sposob:

- pozycje bilansowe przeliczone sg wedtug sredniego kursu ogtoszonego przez Narodowy Bank
Polski:

w dniu 28 czerwca 2019 r.1 EUR =4,2520
w dniu 31 grudnia 2018 r. 1 EUR = 4,3000
w dniu 29 czerwca 2018 r.1 EUR =4,3616

- pozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywoéw pienieznych przeliczone sg wedtug
kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng Srednich kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank
Polski obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca w okresie sprawozdawczym.

w okresie od 1 stycznia 2019 r. do 30 czerwca 2019 r. 1 EUR = 4,2880
w okresie od 1 stycznia 2018 r. do 30 czerwca 2018 r. 1 EUR = 4,2395

5.Wykaz najwazniejszych zdarzen w okresie sprawozdawczym.

- dnia 2 stycznia 2019 roku raportem biezacym nr 2/2019 Emitent podat do publicznej
informacji decyzje o dokonaniu wyboru Panistwa Macierzystego.

Spoétka Investment Friends SE poinformowata, iz bedgc zobowigzanym zgodnie z art. 2
dyrektywy 2004/109/EC Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 15 grudnia 2004 r. - zgodnie ze
zmianami dyrektywy 2013/50/EU Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 22 paZdziernika
2013 r. oraz § 1844 ust. 1 estonskiej ustawy o rynku papieréw warto$ciowych, ze dokonuje
wyboru Umawiajgcego sie Panstwa jako Panstwa Macierzystego Republike Estonii. W zwigzku z
tym, Rzeczpospolita Polska jest Umawiajgcym sie Pafistwem przyjmujacym.

Investment Friends SE, zostata zarejestrowana w Estonskim Rejestrze Handlowym dnia 30-go
listopada 2018 roku pod numerem rejestracyjnym: 14617862 z oficjalnym adresem Harju county,
Tallinn, City Centre district, Narva Road 5, 10117, Estonia.
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- dnia 1 lutego 2019 roku raportem biezacym nr 4/2019 Emitent opublikowat informacje o
splacie czesci kapitatu pozyczki przez Pozyczkobiorce.

Zarzad Investment Friends SE z siedzibg w Tallinnie w nawigzaniu do raportu biezacego nr
67/2017 z dnia 26 pazdziernika 2017 oraz raportu biezgcego nr 43/2018 z dnia 5 pazdziernika
2018 roku poinformowat, ze w dniu 01.02.2019r. Pozyczkobiorca Spétka Patro Invest Sp. z o.0.
dokonata przedterminowej sptaty czesci kapitatu pozyczki w kwocie 300 000,00 zt.

Emitent poinformowat, Ze zgodnie z postanowieniami Umowy pozyczki, Pozyczkobiorcy
przystugiwato prawo do przedterminowego zwrotu catosci lub cze$ci kapitatu udzielonej
pozyczki. Termin splaty pozyczki zostat ustalony na dzien 25 pazdziernika 2019 roku.

- dnia 8 marca 2019 roku raportem biezacym nr 6/2019 Emitent opublikowal komunikat o
zwotaniu Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy.

Zarzad Investment Friends SE zawiadomit o zwotaniu Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
na dzien 5.04.2019 r. z nastepujacym porzadkiem obrad:

-Zatwierdzenie firmy audytorskiej do przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego
Spotki za rok 2018, 2019 oraz do oceny raportéw rocznych Spo6tki za rok 2018, 2019.

- dnia 15 marca 2019 roku raportem biezacym nr 7/2019 Emitent opublikowat informacje o
podpisaniu aneksu do umowy pozyczki.

Zarzad Investment Friends SE poinformowat, ze w dniu 15.03.2019r. podpisatl Aneks do umowy
pozyczki zawartej w 26.10.2017r. PATRO INVEST Sp.z o.0, o ktérej podpisaniu Spéika
poinformowata w trybie raportu biezgcego ESPI nr 67/2017 z dnia 26 paZdziernika 2017 roku.
Mocg aneksu z dnia 15.03.2019 roku zwiekszona zostata kwota pozyczki o 400 000,00 zt
(czterysta tysiecy ztotych). Dodatkowa kwota pozyczki zostata wptacona na konto spéiki Patro
Invest Sp.z 0.0. w dniu podpisania aneksu tj. dnia 15.03.2019r. W zwigzku z podpisaniem aneksu
w dniu 15.03.2019 roku tgczna kwota wyptaconej pozyczki dla spoétki Patro Invest Sp. z o.0.
wynosi 2 600 000,00 zt (dwa miliony szeséset tysiecy ztotych).

Oprocentowanie kwoty pozyczki zostato ustalone na poziomie 5,2 % w skali roku. Odsetki ptatne
beda wraz ze zwrotem kwoty pozyczki. Splata pozyczki zostata zabezpieczona przez
pozyczkobiorce poprzez wystawienie weksla in blanco wraz deklaracja na rzecz Emitenta.
Umowa nie zostata zawarta z zastrzezeniem warunku lub terminu. Emitent jest uprawniony do
zadania zwrotu catej kwoty pozyczki niezwlocznie w przypadku ztego stanu majatkowego
Pozyczkobiorcy.

Emitent poinformowat, rowniez, Ze pomiedzy Emitentem a spotka PATRO INVEST Sp. z o.o.
zachodzg powigzania osobowe oraz kapitalowe. Prezes Zarzadu PATRO INVEST Sp. z o.o.
jednoczes$nie petni funkcje w Radzie Nadzorczej Emitenta.

-_dnia 1 kwietnia 2019 roku raportem biezacym nr 7/2019 Emitent opublikowat informacje na
temat istotnej umowy.

W dniu 01.04.2019 roku zostato zrealizowane zabezpieczenie przystugujace Emitentowi a
zapisane w Umowie Poreczenia pozyczki udzielonej pozyczkobiorcy spétce TOP MARKA S.A, o
podpisaniu ktérego Emitent informowat raportem biezacym nr 17/2018 w dniu 18 kwietnia
2018 roku.
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W dniu 18 kwietnia 2018 roku Emitent zawart z Fon SE poprzednia nazwa Fon S.A. Umowe
poreczenia pozostatej czeSci roszczen Emitenta wynikajacych z Umowy pozyczki z dnia
07.11.2014 roku zawartej z TOP MARKA S.A. do kwoty 590.000,00 zt (pietset dziewiecdziesiat
tysiecy ztotych) w przypadku nie uzyskania przez Emitenta zaspokojenia calo$ci roszczen
Emitenta wobec sp6tki TOP MARKA S.A. wynikajacych z Umowy pozyczki z dnia 07.11.2014
roku .

W dniu 01.04.2019 roku wptynat od Fon SE na rachunek bankowy Emitenta przelew w kwocie
590 000,00 zt (piecset dziewiecdziesiat tysiecy ztotych) tytutem zaptaty za umowe poreczenia.

-_dnia 1 kwietnia 2019 roku raportem biezacym nr 9/2019 Emitent opublikowal informacje o
podpisaniu przedwstepnej umowy cesji wierzytelno$ci.

Dniu 01.04.2019 roku zarzad zawart z osoba fizyczng _dalej ,Cesjonariusz” przedwstepng umowe
cesji, przedmiotem ktoérej jest przeniesienie na rzecz Cesjonariusza pakietu wierzytelnoSci
sktadajacego sie z pozyczki udzielonej spotce Top Marka S.A. z siedzibg w Poznaniu w dniu 7
listopada 2014 roku wraz z posiadanymi zabezpieczeniami, o udzieleniu ktorej Emitent
informowat raportem biezagcym nr 141/2014. Termin zwrotu pozyczki z dnia 7 listopada 2014 r.
uptynat 31 marca 2016 roku.

Laczna warto$¢ nominalna wierzytelnosci (kapitat + odsetki) wynosi 1 343 288,55 zI natomiast
cena sprzedazy wyniosta 379 000,00 zt.

Niniejsza umowa zostata zawarta pod warunkiem zawieszajacym dokonania przez Cesjonariusza
na rzecz Cedenta, catoSci ptatnosci ceny nie p6zniej niz do dnia 31 lipca 2019 roku

- dnia 5 kwietnia 2019 roku raportem biezacym nr 11/2019 Emitent opublikowat informacje
dotyczacag Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spétki Investment Friends SE,
ktére odbyto sie w dniu 5.04.2019 roku.

Dnia 05.04.2019 roku o godzinie 12:00 w Ptocku przy ul. Padlewskiego 18C, 09-402 Ptock, Polska,
odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spo6tki Investment Friends SE.
Obecny byt tylko jeden Akcjonariusz Patro Invest OU z siedzibg w Tallinie, posiadajacy 3 077 250
akcji, stanowiacych 34,19 % udziatu w kapitale zaktadowym, w zwigzku z powyZszym nie mozna
byto podja¢ uchwat objetych porzadkiem obrad, poniewaz minimalne kworum wynosi 50%
kapitatu zaktadowego

- dnia 8 kwietnia 2019 roku raportem biezacym nr 12/2019 Emitent opublikowat informacje dla
akcjonariuszy.

W dniu 08.04.2019r. Rada Nadzorcza Spotki podjeta uchwate w sprawie rozwigzania Komitetu
Audytu Spo6iki oraz odwotania jego cztonkéw z dniem 08.04.2019.

- dnia 17 kwietnia 2019 roku raportem biezacym nr 13/2019 Emitent opublikowat informacje

dotyczacg zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spéiki Investment
Friends SE.

Porzadek obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia przewidywat podjecie uchwaty w
zakresie: Zatwierdzenia wyboru firmy audytorskiej przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy Spéiki.
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- dnia 18 kwietnia 2019 roku raportem biezacym nr 13/2019 Emitent opublikowatl informacj
dotyczaca Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Sp6iki Investment Friends SE.

Porzadek obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia przewidywal podjecie uchwaty w
zakresie: Zatwierdzenie nowego statut Spotki przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy Spéiki.

- dnia 19 kwietnia 2019 roku raportem nr 14/2019 Emitent opublikowal informacje
uzupetnienia na zadanie akcjonariusza projektow uchwat na Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie

zwotane na dzierh 09 maja 2019 roku.

W dniu 19 kwietnia 2019 roku Emitent opublikowal ztozone przez akcjonariusza zadanie
uzupetnienia projektu uchwat przygotowanych na Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spéiki,
zwotane na dzien 09 maja 2019 roku, o projekty uchwat w sprawie dodania punktu dotyczacego
zmiany roku obrotowego Sp6tki oraz zmiany Statutu Spoéiki.

- dnia 23 kwietnia 2019 roku raportem nr 16/2019 Emitent opublikowat informacje o uchwale
podjetej przez Rade Nadzorcza.

Zarzad Investment Friends SE poinformowat, ze w dniu 23.04.2018 roku Rada Nadzorcza podjeta
uchwate o zmianie roku obrotowego sp6tki z roku kalendarzowego na rok obrotowy trwajacy od
dnia 1 lipca do 30 czerwca. Zgodnie z uchwalg Rady Nadzorczej rok obrotowy 2018 ulegt
wydtuzeniu o sze$¢ miesiecy. Rok obrotowy sp6tki obejmuje okres od dnia 1 stycznia 2018 roku
do 30 czerwca 2019 roku.

- dnia 30 kwietnia 2019 roku raportem nr 18/2019 Emitent opublikowat informacje o
rozwiazaniu Umowy z podmiotem uprawnionym do przeprowadzenia badania sprawozdan
finansowych Spéfiki.

Zarzad Investment Friends SE poinformowat, ze w dniu 30.04.2019r. rozwigzana zostata Umowa
o przeprowadzenie badania Spéiki za rok 2018 zawarta przez Emitenta z firma Grupa Gumutka -
Audyt Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. K. z siedzibg w Katowicach przy ul. Matejki
Jana 4 oddziat w Warszawie wpisang na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod nr 3975, o zawarciu ktérej Zarzad informowat raportem biezgcym numer
40/2018 z dnia 04.07.2018 roku.

Przyczyng rozwigzania Umowy jest brak mozliwosci $wiadczenia ustug przez audytora w
zwigzku ze zmiang kraju siedziby Emitenta w trakcie obowigzywania Umowy.

Stosownie do obowiazujacych przepiséw badanie i przeglad sprawozdan Emitenta musza by¢
realizowane przez podmioty uprawnione do realizacji tego rodzaju ustug zgodnie z prawem
Estonii.

- dnia 14 maja 2019 roku raportem biezacym nr 21/2019 Emitent poinformowal o podpisaniu
aneksu do umowy pozyczki.

Zarzad Investment Friends SE poinformowat, ze w dniu 14.05.2019r. podpisatl Aneks do umowy
pozyczki zawartej w 26.10.2017r. z PATRO INVEST Sp.z 0.0. w Ptocku, o ktérej podpisaniu Spétka
poinformowata w trybie raportu biezgcego ESPI nr 67/2017 z dnia 26 paZdziernika 2017 roku.
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Mocg aneksu z dnia 14.05.2019 roku zwiekszona zostata kwota pozyczki o 250 000,00 zt.
Dodatkowa kwota pozyczki zostala wptacona na konto spétki Patro Invest Sp.z 0.0. w dniu
podpisania aneksu tj. dnia 14.05.2019r. W zwigzku z podpisaniem aneksu w dniu 14.05.2019
roku taczna kwota wyptaconej pozyczki dla spo6tki Patro Invest Sp. z 0.0. wynosi 3 650 000,00 zt.
Oprocentowanie kwoty pozyczki zostato ustalone na poziomie 5,2 % w skali roku. Odsetki ptatne
beda wraz ze zwrotem kwoty pozyczki. Splata pozyczki zostata zabezpieczona przez
pozyczkobiorce poprzez wystawienie weksla in blanco wraz deklaracja na rzecz Emitenta.
Umowa nie zostata zawarta z zastrzezeniem warunku lub terminu. Emitent jest uprawniony do
zadania zwrotu catej kwoty pozyczki niezwlocznie w przypadku ztego stanu majatkowego
Pozyczkobiorcy.

- dnia 23 maja 2019 roku raportem biezacym nr 25/2019 Emitent poinformowat o podpisaniu
aneksu do umowy pozyczki

Zarzad Investment Friends SE poinformowat, ze w dniu 23.05.2019r. podpisat Aneks do umowy
pozyczki zawartej w 26.10.2017r. z PATRO INVEST Sp.z 0.0. w Ptocku, o ktérej podpisaniu Spétka
poinformowata w trybie raportu biezacego ESPI nr 67/2017 z dnia 26 pazdziernika 2017 roku.
Mocg aneksu z dnia 23.05.2019 roku zwiekszona zostata kwota pozyczki o 250 000,00 zt.
Dodatkowa kwota pozyczki zostata wptacona na konto spéiki Patro Invest Sp.z 0.0. w dniu
podpisania aneksu tj. dnia 23.05.2019r. W zwigzku z podpisaniem aneksu w dniu 23.05.2019
roku tgczna kwota wyptaconej pozyczki dla spétki Patro Invest Sp. z 0.0. wynosi 3 900 000,00 zt.
Oprocentowanie kwoty pozyczki zostato ustalone na poziomie 5,2 % w skali roku. Odsetki ptatne
beda wraz ze zwrotem kwoty pozyczki. Splata pozyczki zostata zabezpieczona przez
pozyczkobiorce poprzez wystawienie weksla in blanco wraz deklaracja na rzecz Emitenta.
Umowa nie zostata zawarta z zastrzezeniem warunku lub terminu. Emitent jest uprawniony do
zadania zwrotu catej kwoty pozyczki niezwlocznie w przypadku ztego stanu majatkowego
Pozyczkobiorcy.

Emitent poinformowat réwniez, Ze pomiedzy Emitentem a spotkg PATRO INVEST Sp. z o.o.
zachodza powigzania osobowe oraz kapitatlowe. Prezes Zarzadu PATRO INVEST Sp. z o.o.
jednoczes$nie petni funkcje w Radzie Nadzorczej Emitenta.

- dnia 31 maja 2019 roku raportem biezagcym nr 28/2019 Emitent poinformowat o rejestracji
zamian roku obrotowego.

Zarzad spotki Investment Friends SE z siedzibg w Tallinnie poinformowat, ze w dniu 31.05.2019
roku witasciwy dla prawa Estonii rejestr spétek handlowych (Ariregister) dokonat rejestracji
zmiany roku obrotowego stosownie do Uchwaly nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy z dnia 17.05.2019 roku (kontynuowanego po przerwie ogloszonej w dniu
9.05.2019r.) W zwigzku z niniejszym rok obrotowy Spéiki rozpoczyna sie w dniu 1 lipca, a
konczy sie w dniu 30 czerwca.

Jednoczes$nie wraz z rejestracja zmiany roku obrotowego Spotki, wlasciwy rejestr prawa Estonii
dokonat rejestracji zmian Statutu Spotki.

- dnia 5 czerwca 2019 roku raportem biezacym nr 29/2019 Emitent opublikowat informacje o
zmianie adresu siedziby spo6tki.
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Zarzad spotki Investment Friends SE z siedzibg w Tallinnie poinformowal, ze w dniu 05.06.2019
r. wlasciwy dla prawa Estonii rejestr spétek handlowych (Ariregister) dokonat rejestracji zmiany
adresu Emitenta.

Wobec powyzszego Emitent informuje, ze adres siedziby Spétki to: Harju maakond, Tallinn,
Kesklinna linnaosa, Tornimde tn 5, 10145.

Adres strony internetowej i e-mail pozostajg bez zmian: info@ifsa.pl, http://ifsa.pl/

Wobec powyzszego Emitent rowniez poinformowat, ze adres do doreczen Spotki to adres
siedziby tj. Harju maakond, Tallinn, Kesklinna linnaosa, Tornimée tn 5, 10145.The Management
Board of Investment Friends SE

- dnia 7 czerwca 2019 roku raportem biezacym nr 30/2019 Emitent opublikowal informacje
dotyczacg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, ktére odbyto sie 7 czerwca 2019 roku.

Dnia 7 czerwca 2019 roku r. o godzinie 10:00 w Ptocku przy ul. Padlewskiego 18C, 09-402 Ptock,
Polska, odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spétki Investment Friends
SE. Obecny byt tylko jeden Akcjonariusz Patro Invest OU z siedzibg w Tallinie, posiadajacy
3.077.250 akgcji, stanowigcych 34,19% udziatu w kapitale zaktadowym, w zwigzku z powyzszym
nie mozna byto podjg¢ uchwat objetych porzadkiem obrad, poniewaz minimalne kworum wynosi
50% kapitatu zakltadowego. W zwigzku z tym Zarzad poinformowal, iZ w najblizszym czasie
zwotla kolejne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, ktére bedzie mogto sie odby¢ niezaleznie od
iloSci akcji na nim reprezentowanych.

- dnia 15 czerwca 2019 roku raportem biezacym nr 31/2019 Emitent opublikowal ogloszenie o
zwotaniu Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy.

Zarzad Investment Friends SE zawiadomit o zwotaniu Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
na dzien 8.07.2019 r. z nastepujacym porzadkiem obrad:

-Zatwierdzenie firmy audytorskiej do przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego
Spotki za rok ... oraz do oceny raportéw rocznych Spo6tki za rok ...

-Ustalenie ostatniego dnia okresu rozpoczetego w dniu 1 stycznia 2018 roku za ktéry spétka
sporzadzi sprawozdanie finansowe.

-Ustalenie standardu sprawozdawczos$ci finansowej w ktérym spotka bedzie sporzadzac
sprawozdania finansowe.

- dnia 17 czerwca 2019 roku raportem biezacym nr 32/2019 Emitent poinformowat o sptacie
cze$ci kapitatu przez pozyczkobiorce.

Zarzad Investment Friends SE z siedzibg w Tallinnie w nawigzaniu do raportu biezgcego nr
67/2017 z dnia 26 pazZdziernika 2017 roku poinformowal, ze w dniu 17.06.2019r.
Pozyczkobiorca Spoétka Patro Invest Sp. z 0.0. dokonata przedterminowej sptaty czesci kapitatu
pozyczki w kwocie 1 200 000,00 zt (jeden milion dwieScie tysiecy ztotych).

Emitent poinformowat, ze zgodnie z postanowieniami Umowy pozyczki, Pozyczkobiorcy
przystugiwato prawo do przedterminowego zwrotu catosci lub czesSci kapitatu udzielonej
pozyczki. Termin splaty pozyczki zostat ustalony na dzien 25 pazdziernika 2019 roku.
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-dnia 17 czerwca 2019 roku raportem biezacym nr 33/2019 Emitent poinformowat o zawarciu
umowy pozyczki.

Zarzad Investment SE poinformowat, ze w dniu 17.06.2019r. udzielil spétce Patro Invest OU nr
rejestru 14381342, Harju maakond, Tallinn, Kesklinna linnaosa, Tornimae tn 5, 10145 pozyczki
w kwocie 1 400 000,00 zt.

Umowa pozyczki z dnia 17.06.2019r. zostata zawarta do dnia 30.06.2020r.

Oprocentowanie kwoty pozyczki zostalo ustalone na poziomie 5,00 % w skali roku. Odsetki
ptatne beda wraz ze zwrotem kwoty pozyczki. Sptata pozyczki zostata zabezpieczona przez
pozyczkobiorce poprzez wystawienie weksla in blanco wraz deklaracja na rzecz Emitenta.
Umowa nie zostata zawarta z zastrzezeniem warunku lub terminu. Emitent jest uprawniony do
zadania zwrotu catej kwoty pozyczki niezwlocznie w przypadku ztego stanu majatkowego
Pozyczkobiorcy.

-dnia 18 czerwca 2019 roku raportem biezacym nr 34/2019 Emitent poinformowal o
wczesniejszej sptacie pozyczKi przez pozyczkobiorce.

Zarzad Investment Friends SE z siedzibg w Tallinnie w nawigzaniu do raportu biezacego nr
67/2017 z dnia 26 pazZdziernika 2017 roku poinformowal, Zze w dniu 18.06.2019r.
Pozyczkobiorca Spotka Patro Invest Sp. z 0.0. dokonata sptaty zaciggnietej u Emitenta pozyczki.
Spétka Patro Invest Sp. z 0.0. dokonata sptaty kapitatu pozyczki w kwocie 2 650 000,00 zt.
Emitent poinformowat, Ze zgodnie z postanowieniami Umowy pozyczki, Pozyczkobiorcy
przystugiwato prawo do przedterminowego zwrotu catosci lub czesSci kapitatu udzielonej
pozyczki. Termin splaty pozyczki zostat ustalony na dzien 25 pazdziernika 2019 roku.

Emitent poinformowat, ze pomiedzy Emitentem a spétkag PATRO INVEST Sp. z o.0. zachodza
powigzania osobowe oraz kapitalowe. Prezes Zarzadu PATRO INVEST Sp. z o.0. jednoczesnie
pelni funkcje w Radzie Nadzorczej Emitenta.

- dnia 18 czerwca 2019 roku raportem biezacym nr 35/2019 Emitent poinformowat o
podpisaniu aneksu do umowy pozyczki.

Zarzad Investment Friends SE w nawigzaniu do raportu biezacego nr 33/2019 z dnia
17.06.2019r poinformowat, Zze w dniu 18.06.2019r. podpisat Aneks do umowy pozyczki zawartej
w dniu 17.06.2019 r. z Patro Invest OU nr rejestru 14381342, Harju maakond, Tallinn, Kesklinna
linnaosa, Torniméae tn 5, 10145.

Mocg aneksu z dnia 18.06.2019 roku zwiekszona zostata kwota pozyczki o 2 650 000,00 zt (dwa
miliony sze$¢set piecdziesiat tysiecy zlotych). Dodatkowa kwota pozyczki zostata wptacona na
konto spétki Patro Invest OU w dniu podpisania aneksu tj. dnia 18.06.2019r. W zwigzku z
podpisaniem aneksu w dniu 18.06.2019 roku tgczna kwota wyptaconej pozyczki dla sp6tki Patro
Invest OU wynosi 4 050 000,00 zt (cztery miliony pieédziesiat tysiecy ztotych). Oprocentowanie
kwoty pozyczki zostato ustalone na poziomie 5,00 % w skali roku. Odsetki ptatne beda wraz ze
zwrotem kwoty pozyczki. Sptata pozyczki zostata zabezpieczona przez pozyczkobiorce poprzez
wystawienie weksla in blanco wraz deklaracja na rzecz Emitenta. Umowa nie zostata zawarta z
zastrzezeniem warunku lub terminu. Emitent jest uprawniony do zgdania zwrotu catej kwoty
pozyczki niezwlocznie w przypadku ztego stanu majatkowego Pozyczkobiorcy.
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-_dnia 25 czerwca 2019 roku raportem biezacym nr 36/2019 Emitent poinformowal o
odpisaniu umowy cesji wierzytelno$ci.

Zarzad Investment Friends SE dalej ,Cedent” poinformowal, Ze w nawigzaniu do rb 9/2019 z
dnia 1.04.2019 roku w dniu 25.06.2019 roku zawart z osoba fizyczng dalej ,Cesjonariusz”
definitywng umowe cesji, przedmiotem ktdrej jest przeniesienie na rzecz Cesjonariusza pakietu
wierzytelnosci sktadajacego sie z pozyczki udzielonej spéice Top Marka S.A. z siedzibg w
Poznaniu w dniu 7 listopada 2014 roku wraz z posiadanymi zabezpieczeniami, o udzieleniu
ktdérej Emitent informowat raportem biezacym nr 141/2014. Termin zwrotu pozyczki z dnia 7
listopada 2014 r. uptynat 31 marca 2016 roku.

Laczna warto$¢ nominalna wierzytelnosci (kapitat + odsetki) wynosi 1 343 288,55 zt (jeden
milion trzysta czterdziesci trzy tysigce dwieScie osiemdziesiagt osiem ztotych 55/100), natomiast
cena sprzedazy wyniosta 376 915,50 zt (trzysta siedemdziesigt sze$¢ tysiecy dziewiecset
pietnascie ztotych 50/100).

- dnia 27 czerwca 2019 roku raportem biezacym nr 37/2019 Emitent poinformowat o
wptynieciu do Spétki zawiadomienia o zawarciu umowy o przejeciu dtugu.

Zarzad Investment Friends SE poinformowat, ze w dniu 27.06.2019r. do Spotki wplyneto
zawiadomienie Elkop SE z siedzibg w Plocku informujgce, Zze w dniu 27.06.2019r. Elkop SE
zawart ze spo6tkag FON Zarzadzanie NieruchomosSciami Sp. z o.0. z siedzibg w Ptocku umowe o
przejeciu dtugu spétki FON Zarzadzanie Nieruchomo$ciami wobec Investment Friends SE z
siedzibg w Tallinie, Estonia wynikajacego z tytutu udzielonej w dniu 24.04.2018 roku pozyczki
pienieznej w kwocie 6.957.600,00 zl, ktorej stan zadluzenia na dzien 27.06.2019 r. wynosi
tacznie: 6.736.416,63 zt.

Jednocze$nie Emitent poinformowat, ze dotychczas nie wyrazit zgody na powyzej wskazane
przejecie dtugu i wobec powyZzszego odpowiedzialno$¢ wobec Emitenta z tytutu umowy pozyczki
z dnia 24.04.2018r. obcigza solidarnie FON Zarzadzanie Nieruchomosciami z siedzibg w Ptocku
oraz Elkop SE z siedzibg w Plocku. Emitent wskazuje, Ze wszelkie udzielone Spoétce
zabezpieczenia z tytutu zawartej umowy pozyczki z dnia 24.04.2018r. pozostajg nadal
obowigzujace.

6.Istotne wydarzenia, ktore wystqgpily w okresie przygotowywania finansowego
sprawozdania pétrocznego i ktére nie sq w nim ujete ale majq lub mogq mie¢ znaczqcy
wplyw na efektywnos¢ finansowq w kolejnych latach.

Ponizej Emitent prezentuje istotne zdarzenia, ktére wystapity po okresie bilansowym.

- dnia 8 lipca 2019 roku raportem biezacym nr 39/2019 Emitent opublikowat protokét
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

Zarzad Spétki Investment Friends SE poinformowal, iz w dniu 08.07.2019 roku odbyto sie
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki.

Na Walnym Zgromadzeniu obecny byt jeden akcjonariusz - spétka Patro Invest OU z siedziba w
Tallinnie, posiadajgcy 3.077.250 akcji stanowigcych 34,19% gloséw na Walnym Zgromadzeniu.
Porzadek obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia obejmowat uchwaty w sprawach:

1. Wybér Przewodniczgcego obrad oraz Protokolanta.
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2. Zatwierdzenie firmy audytorskiej wybranej do przeprowadzenia badanh sprawozdan
finansowych spétki za lata 2018, 2019 oraz oceny rocznych raportéw spoétki za lata 2018, 2019.
Postanowiono, aby wybra¢ firme Hansa Audit osalihing z siedzibg w Parnu mnt. 377, 10919,
Tallinn, numer rejestrowy firmy 10616667, jako firme audytorska, ktéra przeprowadzi badanie
sprawozdan finansowych Spéiki za rok 2018 oraz 2019, a takze dokona oceny sprawozdan
rocznych za rok 2018 oraz 2019. Wynagrodzenie dla audytora bedzie ptatne zgodnie z umowg
zawartg pomiedzy INVESTMENT FRIENDS SE i Hansa Audit osaiihing na warunkach rynkowych.
3. Ustalenie ostatniego dnia okresu sprawozdawczego rozpoczetego w dniu 1 stycznia 2018 roku,
za ktory spoétka sporzadzi sprawozdanie finansowe.

4. Ustalenie standardu sprawozdawczosci finansowej, w ktéorym spotka bedzie sporzadzac
sprawozdania finansowe.

Sprawozdania finansowe beda sporzadzane w my$l Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczos$ci Finansowej MSSF.

- dnia 18 wrzes$nia 2019 roku raportem biezacym nr 40/2019 Emitent opublikowat informacje o
podpisaniu Aneksu do Umowy pozyczki.

Zarzad Investment Friends SE z siedzibg w Tallinnie w nawigzaniu do raportu biezacego nr
33/2019 z dnia 17.06.2019r oraz 35/2019 z dnia 18.06.2019r.poinformowal, Zze w dniu
18.09.2019r. podpisat Aneks do umowy pozyczki zawartej w dniu 17.06.2019 r. z Patro Invest
0U.

Mocg aneksu z dnia 18.09.2019 roku zwiekszona zostata kwota pozyczki o 70 000,00 zt
(siedemdziesiat tysiecy). Dodatkowa kwota pozyczki zostata wptacona na konto spétki Patro
Invest OU w dniu podpisania aneksu tj. dnia 18.09.2019r. W zwigzku z podpisaniem aneksu w
dniu 18.09.2019 roku lgczna kwota wyptaconej pozyczki dla spétki Patro Invest 0U wynosi 4 120
000,00 zt (cztery miliony sto dwadziescia tysiecy zlotych). Oprocentowanie kwoty pozyczki
zostato ustalone na poziomie 5,00 % w skali roku. Odsetki ptatne beda wraz ze zwrotem kwoty
pozyczki. Sptata pozyczki zostata zabezpieczona przez pozyczkobiorce poprzez wystawienie
weksla in blanco wraz deklaracja na rzecz Emitenta. Umowa nie zostata zawarta z zastrzeZeniem
warunku lub terminu. Emitent jest uprawniony do Zzadania zwrotu catej kwoty pozyczki
niezwtocznie w przypadku ztego stanu majatkowego Pozyczkobiorcy.

- dnia 4 listopada 2019 roku Emitent opublikowat raport roczny - sprawozdanie roczne za 2018
rok wraz z opiniag Audytora z badania sprawozdania.

7.Wskazanie postepowan toczqcych sie przed sqdem, organem wtasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

W okresie objetym ponizszym sprawozdaniem Spétka nie wszczeta ani nie byta strong nowych,
istotnych postepowan przed sagdem lub organem administracji publicznej.

Ponizej Emitent wskazuje wazniejsze, toczace sie postepowania sagdowe i administracyjne:

Dnia 16 stycznia 2018 roku raportem biezgcym 4/2018 Zarzad Investment Friends SE
poprzednio Investment Friends S.A. opublikowal stanowisko Emitenta w zwigzku
z komunikatem Komisji Nadzoru Finansowego o natozeniu kary pienieznej na Emitenta.
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Zarzad spéiki Investment Friends SE z siedziba w Ptocku poinformowat, Ze w dniu 16.01.2018r.
na podstawie opublikowanego przez Komisje Nadzoru Finansowego komunikatu z 379
posiedzenia Komisji, powzigt wiadomos$¢ o natozeniu na Spotke kary pienieznej w wysokosci
400.000,00 zt wobec stwierdzenia, przez Komisje nienalezytego wykonania przez Spoétke
obowigzkéw informacyjnych okreslonych w art. 56 ust. 1 ustawy o ofercie publiczne;.

W tres$ci komunikatu z posiedzenia Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 16.01.2018r. Komisja
stwierdzita, ze Spo6tka podajac do wiadomosci publicznej informacje poufne: o zamierzonych
dziataniach prawno - organizacyjnych RB 19/2014, zaakceptowaniu zamierzonych zmian
organizacyjno prawnych przez Rade Nadzorczg Spétki RB 20/2014, zawarciu transakcji
w wyniku negocjacji podjetych w dniu 4 kwietnia 2014r. RB 42/2014, 43/2014 oraz
o planowanym skupie akcji wtasnych RB 62/2014 Spétka dopuscita sie naruszen cigzacych na
niej obowigzkéw informacyjnych okreslonych w art. 56 ust.1 ustawy o ofercie publiczne;.
Ponadto Komisja Nadzoru Finansowego =zarzucita Spétce niewykonanie obowigzku
informacyjnego o aktualizacji warto$ci wyceny nabytych akcji FLY.PL S.A. w dniu 30.09.2014r.

Zarzad Emitenta w catos$ci nie zgadza sie z decyzjg Komisji.

Zarzad Emitenta przede wszystkim wskazat Ze Spotka nie powinna by¢ adresatem
przedmiotowej decyzji w zwigzku z dokonanym prawomocnym podziatlem Spétki, o ktérym
Emitent informowat raportem biezacym nr 5/2016 z dnia 30.03.2016r. Podziat Emitenta
dokonany zostat w trybie art. 529 § 1 pkt 4 k.s.h. poprzez wydzielenie i przeniesienie catosci
majatku Emitenta na Spétke Przejmujaca IFERIA S.A. z wyltaczeniem sktadnikéw majatkowych
Spotki wskazanych w zatgczniku nr 11 do Planu Podziatu z dnia 15.05.2016r. W zwigzku
z zakresem podziatu na Spotke Przejmujaca przeszty rowniez wszelkie prawa i obowigzki oraz
zobowigzania o charakterze administracyjnoprawnym stosownie do tresci art. 531 § 1 k.s.h.

Emitent na bazie posiadanej wiedzy, mimo Ze nie powinien by¢ adresatem decyzji z dnia
16.01.2018r. wskazat, Ze nie podziela oceny Komisji Nadzoru Finansowego w zakresie sposobu
realizacji przez Emitenta obowigzkéw informacyjnych w zakresie zakwestionowanym przez
Komisje. Emitent wskazuje, Ze wszelkie wymagane na bazie obowiazujacych przepisow
informacje zostaty przez Emitenta podane prawidlowo i terminowo w sposéb zapewniajacy
zachowanie réwnego dostepu do peinych informacji przez wszystkich uczestnikow rynku.

Emitent poinformowat, iz zamierza podja¢ przewidziane przepisami prawa kroki celem
wzruszenia decyzji Komisji Nadzoru Finansowego.

- Dnia 3 paZdziernika 2019 roku Komisja Nadzoru Finansowego przekazata do publicznej
wiadomosci informacje o wydaniu ostatecznej decyzji uchylajacej w catosci decyzje Komisji z
dnia 16 stycznia 2018 r. naktadajgcg na Investment Friends SA z siedzibg w Ptocku (obecnie
Investment Friends SE z siedzibg w Estonii, dalej: ,Investment”) kare pieniezng w wysokosci 400
000 z1, w zwigzku z naruszeniem art. 56 ust. 1 pkt 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz. U. z 2013 r., poz. 1382, dalej: ,ustawa o ofercie”) i
naktadajaca na Investment kare pieniezng w kwocie 200 000 zt oraz umarzajgcej postepowanie
w czesci.

16

Investment Friends S.E.
Harju maakond, Tallinn, Kesklinna linnaosa,
Tornimée tn 5, 10145
registry code 14617862
email: info@ifsa.pl



IF2N Y/ [nvestment Friends SE

Ustalona w ostatecznej decyzji kara pieniezna natozona zostata za niewykonanie obowigzku
informacyjnego okreslonego w art. 56 ust.1 pkt 1 ustawy o ofercie, polegajacego na przekazaniu
Komisji, spétce prowadzacej rynek regulowany oraz do publicznej wiadomosci informacji
poufnej o aktualizacji wartosci akcji spétki FLY.PL S.A. we wrze$niu 2014 r. Natomiast umorzenie
ostateczna decyzja postepowania w czesci dotyczyto kary pienieznej natozonej za nienalezyte
wykonywanie obowigzkéw informacyjnych okreslonych w art. 56 ust.1 pkt 1 ustawy o ofercie,
polegajacych na przyjeciu i realizacji strategii rozwoju z marca 2014 r. i skupu akcji wlasnych w
lipcu 2014 r.

W toku ponownego rozpatrywania sprawy Komisja uznata, ze zarzuty przedstawione przez
Investment Friends SE we wniosku o ponowne rozpatrzenie sprawy sa niezasadne oraz
potwierdzita okoliczno$ci naruszen ustawy o ofercie. Natomiast umorzenie postepowania w
czesci zostato spowodowane wzgledami formalnymi.

8.Wskazanie czynnikéw i zdarzen w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majqcych
istotny wplyw na skrocone sprawozdanie finansowe.

W okresie, ktoérego dotyczy niniejszy raport w Investment Friends SE w/w czynniki i zdarzenia
nie wystapity.

9.0pis organizacji grupy kapitalowej emitenta, ze wskazaniem jednostek podlegajqgcych
konsolidacji.

Spotka Investment Friends SE nie posiada jednostek zaleznych i nie tworzy grupy kapitatowej w
rozumieniu przepisé6w rachunkowosci

10.0pis zmian organizacji grupy kapitatowej emitenta, w tym w wyniku polqczenia
jednostek, uzyskania lub utraty kontroli nad jednostkami zaleznymi oraz inwestycjami
dtugoterminowymi, a takze podziatu, restrukturyzacji lub zaniechania dziatalnosci oraz
wskazanie jednostek podlegajqgcych konsolidacji, a w przypadku emitenta bedqcego
jednostkg dominujqgcg, ktéry na podstawie obowiqzujqgcych go przepisow nie ma obowiqzku
Iub moze nie sporzqdzac skonsolidowanych sprawozdan finansowych - réwniez wskazanie
przyczyny i podstawy prawnej braku konsolidacji.

W dniu 26.02.2018r. Sad Rejestrowy dokonat rejestracji potaczenia Emitenta uprzednio
dzialajacego jako spéika akcyjna prawa polskiego pod firma INVESTMENT FRIENDS SPOLKA
AKCYJNA z siedzibg w Plocku przy ul. Padlewskiego 18C, Polska, wpisang do Rejestru
Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st.
Warszawy w Warszawie Wydziat XIV Gospodarczy pod numerem KRS 0000143579, NIP
8291635137, REGON 730353650, ze spotkg INVESTMENT FRIENDS1 Polska Akciova spolecnost
z siedzibg w Ostrawie adres: Podébradova 2738/16, Moravska Ostrava, 702 00 Ostrava,
Republika Czeska wpisang do rejestru handlowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w
Ostrawie, sekcja B pod numerem 10979, numer identyfikacyjny 06502873. Dalej: Spoétka
Przejmowana. W wyniku rejestracji przez Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy w
Warszawie potaczenia Emitent przyjal forme prawng Spoétki Europejskiej oraz aktualnie dziata
pod firmg INVESTMENT FRIENDS SE z siedzibg w Ptocku przy ul. Padlewskiego 18C, Polska,
wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego przez Sad
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Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie Wydziat XIV Gospodarczy pod numerem KRS
0000720290.

Potaczenie nastapito na warunkach okreslonych w Planie Potgczenia z dnia 30.11.2017r.

Potaczenie nastapito w drodze przejecia przez INVESTMENT FRIENDS S.A. spétki INVESTMENT
FRIENDS 1 Polska Akciova spolecnost, zgodnie z postanowieniami artykutu 2 ust. 1 w zwigzku z
artykutem 17 ust. 2 lita oraz 18 Rozporzadzenia Rady WE nr 2157/2001 z dnia 8 pazdziernika
2001 r. w sprawie statutu sp6tki europejskiej SE z dnia 8 pazdziernika 2001 r. Dz.Urz.UE.L Nr
294, str. 1 Dalej: Rozporzadzenie SE.

Potaczenie zostato zaakceptowane przez Walne Zgromadzenie Emitenta w dniu 3 stycznia 2018r.
uchwata nr 9, podang do publicznej wiadomosci raportem biezgcym ESPI nr 2/2018 w dniu 3
stycznia 2018r.

Na dzien bilansowy 31.12.2018r. Spétka Investment Friends SE nie posiada podmiotow
zaleznych i nie tworzy wtasnej grupy kapitatowe;j.

Wedtug najlepszej wiedzy Zarzadu dominujgcym akcjonariuszem bezposrednim jest Spotka
Patro Invest OU z siedzibg w Tallinnie, ktéra posiadata 34,41% udzialu w kapitale zaktadowym
oraz 34,41% udziatu w gtosach na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

11.Stanowisko Zarzqdu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz wynikéw na dany rok, w Swietle wynikéow zaprezentowanych w raporcie
okresowym w stosunku do wynikoéw prognozowanych.

Spoétka nie publikowata prognoz na rok 2019 i kolejne.

12.Znaczne pakiety akcji zgodnie z postanowieniami § 9 Ustawy o obrocie (the Securities
Market Act).

Wedtug najlepszej wiedzy Zarzadu, na dzien bilansowy tj. 30.06.2018r. struktura akcjonariatu
bezposredniego i posredniego posiadajacego co najmniej 10% ogdlnej liczby gtosé6w na Walnym

Zgromadzeniu przedstawiata sie nastepujaco:

Struktura akcjonariatu bezposredniego na 30.06.2019r.

Lp. |AKcjonariusz Liczba aKcji % aKcji Liczba gloséw % glosow
1 PATRO INVEST OU 3097 232 34,41 3097 232 34,41
Pozostali
2 5902 768 65,59 5902 768 65,59
razem 9000000 100 9000000 100
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Struktura akcjonariatu posredniego na 30.06.2019r.

Lp. | Akcjonariusz Liczba akcji % akcji Liczba glosow % glosow
1. Pan Damian 3097 232 34,41 3097 232 34,41
Patrowicz

Wedtug najlepszej wiedzy Zarzadu, na dzien publikacji niniejszego raportu okresowego t;j.
22.11.2019r. struktura akcjonariatu bezposredniego i posredniego posiadajacego co najmniej
10% ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu nie ulegta zmianie w stosunku do stanu na
dzien bilansowy 30.06.2019r.

13.Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta Iub uprawnien do nich przez osoby
zarzqdzajqce i nadzorujqce emitenta na dzien przekazania sprawozdania okresowego, wraz
ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego
sprawozdania okresowego, odrebnie dla kazdej z osob.

Czlonkowie Zarzadu

Wedtug wiedzy Zarzad Spotki Investment Friends SE, na dzien bilansowy 30.06.2019 oraz dzien
przekazania raportu okresowego nie posiadaj bezposrednio i posrednio akcji Emitenta

Czltonkowie Rady Nadzorczej

Wedtug wiedzy Zarzadu Spoétki Investment Friends SE, Cztonkowie Rady Nadzorczej na dzien
bilansowy 30.06.2019 oraz dzien przekazania raportu okresowego nie posiadajg bezposrednio i
posrednio akcji Emitenta

14.Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zaleing jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powiqgzanymi, jezeli pojedynczo lub tqcznie sq one istotne i zostaly
zawarte na innych warunkach niz rynkowe.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Emitent nie zawieral istotnych transakcji z
podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe. Istotne transakcje, w tym z
podmiotami powigzanymi zostaty wskazane w pkt. 3.29 Srédrocznego skréconego sprawozdania
finansowego stanowigcego integralng czes¢ raportu pétrocznego.

Powiazania osobowe i organizacyjne Emitenta:

Jednostka dominujgca: Patro Invest OU z siedziba w Talinie, po$rednio — Damian Patrowicz.

Jednostki powigzane przez powigzania osobowe w sktadzie Rad Nadzorczych oraz ze wzgledu na
dominujacego akcjonariusza posredniego i bezposredniego: Investment Friends Capital SE,
Atlantis SE, Elkop SE
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Zarzqd:

Agnieszka Gujgo petni funkcje Prezes Zarzadu w spélce Investment Friends SE, funkcje Prezesa
Zarzadu w spétce Damf Inwestycje S.A., Przewodniczacej Rady Nadzorczej w spdice Platynowe
Inwestycje S.A.

Rada Nadzorcza:

Matgorzata Patrowicz Sekretarz Rady Nadzorczej - peini funkcje Cztonka Rad Nadzorczych w
podmiotach : Investment Friends SE, Investment Friends Capital SE, ELKOP SE, Damf Inwestycje
S.A, FON SE, Atlantis SE,Petni funkcje Prezesa Zarzadu IFEA Sp. z.0.0, Patro Inwestycje UU, PATRO
INVEST Sp. z.0.0, oraz cztonka Rady Nadzorczej IFERIA S.A.

Anna Kajkowska Cztonek Rady Nadzorczej- petni funkcje Wiceprezesa Zarzadu w Spétce ELKOP
SE

Wojciech Hetkowski -pelni funkcje Cztonka Rad Nadzorczych w podmiotach publicznych: ELKOP
S.A., Atlantis SE, Resbud SE, FON SE, Investment Friends Capital SE, Investment Friends SE, Damf
Investycje S.A.

Jacek Koralewski- pemi funkcje Prezesa Zarzadu w ELKOP SE, Czionka Rad Nadzorczych w
podmiotach: Atlantis SE, FON SE, Investment Friends Capital SE, Investment Friends SE, Damf
Inwestycje S.A.

15. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zaleznq poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - 1qcznie jednemu podmiotowi lub jednostce
zaleznej od tego podmiotu, jezeli lqczna wartosé istniejgcych poreczen lub gwarancji
stanowi réwnowartos¢ co najmniej 10% kapitatéw wtasnych emitenta.

W okresie sprawozdawczym Spoétka nie udzielita poreczen kredytu lub pozyczki czy tez
gwarancji o wartos$ci przekraczajgcej wartos¢ 10 % kapitatow wiasnych emitenta.

16.Inne informacje, ktore zdaniem emitenta sq istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majqtkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktére sq istotne
dla oceny mozliwosci realizacji zobowiqzan przez emitenta.

W I p6étroczu 2019 roku, poza wskazanymi w pkt. 6 niniejszego sprawozdania nie wystapity, w
ocenie Zarzadu, inne istotne zdarzenia, ktére mogtyby znaczaco wptyna¢ na ocene i zmiane
sytuacji majatkowe;j i finansowej Spo6tki oraz mozliwosci realizacji zobowigzan.

17.Wskazanie czynnikow, ktére w ocenie emitenta bedq miaty wplyw na osiggniete przez
niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Biorac pod uwage specyfike dzialalnosci Emitenta tj. gtéwnie ustugowsa dziatalnos¢ finansowa w
zakresie udzielania niekonsumenckich pozyczek pieni¢znych oraz wynajem posiadanego
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apartamentu, a takze uwzgledniajac posiadane przez Spotke udzialy i akcje podmiotéw rynku
publicznego i niepublicznego, wedtug Emitenta istotny wplyw na wyniki maja i beda miaty
nastepujace czynniki wewnetrzne i zewngtrzne:

- ogolnorynkowa koniunktura na rynku pozyczek oraz wysokos¢ stop procentowych

- prawidlowa realizacja przez pozyczkobiorcow zobowigzan wynikajacych z zawartych umow
pozyczek, a takze przebieg procesu egzekucji i windykacji pozyczek wypowiedzianych jezeli takie
wystapia,

- sprawnos$¢ procedur i postgpowan administracyjno — prawnych, w ktorych ewentualnym
uczestnikiem lub strong moze by¢ Emitent,

- mozliwosci pozyskania potencjalnych pozyczkobiorcow,

- koniunktura gietdowa na rynkach kapitatowych,

- sytuacja gospodarcza i klimat inwestycyjny w Polsce, Estonii i regionie,

- dostgpnos¢ zewnetrznych zrodet finansowania,

- wspotpraca z innymi podmiotami finansowymi.

18.Istotne czynniki ryzyka i zagrozen.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe jest to ryzyko poniesienia straty finansowej przez Spétke w sytuacji, kiedy
klient lub druga strona kontraktu nie speini obowigzkéw wynikajacych z umowy. Ryzyko
kredytowe zwigzane jest przede wszystkim z naleznosciami. Narazenie Spétki na ryzyko
kredytowe wynika gtéwnie z indywidualnych cech kazdego klienta. Sp6tka monitoruje na biezgco
nalezno$ci. W zwigzku z ograniczeniem dziatalno$ci budowlano-montazowej poziom ryzyka
kredytowego znacznie spadl w ostatnich miesigcach. Spétka tworzy odpisy aktualizujgce z tytutu
utraty wartosci, ktére odpowiadaja szacunkowej warto$ci poniesionych strat na naleznos$ciach z
tytutu dostaw i ustug, pozostatych naleznosciach oraz na inwestycjach. Celem prowadzonej przez
Spéike polityki kredytowej jest utrzymanie wskaznikéw ptynnosci finansowej na bezpiecznym
wysokim poziomie, terminowa regulacja zobowigzan wobec dostawcéw oraz minimalizacja
kosztéw zwigzanych z obstugg zobowigzan bankowych. Minimalizacji wykorzystania kredytow
bankowych i zwigzanych z tym kosztéw finansowych stuzy takze polityka zarzadzania
zobowigzaniami i naleznosciami wobec dostawcow i odbiorcéw. Celem jej jest takie uzgodnienie
terminéw wzajemnych ptatnosci, aby przestrzegajac zasady terminowej realizacji zobowigzan
wtasnych, korzysta¢ takze z kredytu kupieckiego.

Ryzyko plynnosci

Proces zarzadzania ryzykiem ptynnosci polega na monitorowaniu prognozowanych przeptywéw
pienieznych, a nastepnie dopasowywaniu zapadalnosci aktywéw i pasywow, analizie kapitatu
obrotowego i utrzymywaniu dostepu do rézinych Zrdédel finansowania. Celem Spétki jest
utrzymanie rownowagi pomiedzy ciggtoscig a elastycznos$cia finansowania, poprzez korzystanie
ze zrodet finansowania takich jak pozyczka, kredyt w rachunku biezacym, umowy leasingu
finansowego .

Ryzyko wahan kursowych oraz ograniczonej ptynnosci

Immanentng cechg obrotu gietdowego sa wahania kurséw akcji oraz krétkookresowe wahania
warto$ci obrotéw. Moze to skutkowaé tym, Ze ewentualna sprzedaz badZz zakup wiekszego
pakietu akcji Emitenta wiagzaé sie bedzie z koniecznos$cig akceptacji znacznie mniej korzystnej
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ceny niz kurs odniesienia. Nie mozna takze wykluczy¢ czasowych znacznych ograniczen
ptynnosci, co moze uniemozliwia¢ badz znacznie utrudni¢ sprzedaz badz zakup akcji Emitenta.

Ryzyko zwiazane z uzaleznieniem Emitenta od odbiorcow

Istnieje ryzyko wptywu na wyniki osiggane przez Emitenta od podmiotéw zwigzanych z
Emitentem umowami na wynajem powierzchni biurowej. Nieterminowo$¢ regulowania
naleznosci z tytutu zawartych uméw ma wplyw na biezaca ptynnos$¢ finansowa. Umowy najmu
nieruchomosci nalezy w tym wypadku traktowa¢ jako trwale uzaleznienie umowne od
odbiorcéw.

Ryzyko zwiazane z powigzaniami pomiedzy cztonkami organéw Emitenta

Istniejg interpretacje wskazujace na mozliwo$¢ powstania ryzyk, polegajacych na negatywnym
wplywie powigzan pomiedzy czionkami organéw Emitenta na ich decyzje. Dotyczy to w
szczegblnosci wptywu tych powigzan na Rade Nadzorcza Emitenta w zakresie prowadzenia
biezgcego nadzoru nad dziatalno$cig Spotki. Przy ocenie prawdopodobienstwa wystapienia
takiego ryzyka nalezy jednak wzig¢ pod uwage fakt, iz organy nadzorujace podlegajg kontroli
innego organu - Walnego Zgromadzenia, a w interesie cztonkéw Rady Nadzorczej lezy
wykonywanie swoich obowigzkéw w sposéb rzetelny i zgodny z prawem. W przeciwnym razie
cztonkom Rady Nadzorczej grozi odpowiedzialno$¢ przed Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniem
Spotki polegajaca na nie uzyskaniu absolutorium z wykonania obowigzkéw lub
odpowiedzialno$¢ karna z tytutu dziatania na szkode Spotki.

Ryzyko zwigzane z zaciagnieta pozyczka i udzielonym poreczeniem

Istnieje ryzyko braku mozliwo$ci terminowej sptaty zaciggnietej pozyczki a co za tym idzie
konieczno$¢ realizacji przez pozyczkodawce udzielonego zabezpieczenia w postaci wpisu na
hipoteke nieruchomosci spétki. Spotka bedzie podejmowata wszelkie starania aby ograniczy¢
wskazane ryzyko jednak ze wzgledu na istotno$¢ i ztozono$¢ zmian organizacyjno-prawnych nie
mozna catkowicie wykluczy¢ wystapienia niekorzystnych zjawisk.

Ryzyko zwiazane ze zmiang siedziby Emitenta oraz Statutu Spo6tki

Przy przeniesieniu siedziby do Estonii istnieje ryzyko zwigzane ze sprawnym dostosowaniem
dziatalno$ci Emitenta zar6wno w zakresie organizacyjnym jak i prawnym do obowigzujacych w
Estonii przepisow prawa. Zmiany powyzsze moga przejsSciowo wplywa¢ na sprawnosé
organizacyjng Emitenta oraz moze wystapi¢ ryzyko potencjalnych pomytek i btedéw w zakresie
interpretacji miejscowych przepisow prawa, obowigzkéw spoczywajacych na podmiotach
gospodarczych prowadzacych dziatalno$¢ w Estonii, obowigzkéw informacyjnych zaréwno
miejscowych jaki i zwigzanych z dalszym notowaniem akcji na GPW S.A. w Warszawie i ich
prawidtowej realizacji przez Emitenta.

Ryzyko zwigzane ze strukturg akcjonariatu

Na dzien sporzadzenia sprawozdania 34,84% udzialu w kapitale zaktadowym oraz 34,84%
gltosow na Walnym Zgromadzeniu Emitenta nalezy w sposéb bezposredni do Patro Invest OU, w
efekcie znaczacy wplyw na podejmowane uchwaty na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy
Emitenta ma powyzszy Akcjonariusz.
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Ryzyko zwigzane z sytuacja gospodarcza w Polsce i Estonii
Sytuacja i koniunktura gospodarcza w Polsce ma istotny wplyw na wyniki finansowe osiggane
przez wszystkie podmioty w tym Emitenta, gdyZ powodzenie rozwoju spétek inwestujacych w
instrumenty finansowe oraz prowadzacych ustugowa dziatalno$¢ finansowg w duzej mierze
zalezy miedzy innymi od ksztaltowania sie warunkéw prowadzenia dziatalnoSci gospodarczej. W
przypadku realizacji przeniesienia siedziby Emitenta do Estonii, ryzyko w powyzszym zakresie
bedzie dotyczy¢ nowej siedziby Spo6tki w Republice Estonii.
Agnieszka Gujgo
Prezes Zarzadu
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