Sprawozdanie Rady Nadzorczej obejmuje okres od 01.01.2018 do 31.12.2018 roku. We
wspomnianym wyzej okresie Rada Nadzorcza ULMA Construccion Polska S.A. pracowata w
nastepujgcym sktadzie:

1. P. Aitor Ayastuy Ayastuy — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
P. Ifaki Irizar Moyua — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
P. Andrzej Koztowski — Cztonek Rady Nadzorczej

P. Michat Markowski — Cztonek Rady Nadzorczej

vk W

P. Rafael Anduaga Lazcanoiturburu — Cztonek Rady Nadzorczej

W okresie sprawozdawczym Rada Nadzorcza dziatata na podstawie przepisow Kodeksu spétek
handlowych, postanowien Statutu Spdtki oraz Regulaminu Rady Nadzorczej. W realizacji zadan
statego nadzoru w sferze wewnetrznej Spotki i jej przedsiebiorstwa, we wszystkich dziedzinach oraz
interesach Spétki, Rada Nadzorcza miata dostep do niezbednych materiatéw i informacji Zarzadu
Spotki. Wszystkie czynnosci nadzorcze Rady Nadzorczej byty wykonywane kolegialnie.

Zgodnie z zapisami w Statucie Spétki Rada Nadzorcza odbywa minimum cztery posiedzenia w
roku. W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 r. Rada Nadzorcza obradowata 4 razy i podjeta 11
uchwat:

1. Uchwata nr 1/2018 z dn. 2 marca 2018 r. w sprawie wyrazenia zgody na nabycie nieruchomosci,

2. Uchwata nr 2/2018 z dn. 27 marca 2018 r. w sprawie oceny sprawozdan Spotki za rok obrotowy
2017 przyjetych przez Zarzad,

3. Uchwata nr 3/2018 z dn. 27 marca 2018 r. w sprawie oceny i akceptacji wniosku Zarzgdu Spétki
dotyczacego podziatu zysku Spétki za rok obrotowy 2017 oraz niepodzielonego zysku z lat
ubiegtych,

4. Uchwata nr 4/2018 z dn. 27 marca 2018 w sprawie przyjecia sprawozdania z dziatalnosci Rady
Nadzorczej za rok obrotowy 2017,

5. Uchwata nr 5/2018 z dn. 27 marca 2018 r. w sprawie wniosku o udzielenie absolutorium
Prezesowi Zarzadu,

6. Uchwata nr 6/2018 z dn. 27 marca 2018 r. w sprawie wniosku o udzielenie absolutorium
Cztonkowi Zarzadu,

7. Uchwata nr 7/2018 z dn. 27 marca 2018 r. w sprawie wniosku o udzielenie absolutorium
Cztonkowi Zarzadu,

8. Uchwata nr 8/2018 z dn. 27 marca 2018 r. w sprawie wniosku o udzielenie absolutorium
Cztonkowi Zarzadu,

9. Uchwata nr 9/2018 z dn. 21 czerwca 2018 r. w sprawie przyjecia Regulaminu Rady Nadzorczej
ULMA Construccion Polska S.A.,

10. Uchwata nr 10/2018 z dn. 21 czerwca 2018 r. w sprawie przyjecia Regulaminu Zarzadu ULMA
Construccion Polska S.A.,

11. Uchwata nr 11/2018 z dn. 19 wrzesnia 2018 r. w sprawie rekomendowania Zarzgdowi ULMA
Construccion Polska S.A. przyjecia ,Regulaminu postepowania z informacjami poufnymi ULMA
Construccion Polska S.A. — wydanie IV”.

W 2018 r. Rada Nadzorcza sprawowata staty nadzér nad dziatalnoscig Spotki, w tym dokonywata
szczegdtowej analizy wynikéw finansowych spétki oraz sytuacji na polskim rynku budowlanym. Rada



Nadzorcza zapoznawata sie oraz, na wniosek Zarzadu, opiniowata istotne dla Spoétki zagadnienia
zwigzane z biezgcg dziatalnoscig. Rada Nadzorcza pozytywnie ocenita komunikacje z Zarzgdem Spétki.

Sprawozdanie Rady Nadzorczej z oceny sprawozdania finansowego ULMA Construccion Polska S.A.

oraz sprawozdania Zarzadu z dziatalnosSci ULMA Construccion Polska S.A. za 2018 rok,

skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej ULMA Construccion Polska S.A.

oraz sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej ULMA Construccion Polska S.A. za 2018

rok

Przedmiotem oceny Rady Nadzorczej byto sprawozdanie finansowe ULMA Construccion
Polska S.A. za rok 2018 oraz skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowe]. Rada
Nadzorcza uchwatg nr 9/2017 z dnia 26 kwietnia 2017 r. dokonata wyboru firmy Ernst & Young

Audyt Polska spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. jako biegtego rewidenta do
badania sprawozdan finansowych ULMA Construccion Polska S.A. za rok 2018. Podstawg oceny
dokonanej przez Rade Nadzorczg byta opinia i raport niezaleznego biegtego rewidenta z badan
jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowe] sporzadzonego na dzien 31
grudnia 2018 r., jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochoddw,
jednostkowego sprawozdania ze zmian w kapitale wtasnym, jednostkowego i skonsolidowanego
sprawozdania z przeptywéw pienieznych za rok obrotowy kornczacy sie tego dnia oraz informacje
dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci, i inne informacje objasniajgce.

W wyniku badania sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki i Grupy Kapitatowej ULMA
Construccion Polska S.A. w 2018 roku Rada Nadzorcza stwierdza, ze sprawozdania te przedstawiajg
rzetelnie sytuacje majgtkowa i finansowq tak Spoétki jak i Grupy Kapitatowej i sg zgodne z przepisami
prawa oraz postanowieniami Statutu Spoéfki.

Sprawozdanie Komitetu Audytu

Sprawozdanie Komitetu Audytu ULMA CONSTRUCCION POLSKA S.A. (,,Spotka”) obejmuje okres od 1
stycznia 2018 r. do 31 grudnia 2018 r. W roku 2018 Komitet Audytu pracowat w nastepujgcym
sktadzie:

e P. Michat Markowski — Przewodniczgcy Komitetu Audytu
e P. Aitor Ayastuy Ayastuy - Cztonek Komitetu Audytu;
e P. Rafael Anduaga Lazcanoiturnuru — Cztonek Komitetu Audytu

Komitet Audytu dziatat zgodnie z postanowieniami ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o biegtych
rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz
0 nadzorze publicznym, a takze z Ustawg o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym z dnia 11 maja 2017 r. (DZ. U. z 2017 r. poz. 1089).

Podstawowym zadaniem Komitetu Audytu w roku 2018, podobnie jak w latach ubiegtych, byto
biezgce nadzorowanie dziatalnosci Spotki oraz Zarzadu Spétki w szczegdlnosci w nastepujgcych
obszarach:
e  monitorowanie procesu sprawozdawczosci finansowe;j;
e  monitorowanie skutecznosci systemow kontroli wewnetrznej, audytu wewnetrznego oraz
zarzadzania ryzykiem;
e  monitorowanie wykonywania czynnosci rewizji finansowej;
e monitorowanie niezaleznosci biegtego rewidenta i podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych.



Cztonkowie Komitetu Audytu uczestniczyli w spotkaniach z Zarzgdem Spétki oraz przedstawicielami
kadry finansowo-ksiegowej na temat badania sprawozdania finansowego Spétki za rok 2018 przez
Ernst & Young Audyt Polska spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k., omawiajac
najwazniejsze aspekty przyjetej polityki rachunkowosci, ryzyka zwigzane z przedstawieniem rzetelnie
i jasno sytuacji majatkowej oraz finansowej Spétki, oceniajgc rowniez niezaleznos$¢ oraz obiektywizm
biegtego rewidenta.

Komitet Audytu po zapoznaniu sie z opinig i raportem biegtego rewidenta z badania sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki za rok 2018 przedstawit Radzie
Nadzorczej propozycje zatwierdzenia powyzszych sprawozdan, a nastepnie przedstawienia takiej
rekomendacji przez Rade Nadzorczg dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy.

Ponadto cztonkowie Komitetu Audytu dokonywali nadzoru skutecznosci dziatania systemow kontroli
wewnetrznej oraz zarzadzania ryzykiem w ramach biezgcych kontaktow z Zarzadem Spétki oraz w

ramach swoich prac w Radzie Nadzorcze;.

Na podstawie przeprowadzonych dziatan Komitet Audytu pozytywnie ocenit dziatania Zarzadu w
zakresie kontroli wewnetrznej oraz zarzadzania ryzykiem.

Ocena systemu kontroli wewnetrznej i ocena systemu zarzadzania ryzykiem istotnym dla Spotki

Za skutecznosé funkcjonowania systemu kontroli wewnetrznej w Spdtce w procesie sporzadzania
sprawozdan finansowych odpowiada Zarzad Spoétki. Nadzér merytoryczny nad procesem
przygotowania sprawozdan finansowych i raportow okresowych Spétki sprawuje Dyrektor
Finansowy/Cztonek Zarzgdu w S$cistej wspotpracy z Gtéwnym Ksiegowym. Spotka na biezaco $ledzi
zmiany wymagane przez przepisy i regulacje zewnetrzne odnoszgce sie do wymogow
sprawozdawczosci gietdowej i przygotowuje sie do ich wprowadzenia ze znacznym wyprzedzeniem
czasowym. Co miesigc po zamknieciu ksigg, wsrdd cztonkdw Zarzadu spétki oraz kadry kierowniczej
dystrybuowane sg raporty z informacjg zarzadcza analizujace kluczowe dane finansowe i wskazniki
operacyjne. Sprawozdania finansowe przekazywane sg do informacji cztonkéw Rady Nadzorczej,
ktorzy na cyklicznych posiedzeniach dokonujg analizy kluczowych danych i wskaznikéw z udziatem
Zarzadu Spdétki. Dane finansowe bedace podstawg sprawozdan finansowych i raportdw okresowych
pochodzg z systemu ksiegowo-finansowego, w ktérym rejestrowane sg transakcje zgodnie z polityka
rachunkowg Spotki oparta na Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowe;.
Roczne i pétroczne sprawozdania finansowe podlegajg niezaleznemu badaniu oraz przeglgdowi przez
audytora Spotki.

Dodatkowo w Spodtce funkcjonuje system controlingu realizacji zatozen budzetéw poszczegdlnych
kontraktéw i kosztow statych. Zarzad na biezgco monitoruje ryzyka w skali macro dla Spétki i
podejmuje srodki zaradcze. Dotyczy to w szczegdlnosci pozycji bilansowych, ktore sg przedmiotem
szczegbdtowej analizy w zakresie ich wartosci godziwej, a ich zmiana jest odpowiednio ujmowana w
sprawozdaniach finansowych zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowe;.

W zakresie organizacyjnym kontrola wewnetrzna sprawowana jest poprzez zidentyfikowanie
gtéwnych procesdw dziatania spotki i ich sformalizowanie w postaci procedur i szczegdétowych
instrukcji, ktérych przestrzeganie jest poddawane cyklicznym audytom wewnetrznym i zewnetrznym
w ramach wdrozonego i certyfikowanego systemu zarzadzania zgodnego z wymaganiami normy I1SO
9001:2000. Dodatkowym wsparciem jest szczegétowy podziat kompetencji zwigzanych z



podejmowaniem decyzji i ustalony zakres raportowania w zakresie dziatalnosci handlowej i
logistycznej.

Rada Nadzorcza ocenita sytuacje Spétki w roku 2018. Swojg ocene Rada Nadzorcza formutuje na
podstawie biezgcego nadzoru nad Spdtka, przegladu spraw Spoétki i dyskusji z Zarzagdem. Rada wzieta
takze pod uwage ocene sprawozdania finansowego dokonang przez sama Rade Nadzorczg jak i
niezaleznego biegtego rewidenta. Opinia Rady opiera sie réwniez na sprawozdaniu Zarzadu z
dziatalno$ci spétki oraz grupy kapitatowej ULMA Construccion Polska S.A.

Jesli chodzi o sposéb wypetniania przez Spdtke obowigzkéw informacyjnych dotyczacych
stosowania zasad fadu korporacyjnego — Rada Nadzorcza pozytywnie ocenita ten aspekt dziatalnosci
Spotki, jako zgodny z przyjetymi regulacjami obowigzujacymi dla tego obszaru. Jednoczesnie biorac
pod uwage funkcjonujgce w Spdtce procedury wewnetrzne dotyczace zarzgdzania ryzykiem oraz
wdrozone systemy majgce zapewnic¢ kontrole wewnetrzng, Rada Nadzorcza stwierdzita, iz nie widzi
potrzeby dodatkowego wyodrebniania funkcji audytu wewnetrznego w Spétce.

Rada Nadzorcza pozytywnie ocenita dziatalno$¢ Zarzadu ULMA Construccion Polska S.A. w
2018 roku. Przedktadajgc powyzszy raport Walnemu Zgromadzeniu, Rada Nadzorcza wnioskuje o
udzielenie absolutorium cztonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej ULMA Construccion Polska S.A. z
dziatalnosci w roku obrotowym 2018.

Sprawozdanie zostato sporzgdzone i zatwierdzone przez Rade Nadzorcza w sktadzie:

Aitor Ayastuy Ayastuy - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

Ifaki Irizar Moyua - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

Andrzej Koztowski - Cztonek Rady Nadzorczej

Rafael Anduaga Lazcanoiturburu - Cztonek Rady Nadzorczej

Michat Markowski - Cztonek Rady Nadzorczej




