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I. Skfad Rady Nadzorczej

Rada Nadzorcza dziata w oparciu o przepisy kodeksu spotek handlowych, statut Spétki oraz regulamin
Rady Nadzorczej. W 2017 roku Rada Nadzorcza petnita rowniez funkcje Komitetu Audytu, w oparciu o
art. 128 ust. 4 pkt 4 ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o bieglych rewidentach, firmach audytorskich oraz
nadzorze publicznym (Dz.U.2017.0.1089).

Rada Nadzorcza Spotki sktada sie co najmniej z 5 0séb, jest powotywana i odwotywana przez Walne
Zgromadzenie. Kadencja cztonkdw Rady Nadzorczej trwa 5 lat i jest indywidualna dla kazdego z nich.

Na dzienn 31 grudnia 2017 r. oraz na dzien publikacji niniejszego sprawozdania Rada Nadzorcza
dziatata w nastepujacym skfadzie:

Jacek Makowiecki Przewodniczacy RN
Dariusz Zych Wiceprzewodniczacy RN
Michat Kwiatkowski Cztonek RN

Jacek Szymarniski Cztonek RN

Jarostaw Zdun Cztonek RN

W okresie sprawozdawczym oraz w okresie do dnia publikacji niniejszego sprawozdania nastgpity
nastepujace zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej:

Pan Tomasz Pariczyk w dniu 18 stycznia 2017 r. ztozyt rezygnacje z petnionej funkcji ze
skutkiem na dzien 25 stycznia 2017 r.

Pani Katarzyna Koztowska w dniu 23 stycznia 2017 r. ztozyta rezygnacje z petnionej funkgji ze
skutkiem na dzien 24 stycznia 2017 r.

Pani Agnieszka Szymariska w dniu 26 stycznia ztoiyta rezygnacje z petnionej funkcji ze
skutkiem na ten dzien.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki uchwatami z dnia 17 lutego 2017 r. powotato w
sktad Rady Nadzorczej nastepujgce osoby: Pan Jacek Makowiecki, Pan Dariusz Zych, Pan Piotr
Goslinski, Pan Jacek Szymaniski, Pan Jarostaw Zdun.

Pan Piotr Goslinski z dniem 19 paZdziernika 2017 r. ztozyt rezygnacje z petnionej funkcji.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spaotki uchwatami z dnia 27 listopada 2017 r. powotato w
skfad Rady Nadzorczej Pana Michata Kwiatkowskiego.

Na dziern sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, Rada Nadzorcza dziata w
nastepujacym sktadzie:

Jacek Makowiecki Przewodniczacy RN
Dariusz Zych Wiceprzewodniczacy RN
Michat Kwiatkowski Cztonek RN

Jacek Szymanski Cztonek RN

Jarostaw Zdun Cztonek RN
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Il. Posiedzenia Rady Nadzorczej

Rada Nadzorcza wykonywata nadzér nad dziatalnoscig Spdtki i pracg Zarzadu w szczegdlnosci
poprzez:

1) analize materiatow przedstawianych przez Zarzad Spoéfki,

2) dziatania biegtego rewidenta, ktéry zostat wybrany przez RN do przegladu i badania
dokumentacji finansowo ksiggowej oraz sporzadzanych na jej podstawie sprawozdan
finansowych,

3) analize referowanych przez Zarzad spraw biezgcych  dotyczacych  ogétu spraw
przedsiebiorstwa.

4) rozpatrywanie wyjasniell Zarzadu dotyczacych spraw wymagajacych decyzji lub opinii Rady
Nadzorczej,

5) opiniowanie projektéw uchwat na Walne Zgromadzenia Akcjonariuszy.

Rada Nadzorcza podejmowata uchwaty i wyrazata swojg opinie w sprawach naleigcych do jej
kompetencji, spotykajgc si¢ zgodnie z biezgcymi potrzebami Spotki. W 2017 roku w kaidym z
posiedzert Rady Nadzorczej frekwencja byta wystarczajaca dla podejmowania wigzacych uchwat. W
posiedzeniach Rady Nadzorczej uczestniczyt réwniez Zarzad Spotki i przedstawiat wyniki finansowe,
dokonywano omoéwienia biezgcych spraw Spétki oraz omawiano i podejmowano uchwaty dotyczgce
spraw wynikajacych z dziatalnosci Spétki, zgodnie z protokotami z posiedzen, przechowywanymi w
Spotce.

Podejmowane i analizowane przez Rade problemy miaty na celu usprawnienia dziatania Spétki,
przede wszystkim wypracowanie kierunkow rozwoju w celu ustabilizowania sytuacji finansowej
Spotki i docelowo zapewnienia trwatych przychoddw operacyjnych, a tym samym wzrostu wartosci
Spotki i zapewnienia diugofalowego rozwoju. Rada Nadzorcza formutowata pod adresem Zarzadu
wskazowki dotyczace sposobu osiggania wymienionych celdw.

Ill. Komentarz do dziatalno$ci operacyjnej

W zwigzku z trudng sytuacjg Spotki w 2015 roku, Zarzad Spétki w dniu 23 marca 2015 r. ztozyt
wniosek o ogtoszenie upadtosci z mozliwoscig zawarcia ukfadu. W dniu 18 maja 2016 r. wierzyciele
przegtosowali przyjecie ukladu na zasadach zaproponowanych przez Zarzad tj. zamiana ogétu
zobowigzan na akcje Spétki, a w dniu 21 grudnia 2016 roku, nastgpito zarejestrowanie podwyzszenia
kapitatu podstawowego powstatego w wyniku realizacji ukfadu. Dzieki tym dziataniom w sposéb
zasadniczy zmienifa sie sytuacja ekonomiczna zarowno Spotki jak i jej Grupy Kapitatowej. Spotka
zostata uwolniona z cigzacego jej zadiuzenia i powstata mozliwo$¢ zewnetrznego pozyskania érodkéw
finansowych na dziatalnos¢ Spotki tj. np. z bankéw, instytucji finansowych lub od inwestoréw
prywatnych. Emitent dziatat jako spotka holdingowa, gdzie gtéwnym aktywem byty nieruchomosci
posiadane przez spétke zaleing Kolgard-Oil sp. z 0.0. Po ponownym przeanalizowaniu potencjatu
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ekonomicznego tej spofki i jej majgtku, Emitent podjat decyzje o sprzedazy wszystkich posiadanych

udziatéw — umowa sprzedazy zostata zawarta w dniu 31 paZdziernika 2017 r. za cene 0,5 min PLN.

Cena sprzedazy wynika z faktu, iz jedynym aktywem Kolgard-Oil sp. z o0.0. byta nieruchomosc

potozona w Kutnie, przy czym warto$¢ ujawnionych obcigzen hipotecznych przekraczata wartosc tej

nieruchomosci. Spotka wykazata strate na transakcji w wysokosci 5,5 min PLN. Emitent podjat

rowniez decyzje o dokonaniu w niniejszym sprawozdaniu odpisow aktualizujgcych na petng kwote

naleznosci od spdtki Kolgard —Qil sp. z 0.0. Powyzsza transakcja miata decydujacy wpltyw na wyniki

finansowe Emitenta w 2017 r. W okresie sprawozdawczym Spétka prowadzita dziatalno$é w bardzo

ograniczonym zakresie. Uzyskata jedynie przychody odsetkowe i ponosita wytgcznie niezbedne

koszty. Dokonata réwniez niewielkiego podniesienia kapitatu podstawowego w kwocie 194.345,48

PLN tj. 0 2,5%.

Powyzsze znalazto odzwierciedlenie w wynikach Spétki:

e suma bilansowa na dzien sprawozdawczy wynosifa 0,98 min PLN w stosunku do 9,7 min PLN
w okresie porownywalnym, przy czym z uwagi na przeprowadzone postepowanie ukfadowe,
Spotka posiada bardzo niski poziom zobowigzan, ktére stanowig 23% sumy bilansowej, a
gléwna pozycjg aktywow sa aktywa obrotowe, ktére stanowig 99,3% sumy bilansowej;
e kapitaty wiasne Spoétki obnizyly sie z 9,4 min PLN do 0,76 min PLN co wynika ze straty

wykazanej w okresie sprawozdawczym;

Spotka nie wykazata przychodow operacyjnych, Spotka wykazata strate netto w kwocie 8,8 min PLN w

stosunku do zysku 9,7 tys. PLN w okresie poréwnywalnym. Strata wynika z transakcji o ktérych mowa

powyzej tj. straty ze zbycia udziatéw w spotce zaleznej oraz z dokonanych odpiséw aktualizujgcych na

naleznosci od spotki Kolgard-Oil sp. z 0.0.

IV. Ocena prawidtowosci i rzetelnosci prowadzenia ksiagg

Oceny sprawozdan dokonano w oparciu o stanowisko niezaleznego biegtego rewidenta, wyjasnienia
Zarzadu oraz oceng wilasng przedstawionych dokumentéw.

Podmiotem wybranym do zbadania sprawozdar finansowych za rok 2017 EUREKA AUDITING sp. z
0.0. podmiot wybrany zgodnie z Uchwatg Rady Nadzorczej Spétki nr 1 z dnia 28 maja 2018 r. w
imieniu EUREKA AUDITING sp. z 0.0. kluczowym biegtym rewidentem byt Pan Bogdan Zegar (nr
ewid. 5475) reprezentujacy wyzej wymieniony podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych. Do zbadania zarzad Spotki przedstawif ponizsze sprawozdania:

a) sprawozdanie jednostkowe Spotki, skiadajgce sie z:
e wprowadzenia,
e sprawozdania z sytuacji finansowej (bilans) sporzgdzonego na dziern 31 grudnia 2017
roku, wykazujgcego sume bilansowg w kwocie 984 791,20 PLN
e sprawozdania z catkowitych dochoddéw (rachunek zyskéw i strat) za okres od dnia 01
stycznia 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku, wykazujacego strate netto w
wysokosci (-)8 785 828,44 PLN,
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e sprawozdania z przeplywdw pienieznych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2017 roku
do dnia 31 grudnia 2017 roku, ktére wykazuje zmniejszenie srodkéw pienieznych o
kwote 7 967,32 PLN,

e sprawozdania ze zmian w kapitale wlasnym (zestawienie zmian w kapitale wiasnym),
wykazujgcego zmniejszenie kapitatu wtasnego o kwote 8 591 482,96 PLN,

e informacji dodatkowe;j.

b) sprawozdanie skonsolidowane Grupy Kapitatowej Medical Cannabis, sktadajace sie z:

e wprowadzenia,

e sprawozdania z sytuacji finansowej {bilans) sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2017
roku, wykazujgcego sume bilansowg w kwocie 984 7791,20 PLN,

e sprawozdania z catkowitych dochoddw (rachunek zyskdw i strat) za okres od dnia 1
stycznia 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku, wykazujgcego strate netto w
wysokosci (-)12 961 284,50 PLN,

e skonsolidowanego sprawozdania z przeptywdw pienieinych za rok obrotowy od dnia 1
stycznia 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku, wykazujgce zmniejszenie srodkow
pienieznych o kwote 33 722,97 PLN,

e sprawozdania ze zmian w kapitale wlasnym (zestawienie zmian w kapitale wiasnym),
wykazujgcego zmniejszenie kapitatu wtasnego w 2017 roku o 12 523 317,01 PLN,

e informacji dodatkowej.

Biegty rewident po analizie powyziszych sprawozdan finansowych postanowit nie wyrazi¢ opinii o
zatgczonych sprawozdaniach, uzasadniajac swojg decyzje jak ponizej:

a) w zakresie sprawozdania jednostkowego:

»W sprawozdaniu finansowym (pkt 28. Kontynuacja dziatalnosci) oraz w sprawozdaniu Zarzadu z
dziatalnosci (pkt Il. Komentarz do wybranych danych finansowych), Zarzad Spétki przedstawit
zagrozenia i niepewnosci co do kontynuacji dziatalnosci, stwierdzajgc jednoczesnie, zie
sprawozdanie zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej w
dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

Przedstawiono efekty podjetych dziatan w celu rozpoczecia dziatalnosci operacyjnej w nowym
obszarze. Zaznaczamy, ze Spotka:

- aby zrealizowac¢ zatozony plan dziatania umozliwiajgcy prowadzenie takiej dziatalnosci powinna
posiadac odpowiednie aktywa oraz Zzrédfa finansowania,

- bilans sporzadzony na dziern 31 grudnia 2017 roku wykazywat strate (za okres biezacy oraz
niepokryte straty z okreséw wczesniejszych) przewyiszajgcg sume kapitatu zapasowego,
rezerwowego oraz 1/3 kapitatu podstawowego, w zwigzku z czym Spétka zgodnie z art. 397
Kodeksu spotek handlowych (spetnienie wymogu kapitatowego) niezwtocznie zwota Walne
Zgromadzenia celem podjecia uchwaty w przedmiocie dalszego istnienia Spétki.
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W $wietle uzyskanych informacji w kwestii zapewnienia kontynuacji dziatalnosci, poziom
niepewnosci jest znaczny, stad sformufowanie odmowy wyrazenia opinii.

Powyisze uwarunkowania stanowig podstawe wyrazania opinii o0 zagroZeniu w zakresie
kontynuacji dziatalnosci Spétki.”

b) W zakresie sprawozdania skonsolidowanego:

»W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym (pkt 27. Kontynuacja dziatalnosci Grupy) oraz w
sprawozdaniu Zarzgdu z dziatalnosci (pkt Il. Komentarz do wybranych danych finansowych)
Zarzad Jednostki Dominujgcej przedstawit zagrozenia i niepewnosci co do kontynuacji
dziatalnosci Grupy Kapitatowej, stwierdzajgc jednoczesnie, ze sprawozdanie zostato sporzadzone
przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej Grupy w dajacej sie przewidzied
przysztosci.

Przedstawiono efekty podjetych dziatan w celu rozpoczecia dziatalnosci operacyjnej w nowym
ohszarze. Zaznaczamy, ze Grupa Kapitatowa:

- aby zrealizowac zatozony plan dziatania umozliwiajacy prowadzenie takiej dziatalnosci powinna
posiada¢ odpowiednie aktywa oraz Zrédta finansowania,

- Jednostka Dominujaca oraz Grupa Kapitalowa nie osiggneta istotnych przychoddéw
operacyjnych, wykazujac jednoczesnie bardzo wysokie straty,

- ponadto bilans Jednostki Dominujgcej sporzadzony na dzien 31 grudnia 2017 roku wykazywat
strate (za okres biezacy oraz niepokryte straty z okreséw wcze$niejszych) przewyzszajgcg sume
kapitatu zapasowego, rezerwowego oraz 1/3 kapitatu podstawowego, w zwigzku z czym Spétka
zgodnie z art. 397 Kodeksu spotek handlowych (spetnienie wymogu kapitatowego)
niezwtocznie zwofa Walne Zgromadzenia celem podjecia uchwaly w przedmiocie dalszego
istnienia Spotki.

W $wietle uzyskanych informacji w kwestii zapewnienia kontynuacji dziatalnosci Grupy
Kapitatowej, poziom niepewnosci jest znaczny, stad sformutowanie odmowy wyrazenia opinii.

Powyisze uwarunkowania stanowig podstawe wyrazania opinii o zagrozeniu w zakresie
kontynuacji dziatalnosci Grupy Kapitatowej.”

Biegty rewident stwierdzit jednoczesnie w odniesieniu do jednostkowego i skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, ze:

Jestesmy odpowiedzialni za zbadanie sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Badania w wersji przyjetej jako Krajowe Standardy Badania przez Krajowa Rade
Biegtych Rewidentéw (,KSB”) oraz stosownie do ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o bieglych
rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (Dz. U. z 2017 r. poz. 1089)
(,ustawa o bieglych rewidentach”). Jednakie, ze wzgledu na sprawe opisang w naszym
sprawozdaniu w sekcji Podstawa odmowy wyrazenia opinii, nie_jestesmy w stanie potwierdzi¢
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mozliwosci kontynuacji dziatalnosci, aby stanowito to podstawe dla opinii z badania na temat

sprawozdania finansowego.”

Z uwagi na powyisze oraz w oparciu o posiadane informacje i dodatkowe wyjasnienia i
oSwiadczen Zarzadu, na podstawie kompetencji udzielonej jej zgodnie z art. 382 § 3 ksh:

a) stwierdza, Ze sprawozdania finansowe Spotki Medical Cannabis S.A. oraz Grupy Kapitatowej
Medical Cannabis o ktdrych mowa w art. 395 § 2 pkt 1, sg zgodne z ksiegami i dokumentami

oraz przedstawionym stanem faktycznym;
b) pozytywnie opiniuje wniosek Zarzadu o pokrycie straty za 2017 rok zyskami z lat przysztych.

Rada Nadzorcza przedktadajgc niniejsze sprawozdanie wnioskuje o jego przyjecie przez Walne

Zgromadzenie oraz o udzielenie Cztonkom Rady Nadzorczej absolutorium z wykonywania
obowigzkéw za okres petnienia funkcji w 2017 roku.

W imieniu Rady Nadzorcze;j:

: J&JF/\H‘&U”WQ\

Jacek Makowiecki
Przewodniczgcy RN




