STANOWISKO ZARZADU
SPOLKI SUWARY SPOtKA AKCYJNA Z SIEDZIBA W PABIANICACH
DOTYCZACE WEZWANIA DO ZAPISYWANIA SIE NA SPRZEDAZ AKCJI SPOLKI

Zarzad spotki Suwary Spoétka Akcyjna z siedzibg w Pabianicach, przy ul. Piotra Skargi 45/47, 95-
200 Pabianice, wpisanej do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla todzi Srédmiescia w todzi, XX Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000200472, NIP 7311007350, o kapitale
zakladowym, w petni optaconym, w wysokosci 9.230.140,00 PLN (,,.Spétka”) dziatajac na podstawie
art. 80 ust. 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych
(Dz.U.2022.2554 t.j.) (,Ustawa”), niniejszym przedstawia swoje stanowisko dotyczgce wezwania do
zapisywania sie na sprzedaz 1.575.273 (stownie: jeden milion pie¢set siedemdziesiat piec tysiecy
dwiescie siedemdziesigt trzy) akcji zdematerializowanych inotowanych w obrocie na rynku
regulowanym Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (,GPW”) akcji Spotki, o wartosci
nominalnej 2,00 zt kazda (,,Akcje”), stanowigcych tgcznie 34,13% (stownie: trzydziesci cztery
i 13/100) w kapitale zakladowym Spofki i uprawniajgcych tacznie do 34,13% (stownie: trzydziesci
cztery i 13/100) gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spofki (,WZA”), ktdre zostato ogtoszone w dniu
27 lutego 2023 roku (,Wezwanie”) przez Przetwérstwo Tworzyw Sztucznych ,,Plast-Box” Spotka
Akcyjna, spotka utworzona zgodnie z prawem Rzeczpospolitej Polskiej, z siedzibg w Stupsku, przy
ul. Lutostawskiego 17A, 76-200 Stupsk, wpisang do rejestru przedsiebiorcow pod numerem
KRS: 0000139210, posiadajgca nr NIP 8390023940, REGON 770703308 (,Wzywajacy”).

Wedlug stanu na dzien ogtoszenia Wezwania Wzywajgcy posiada tacznie 3.039.797 akcji,
stanowigcych tgcznie 65,87% kapitatu zaktadowego i uprawniajacych tgcznie do 65,87% gtoséw na
Wz.

Zgodnie z trescig Wezwania, zostato ono ogtoszone tgcznie na podstawie art. 73 ust. 1 oraz art. 91
ust. 5 Ustawy.

Zapisy na Akcje w ramach Wezwania beda przyjmowane w okresie od dnia 1 marca 2023 roku do
dnia 31 marca 2023 roku — po cenie wynoszacej 32,20 zt (trzydziesci dwa ztote 20/100) za jedng
Akcje (,Cena Nabycia”). Zawarcie transakcji nabycia Akcji w Wezwaniu planowane jest na dzien 5
kwietnia 2023 roku, a jej rozliczenie — na dzien 11 kwietnia 2023 roku.

Niniejsze stanowisko prezentuje opinie Zarzgdu Spotki dotyczaca wplywu Wezwania na interes
Spotki, wtym zatrudnienie w Spéice, strategicznych planéw Wzywajgcych wobec Spdtki iich
prawdopodobnego wptywu na zatrudnienie w Spotce oraz na lokalizacje prowadzenia jej
dziatalnosci.

I. PODSTAWY STANOWISKA ZARZADU

Niniejsze stanowisko zostato przygotowane w oparciu o analize i ocene nastepujgcych informacji
i dokumentéw:

(a) tres¢ Wezwania opublikowana zostata w dniu 27 lutego 2023 roku i dostepna jest w formie
elektronicznej pod ponizszym adresem:
https.//biznes.pap.pl/pl/news/all/info/3386765,wezwanie-do-zapisywania-sie-na-sprzedaz-
akcji-suwary-s-a-



https://biznes.pap.pl/pl/news/all/info/3386765,wezwanie-do-zapisywania-sie-na-sprzedaz-akcji-suwary-s-a-
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przegladu srednich cen rynkowych akcji Spétki wynikajgcych z notowan w obrocie na rynku
regulowanym GPW w okresie odpowiednio 3 i 6 miesiecy poprzedzajgcych przekazanie
Komisji Nadzoru Finansowego (,Komisja”) zawiadomienia o zamiarze ogtoszenia
wezwania, o ktérym mowa w art. 77a ust. 1 Ustawy o Ofercie (,Zawiadomienie”);

dostepnych publicznie informacji o transakcjach sprzedazy akcji Spotki, z uwzglednieniem
transakcji dokonywanych przez Wzywajgcego w okresie 12 miesiecy poprzedzajgcych
przekazanie Komisji Zawiadomienia;

posiadanych przez Zarzad informacji dotyczacych dziatalnosci Spotki ijej sytuacji
finansowej oraz czynnikdw ekonomicznych i faktycznych, majacych wptyw na jej dziatalnosc
lub wyniki, wtym wszczegdlnosci danych zawartych w raportach okresowych
opublikowanych przez Spotke do daty niniejszego stanowiska i sprawozdaniach
finansowych, jak réwniez danych rynkowych;

publicznie dostepne informacje o wycenach spotek publicznych;

otoczenie biznesowe w jakim dziata Spotka, charakter prowadzonej przez Spotke
dziatalnosci oraz perspektywe rozwoju dziatalnosci Spétki w przysztosci;

innych materiatéw, jakie Zarzad uznat za niezbedne w zwigzku z przedstawieniem
niniejszego stanowiska;

Za wyjatkiem wskazanych powyzej dokumentow oraz informacji pochodzacych ze Spotki Zarzad
Spdiki nie zbierat ani nie analizowat jakichkolwiek danych, ktére nie pochodzg ze Spotki.

1Il. STANOWISKO ZARZADU

. Wplyw ogtoszenia Wezwania na interes Spétki, w tym na zatrudnienie w Spétce, strategiczne
plany Wzywajacego wobec Spétkii ich prawdopodobny wptyw na zatrudnienie w Spétce oraz
na lokalizacje prowadzenia jej dziatalnosci.

1.1.

()

(b)

(c)

(d)

(e)

1.2

Zgodnie z trescig Wezwania:

zamiarem Wzywajacego jest doprowadzenie do wycofania akcji Spétki z obrotu na rynku
regulowanym prowadzonym przez GPW;

Wzywajgcy zamierza docelowo doprowadzi¢ do zwotania Walnego Zgromadzenia Spofki, na
ktérym, z inicjatywy Wzywajgcego, zostanie podjeta Uchwata o Delistingu

po przeprowadzeniu Walnego Zgromadzenia Spétki oraz podjeciu Uchwaty o Delistingu
Spétka ztozy do Komisji wniosek o wyrazenie zgody na wycofanie akcji z obrotu na GPW,
zgodnie z art. 91 ust. 1 i n. Ustawy;

w przypadku, w ktorym po przeprowadzeniu Wezwania Wzywajgcy osiggnie 95% ogolne;j
liczby gtoséw w Spétce, Wzywajacy zamierza przeprowadzi¢ przymusowy wykup akcji
Spotki, posiadanych przez pozostatych akcjonariuszy mniejszosciowych Spétki, zgodnie
z art. 82 Ustawy;

zgodnie ztresciag Wezwania Wzywajacy zamierza naby¢ Akcje jako dtugoterminowg
strategiczng inwestycje grupy kapitatowej Wzywajgcego.

W opinii Zarzagdu Spotki, powyzsze stwierdzenia wyrazaja intencje Wzywajgcego swiadczace
ojego woli korzystnego oddziatywania na dziatalnos¢ Spotki (takze w warunkach
zwiekszonego zaangazowania w akcjonariacie Spoétki) w kierunku umozliwiajgcym jej
optymalny rozwdj i ekspansje, co jest niewatpliwie zbiezne z wizjg prezentowang w tym
zakresie przez Zarzad Spofki.



1.3.

1.4.

1.5.

1.6.

Wzywajacy nie wskazat w Wezwaniu konkretnych danych czy informacji wskazujgcych na
zamiar podjecia konkretnych dziatan, ktére zamierza przedsiewzigé w odniesieniu do
dziatalnosci biznesowej Spotki w tym w szczegodlnosci wywierajgcych wpltyw na zatrudnienie
w Spotce. Poza zamiarem wycofania akcji Spdtki z obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez GPW oraz ewentualnym przeprowadzeniem procesu przymusowego
wykupu akcji Spotki posiadanych przez pozostaltych akcjonariuszy mniejszosciowych,
Wzywajacy nie wskazat zadnych innych informacji, ktérych tres¢ odnositaby sie do
ewentualnych strategicznych plandw Wzywajgcego wobec Spdiki iich prawdopodobnego
wpltywu na zatrudnienie w Spofce oraz na lokalizacje prowadzonej przez Spétke dziatalnosci.

Biorgc pod uwage tres¢ Wezwania, jak i fakt, ze Wzywajacy jest inwestorem branzowym,
w opinii Zarzgdu nie ma podstaw do uznania, ze Wezwanie wywrze negatywny wplyw na
aktualng polityke zatrudnienia w Spotce, lokalizacje prowadzenia dziatalnosci operacyjnej
przez Spotke czy tez kierunek rozwoju tej dziatalnosci.

Jednoczesnie Zarzad Spotki informuje, ze w wykonaniu dyspozyciji art. 77h ust. 1 w zw. z art.
91 ust. 5 Ustawy przekazat pracownikom Spotki informacje o Wezwaniu, wraz z jego trescia.

Zarzad Spdtki informuje takze, ze wraz z przekazaniem niniejszego stanowiska Komisji oraz
do publicznej wiadomosci, jego tres¢, zgodnie zart. 80 ust. 1 Ustawy, zostala takze
przekazana pracownikom Spétki.

. Ocena adekwatnosci Ceny Nabycia okreslonej w Wezwaniu w odniesieniu do wartosci
godziwe)j.

2.1.

(@)

2.2.

(a)

Zarzad zwraca uwage, ze Cena Nabycia powinna odpowiada¢ warunkom ustawowym
wynikajgcym z tresci art. 79 Ustawy, co oznacza, ze Cena Nabycia nie moze by¢ nizsza od:

sredniej ceny rynkowej, rozumianej jako srednia arytmetyczna ze srednich dziennych cen
wazonych wolumenem obrotu notowan Akcji w systemie notowan ciggtych na Rynku
Gtéwnym GPW (,,Srednia Cena”), z okresu trzech miesiecy poprzedzajacych przekazanie
Komisji Zawiadomienia, ktdra to cena po zaokragleniu w goére do jednego grosza wyniosta
32,18 zt;

Sredniej Ceny zokresu szesciu miesiecy poprzedzajagcych przekazanie Komisji
Zawiadomienia, ktéra to cena po zaokragleniu w goére do jednego grosza wyniosta 31,63 zt;
oraz

najwyzszej ceny, za jakg Wzywajacy (lub podmioty od niego zalezne lub podmioty bedace
stronami zawartego z nim porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy) nabyt
lub objat akcje Spotki w okresie 12 miesiecy poprzedzajgcych przekazanie Komisiji
Zawiadomienia, ktéra to cena wyniosta 32,20 zt.

W zwigzku z informacjami wskazanymi powyzej, okreslona w Wezwaniu Cena Nabycia
wynoszgca 32,20 zi:
jest wyzsza od Sredniej Ceny z okresu trzech miesiecy poprzedzajacych przekazanie
Komisji Zawiadomienia o 0,06%,
jest wyzsza od Sredniej Ceny z okresu szesciu miesiecy poprzedzajacych przekazanie
Komisji Zawiadomienia o 1,80%,
jest réwna cenie, za jakg Wzywajacy (lub podmioty od niego zalezne lub podmioty bedace
stronami zawartego porozumienia, o ktorym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie)
nabyt lub objat akcje Spotki w okresie 12 miesiecy poprzedzajacych przekazanie Komisji
Zawiadomienia,

a takze



(d) jest wyzsza od kursu zamkniecia notowan akcji Spotki na rynku podstawowym GPW

2.3.

24.

2.5.

2.6.

w ostatnim dniu roboczym poprzedzajagcym opublikowanie informacji o zawarciu umowy
inwestycyjnej dotyczacej nabycia wiekszosciowego pakietu akcji Spotki skutkujgcym
obowigzkiem ogtoszenia Wezwania, tj. 28 listopada 2022 roku (31,00 zt), o 3,87%.

W zwiagzku z powyzszym Cena Nabycia nie jest nizsza od ceny minimalnej okreslonej
zgodnie art. 79 Ustawy, jest zgodna z przepisami prawa oraz odpowiada kryteriom
rynkowym.

Zarzad dokonat réwniez analizy informacji przedstawionych przez Wzywajacego w Wezwaniu
i skonfrontowat je z danymi posiadanymi przez Spotke.

W zakresie Ceny Nabycia proponowanej przez Wzywajacego, po dokonaniu kalkulacji
Sredniej Ceny z okresu trzech iszesciu miesiecy poprzedzajacych przekazanie Komisii
Zawiadomienia oraz najwyzszej ceny, za jakg Wzywajacy (lub podmioty od niego zalezne lub
podmioty bedgce stronami zawartego z nimi porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1
pkt 5 Ustawy) nabyt lub objgt akcje Spotki w okresie 12 miesiecy poprzedzajgcych
przekazanie Komisji Zawiadomienia, Zarzad przeanalizowat dokumenty ksiegowe Spdétki, jak
rowniez jej sytuacje faktyczng iprawng wtym w szczegdlnosci dane dotyczace Spotki
bedace w posiadaniu Zarzadu, dotyczace jej sytuacji finansowej i struktury wtascicielskiej,
publicznie dostepne informacje i dane dotyczgce czynnikéw rynkowych, ekonomicznych oraz
faktycznych majgcych wptyw na dziatalnosc¢ i wyniki finansowe Spofki, kondycje finansowa
Spoiki oraz dostepne publicznie informacje o wycenach spotek.

Wobec powyzszego, zdaniem Zarzad Spétki, Cena Nabycia wskazana w Wezwaniu
odpowiada wartosci godziwej akcji Spétki.

lIl. ZASTRZEZENIA

1.1.

1.2.

1.3.

2.1.

2.2.

. Odpowiedzialnos¢

Stanowisko Zarzgdu przygotowane zostato w oparciu o wszelkie dane dostepne i przekazane
Zarzadowi, o ktorych mowa w Punkcie | niniejszego stanowiska.

Z wylgczeniem pochodzacych od Zarzadu informacji dotyczacych Spétki ani Spétka, ani
Zarzad nie ponoszg jakiejkolwiek odpowiedzialnosci za prawdziwosc, rzetelnosc,
kompletnos¢ i adekwatnos¢ informaciji, na podstawie, ktérych zostato sformutowane niniejsze
stanowisko Zarzadu w sprawie Wezwania.

Zarzad wskazuje, ze moga istnie¢ inne niz prezentowane w niniejszym stanowisku opinie na
temat wartosci Spotki.

. Informacja dla akcjonariuszy Spotki

Zgodnie z art. 73a Ustawy Wzywajacy moze odstgpi¢ od ogtoszonego Wezwania jedynie
w przypadku, gdy po jego ogtoszeniu inny podmiot ogtosi wezwanie dotyczgce wszystkich
Akcji za cene nie nizszg niz Cena Nabycia i w wezwaniu tym nie zastrzezono zadnego
warunku.

Niniejsze stanowisko Zarzadu w sprawie Wezwania w zadnym wypadku nie stanowi
rekomendacji dotyczacej nabywania lub zbywania instrumentéw finansowych, o ktorej
mowa w art. 20 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia
16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzyC na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na
rynku) oraz uchylajace dyrektywe 2003/6/WE i 2004/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE



2.3.

24.

2.5.

Podejmujacy decyzje inwestycyjna w zwigzku z powyzszym stanowiskiem Zarzadu Spotki jest
zobowigzany do samodzielnego dokonania we wifasnym zakresie oceny ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego ze sprzedaza lub nabyciem akcji Spotki opierajac sie o catos¢
informacji udostepnionych przez Spoétke, w ramach wykonania przez Spotke jej obowigzkéw
informacyjnych oraz informacji zawartych w prospektach lub dokumentach informacyjnych
opublikowanych przez Spotke, w zakresie, w jakim te informacje zachowujg waznosg.

Zarzad wskazuje, ze w celu oceny ryzyka zwigzanego ze sprzedazg posiadanych przez siebie
akcji Spotki akcjonariusz moze uzyska¢ indywidualng porade lub rekomendacje
uprawnionych doradcow w zakresie niezbednym do podjecia stosownej decyzji
inwestycyjnej, w tym w szczegoélnosci kazdy akcjonariusz Spoétki zamierzajacy odpowiedziec
na Wezwanie powinien dokonac¢ oceny ryzyka inwestycyjnego.

Zarzad Spofki nie zlecit sporzgdzenia zadnych dodatkowych zewnetrznych badan czy analiz
w zwigzku  z przygotowaniem  niniejszego  stanowiska  dotyczacego  Wezwania,

w szczegolnosci Zarzad nie zlecit sporzadzenia opinii biegtego w odniesieniu do ceny za
Akcje Spotki oferowang w Wezwaniu
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