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SKRÓCONE ŚRÓDROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z ZYSKÓW LUB STRAT  

  

  

Okres 3 
miesięcy 

Okres 6 
miesięcy 

Okres 3 
miesięcy 

Okres 6 
miesięcy 

zakończony zakończony zakończony zakończony 

  

30 czerwca 
2026 

(niebadane) 

30 czerwca 
2026 

(niebadane) 

30 czerwca 
2025 

(niebadane) 

30 czerwca 
2025 

(niebadane) 

          

          

Przychody ze sprzedaży                                   26                50              19               39    

Koszt własny sprzedaży (15)   (25)   (15)   (26)   

       

Zysk brutto ze sprzedaży 11                                                  25                 4               13    

       

Pozostałe przychody operacyjne                                     3                  14               2                5    

Koszty ogólnego zarządu (34)   (61)   (27)   (52)   

Pozostałe koszty operacyjne (8)   (8)   (16)   (17)   

Przychody z tytułu dywidend 677 677    62 62    

Przychody z tytułu odsetek                                  52              101              56         113    

Pozostałe przychody finansowe -                 -    3                5    

Pozostałe koszty finansowe (53)   (116)   (68)   (141)   

(Strata)/odwrócenie straty z tytułu utraty wartości 

pozostałych aktywów finansowych 
(61) (61) - - 

        

Zysk/(Strata) brutto                                587    571             16    (12)   

       

Podatek dochodowy                                    6              10               8              13    

        

Zysk/(Strata) netto za okres                                593    581              24    1   

Zysk/(Strata) na jedną akcję (w PLN)         

Zysk/(Strata) na jedną akcję (zwykły i rozwodniony)                               1,43    1,40          0,06    0,00   

     

 

 

SKRÓCONE ŚRÓDROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CAŁKOWITYCH DOCHODÓW 

      
Okres 3 

miesięcy 
Okres 6 
miesięcy 

Okres 3 
miesięcy 

Okres 6 
miesięcy 

    Nota zakończony zakończony zakończony zakończony 

      
30 czerwca 

2026 
30 czerwca 

2026 
30 czerwca 

2025 
30 czerwca 

2025 
      (niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane) 

           

Wynik netto za okres 593 581 24 1 

          

  
Składniki, które w przyszłości mogą zostać 
 przeklasyfikowane na zyski lub straty 

      

  Zabezpieczenie przepływów pieniężnych  10.6 3 3 (2) (12) 

  Odroczony podatek dochodowy  - - - 2 

Inne całkowite dochody netto   3 3 (2) (10) 

Całkowite dochody razem   596 584 22 (9) 
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SKRÓCONE ŚRÓDROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ 

      Stan na Stan na 
    Nota 30 czerwca 2026  31 grudnia 2025 

      (niebadane)   

AKTYWA      

         

Aktywa trwałe      

  Aktywa niematerialne                      47                  33    

  Aktywa z tytułu prawa do użytkowania                      38                  42    

  
Udziały i akcje w jednostkach zależnych, stowarzyszonych oraz 
wspólnych przedsięwzięciach 

7                7 667             7 668    

 Dopłaty do kapitału 10.4.1 1 066 1 066 

  Obligacje 10.4.1                   533                533    

  Pozostałe należności finansowe długoterminowe 10.4.1                1 773             1 976    

  Aktywa z tytułu podatku odroczonego                      18                  15    

  Pozostałe aktywa długoterminowe                    2             3    

                  11 144           11 336    

       

Aktywa obrotowe    

 Należności z tytułu dywidend  677 - 

 Należności z tytułu cash poolingu  198 20 

  
Należności z tytułu dostaw i usług oraz pozostałe należności 
finansowe krótkoterminowe 

10.4.1                   496                570    

  Obligacje 10.4.1                     31      11    

  Środki pieniężne i ich ekwiwalenty 8                       2                    1    

  Pochodne instrumenty finansowe 10.2                     5                  10    

  Pozostałe aktywa krótkoterminowe                    157                  38    

                      1 566                650    

       

SUMA AKTYWÓW               12 710           11 986    
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SKRÓCONE ŚRÓDROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ  

  

  

  Stan na Stan na 

  Nota 30 czerwca 2026  31 grudnia 2025  

    (niebadane)   

          
PASYWA      

         

Kapitał własny przypadający właścicielom     

  Kapitał podstawowy                   4 522                   4 522    

  Kapitał rezerwowy                   1 031                   1 031    

  Kapitał zapasowy                   2 343                   2 055    

  Kapitał z aktualizacji wyceny instrumentów zabezpieczających 10.6 (10)   (13)   

  Zyski zatrzymane                       625                        332    

      

Kapitał własny ogółem                   8 511                  7 927    

      

Zobowiązania długoterminowe     

  Kredyty i pożyczki 10.4.2                  132                     2 698    

  Zobowiązania z tytułu emisji dłużnych papierów wartościowych 10.4.2                     515                      497    

  Rezerwy długoterminowe                          4                          4    

  
Rozliczenia międzyokresowe przychodów i dotacje 
długoterminowe 

                       5                        7    

  Pochodne instrumenty finansowe 10.2                       8    16    

  Zobowiązania długoterminowe z tytułu leasingu                        31                        34    

                    695                   3 256    

Zobowiązania krótkoterminowe     

  Bieżąca część kredytów i pożyczek 10.4.2                  3 317                   704    

  Zobowiązania krótkoterminowe z tytułu leasingu                        11                        11    

 Pochodne instrumenty finansowe 10.2                         7    9    

  
Zobowiązania z tytułu dostaw i usług oraz pozostałe 
zobowiązania finansowe 

                       22                        39    

  Zobowiązania z tytułu emisji dłużnych papierów wartościowych 10.4.2                         6                          6    

  Rezerwy krótkoterminowe                          3                          3    

  Rozliczenia międzyokresowe przychodów i dotacje                          3                          3    

  Rozliczenia międzyokresowe bierne kosztów                        14                        11    

  Pozostałe zobowiązania krótkoterminowe                      121                      17    

                    3 504                   803    

        

Zobowiązania razem                   4 199                   4 059    

        

SUMA PASYWÓW                 12 710                 11 986    
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SKRÓCONE ŚRÓDROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPŁYWÓW PIENIĘŻNYCH 

    

Nota 

Okres 6 miesięcy  Okres 6 miesięcy  

    zakończony Zakończony 

     30 czerwca 2026  30 czerwca 2025 

    (niebadane) (niebadane) 

Przepływy środków pieniężnych z działalności operacyjnej    

 Zysk/(Strata) brutto  571   (12)   

Korekty o pozycje:    

Zysk/(Strata) z tytułu różnic kursowych  9   15   

Zysk/(Strata) z działalności inwestycyjnej  61   (5)   

Amortyzacja                        6                          6    

Odsetki/Prowizje i dywidendy, netto                    (2)                     9    

Zmiany pozycji kapitału obrotowego:    

Zmiana stanu należności                    (676)                      (38)    

Zmiana stanu zobowiązań krótkoterminowych (z wyjątkiem 
kredytów, pożyczek i obligacji) 

 118   208   

Zmiana stanu rozliczeń międzyokresowych                   (17)                          (3)    

                   70                     180    

Podatek dochodowy zapłacony w ramach PGK  (122)   (211)   

Środki pieniężne netto z działalności operacyjnej   (52)   (31)   
    

Przepływy środków pieniężnych z działalności inwestycyjnej   

Nabycie rzeczowych aktywów trwałych i aktywów niematerialnych  (25)   (15)   

Nabycie akcji w jednostkach pozostałych  (2) (2) 

Sprzedaż udziałów w jednostkach zależnych  7 1 

Wydatki w ramach cash poolingu  (178)    -    

Odsetki otrzymane                    66                      90    

Wpływy z tytułu spłaty udzielonej pożyczki                      450                        272    

Udzielenie pożyczki  (221) (18) 

Pozostałe  11 9 

Środki pieniężne netto z działalności inwestycyjnej                    108    337   
    

Przepływy środków pieniężnych z działalności finansowej       

 Spłata zobowiązań z tytułu leasingu finansowego  (4) - 

 Wpływy z tytułu zaciągniętych pożyczek/kredytów  250 - 
 Wpływy/(Wydatki) w ramach cash poolingu                    -                      (7)    

Spłata kredytów i pożyczki  (219)   (185)   

Odsetki/Prowizje zapłacone  (82)   (107)   

Spłata zobowiązań z tytułu leasingu   -   (4)   

Pozostałe  -   (1)   

Środki pieniężne netto z działalności finansowej  (55)   (304)   
      

Zwiększenie/(Zmniejszenie) netto stanu środków pieniężnych i 
ich ekwiwalentów  

 1    2   

Środki pieniężne na początek okresu                        1                      2    

Środki pieniężne na koniec okresu 8                       2                      4    
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ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOŚCI ORAZ INNE INFORMACJE OBJAŚNIAJĄCE 

1. Informacje ogólne 

Skrócone śródroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Energa SA („Spółka”) obejmuje okres 6 miesięcy zakończony dnia                            
30 czerwca 2026 roku oraz zawiera odpowiednie dane porównywalne. 

Energa SA jest wpisana do rejestru przedsiębiorców Krajowego Rejestru Sądowego prowadzonego przez Sąd Rejonowy Gdańsk-
Północ w Gdańsku, VII Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego, pod numerem KRS 0000271591. Jednostce 
nadano numer statystyczny REGON 220353024.  

Na dzień 30 czerwca 2026 roku podmiotem kontrolującym Spółkę jest ORLEN S.A. 

Od grudnia 2013 roku akcje Spółki znajdują się w publicznym obrocie.  

Podstawowym przedmiotem działalności Spółki jest działalność holdingowa. Spółka jest jednostką dominującą Grupy Kapitałowej 
Energa SA („Grupa”). W celu pełnego zrozumienia sytuacji finansowej i wyników działalności Spółki, jako jednostki dominującej 
w Grupie Kapitałowej, niniejsze sprawozdanie finansowe powinno być czytane łącznie ze skróconym śródrocznym 
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za okres zakończony dnia 30 czerwca 2026 roku. Sprawozdania te są dostępne  
na stronie internetowej Grupy. 

2. Skład Zarządu Spółki 

W pierwszym półroczu 2026 roku i do dnia sporządzenia niniejszego sprawozdania, Zarząd Energa SA funkcjonował 
w następującym składzie: 

1) w okresie od dnia 1 stycznia 2026 roku do dnia 31 marca 2026 roku: 

· Pani Magdalena Kamińska  - p.o. Prezes Zarządu, Wiceprezes Zarządu ds. Finansowych, 
· Pan Piotr Szymanek  - Wiceprezes Zarządu, 

· Pan Michał Gołębiowski          - Wiceprezes Zarządu, 
2) w okresie od dnia 1 kwietnia 2026 roku do dnia publikacji niniejszego sprawozdania: 

· Pani Magdalena Kamińska  - Prezes Zarządu, 

· Pan Piotr Szymanek  - Wiceprezes Zarządu, 

· Pan Michał Gołębiowski          - Wiceprezes Zarządu, 

· Pan Przemysław Janiak  - Wiceprezes Zarządu. 

3. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego 

Skrócone śródroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe oraz skrócone śródroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe 
Grupy Kapitałowej Energa SA zostały zatwierdzone do publikacji przez Zarząd Spółki w dniu 5 sierpnia 2026 roku. 

4. Podstawa sporządzenia sprawozdania finansowego 

Skrócone śródroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostało sporządzone zgodnie z zasadą kosztu historycznego, 
z wyjątkiem instrumentów finansowych wycenianych w wartości godziwej przez wynik finansowy oraz instrumentów pochodnych 
zabezpieczających. 

Skrócone śródroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostało sporządzone przy założeniu kontynuacji działalności 
gospodarczej przez Energa SA w dającej się przewidzieć przyszłości. Na dzień sporządzenia niniejszego sprawozdania 
finansowego nie stwierdza się istnienia okoliczności wskazujących na zagrożenie kontynuacji działalności Spółki.  

Na dzień bilansowy w jednostkowym sprawozdaniu z sytuacji finansowej Spółki występuje nadwyżka zobowiązań 
krótkoterminowych nad aktywami obrotowymi wynosząca 1 938 mln PLN, która wynika w głównej mierze ze zbliżających się 
terminów płatności pożyczek. Z uwagi na strukturę finansowania dłużnego, mającego w głównej mierze charakter pożyczek 
wewnątrzgrupowych oraz biorąc pod uwagę, iż w lipcu 2026 roku nastąpiło dokapitalizowanie w wyniku emisji akcji Energi SA 
serii CC, opisana powyżej sytuacja nie powoduje znaczących wątpliwości co do zdolności Spółki do kontynuowania działalności. 

4.1 Oświadczenie o zgodności 

Skrócone śródroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostało sporządzone zgodnie z Międzynarodowym Standardem 
Rachunkowości 34 „Śródroczna sprawozdawczość finansowa”, zaakceptowanym przez Unię Europejską („UE”). Nie zawiera ono 
wszystkich informacji wymaganych w pełnym sprawozdaniu finansowym zgodnym z Międzynarodowymi Standardami 
Sprawozdawczości Finansowej („MSSF”), zawiera jednak wybrane noty objaśniające dotyczące wydarzeń i transakcji, które są 
istotne dla zrozumienia zmian wyników Spółki i jej sytuacji majątkowej od ostatniego rocznego jednostkowego sprawozdania 
finansowego na dzień i za rok zakończony 31 grudnia 2025 roku. 

4.2 Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji 

Walutą funkcjonalną Spółki oraz walutą prezentacji skróconego śródrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego jest 
polski złoty, a wszystkie wartości liczbowe podane są w milionach złotych („mln PLN”), o ile nie wskazano inaczej. Ewentualne 
zaistniałe różnice w wysokości 1 mln PLN przy sumowaniu pozycji zaprezentowanych w notach objaśniających wynikają z 
przyjętych zaokrągleń. 

5. Istotne zasady rachunkowości 

Polityka rachunkowości Spółki stosowana jest w sposób ciągły, zastosowane przez Spółkę istotne zasady rachunkowości są takie 
same jak opisane w sprawozdaniu finansowym za rok 2025, z wyjątkiem zmian wynikających ze zmian w MSSF UE. 



 

  Skrócone śródroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe na dzień 
i za okres 6 miesięcy zakończony dnia 30 czerwca 2026 roku (w mln 
PLN) 

 
 

 

Zasady (polityka) rachunkowości oraz dodatkowe noty objaśniające 
do skróconego śródrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego 

stanowią jego integralną część 
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6. Objaśnienia dotyczące sezonowości i cykliczności działania w prezentowanym okresie 

Ze względu na prowadzoną działalność holdingową, przychody finansowe Spółki wykazują znaczne wahania w ciągu roku, 
w zależności od dat podjęcia uchwał o wypłacie dywidendy przez spółki, w których Spółka posiada udziały/akcje,  
chyba że uchwały te wskazują inne daty ustalenia prawa do dywidendy.  

NOTY OBJAŚNIAJĄCE DO SKRÓCONEGO ŚRÓDROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA Z SYTUACJI 
FINANSOWEJ 

7. Udziały i akcje w jednostkach zależnych, stowarzyszonych oraz wspólnych przedsięwzięciach 

Nazwa i forma prawna Siedziba 

Wartość udziałów/ 
akcji  

w księgach 
 Energa SA  

na dzień 30.06.2026 

Udział Energa SA  
w kapitale zakładowym, 

w ogólnej liczbie 
głosów oraz                                     

w zarządzaniu                           
(%) 

Jednostki zależne       

Energa-Operator SA Gdańsk 4 471 100 

Energa Wytwarzanie SA Gdańsk 989 100 

CCGT Grudziądz Sp. z o.o. Grudziądz 730 100 

CCGT Ostrołęka Sp. z o.o. Ostrołęka 447 50,00+1 

Energa-Obrót SA Gdańsk 331 100 

Energa Oświetlenie Sp. z o.o. Sopot 234 100 

Energa Kogeneracja Sp. z o.o. Elbląg 153 100 

Energa Storage Sp. z o.o. Gdańsk 84 100 

Energa Informatyka i Technologie Sp. z o.o.  Gdańsk 37 100 

Energa Logistyka Sp. z o.o. Płock 25 100 

Energa Green Development Sp. z o.o. Gdańsk 24 100 

Energa Prowis Sp. z o.o. Gdańsk 22 100 

CCGT Gdańsk Sp. z o.o. Gdańsk 22 100 

Enspirion Sp. z o.o. Gdańsk 5 100 

Energa Finance AB (publ) Sztokholm 0 100 

Pozostałe spółki - <1 - 

Jednostki stowarzyszone       

Polimex-Mostostal SA Warszawa 85 15,85 

Pozostałe  
8 

 

Razem wartość udziałów i akcji   7 667   

Wartość udziałów i akcji wskazana w powyższej tabeli to wartość według ceny nabycia pomniejszona o odpisy z tytułu utraty 
wartości. 

Spółka w I kwartale 2026 roku sprzedała udziały Spółki Centrum Badawczo-Rozwojowe im. M. Faradaya Sp. z o.o. do Energa 
Kogeneracja Sp. z o.o. 

Testy na utratę wartości udziałów i akcji  

W I półroczu 2026 roku, w ramach dokonanej oceny wystąpienia wewnętrznych i zewnętrznych przesłanek utraty wartości 
posiadanych udziałów i akcji, nie zidentyfikowano przesłanek mogących skutkować istotnym spadkiem wartości tych aktywów.  
W związku z tym stwierdzono brak konieczności przeprowadzenia testów na utratę wartości. 

8. Środki pieniężne i ich ekwiwalenty 

Środki pieniężne w banku są oprocentowane według zmiennych stóp procentowych, których wysokość zależy od stopy 
oprocentowania jednodniowych lokat bankowych – w ramach systemów koncentracji środków finansowych („systemy cash 
pooling”) , funkcjonujących w Grupie ORLEN.  

Saldo środków pieniężnych i ich ekwiwalentów wykazywane w sprawozdaniu z przepływów pieniężnych składało  
się z następujących pozycji: 

  
Stan na 

30 czerwca 2026 
Stan na 

30 czerwca 2025 
  (niebadane) (niebadane) 

Środki pieniężne w banku                                   2                                  4    

Razem saldo środków pieniężnych i ich ekwiwalentów wykazane 
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej i przepływów pieniężnych 

                                 2                                4    
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9. Dywidendy, podział wyniku 

W dniu 12 czerwca 2026 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Energa SA podjęło uchwałę o podziale zysku za rok 2025, który 
w całości został przeznaczony na kapitał zapasowy.  



 
 

 
 

 

 
 

S
kr

ó
co

n
e 

śr
ó

d
ro

cz
n

e 
je

d
n

o
st

ko
w

e 
sp

ra
w

o
zd

a
n

ie
 f

in
an

so
w

e 
n

a
 d

zi
eń

 i 
za

 o
kr

es
 6

 m
ie

si
ęc

y 
za

ko
ń

cz
o

n
y 

 
d

n
ia

 3
0 

cz
er

w
ca

 2
02

6 
ro

ku
 (

w
 m

ln
 P

L
N

) 

    

Z
a
sa

dy
 (

po
lit

yk
a)

 r
ac

hu
nk

ow
oś

ci
 o

ra
z 

do
da

tk
ow

e
 n

ot
y 

ob
ja

śn
ia

ją
ce

 
do

 s
kr

óc
on

eg
o 

śr
ód

ro
cz

ne
go

 je
dn

os
tk

ow
eg

o 
sp

ra
w

oz
da

ni
a 

fin
an

so
w

eg
o 

st
an

ow
ią

 j
e
g
o
 in

te
gr

al
n
ą 

cz
ęś

ć 
1

1
 

N
O

T
Y

 O
B

JA
Ś

N
IA

JĄ
C

E
 D

O
 I

N
S

T
R

U
M

E
N

T
Ó

W
 F

IN
A

N
S

O
W

Y
C

H
 

10
. 

In
s
tr

u
m

en
ty

 f
in

an
s
o

w
e 

10
.1

 
W

ar
to

ść
 k

si
ęg

o
w

a 
ka

te
g

o
ri

i i
 k

la
s 

in
st

ru
m

en
tó

w
 f

in
an

so
w

yc
h

 

 

S
ta

n
 n

a 
 

30
 c

ze
rw

ca
 2

02
6 

(n
ie

b
a
d

an
e)

 

A
kt

yw
a 

fi
n

a
n

so
w

e 
w

yc
en

ia
n

e 
 w

 w
ar

to
śc

i 
g

o
d

zi
w

ej
 

p
rz

ez
 w

yn
ik

 
fi

n
an

so
w

y 

A
kt

yw
a 

i 
zo

b
o

w
ią

za
n

ia
 

fi
n

an
so

w
e 

w
yc

en
ia

n
e 

w
g

 z
am

o
rt

yz
o

w
an

eg
o

 
ko

sz
tu

 
 

In
st

ru
m

en
ty

 
p

o
ch

o
d

n
e
 

za
b

ez
p

ie
cz

aj
ąc

e 

In
st

ru
m

en
ty

 
fi

n
an

so
w

e 
w

ył
ąc

zo
n

e 
z 

za
kr

es
u

 M
S

S
F

 9
 

R
A

Z
E

M
 

A
kt

yw
a 

 
 

 
 

 

N
al

e
żn

oś
ci

 z
 ty

tu
łu

 d
yw

id
en

d 
- 

6
7
7
 

- 
- 

67
7 

N
al

e
żn

oś
ci

 z
 ty

tu
łu

 c
a
s
h
 p

o
o
lin

g
u
 

- 
1
9
8
 

- 
- 

19
8 

Ś
ro

dk
i p

ie
ni

ę
żn

e 
i i

ch
 e

kw
iw

al
e
nt

y 
- 

2
 

- 
- 

2 

P
o
c
h
o
d
n
e
 i
n
s
tr

u
m

e
n
ty

 f
in

a
n
s
o
w

e
 

4
 

- 
1
 

- 
5 

U
dz

ia
ły

 i 
ak

cj
e
 w

 je
dn

os
tk

ac
h 

za
le

żn
yc

h,
  

s
to

w
a
rz

y
s
z
o
n
y
c
h
 o

ra
z
 w

sp
ól

ny
ch

 p
rz

ed
si

ę
w

zi
ę
ci

ac
h 

8
 

- 
- 

7
 6

5
9
 

7 
66

7 

D
op

ła
ty

 d
o 

ka
pi

ta
łu

 
- 

- 
- 

1
 0

6
6

 
1 

06
6 

O
b
lig

a
c
je

 
- 

5
6
4
 

- 
- 

56
4 

 

N
al

e
żn

oś
ci

 in
w

es
ty

cy
jn

e
 

- 
- 

- 
8
5
 

85
 

P
oz

os
ta

łe
 n

al
e
żn

oś
ci

 f
in

an
so

w
e 

- 
2
 1

6
8
 

- 
- 

2 
16

8 
U

dz
ie

lo
ne

 p
oż

yc
zk

i 
 

- 
2
 3

0
0
 

- 
- 

2 
30

0 
O

dp
is

y 
ak

tu
al

iz
uj

ąc
e 

w
ar

to
ść

 u
dz

ie
lo

ny
ch

 p
oż

yc
ze

k 
 

- 
(1

3
2
) 

- 
- 

(1
32

) 

N
al

e
żn

oś
ci

 z
 ty

tu
łu

 d
os

ta
w

 i 
us

łu
g 

- 
1
6
 

- 
- 

16
 

R
A

Z
E

M
 

12
 

3 
62

5 
1 

8 
81

0 
12

 4
48

 

Z
o

b
o

w
ią

za
n

ia
 

 
 

 
 

 
  

  
 K

re
dy

ty
 i 

po
ży

cz
ki

 
- 

3
 4

4
9
 

- 
- 

3 
44

9 
  

  
  

K
re

dy
ty

 i 
po

ży
cz

ki
 p

re
fe

re
nc

yj
ne

 
- 

1
9
7
 

- 
- 

19
7 

  
 K

re
dy

ty
 i 

po
ży

cz
ki

 
- 

3
 2

5
2
 

- 
- 

3 
25

2 

Z
o
bo

w
ią

za
ni

a
 z

 ty
tu

łu
 e

m
is

ji 
dł

u
żn

yc
h 

pa
pi

e
ró

w
  
  
  

  
  
  

w
ar

to
śc

io
w

yc
h 

 
- 

5
2
1
 

- 
- 

52
1 

P
o
c
h
o
d
n
e
 i
n
s
tr

u
m

e
n
ty

 f
in

a
n
s
o
w

e
 

- 
- 

1
5
 

- 
15

 
Z

o
bo

w
ią

za
ni

a
 z

 ty
tu

łu
 le

as
in

gu
 

- 
- 

- 
4
2
 

42
 

Z
o
bo

w
ią

za
ni

a
 z

 ty
tu

łu
 d

os
ta

w
 i 

us
łu

g
 

- 
1
7
 

- 
- 

17
 

Z
o
bo

w
ią

za
ni

a
 in

w
es

ty
cy

jn
e 

- 
4
 

- 
- 

4 

R
A

Z
E

M
 

- 
3 

99
1 

15
 

42
 

4 
04

8 

 



 
 

 
 

 

 
 

S
kr

ó
co

n
e 

śr
ó

d
ro

cz
n

e 
je

d
n

o
st

ko
w

e 
sp

ra
w

o
zd

a
n

ie
 f

in
an

so
w

e 
n

a
 d

zi
eń

 i 
za

 o
kr

es
 6

 m
ie

si
ęc

y 
za

ko
ń

cz
o

n
y 

 
d

n
ia

 3
0 

cz
er

w
ca

 2
02

6 
ro

ku
 (

w
 m

ln
 P

L
N

) 

    

Z
a
sa

dy
 (

po
lit

yk
a)

 r
ac

hu
nk

ow
oś

ci
 o

ra
z 

do
da

tk
ow

e
 n

ot
y 

ob
ja

śn
ia

ją
ce

 
do

 s
kr

óc
on

eg
o 

śr
ód

ro
cz

ne
go

 je
dn

os
tk

ow
eg

o 
sp

ra
w

oz
da

ni
a 

fin
an

so
w

eg
o 

st
an

ow
ią

 j
e
g
o
 in

te
gr

al
n
ą 

cz
ęś

ć 
1

2
 

 

S
ta

n
 n

a 
 

31
 g

ru
d

n
ia

 2
02

5 

A
kt

yw
a 

fi
n

a
n

so
w

e 
w

yc
en

ia
n

e 
 w

 w
ar

to
śc

i 
g

o
d

zi
w

ej
 

p
rz

ez
 w

yn
ik

 f
in

an
so

w
y 

A
kt

yw
a 

i z
o

b
o

w
ią

za
n

ia
 

fi
n

an
so

w
e 

w
yc

en
ia

n
e 

w
g

 z
am

o
rt

yz
o

w
an

eg
o

 
ko

s
zt

u
 

 

In
s
tr

u
m

en
ty

 p
o

ch
o

d
n

e 
za

b
ez

p
ie

cz
aj

ąc
e 

 
In

st
ru

m
en

ty
 

fi
n

an
so

w
e 

w
ył

ąc
zo

n
e 

z 
za

kr
es

u
 M

S
S

F
 9

 
  

 
R

A
Z

E
M

 
  

 

A
kt

yw
a 

 
 

 
 

 

N
al

e
żn

oś
ci

 z
 ty

tu
łu

 c
as

h 
po

ol
in

gu
 

- 
2
0
 

- 
- 

20
 

Ś
ro

dk
i p

ie
ni

ę
żn

e 
i i

ch
 e

kw
iw

al
e
nt

y 
- 

  
 

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
 1

  
  

- 
  
 

- 
  
 

  
   

   
   

   
   

   
1 

   

P
o
c
h
o
d
n
e
 i
n
s
tr

u
m

e
n
ty

 f
in

a
n
s
o
w

e
 

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

1
0
  
  

- 
  
 

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

- 
  
 

- 
  
 

  
   

   
   

   
   

   
10

   
 

U
dz

ia
ły

 i 
ak

cj
e
 w

 je
dn

os
tk

ac
h 

za
le

żn
yc

h,
 s

to
w

ar
zy

sz
on

yc
h 

 
  

  
or

az
 w

sp
ól

ny
ch

 p
rz

ed
si

ę
w

zi
ę
ci

ac
h 

9
  

  
- 

  
 

- 
  
 

  
  
  
  
  
  
  
  
  

7
 6

5
9
  
  

  
   

   
   

   
   

7 
66

8 
   

D
op

ła
ty

 d
o 

ka
pi

ta
łu

 
- 

  
 

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

- 
  
 

- 
  
 

1
 0

6
6
  
  

  
   

   
   

   
   

  
1 

06
6 

   

O
b
lig

a
c
je

 
- 

  
 

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

5
4
4
 

- 
  
 

- 
  
 

  
   

   
   

   
   

54
4 

   

N
al

e
żn

oś
ci

 in
w

e
s
ty

c
y
jn

e
 

- 
  
 

- 
  
 

- 
  
 

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
 9

2
  
  

  
   

   
   

   
   

   
  

92
   

 

P
oz

os
ta

łe
 n

al
e
żn

oś
ci

 f
in

an
so

w
e 

- 
  
 

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

2
 4

4
3
  
  

- 
  
 

- 
  
 

2 
44

3 

  
  
U

dz
ie

lo
ne

 p
oż

yc
zk

i 
- 

  
 

2
 5

1
5
  
  

- 
  
 

- 
  
 

2 
51

5 
   

  
  
O

dp
is

y 
ak

tu
al

iz
uj

ąc
e 

w
ar

to
ść

 u
dz

ie
lo

ny
ch

 p
oż

yc
ze

k 
- 

(7
2
) 

- 
- 

(7
2)

 

N
al

e
żn

oś
ci

 z
 ty

tu
łu

 d
os

ta
w

 i 
us

łu
g 

 
- 

  
 

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
 1

1
  
  

- 
  
 

- 
  
 

  
   

   
   

   
   

   
  

11
   

 

R
A

Z
E

M
 

  
   

   
   

   
   

   
   

   
   

   
   

 1
9 

   
  

   
   

   
   

   
   

   
   

  
3 

01
9 

   
  

   
   

   
   

   
   

   
   

- 
   

  
   

   
   

   
   

 8
 8

17
   

 
  

   
   

   
   

11
 8

55
   

 

Z
o

b
o

w
ią

za
n

ia
 

 
 

 
 

 

K
re

dy
ty

 i 
po

ży
cz

ki
 

- 
  
 

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

3
 4

0
2
  
  

- 
  
 

- 
  
 

  
   

   
   

   
   

3 
40

2 
   

K
re

dy
ty

 i 
po

ży
cz

ki
 p

re
fe

re
nc

yj
n
e 

- 
  
 

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
 2

2
9
  
  

- 
  
 

- 
  
 

  
   

   
   

   
   

   
22

9 
   

K
re

dy
ty

 i 
po

ży
cz

ki
 

- 
  
 

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

3
 1

7
3
  
  

- 
  
 

- 
  
 

  
   

   
   

   
   

3 
17

3 
   

Z
o
bo

w
ią

za
ni

a
 z

 ty
tu

łu
 e

m
is

ji 
dł

u
żn

yc
h 

pa
pi

e
ró

w
 

w
ar

to
śc

io
w

yc
h 

- 
  
 

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

5
0
3
  
  

- 
  
 

- 
  
 

50
3 

   
   

   
   

   
   

 

P
o
c
h
o
d
n
e
 i
n
s
tr

u
m

e
n
ty

 f
in

a
n
s
o
w

e
 

- 
- 

2
5
 

- 
25

 

Z
o
bo

w
ią

za
ni

a
 z

 ty
tu

łu
 le

as
in

gu
 

- 
  
 

- 
  
 

- 
  
 

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
 4

5
  
  

  
   

   
   

   
   

   
  

45
   

 

Z
o
bo

w
ią

za
ni

a
 z

 ty
tu

łu
 d

os
ta

w
 i 

us
łu

g 
 

- 
  
 

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
 2

4
  
  

- 
  
 

- 
  
 

  
   

   
   

   
   

   
  

24
   

 

Z
o
bo

w
ią

za
ni

a
 in

w
e
s
ty

c
y
jn

e
 

- 
  
   

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
 1

5
  
  

- 
  
 

- 
  
 

  
   

   
   

   
   

   
   

 1
5 

   

R
A

Z
E

M
 

- 
   

  
   

   
   

   
   

   
   

   
  

3 
94

4 
   

25
  

  
  

   
   

   
   

   
   

   
  

45
   

 
  

   
   

   
   

   
4 

01
4 

   

B
łą

d
! 

N
ie

p
ra

w
id

ło
w

e 
łą

cz
e.



 

  Skrócone śródroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe na dzień 
i za okres 6 miesięcy zakończony dnia 30 czerwca 2026 roku  
(w mln PLN) 

 

 

Zasady (polityka) rachunkowości oraz dodatkowe noty objaśniające 
do skróconego śródrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego 

stanowią jego integralną część 
      13 

10.2 Wartość godziwa instrumentów finansowych 

Niektóre aktywa i zobowiązania finansowe Spółki wyceniane są w wartości godziwej na koniec każdego okresu 
sprawozdawczego. 

Poniższa tabela przedstawia analizę instrumentów finansowych mierzonych w wartości godziwej, pogrupowanych według 
trzypoziomowej hierarchii: 

· poziom 1 – wartość godziwa oparta o ceny notowane (niekorygowane) oferowane za identyczne aktywa  
lub zobowiązania na aktywnych rynkach, do których Spółka ma dostęp w dniu wyceny, 

· poziom 2 – wartość godziwa oparta o dane wejściowe inne niż ceny notowane uwzględnione na poziomie 1, które  
są obserwowalne w przypadku danego składnika aktywów lub zobowiązania, albo pośrednio, albo bezpośrednio, 

· poziom 3 – wartość godziwa oparta o nieobserwowalne dane wejściowe dotyczące danego składnika aktywów  
lub zobowiązania. 

  
Stan na  

30 czerwca 2026 
Stan na  

31 grudnia 2025 

  (niebadane)   

  Poziom 2 Poziom 2 

Aktywa                                    

Instrumenty pochodne zabezpieczające (CCIRS) 1 - 

Inne instrumenty pochodne 4 10 

Pasywa   

Instrumenty pochodne zabezpieczające (CCIRS) 15 25 

Wycena transakcji Cross Currency Interest Rate Swap („CCIRS”) do wartości godziwej odbywa się poprzez dyskontowanie 
przyszłych przepływów pieniężnych. Stopy procentowe oraz basis spread używane do dyskonta pozyskiwane są z systemu 
Bloomberg. 

Na inne instrumenty pochodne składają się opcje kupna akcji spółki Polimex-Mostostal SA. Opcje zostały nabyte od Towarzystwa 
Finansowego Silesia Sp. z o.o. na podstawie umowy z dnia 18 stycznia 2017 roku z późniejszymi aneksami i dotyczą nabycia      
w 22 transzach łącznie około 7 mln akcji Polimex-Mostostal SA, po cenie nominalnej 2 zł za akcję. Terminy realizacji opcji ustalono 
pomiędzy 31 sierpnia 2021 roku, a 30 listopada 2026 roku. Wycena opcji kupna akcji spółki Polimex-Mostostal SA (opcje call) do 
wartości godziwej została przeprowadzona z wykorzystaniem modelu Blacka-Scholesa. W wycenie uwzględniono bieżącą cenę 
oraz historyczną zmienność cen akcji spółki. Stopę wolną od ryzyka wyznaczono w oparciu o rentowność obligacji skarbowych  
o zapadalności zbliżonej do terminu wygaśnięcia opcji.  

10.3 Wartość godziwa instrumentów finansowych, które nie są na bieżąco wyceniane w wartości godziwej 

Z wyjątkiem informacji podanych w poniższych tabelach wartość księgowa aktywów oraz zobowiązań finansowych nie odbiega 
istotnie od ich wartości godziwych. 

Pożyczka od Energa Finance AB (publ) Wartość księgowa 
Wartość godziwa 

Poziom 2 

Stan na 30 czerwca 2026 (niebadane) 821 821 

Stan na 31 grudnia 2025 892 892 

 

Emisja obligacji hybrydowych Wartość księgowa 
Wartość godziwa 

Poziom 2 

Stan na 30 czerwca 2026 (niebadane) 521 577 

Stan na 31 grudnia 2025 503 562 

 
Wycena do wartości godziwej zobowiązań z tytułu pożyczek oraz emisji obligacji hybrydowych została oszacowana w oparciu       
o analizę przyszłych przepływów pieniężnych zdyskontowanych przy zastosowaniu aktualnych na dzień 30 czerwca 2026 roku 
rynkowych stóp procentowych. 
 

10.4 Opis istotnych pozycji w ramach poszczególnych kategorii instrumentów finansowych 

10.4.1 Aktywa finansowe 

Aktywa finansowe wyceniane według zamortyzowanego kosztu 

Do pozycji kategorii instrumentów finansowych ujmowanych jako aktywa finansowe wyceniane według zamortyzowanego kosztu 
Spółka zalicza nabyte obligacje, udzielone pożyczki, środki pieniężne i ich ekwiwalenty, należności z tytułu cash poolingu, 
należności z tytułu dostaw i usług. 
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Nabyte obligacje według stanu na dzień 30 czerwca 2026 roku oraz na dzień 31 grudnia 2025 roku przedstawia poniższa tabela: 

 Obligacje 
  

Stan na 
30 czerwca 2026 

(niebadane) 

Stan na  
31 grudnia 2025  

Energa-Operator SA 564 544 

RAZEM, w tym: 564 544 

Długoterminowe  533 533 

Krótkoterminowe 31 11 

 

Pozostałe należności finansowe według stanu na dzień 30 czerwca 2026 roku oraz na dzień 31 grudnia 2025 roku przedstawia 
poniższa tabela: 

 

 Pozostałe należności finansowe  

  

Stan na 
30 czerwca 2026 

(niebadane) 

Stan na  
 31 grudnia 2025 

  

Udzielone pożyczki: 2 168 2 443 

Energa-Operator SA                      1 419                              1 642     

Energa Wytwarzanie SA                        -                                    211  

CCGT Ostrołęka Sp. z o.o.                         313                                 296     

Energa Informatyka i Technologie Sp. z o.o.                           13                                      15     

Energa Kogeneracja Sp. z o.o.                         357                                      222     

    w tym odpis ECL (110) (58) 

Energa Ciepło Ostrołęka Sp. z o.o.                            66                                     57     

    w tym odpis ECL (22) (14) 

Należności z tytułu dostaw i usług                           16                                     11     

RAZEM, w tym: 2 184 2 454 

Długoterminowe  1 708 1 905 

Krótkoterminowe 476 549 

W drugim kwartale 2026 roku zmiany w pozycji pozostałych należności finansowych z tytułu udzielonych pożyczek obejmowały 
wcześniejszą całkowitą spłatę pożyczki przez spółkę Energa Wytwarzanie SA oraz udzielenie kolejnych transz finansowania  
dla spółek Energa Kogeneracja Sp. z o.o. w wysokości 194,4 mln PLN, Energa Ciepło Ostrołęka Sp. z o.o. w wysokości 20 mln 
PLN i CCGT Ostrołęka Sp. z o.o. w wysokości 6,7 mln PLN. 

Dopłaty do kapitału wyłączone z zakresu MSSF 9 wg stanu na dzień 30 czerwca 2026 roku przedstawia poniższa tabela: 

 Dopłaty do kapitału 
Stan na 

30 czerwca 2026 
(niebadane)  

CCGT Ostrołęka Sp. z o.o. 521 

CCGT Gdańsk Sp. z o.o. 64 

CCGT Grudziądz Sp. z o.o. 60 

Energa Informatyka i Technologie Sp. z o.o. 5 

Energa Wytwarzanie SA 2 

Energa Kogeneracja Sp. z o.o. 348 

Energa Finance AB 66 

RAZEM 1 066 

10.4.2  Zobowiązania finansowe 

Wszystkie zobowiązania finansowe Spółki są klasyfikowane jako zobowiązania finansowe wyceniane według zamortyzowanego 
kosztu, z wyjątkiem instrumentów pochodnych zabezpieczających oraz zobowiązań z tytułu leasingu. W tej kategorii instrumentów 
finansowych Spółka prezentuje przede wszystkim otrzymane kredyty i pożyczki, wyemitowane obligacje oraz zobowiązania                  
z tytułu cash poolingu. 
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Kredyty i pożyczki 

Zaciągnięte kredyty i pożyczki według stanu na dzień 30 czerwca 2026 roku oraz na dzień 31 grudnia 2025 roku przedstawia 
poniższa tabela:  

  
  
  

Stan na 
30 czerwca 2026 

(niebadane) 

Stan na 
31 grudnia 2025 

  

Waluta PLN  EUR PLN  EUR 

Stopa Referencyjna   WIBOR Stała WIBOR Stała 

Wartość kredytu/pożyczki     

w walucie 2 628 191 2 510 211 

w mln PLN 2 628 821 2 510 892 

z tego o terminie spłaty przypadającym w okresie:     

do 1 roku (krótkoterminowe)  2 496 821 66 638 

od 1 roku do 2 lat 66 - 2 345 254 

od 2 lat do 3 lat 54 - 66 - 

od 3 lat do 5 lat 12 - 33 - 

Szczegółowe informacje dotyczące pozyskanego finansowania zewnętrznego zostały przedstawione w nocie 10.5. 

Istotna zmiana struktury zobowiązań z tyt. kredytów i pożyczek na dzień sprawozdawczy wynika z reklasyfikacji pożyczki z Orlen 
S.A. w wysokości 2.180 mln PLN z części długoterminowej do krótkoterminowej. Zmiana prezentacji jest konsekwencją 
zbliżającego się terminu wymagalności zobowiązania, przypadającego w ciągu 12 miesięcy od dnia sprawozdawczego. 
Reklasyfikacja wpłynęła znacząco na poziom zobowiązań krótkoterminowych prezentowanych w sprawozdaniu z sytuacji 
finansowej, pozostając bez wpływu na całkowitą wartość zadłużenia. 

Zobowiązania z tytułu wyemitowanych obligacji 

Zobowiązania z tytułu wyemitowanych obligacji według stanu na dzień 30 czerwca 2026 roku oraz na dzień 31 grudnia 2025 roku 
przedstawia poniższa tabela: 

  
  
  

Stan na 
30 czerwca 2026 

(niebadane) 

Stan na 
31 grudnia 2025 

  

Waluta EUR EUR 

Stopa Referencyjna Stała Stała 

Wartość emisji   

w walucie 125 125 

w mln PLN 521 503 

z tego o terminie spłaty przypadającym w okresie:   

do 1 roku (krótkoterminowe) 6 6 

od 1 roku do 3 lat  515 497 

Szczegółowe informacje dotyczące wyemitowanych obligacji zostały przedstawione w nocie 10.5. 

10.5  Dostępne finansowanie zewnętrzne 

W bieżącym okresie sprawozdawczym oraz na dzień kończący okres sprawozdawczy i dzień zatwierdzenia niniejszego  
jednostkowego sprawozdania finansowego do publikacji, nie wystąpiły przypadki naruszenia zobowiązań umownych 
wynikających z warunków pozyskanego finansowania zewnętrznego. 

Dostępne finansowanie zewnętrzne według stanu na dzień 30 czerwca 2026 roku przedstawia poniższa tabela: 

Podmiot 
finansujący  

Rodzaj 
zobowiązania Cel finansowania 

Data 
zawarcia 
umowy 

Limit 
finansowania 
wg umowy/ 

wartość 
umowy 

Kwota 
dostępnego 

finansowania 

Zadłużenie 
nominalne  
Energa SA 

na 
30.06.2026 

Termin 
spłaty 

(dla Grupy Kapitałowej 
ENERGA) 

Europejski 
Bank 
Inwestycyjny 

Kredyt 
Program inwestycyjny 
Energa-Operator SA 

10-07-2013  1 000 - 200 15-09-2031  

Europejski 
Bank 
Inwestycyjny 

Obligacje 
hybrydowe 

Program inwestycyjny 
Energa-Operator SA 

04-09-2017  5371 - 5371 12-09-20372 

Europejski 
Bank 
Inwestycyjny 

Kredyt 
Program inwestycyjny 
Energa-Operator SA 

16-12-2021 6443 - - 16-12-2038  
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Podmiot 
finansujący  

Rodzaj 
zobowiązania Cel finansowania 

Data 
zawarcia 
umowy 

Limit 
finansowania 
wg umowy/ 

wartość 
umowy 

Kwota 
dostępnego 

finansowania 

Zadłużenie 
nominalne  
Energa SA 

na 
30.06.2026 

Termin 
spłaty 

(dla Grupy Kapitałowej 
ENERGA) 

Energa 
Finance AB 
(publ) 

Pożyczka Działalność bieżąca 21-03-2013  4734 - 4734 26-02-2027  

Energa 
Finance AB 
(publ) 

Pożyczka Działalność bieżąca 28-06-2017  3445 - 3445 28-02-2027 

ORLEN S.A. Pożyczka 
Finansowanie celów 
ogólnokorporacyjnych 

09-12-2022 3 000 570 2 430 14-05-2027  

RAZEM    5 998 570 3 984  

¹ zobowiązanie w kwocie 125 mln EUR przeliczone po kursie średnim NBP z dnia 30 czerwca 2026 roku 
2 termin wykupu obligacji to 12 września 2037 roku, ze zdefiniowanym pierwszym okresem finansowania 10 lat od daty emisji 
3 zobowiązanie w kwocie 150 mln EUR przeliczone po średnim kursie NBP z dnia 30 czerwca 2026 roku 
4 zobowiązanie w kwocie 110 mln EUR przeliczone po średnim kursie NBP z dnia 30 czerwca 2026 roku  
5 zobowiązanie w kwocie 80 mln EUR przeliczone po kursie średnim NBP z dnia 30 czerwca 2026 roku 

10.6 Rachunkowość zabezpieczeń przepływów pieniężnych 

Wszystkie posiadane instrumenty zabezpieczające służą zabezpieczeniu przepływów pieniężnych i dotyczą instrumentów 
finansowych zakwalifikowanych do tej samej kategorii ryzyka. Przedstawione instrumenty zabezpieczające dotyczą zobowiązań 
z tytułu pożyczek pomiędzy Energa Finance AB a Energa SA lub obligacji hybrydowych objętych przez Europejski Bank 
Inwestycyjny. 

Zabezpieczenie ryzyka walutowego  

Pomiędzy spółką celową Energa Finance AB (publ) a Energa SA została zawarta umowa pożyczki denominowana w EUR  
na kwotę 200 mln EUR. W celu zabezpieczenia ryzyka walutowego z tytułu powyższej pożyczki, Spółka zawarła w kwietniu 2017 
roku transakcje walutowej zamiany stóp procentowych CCIRS o nominale 200 mln EUR („CCIRS III”). 

W związku ze spłatami kapitału powyższej pożyczki wartość nominalna transakcji CCIRS III uległa zmniejszeniu i na dzień  
30 czerwca 2026 roku wynosiła 80 mln EUR, Jako pozycję zabezpieczaną w powyższych relacjach zabezpieczających, Spółka 
desygnowała ryzyko walutowe z tytułu wewnątrzgrupowych pożyczek denominowanych w EUR, które są powiązane bezpośrednio 
z euroobligacjami wyemitowanymi przez Energę Finance AB. Zabezpieczeniu podlega ryzyko walutowe dotyczące 100% 
łącznego nominału pożyczki udzielonej ze środków uzyskanych z emisji euroobligacji. 

Jako instrument zabezpieczający Spółka desygnowała transakcję CCIRS, w ramach której Spółka otrzymuje przepływy pieniężne 
o stałym oprocentowaniu w walucie EUR oraz płaci przepływy pieniężne o stałym oprocentowaniu w walucie PLN. Przepływy 
pieniężne otrzymywane przez Spółkę pokrywają się z przepływami pieniężnymi z tytułu pożyczek wewnątrzgrupowych. Spółka 
oczekuje wystąpienia zabezpieczanych przepływów z tytułu pożyczki oraz związanych z nią bezpośrednio euroobligacjami  
do lutego 2027 roku. 

We wrześniu 2017 roku Energa SA dokonała emisji obligacji hybrydowych na łączną kwotę 250 mln EUR. W celu zabezpieczenia 
ryzyka walutowego z tytułu tych obligacji Spółka zawarła transakcje walutowej zamiany stóp procentowych CCIRS o nominale 
250 mln EUR („CCIRS IV”). 

We wrześniu 2023 w związku z wykupem obligacji hybrydowych na kwotę 125 mln EUR, nastąpiło rozliczenie części transakcji 
zawartych w ramach CCIRS IV. Wartość nominalna transakcji CCIRS IV na dzień 30 czerwca 2026 roku wynosiła 125 mln EUR. 

Jako pozycję zabezpieczaną w relacjach zabezpieczających, Spółka desygnowała ryzyko walutowe z tytułu emisji obligacji 
hybrydowych denominowanych w EUR. Zabezpieczeniu podlega ryzyko walutowe dotyczące 100% łącznego nominału 
wyemitowanych obligacji. 

Jako instrument zabezpieczający Spółka desygnowała transakcje CCIRS, w ramach której Spółka otrzymuje przepływy pieniężne 
o stałym oprocentowaniu w walucie EUR oraz płaci przepływy pieniężne o stałym oprocentowaniu w walucie PLN.  

Przepływy pieniężne otrzymywane przez Spółkę pokrywają się z przepływami pieniężnymi z tytułu wyemitowanych obligacji. 
Spółka oczekuje wystąpienia zabezpieczanych przepływów pieniężnych do września 2027 roku. 
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Wartość godziwa instrumentów zabezpieczających przedstawia się następująco: 

  

Wartość 
w mln 

 
PLN 

Ujęcie w sprawozdaniu z sytuacji 
finansowej 

Zmiana wartości 
godziwej 

instrumentu 
zabezpieczająceg

o przyjęta za 
podstawę ujęcia 
nieefektywności 
zabezpieczenia  

w danym okresie 

Kwoty nominalne 
instrumentu 

zabezpieczająceg
o w mln 

EUR/PLN 

EUR PLN 

Stan na 30 czerwca 
2026 (niebadane) 

  

   

CCIRS III         1  Aktywa – Pochodne instrumenty finansowe Brak 80         -  

CCIRS IV         15  Pasywa – Pochodne instrumenty finansowe Brak 125         -  

Stan na 31 grudnia 2025       

CCIRS III       7  Pasywa – Pochodne instrumenty finansowe Brak 100          -  

CCIRS IV          18  Pasywa – Pochodne instrumenty finansowe Brak 125 - 

Z tytułu stosowania rachunkowości zabezpieczeń przepływów pieniężnych kapitał z aktualizacji wyceny (efektywna część 
zmiany wyceny instrumentu zabezpieczającego pomniejszona o podatek odroczony) zwiększył się w okresie sprawozdawczym 
o kwotę 3 mln PLN.  

Poniższa tabela prezentuje zmianę stanu kapitału z aktualizacji wyceny z tytułu rachunkowości zabezpieczeń w okresie 
sprawozdawczym: 

  Okres 6 miesięcy 
zakończony 

30 czerwca 2026 
(niebadane) 

Okres 6 miesięcy 
zakończony 

30 czerwca 2025 
(niebadane) 

  
  
  

Na początek okresu sprawozdawczego (13) 8 

Kwota ujęta w kapitale z aktualizacji wyceny w okresie, równa zmianie 
wartości godziwej instrumentów zabezpieczających 

11 (47) 

Naliczone, niezapadłe odsetki, przeniesione z kapitału do 
przychodów/kosztów finansowych 

7 7 

Rewaluacja instrumentów zabezpieczających, przeniesiona z kapitału do 
przychodów/kosztów finansowych 

(15) 28 

Podatek dochodowy od innych całkowitych dochodów - 2 

Na koniec okresu sprawozdawczego (10) (2) 

Na dzień 30 czerwca 2026 roku nie stwierdzono istotnych nieefektywności wynikających z zastosowanej rachunkowości 
zabezpieczeń przepływów pieniężnych. 

POZOSTAŁE NOTY OBJAŚNIAJĄCE 

11. Informacja o podmiotach powiązanych 

Transakcje z jednostkami powiązanymi są dokonywane w oparciu o ceny rynkowe dostarczanych towarów, produktów lub usług. 

11.1 Transakcje z podmiotami powiązanymi  

Jednostką nadrzędną Spółki jest ORLEN S.A.  

Transakcje z ORLEN S.A. oraz pozostałymi Spółkami Grupy ORLEN są przeprowadzane na warunkach rynkowych, a warunki 
nie odbiegają od stosowanych w transakcjach z innymi podmiotami.  

Okres 6 miesięcy zakończony 30 czerwca 2026 (niebadane) 
Jednostka 

dominująca 
ORLEN S.A. 

Spółki zależne 
Spółki 

powiązane 

Przychody netto ze sprzedaży produktów, towarów i materiałów - 48 2 

Koszty zakupu 1 5 8 

Pozostałe przychody operacyjne - 1 - 

Przychody z tytułu dywidend - 677 - 

Przychody z tytułu odsetek - 100 - 

Koszty finansowe 57 14 - 
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Okres 6 miesięcy zakończony 30 czerwca 2026 (niebadane) 
Jednostka 

dominująca 
ORLEN S.A. 

Spółki 
zależne 

Spółki 
powiązane 

Aktywa    

Należności długoterminowe - 64 - 

Pozostałe należności finansowe długoterminowe  - 1 708 - 

Należności z tytułu cash poolingu 198 - - 

Należności z tytułu dywidend - 677 - 

Należności z tytułu dostaw i usług - 16 - 

Pozostałe należności finansowe krótkoterminowe  - 479 - 

Obligacje długoterminowe - 533 - 

Obligacje krótkoterminowe  - 31 - 

Pozostałe aktywa krótkoterminowe 3 112 - 

    

Pasywa    

Zobowiązania krótkoterminowe z tytułu dostaw i usług - 7 3 

Pozostałe zobowiązania krótkoterminowe - 3 - 

Bieżąca część kredytów i pożyczek 2 432 821 - 

 

Okres 6 miesięcy zakończony 30 czerwca 2025 (niebadane) 
Jednostka 

dominująca 
ORLEN S.A. 

Spółki 
zależne 

Spółki 
powiązane 

Przychody netto ze sprzedaży produktów, towarów i materiałów - 36 2 

Koszty zakupu - 5 8 

Przychody z tytułu dywidend - 62 - 

Przychody z tytułu odsetek - 111 - 

Koszty finansowe 72 16 - 

Okres 6 miesięcy zakończony 30 czerwca 2025 (niebadane) 
Jednostka 

dominująca 
ORLEN S.A. 

Spółki 
zależne 

Spółki 
powiązane 

Aktywa    

Należności długoterminowe - 50 - 

Pozostałe należności finansowe długoterminowe  3 1 870 - 

Należności z tytułu dywidend - 62 - 

Należności z tytułu dostaw i usług - 3 - 

Pozostałe należności finansowe krótkoterminowe  3 530 - 

Obligacje długoterminowe - 533 - 

Obligacje krótkoterminowe  - 30 - 

Pozostałe aktywa krótkoterminowe - 11 - 

    

Pasywa    

Zobowiązania długoterminowe z tytułu pożyczek 2 050 339 - 

Zobowiązania z tytułu cash poolingu 33 - - 

Zobowiązania krótkoterminowe z tytułu dostaw i usług - 3 3 

Pozostałe zobowiązania finansowe 1 - - 

Bieżąca część kredytów i pożyczek 1 641 - 

Powyższe tabele prezentują transakcje z jednostkami zależnymi w ramach Grupy ORLEN. 

Transakcje ze spółką ORLEN S.A. i z jednostkami stowarzyszonymi są pozycjami nieistotnymi, z wyjątkiem kosztów wynikających 
z pożyczki udzielonej przez ORLEN S.A. na rzecz Energa SA oraz cashpoolingu. Szczegółowe informacje na temat zaciągniętej 
pożyczki zostały przedstawione w nocie 10.5. 

W zakresie ujawnień dotyczących transakcji z podmiotami powiązanymi poprzez Skarb Państwa Spółka stosuje zwolnienia 
określone w paragrafie 25 MSR 24. Wartości akcji/udziałów w spółkach zależnych, stowarzyszonych oraz wspólnych 
przedsięwzięciach przedstawiono w nocie 7. 
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11.2 Wynagrodzenie wypłacone lub należne członkom Zarządu oraz członkom Rady Nadzorczej Spółki 

  Okres 6 miesięcy 
zakończony                  

30 czerwca 2026 
(niebadane) 

 Okres 6 miesięcy 
zakończony                   

30 czerwca 2025         
(niebadane) 

  

Zarząd 1,4 2,0 

Rada Nadzorcza 0,5 0,4 

RAZEM 1,9 2,4 

W okresie sprawozdawczym nie wystąpiły pożyczki udzielone ani inne istotne transakcje z udziałem członków Zarządu i Rady 
Nadzorczej Energa SA. 

11.3 Wynagrodzenie wypłacone lub należne głównej kadrze kierowniczej (z wyjątkiem członków Zarządu i Rady 
Nadzorczej Spółki) 

Wartość świadczeń wypłaconych lub należnych głównej kadrze kierowniczej w okresie od 1 stycznia 2026 roku do 30 czerwca 
2026 roku wynosiła 4,1 mln PLN, natomiast w analogicznym okresie roku poprzedniego wyniosła 2 mln PLN.   

11.4 Zabezpieczenia spłaty zobowiązań 

Na koniec okresu sprawozdawczego nie wystąpiły zabezpieczenia na majątku Spółki. 

12. Aktywa i zobowiązania warunkowe  

W Spółce nie wystąpiły istotne aktywa i zobowiązania warunkowe. 

13. Inne informacje mające istotny wpływ na ocenę sytuacji majątkowej, finansowej oraz wynik finansowy Spółki 

Otrzymane dywidendy 

W czerwcu 2026 roku zostały podjęte uchwały związane z wypłatą dywidendy przez spółki zależne wobec Energa SA. Spółka 
otrzyma dywidendy od następujących spółek: Energa-Operator S.A. – 600 mln PLN, Energa Informatyka i Technologie Sp. z o.o. 
– 18 mln PLN, Energa Oświetlenie Sp. z o.o. – 37 mln PLN, Enspirion Sp. z o.o. – 11 mln PLN oraz Energa Logistyka Sp. z o.o. 
– 11 mln PLN. 

Zmiany w organach Spółki 

W dniu 25 lutego 2026 roku Pan Ireneusz Fąfara złożył oświadczenie o rezygnacji ze składu Rady Nadzorczej Spółki oraz  
z pełnienia funkcji Członka Rady Nadzorczej Spółki.  

W dniu 25 lutego 2026 roku Pan Sławomir Wiktor Staszak złożył oświadczenie o rezygnacji ze składu Rady Nadzorczej Spółki 
oraz z funkcji Członka Wiceprzewodniczącego Rady Nadzorczej Spółki.  

Akcjonariusz większościowy Spółki, ORLEN S.A., na podstawie art. 385 § 2 Kodeksu spółek handlowych, § 17 ust. 3 oraz § 18 
ust. 1 Statutu Spółki, złożył w dniu 25 lutego br. oświadczenie o dokonaniu zmiany funkcji pełnionej przez Panią Renatę Agnieszkę 
Rosiak w Radzie Nadzorczej Energa SA, powierzając jej z dniem 26 lutym 2026 r. funkcję Przewodniczącej Rady Nadzorczej 
Spółki. (Raport bieżący nr 6/2026). 

W dniu 30 marca 2026 roku Rada Nadzorcza Spółki podjęła uchwałę o powierzeniu, w miejsce dotychczasowej funkcji 
Wiceprezesa Zarządu ds. Finansowych, od 1 kwietnia 2026 roku Pani Magdalenie Kamińskiej funkcji Prezesa Zarządu Energa 
S.A. Również od dnia 1 kwietnia 2026 roku Rada Nadzorcza Spółki powołała Pana Przemysława Janiaka na stanowisko 
Wiceprezesa Zarządu (Raport bieżący nr 13/2026). 

W dniu 10 kwietnia 2026 roku Pan Marcin Daniel Lemański oraz Pan Jarosław Goncerz zostali powołani do pełnienia funkcji 
Członków Rady Nadzorczej Spółki (Raport bieżący nr 19/2026). 

Akcjonariusz większościowy Spółki, ORLEN S.A., na podstawie art. 385 § 2 Kodeksu spółek handlowych, § 17 ust. 3 oraz § 18 
ust. 1 Statutu Spółki, złożył w dniu 12 czerwca br. oświadczenie o powołaniu do Rady Nadzorczej Spółki nowej, VIII Kadencji 
nastepujących osób: 

- Pani Renaty Agnieszki Rosiak na funkcję Przewodniczącej Rady Nadzorczej, 

- Pana Krzysztofa Berlińskiego na funkcję Członka Rady Nadzorczej, 

- Pana Jarosława Goncerza na funkcję Członka Rady Nadzorczej, 

- Pana Marcina Daniela Lemańskiego na funkcję Członka Rady Nadzorczej, 

- Pani Dominiki Martyny Lechowskiej na funkcję Członka Rady Nadzorczej. 

VIII Kadencja Rady Nadzorczej Spółki rozpocznie się z dniem następnym po dniu odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia 
Spółki zatwierdzającego sprawozdanie finansowe Energa SA za 2025 rok (Raport bieżacy nr 36/2026). 

W dniu 12 czerwca Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spółki podjęło uchwałę o powołaniu nastepujących Członków Rady 
Nadzorczej Spółki nowej, wspólnej VIII Kadencji: 

- Pana Dariusza Trojanowskiego, 

- Pana Zbigniewa Lubośnego, 

- Panią Sylwię Grzybowską, 

- Pana Pawła Orłowskiego. 
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VIII Kadencja Rady Nadzorczej Spółki rozpocznie się z dniem następnym po dniu odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia 
Spółki zatwierdzającego sprawozdanie finansowe Energa SA za 2025 rok (Raport bieżacy nr 37/2026). 

Wpływ konfliktów zbrojnych na działalność Spółki 

Spółka monitoruje na bieżąco sytuację w Ukrainie oraz na Bliskim Wschodzie pod kątem wpływu na jej działalność, niemniej 
jednak utrzymująca się duża dynamika wydarzeń sprawia, że prognozowanie dalszych skutków gospodarczych wojny obarczone 
jest dużym ryzykiem przyjęcia błędnych założeń. Biorąc pod uwagę dużą dynamikę zmian sytuacji geopolitycznej oraz 
gospodarczej i trudności w opracowaniu lub uzyskaniu jednoznacznych i wysoce prawdopodobnych prognoz ekonomicznych  
i finansowych, na ten moment nie jest możliwe dokładne oszacowanie potencjalnego wpływu toczących się konfliktów  
na działalność i wyniki finansowe Spółki. Dla pełnej oceny wpływu obecnej sytuacji na przyszłe wyniki finansowe Spółki kluczowy 
będzie dalszy przebieg działań militarnych, zakres i efektywność sankcji nałożonych na zaangażowane strony oraz reakcja 
banków centralnych i innych instytucji finansowych. Spółka nie posiada kontaktów biznesowych z podmiotami gospodarczymi 
zarejestrowanymi na terytorium Ukrainy, Rosji, Białorusi czy w państwach Bliskiego Wschodu.  

Mając na względzie powyższe, Spółka identyfikuje następujące ryzyka rynkowe: 

· Ryzyko osłabienia złotego względem głównych walut, w tym przede wszystkim PLN/EUR. Spółka zabezpiecza ryzyko 
walutowe dla posiadanych zobowiązań w walutach obcych oraz podejmuje działania w celu zabezpieczenia tego ryzyka 
w odniesieniu do planowanych projektów inwestycyjnych, 

· Ryzyko wzrostu inflacji, stóp procentowych i w konsekwencji ryzyko ograniczenia dostępu do zewnętrznych źródeł 
finansowania lub pogorszenia ich warunków, co może wpłynąć na wzrost kosztów finansowania dłużnego dla Grupy, 

· Utrzymujące się podwyższone zagrożenie atakami na infrastrukturę IT, wytwórczą i dystrybucyjną służącą realizacji 
głównych celów biznesowych Grupy, co rodzi konieczność poniesienia wyższych kosztów ochrony systemów IT  
i obiektów budowlanych oraz zastosowania bardziej zaawansowanych narzędzi, urządzeń, systemów 
zabezpieczających. 

Spółka nie identyfikuje natomiast bezpośredniego negatywnego wpływu wojny w Ukrainie oraz na Bliskim Wschodzie na wyniki 
finansowe osiągnięte w I półroczu 2026 roku.  

Emisja akcji serii CC 

2 kwietnia 2026 roku odbyło się Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spółki, w trakcie którego podjęto uchwałę w sprawie 
podwyższenia kapitału zakładowego Spółki w drodze emisji akcji serii CC w trybie subskrypcji zamkniętej (tj. z zachowaniem 
prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy). 

W trakcie obrad NWZ podjęto również uchwałę w sprawie rejestracji w Krajowym Depozycie Papierów Wartościowych akcji serii 
CC i praw poboru akcji serii CC oraz w sprawie ubiegania się o wprowadzenie akcji serii CC i praw poboru akcji serii CC do obrotu 
na rynku regulowanym prowadzonym przez Giełdę Papierów Wartościowych w Warszawie S.A.  

15 maja 2026 roku Zarząd Giełdy Papierów Wartościowych w Warszawie S.A. podjął uchwałę w sprawie dopuszczenia  

i wprowadzenia do obrotu giełdowego na Głównym Rynku GPW praw poboru akcji zwykłych Spółki na okaziciela serii CC. 

Subskrypcja akcji zakończyła się w dniu 1 czerwca 2026 roku, a w dniu 18 czerwca akcje zostały przydzielone przez Spółkę. 

W ramach przeprowadzonej subskrypcji przydzielono 276 044 742 akcji, których wartość emisyjna wynosiła 18,5 PLN. Wartość 
przeprowadzonej emisji akcji wyniosła 5 106 827 727 PLN. 

Akcje zostały opłacone wkładami pieniężnymi. Środki z emisji zostały zaksięgowane na rachunku Spółki w dniu 3 lipca 2026 roku. 

W dniu 1 lipca 2026 roku właściwy sąd rejestrowy dokonał rejestracji zmian statutu Spółki przewidujących m.in. podwyższenie 
kapitału zakładowego spółki w drodze emisji akcji. 

14. Istotne zdarzenia, jakie wystąpiły po dniu kończącym okres sprawozdawczy 

Zmiana stanu posiadania akcji Energi SA przez Orlen SA 

W dniu 1 lipca 2026 roku właściwy sąd zarejestrował zmianę statutu Spółki, w wyniku czego Orlen SA zwiększył stan posiadania 
akcji. Po zmianie, Orlen SA posiada 657 229 931 akcji, które stanowią 95,24% kapitału zakładowego. W tej liczbie znajduje się 
512 301 931 akcji zwykłych oraz 144 928 000 akcji uprzywilejowanych co do głosu, z których każda uprawnia do 2 głosów na 
Walnym Zgromadzeniu Energi SA.  

Łącznie akcje posiadane przez Orlen SA na dzień publikacji uprawniają do 802 157 931 głosów na Walnym Zgromadzeniu Spółki, 
co stanowi 96,06 % ogólnej liczby głosów. 
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