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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
dla Walnego Zgromadzenia oraz Rady Nadzorczej
TERMO-REX S.A.

Sprawozdanie z badania sprawozdania finansowego

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego TERMO-REX S.A. z siedzibg w Jaworznie,
ul. Wojska Polskiego 2i, na ktére sktada sie: wprowadzenie do sprawozdania finansowego, bilans sporzadzony
na 31 grudnia 2016 roku, rachunek zyskéw i strat, zestawienie zmian w kapitale wiasnym i rachunek
przeptywéw pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku oraz dodatkowe informacje
i objasnienia.

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu i Rady Nadzorczej Spotki za sprawozdanie finansowe

Zarzad TERMO-REX S.A. (Zarzad Spotki) jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidiowo
prowadzonych ksiag rachunkowych, sprawozdania finansowego i za jego rzetelng prezentacje zgodnie z ustawg
z dnia 29 wrzesénia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2016 r. poz. 1047, z pdén. zm.), zwang dalej ,ustawg
o rachunkowosci”, wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi obowigzujgcymi
przepisami prawa. Zarzad Spéiki jest réwniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzng, ktérg uznaje za
niezbedng dla sporzadzenia sprawozdania finansowego niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem lub bfedem.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci Zarzad oraz Cztonkowie Rady Nadzorczej Spdtki s zobowigzani do
zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spetnialo wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ biegltego rewidenta
JesteSmy odpowiedzialni za wyrazenie opinii o tym sprawozdaniu finansowym na podstawie
przeprowadzonego przez nas badania.

Badanie przeprowadzilimy stosownie do postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci oraz zgodnie
z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi
uchwatg nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r. z poZn. zm. Standardy
te wymagajg przestrzegania wymogow etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposéb,
aby uzyskac¢ wystarczajgca pewnosc, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego znieksztatcenia.

Badanie polegato na przeprowadzeniu procedur stuizgcych uzyskaniu dowoddw badania kwot i ujawnien
w sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur badania zalezy od osadu biegiego rewidenta, w tym od oceny
ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem lub bfedem.
Dokonujagc oceny tego ryzyka biegly rewident bierze pod uwage dziatanie kontroli wewnetrznej, w zakresie
dotyczacym sporzadzania i rzetelnej prezentacji przez Spotke sprawozdania finansowego, w celu
zaprojektowania odpowiednich w danych okolicznosciach procedur badania, nie za$ wyrazenia opinii na temat
skutecznosci kontroli wewnetrznej Spotki. Badanie obejmuje takie ocene odpowiedniosci przyjetych zasad
(polityki) rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych przez Zarzad Spétki wartoséci szacunkowych, jak réwniez
ocene ogdlnej prezentacji sprawozdania finansowego.
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Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca i odpowiednig
podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia
Naszym zdaniem, zatgczone sprawozdanie finansowe:

- przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej TERMO-REX S.A. na dzie 31 grudnia 2016
roku oraz jej wynik finansowy za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku, zgodnie z majgcymi
zastosowanie przepisami ustawy o rachunkowosci i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci,

- zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

- jest zgodne co do formy i tresci z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych
oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa paristwa niebedacego
paristwem cztonkowskim (Dz. U. z 2016 r., poz. 860) oraz innymi obowigzujgcymi Spotke przepisami prawa
i postanowieniami statutu Spétki.

Sprawozdanie na temat innych wymogéw prawa i regulacji

Opinia na temat sprawozdania z dziatalnosci

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje sprawozdania z dziatalnosci.

Za sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci zgodnie z ustawg o rachunkowosci oraz innymi obowigzujgcymi
przepisami prawa jest odpowiedzialny Zarzad Spétki. Ponadto Zarzad oraz Cztonkowie Rady Nadzorczej Spoétki
sg zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie z dziatalnoéci spetniato wymagania przewidziane w ustawie
o rachunkowosci.

Naszym obowigzkiem bylo, w zwigzku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania finansowego, zapoznanie
sie z trescig sprawozdania z dziatalnosci i wskazanie czy informacje w nim zawarte uwzgledniajg postanowienia
art. 49 ustawy o rachunkowosci i czy s3 one zgodne z informacjami zawartymi w zatagczonym sprawozdaniu
finansowym. Naszym obowigzkiem byto takie ztoZenie oswiadczenia, czy w sSwietle naszej wiedzy o Spéice i jej
otoczeniu uzyskanej podczas badania sprawozdania finansowego stwierdzilismy w sprawozdaniu z dziatalnosci
istotne znieksztatcenia.

Naszym zdaniem informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci uwzgledniajg postanowienia art. 49 ustawy
o rachunkowosci i wymogi Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania
za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim
(Dz. U.z 2016 r., poz. 860) i sg zgodne z informacjami zawartymi w zatgczonym sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, w swietle wiedzy o Spodfce i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania sprawozdania finansowego
nie stwierdzilismy istotnych znieksztatcers w sprawozdaniu z dziatalnosci.
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W zwigzku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania finansowego, naszym obowigzkiem bylo réwniez
zapoznanie sie z oswiadczeniem Spotki o stosowaniu fadu korporacyjnego stanowigcym wyodrebniong czesé
sprawozdania z dziatalnodci. Naszym zdaniem w odwiadczeniu tym Spétka zawarta informacje wymagane
zgodnie z zakresem okreslonym w przepisach wykonawczych wydanych na podstawie art. 60 ust. 2 ustawy
z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz.U. z 2016 r. poz. 1639 z pdin. zmianami).
Informacje te s3 zgodne z majacymi zastosowanie przepisami oraz informacjami zawartymi w sprawozdaniu
finansowym.

Warszawa, 15 marca 2017 roku

Anna Jeziorska-Hesse,
Kluczowy biegty rewident przeprowadzajgcy badanie nr ewid. 9455

Dziatajgcy w imieniu:
ATAC Audytorzy i Partnerzy Sp. z 0.0., Al. Jana Pawta Il 18/33, 00-116 Warszawa

- podmiotu uprawnionego do badania sprawozdar finansowych wpisanego na liste podmiotéw uprawnionych
prowadzong przez KRBR pod numerem ewidencyjnym 3565.
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