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SRODROCINE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ PBG

ZA 1 KWARTAL 2020 ROKU

WYBRANE DANE FINANSOWE

Okres 3 Okres 3 Okres 3 Okres 3
miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy
zakonczony  zakonczony  zakonczony zakonczony
31 marca 31 marca 31 marca 31 marca
2020 2019 2020 2019
PLN EUR
Rachunek zyskéw i strat
Przychody ze sprzedazy 568 315 539 129 73418
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej (20 288) (3327) (4 615) (774)
Zysk (strata) brutto (20 273) (4 768) (4611) (1109)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowane;j,
przypadajgcy (20 273) (4 661) (4611) (1 084)
- akcjonariuszom jednostki dominujgcej (20 273) (5759) (4611) (1 340)
- akcjonariuszom niekonfrolujgcym - 1097 - 255
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej i
zaniechanej, przypadajgcy (27 199) (3701) (6 187) (861)
- akcjonariuszom jednostki dominujgcej (26 558) (4799) (6 041) (1117)
- akcjonariuszom niekontrolujgcym (641) 1097 (146) 255
Catkowite dochody ogdtem za okres, przypadajgce (27 513) (3831) (6 258) (891)
- akcjonariuszom jednostki dominujgcej (26 707) (4769) (6 075) (1110)
- akcjonariuszom niekontrolujgcym (806) 938 (183) 218

Srednio wazona liczba akcji zwyktych (w szt.)
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych (w
szt.)

818 420 313 818 420 313

818 420 313 818 420 313

818420313 818420313

818 420313 818 420 313

Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w PLN / EUR) (0,032) (0,006) (0,01) (0,00)

Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktq (w

PLN / EUR) (0,032) (0,006) (0,01) (0,00)

Sredni kurs PLN / EUR X X 4,3963 4,2978

Rachunek przeplywéw pienieznych

Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci operacyjnej 3780 25 389 860 5907

Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci inwestycyjnej 5 51 1 12

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowe; (1294) 594 (294) 138

Zmiana netto stanu srodkdw pienieznychiich

ekwiwalentéw 2 491 26 034 567 6 057

Sredni kurs PLN/EUR X X 4,3963 4,2978
31 marca 31 grudnia 31 marca 31 grudnia

2020 2019 2020 2019
PLN EUR

Aktywa 1161 461 1339 999 255137 314 665

Zobowiqgzania dtugoterminowe 4260 4260 936 1 000

Zobowiqgzania krotkoterminowe 4 839 365 4817138 1 063 059 1131182

Kapitat podstawowy 16 368 16 368 3596 3844

Kapitat wtasny przypadajgcy akcjonariuszom jednostki

dominujgcej (4713 690) (4 686982) (1035 452) (1100 618)

Liczba akcji (w szt.) 818 420 313 818420313 818420313 818 420 313

Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN / EUR) (5.76) (5.73) (1.27) (1,34)

Kurs PLN / EUR na koniec okresu X X 4,5523 4,2585
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SRODROCINY SKROCONY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

Okres 3 miesiecy
zakonczony
31 marca 2020

Okres 3 miesiecy
zakonczony
31 marca 2019

Dziatalnosé kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 568 315 539
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 568 315 369
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw - 170
Koszt witasny sprzedazy (676) (292 455)
Koszty sprzedanych produktéw i ustug (676) (292 354)
Koszty sprzedanych towardw i materiatdow - (301)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (108) 22 884
Koszty sprzedazy - (4122)
Koszty ogdlnego zarzgdu (1 848) (18 184)
Pozostate przychody operacyjne 83 3478
Pozostate koszty operacyjne (950) (2 242)
Utrata wartosci aktywdw finansowych - (1777)
strata zwigzane z uktadem z wierzycielami (w tym uchylenie) (17 465) (3364)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (20 288) (3 327)
Koszty finansowe 15 (1 4471)
Zysk (strata) brutto (20 273) (4 768)
Podatek dochodowy - 107
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (20 273) (4 661)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej przypadajqcy: (6 928) 960
- akcjonariuszom jednostki dominujgce;j (6 285) 960
- akcjonariuszom niekontrolujgcym (641) -
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej przypadajqcy: (27 199) (3701)
- akcjonariuszom jednostki dominujgce;j (26 558) (4799)
- akcjonariuszom niekontrolujgcym (641) 1097
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ZYSK NETTO NA JEDNA AKCJE ZWYKLA

Okres 3 miesiecy
zakonczony
31 marca 2020

Okres 3 miesiecy
zakonczony
31 marca 2019

Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.)

Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych (w szt.)

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej na jednqg akcje zwyktq
przypadajqcy akcjonariuszom Jednostki dominujgcej

- podstawowy

- rozwodniony

Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej na jedng akcje zwyktqg
przypadajgcy akcjonariuszom Jednostki dominujgcej

- podstawowy

- rozwodniony

Zysk (strata) netto z dziatalno$ci kontynuowanej i zaniechanej na jedng akcje
zwyktq przypadajgcy akcjonariuszom Jednostki dominujgcej

- podstawowy

- rozwodniony

818 420 313
818 420 313

(20 273)
(0,025)
(0,025)

(6 285)
(0,008)
(0,008)

(26 558)
(0,032)
(0,032)

SRODROCINE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z INNYCH CALKOWITYCH DOCHODOW

818 420 313
818 420 313

(5 759)
(0,007)
(0,007)

960
0,001
0,001

(4 799)
(0,006)
(0,006)

Okres 3 miesiecy
zakonczony
31 marca 2020

Okres 3 miesiecy
zakonczony
31 marca 2019

Zysk (strata) netto

Inne catkowite dochody podlegajqgce przekwalifikowaniu do zysku/(straty) w
kolejnych okresach sprawozdawczych

Ujete w okresie w innych dochodach catkowitych z tytutu instrumentéw
zabezpieczajgcych przeptywy srodkdw pienieznych
RdZnice kursowe z przeliczenia jednostek dziatajacych za granicg

Podatek dochodowy odnoszgcy sie do sktadnikéw innych dochoddw
catkowitych

Inne catkowite dochody nie podlegajgce przekwalifikowaniuv do
zysku/(straty) w kolejnych okresach sprawozdawczych
Zyski (straty) aktuarialne

Podatek dochodowy odnoszgcy sie do sktadnikdw innych dochoddw
catkowitych

Inne catkowite dochody (straty) po opodatkowaniu

Catkowite dochody ogétem za okres
Catkowite dochody przypadajqce:

- akcjonariuszom jednostki dominujgcej
- akcjonariuszom niekontrolujgcym

Komisia Nadzoru Finansowego
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SRODROCINE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

31 marca 2020

31 grudnia 2019

31 marca 2019

Aktywa

Aktywa trwate 33975
Wartos¢ firmy -
Wartosci niematerialne 181
Rzeczowe aktywa trwate 530
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 158
Nieruchomosci inwestycyjne -
Inwestycje dtugoterminowe -
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych -
Inwestycje we wspdlnych przedsiewzieciach 32928
Dtugoterminowe kontraktowe naleznosci oraz aktywa z tytutu )
umoéw

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci -
Akcje i udziaty -
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe -
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 178
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe -
Aktywa obrotowe 14 264
Zapasy 56
Aktywa z tytutu uméw 28
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 7110
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 526
Pozyczki udzielone 416
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe 1
Srodki pieniezne iich ekwiwalenty 5104
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1023
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 1113222
SUMA AKTYWOW 1161461

Komisia Nadzoru Finansowego
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Grupa Kapitafowa PBG

QSr1/2020 (wszystkie dane przedstawione sg w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej)

31 marca 2020 31 grudnia 2019 31 marca 2019

Pasywa
:’(api.tal.wlqs'ny przypadajacy akcjonariuszom jednostki (4713 690) (4 686 982) (212 581)
ominujgcej

Kapitat podstawowy 16 368 16 368 16 368
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartoéci nominalnej 1 020 070 1 020 070 1 020 070
Kapitat z wyceny fransakcji zabezpieczajgcych przeptywy - - (243)
Kapitat zapasowy 544 476 544 476 536 069
Kapitat rezerwowy (6 499) (6 326) (4 552)
Rdznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych (32 469) (32 492) (32 49¢)
Zyski zatrzymane (niepokryte siraty) (6 255 636) (6 229 078) (1747 797)
- zyski (straty) z lat ubiegtych (6 229 078) (1751 404) (1742 998)
- zysk (strata) netto biezgcego roku (26 558) (4 477 674) (4799)
Kapitat udziatéw niekontrolujacych 1937 2743 403 578
Kapitatl witasny ogétem (4711 753) (4 684 239) 190 997
Zobowigzania dlugoterminowe 4260 4260 443 844
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne - - 230 753
Zobowiqgzania z tytutu leasingu - - 33348
Pochodne instrumenty finansowe - - 300
Dtugoterminowe kontraktowe zobowigzania i rezerwy - - 38124
Zobowiqgzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania - - 61 960
Zobowiqgzania i rezerwy z tytutu $wiadczeh pracowniczych 86 86 24 077
Pozostate rezerwy dtugoterminowe 354 354 51 099
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3820 3820 4176
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe - - 27
Zobowigzania krétkoterminowe 4839 365 4817 138 920 659
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 395 537 392 653 259 674
Zobowigzania z tytutu leasingu 160 176 10745
Pochodne instrumenty finansowe 13 41 159
Zobowiqgzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 74 590 71 460 383 845
Zobowigzania z tytutu umow 414 2792 188 401
Zobowigzania z tytutu uchylenia uktadu 4344 379 4326914 -
Zobowiqgzania z tytutu podatku dochodowego - - 23
Zobowigzania i rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 6967 4144 36 441
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 16 855 18 647 17 970
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 452 311 23 067
SZ:rt;::’vci:;iunia zwiqzane z aktywami przeznaczonymi do 1029 587 1202 841 )
Zobowigzania razem 5873 214 6 024 239 1364 523
SUMA PASYWOW 1161461 1 340 000 1 555 520
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Grupa Kapitafowa PBG

QSr1/2020 (wszystkie dane przedstawione sg w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej)

SRODROCINE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

ZA OKRES OD 01.01.2020 DO 31.03.2020 ROKU

Kapitat z Kapitat z Roznice
1Pt e P kursowe z Zyski Kapitat .
. emisji akcji wyceny . . . iy Kapitat
Kapitat oih o Pozostate przeliczenia zatrzymane Kapitat udziatow
powyzej ich transakcji N . N . . wiasny
podstawowy 7 . . . kapitaty jednostek (niepokryte wiasny niekontrolujg- Z
wartosci zabezpieczajq- N ogotem
. . zagranicz- straty) cych
nominalnej cych przeptywy
nych
Na 1 stycznia 2020 roku 16368 1020070 . 538 150 (32493)  (6229079) (4 686 983) 2743 (4 684239)
Zysk/strata netto za okres sprawozdawczy - - - - - (26 558) (26 558) (641) (27 199)
Inne catkowite dochody po
opodatkowaniu za okres sprawozdawczy ) ) ) (174) 24 ) (150) (165) (315)
Na 31 marca 2020 16 368 1020 070 - 537 977 (32 469) (6255 637) (4713691) 1937 (4711753)
ZA OKRES OD 01.01.2019 DO 31.03.20219ROKU
i X Réznice
qu..“q' z Kapital z kursowe z Zyski Kapitat .
. emisji akcji wyceny . N . Iy Kapitat
Kapitat A h o Pozostatle przeliczenia zatrzymane Kapitat udziatow
powyzejich transakcji N q A q o wtasny
podstawowy 2 s . kapitaty jednostek (niepokryte wiasny niekontrolujg- z
wartosci zabezpieczajqg- . ogotem
A q zagranicz- straty) cych
nominalnej cych przeplywy nych
Na 1 stycznia 2019 roku 16 368 1020 070 (333) 531 599 (32518) (1743104) (207 917) 402 428 194 510
Korekta bilansu otwarcia wynikajgca z
wdrozenia MSSF 16 - - - - - 106 106 213 319
Na 1 stycznia 2019 roku po zmianach 16 368 1020 070 (333) 531 599 (32518) (1742 998) (207 811) 402 641 194 829
Zysk/strata netto za okres sprawozdawczy - - - - - (4799) (4799) 1097 (3702)
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu ) ) 90 (82) 29 ) 30 (159) (129)
za okres sprawozdawczy
Na 31 marca 2019 roku 16 368 1020 070 (243) 531517 (32498) (1747 797) (212 580) 403 579 190 999
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Grupa Kapitafowa PBG

QSr1/2020 (wszystkie dane przedstawione sg w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej)

ZA OKRES OD 01.01.2019 DO 31.12.2019 ROKU

Kapitat z Kapitat z Rénice
P! e P kursowe z Zyski Kapitat .
. emisji akcji wyceny . . . iy Kapitat
Kapitat o o Pozostate przeliczenia zatrzymane Kapitat udziatow
powyzej ich transakcji N . N . . wiasny
podstawowy 2o B . kapitaty jednostek (niepokryte wiasny niekontrolujg 7
wartosci zabezpieczajqg- ; ogotem
n . zagranicz- straty) -cych
nominalnej cych przeptywy nych
Na 1 stycznia 2019 roku 16 368 1020 070 (333) 531 599 (32 518) (1 743 104) (207 917) 402 428 194 510
Korekta bilansu otwarcia wynikajgca z
wdrozenia MSSF 16 - - . : - 106 106 213 319
Na 1 stycznia 2019 roku po zmianach 16 368 1020 070 (333) 531 599 (32 518) (1742 998) (207 811) 402 641 194 829
Zysk/strata netto za okres sprawozdawczy - - - - - (4477 674) (4 477 674) (396 015) (4 873 689)
Inne catkowite dochody po . . _
opodatkowaniu za okres sprawozdawczy 333 (1856) 25 (1497) (3882) (5 380)
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat - - - 8 407 - (8 407) - - -
Na 31 grudnia 2019 roku 16 368 1020 070 (0) 538 150 (32 493) (6229 079) (4 686 983) 2743 (4 684 239)
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Grupa Kapitafowa PBG

QSr1/2020 (wszystkie dane przedstawione sg w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej)

SRODROCINE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Okres 3 miesiecy
zakonczony
31 marca 2020

Okres 3 miesiecy
zakonczony
31 marca 2019

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk/(strata) brutto z dziatalnosci kontynuowanej

Zysk/(strata) brutto z dziatalnosci zaniechanej
Zysk (strata) brutto

Korekty:

Amortyzacja rzeczowych aktywdw trwatych, wartodci niematerialnych oraz
aktywow z tytutu prawa do uzytkowania

Odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa trwate, wartosci niematerialne oraz
aktywa z tytutu prawa do uzytkowania

Zmiana warto$ci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych oraz aktywdw
tfrwatych przeznaczonych do sprzedazy

Zmiana wartosci aktywow trwatych i zobowigzanh przeznaczonych do
sprzedazy zwigzanych z GK RAFAKO

Dziatalno$¢ zaniechana GK RAFAKO

Zmiana warto$ci godziwej aktywow (zobowigzan) finansowych wycenianych
przez rachunek zyskéw i strat

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci aktywodw finansowych

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci aktywodw niefinansowych

Zysk (strata) ze sprzedazy niefinansowych aktywdw trwatych

Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych

Odsetki i dywidendy, netto

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zapaséw

Zmiana stanu zobowigzan z wyjgtkiem kredytéw i pozyczek

Zmiana stanu rezerw i rozliczeh miedzyokresowych

Zmiana stanu aktywow i zobowigzan z tytutu umdw

Zyski / straty zwigzang z uktadem z wierzycielami (w tym uchyleniem)

Podatek dochodowy zaptacony

Pozostate

$rodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych

Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow frwatych

Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych

Wydatki na nabycie aktywodw finansowych

Wydatki na nabycie jednostki zaleznej, po potrgceniu przejetych srodkow
pienieznych

Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych

$rodki pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyijnej

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Sptata zobowigzah z tytutu leasingu finansowego

Sptata odsetek z tytutu leasingu finansowego

Sptata zobowigzah z tytutu leasingu

Sptata odsetek z tytutu leasingu

Wptywy z tytutu zaciggniecia pozyczek/kredytéw

Sptata pozyczek i kredytdw

Sptata odsetek od pozyczek i kredytéw

Odsetki otrzymane

Odsetki zaptacone

Prowizje bankowe

Pozostate

$rodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Imiana netto stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw
R&znice kursowe netto

$rodki pieniezne na poczgtek okresu

$rodki pieniezne na koniec okresu, w tym

Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwoéci dysponowania

Komisja Nadzoru Finansowego
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Grupa Kapitafowa PBG

QSr1/2020 (wszystkie dane przedstawione sg w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej)

DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA DO SRODROCINEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA 1 KWARTAL 2020 ROKU

1. INFORMACJE O JEDNOSTCE DOMINUJACEJ ORAZ GRUPIE KAPITALOWEJ PBG

Jednostkg dominujgca Grupy Kapitatowej PBG (dalej zwana ,,Grupg Kapitatowq”, ,,Grupg Kapitatowg
PBG”, ,Grupq"”) jest PBG S.A. w restrukturyzacji (dalej zwana ,Spdtkg dominujgcq”, ,Jednostkg

dominujgcg”).

Spoétka dominujgca Grupy Kapitatowej zostata utworzona w dniu 2 stycznia 2004 roku na podstawie Aktu
Notarialnego z dnia 1 grudnia 2003 roku. Spdtka dominujgca jest wpisana do rejestru przedsiebiorcdw
Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sgd Rejonowy Poznah — Nowe Miasto i Wilda, VIiI
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000184508. Spdtce dominujgcej
nadano numer statystyczny REGON 631048917. Akcje Spdtki dominujacej sg notowane na Warszawskiej
Gietdzie Papierdw Wartosciowych. Siedziba Spdtki dominujgcej miesci sie przy ulicy Skérzewskiej 35 w

Wysogotowie k/Poznania, 62-081 Przezmierowo.
Czas trwania Spétki dominujgcej oraz Spdtek wehodzgeych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.

W dniu 19 grudnia 2019 roku Spdétka dominujgca ztozyta wniosek o otwarcie postepowania sanacyjnego
oraz wniosek o uchylenie Uktadu zawartego w 2015 roku z wierzycielami. W dniu 9 stycznia 2020 roku, Sad
Rejonowy Poznan-Stare Miasto w Poznaniu, Wydziat XI Gospodarczy do Spraw Upadtosciowych i
Restrukturyzacyjnych, wydat postanowienie o uchyleniu Uktadu, ktére uprawomocnito sie w dniu 29 lutego
2020 roku. Z kolei w dniu 12 lutego 2020 roku otwarte zostato wobec Spdtki dominujgcej postepowanie
sanacyjne (sygn. akt GR 101/19), ktére aktualnie toczy sie przed Sgdem Rejonowym Poznanh — Stare Miasto
w Poznaniu pod sygn. akt XI GRs 2/20, zgodnie z ktérym:

. zezwolono Spdtce dominujgcej na wykonywanie zarzgdu nad catosciq przedsiebiorstwa w zakresie
nie przekraczajgcym zakresu zwyktego zarzgdu*;

. wyznaczono sedziego — komisarza w osobie SSR Magdaleny Bojarskiej;

. wyznaczono zarzqgdce w osobie Zimmerman Filipiak Restrukturyzacja S.A. z siedzibg w Warszawie
(KRS nr 0000591282).

* w dniu 7 maja 2020 roku Sgd Rejonowy Poznan-Stare Miasto w Poznaniu, Wydziat XI Gospodarczy do
Spraw Upadtosciowych i Restrukturyzacyjnych, wydat na posiedzeniu niejawnym (sygn. akt XI GRs 2/20),
Postanowienie, ktérym postanowit: ,cofngé dtuznikowi PBG S.A. w restrukturyzaciji z siedzibg w Wysogotowie
zezwolenie na wykonywanie zarzgdu nad catosciq przedsiebiorstwa w zakresie nieprzekraczajgcym
zwyktego zarzgdu”. Tym samym, zgodnie z art. 52 ust. 1 ustawy z dnia 15 maja 2015 roku - Prawo
restrukturyzacyjne zarzgd nad Spdtkg dominujgcg objgt wyznaczony przez sgd w postanowieniu o otwarciu
postepowania sanacyjnego wobec Spdtki dominujgcej zarzgdca, fj. spdtka Zimmerman Filipiak

Restrukturyzacja S.A. z siedzibg w Warszawie.

1.1. SKLAD ZARZADU | RADY NADZORCZEJ SPOLKI DOMINUJACEJ

Sktad Zarzgdu Spdtki dominujgcej oraz Rady Nadzorczej Spdtki dominujgcej na dzierh 31 marca 2020 roku

przedstawia ponizsza tabela:

Komisja Nadzoru Finansowego
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Grupa Kapitafowa PBG

QSr1/2020 (wszystkie dane przedstawione sg w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej)

Na dzien 31.03.2020 roku

Sktad Zarzgdu Spotki Skiad Rady Nadzorczej Spotki
Maciej Stanczuk - Wiceprezes Zarzadu Matgorzata Wisniewska - Przewodniczgca Rady Nadzorczej
Michat Mackowiak — Cztonek Zarzgdu Andrzej Stefan Gradowski - Sekretarz Rady Nadzorczej

Dariusz Sarnowski - Cztonek Rady Nadzorczej
Przemystaw Lech Figarski — Cztonek Rady Nadzorczej
Faustyn Wisniewski — Cztonek Rady Nadzorczej

W okresie od 1 stycznia 2020 roku do dnia zatwierdzenia niniejszego $rédrocznego skréconego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacii zaszty nastepujgce zmiany w sktadzie Zarzgdu

Spoétki dominujgcej oraz Rady Nadzorczej Spotki dominujgce;:

W dniu 4 lutego 2020 roku Pan Maciej Stanczuk ztozyt rezygnacje z petnienia funkciji cztonka Rady
Nadzorcze;j.
Rada Nadzorcza podjeta w dniu 4 lutego 2020 roku uchwaty w przedmiocie:

o odwotania ze stanowiska Prezesa Zarzgdu Pana Jerzego Karney;

o powotania w sktad Zarzgdu Pana Macieja Stahczuka i powierzenia funkciji Wiceprezesa

Zarzgdu.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spdtki dominujgcej, uchwatg nr 3 odwotato w dniu 24 lutego
2020 roku z Rady Nadzorczej Panig Helene Fic.
W dniu 7 maja 2020 roku zostato wydane postanowienie Sqdu Rejonowego Poznah-Stare Miasto w
Poznaniu, Wydziat XI Gospodarczy do Spraw Upadtosciowych i Restrukturyzacyjnych (sygn. akt Xl
GRs 2/20), ktérym Sgd postanowit: ,cofngé dtuznikowi PBG S.A. w restrukturyzacji z siedzibg w
Wysogotowie zezwolenie na wykonywanie zarzadu nad catoéciq przedsiebiorstwa w zakresie
nieprzekraczajgcym zwyktego zarzgdu”. Powyzsze postanowienie sqgdu restruktfuryzacyjnego jest
niezaskarzalne i natychmiast wykonalne. Tym samym, zgodnie z art. 52 ust. 1 ustawy z dnia 15 maja
2015 roku - Prawo restrukturyzacyjne zarzgd nad Spdtkg dominujgcg objgt wyznaczony przez sqd w
postanowieniu o otwarciu postepowania sanacyjnego wobec PBG zarzgdca, 1. spdtka
Zimmermann Filipiak Restrukturyzacja S.A. z siedzibg w Warszawie. Osobami reprezentujgcymi
Zarzgdce w postepowaniu sanacyjnym Spdtki sg Pan Bartosz Sierakowski, Pan Piotr Zimmerman

oraz Pan Patryk Filipiak.

W zwigzku z powyzszym na dzieh publikacji niniejszego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego Sktad Zarzgdu Spdtki dominujgcej oraz Rady Nadzorczej Spdtki dominujgcej

prezentuje sie nastepujgco:

Na dzien 29.07.2020 roku

Sktad Zarzgdu Skiad Rady Nadzorczej Spotki
Maciej Stahczuk — Wiceprezes Zarzqdu Matgorzata Wisniewska - Przewodniczgca Rady Nadzorczej
Michat Mac¢kowiak — Cztonek Zarzgdu Andrzej Stefan Gradowski - Sekretarz Rady Nadzorczej

Dariusz Sarnowski - Cztonek Rady Nadzorczej

Przemystaw Lech Figarski — Cztonek Rady Nadzorczej
Faustyn Wisniewski — Cztonek Rady Nadzorczej

Zarzgdca PBG
Zimmerman Filipiak Restrukturyzacija S.A.

Komisja Nadzoru Finansowego
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QSr1/2020 (wszystkie dane przedstawione sg w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej)

1.2 CHARAKTER DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWE)J

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spdtki dominujgcej byta dziatalno$¢ w zakresie inzynierii z obszaru
gazu ziemnego, ropy naftowej oraz paliw i zwigzane z niq doradztwo techniczne (PKD 71.12 Z). Ponadtfo
Spétka  dominujgca  Swiadczyta, dla pozostatych spdtek z Grupy Kapitatowej, ustugi  wsparcia
organizacyjnego polegajgce gtdwnie na zarzqgdzaniu nieruchomosciami, planowaniu i koordynowaniu
prac ich organdéw oraz $wiadczeniu ustug finansowych, administracyjnych i kontrolingowych. W niniejszym
srodrocznym  skroconym  skonsolidowanym  sprawozdaniu finansowym efekt tych transakcji podlega

wytgczeniu w ramach procedur konsolidacyjnych.

Obecnie Jednostka dominujgca znajduje sie w frakcie postepowania sanacyjnego, ktérego celem jest
zawarcie z wierzycielami uktadu o charakterze likwidacyjnym, w zwigzku z czym biezgca dziatalnosé
operacyjna Spoéiki zostata istotnie ograniczona i planowane jest docelowe jej wygaszanie, a podstawowe
aktywa Grupy Kapitatowej zostaty przeznaczone do sprzedazy (patrz nota 1.2.3. niniejszego $rdédrocznego

skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego).

1.3. INFORMACJE O GRUPIE KAPITALOWEJ

Grupe Kapitatowqg PBG tworzg Spdtka dominujgca oraz nastepujgce spotki:

Zakres dziatalnosci Procentowy udziat w kapitale

Nazwa Spoétki Siedziba
(waPKD = 2007) 31.03.2020 31.12.2019
Kupno i sprzedaz
PBG Dom ul. Skérzewska 35, nieruchomosci na wtasny
Sp.70.0 Wysogotowo rachunek PKD 68.10.Z
“p). o 62 - 081 Wynajem i zarzgdzanie 100,00% 100,00%
Przezmierowo nieruchomos$ciami wtasnymi
POLSKA lub dzierzawionymi
PKD 68.20.7
PBG Erigo ul. Skérzewska 35, Dziatalnos¢ firm centralnych
So. 7 o% Wysogotowo (Head Offices) i holdingdw, z
(ZF)D' o 62 - 081 wytgczeniem holdingdw 100,00% 100,00%
Przezmierowo finansowych
POLSKA PKD 70.10.2
Realizacja projektéw
. . ul. Skérzewska 35, budowlanych zwigzanych ze
SGorZegk(;:l Projekt Wysogotowo wznoszeniem budynkdw PKD
(:?)' e 62 -081 41.10.Z 100,00% 100,00%
Przezmierowo Wynajem i zarzgdzanie
POLSKA nieruchomosciami wtasnymi
lub dzierzawionymi
PKD 68.20.2
4 Afentrikas,
Afentrika Court
PBG Dom Invest Limited Office 2 Posiadanie
P . . ] ’ (e} ] . (]
(4) P.C. 6018 Larnaka aktywow inwestycyjnych 00.00% 00.00%
Cypr
ul. Skérzewska 35,
. Wysogotowo Kupno i sprzedaz
(Eg')go IVSp.zo.0. 62— 081 nieruchomosci na wiasny 100,00% 100,00%
Przezmierowo rachunek PKD 68.10,Z
POLSKA
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Nazwa Spotki

Siedziba

Zakres dziatalnosci
(wg PKD - 2007)

Procentowy udziat w kapitale

31.03.2020 31.12.2019
Erigo l\./ Sp 20.0. 5KA ul. Skérzewska 35,
(dawniej: SMIP . .
Investment Wysogotowo Kppno i sprzgd'oz
$p. 2 0.0. W OrgaNiZacji 62 — 108‘1 nieruchomosci na wtasny 100,00% 100,00%
SKA) Przezmierowo rachunek PKD 68.10,Z
POLSKA
(6)
ul. Skérzewska 35, Realizacja projektdw
City Development Wysogotowo budowlanych zwigzanych ze
Sp.zo.o. 62 -081 . . 100,00% 100,00%
B wznoszeniem budynkdw PKD
(7) Przezmierowo 41102
POLSKA T
PBG Dom Invest X ul. Skorzewska 35, Kupno i sprzedaz
Sp.zo.o0. Z\;ys%gS(])‘rowo nieruchomosci na wtasny 100.00% 100.00%
Ztotowska 51 SKA P rachunek PKD 68.10,Z s i
(8) Przezmierowo
POLSKA
ul. Skérzewska 35,
PBG Dom Invest X Wysogotowo Kupno i sprzedaz
Sp.zo.0. 62 -081 nieruchomoséci na wtasny 100,00% 100,00%
(9) Przezmierowo rachunek PKD 68.10,Z
POLSKA
ul. Skérzewska 35,
PBG Erigo Projekt Wysogotowo Kupno i sprzedaz
Sp.zo.0. 62— 081 nieruchomosci na wtasny 100,00% 100,00%
(10) Przezmierowo rachunek PKD 68.10,Z
POLSKA
. . ul. Skérzewska 35,
ggez I(E)ngo Projekt Wysogotowo Hotele i podobne obiekty
oo 62 -081 zakwaterowania 100,00% 100,00%
Platan Hotel SKA L.
(1) Przezmierowo PKD 55.10.Z
POLSKA
. . ul. Skérzewska 35,
Eng I(E)ngo Projek Wysogotowo Hotele i poclob_ne obiekty
Mdl’ro Hé’rel Sok 62 —108] zakwaterowania 100,00% 100,00%
(12) o Przezmierowo PKD 55.10.Z
POLSKA
ul. Skérzewska 35,
Ecoria Wysogotowo Kupno i sprzedaz
Sp.zo.0. 62 - 081 nieruchomosci na wtasny 100,00% 100,00%
(13) PrzeZzmierowo rachunek PKD 68.10,Z
POLSKA
ul. Skérzewska 35,
PBG DOM Wysogotowo Zarzgdzenia nieruchomosciami
NIERUCHOMOSCI Sp. z 62 - 081 wykonywane na zlecenie PKD 100,00% 100,00%
0.0 (14) Przezmierowo 68.32.2
POLSKA
Wschodni Invest ul. Mazowiecka 42, Pozostate posrednictwo
Sp.zo.0. 60 — 623 Poznah pieniezne 100,00% 100,00%
(15) POLSKA PKD 64.19.7
Budownictwo budynkdw i
innych budowli, montaz i
instalacja konstrukciji
. prefabrykowanych, montaz
PBG Ukraina LLC 82;&”&?\:‘/“0 K konser.chji.meTOIowy.ch, 100,00% 100,00%
(16) organizacja budownictwa
UKRAINA SN .
obiektdw nieruchomosci w
celu sprzedazy i wynajmu;
dziatalno$¢ w sferze
inzynieringu.
ul. Skérzewska 35,
PBG Operator Wysogotowo Pozostate formy udzielania
Sp.zo.0. 62 - 081 kredytow 100,00% 100,00%
(17) Przezmierowo PKD 64.92.7
POLSKA
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Nazwa Spotki

Siedziba

Zakres dziatalnosci
(wg PKD - 2007)

Procentowy udziat w kapitale

31.03.2020 31.12.2019
Multaros Trading Vasili Michalidi 9, Posiadanie
Company Limited 3026 Limassol . L 100,00% 100,00%
(18) CYPR papierdw wartosciowych
ul. Skérzewska 35, . s o
Wysogotowo qu’ralnosc w zakresie inzynierii
?r;/)Q PLSp.zo.0. 62— 081 ;év(;/;‘]caziggfez niq doradztwo 100.00% 100.00%
Przezmierowo
POLSKA PKD 71.12.Z
ul. tgkowa 33, Produkcja generatoréw pary z
RAFAKO SA 47-400 wyjgtkiem kottéw do
(20) Racibodrz, centralnego ogrzewania 33.32% 33.32%
POLSKA gorgcqg wodg PKD 25.30.Z
PGL - DOM Z;_igl(()owc K Obstuga nieruchomosci na
Sp.zo.o0. Racibsrz wtasny rachunek 33.32% 33.32%
(21) POLSKA ’ PKD 68.32 7
Ul takowa 33 Dziatalno$¢ w zakresie
RAFAKO ENGINEERING 47'_4%10 ! projektowania budowlanego,
Sp.zo.o. Racibsrz urbanistycznego, 65,96% 65,96%
(22) POLSKA technologicznego
PKD 71.12.Z
Dziatalno$¢ w zakresie
EEE&(;(;ECHNIKA ul. Bojkowska 43C, 44-  projektowania budowlanego,
S gz o g 100 Gliwice urbanistycznego, 33,32% 33,32%
(ng;) T POLSKA technologicznego
PKD 71.12.Z
Dziatalno$¢ w zakresie
RAFAKO projektowania
technologicznego tgcznie z
EN?Z‘ECI)EHNG SOLUTION ggégBrlid doradztwem i sprawowaniem 25,66% 25,66%
(&) o nadzoru dla budownictwa,
przemystu i ochrony srodowiska
PKD 74.20.A
RAFAKO . , .
Budapeszt, Montaz urzgdzen w przemysle
I(—|2usr)1gory Kit. WEGRY energetycznym i chemicznym 33.32% 33.32%
Realizacja projektdw
budowlanych oraz zwigzanych
z budowq drég i autostrad,
drég szynowych i kolei
podziemnej, mostow
EOOTRK SD. 2 0.0 :;_iggowo 33, i tuneli, dziatalno$¢ w zakresie
(26) p.20.0. RACIbOZ inzynierii i doradztwa 33,32% 33,32%
POLSKA ’ technicznego i naukowego,
produkcja, naprawda i
konserwacja maszyn i
urzgdzen, wytwarzanie,
przesytanie i handel energiq
elektryczng.
Realizacja projektéw
ul. tgkowa 33, budowlanych, dziatalno$¢ w
EO03B7 Sp. zo0.0. 47-400 zakresie doradztwa i
(27) Racibérz, projektowania budowlanego, 33.32% 33.32%
POLSKA inzynieryjnego
i technologicznego
ul. tgkowa 33, . .
Produkcja konstrukcii
'(QQE;)G'NO”O 3p.20.0. égﬁ%oérz metalowych i ich czeéci PKD 39,58% 39,58%
POLSKA 25.11.Z
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Nazwa Spélki sledziba Zakres dziatalnosci Procentowy udziat w kapitale
(wg PKD —2007) 31.03.2020 31.12.2019
RAFAKO ul. tgkowa 33, Produkcja generatoréw pary z
MANUFACTURING Sp. z 47-400 wyjatkiem kottéw do
0.0. Raciborz, cenfralnego ogrzewania 33.32% 33.32%
(29) POLSKA gorgcg wodqg
Produkcja autobusdw,
wyposazenia elekirycznego i
elektronicznego do pojazddw
'(?3’?5“0 FBUS Sp-zo0. Ul takowa 59 sinikowych oraz produkcja 33,32% 33,32%

pozostatych czesci i
akcesoriéw do pojazdéw
silnikowych

BIO-FUN Sp. z 0.0.

(31)* Ul mazowiecka 42,

60-623 Poznah Obstuga rynku nieruchomosci 100% 100%

* Dane finansowe spétki Bio-fun nie zostaty objete niniejszym $rodrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym z uwagi na ich nieistotny

wptyw

Wartodci w powyzszej tabeli prezentujg udziat Spdtki dominujgcej w kapitatach poszczegdinych spdtek

wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej.

Procentowy udziat w kapitale spdtek wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej zostat zaprezentowany w
postaci procentu ztozonego (iloczynu procentowego udziatu Spdtki dominujgcej w kapitale danej spotki i

procentowego udziatu tej Spotki w kapitale jej spdiki zaleznej).

Liczba posiadanych akcji/udziatdw jest rowna ilosci gtosdw posiadanych przez Spdtke dominujacg w

Spoétkach wehodzgeych w sktad Grupy Kapitatowe.

Jednostka dominujgca posiada udziat nieprzekraczajgcey 50% w:

. RAFAKO S.A.,

U PGL-DOM Sp.z 0.0.,

U ENERGOTECHNIKA Engineering Sp. z 0. 0.,
o RAFAKO Engineering Sp. z 0. 0.,

. RAFAKO Engineering Solution Sp.z 0. o.,
. RAFAKO Hungary Kft.

. EOOTRK Sp.z 0.0.

. EOO3B7 Sp. z 0.0.

. RENG-Nano Sp. z o.0.

. RAFAKO MANUFACTURING Sp. z 0.0.

. RAFAKO EBUS Sp.z 0.0.

Spoétka dominujgca kwalifikuje ww. podmioty jako jednostki zalezne z uwagi na fakt, iz charakter
wzajemnych relacji wskazuje na sprawowanie kontroli, zgodnie z definicjg kontroli zawartg w MSSF 10
»Skonsolidowane sprawozdanie finansowe”. Jednostka dominujaca uznaje, iz w sposdb posredni, poprzez
jednostke zalezng RAFAKO S.A. podlega ekspozycji na zmienne zwroty z inwestycji w ww. podmioty oraz
posiada zdolno$¢ do wptywania na wysoko$¢ tych zwrotdw. Jednakze w zwigzku z otwarciem

postepowania sanacyjnego wobec Spdtki dominujgcej, ktérego celem jest zawarcie z wierzycielami
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uktadu o charakterze likwidacyjnym lub quasi-likwidacyjnym, na podstawie ktérego caty majatek PBG
zostanie sprzedany a wierzyciele zostang zaspokojeni z przychoddw ze sprzedazy majgtku Spdtki,
podlegajgce konsolidacji aktywa i zobowigzania Grupy Kapitatowej RAFAKO zostaty zaprezentowane w
niniejszym $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym jako przeznaczone do

sprzedazy.

Poza wskazanymi powyzej spdtkami zaleznymi Grupa posiada udziat na poziomie 49% we wspdlnym

przedsiewzieciu — Energopol Ukraina S.A. Jednostka ta jest spdtkg prawa ukrainskiego z siedzibg w Kijowie.

Jednostka dominujgca posiada réwniez udziat przekraczajgcy 50% w spotkach:

. Aprivia SA w upadtosci likwidacyjnej,

. PBG Technologia Sp. z 0.0. w upadtosci likwidacyjnej,
. Energomontaz Potudnie SA w upadtosci likwidacyjnej,
. KWG SA w upadtosci likwidacyjnej.

7 datg postanowienia sqdu, o postawieniu wyzej opisanych spdtek zaleznych w stan upadtosci
likwidacyjnej, Spdtka dominujgca utracita kontrole nad wyzej wymienionymi podmiotami, jednostki zalezne

znalazty sie bowiem pod kontrolg organdw postepowania upadtoiciowego.

Jednostka dominujaca posiada réwniez 39,09% akcji w spdtce HYDROBUDOWA POLSKA S.A. w upadtosci
likwidacyjnej, ktéra nie jest objeta niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym z uwagi na to,

iz znajduje sie ona pod kontrolg organdw postepowania upadtoéciowego.

1.4. ZMIANY W GRUPIE KAPITALOWEJ

W okresie od 1 stycznia 2020 roku do 31 marca 2020 roku miaty miejsce nastepujgce transakcje w ramach
Grupy Kapitatowe:

Itozenie przez jednostke zalezng PBG Dom Invest X Sp. z 0.0. Ztotowska 51 SKA wniosku o upadtosé

W dniu 30 stycznia 2020 roku Zarzad jednostki zaleznej PBG Dom Invest X Sp. z 0.0. Ztotowska 51 SKA ztozyt
do Sgdu Rejonowego Poznan-Stare Miasto w Poznaniu, XI Wydziat Gospodarczy wniosek o ogtoszenie
upadtosci wskazanej jednostki zaleznej z uwagi na brak wyptacalnoéci podmiotu. Sgd postanowieniem z

dnia 14 lutego 2020 roku oddalit w/w wniosek.

1.5. ZATWIERDZENIE DO PUBLIKACII

Niniejsze §rddroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzqgdzone za 1 kwartat
zakorhczony 31 marca 2020 roku (wraz z danymi poréwnawczymi) zostato zatwierdzone do publikacji przez
Zarzgd Spoéiki dnia 29 lipca 2020 roku.
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2. PODSTAWA SPORZADZENIA

2.1. OSWIADCZENIE O ZGODNOSCI ORAZ OGOLNE ZASADY SPORZADZANIA

Niniejsze §rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z
Miedzynarodowym Standardem Rachunkowoéci nr 34 ,Srédroczna  Sprawozdawczo$é Finansowa”
zatwierdzonym przez UE (,,MSR 34") oraz z Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku w

sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierdw wartosciowych.

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje dane finansowe
za okres 3 miesiecy zakohczony dnia 31 marca 2020 roku oraz dane poréwnawcze za okres 3 miesiecy

zakonhczony dnia 31 marca 2019 roku oraz dane na dzieh 31 grudnia 2019 roku.

Zgodnie z powyzszymi zasadami sporzgdzone zostato réwniez jednostkowe §rddroczne skrocone
sprawozdanie finansowe Spdétki dominujgcej stanowigce czes$é niniejszego raportu, poniewaz zgodnie z
paragrafem 62.1. Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku emitent bedqgcy jednostkg
dominujgcq nie przekazuje odrebnego raportu kwartalnego, jezeli zamieszcza w skonsolidowanym raporcie
kwartalnym kwartalng informacje finansowq zawierajgcq: sprawozdanie z sytuacji finansowej, rachunek

zyskéw i strat, sprawozdanie ze zmian w kapitale witasnym oraz sprawozdanie z przeptywdw pienieznych.

Niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich informacii,
ktére ujawnione sg w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym zgodnie z MSSF.
Niniejsze $rédroczne skrédcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nalezy czytaé tgcznie ze

skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy za rok 2019.

Niniejsze srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzgadzone przy
zatozeniu braku kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez Spétke dominujacg w dajgcej sie
przewidzieé¢ przysztosci. Okolicznosci, ktore na to wskazujg zostaty przedstawione w nocie nr 1.2.3.
Natomiast zastosowane zasady wyceny zostaty opisane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Grupy za rok 2019. Niniejsze $rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nalezy czytaé
wraz ze srédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej
RAFAKO za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2020 roku, opublikowanym w dniu 28 lipca 2020

roku.

2.2. WALUTA SPRAWOZDAWCZA ORAZ ZASTOSOWANY POZIOM ZAOKRAGLEN
2.2.1. WALUTA FUNKCJONALNA | WALUTA PREZENTACIJI

Walutg funkcjonalng Jednostki dominujgcej i walutg prezentacji niniejszego $srédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego i srddrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania
finansowego jest ztoty polski (,,PLN”), a wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie
wskazano inaczej).
Sprawozdania finansowe jednostek zagranicznych dla celdéw konsolidacii przeliczane sqg na walute polskg
w nastepujgcy sposdb:

e aktywa i pasywa kazdego prezentowanego sprawozdania z sytuacji finansowej (bilansu) po kursie

zamkniecia na dany dzien bilansowy,
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e odpowiednie pozycje rachunku zyskdw i strat po kursie stanowigcym Srednig arytmetyczng
srednich  kursow ustalonych  przez NBP na ostatni  dzien kazdego miesigca okresu
sprawozdawczego. Rdznice kursowe powstate w wyniku takiego przeliczenia sqg ujmowane

bezposrednio w kapitale wtasnym jako réznice kursowe z konsolidacii.

2.2.2. ZIASADY PRZYJETE DO PRZELICZANIA DANYCH FINANSOWYCH

W okresach objetych $§rddrocznym  skréconym  skonsolidowanym  sprawozdaniem  finansowym
i poréwnywalnymi danymi finansowymi stosowano $rednie kursy wymiany ztotego w stosunku do EUR,

ustalane przez Narodowy Bank Polski, w szczegdlnosci:

a) przychody ze sprzedazy produktdw, zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej, zysk (strata) netto
oraz przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej, przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej, przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej i przeptywy pieniezne netto za 1 kwartat
2020 roku, obliczono przyjmujgc Sredni kurs EUR wedtug kursu stanowigcego $redniq arytmetyczng srednich

kursdw NBP na ostatni dzieh poszczegdinych miesiecy, tj. 4,3963 PLN/EUR.

b) przychody ze sprzedazy, zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej, zysk (strata) netto oraz
przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej, przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej, przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej i przeptywy pieniezne netto za 1 kwartat
2019 roku, obliczono przyjmujgc $redni kurs EUR wedtug kursu stanowigcego $redniq arytmetyczng srednich

kursdw NBP na ostatni dzien poszczegdinych miesiecy, tj. 4,2978 PLN/EUR.

c) aktywa razem, zobowigzania i rezerwy na zobowiqgzania, zobowigzania dtugoterminowe,
zobowigzania krétkoterminowe, kapitat wtasny oraz kapitat podstawowy na 31 marca 2020 roku obliczono
przyjmujac Sredni kurs EUR na ostatni dostepny kurs miesigca marca, fj. kurs na dzieh 31 marca 2020 roku,
ktéry wynosit: 4,5523 PLN/EUR.

d) aktywa razem, zobowiqgzania i rezerwy na zobowigzania, zobowigzania dtugoterminowe, zobowigzania
krétkoterminowe, kapitat wtasny oraz kapitat podstawowy na 31 grudnia 2019 roku obliczono przyjmujac
$redni kurs EUR na ten dzien - kurs na 31 grudnia 2019 roku wynosit: 4,2585 PLN/EUR.

2.3. BRAK ZALOZENIA KONTYUNUACJI DZIALALNOSCI GOSPODARCZE)

2.3.1. OPIS SYTUACJI FORMALNO-PRAWNEJ JEDNOSTKI DOMINUJACEJ

Niniejsze srédroczne skrécone skonsolidowane sprawdzanie finansowe Grupy Kapitatowej PBG za okres
1 kwartatu 2020 roku sporzqgdzone zostalo przy zatoieniu braku kontynuacji dziatalnosci gospodarczej
poniewaz Spdtka dominujgca: (i) utracita zdolno$¢ do wykonywania swoich wymagalnych zobowigzan
pienieznych, (i) nie bedzie dziatata, w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci w niezmienionym zakresie, (ii)
ztozyta w dniu 19 grudnia 2019 roku do Sgdu Rejonowego Poznanh — Stare Miasto w Poznaniu XI Wydziat
Gospodarczy ds. Upadtosciowych i Restrukturyzacyjnych (,Sgd Restrukturyzacyjny”) wniosek z dnia
19 grudnia 2019 roku o otwarcie postepowania sanacyjnego (,,Postepowanie Sanacyjne”), ktérego celem
jest zawarcie z wierzycielami uktadu o charakterze likwidacyjnym. Przestanki powyzsze potwierdzajq, ze

zatozenie kontynuacji dziatalnosci nie jest zasadne, co z kolei rzutuje na sposdb wyceny majatku i
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zobowigzan Grupy Kapitatowej, ktéry zostat szczegdtowo przedstawiony takze w skonsolidowanym
sprawozdaniu  finansowym za 2019 rok, opublkowanym w dniu 30 czerwca 2020 roku.
Jak zostato tam wskazane, w przypadku braku mozliwosci kontynuaciji dziatania sprawozdanie nalezy
sporzqdzi¢ przy uwzglednieniu zasad okre$lonych w Miedzynarodowym Standardzie Sprawozdawczosci
Finansowej nr 5 Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalnos¢ zaniechana (MSSF 5). Wycena
aktywdw Spdtki dominujgcej oraz aktywdw nalezgcych do Grupy Kapitatowej, ktére nie bedg
wykorzystywane w toku Postepowania Sanacyjnego, zostata zaprezentowana w niniejszym sprawozdaniu w
wartoéci godziwej pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy (patrz nota 1.6.1.). Ponizej
przedstawiono szczegdtowy opis zdarzen, ktdre zmusity Spdtke dominujgcqg do ztozenia wniosku o uchylenie
uktadu z roku 2015 oraz wniosku o otwarcie Postepowania Sanacyjnego a takze szczegdtowy opis
skutkéw/efektdw tych procesdw dla dziatalnosci Grupy Kapitatowej PBG w przysztosci. Opis ten pozostaje
zgodny z tym przedstawionym w ramach Sprawdzan Finansowych Grupy PBG oraz PBG za rok 2019

opublikowanych w dniu 30 czerwca 2020 roku.

. Informacja dotyczgca wszczetego wobec Spétki dominujgcej Postepowania Sanacyjnego oraz

jego dotychczasowego przebiegu

W dniu 19 grudniu 2019 roku Spdtka dominujgca ztozyta wniosek o otwarcie postepowania sanacyjnego
oraz wniosek o uchylenie uktadu, jaki byt zawarty w ramach toczonego uprzednio wobec Spotki
dominujgcej postepowania upadtosci uktadowej (,Uktad w Upadtosci”) i wszczetego na wniosek Spoiki
dominujgcej z dnia 4 czerwca 2012 r. postanowieniem wydanym przez Sgd Rejonowy Poznan-Stare Miasto
w Poznaniu w dniu 13 czerwca 2012 r. w sprawie ogtoszenia upadtosci Spdtki dominujgcej z mozliwoscig
zawarcia uktadu (,Postepowanie Uktadowe”). Spdtka dominujgca poinformowata o tych zdarzeniach
takze w dniu 19 grudnia 2019 w ramach Raportu Biezgcego nr 61/2019. Nastepnie, o jest w dniu 9 stycznia
2020 roku, wydane zostato postanowienie o uchyleniu uktadu zawartego w ramach Postepowania
Uktadowego (RB 9/2020 z dnia 20 stycznia 2020 roku), ktdre to postanowienie stato sie prawomocne wraz z
dniem 29 lutego 2020 roku (RB 28/2020 z dnia 27 kwietnia 2020 roku). Natomiast w dniu 12 lutego 2020 roku
wydane zostato zgodnie z powyzszym postanowienie o otwarciu Postepowania Sanacyjnego oraz
powotaniu spdtki Zimmerman Filipiak Restrukturyzacja S.A. do petnienia funkcji Zarzgdcy w toku tego
Postepowania (RB 15/2020 roku z dnia 13 lutego 2020 roku). Kolejne w ocenie Spdtki dominujgce;j istotne
zdarzenia bezposrednio w ramach dotychczasowego biegu Postepowania Sanacyjnego zwigzane byty z:
(i) wydanym w dniu 7 maja 2020 roku postawieniem Sgdu Restrukturyzacyjnego o cofnieciu Zarzgdowi
Spoétki dominujgcej zezwolenie na wykonywanie zarzgdu nad catoscig przedsiebiorstwa w  zakresie
nieprzekraczajgcym zwyktego zarzadu (RB 32/2020 z dnia 12 maja 2020 roku) ;(ii) ztozeniem przez Zarzgdce
do akt Postepowania Restrukturyzacyjnego w dniu 13 maja 2020 roku planu restrukturyzacyjnego
(,,Plan Restrukturyzacyjny”) (RB 35/2020 z dnia 14 maja 2020 roku) oraoz (iii) przekazanie w dniu 18 maja 2020
roku przez Zarzgdce do akt Postepowania Sanacyjnego spisu wierzytelnosci, w zakresie ktérego w dniu
4 czerwca 2020 roku opublikowane zostato obwieszczenie w Monitorze Sgdowym i Gospodarczym o
mozliwosci jego przeglgdu (,,Spis Wierzytelnosci”). Na dzien publikacji niniejszego $rédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawdzania finansowego za 1 kwartat 2020 roku, odpowiednio Plan Restrukturyzacyjny
oraz Spis Wierzytelno$ci nie zostaty jeszcze zatwierdzone, zgodnie z procedurq przewidziang w ustawie z

dnia 15 maja 2015 roku Prawa Restrukturyzacyjne (,,Prawo Restrukturyzacyjne”).
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Il Przyczyny trudnej sytuaciji ekonomicznej Spétki dominujgcej, z uwagi na kitére Spétka wstgpita o
uchylenie uktadu zwartego w ramach Postepowania Ukiadowego oraz wszczecie Postepowania

Sanacyjnego

1. Informacje ogdlne:

Jako gtdéwng przyczyne obecnej frudnej sytuacji ekonomicznej Spdtki dominujgcej nalezy wskazaé brak
mozliwosci dalszej redlizacji Uktadu w Upadtosci oraz wykupu w terminie wyemitowanych przez Spdtke
Obligacii. Pierwotnqg jednak przyczyng tej sytuacji byty opdinienia w redlizacji planowanych dezinwestycji
majgtku nieoperacyjnego, tak po stronie Spdtki dominujgcej, jak i jej wybranych spdtek zaleznych oraz
faktyczny brak mozliwosci odbudowania dziatalnosci operacyjnej, mimo zakohczenia biegu Postepowania

Uktadowego, o czym mowa ponizej.

2. Przesuniecie w realizacji planowanych dezinwestycji majgtku:

Jednqg z przyczyn trudnej sytuacji, w ktérej znalazta sie Spdtka dominujgca, sq znaczgce przesuniecia
termindw planowanych pierwotnie wptywdw z realizacji Planu Dezinwestyciji, w tym w szczegdlnosci z tytutu
sprzedazy biurowca Skalar Office Center w Poznaniu nalezgcego do spodtki zaleznej, jak réwniez wptywdw z

projektu deweloperskiego na Ukrainie.

W zwigzku z brakiem mozliwosci realizacji planu dezinwestycji w zakresie w/w istotnych dezinwestycji w
zatozonych w harmonogramie terminach oraz kwotach, Spétka dominujgca zwrdcita sie, jeszcze przed
dniem wniesienia o wszczecie Postepowania Sanacyjnego, do Obligatariuszy z wnioskiem o uzgodnienie

nowego harmonogramu wykupu Obligacji uwzgledniajgcego przesuniecia w harmonogramie

planowanych dezinwestycji.

Z perspektywy czasu wydaje sie jednak, ze utrudnienia w realizacji Planu Dezinwestycji spowodowane byty
takze ,wykorzystywaniem™ przez potencjalnych nabywcdw sytuacii, w ktdérej mozliwosé wykonania Uktadu
w Upadtosci oraz wykupu Obligacji pozostawata zbiezna z realizacjg Planu Dezinwestycji, w tym z ogdlnie
dostepnq informacijg o przyjetych w Planie Dezinwestycji zatozeniach, co do termindw (oraz oczekiwanych
kwot) zbycia poszczegdlnych aktdw Spdtki oraz jej spdtek zaleznych. Wskazaé w tym miejscu nalezy, ze
Plan Dezinwestycji, jako zatgcznik do Warunkdw Emisji Obligacji, byt dokumentem dostepnym m.in. na

stronie internetowej Spotki oraz na stronach podmiotu prowadzgcego rynek ASO GPW.

3. Istotne ograniczenie w mozliwosci prowadzenia dziatalnosci operacyjnej Spétki dominujgcej

Kolejng przyczyng trudnej sytuacji Spotki dominujgcej byt brak mozliwosci odzyskania dotychczasowej

pozycji na rynku, a co za tym idzie, mozliwosci pozyskania zewnetrznego finansowania.

Podstawowym obszarem dziatalnosci operacyjnej Spdtki dominujgcej byta w poprzednich okresach
realizacja specjalistycznych kontraktdéw budowlanych w segmencie gazu ziemnego i ropy naftowej. Tego
rodzaju dziatalno$¢ wigze sie z wysokim zapotrzebowaniem na kapitat obrotowy, jak rdwniez koniecznoscig
dostarczania zamawiajgcym gwarancji kontraktowych. Pomimo zakohczenia w 2016 roku prowadzonego

wobec Spdétki Postepowania Uktadowego, nie udato sie odbudowac pozycji PBG na rynku finansowym, co
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przetozyto sie na brak dostepu do finansowania zewnetrznego, w szczegdlnosci w formie moggcych
zabezpieczy¢ realizowane kontrakty gwarancji bankowych lub ubezpieczeniowych. Podobnie sytuacja
wygladata w spdtce zaleznej PBG oil and gas Sp. z 0.0., z wykorzystaniem ktérej Spdtka dominujgca
planowata odbudowacé swojg dziatalno$¢ operacyjng i pozycje na rynku. Ta spdtka réwniez nie byta w
stanie pozyskac linii gwarancyjnych a to z uwagi na postrzeganie sytuacji jej podmiotu dominujgcego
(to jest Spdtki). Réwnie istotnym powodem nie osiggniecia zaktadanego poziomu obrotdw oraz wynikdw w
ramach dziatalnosci operacyjnej w segmencie oil&gas byty opdzinienia w readlizacji przez inwestorow
(tj. gtdbwnych klientéw Spodtki) wezesniej prezentowanych plandw inwestycyjnych (kilkukrotne przesuwanie
termindw ogtoszenia istotnych postepowan przetargowych, uniewaznianie przetargéw, w tym ich

wielokrotne ogtaszanie dla wymuszenia obnizenia kosztow realizacji po stronie zamawiajgcego).
4. Brak perspektywy pozyskania finansowania tzw. raty balonowej

Sptata rat uktadowych zgodnie z Uktadem w Upadtosci i wykup Obligacji przypadajgcych na dzien
30 czerwca 2020 roku (fzw. rata balonowa), zgodnie z warunkami restrukturyzaciji uzgodnionymi z
wierzycielami, byty planowane do sptaty ze srodkdw pozyskanych w ramach finansowania zewnetrznego
w oparciu o wartos¢ aktywa strategicznego, ktérym jest pakiet akcji RAFAKO. Na dzieh ztozenia jednak
wnioskdw o uchylenie Uktadu w Upadtosci oraz wszczecie Postepowania Sanacyjnego, warto$¢ tego
aktywa (kapitalizacja rynkowa akcji spdtki RAFAKO S.A. posiadanych bezposrednio i posrednio przez Spdtke
dominujacq), nie dawata jednak mozliwosci przyjecie zatozenia, co do pozyskania finansowania tzw. raty

balonowej, w wymaganej jego wysokosci.

Biorgc takze pod uwage znang Spdtce dominujgcej sytuacje finansowg GK RAFAKO, przedstawiong m.in.
w ramach sprawozdan finansowych tej grupy obejmujgcych dane za 2019 rok, w tym zanotowang strate
netto w wysokosci 478 min PLN w catym okresie 2019 roku, oraz w ramach sprawozdania finansowego za
okres 1 kwartatu 2020 roku (opublikowanym w dniu 28 lipca 2020 roku), zatozenie Spdtki o pozyskaniu
wymaganych $rodkédw w ramach finansowania zewnetrznego na sptate zobowigzah w oparciu o to
strategiczne aktywo do czerwca 2020 roku nie mogto by¢é nadal kontynuowane. Zgodnie z przyjetymi
standardami rynkowymi dla pozyskania finansowania (w przypadku podmiotu nieposiadajgcego istotnie
wysokiej zdolnosci kredytowej) niezbedne jest wniesienie zabezpieczenia ustanowionego na aktywach lub
wniesienie innych form zabezpieczenia uznawanych przez instytucje finansowe. Wartos¢ takich
zabezpieczeh, zgodnie ze stosowanymi na rynku wymogami, musi istotnie przewyzszaé kwote

whnioskowanego finansowania (tj. miedzy min. 120% a 200%).

1. Informacja dotyczgca $rodkow Restrukturyzaciji szczegdétowo opisanych i przyjetych w Planie

Restrukturyzacyjnym

Zgodnie z opisanym wyzej dotychczasowym przebiegiem Postepowania Sanacyjnego, w dniu 13 maja 2020
roku, powotany dla Spdétki dominujgce] Zarzgdca ztozyt do akt Postepowania Sanacyjnego Plan

Restrukturyzacyjny, podlegajgcy na dzieh publikacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
zatwierdzeniu przez Sedziego Komisarza zgodnie z procedurq przewidziang Prawem Restrukturyzacyjnym. W
ramach Planu Restrukturyzacyjnego przedstawiony zostat w szczegdlnosci peten przeglgd i opis

planowanych srodkdw restrukturyzacyjnych, ktére majg stanowic:
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(1) Redukcja poziomu zatrudnienia w ramach przedsiebiorstwa Spdtki dominujgcej do planowane;j

skali dziatalnodci w okresie Postepowania Sanacyjnego oraz w czasie wykonywania uktadu:

Majgc na uwadze przyjetg strategie prowadzonej dziatalnosci Spdtki dominujgcej to jest wygaszenie
dziatalnosci operacyjnej, istotnym elementem restrukturyzaciji przedsiebiorstwa Spdtki w celu ograniczenia
biezgcych kosztéw stata sie redukcja zatrudnienia majgca na celu dostosowanie jego poziomu do

aktualnych i przysztych zadan zwigzanych z biegiem Postepowania Sanacyjnego.

Zarzgdca przeanalizowat stan zatrudnienia i wdrozyt przy wspdtpracy z Zarzgdem Spdtki dominujgcej |,
jeszcze przed dniem ztozenia Planu Restrukturyzacyjnego procedure zwolnien grupowych, skutkiem czego
stosunek pracy zostat rozwigzany za wypowiedzeniem z 15 osobami. W ramach opisu tego Srodka,
Zarzgdca wskazat takze na koniecznosé przeprowadzenia dalszej restrukturyzacji zatrudnienia, tak by byto
ono dopasowane do zmieniajgcego sie zapotrzebowania w ramach przedsiebiorstwa Spdtki dominujacej ,
zgodnie z przyjetq i opisang strategiq wygaszania dziatalnosci, w celu przygotowania Spdtki dominujgce;j

do realizacji uktadu o charakterze likwidacyjnym.
(2) Wydzielenie z przedsiebiorstwa Spdtki dominujacej Zorganizowanej Czesci Przedsiebiorstwa:

Rozpoczynajgc redlizacje tego Srodka Restrukturyzacji, po uzyskaniu zgody Zarzgdcy, Spétka dominujgca
podjeta starania polegajace na znalezieniu inwestora na tzw. ,maty” ZCP. Zbiér ten obejmuje m.in.:

wypracowane w poprzednich okresach referencje Spdtki dominujgce] do readlizacji kontraktéw w
segmencie ropy i gazu, know-how w postaci procedur, polityk lub procesdéw zwigzanych z pozyskiwaniem
oraz realizacjg kontaktdw, jak rowniez pracownikdw posiadajgcych doswiadczenie zwigzane z realizacjg
kluczowych kontraktéw W ramach przeprowadzonego procesu, Spdtka dominujgca pozyskata dwie oferty
wigzgce. Nastepnie Zarzgdca ztozyt do Sedziego Komisarza wniosek w sprawie wyrazenia zgody na
zawarcie umowy sprzedazy zdefiniowanego wczesniej ZCP, co jest wymagane zgodnie z regulacjg Prawa
Restrukturyzacyjnego. W dniu 26 czerwca 2020 roku wydane zostato postanowienie Sedziego Komisarza w

sprawie mozliwosci zbycia wskazanego ZCP, zgodnie ze ztozonym wnioskiem Zarzgdcy.

(3) Redukcja i dostosowanie kosztéw statych do przyjetej przez Spdtke dominujgcqg strategii

dziatalnosci oraz odstgpienie przez zarzgdce od umdw wzajemnych:

Réwnie istotnym Srodkiem restrukturyzacji Spdtki dominujgcej w ramach prowadzonej restrukturyzacii
operacyjnej, stato sie odnotowane juz ograniczenie ponoszonych przez Spdtke dominujgcg kosztdw
statych, to jest kosztéw ujmowanych w Rachunku Zyskéw i Strat Spdtki w zakresie Kosztéw Ogdlnego
Zarzgdu. Dziatanie to miato i bedzie mie¢ nadal na celu, poza poprawg wynikdw finansowych, takze
dostosowanie struktury oraz poziomu tych kosztdw do sytuacji, w ktérej znalazto sie przedsiebiorstwo Spotki
dominujgcej. Majgc na uwadze charakter prowadzonego postepowania restrukturyzacyjnego Zarzad
Spoétki dominujgcej podjgt sie renegocjaciji lub zakohczenia biegu umdw kosztowych, w tym przede
wszystkim zwigzanych z: (i) $wiadczonymi na rzecz Spdtki dominujagcej najmami powierzchni biurowej; (i)
Swiadczonymi na rzecz Spdtki dominujgce] pracami w zakresie obstugi ksiegowo - ptacowej; (iii)
Swiadczonymi na rzecz Spotki dominujgcej ustugami w szeroko rozumianym zakresie ustug informatycznych i
telekomunikacyjnych; (iv) Swiadczonymi na rzecz Spotki dominujgcej statymi ustugami doradzitwa
prawnego i finansowego, (v) oddanymi w najem lub leasing pojazdami oraz takze (vi) $wiadczonymi na

rzecz Spotki dominujacej pozostatymi ustugami administracyjnymi.
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Ponadto w ramach redlizacji opisywanego Srodka Restrukturyzacji, Zarzgdca podigt lub bedzie dalej
podejmowat czynnosci okreslone w art. 298 Prawa Restrukturyzacyjnego, zmierzajcie do odstgpienia od
wybranych uméw wzajemnych, ktérych dalsza realizacja mogtaby by¢ sprzeczna z naczelnymi celami
Postepowania Sanacyjnego, to jest doprowadzeniem do zawarcia uktadu oraz mozliwie najwyzsze

zaspokojenie objetych nim wierzycieli.

(4) Sprzedaz majgtku wchodzgcego w sktad masy sanacyjnej, w tym nieruchomosci, ruchomosci lub

innych praw majgtkowych:

Jednym z najbardziej istotnych, w ocenie Spdtki dominujgcej oraz Zarzgdcey, srodkdw restrukturyzacyjnych
pozostaje mozliwie niezwtoczne doprowadzenie do zbycia aktywdw Spdtki dominujgcej, ktérych dalsze
wykorzystanie nie jest przewidywane zgodnie z przyjetq strategiqg dziatalnosci na okres dalszego biegu

Postepowania Sanacyjnego.

Najbardziej istotnymi (co do wartosci) sktadniami majgtku Spdtki dominujgcej przeznaczonych do
sprzedazy, poza posiadanym bezposrednio i posredni przez Spdtke dominujgcg pakietem akcji spotki
RAFAKO S.A., ktéry z uwagi na swq istote zostat objety odrebnym $rodkiem Restrukturyzacii, pozostajq:

e nieruchomos¢ Spditki dominujgcej potozona w Radzewicach;

e nieruchomos¢ Spdtki dominujgcej potozona w Stupcy;

e nieruchomos$¢ Spodtki dominujgce] potozona w Poznaniu oraz wybrane ruchomosci Spdtki

dominujgce;.

(5) Doprowadzenie do dezinwestycji aktywa strategicznego Spdtki dominujgcej to jest pakietu 33,32%

akcji spotki RAFAKO S.A. nalezgcych bezposrednio i posrednio do Spdtki dominujgce;:

Niezmiennie najbardziej znaczgcym sktadnikiem majatku Spdtki dominujgcej pozostajg akcje spdiki
publicznej RAFAKO - pakiet 33,32% akciji, umozliwiajgcy kontrole operacyjng, ktéry nalezy bezposrednio (w
iloSci 7.665.999 sztuk akcji) i posrednio (w ilosci 34.800.001 sztuk akcji nalezgcych do Multaros Trading
Company Limited z siedzibg w Limassol (Cypr)) do Spdtki dominujgcej, diatego tez ich dezinwestycja
zostata objeta w ramach Planu Restrukturyzacyjnego odrebnym Srodkiem Restrukturyzaciji. Spdtka RAFAKO
S.A. redlizuje kluczowe z punktu widzenia dtugoterminowych interesdw gospodarczych kraju inwestycje, w
tym budowe kolejnej czesci elektrowni Jaworzno. RAFAKO S.A. wymaga dofinansowania w  trakcie
Postepowania Sanacyjnego. Spdtka dominujgca nie bedzie mogta jednak partycypowad w dalszym
finansowaniu RAFAKO z uwagi na swojg obecng sytuacje oraz przyjetq strategie dalszego biegu
Postepowania Sanacyjnego, to jest przyjety kierunek dziatan sanacyjnych, ktére obejmujg stopniowqg
likwidacje masy sanacyjnej. Z uwagi na to, ze sprzedaz wybranemu nabywcy akcji RAFAKO S.A. wigzad sie
bedzie z koniecznosiciqg jednoczesnego dofinansowania RAFAKO S.A., zasady wyjscia Spdtki dominujgcej z
tej inwestycji poprzez sprzedaz 33,32% pakietu akcji powinny by¢ zatem uzgodnione z interesariuszami tej
spotki przy uwzglednieniu oczekiwanh i najlepszego interesu wierzycieli Spdtki dominujgcej. Ustalone w ten
sposdb warunki powinny zostaé poddane do akceptacii wierzycieli Spdtki dominujgcej przede wszystkim w
ramach uzgadniania warunkdw redlizacji Uktadu, do ktérego zawarcia dagzy¢ zamierza Spédtka
dominujgca. Dziatania w tym zakresie, w tym wypracowanie z interesariuszami strukfury przysztej transakciji
wyjscia, zostaty juz podjete takze na dzienh publikacji niniejszego Srdédrocznego skroconego
skonsolidowanego sprawdzania za okres 1 kwartatu 2020 roku. W szczegdlnosci Zarzadca ustanowiony dla
Spoétki dominujgce] w dniu 25 maja 2020 roku skierowat do RAFAKO S.A. oraz do PFR TFl S.A. -
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zarzagdzajgcego Funduszem Inwestyciji Polskich Przedsiebiorstw Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow
Niepublicznych zawiadomienie o zamiarze sprzedazy pakietu akcji RAFAKO S.A. dajgcego tgcznie 33,32%
gtosdéw na Zgromadzeniu Akcjonariuszy RAFAKO SA., o czym Spdtka dominujgca raportowata takze w dniu
25 maja 2020 roku (RB 37/2020). W ramach wskazanego wystgpienia, Zarzadca Spdtki dominujgcej wyrazit
oczekiwanie, ze wtadze RAFAKO S.A. podejmqg decyzje o rozpoczeciu procesu pozyskania inwestora
strategicznego dla RAFAKO S.A., w tym, o zatrudnieniu doradcy transakcyjnego i powierzeniu mu
przygotowania struktury transakcji uwzglednigjgcej aktualng wycene rynkowq akcji RAFAKO S.A. i
ewentualne potrzeby gotéwkowe RAFAKO S.A.

(6) Doprowadzenie do uzgodnienia warunkdw wyijscia z projektu na Ukrainie oraz wptywu srodkdéw z

tytutu dezinwestycji tego projektu na rzecz Spdtki dominujgcei:

Innym kluczowym Srodkiem restrukturyzacji, staé sie ma doprowadzenie do wyjscia z inwestyciji
deweloperskiej w Kijowie na Ukrainie. W wyniku dokonanego niezaleznego audytu tego projektu przez
podmiot wskazany przez Obligatariuszy Spdtki dominujgcej - 1j. firme PwC Advisory Sp. z 0.0. sp. k (do czego
Spdétka dominujgca zobligowana zostata w ramach Uchwat Zgromadzeh Obligatariuszy podejmowanych
w drugiej potowie 2019 roku) - mozZliwe byto zdiagnozowanie sytuaciji formalno-prawnej projektu, jak
réwniez uzyskanie szacunkdw srodkdw mozliwych do pozyskania ze sprzedazy mieszkan, lokali ustugowych
oraz miejsc parkingowych nalezgcych do spdétki Pr JSC Energopol Ukraina (1j. spotki odpowiadajgcej za
redlizacje projektu/wtasciciela nieruchomosci). W ramach dotychczas przeprowadzonych przez Spdtke
dominujgcg andliz, jak réwniez rozméw prowadzonych bezposrednio przez Spdtke dominujaca z
akcjonariuszami spdtki Energopol Ukraina, w celu doprowadzenia do wyjscia PBG z inwestycji na Ukrainie
ustalono, ze niezbedne jest zawarcie porozumienia akcjonariuszy regulujgcego wszystkie kluczowe kwestie
biznesowe i formalno-prawne pomiedzy zaangazowanymi w projekt stronami. Projekt takiego porozumienia

zostat przygotowany i aktualnie jest dyskutowany pomigedzy stronami.

(7) Doprowadzenie do dezinwestycji majatku wybranych spdtek zaleznych, w tym sptywu Srodkdw

poprzez rozliczenie wewngtrzgrupowych pozyczek::

Opisywany Srodek Restrukturyzacji, polegajacy na doprowadzeniu do dezinwestycji majgtku wybranych
spdtek zaleznych Spdtki dominujacej, w tym sptywu do Spdtki dominujgcej srodkdw poprzez rozliczenie
wewngtrzgrupowych pozyczek, zblizony jest w swojej naturze do opisanego wyzej (4) Srodka
Restrukturyzacji. Roznicq jest to, ze sprzedaz aktywdw ma by¢é prowadzona przez spdtki w catosci zalezne
od Spdétki dominujgcej , a srodki jakie te spdtki pozyskajq tytutem ceny sprzedazy (po potrgceniu kosztéw
zwigzanych z redlizacjq sprzedazy) zostang w catodci przekazane do Spdtki dominujgcej tytutem sptaty
pozyczek, jakie Spdtka dominujgca udzielata w poprzednich okresach i przed zawarciem Uktadu w
Upadtosci na redlizacje inwestycji powierzonych powotanym w tym celu spdtkom celowym. Najbardziej
istotnymi (co do wartosci) sktadniami majgtku spdtek zaleznych, jakie podlegaé majq zbyciu, pozostaje
nieruchomos¢ spdtki Gérecka Projekt Sp. z 0.0., to jest nieruchomosé biurowa potozona w Poznaniu ,,Skalar
Office Center” oraz nieruchomosci o istotnie nizszej wartosci jednostkowej nalezgce do spdtek PBG DOM
Sp. .z 0.0. oraz PBG DOM Nieruchomosci Sp. z 0.0., a takze aktywa i prawa zwigzane z dziatalnosciq
hotelowq prowadzong w ramach Hotelu Hampton by Hilton w Swinoujéciu, przez spdtke PBG ERIGO Projekt
SP.Z O.O. PLATAN HOTEL S.K.A.
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V. Ryzyka zwiqzane z planowanqg dzialalnoscig Spétki dominujgcej w dajacym sie przewidzieé

okresie dalszego trwania Postepowania Sanacyjnego

Uwzglednigjgc zgodnie z powyzszym, iz Spdtka dominujgca zamierza wygasi¢ biezgcq dziatalnosé
operacyjng, joka byta wykonywana w poprzednich okresach, a tym samym skupi¢ swoje ograniczone i
dostosowane zasoby na redlizacji wytgcznie przedstawionych w Planie Restrukturyzacyjnym Srodkéw
Restrukturyzaciji (opisanych takze w ramach niniejszej noty), ryzyka zwigzane z dalszymi dziataniami
podejmowanymi w ramach Spdtki dominujgcej zwigzane sg w najwiekszej mierze z brakiem mozliwosci

wdrozenia lub wytgcznie terminowego wdrozenia poszczegdlnych Srodkdw Restrukturyzaci.

Poza jednak tego rodzaju ryzkami dotyczgcymi istoty kazdego z poszczegdlnych Srodkdw Restrukturyzacii,
Spoétka dominujgca oraz Zarzgdca identyfikujg nastepujgce potencjalne ryzyka zwigzane z dalszym
funkcjonowaniem Spotki dominujgcej w dajacym sie przewidziec okresie:

e Ufrata ptynnosci finansowej przez mase sanacyjng w toku Postepowania Sanacyjnego, co moze
doprowadzi¢ do umorzenia Postepowania Sanacyjnego i w konsekwencji upadtosci Spoétki
dominujgcej, a przez to niezaspokojenia wierzycieli nieposiadajgcych zabezpieczeh na majgtku
Spdtki dominujgcej na jakimkolwiek poziomie;

e nieosiggniecie porozumienia z gtdwnymi wierzycielami Spdétki dominujagcej bedgcych jej
Obligatariuszami, co do kierunku Postepowania Sanacyjnego, w tym ryzyko préby przejecia na
wiasnos¢ przedmiotdw zastawdw rejestrowych, jakie byty ustanawiane dla zabezpieczenia
Programu Emisji Obligacii;

e niedotrzymanie harmonogramu sprzedazy poszczegdinych aktywdw Spdtki dominujgcej oraz
spdtek od niej zaleznych z uwagi na dostrzegane juz skutki kryzysu wywotane COVID-19;

e koniecznos¢ sprzedazy aktywdw na poziomie nizszym niz pierwotnie zaktadany z uwagi na kryzys
wywotany COVID-19;

e nieprzyjecie uktadu przez zgromadzenie wierzycieli (ryzyko wpisane w kazde postepowanie
restrukturyzacyjne, ktére moze zosta¢ odpowiednio zminimalizowane poprzez konstrukcje

ostatecznych propozycji uktadowych i przekonanie wierzycieli o braku uzasadnionej ekonomicznie

opcji alternatywnej, to jest ogtoszeniu upadtosci wobec Spdtki dominujgcej).

2.3.2. ZALOZENIE KONTYNUACJI DZIALALNOSCI JEDNOSTKI ZALEZINEJ RAFAKO

Na dzieh sporzgdzenia niniejszego $§rédrocznego skréconego  skonsolidowanego  sprawozdania
finansowego Zarzqd jednostki zaleznej RAFAKO, biorgc pod uwage osiggniete wyniki finansowe oraz

prognozowane wyniki 2020 roku, identyfikuje istotne ryzyko braku kontynuacji dziatania wynikajgce z

niepewnosci zwigzanej z:

1. dokonczeniem realizacji Kontraktu na budowe bloku energetycznego o mocy 910 MW na parametry
nadkrytyczne w Elektrowni Jaworzno Il — Elektrownia Il oraz utrzymaniem ptynnosci i dodatniej
rentownosci tego projektu,

2. zapewnieniem finansowania do kohca 2020 roku zewnetrznymi zrédtami w postaci kredytéw i gwarancji

bankowych,
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3. pozyskania finansowania z projektu eBus lub alternatywnego w przypadku niepowodzenia fego
projektu,
4. wyniku negocjacji z pozostatymi kluczowymi klientami dotyczgcymi zwiekszenia wartoéci realizowanych

kontraktow.

Kluczowq kwestig z perspektywy mozliwosci kontynuowania dziatalnosci Grupy Kapitatowej RAFAKO jest
dokonczenie realizacji umowy na budowe bloku energetycznego o mocy 910 MW na parametry
nadkrytyczne w Elektrowni Jaworzno Il — Elektrownia I, utrzymanie ptynnosci finansowej poprzez
zapewnienie 7zrédet finansowania oraz kontynuacja prowadzonych projektéw zgodnie z planami

finansowymi i zapewnienie odpowiedniego portfela zamodwien.

Realizowana na rzecz Tauron Wytwarzanie S.A. umowa na budowe bloku energetycznego o mocy 910 MW
na parametry nadkrytyczne w Elekirowni Jaworzno Il — Elekirownia Il — w zakresie kociot parowy,
turbozespodt, budynek gtéwny, czesc elektryczna i AKPIA bloku przewidywata zakohczenie prac zwigzanych

z redlizacjq Kontraktu w zakresie przekazania Bloku do Eksploatacii do dnia 31 stycznia 2020 roku.

Termin ten nie zostat dotrzymany. Z powodu nadmiaru mocy w krajowej sieci energetycznej doszto do
zZnaczqgcego zaburzenia harmonogramu zwigzanego z dochodzeniem do parametrdw umozliwiajgcych
przejecie Bloku do eksploataciji. Nastepnie, w dniu 9 lutego 2020 roku, podczas ostatniej fazy testow
przeprowadzanych przed planowanym terminem przekazania Bloku do Eksploatacji, doszto do zdarzenia,

ktérego skutkiem okazato sie uszkodzenie elementdw kotta.

Powotano komisje awaryjng sktadajgcqg sie z przedstawicieli Zamawiajgcego i Wykonawcy, ktérej
zadaniem byto zbadanie przyczyn wystgpienia awarii i opracowania rekomendacji i srodkéw zaradczych w
celu unikniecia kolejnych awarii w przyszto$ci. W wyniku przeprowadzonej przez komisje analizy, przyczyng
awarii byt splot przypadkowych niekorzystnych zdarzen, ktére pojedynczo nie mogty doprowadzi¢ do jej

wystgpienia.

W dniu 4 maja 2020 roku Strony zawarty Porozumienie o wspdtpracy w zakresie diagnozowania przyczyn i
usuwania skutkdw zdarzenia z dnia 9 lutego 2020 roku, ktérego podstawowym celem byto okresdlenie
kluczowych kwestii niezbednych do uregulowania w aneksie nr 8 do Kontraktu Gtéwnego w szczegdlnosci
takich jak: zmiana termindw redlizacji poszczegdinych zadan oraz zmiana harmonogramu rzeczowo

finansowego.

W dniu 10 czerwca 2020 roku podpisano Aneks nr 8 do Kontraktu Gtéwnego, w ktérym okreslono zasady

wykonywania przez Wykonawce prac dodatkowych oraz uregulowano w nim podstawowe kwestie min. :

> zwiekszenie wartosci kontraktu o 9,9 min PLN netto uwzgledniajgce prace dodatkowe,

» zmiana terminu oddania Bloku do Eksploatacii na 15 listopada 2020 roku,

> aktualizacja Harmonogramu Rzeczowo-Finansowego uwzglednigjgca zmiane termindw realizacii
poszczegdlnych kamieni milowych,

> przeniesienie prawa wtasnosci wyspy turbinowe;.

Nowy harmonogram ptatnosci poprawit ptynnos¢ finansowqg Grupy Kapitatowej RAFAKO, w tym mozliwos$c
regulacji zobowigzanh wobec podwykonawcdw w zwigzku z koniecznosciq przedtuzenia prac na

kontrakcie.
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Strony, fj. Inwestor i Wykonawca zobowiqzaty sie zgodnie i w dobrej wierze wspdtdziatac w celu likwidacji
szkody wyniktej ze Zdarzenia z Ubezpieczenia Wszelkich Ryzyk Budowy i Montazu (CAR/EAR), w tym
przedktada¢ ubezpieczycielowi konieczne dokumenty, wyjasnienia czy informacje. W przypadku
czesciowego pokrycia szkody przez Ubezpieczyciela, Strony zobowigzaty sie, ze kwota niepokryta przez
wyptate odszkodowania z tytutu awarii zostanie poniesiona przez Strony, na zasadach ustalonych
pomiedzy Stronami. Strony zobowigzaty sie takze do prowadzenia dalszych uzgodnieh w celu uregulowania

w kolejnym aneksie zagadnien zwigzanych z pozostatymi do rozliczenia roszczeniami.

7 uwagi na fakt zaistnienia zdarzenia w dniu 9 lutego 2020 roku, spdtka zalezna EO03B7 Sp. z 0.0. ujeta w
rozliczeniu Kontraktu wptyw kosztéw awarii oraz dokonata oszacowania kosztdw wydtuzenia redlizacji
kontraktu z tym zwigzanych, jak i dodatkowych przychodéw wynikajgcych z podpisanego Aneksu nr 8 do
Kontraktu stanowigcych zaptate za dodatkowy zakres prac na Kontfrakcie. W dalszym ciggu trwajq
negocjacje z Inwestorem dotyczqce roszczen zwigzanych z awarig, ktére nie zakonczyty sie do dnia 10
lipca b.r. Ponadto, Wykonawca z Zamawiajgcym zwrdcili sie do Ubezpieczyciela (z polisy CAR/EAR) z

roszczeniem o wyptate odszkodowania z tytutu poniesionych kosztdw zwigzanych z awarig.

Zarzad jednostki zaleznej RAFAKO, biorgc pod uwage wszystkie okoliczno$ci majgce wptyw na zaistnienie
zdarzenia, stoi na stanowisku, ze zardwno oszacowane koszty usuniecia awarii, jak i koszty przedtuzenia
redlizacji kontraktu niezbedne do poniesienia w celu zakohczenia redlizacji umowy, pokryte zostang z
wyptaty odszkodowania oraz uwzglednione zostang uzasadnione roszczenia wobec Zamawigjgcego. Z
uwagi na powyzsze istotne niepewnosci, Zarzad jednostki zaleznej RAFAKO na dzieh podpisania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie jest w stanie okresli¢ ostatecznego wyniku na kontrakcie,

w tym poniesienia ewentualne;j straty.

Kluczowym czynnikiem, ktéry moze wptyngé na mozliwos¢ kontynuowania dziatalnosci oraz pozyskania
nowych kontraktéw jest utrzymanie przez Grupe Kapitatowg RAFAKO ptynnosci finansowej poprzez
zapewnienie dostepu do finansowania zewnetrznego. W ramach tych dziatan, w czerwcu 2020 roku,
jednostka zalezna RAFAKO podpisata z PKO BP S.A. aneks do umowy limitu kredytowego wielocelowego
(obejmujgcego kredyty i limit gwarancyjny) z terminem wykorzystania do 10 listopada 2020 roku o tgcznej
wartosci do 142 min PLN. Obecny poziom udostepnionych RAFAKO S.A. limitdw kredytowych i
gwarancyjnych jest jednak niewystarczajgcy do redlizaciji plandw rozbudowy portfela zamdwien, dlatego
RAFAKO S.A. podejmuje wszelkie mozliwe dziatania, by odbudowaé potencjat gwarancyjny na poziomie
pozwalajgcym na zrealizowanie przyjetej przez Zarzqd jednostki zaleznej RAFAKO strategii rozwoju oraz
ustrukturyzowac limity kredytowe w sposdb, ktéry bedzie lepiej zaspokajat potrzeby Grupy Kapitatowej
RAFAKO. Zarzad jednostki zaleznej RAFAKO oczekuje podpisania do 10 listopada 2020 roku kolejnego
przedtuzenia umowy kredytowej, co bedzie miato kluczowe znaczenie dla ptynnosci finansowej Grupy
Kapitatowej RAFAKO.

Na dzieh sporzgdzenia niniejszego $rédrocznego skréconego  skonsolidowanego  sprawozdania
finansowego za okres 3 miesiecy 2020 roku jednostka zalezna RAFAKO finalizuje proces negocjacii
dotyczgcy warunkdw sprzedazy projektu eBus na rzecz Agencji Rozwoju Przemystu, ktéra na mocy zgody
wyrazonej w dniu 30 czerwca 2020 roku ma wytgcznoS¢ na negocjacje do dnia 31 lipca 2020 roku
okreslong w podpisanym przez Strony w dniu 20 stycznia 2020 roku liscie intencyjnym. Zostaty zakohczone
prace zwigzane z przygofowaniem biznesplanu przedsiewziecia i jego wyceng. Na podstawie tego

dokumentu, Strony przystgpity do finalnych negocjaciji warunkdéw sprzedazy projektu. Dnia 29 czerwca 2020
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roku jednostka zalezna RAFAKO otrzymata wstepng oferte okreSlajgcq zakres i warunki transakciji.

Transakcja bedzie miata pozytywny wptyw na sytuacije ptynnosciowq Grupy Kapitatowej RAFAKO.

Struktura aktualnego portfela zamdwien Grupy Kapitatowej RAFAKO charakteryzuje sie zapotrzebowaniem
na kapitat obrotowy, w tym pochodzacy ze $rodkdéw wtasnych. Uwolnienie zaangazowanych srodkdw
bedzie nastepowato stopniowo wraz z postepem prac na kontraktach i osiggnieciu kolejnych kamieni
milowych, tj. po wykonaniu okreSlonego zakresu prac, zgodnie z obowigzujgcymi zapisami i
harmonogramami rzeczowo-finansowymi. Srodki te w dalszej kolejnoéci, bedg mogty zostaé wykorzystane

jako dodatkowe zabezpieczenie zapotrzebowania na kapitat obrotowy na nowo pozyskanych projektach.

Na koniec marca 2020 roku warto$¢ portfela zamowien Grupy Kapitatowej RAFAKO wyniosta 2.324 min PLN
(W poréwnaniu do 2. 811 min PLN na koniec marca 2019 roku). W ramach realizacji zaktadanej strategii od
poczatku 2020 roku do dnia publikacji niniejszego sprawozdania finansowego Grupa Kapitatowa RAFAKO
pozyskata nowe kontrakty o wartosci 142 min PLN, z czego 128 min PLN w obszarze energetyki, 13 min PLN w
obszarze ropy naftowej i gazu ziemnego oraz 1 min PLN w pozostatym obszarze. Do najwazniejszych
kontraktéw pozyskanych w 2020 roku zaliczy¢ mozna m.in. kontrakt na zaprojektowanie, dostawe, nadzér
nad montazem elementdw cisnieniowych i uruchomienie modernizowanego kotta BB-2000 dla Elektrowni
TENT B1 Obrenovac w Serbii o warto$ci okoto 34,4 min EUR netto, z czego udziat Grupy Kapitatowej
RAFAKO wynosi okoto 17,35 min EUR netto. Grupa Kapitatowa RAFAKO doktada wszelkich staran, aby
warto$¢ kontraktéow znajdujgcych sie w portfelu zamdwien, pozwalata na zabezpieczenie przychoddw
niezbednych do pokrycia kosztdéw dziatalnosci operacyjnej oraz wygenerowania dodatniego wyniku
finansowego w perspektywie dtugoterminowej, w tym rowniez po zakonhczeniu realizacji kontraktu na
budowe bloku energetycznego 210 MW w Jaworznie. Zgodnie z przyjetymi kierunkami rozwoju Grupa
Kapitatowa RAFAKO aktywnie uczestniczy w postepowaniach przetargowych i spodziewa sie pozyskania

kolejnych istotnych kontraktéw.

24. WPLYW UCHYLENIA UKLADU Z WIERZYCIELAMI NA SRODROCINE SKROCONE SKONSOLIDOWANE
SPRAWOIZDANIE FINANSOWE

W dniu 19 grudnia 2019 roku Spdtka dominujgca ztozyta wniosek o otwarcie Postepowania Sanacyjnego
oraz wniosek o uchylenie Uktadu z Wierzycielami zawartego w 2015 roku. W dniu 9 stycznia 2020 roku Sqgd
wydat postanowienie w sprawie uchylenia Uktadu zawartego przez Spdtke dominujacqg z wierzycielami.

Z kolei w dniu 12 lutego 2020 roku otwarte zostato wobec Spdtki dominujgcej Postepowanie Sanacyjne.

W zwigzku z uchyleniem Uktadu Spétka dominujgca ujeta w ksiegach rachunkowych roku 2019 skutki
przywrécenia zadtuzenia wynikajgcego ze zredukowanych wczedniej zobowiqzah uktadowych oraz

utworzyta rezerwe na koszty Postepowania Sanacyjnego.

W niniejszym $rodrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupa prezentuje:

v W §rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej: wyodrebniong
pozycje ,Zobowigzania z tytutu uchylenia uktadu” w kwocie 4.344.379 tys. PLN - catos¢ jako

zobowigzania krotkoterminowe,
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v W §rédrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacii finansowej: zobowigzania z
tytutu obligacji wyemitowanych w celu sptaty czesci zobowigzan uktadowych w kwocie 319.434
tys. PLN - cato$¢ jako zobowigzanie krétkoterminowe.

v W §rédrocznym skréconym  skonsolidowanym rachunku zyskdw i strat: w pozycji ,,Zysk/strata

zwigzane z wierzycielami” strate w kwocie 17.465 tys. PLN.

2.5. ISTOTNE ZASADY (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI

Niniejsze srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy zostalo sporzgdzone przy
zatozeniv braku kontynuacji dziatalnosci gospodarczej Spotki dominujgcej w dajacej sie przewidzieé
przysztosci, oraz zostato sporzqdzone zgodnie z zasadami rachunkowosci, ktére zostaty zaprezentowane w
ostatnim rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za rok zakohczony 31 grudnia

2019 roku z uwzglednieniem zmian opisanych ponize;.

2.5.1. IMIANA STANDARDOW | INTERPRETACJI

Grupa nie zdecydowata sie na wczedniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacii lub zmiany,

ktéra zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie.

2.5.2. KOREKTY BLEDOW ORAZ ZMIANA ZASAD RACHUNKOWOSCI

Zatozenie kontynuacii dziatalnosci

Zatozenie braku mozliwosci kontynuacji dziatalnosci nie miato wptywu na dane poréwnawcze.

Dziatalno$¢ zaniechana

W niniejszym $§rédrocznym skréconym  skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym jako dziatalno$é
zaniechanqg zaprezentowano (analogicznie jok w ostatnim rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu

finansowym Grupy za rok 2019):

> biezgcqg dziatalnos¢ Jednostki dominujgcej (dziatalno$¢ jest obecnie istotnie ograniczona i
planowane jest docelowe trwate jej wygaszanie),

> dziatalno$¢ wykonywang przez Grupe Kapitatowqg RAFAKO (aktywa przeznaczone do sprzedazy),

> dziatalno$¢ zwigzang z wynajmem powierzchni biurowych w Scalar Ofiice (aktywa przeznaczone
do sprzedazy),

» dziatalnosé hotelowqg w Swinoujéciu (aktywa przeznaczone do sprzedazy).

Wptyw MSSF 9 na dane pordwnawcze

Majgc na uwadze wymogi MSSF 9 Grupa zdecydowata sie (poczgwszy od srdédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzqgdzonego na dzieh 30 czerwca 2019 roku) wyodrebnié
z pozostatych przychoddw i kosztdw operacyjnych straty / odwrdcenie strat z tytutu utraty wartosci
aktywdw finansowych i wykazaé je w rachunku zyskéw i strat w odrebnej pozycji, 1j. ,Utrata wartosci

aktywdw finansowych”. Tym samym uktad not dla pozostatych przychoddw i kosztéw operacyjnych oraz
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dla przychoddw i kosztéw finansowych zostat dostosowany do wymogdw MSSF 9. W zwigzku z powyzszym

przeksztatcony zostat uktad not dla danych poréwnawczych za 1 kwartat 2019 roku.

2.6. ISTOTNE WARTOSCI OPARTE NA PROFESJONALNYM OSADZIE | SIACUNKACH

Niniejsze s$rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przy
zatozenivu braku kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez Spétke dominujgcq. Zatozenie to wptywa na
wycene aktywow i zobowigzan, ktdére to zasady zostaty przedstawione w skonsolidowanym sprawozdaniu

finansowym Grupy za rok obrotowy 2019.

Ponadto przy sporzgdzaniu niniejszego $rédrocznego skréconego  skonsolidowanego  sprawozdania
finansowego Zarzad Jednostki dominujgcej kierowat sie osgdem przy dokonywaniu licznych szacunkéw i

zatozen, ktdre majq wptyw na prezentowane wartosci aktywdw, zobowigzan, przychoddw oraz kosztow.

Faktycznie zrealizowane wartosci mogq rézni¢ sie od szacowanych przez Zarzgd Jednostki dominujgcej ze
wzgledu na niepewnos$¢ jaka towarzyszy Grupie Kapitatowe] na dzieh przygotowania niniejszego
srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, co moze z kolei przetozy¢ sie na

korekte wartosci bilansowych aktywdw i zobowigzah w nastepnych okresach sprawozdawczych.

Rezerwy na naprawy gwarancyjne szacuje sie na podstawie okreslonego przez Zarzqdy spdtek Grupy

Kapitatowej stopnia prawdopodobiehstwa  wystgpienia w  przysztosci zobowigzania na podstawie
realizowanych umdw o ustuge budowlang. Utrzymywane sg w danym stopniu istnienia
prawdopodobienstwa wystgpienia do dnia wygasniecia prawa do redlizacji gwarancji lub roszczeh

naprawczych.

Rezerwa na koszty sanacji zwigzana jest z otwartym w dniu 12 lutego 2020 roku wobec Spdtki dominujgcej

Postepowaniem Sanacyjnym. Oszacowana zostata przez Zarzgd Jednostki dominujgcej oraz Zarzgdce
Spoétki: (i) w oparciu o najlepszg wiedze w przypadku przyjetych zatozeh co do okresu i stopnia
skomplikowania Postepowania Sanacyjnego, (i) w oparciu o posiadane umowy odnoszgce sie do procesu

Postepowania Sanacyjnego, (i) oraz o informacje uzyskane od reprezentantdw Zarzgdcy.

Rezerwy na planowane straty tworzone sg w przypadku, kiedy istnieje prawdopodobienhstwo, iz tgczne

koszty umowy przewyzszg tqczne przychody z tytutu umowy, a przewidywang strate ujmuje sie
bezzwtocznie jako koszt. Wysoko$¢ straty ustalana jest niezaleznie od faktu rozpoczecia prac wynikajgcych
Z umowy, stanu zaawansowania prac wynikajgcych z umowy, wysokosci przewidywanych zyskdw z tytutu
innych uméw, ktére nie sg pojedynczymi umowami o ustuge budowlang. Warto$¢ zmiany rezerw na

planowane straty zwieksza lub zmniejsza koszt wtasny umowy budowlanej, ktérej rezerwa ta dotyczy.

Rezerwa na spory dotyczy gtdwnie toczgcych sie spordw, ktdrych Strong jest Spdtka dominujgca.
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Rezerwy na $wiadczenia pracownicze - rezerwy z tytutu Swiadczenh pracowniczych zostaty oszacowane za

pomocqg metod aktuarialnych oraz prognozowanych uprawnien jednostek wchodzgcych w sktad Grupy.

Stawki amortyzacyjne

Wysoko$¢ stawek oraz odpisdw amortyzacyjnych jest ustalana na podstawie przewidywanego okresu
ekonomicznego uzytkowania danego sktadnika rzeczowych aktywdw frwatych oraz wartosci
niematerialnych, a takze szacunkdw dotyczgcych wartosci rezydualnej srodkdw trwatych. Grupa corocznie
dokonywata weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezgcych
szacunkdéw. W zwigzku z sytuacja opisang w nocie 1.2.3., okresy ekonomicznej uzytecznosci wyzej

wymienionych aktywdw nie zostaty wydtuzone.

Klasyfikacja umdw leasingowych

Grupa uznaje umowe za umowe leasingu, jezeli na jej mocy jednostce jest przekazywane prawo do konfroli
uzytkowania zidentyfikowanego sktadnika aktywdw na dany okres w zamian za wynagrodzenie. Spdtka
dominujgca, wycenigjac wartos¢ aktywdw w uzytkowaniu oraz zobowigzan z tytutu leasingu, dokonuije
oceny prawdopodobiehstwa skorzystania z opcji przedtuzenia lub  wypowiedzenia umowy leasingu,

prawdopodobienstwa skorzystania z opcji wykupu przedmiotu leasingu oraz szacunkdw pozostatych

kosztow zwigzanych z zakohczeniem umowy leasingu.

Na dzieh 31 grudnia 2019 roku Spdtka dominujgca dokonata oceny, czy warunki klasyfikacji leasingu
zgodnie z MSSF 16 majg w dalszym ciggu zastosowanie i wszelkie umowy leasingowe, ktére zostaty
wypowiedziane pod koniec 2019 roku i z poczgtkiem 2020 roku zostaty wytgczone z klasyfikacji jako aktywa
z tytutu praw do uzytkowania. Dla powyzszych umdw Spdtka dominujgca ujeta stosowne zobowigzanie

wynikajgce z nierozliczonych rat i ewentualnych kar.

Klasyfikacja udziatdéw w innych jednostkach

Grupa Kapitatowa dokonuje klasyfikacji udziatéw posiadanych w innych jednostkach w oparciu o ocene
charakteru wzajemnych powiqzan i relacji, oraz stopnia w jakim podlega ekspozycji na zmienno$¢ zwrotu
z wynikdw innej jednostki. Ocena oparta jest m.in. o anadlize przystugujacych Grupie uprawnien
wynikajgcych z zapisdw umownych, obejmujacg swym zakresem réwniez potencjalne prawa gtosu

posiadane przez Grupe oraz inne podmioty.

W zwigzku z aktualng sytuacja Spdtki dominujgcej, opisang szczegdtowo w nocie nr 1.2.3 niniejszego
srodrocznego  skrébconego  skonsolidowanego  sprawozdania  finansowego, Spdtka  dominujgca
przeznaczyta do sprzedazy pakiet kontrolny w jednostce zaleznej RAFAKO i tym samym aktywa i

zobowigzania grupy kapitatowej RAFAKO sqg zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy.

Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

W zwiqgzku z otwarciem Postepowania Sanacyjnego wobec Spdtki dominujgcej, kidrego celem jest

zawarcie z wierzycielami uktadu o charakterze likwidacyjnym, na podstawie ktérego caty majatek PBG
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zostanie sprzedany a wierzyciele zostang zaspokojeni z przychoddw ze sprzedazy majatku Spotki
dominujgcej, posiadane przez Grupe aktywa, m.in. nieruchomosci inwestycyjne, srodki trwate, inwestycje
dtugoterminowe w postaci dziet sztuki i antykdéw, a takze wszelkie aktywa zwigzane z Grupqg Kapitatowqg

RAFAKO, sg klasyfikowane jako aktywa frwate przeznaczone do sprzedazy.

Utrata wartosci niefinansowych aktywdw trwatych, w tym wartosci firmy

W zwigzku z otwarciem Postepowania Sanacyjnego wobec Spdtki dominujgcej, ktdrego celem jest
zawarcie z wierzycielami uktadu o charakterze likwidacyjnym, na podstawie ktérego caty majgtek PBG
zostanie sprzedany a wierzyciele zostang zaspokojeni z przychoddw ze sprzedazy majgtku Spotki
dominujgcej posiadane przez Grupe niefinansowe aktywa trwate takie jak: nieruchomosci inwestycyjne,
srodki trwate, inwestycje dtugoterminowe w postaci dziet sztuki i antykéw, a takze aktywa i zobowigzania
zwiqgzane z Grupqg Kapitatowqg RAFAKO sqg zaklasyfikowane jako aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy i

wycenione po oszacowanych przez Zarzgd mozliwych do uzyskania cenach sprzedazy netto.

W zwiqzku z przeznaczeniem pakietu kontrolnego akcji RAFAKO do sprzedazy, analiza utraty wartosci tego
os$rodka wypracowujgcego przeptywy pieniezne zostata dokonana w oparciu o rynkowq wartosé jednostki
zaleznej RAFAKO, 1j. jej kapitalizacje gietdowaq, na dzieh 31 grudnia 2019 roku. Wysoko$¢ tak oszacowanego
odpisu aktualizujgcego wyniosta 124.898 tys. PLN, z czego kwota 28.391 tys. PLN zostata przypisana warto$ci
firmy RAFAKO, a kwota 96.507 tys. PLN obnizyta bilansowqg wartos¢ wykazanych jako przeznaczone do
sprzedazy aktywdw trwatych Grupy Kapitatowej RAFAKO. Na dzieh 31 marca 2020 roku nie dokonywano

aktualizacji powyzszego odpisu.

Utrata wartosci aktywdw finansowych

W zwigzku z sytuacjg opisang w nocie 1.2.3. niniejszego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, analiza utraty warto$ci naleznosci z tytutu dostaw i ustug oparta zostata o dwa
modele (i) model uproszczony/wskaznikowy, w stosunku do naleznosci z tytutu dostaw i ustug co do ktérych
prawdopodobiehstwo sptywu jest bardzo wysokie, (i) model indywidualnej oceny w stosunku do naleznosci

z tytutu dostaw i ustug, ktérych sptyw wedtug Spdtki jest niepewny.

Przychody z umdw o ustuge budowlang

Z uwagi na ryzyko wypowiedzenia przez Zarzgdce pozostatych niezrealizowanych aktualnie kontraktow,
Spoétka dominujgca zastosowata indywidualne podeijicie do kazdego z bedqgcych w trakcie realizacji na
dzieh bilansowy kontraktu. W przypadku umédw, ktdére w podejsciu wedtug zaawansowania kosztowego
wykazywatyby aktywo z tytutu umowy, przychody zostaty rozpoznane do wysokosci pewnej, wynikajgcej ze
stanu  dotychczasowego rozliczenia z zamawigjgcymi wedtug wystawionych do konca okresu
sprawozdawczego faktur za zrealizowane i potwierdzone odbiorami prace. Przeanalizowane zostaty

réwniez ryzyka kar grozgce Spdtce dominujgcej w momencie wypowiedzenia takich umow.
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Sktadnik aktywdw z tytutu podatku odroczonego

Grupa Kapitatowa rozpoznaje sktadnik aktywdw z tytutu podatku odroczonego. W zwigzku z otwarciem
Postepowania Sanacyjnego wobec Spdtki dominujgcej Zarzad Spdtki podjgt decyzje o nie tworzeniu
aktywa ztytutu podatku odroczonego na straty podatkowe i nie tworzeniu aktywa z tytutu podatku

odroczonego na ujemne réznice przejsciowe w kwocie przekraczajgcej rezerwe na podatek odroczony.

Niepewnos¢ zwigzana z rozliczeniami podatkowymi

Regulacje dotyczgce podatku od towardw i ustug, podatku dochodowego od oséb prawnych oraz
obcigzeh zwigzanych z ubezpieczeniami spotecznymi podlegajg czestym zmianom. Te czeste zmiany
powodujg brak odpowiednich punktdéw odniesienia, niespdjne interpretacje oraz nieliczne ustanowione
precedensy, ktére mogtyby mieé zastosowanie. Obowiqzujgce przepisy zawierajq réwniez niejasnosci, ktére
powodujg réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych, zaréwno pomiedzy
organami panstwowymi jak i organami pahstwowymi i przedsiebiorstwami.

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci (na przyktad kwestie celne czy dewizowe) mogg by¢
przedmiotem kontroli organdw, ktére uprawnione sg do naktadania wysokich kar i grzywien, a wszelkie
dodatkowe zobowigzania podatkowe, wynikajgce z kontroli, muszg zostaé zaptacone wraz z wysokimi
odsetkami. Te warunki powodujq, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest wieksze niz w krajach o bardziej
dojrzatym systemie podatkowym.

W konsekwenciji, kwoty prezentowane i ujawniane w sprawozdaniach finansowych mogg sie zmieni¢
w przyszto$ci w wyniku ostatecznej decyzji organu kontroli podatkowe;.

Z dniem 15 lipca 2016 roku do Ordynacji Podatkowej zostaty wprowadzone zmiany w celu uwzglednienia
postanowien Ogdlnej Klauzuli Zapobiegajgcej Naduzyciom (GAAR). GAAR ma zapobiegaé powstawaniu
i wykorzystywaniu sztucznych struktur prawnych tworzonych w celu unikniecia zaptaty podatku w Polsce.
GAAR definiuje unikanie opodatkowania, joko czynno$¢ dokonang przede wszystkim w celu osiggniecia
korzysci podatkowej, sprzecznej w danych okoliczno$ciach z przedmiotem i celem przepisdw ustawy
podatkowej. Zgodnie z GAAR taka czynnosc nie skutkuje osiggnieciem korzysci podatkowej, jezeli sposdb
dziatania byt sztuczny. Wszelkie wystepowanie (i) nieuzasadnionego dzielenia operacii, (i) angazowania
podmiotdw  posredniczgcych mimo braku uzasadnienia ekonomicznego lub  gospodarczego,
(iii) elementéw wzajemnie znoszacych sie lub kompensujgcych oraz (iv) inne dziatania o podobnym
dziataniu do wczesniej wspomnianych, mogg by¢ potfraktowane jako przestanka istnienia sztucznych

czynnosci podlegajgcych przepisom GAAR.

3. POLACIENIA JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH ORAZ UTRATA KONTROLI

W okresie sprawozdawczym nie miaty miejsca fransakcje nabycia ani ufraty konfroli nad jednostkami

zaleznymi.

4. SEZONOWOSC (CYKLICZINOSC) DZIALALNOSCI

Dziatalno$¢ spdtek wehodzgeych w sktad Grupy nie cechuje sie sezonowosciq ani cyklicznosciq istotnie

wptywajgcqg na wynik finansowy Grupy w prezentowanym okresie.
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5. SEGMENTY OPERACYJNE

W zwigzku z biezgcg sytuacjg Spoétki dominujgcej, opisang w nocie 1.2.3., odstgpiono od prezentacii

przychoddw w podziale na segmenty operacyjne.

6. WYBRANE DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE
6.1. AKTYWA | ZWIAZANE Z NIMI ZOBOWIAZANIA PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY

Warto$¢ bilansowa aktywow trwatych zaklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy wyniosta na
dzien 31 marca 2020 roku 1.113.222 tys. PLN (31 grudnia 2019 roku 1.288.149 tys. PLN). Ponizej

zaprezentowane zostaty tytuty zmian w zakresie bilansowej wartosci pozycii.

Okres 3 miesiecy Okres 12 miesiecy

zakonczony zakonczony
31 marca 2020 31 grudnia 2019
Warto$é netto na poczqgtek okresu 1288 149 115 402
Zwiekszenia stanu z tytutu reklasyfikacji z innej kategorii aktywa : - 1321 063
- z aktywdw z tytutu prawa do uzytkowania - 19 571
- z nieruchomosci inwestycyjnych - 6 821
- zinwestycji dtugoterminowych - 40
- aktywa GK RAFAKO - 1294 631

- prezentacja rozliczeh miedzyokresowych kosztéw aranzacii
nieruchomosci Scalar Office 1310 -
Imniejszenia stanu z tytutu zbycia nieruchomosci (-) - (3827)
Wycena nieruchomosci (758) (366)
Zmiana wartosci aktywodw GK RAFAKO (175 479) -
Utrata wartosci aktywéw - (144 123)
Wartosé netto na koniec okresu 1113222 1288 149

Zmiana pozycji wynikata w gtéwnej mierze z aktualizaciji danych finansowych odnoszgcych sie do aktywdéw

Grupy Kapitatowej RAFAKO. Ponizej znajduje sie specyfikacja pozycji wedtug stanu na poszczegdlne dni

bilansowe.

Aktywa dostepne do sprzedazy 31 marca 2020 31 grudnia 2019
- Nieruchomo$¢ zabudowana w Poznaniu przy ul. Ochotna 417 417
- Nieruchomo$¢ gruntowa w Radzewicach 420 420
- Antyki i dzieta sztuki 766 766
- Grunt w Stupcy 145 145
- Udziaty w Doraco PBG Stadion Szczecin s.c. 40 40
- Nieruchomos¢ Katowice ul. Wolnego (budynek biurowy) 3224 3224
- Gdansk Orunia 200 783
- Nieruchomo$¢ gruntowa Wtoctawek ul. Kuklinskiego 369 391
- Mieszkania PLATAN COMPLEX - Swinoujscie 338 338
- Nieruchomos¢ Skalar - budynek biurowy 64 922 63755
- Hotel Swinoujscie 19 561 19 571
- Aktywa grupy kapitatowej RAFAKO - przeznaczone do sprzedazy 1022 820 1198 299
Aktywa dostepne do sprzedazy razem 1113222 1288 149

Zobowigzania zwigzane z aktywami przeznaczonymi do sprzedazy wyniosty na dzien 31 marca 2020 roku

1.009.842 tys. PLN i sktadaty sie na nie nastepujgce pozycje:
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31 marca 2020 31 grudnia 2019

- Zobowigzanie z tytutu leasingu na Hotel Swinoujscie 19 746 19 831
- Zobowigzania Grupy Kapitatowej RAFAKO - przeznaczone do sprzedazy 1 009 842 1183010
Zobowiqgzania zwigzane z aktywami przeznaczonymi do sprzedazy razem 1029 587 1202 841
Ponizej znajduje sie specyfikacja pozycji aktywdw i zobowigzan Grupy Kapitatowe] RAFAKO

klasyfikowanych w niniejszym $rodrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym jako
przeznaczone do sprzedazy. Zastosowane zasady rachunkowosci dla poszczegdlnych kwot sq zgodne z
zasadami opisanymi w srédrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym RAFAKO za 1

kwartat 2020 roku, opublikowanym w dniu 28 lipca 2020 roku.

Przeznaczone do

AKTYWA GK RAFAKO PREZENTOWANE JAKO PRZEZNACZONE SSF GK RAFAKO Korekty ) sprzedazy po

DO SPRZEDAZY 31.03.2020 konsolidacyjne wylqezeniach

Aktywa trwate 306 277 (7 910) 298 367
Wartos¢ firmy 6704 (6 704) -
Wartosci niematerialne 6 584 (1177) 5 407
Rzeczowe aktywa trwate 145 296 - 145 296
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 16183 - 16 183
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 83017 - 83017
Akcje i udziaty 1 458 - 1458
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 42 910 (28) 42 881
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 4125 - 4125
Aktywa obrotowe 820 076 502 820 578
Zapasy 32823 - 32823
Aktywa z tytutu uméw 256 570 1164 257 734
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 461 473 (662) 460 811
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 1615 - 1615
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 45 006 - 45 006
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 22 588 - 22 588
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 382 o 382
AKTYWA RAZEM 1126 735 (7 407) 1119 327

Na podstawie przeprowadzonego testu na utrate wartodci osrodka wypracowujgcego $rodki pieniezne w
postaci Grupy Kapitatowej RAFAKO warto$¢ przeznaczonych do sprzedazy aktywdw Grupy Kapitatowej
RAFAKO zostata objeta na dzieh 31 grudnia 2019 roku odpisem aktualizujgcym. Andaliza utraty wartosci
zostata dokonana w oparciu o rynkowq warto$¢ akcji jednostki zaleznej RAFAKO, tj. jej kapitalizacje
gietdowq, na dzieh 31 grudnia 2019 roku. Wysoko$¢ tak oszacowanego odpisu aktualizujgcego wyniosta
124.898 tys. PLN, z czego kwota 28.391 tys. PLN zostata przypisana wartosci firmy Grupy Kapitatowej
RAFAKO, a kwota 96.507 tys. PLN obnizyta bilansowq warto$¢ wykazanych jako przeznaczone do sprzedazy
aktywdw trwatych Grupy Kapitatowej RAFAKO. Bilansowa warto$¢ aktywdw przeznaczonych do sprzedazy
zwigzanych z Grupg Kapitatowqg RAFAKO, po uwzglednieniu odpisu z tytutu utraty wartosci, wyniosta
1.022.820 tys. PLN. Na dzien 31 marca 2020 nie dokonywano aktualizacji powyzszego odpisu z tytutu utraty
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wartosci. Zdaniem Spdtki dominujgcej nie miata miejsca trwata utrata wartosci aktywdw trwatych Grupy
Kapitatowej RAFAKO, ktéra powodowataby konieczno$¢ dokonania odpisu aktualizujgcego. Po dniu

bilansowym kurs akcji RAFAKO znacznie wzrést w stosunku do 31 marca 2020 roku.

Przeznaczone do

ZOBOWIAZANIA GK RAFAKO PREZENTOWANE JAKO SSF GK RAFAKO Korekty sorzedazy bo
PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY 31.03.2020 konsolidacyjne P yP
wyltgczeniach
Zobowiqzania dtugoterminowe 93 926 1266 95192
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 14 - 14
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 7 646 - 7 646
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania 18 191 - 18 191
Zobowigzania i rezerwy z tytutu $wiadczeh pracowniczych 30132 - 30132
Pozostate rezerwy dtugoterminowe 37 944 - 37 944
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - 1266 1266
Zobowigzania krétkoterminowe 920 503 (5 854) 914 649
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 77 707 - 77 707
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 6191 - 6191

Pochodne instrumenty finansowe - - _
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

zobowigzania 597123 (454) 596 669
Zobowigzania z tytutu uméw 155 931 (402) 155 529
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 246 - 246
Zobowigzania i rezerwy z tytutu $wiadczenh pracowniczych 26 906 - 26 906
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 37977 (4 998) 32 980
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 17 997 - 17 997
Dotacje 425 - 425
Zobowigzania razem 1014 429 (4 588) 1009 842

6.2. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU UCHYLENIA UKLADU

Zobowigzania z tytutu uchylenia uktadu z wierzycielami, to zobowigzania, ktdre zostaty uznane przez Spotke
dominujgcg w toku postepowania uktadowego w roku 2015 i ktére Spdtka dominujgca po otrzymaniu
postanowienia Sqgdu z dnia 9 stycznia 2020 roku w sprawie uchylenia Uktadu, przywrécita do ksigg po
pomniejszeniu o sptacone w toku postepowania uktadowego w latach 2015-2019 tzw. raty uktadowe
Warto$¢ powyzszych zobowigzah (wraz z naliczonymi odsetkami) na dzien 31 marca 2020 roku wyniosta
4.344.379 tys. PLN z czego odsetki stanowity kwote 1.974.787 tys. PLN. Zmiana wartosci pozycji w okresie
sprawozdawczym o kwote 17.465 tys. PLN jest skutkiem aktualizacji wyceny powyzszych zobowigzan, fj.
naliczenia odsetek wedtug stanu na dzien 11 luty 2020 roku (czyli na dziehn poprzedzajgcy otwarcie
Postepowania Sanacyjnego). Skutki wyceny zostaty ujete w §rédrocznym skréconym skonsolidowanym

rachunku zyskéw i strat w pozyciji ,, Wynik zwigzany z uktadem z wierzycielami (w tym uchylenie)”.

6.3. ZYSK (STRATA) ZWIAZANE Z UKLADEM Z WIERZYCIELAMI (W TYM UCHYLENIE)

W pozyciji ,,Zysk (strata) zwiqzane z uktadem z wierzycielami (w tym uchylenie)” zaprezentowane zostaty

transakcje zwigzane z Uktadem z Wierzycielami zawartym w 2015 roku, a takze skutki jego uchylenia.
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6.4. KOSZTY POSTEPOWANIA SANACYJINEGO

W pozycji ,,Koszty postepowania sanacyjnego” ujete zostaty koszty zwigzane z oszacowanq przez Zarzqd

oraz Zarzgdce Spdtki dominujgcej rezerwg na koszty sanaciji. Rezerwa ta zwigzana jest z otwartym w dniu

12 lutego 2020 roku Postepowaniem Sanacyjnym i zostata oszacowana (i) w oparciu o najlepszg wiedze w

przypadku przyjetych zatozeh co do okresu i stopnia skomplikowania postepowania sanacyjnego, (i) w

oparciu o posiadane umowy odnoszgce sie do procesu postepowania sanacyjnego, (i) oraz o informacje

uzyskane od reprezentantéw Zarzgdcey. Wartosé rezerwy na koszty sanacji na dzieh 31 grudnia 2019 roku

wyniosta 6.430 tys. PLN. W okresie 1 kwartatu 2020 roku powyzsza rezerwa nie ulegta zmianie.

6.5. DZIALALNOSC ZANIECHANA

W okresie 1 kwartatu 2020 roku Grupa klasyfikowata jako dziatalnosé zaniechang nastepujgce rodzaje

dziatalnosci:

>

biezacq dziatalno$¢ Jednostki dominujgcej (dziatalno$¢ jest obecnie istotnie ograniczona i
planowane jest docelowe trwate jej wygaszanie),

dziatalno$¢ wykonywang przez Grupe Kapitatowg RAFAKO, ktéra Swiadczy ustugi generalnego
wykonawstwa inwestycji dla branzy ropy i gozu oraz energetyki (aktywa przeznaczone do
sprzedazy),

dziatalno$¢ zwigzang z wynajmem powierzchni biurowych w  zlokalizowanej w Poznaniu
nieruchomosci Scalar Ofiice (aktywa przeznaczone do sprzedazy),

dziatalno$¢ hotelowg w nieruchomoéci potozone] w Swinoujéciu (aktywa przeznaczone do

sprzedazy).

Przychody, koszty oraz wyniki z dziatalno$ci zaniechanej prezentuje ponizsza tabela (dane finansowe w

tabeli sg skorygowane o korekty wytgczeh wzajemnych transakciji oraz korekty konsolidacyjne):

GK GORECKA PLATAN

Okres zakonczony 31 marca 2020 roku PBG RAZEM

RAFAKO (SCALAR) (HOTEL)

Przychody z dziatalnosci operacyjne; 2 490 308 986 1984 977 314438
Koszty wtasny sprzedazy (4553)  (310582) (657) (1225) (317017)
Pozostate przychody / koszty operacyjne (3 309) 6 842 9 (2) 3540
Przychody (koszty) finansowe netto (611) (3 888) (3117) (243) (7 859)

Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej przed

opadaikowaniom (5982) 1358 (1781) (492) (6 898)
Podatek dochodowy - (28) - - (28)
Zysk (strata) po opodatkowaniu (5 982) 1330 (1781) (492) (6 926)
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7. ISTOTNE DOKONANIA LUB NIEPOWODZENIA GRUPY KAPITALOWEJ PBG W 1 KWARTALE 2020 ROKU WRAZ Z
WYKAZEM NAJWAZNIEJSZYCH ZDARZEN ICH DOTYCZACYCH

Grupa Kapitatowa PBG nie odnotowata w 1 kwartale 2020 roku istotnych dokonan lub niepowodzen, poza
opisanymi  w nocie 1.2.3 ninigjszego §rédrocznego skréconego  skonsolidowanego  sprawozdania
finansowego. Ponadto majgc na uwadze zaklasyfikowanie istotnych obszaréw dziatalnosci Grupy do
dziatalnosci zaniechanej (patrz  nota nr 1.6.5.), a takze zaklasyfikowanie istotnych aktywéw Grupy i
zwigzanych z nimi zobowigzan do aktywodw i zobowigzah przeznaczonych do sprzedazy (patrz nota nr
1.6.1.), w tym w szczegdlnosci dziatalnosci prowadzonej w ramach spdtki RAFAKO S.A. oraz spdtek od nigj
zaleznych, zasadnym pozostaje odwotanie do opublikowanego przez spdtke RAFAKO S.A. w dniu 28 lipca
2020 roku $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawdzania finansowego za 1 kwartat 2020 roku,
w ramach ktérego opisane zostaty istothe dokonania lub niepowodzenia spdtki RAFAKO S.A. oraz spdtek

tworzgcych Grupe Kapitatowg RAFAKO S.A.

8. CIZYNNIKI | ZDARZENIA O CHARAKTERZE NIETYPOWYM MAJACE INACIACY WPLYW NA
SKONSOLIDOWANE WYNIKI FINANSOWE

Istothe czynniki i zdarzenia o charakterze nietypowym majgce znaczgcy wptyw na skonsolidowane wyniki

finansowe za okres 3 pierwszych miesiecy 2020 roku to:

e Naijistotniejsze czynniki zostaty przedstawione w nocie 1.2.3. do $réddrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego ,Brak zatozenia kontynuacji  dziatalnosci

gospodarczej”.

e Wynikajgce z powyzszego zaklasyfikowanie istotnych obszaréw dziatalinosci Grupy do dziatalnosci
zaniechanej (patrz nota nrl.6.5.), a takze zaklasyfikowanie istotnych aktywdw Grupy i zwigzanych z

nimi zobowigzan do aktywdw i zobowigzanh przeznaczonych do sprzedazy (patrz nota nrl.6.1.).

9. CELEIZASADY ZARZADZANIA RYZYKIEM FINANSOWYM

W zwigzku z aktualng sytuacjg Jednostki dominujgcej Grupa Kapitatowa jest narazona przede wszystkim na
ryzyko zwigzane z finansowaniem oraz utratq ptynnosci finansowej, co zostato szczegdtowe opisane w

nocie nr 2.3 do niniejszego $rédrocznego skréoconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

10. INFORMACJE DOTYCIACE WYPLACONEJ (LUB ZADEKLAROWANEJ) DYWIDENDY, tACINIE | W
PRZELICZENIU NA JEDNA AKCIJE, Z PODZIALEM NA AKCJE ZWYKLE | UPRZYWILEJOWANE

W czasie 1 kwartatu zakohczonego 31 marca 2020 roku, spdtki zalezne Grupy Kapitatowej nie wyptacaty
dywidendy na rzecz udziatowcdw niekontrolujgcych. W tym samym okresie dywidendy nie wyptacata
rowniez Jednostka dominujgca. Zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa dywidenda moze byc¢
wyptacona jedynie z zysku pojedynczych jednostek wchodzgcych w sktad Grupy, a nie w oparciu

o skonsolidowany wynik Grupy Kapitatowe;.
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11. ZDARZENIA PO DNIU 31 MARCA 2020 ROKU, NIE UJETE W TYM SPRAWOZDANIU, A MOGACE W ZINACZACY
SPOSOB WPLYNAC NA PRZYSZLE SKONSOLIDOWANE WYNIKI FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ PBG |
JEDNOSTKOWE WYNIKI FINANSOWE EMITENTA.

Zdarzenia dotyczgce Jednostki dominujgcej

Zdarzenia zwigzane z Postepowaniem Sanacyjnym

W dniu 6 maja 2020 roku Spdtka dominujgca otrzymata Postanowienie Sedziego — Komisarza w Sqdzie
Rejonowym Poznan-Stare Miasto w Poznaniu, Wydziat XI Gospodarczy do Spraw Upadto$ciowych i

Restrukturyzacyjnych z dnia, w przedmiocie:

» ustanowienia Rady Wierzycieli i powotaniu w jej sktad: Santander Bank Polska S.A., Bank Polska Kasa
Opieki S.A., Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polska S.A., VIT Fund Limited, Dentos Europe
Dabrowski i Wspdlnicy Sp.k. w Warszawie oraz powotania zastepcdw cztonkdw Rady Wierzycieli, t.j. BNP

Paribas Bank Polska S.A. oraz Several Technologies Sp.z 0.0.;

» ustanowienia kuratora dla reprezentowania praw obligatariuszy oraz powotaniu do tej funkcji Banku

Polskiego Polskiej Kasy Opieki S.A. z siedzibg w Warszawie.

Zarzadca PBG S.A. w restrukturyzaciji z siedzibg w Wysogotowie ofrzymat w dniu 12 maja 2020 roku
postanowienie Sqdu Rejonowego Poznan-Stare Miasto w Poznaniu, Wydziat XI Gospodarczy do Spraw
Upadtosciowych i Restrukturyzacyjnych, wydane na posiedzeniu niejawnym w dniu 7 maja 2020 roku,
ktérym Sqd postanowit: ,,cofng¢ dtuznikowi PBG S.A. w restrukturyzacji z siedzibg w Wysogotowie
zezwolenie na wykonywanie zarzqdu nad catosciq przedsiebiorstwa w zakresie nieprzekraczajgcym
zwyktego zarzqgdu". Powyzsze postanowienie sqdu restrukturyzacyjnego jest niezaskarzalne i natychmiast
wykonalne. Tym samym, zgodnie z art. 52 ust. 1 ustawy z dnia 15 maja 2015 r. - Prawo restrukturyzacyjne
catkowity zarzad nad Spdtkg objagt wyznaczony przez sgd w postanowieniu o otwarciu postepowania
sanacyjnego wobec PBG zarzgdca, tj. spdtka Zimmerman Filipiak Restrukturyzacja S.A. z siedzibg w
Warszawie. Osoby reprezentujgce Zarzgdce w postepowaniu sanacyjnym Spdtki to Pan Bartosz Sierakowski,

Pan Piotr Zimmerman oraz Pan Patryk Filipiak.

W dniu 13 maja 2020 roku Zarzgdca PBG S.A. w restrukturyzaciji zakonczyt wspdinie z zarzgdem PBG prace
nad planem restrukturyzacyjnym i przekazat plan do akt postepowania sanacyjnego PBG prowadzonego
przez Sqgd Rejonowy Poznan-Stare Miasto w Poznaniu, Wydziat XI Gospodarczy do Spraw Upadto$ciowych i

Restrukturyzacyjnych, pod sygn. akt XI GRs 2/20.

Ogtoszenie zamiaru sprzedazy 33,32% akcji RAFAKO S.A. nalezgcych posrednio i bezposrednio do

Jednostki Dominujgcej

W dniu 25 maja 2020 roku Zarzgdca Jednostki dominujgcej skierowat do RAFAKO S.A. oraz do PFR TFI S.A. —
zarzqdzajgcego Funduszem Inwestyciji Polskich Przedsiebiorstw Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywdw
Niepublicznych zawiadomienie o zamiarze sprzedazy pakietu akcji RAFAKO S.A. dajgcego tgcznie 33,32%

gtosdw na Zgromadzeniu Akcjonariuszy RAFAKO SA., w tym, 7.665.999 akcji nalezgcych do PBG S.A. w

restrukturyzacji oraz 34.800.001 akcji nalezgcych do jednostki zaleznej Multaros Trading Company Ltd.
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Zawarcie ugody z PLNG

W dniu 10 czerwca 2020 roku zawarte zostato przez Jednostke dominujgcg porozumienie (,,Porozumienie”)
z Polskie LNG S.A. z siedzibg w Swinoujsciu (dalej "PLNG"), dotyczqgce sporu arbitrazowego dotyczgcego

Umowy GRI (nizej opisanej).

Okolicznosci sporu z PLNG zostaty opisane w wczesniejszych raportach Jednostki dominujacej i sqg
nastepujgce: w dniu 15 lipca 2010 roku konsorcjum z udziatem Jednostki dominujgcej, Saipem S.p.A.,
TECHINT Compagnia Tecnica Internazionale S.p.A. i EGBP Management Sp. z 0.0.(uprzednio PBG Export sp.
z 0.0.) (,Konsorcjum GRI") zawarto z PLNG umowe, ktérej przedmiotem byto opracowanie projekiu
wykonawczego oraz wybudowanie i przekazanie do uzytkowania terminalu regazyfikacyjnego skroplonego
gazu zZiemnego w Swinoujiciu (,Umowa GRI"). W dniu 15 lipca 2016 roku Konsorcjum GRI wszczeto
postepowanie arbitrazowe w zwiqgzku z Umowq GRI - przeciwko PLNG. W postepowaniu PLNG zgtosito

roszczenia wzajemne wobec Konsorcjum GRI.

Na mocy Porozumienia ze skutkiem od chwili i pod warunkiem wydania przez trybunat arbitrazowy
postanowienia o umorzeniu postepowania arbitrazowego w catosci, Jednostka dominujgca i PLNG
nieodwotalnie zrzekty sie oraz zobowigzaty do niedochodzenia wzajemnych roszczeh powstatych lub

mogacych powstac w zwigzku z zawarciem i realizacjg Umowy GRI.

W dniu 10 czerwca 2020 roku Jednostka dominujgca ztozyta réwniez wniosek o umorzenie postepowania

arbitrazowego w catosci, w odniesieniu do roszczeh Jednostki dominujgcej i roszczen PLNG.
W zwigzku z zawarciem Porozumienia, Jednostka dominujgca nie poniesie zadnych kosztdéw na rzecz PLNG.

Zgromadzenia Obligatariuszy Obligaciji serii G, H, I, G1, H1, 11 oraz G3, H3i I3

W dniu 23 lipca 2020 roku odbyty sie Zgromadzenia Obligatariuszy Obligacji serii G, H, I, G1, H1, 11 oraz G3,
H3 i 13 — tre$¢ podjetych uchwat znajduje sie w raporcie biezgcym nr 51/2020 z dnia 23 lipca 2020 roku.
Majgc na uwadze powyzsze uchwaty, Zarzadca spdtki PBG S.A. w restrukturyzaciji ztozyt o$wiadczenie
wyrazajgce zgode na zmiane warunkdw WEO w sposéb i w zakresie wskazanym w ww. uchwatach

podjetych przez Zgromadzenia Obligatariuszy Obligaciji serii G, H, |, G1, H1, 11 oraz G3, H3i 13.

Zdarzenia dotyczgce Jednostki zaleznej RAFAKO

W dniu 10 czerwca 2020 roku zawarty zostat aneks nr 8 do kontraktu w celu doprowadzenia do pomysinego
i moZliwie naqjszybszego przekazania przez Spdtke zalezng bloku do eksploatacji. Aneksem nr 8
wprowadzono do kontfraktu nowy harmonogram jego redalizacji, potwierdzajgcy termin przejecia bloku do
eksploatacji na dzien 15 listopada 2020 roku. Nowy harmonogram jest juz przez RAFAKO realizowany.

Szczegdtowy opis dotyczgcy redlizacji tego projektu zostat zawarty w  §réddrocznym  skréconym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej RAFAKO opublikowanym w dniu 28 lipca

2020 roku.

W dniu 2 czerwca 2020 roku Zarzgd RAFAKO S.A. podjgt uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego spotki zaleznej RAFAKO MANUFACTURING Sp. z 0.0. z kwoty 30 tys. PLN do kwoty 60 tys. PLN,

poprzez ustanowienie 300 nowych udziatéw o wartosci nominalnej 100 PLN kazdy.
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W dniu 25 czerwca 2020 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie spdtki RAFAKO EBUS Sp. z 0.0 podjeto uchwate
0 podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spdtki z kwoty 5 tys. PLN do kwoty 15 tys. PLN, poprzez ustanowienie
20 nowych udziatéw o wartosci nominalnej 500 PLN kazdy. Nowe udziaty zostang objete przez
dotychczasowego jedynego wspdlnika RAFAKO S.A. przez pokrycie wptaty na udziaty wktadem

pienieznym w kwocie 10 tys. PLN.

W dniu 30 czerwca 2020 roku spdtka zalezna RAFAKO wyrazita zgode na wydtuzenie do dnia 31 lipca 2020
roku wytgcznosci Agencji Rozwoju Przemystu S.A. w zakresie negocjaciji oraz przeprowadzenia transakcii
nabycia zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa RAFAKO S.A. tj. oddziatu w Solcu Kujawskim oraz 100%

udziatéw w spdtce RAFAKO EBUS sp. z 0.0.

W dniu 30 czerwca 2020 roku Jednostka zalezna RAFAKO zawarta aneks nr 31 do umowy limitu
kredytowego wielocelowego z dnia 7 lutego 2012 roku wraz z pdzniejszymi zmianami. Aneks zawiera przede

wszystkim nastepujgce zmiany:

e Okreslenie limitu w kwocie 142 min PLN, w ramach ktérego Bank udziela RAFAKO:

- kredytu w rachunku biezgcym w kwocie 50 min PLN;

- kredytu obrotowego odnawialnego, w walucie PLN i EUR do kwoty 30 min PLN na
finansowanie biezgcych zobowigzah wynikajgcych z wykonywanej dziatalnosci;

- kredytu obrotowego odnawialnego w walucie PLN do kwoty 142 min PLN, z
przeznaczeniem na pokrycie zobowigzan Emitenta wobec Banku z tytutu wyptat
dokonanych w ramach gwarancji bankowych udzielonych przez Bank;

- gwarancji bankowych w walucie PLN, CZK, USD, EUR i GBP, do kwoty 142 min PLN.

e Aneks okresla termin wykorzystania i sptaty limitu do dnia 10 listopada 2020 roku.

W dniu 30 czerwca 2020 roku Jednostka zalezna RAFAKO zawarta z ENEA Wytwarzanie Sp. z 0.0. aneks nr é
do umowy na dostawe i montaz instalacji katalitycznego odazotowania spalin dlia kottéw AP — 1650 nr9i 10
wraz z modernizacjq elektrofiltréw oraz ugode w zakresie wydtuzenia terminu realizacji umowy odnosnie
zadania stacja DRIM 1l z datg przekazania do eksploatacii 30 marca 2021 roku. Spdétka zalezna RAFAKO.
oraz ENEA Wytwarzanie Sp. z 0.0. zrzekli sie z wzajemnych roszczenh wynikajgcych z nieterminowej realizaciji

Umowy jak i zaptaty za roboty dodatkowe oraz z tytutu nadzwyczajnej zmiany okolicznosci.

12. STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE MOILIWOSCI ZREALIZOWANIA WCZESNIEJ PUBLIKOWANYCH
PROGNOZ WYNIKOW ZA DANY ROK, W SWIETLE WYNIKOW ZAPREZENTOWANYCH W SKONSOLIDOWANYM
I SKROCONYM JEDNOSTKOWYM RAPORCIE KWARTALNYM W STOSUNKU DO WYNIKOW
PROGNOZOWANYCH

Zarzgd Jednostki dominujgcej nie podaje do publicznej wiadomosci prognoz wynikdw za 2020 rok.

13. WSKAZANIE AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO PRZEZ PODMIOTY
ZALEINE, CO NAJMNIEJ 5% OGOLNEJ LICZIBY GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU EMITENTA NA
DZIEN PRZEKAZANIA NINIEJSZEGO RAPORTU.

Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposdrednio lub posrednio przez podmioty zalezne, co najmniej

5% ogdlnej liczby gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Emitenta na dzieh przekazania
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sréddrocznego skroconego skonsolidowanego raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych
przez te podmioty akcji, ich procentowego udziatu w kapitale zaktadowym, liczby gtosédw z nich
wynikajgcych i ich procentowego udziatu w ogdinej liczbie gtosédw na walnym zgromadzeniu oraz
wskazanie zmian w strukturze wtasnosci znacznych pakietdéw akcji Emitenta w okresie od przekazania
sréddrocznego skréconego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 roku zgodnie z posiadanymi przez

Spoétke dominujgcg informacjami:

Akcjonariusz lloéé akeji Udziat w kapitale

i w glosach
Matgorzata Wisniewska 193232316 23,61%
Powszechna Kasa Oszczedno$ci Bank Polski SA 53 060 500 6,48%
Bank Polska Kasa Opieki SA 62 848 380 7.68%
Pozostali 509 282 396 62,23%

Powyzsza tabela obrazuje nadjlepszg wiedze dostepng w Spdtce dominujgcej na temat objecia z mocy

Uktadu przez wskazane podmioty akcji nowej emisji, stanowigcych pond 5% w jej kapitale podstawowym.

Imiany w strukturze wilasnosci pakietdw akcji Emitenta w_okresie | kwartalu 2020 roku oraz po dniu

bilansowym
Nie wystgpity zmiany w strukturze wtasnosci pakietéw akcji Emitenta w okresie | kwartatu 2020 roku oraz po

dniu bilansowym.

14. ZESTAWIENIE ZMIAN W STANIE POSIADANIA AKCJI EMITENTA LUB UPRAWNIEN DO NICH (OPCJI) PRZEZ
OSOBY ZARZADZAJACE | NADZORUJACE

Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby
zarzgdzajgce i nadzorujgce w okresie od przekazania rocznego raportu za 2019 rok, zgodnie z posiadanymi

przez Spbdtke dominujaca informacjami na dzieh: 29 lipca 2020 roku.

llosé akcji
Stan na dzien przekazania Stan na dzien przekazania
raportu za 1 kwartat 2020 roku: raportu rocznego za 2019 roku

Osoby zarzgdzajgce

Maciej Stanczuk - -
Michat Mackowiak - -
Osoby nadzorujgce

Matgorzata Wisniewska 193232 316 193232 316

Andrzej Stefan Gradowski - -
Dariusz Sarnowski - -
Faustyn Wisniewski - -
Przemystaw Lech Figarski - -
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15. WSKAZANIE POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM, ORGANEM WLASCIWYM DLA POSTEPOWANIA
ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ

Na dzieh sporzgdzenia niniejszego §rédrocznego skréconego  skonsolidowanego  sprawozdania
finansowego spdtki z Grupy Kapitatowej sg w trakcie prowadzenia spraw sgdowych, w ktérych sq zaréwno
pozwanym, jak i powodem.

Szczegdtowy opis kluczowych spraw sqgdowych znajduje sie w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Grupy za rok zakohczony 31 grudnia 2019 roku zatwierdzonym do publikaciji w dniu 30 czerwca 2020 roku.
W trakcie okresu pierwszego kwartatu zakonczonego 31 marca 2020 roku, w zakresie spraw spornych oraz
postepowan sgdowych, ktdérych strong jest Spdtka dominujgca, nie miaty miejsca istotne zmiany, ktére

miatyby wptyw na sytuacije finansowq spdtek z Grupy.

Postepowania sgdowe oraz sprawy sporne dotyczgce RAFAKO S.A.

Szczegdtowy opis kluczowych spraw sgdowych znajduje sie w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Grupy Kapitatowej RAFAKO za rok zakohczony 31 grudnia 2019 roku opublikowanym w dniu 30 czerwca
2020 roku.

Jako zakonczone nalezy traktowad sprawy sporne opisywane w nocie 38.1. oraz 38.4 ww. sprawozdania. W
odniesieniu do sprawy opisanej w nocie 42.7 sqd oddalit wniosek o zabezpieczenie, nastgpita wyptata
gwaranciji bankowej, a jej kwotg obcigzony zostat rachunek Spdtki zaleznej. W dniu 27 lipca 2020 roku
Spoétka zalezna ztozyta pozew o zaptate na kwote 1.917 tys. PLN w zwigzku z brakiem podstaw do wyptaty
gwarancji na te kwote. Na pozostatg kwote ok. 4 min PLN wyptaconych z gwarancji i stanowigcych wg
SODA CIECH Polska S.A. kare umowng z tytutu odstgpienia od Umowy Spétka zalezna przygotowuje
odrebny pozew. Nowym postepowaniem jest spdr z UAB VILNIAUS KOGENERACINE JEGAINE (VKJ) fj.
Zamawiajgcym na projekcie Wilno. Wobec braku woli ze strony VKJ odnosnie do polubownego
rozstrzygniecia kwestii roszczeh wysuwanych przez RAFAKO S.A., Spdétka zalezna ztozyta 10 lipca 2020 roku
whiosek o wszczecie postepowania arbitrazowego, ktdre toczye sie bedzie w Instytucie Arbitrazowym
Sztokholmskiej Izby Handlowej w Sztokholmie. RAFAKO S.A. stoi na stanowisku, ze brak wiasciwej
koordynaciji przez VKJ prac realizowanych jednoczes$nie w tym samym miejscu, w ramach dwédch réznych
inwestycji  (w tym projektu realizowanego przez RAFAKO S.A) doprowadzit do szeregu
opdznien/wydtuzenia czasu redlizacji oraz powstania po jej stronie dodatkowych kosztéw. W zwigzku z
powyzszym, podstawowymi roszczeniami ztozonymi przez RAFAKO S.A. w tym postepowaniu sqg: i)
wydtuzenie okresu realizacji projektu do 1 kwietnia 2021 roku oraz ii) wyptaty dodatkowego wynagrodzenia
w kwocie 13.487 tys. EUR. Dodatkowo RAFAKO S.A. wnosi o uznanie naliczania przez VKJ kar umownych z
tytutu opdznien w redlizacji projektu za bezpodstawne wobec braku zawinienia RAFAKO S.A. w powstaniu

tych opdznien.

W odniesieniu do wszystkich pozostatych postepowan opisywanych w skonsolidowanym sprawozdaniu

finansowym Grupy Kapitatowej RAFAKO za rok 2019 nie zaszty zadne istotne zmiany.

16. INFORMACJE DOTYCZACE ZNACZACYCH TRANSAKCJI ZAWARTYCH Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Transakcje zawarte pomiedzy Spdtkami Grupy, ktdre zostaty wyeliminowane w procesie konsolidacii,

prezentowane sg w jednostkowych sprawozdaniach finansowych Spétek.
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Ponizej zestawiono tfransakcje z jednostkami stowarzyszonymi, niekonsolidowanymi jednostkami zaleznymi
oraz pozostatymi podmiotami powigzanymi ujete w niniejszym skréconym $srédrocznym skonsolidowanym

sprawozdaniu finansowym Grupy.

Transakcje z podmiotami powigzanymi realizowane sq na normalnych zasadach rynkowych, ktérych

charakter i warunki wynikajqg z biezgcej dziatalnosci operacyjne;.
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INFORMACJE NA TEMAT PODMIOTOW POWIAZANYCH - SPRZEDAZ |

NALEZINOSCI
Przychody ze sprzedazy Naleznosci

Wyszczegélnienie Okres 3 miesiecy Okres 12 miesiecy = Okres 3 miesiecy
zakonczony zakonczony zakonczony 31 marca 2020 31 grudnia 2019 31 marca 2019

31 marca 2020 31 grudnia 2019 31 marca 2019

Sprzedaz do:

Pozostatych podmiotéw powigzanych 33 401 42 343 338 518
Razem 33 401 42 343 338 518

INFORMACJE NA TEMAT PODMIOTOW POWIAZANYCH - ZAKUP |
ZOBOWIAZANIA

Zakup (koszty, aktywa)

Zobowigzania

Wyszczegodlnienie Okres 3 miesiecy

zakonczony
31 marca 2020r

Okres 12 miesiecy
zakonczony
31 grudnia 2019

Okres 3 miesiecy
zakonczony
31 marca 2019

31 marca 2020 31 grudnia 2019

31 marca 2019

Zakup od:
Pozostatych podmiotdw powigzanych 3856 24 894 3578 11015 9 034 15229
Razem 3856 24 894 3578 11015 9034 15229
INFORMACJE NA TEMAT PODMIOTOW POWIAZANYCH - POZYCZKI OTRZYMANE
31 marca 2020 31 grudnia 2019 31 marca 2019
Wyszczegdinienie Kwota wg umow Saldo na dzief Kwota wg umo Saldo na dzief Kwota wg umo S(ﬂ‘z’iz: “
9 Y bilansowy 9 wy bilansowy 9 wy .
bilansowy
Pozyczki otrzymane od:
Pozostatych podmiotdéw powigzanych - - - 25108 24752 27 494
Razem - - - 25108 24 752 27 494
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17. INFORMACJE DOTYCZACE EMISJI, WYKUPU ORAZ SPLATY DLUINYCH | KAPITALOWYCH PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH

Wykonanie Planu Dezinwestycji w 1 kwartale 2020 roku

W okresie 1 kwartatu 2020 roku nie miaty miejsca transakcje objete Planem Deziwnestycji.

18. INFORMACJE O UDZIELENIU PRZEZ EMITENTA LUB JEDNOSTKE OD NIEGO ZALEZINA PORECZEN KREDYTU LUB
POZYCIZKI LUB UDZIELENIU GWARANCJI - tACZNIE JEDNEMU PODMIOTOWI LUB JEDNOSTCE ZALEZINEJ OD
TEGO PODMIOTU, JEZELI tACINA WARTOSC ISTNIEJACYCH GWARANCJI LUB PORECZEN STANOWI
ROWNOWARTOSC 10% KAPITALOW WLASNYCH EMITENTA

Zabezpieczenia Umowy Agencyjneji Emisyjnej

Zgodnie z zapisami Umowy Agencyjnej i Emisyjnej, o ktérej mowa w nocie nr 2.3., Obligacje wyemitowane
przez Spbdtke dominujgcg stanowig obligacje zabezpieczone oraz nieoprocentowane. Emisja obligacii jest
zabezpieczona do maksymalnej kwoty wynoszgcej 1.065.000 tys. PLN (1. 150% maksymalnej wartosci
programu emisji obligacii). Zabezpieczenia obejmowaty majatek Spdtki dominujgcej oraz wybranych

spotek zobowigzanych, 1.:

» poreczenia cywilne udzielone przez wybrane spdiki zalezne do kwoty 1.065.000 tys. PLN (1j. 150%
maksymalnej warto$ci programu emisji obligacji); na dzien 31 marca 2020 roku warto$¢ nominalna

zobowigzan Spdtki dominujgcej z tytutu emisji obligaciji wynosita 347.256 tys. PLN
> zastawy rejestrowe na akcjach i udziatach Spétki dominujgcej w wybranych spdtkach zaleznych;

> zastawy na majgtku przedsiebiorstwa Spdtki dominujgcej i majgtku przedsiebiorstw wybranych

spotek zaleznych;

> hipoteki na wiekszosci nieruchomosci nalezgcych do Spdtki dominujgcej i do wybranych spdtek

zaleznych;

> przelewy na zabezpieczenie wierzytelnosci przystugujacych Spdtce dominujgcej oraz wybranym
spdtkom zaleznym a wynikajgcych z: (a) umdw ubezpieczenia nieruchomosci obcigzanych
hipotekami, (b) umdw pozyczek udzielonych przez Spdtke dominujacq lub spdtki zobowigzane

spdtkom zaleznym

> zastawy rejestrowe na wierzytelno$ciach z umowy o prowadzenie Rachunku Dezinwestycji Spofki

dominujgcej oraz z rachunkdw bankowych wybranych spdtek zaleznych;

> oSwiadczenia o poddaniu sie egzekucji wystawione przez Spbdtke dominujgcqg oraz wybrane spdfki

zalezne.
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19. ZOBOWIAZANIA | NALEZNOSCI WARUNKOWE

Naleznosci

31 marca 2020

31 grudnia 2019

Naleznosci z tytutu gwaranciji bankowych i ubezpieczeniowych

otrzymanych udzielonych w gtéwnej mierze jako

zabezpieczenie wykonania umdw handlowych, w tym: 4 677 5229
Weksle otrzymane jako zabezpieczenie, w tym: 1231 1 543
Naleznosci pozabilansowe ogdétem, w tym: 5908 6772

Zobowigzania

31 marca 2020*

31 grudnia 2019*

Zobowigzania z tytutu gwarancji bankowych i
ubezpieczeniowych udzielonych w gtdwnej mierze jako

zabezpieczenie wykonania umdw handlowych, w tym: 12 621 12 621
Zobowigzania z tytutu udzielonych poreczen, w tym: 0 14 653
Weksle wydane pod zabezpieczenie, w tym: 2512 3827
Zobowigzania warunkowe z tytutu zgtoszonych roszczenh 1020 696 1020 696
Zobowigzania pozabilansowe ogétem, w tym: 1035 829 1051797

* dane uwzgledniajgce "odwrdcenie" Uktadu z roku 2015 oraz brak danych pozabilansowych Grupy
Kapitatowej Rafako z powodu prezentowania dziatalnosci Grupy Kapitatowej RAFAKO jako dziatalnosci

zaniechane;.

W niniejszym $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na dzien
31 marca 2020 roku Grupa Kapitatowa PBG wykazuje pozabilansowo naleznosci warunkowe na poziomie
5.908 tys. PLN. Naleznosci warunkowe dotyczg gtéwnie otrzymanych gwaranciji nalezytego wykonania
umdw w kwocie 4.677 tys. PLN oraz weksli pod zabezpieczenie nalezytego wykonania umdw w kwocie
1.231 tys. PLN.

W dniu 19 grudnia 2019 roku Spdétka dominujgca ztozyta wniosek o uchylenie Uktadu zawartego w dniu 5

sierpnia 2015 roku

W dniu 20 stycznia 2020 roku Spdétka dominujgca powzieta informacje o uchyleniu, w dniu 9 stycznia 2020
roku Uktadu z 2015 roku. W zwigzku z zaistnieniem powyzszych zdarzeh Grupa Kapitatowa PBG na dzien 31

marca 2020 roku prezentuje zobowigzania warunkowe z uwzglednieniem uchylenia Uktadu.

Na dzien 31 marca 2020 roku Grupa Kapitatowa PBG wykazuje pozabilansowo zobowigzania warunkowe
na poziomie 1.035.829 tys. PLN. Zobowigzania warunkowe dotyczq zobowigzan z tytutu gwarancji
udzielonych na zlecenie spdtek z Grupy dla podmiotdw trzecich, zobowigzanh z tytutu wydanych weksli oraz

zobowigzan z tytutu zgtoszonych roszczen.

Zobowigzania warunkowe dotyczg zobowigzan z tytutu gwarancji udzielonych na zlecenie spotek z Grupy
Kapitatowej PBG dla podmiotdw trzecich pod zabezpieczenie wykonania uméw handlowych w kwocie
12.621 tys. PLN, zobowigzanh z tytutu wydanych weksli pod zabezpieczenie wykonania uméw handlowych

w kwocie 2.512 tys. PLN oraz zobowiqzah z tytutu zgtoszonych roszczeh w kwocie 1.020.696 tys. PLN.

W 1 kwartale 2020 roku Grupa Kapitatowa PBG zanotowata spadek poziomu zobowigzah warunkowych w

kwocie 15.968 tys. PLN, w tym gtébwnie spadek zobowigzan z tytutu poreczenh udzielonych przez spodtke PBG
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za podmioty trzecie w kwocie 14.653 tys. PLN i spadek zobowigzan z tytutu wydanych weksli pod

zabezpieczenie wykonania umdéw handlowych w kwocie 1.315 tys. PLN.

20. WYJASNIENIE DO SRODROCINEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOIDANIA Z
PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

W pozycji korekty dotyczqce zawarcia Uktadu z wierzycielami zaprezentowano kwote 17.465 tys. PLN, ktdra

jest wynikiem aktualizacji wyceny zobowigzan z tytutu uchylenia Uktadu w wyniku doszacowania odsetek.

W korektach do dziatalnosci operacyjnej: ,Zmiana wartosci aktywdw frwatych i zobowigzan
przeznaczonych do sprzedazy zwigzanych z Grupqg Kapitatowg RAFAKO” w kwocie minus 1.358 tys. PLN i
,Dziatalino$¢ zaniechana Grupy Kapitatowej RAFAKO" w kwocie plus 373 tys. PLN zaprezentowano

wszystkie pozycje zwigzane z Grupg Kapitatowa RAFAKO.

21. INNE INFORMACJE, KTORE ZDANIEM EMITENTA SA ISTOTNE DLA OCENY JEGO SYTUACJI KADROWEJ,
MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ, WYNIKU FINANSOWEGO | ICH ZMIAN, ORAZ INFORMACJE, KTORE SA
ISTOTNE DLA OCENY MOZLIWOSCI REALIZACJI ZOBOWIAZAN DLA EMITENTA

Majac na uwadze wszczecie w dniu 12 lutego 2020 wobec Emitenta Postepowanie Sanacyjne, ztozenie w
dniu 13 maja 2020 roku do akt Postepowania Sanacyjnego przez ustanowionego dla Emitenta Zarzgdce
Planu Restrukturyzacyjnego, a takze zaklasyfikowanie uprzednio prowadzonej przez Emitenta dziatalnosci
do dziatalnosci zaniechanej, zgodnie z opisem i informacjg przedstawiong w ramach noty nr 1.6.5.), dia
oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej, wyniku finansowego oraz mozliwosci realizacji cigzgcych na
spdtce PBG zobowiqzan, istotne znaczenie ma wdrozenie oraz readlizacja poszczegdlnych Srodkdw
restrukturyzaciji przyjetych w ramach Planu Restrukturyzacyjnego i opisanych w ramach noty nr 1.2.3
niniejszego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 1 kwartatu

2020 roku. Jednoczesnie w ocenie Emitenta:

a) dla oceny sytuacji kadrowej Emitenta najwieksze znaczenie bedzie miata redlizacja Srodka

Restrukturyzaciji polegajgcego na redukcji poziomu zatfrudnienia w ramach przedsiebiorstwa
Emitenta do planowanej skali dziatalnosci w okresie Postepowania Sanacyjnego oraz w czasie
wykonywania, a takze Srodka Restrukturyzacji polegajgcego na wydzieleniu z przedsiebiorstwa
Emitenta Zorganizowanej Czesci Przedsiebiorstwa obejmujgcej obszar realizacji kontraktéw,
wiadciwy dla Emitenta w ramach poprzednich okreséw sprawozdawczych, w tym pracownikdw
PBG zaangazowanych bezposdrednio w dziatania spdtki PBG w obszarze realizacji kontraktéw;

b) dla oceny sytuacji majgtkowej Emitenta oraz mozliwosci realizacji jego zobowigzah najwieksze
znaczenie bedzie miata realizacja Srodka Restrukturyzacji obejmujgcego sprzedaz majgtku
wchodzgcego w sktad masy sanacyjnej, w tym nieruchomosci, ruchomosci lub innych praw
majgtkowych oraz Srodka Restrukturyzacji obejmujgcego doprowadzenie do dezinwestycji aktywa
strategicznego Spétki dominujgcej to jest pakietu 33,32% akcji spotki RAFAKO S.A. oraz Srodka
Restrukturyzacji obejmujgcego doprowadzenie do uzgodnienia warunkdw wyjscia z projektu na

Ukrainie oraz wptywu srodkdw z tytutu dezinwestyciji tego projektu na rzecz Spdtki dominujgcej oraz
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Srodka Restrukturyzacii obejmujgcego doprowadzenie do dezinwestycji majgtku wybranych spdtek

zaleznych, w tym sptywu srodkdw poprzez rozliczenie wewngtrzgrupowych pozyczek.

22. WSKAZANIE CZYNNIKOW, KTORE W OCENIE EMITENTA BEDA MIALY WPLYW NA OSIAGNIETE PRZEZ NIEGO
WYNIKI W PERSPEKTYWIE CO NAJMNIEJ KOLEJNEGO KWARTALU

Uwzgledniajgc faktyczng i zbiezng z nig formalng sytuacje Emitenta, bedgcego podmiotem
restrukturyzowanym w ramach Postepowania Sanacyjnego, ktérego celem staé sie ma zwarcie uktadu
majgcego charakter uktadu likwidacyjnego oraz wigzgcego sie z tym faktycznego zaniechania, takze na
dzieh sprawozdawczy, prowadzonej uprzednio dziatalnosci operacyjnej, wskazaé¢ nalezy, iz na wyniki
osiggane w perspektywie co najmnigj kolejnego kwartatu, niemal wytgcznie wptywaé bedg czynniki
bezposrednio zwigzane z dalszym biegiem Postepowania Sanacyjnego, w tym przede wszystkim z
podejmowanymi w toku tego Postepowania Srodkami Restrukturyzacii, jakie zostaty przyjete przez
Zarzgdce powotanego dla Emitenta przy udziale Zarzgdu Emitenta. Srodki te zostaty szczegétowo opisane
w ramach noty nr 1.2.3 niniejszego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawdzania finansowego.
Tym samym faktyczna mozliwosé, jak i termin wdrazania poszczegdinych inicjatyw restrukturyzacyjnych,
odnosit bedzie bezposredni skutek na wyniki finansowe Emitenta, w tym dla osigganych przez Emitenta
przychoddw (wptywdw) zwigzanych w szczegdlnosci z planowang dezinwestycjg majatku zardwno
Emitenta jak i jego wybranych spdtek zaleznych, a takze kosztdw statych, ktérych poziom ksztattowad bedg
w kolejnych okresach dziatania zwigzane z Srodkiem Restrukturyzacji obejmujgcym redukcje zatrudnienia w
ramach przedsiebiorstwa Emitenta oraz redukcje i dostosowanie kosztow statych do przyjetej przez

Emitenta dziatalno$ci na okres dalszego biegu Postepowania Sanacyjnego.
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SRODROCINE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SPOLKI PBG ZA 1 KWARTAL 2020 ROKU

WYBRANE DANE FINANSOWE

Okres 3 Okres 3
miesiecy miesiecy
zakonczony zakonczony

31 marca 31 marca 2019
2020 przeksztatcone

Okres 3
miesiecy
zakonczony

Okres 3
miesiecy
zakonczony

31 marca 31 marca 2019
2020 Przeksztatcone

PLN EUR
Rachunek zyskéw i strat
Przychody ze sprzedazy 3765 14 966 856 3 482
Zysk (strata) z zaniechanej dziatalnosci operacyjnej (25 814) (7 070) (5872) (1 645)
Zysk (strata) brutto z dziatalnosci zaniechanej (46 105) (7 437) (10 487) (1730)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej (46 105) (6 213) (10 487) (1 44¢)
Zysk (strata) netto z dziatalnodci kontynuowanej i
zaniechanej (46 105) (6213) (10 487) (1 446)
Catkowite dochody ogdtem za okres (46 105) (6213) (10 487) (1 446)
Srednio wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 818 420 313 818420313 818420313 818 420 313
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych
(w szt.) 818 420 313 818420313 818420313 818 420 313
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w PLN / EUR) (0,00006) (0,00001) (0,00001) (0,00000)
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktq (w
PLN / EUR) (0,00006) (0,00001) (0,00001) (0,00000)
Sredni kurs PLN / EUR X X 4,3963 4,2978
Rachunek przeplywéw pienieznych
Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci operacyjnej 2 941 (3010) 669 (700)
Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci inwestycyijnej 3 1622 1 377
Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci finansowej (12) 20 (3) 5
Zmiana stanu srodkdéw pienieznych iich
ekwiwalentéw 2933 (1368) 667 (318)
Sredni kurs PLN/EUR X X 4,3963 4,2978
31 marca 31 grudnia 31 marca 31 grudnia
2020 2019 2020 2019
PLN EUR
Aktywa 97 885 120 267 21 502 28 242
Zobowigzania krotkoterminowe 5033076 5009 352 1105612 1176318
Kapitat wtasny (4 935191) (4889 085) (1084109) (1148 077)
Kapitat podstawowy 16 368 16 368 3596 3844
818 420
Liczba akcji (w szt.) 818420313 818420313 313 818420313
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN / EUR) (6,03) (5.97) (1,32) (1,40)
Kurs PLN / EUR na koniec okresu X X 4,5523 4,2585
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SRODROCINY SKROCONY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT SPOLKI

Okres 3 miesiecy eluce 3km|’e5|ecy
zakonczony zakonczony
31 marca 2019
31 marca 2020

Przeksztatcone

Dziatalno$é zaniechana
Przychody ze sprzedazy 3765 14 966
Przychody ze sprzedazy produktow i ustug 3765 14962
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow - 4
Koszt wiasny sprzedazy (4 965) (15 430)
Koszty sprzedanych produktéw i ustug (4 965) (15 427)
Koszty sprzedanych towardw i materiatow - (3)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy z dziatalnosci zaniechanej (1 200) (464)
Koszty ogdlnego zarzgdu (1 985) (4 369)
Pozostate przychody operacyjne 3285 2336
Pozostate koszty operacyjne (5222) (697)
Utrata wartosci aktywow finansowych (1368) (314)
Zysk/strata zwigzane z uktadem z wierzycielami (w tym uchylenie) (19 324) (3 562)
Zysk (strata) z zaniechanej dziatalnosci operacyjnej (25 814) (7 070)
Koszty finansowe (20 291) (367)
Zysk (strata) brutto z dziatalnosci zaniechanej (46 105) (7 437)
Podatek dochodowy - 1224
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej (46 105) (6 213)

ZYSK (STRATA) NETTO NA JEDNA AKCJE ZWYKLA SPOLKI

Okres 3 miesiecy

Okres 3 miesiecy

zakonczon zakoficzony
4 31 marca 2019
31 marca 2020
Przeksztatcone
Srednia wazona liczba akgji zwyktych (w szt.) 818 420 313 818 420 313
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych (w szt.) 818 420 313 818 420 313
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej na jedng akcje zwyktq - (6213)
- podstawowy - (0,008)
- rozwodniony - (0,008)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej na jedng akcje zwyktq (46 105) -
- podstawowy (0,05¢) -
- rozwodniony (0,056) -
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej na jedng
akcje zwyktg (46 105) (6213)
- podstawowy (0,05¢) (0,008)
- rozwodniony (0,05¢) (0,008)
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SRODROCINE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW SPOLKI

Okres 3 miesiecy ElEnE miesiecy
z zakonczony
zakonczony
31 marca 2019
31 marca 2020
Przeksztatcone
Zysk (strata) netto (46 105) (6 213)
Inne catkowite dochody podlegajqgce przekwalifikowaniu do zysku/(straty) B B
w kolejnych okresach sprawozdawczych
Inne catkowite dochody nie podlegajqce przekwalifikowaniu do ) )
zysku/(straty) w kolejnych okresach sprawozdawczych
Inne catkowite dochody (straty) po opodatkowaniu - -
Catkowite dochody ogdtem za okres (46 105) (6 213)

SRODROCINE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ SPOKKI

31 marca 2020 31 grudnia 2019

31 marca 2019

Przeksztatcone
Aktywa
Aktywa trwate 799 904 282 871
Warto$ci niematerialne 149 188 287
Rzeczowe aktywa trwate 491 542 1220
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 158 174 5861
Nieruchomosci inwestycyjne - - 1319
Inwestycje dtugoterminowe - - 1790
Inwestycje w jednostkach zaleznych - - 220755
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych - - 10 579
Dtugoterminowe kontraktowe naleznosci oraz aktywa z tytutu
umow - - 34617
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci - - 4895
Pozyczki udzielone - -
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe - - 1
Aktywa z tytutu podatku odroczonego - - 1298
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe - - 249
Aktywa obrotowe 71019 73720 143 200
Zapasy - 1 499
Aktywa z tytutu umdw 28 68 7114
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 6 362 11 400 34748
Pozyczki udzielone 61 064 61 553 99 861
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe 1 1 -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3024 92 339
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 542 606 639
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 26 067 45 644 3 856
SUMA AKTYWOW 97 885 120 267 429 927
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SRODROCIZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ SPOLKI (CD)

31 marca 2020 31 grudnia 2019 S marca 2019

Przeksztatcone
Pasywa
Kapitat wiasny (4 935191) (4 889 085) (207 839)
Kapitat podstawowy 16 368 16 368 16 368
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartoéci nominalnej 1022 933 1022 933 1022 933
Kapitat zapasowy 513 897 513 897 513 897
Zyski zatrzymane (niepokryte siraty) (6 488 389) (6 442 283) (1761 037)
- zyski (straty) z lat ubiegtych (6 442 283) (1754 698) (1754 825)
- zysk (strata) netto biezgcego roku (46 105) (4 687 585) (6212)
Zobowigzania dlugoterminowe - - 369 968
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne - - 248 668
Zobowiqgzania z tytutu leasingu - - 4087
Dtugoterminowe kontraktowe zobowigzania i rezerwy - - 38124
Zoboquzorﬁo z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate ) ) 58 891
zobowigzania
Zobowiqgzania i rezerwy z tytutu $wiadczeh pracowniczych - - 293
Pozostate rezerwy dtugoterminowe - - 19 878
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe - - 27
Zobowigzania krétkoterminowe 5033076 5009 352 267 798
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 391 265 390 539 127 932

Zobowiqgzania z tytutu leasingu 160 176 3 644
Zobowiqgzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

. . 104 393 99 427 118 045
zobowigzania
Zobowigzania z tytutu uchylenia uktadu 4513335 4494012 -
Zobowiqgzania z tytutu umow 414 2792 7 690
Zobowiqgzania i rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 6518 3754 3427
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 16 807 18 507 6831
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 183 146 229
Zobowigzania razem 5033076 5009 352 637 766
SUMA PASYWOW 97 885 120 267 429 927
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SRODROCINE SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM SPOLKI

ZA OKRES OD 01.01.2020 DO 31.03.2020 ROKU

Kapitat z emisji

Kapitat akeji powyzej ich Pozostate Zyski zatrzymane Kapital wiasny
podstawowy wartosci nominalnej kapitaty (niepokryte straty)
Na 1 stycznia 2020 roku 16 368 1022 933 513 897 (6 442 283) (4 889 085)
Zysk/strata netto za okres sprawozdawczy - - - (46 105) (46 105)
Na 31 marca 2020 roku 16 368 1022 933 513 897 (6 488 389) (4 935 191)
ZA OKRES OD 01.01.2019 DO 31.03.2019 ROKU (przeksztatcone)
Kapitat KOE izl e.m."f'" Pozostate Zyski zatrzymane .
podstawowy aeelipopyesiich kapitaty (niepokryte straty) SR T
wartosci nominalnej
Na 1 stycznia 2019 roku 16 368 1022 933 513 545 (1 744 544) (191 717)
Potgczenie z PBG oil & gas Sp.z o.o. 351 (10282) (9 931)
Na 1 stycznia 2019 roku po zmianach 16 368 1022 933 513 897 (1 754 848) (201 649)
Zysk/strata netto za okres sprawozdawczy - - - (6213) (6 213)
Potgczenie z PBG oil & gas Sp.z o.0. - - - 23 23
Na 31 marca 2019 16 368 1022 933 513 897 (1761 038) (207 840)
ZA OKRES OD 01.01.2019 DO 31.12.2019 ROKU
Kapitat Kapltql Z .em's" ak?“. Pozostate Zyski zatrzymane .
podstawowy PELATAE IS0 TENEEE kapitaty (niepokryte straty) BT U A
nominalnej
Na 1 stycznia 2019 roku 16 368 1022 933 513 545 (1744 544) (191 717)
Potgczenie z PBG oil & gas Sp.z 0.0. - - 351 (10 282) (9 931)
Na 1 stycznia 2019 roku po korektach 16 368 1022 933 513 897 (1 754 847) (201 649)
Zysk (strata) netto za okres - - - (4 687 585) (4 687 585)
Potgczenie z PBG oil & gas Sp. z 0.0. - - - 148 148
Na 31 grudnia 2019 roku 16 368 1022 933 513897 (6 442 283) (4 889 085)
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SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZINYCH SPOLKI

Okres 3 miesiecy ElEnE miesiecy
z zakonczony
zakonczony
31 marca 2019
31 marca 2020
Przeksztatcone
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) brutto (46 105) (7 437)
Korekty: 49 047 4 427
Amortyzacja rzeczowych aktywdw trwatych, wartosci niematerialnych oraz
) . - 106 309
aktywoéw z tytutu prawa do uzytkowania
Zmiana wartoéci godziwej aktywdw (zobowigzan) finansowych (1722) )
wycenianych przez rachunek zyskéw i strat
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci aktywdw niefinansowych 19 577 -
Zysk (strata) ze sprzedazy niefinansowych aktywdw trwatych - (80)
Zyski (straty) z tytutu rdznic kursowych 2218 (1 274)
Odsetki i dywidendy, netto 741 (491)
Zmiana stanu naleznosci 5038 (13775)
Zmiana stanu zapaséw 1 (89)
Zmiana stanu zobowigzan z wyjatkiem kredytdw i pozyczek 4966 6107
Zmiana stanu rezerw i rozliczeh miedzyokresowych 1166 (197)
Zmiana stanu aktywow i zobowigzan z tytutu umdw (2 338) 11 369
Korekty zwiqzane z zyskiem / stratq zwigzang z uktadem z wierzycielami (w 19 304 2 479
tym uchyleniem)
Pozostate (30) 69
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 2941 (3010)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywdw trwatych - 100
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywdw trwatych - (23)
Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych 3 1 545
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 3 1622
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Sptata zobowigzah z tytutu leasingu finansowego - (478)
Sptata odsetek z tytutu leasingu finansowego - (408)
Sptata zobowigzah z tytutu leasingu (12) -
Wptywy z tytutu zaciggniecia pozyczek/kredytéw - 1200
Sptata pozyczek i kredytdw - (562)
Sptata odsetek od pozyczek i kredytéw - (134)
Odsetki otrzymane - 4
Odsetki zaptacone - 407
Pozostate - (9)
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (12) 20
Imiana netto stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw 2933 (1 368)
Roznice kursowe netto (3)
$rodki pieniezne na poczatek okresu 92 1708
$rodki pieniezne na koniec okresu, w tym: 3024 337
Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwoéci dysponowania 1 000 -
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DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA DO S$SRODROCINEGO SKROCONEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ZA 1 KWARTAL 2020 ROKU

1. KOREKTY BLEDOW ORAZ ZMIANA ZASAD RACHUNKOWOSCI
Na niniejsze srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe Spdtki wptyw miaty nastepujgce zmiany:

Dostosowanie do wymogdw MSSF 9

Zgodnie z wymogami MSSF 9 Spdétka zdecydowata sie (poczgwszy od okresu sprawozdawczego
zakohczonego 30 czerwca 2019 roku) wyodrebni¢ z pozostatych przychoddw i kosztdéw operacyjnych,
straty / odwrécenie strat z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych i wykazaé je w rachunku zyskéw i
strat w odrebnej pozycii, fj. ,Utrata wartosci /odwrdcenie odpisdw z tytutu utraty wartodci aktywow
finansowych”. Jednoczes$nie uktad not dla pozostatych przychoddw i kosztdw operacyjnych oraz dia
przychoddw ikosztéw finansowych zostat dostosowany do wymogdw MSSF 9. W zwigzku z powyzszym

przeksztatcony zostat uktad not dla danych poréwnawczych za 1 kwartat 2019 roku.

Potgczenie PBG z PBG oil and gas

Na prezentowane w ninigjszym skréconym $srédrocznym sprawozdaniu finansowym dane pordwnawcze za
okres 3 pierwszych miesiecy 2019 roku oraz na dzien 31 marca 2019 roku wptyw miato potgczenie Spdtki ze
spdtkg PBG oil and gas Sp. z 0.0., ktdére miato miejsce w drugim kwartale 2019 roku. Od momentu
potaczenia Spdtka przeksztatca prezentowane dane pordwnawcze tak, jakby potgczenie nastgpito na

poczgtku prezentowanego okresu poréwnawczego.

2. WPLYW UCHYLENIA UKLADU Z WIERZYCIELAMI NA SRODROCINE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SPOLKI

W dniu 19 grudnia 2019 roku Spdétka ztozyta wniosek o otwarcie postepowania sanacyjnego oraz wniosek o
uchylenie Uktadu z Wierzycielami zawartego w 2015 roku. W dniu 9 stycznia 2020 roku Sagd wydat
Postanowienie w przedmiocie uchylenia Uktadu zawartego przez Spdtke z wierzycielami. Z kolei w dniu

12 lutego 2020 roku otwarte zostato wobec Spobtki Postepowanie Sanacyjne

W zwigzku z uchyleniem Uktadu Spdtka ujeta w ksiegach rachunkowych roku 2019 skutki przywrdcenia
zadtuzenia wynikajgcego ze zredukowanych wczesniej zobowigzan uktadowych oraz utworzyta rezerwe na

koszty Postepowania Sanacyjnego.

W niniejszym $§rédrocznym skréconym sprawozdaniu finansowym Spétka prezentuje:

v W §rédrocznym  skréconym  sprawozdaniu  z  sytuacji - finansowej:  wyodrebniong pozycje
»wZobowiqzania z tytutu uchylenia uktadu” w kwocie 4.513.335 tys. PLN - cato$¢ jako zobowigzania
krétkoterminowe,

v W §rédrocznym skréconym sprawozdaniu z sytuacii finansowej: zobowigzania z tytutu obligacii
wyemitowanych w celu sptaty czesci zobowigzanh uktadowych w kwocie 347.256 tys. PLN - cato$¢

jako zobowiqgzanie krétkoterminowe.
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v W §rédrocznym skréconym rachunku zyskdw i strat: w pozycii ,,Zysk/strata zwigzane z uktadem z
wierzycielami " kwote minus 19.324 tys. PLN, ktéra wynikata z aktualizacji wyceny zobowiqgzan z
tytutu uchylenia uktadu (naliczenie odsetek na dzieh 11 lutego 2020 roku, dzien poprzedzajgcy

otwarcie Postepowania Sanacyjnego).

3. WYBRANE DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

3.1. AKTYWA PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY

Wartos¢ bilansowa aktywéw trwatych zaklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy wyniosta na
dzieh 31 marca 2020 roku 26.067 tys. PLN (rok 2019: 45.644 tys. PLN). Ponizej zaprezentowane zostaty tytuty

zmian w zakresie bilansowej wartosci pozyciji.

Okres 3 miesiecy Okres 12 miesiecy

zakonczony zakonczony

31 marca 2020 31 grudnia 2019

Wartos¢ netto na poczatek okresu 45 644 3856
Zwiekszenia stanu z tytutu reklasyfikacji z innej kategorii aktywa : - 164 318
- Z nieruchomosci inwestycyjnych - 837

- zinwestycji dtugoterminowych - 766

- zudziatéw i akcji w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych - 162715
Imniejszenia stanu z tytutu zbycia nieruchomosci (-) - (3747)
Imniejszenia stanu z tytutu zbycia pozostatych aktywdw (-) - (80)
Wycena nieruchomosci - 116
Wycena akcji i udziatéw (19 577) (118 819)
Wartos¢ netto na koniec okresu 26 067 45 644

Zmiana pozycji w okresie sprawozdawczym byta skutkiem aktualizacji wyceny wartosci akcji posiadanych
w jednostce zaleznej RAFAKO S.A. wedtug jej kursu gietdowego na dzieh 31 marca 2020 roku (minus 19.576

tys. PLN). Ponizej znajduje sie specyfikacja pozycji wedtug stanu na poszczegdine dni bilansowe.

31 marca 2020 31 grudnia 2019

- Grunt Stupca 145 145
- Grunt Radzewice 420 420
- Dom Ochota 417 417
- Obrazy i antyki 766 766
- Akcje Rafako SA 19 280 38 856
-Udziaty w Rafako Engineering 5000 5000
- Udziaty w Spétce Jawnej 40 40
Aktywa przeznaczone do sprzedazy ogétem 26 067 45 644

3.2. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU UCHYLENIA UKLADU

Zobowigzania z tytutu uchylenia uktadu z wierzycielami, to zobowigzania, ktére zostaty uznane przez Spbtke
w toku postepowania uktadowego i ktére Spédtka po  otrzymaniu  postanowienia Sqdu z dnia
9 stycznia 2020 roku w sprawie uchylenia Uktadu zawartego w 2015 roku, przywrédcita do ksigg po

pomniejszeniu o dokonane w toku wykonywania Uktadu zaspokojenie w latach 2016 — 2019. Wartos¢
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powyzszych zobowigzahn na dzien 31 marca 2020 roku wyniosta 4.513.335 tys. PLN, z czego odsetki
stanowity kwote 1.976.138 tys. PLN. Zmiana wartosci pozycji w okresie sprawozdawczym o kwote
19.324 tys. PLN byta skutkiem aktualizacji wyceny powyzszych zobowigzan, tj. naliczenia odsetek wedtug
stanu na dzien 11 lutego 2020 roku. Skutki wyceny zostaty ujete w srédrocznym skréconym rachunku zyskéw

i strat w pozyciji ,Wynik zwigzany z uktadem z wierzycielami (w tym uchylenie)”.

3.3. SEGMENTY

Dla sprawozdan finansowych sporzgdzonych za poprzednie okresy sprawozdawcze, tj. do dnia 31 grudnia
2019 roku, Spdétka wyrdzniata nastepujgce segmenty operacyjne, w ramach ktérych prowadzita swojq
dziatalnos¢ w prezentowanych okresach sprawozdawczych:

o Gaz ziemny, ropa naftowa i paliwa (strategiczny segment dziatalnosci),

o Budownictwo energetyczne (strategiczny segment dziatalnosci),

o Ustugi wsparcia organizacyjnego dla spétek zaleznych,

. Inne.

Od rocznego sprawozdania finansowego sporzgdzonego za okres zakonczony 31 grudnia 2019 roku,
segment polegajacy na wsparciu organizacyjnym dla spdtek zaleznych zostat potgczony z segmentem
sinne”. Powyzsze wynikato z faktu iz udziat tego segmentu w przychodach roku 2019 byt nizszy niz 10%, a
ponadto co istotne w 2020 roku wiekszo$¢ umdw dotyczgcych tego obszaru dziatalnosci zostata
rozwigzana i Spétka nie wydziela juz takiego segmentu. Dane finansowe za 1 kwartat 2019 roku w zakresie

noty dotyczgcej segmentdw zostaty rdwniez przeksztatcone w powyzszym zakresie.

Uwzglednigjgc powyzsze, Spdtka w ramach poszczegdlnych segmentdw wyrdzniata nastepujgce zakresy

ustug:

o Gaz ziemny, ropa naftowa i paliwa to:

instalacje naziemne do wydobycia ropy naftowej i gazu ziemnego,
instalacje do skraplania gazu ziemnego, magazynowania i regazyfikacji LNG,
stacje separacji i magazynowania LPG, C5+,

stacje magazynowania i odparowania LNG,

podziemne magazyny gazu,

instalacje odsiarczania,

instalacje naziemne podziemnych magazyndw gazu ziemnego,

zbiorniki ropy naftowej,

V V V V V V V V V

systemy przesytu gazu ziemnego i ropy naftowe], w tym: stacje redukcyjno-pomiarowe
i pomiarowo-rozliczeniowe, mieszalnie, wezty rozdzielcze, ttocznie itp.,

» magazyny paliw.

. Budownictwo energetyczne to:

» budowa, montaz, modernizacja, remonty urzgdzen oraz instalacji  energetycznych i
przemystowych takich jak:

o bloki energetyczne,
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o kotty: rusztowe, pytowe, z cyrkulacyjnym i stacjonarnym ztozem fluidalnym i odzyskowe,
o obiekty i instalacje towarzyszgce kottom energetycznym,

o technologie mokrego, pdtsuchego i suchego odsiarczania spalin,

o technologie odazotowania spalin,

o urzqdzenia odpylajgce obejmujgce elektrofiltry i filiry workowe

o instalacje termicznej utylizaciji odpaddw komunalnych i przemystowych.

Przychody oraz wyniki segmentow operacyjnych za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2020 roku

Segmenty

gaz ziemny, ropa budownictwo Inne Razem
naftowa i paliwa energetyczne

Przychody ogotem 3268 262 234 3765
Sprzedaz na zewnatrz 3268 262 234 3765
Koszty ogétem (4 294) (299) (372) (4 965)
Wynik segmentu (1 026) (37) (138) (1 200)
Koszty sprzedazy/koszty ogdlnego zarzgdu X X X (1 985)
Pozostate przychody/koszty operacyjne/utrata wartosci

aktywow finansowych X X X (3 305)
Zysk/strata zwigzane z uktadem z wierzycielami (w tym

uchylenie) X X X (19 324)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej X X X (25 814)
Przychody (koszty) finansowe X X X (20 291)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem X X X (46 105)
Zysk (strata) netto X X X (46 105)

Przychody oraz wyniki segmentéw operacyjnych za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2019 roku
(przeksztatcone)

Segmenty
gaz ziemny, ropa budownictwo Inne Razem
naftowa i paliwa energetyczne

Przychody ogdtem 11188 1446 2332 14 966
Sprzedaz na zewngtrz 11188 1 446 2332 14966
Koszty ogétem (12 645) (1360) (1424) (15 430)
Wynik segmentu (1 457) 86 908 (464)
Koszty sprzedazy/koszty ogdlnego zarzgdu X X X (4 369)
Pozostate przychody/koszty operacyjne/utrata wartosci

aktywow finansowych X X X 1325
Zysk/strata zwigzane z uktadem z wierzycielami (w tym

uchylenie) X X X (3562)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej X X X (7 070)
Przychody (koszty) finansowe X X X (367)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem X X X (7 437)
Podatek dochodowy X X X 1224
Zysk (strata) netto X X X (6 213)
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3.4. KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

Okres 3 miesiecy ElEnE miesiecy
z zakonczony

zakonczony
31 marca 2019

31 marca 2020
Przeksztatcone
Amortyzacja 106 309
Zuzycie materiatdw i energii 133 3580
Ustugi obce 4081 8 987
Podatki i optaty 46 99
Swiadczenia pracownicze 4072 6312
Pozostate koszty rodzajowe (979) 389
Koszty wedtug rodzaju 7 459 19 677
Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatéw - 3
Zmiana stanu produktéw, produkcji w toku (-) (509) 122
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw, ustug 6 950 19 799

3.5. POZOSTALE PRZYCHODY | KOSZTY OPERACYJNE

Okres 3 miesiecy R

. z zakonczony
Pozostate przychody operacyjne zakonczony
31 marca 2020 S GIEIRES 2L
Przeksztatcone
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych - 80
Odwrécenie odpiséw z tytulu utraty wartosci niefinansowych sktadnikéw 1 448 i
aktywow, w tym:

- naleznosci niefinansowych 1 448 -
Przychody z odsetek obliczone z zastosowaniem efektywnej stopy ) 969
procentowej dotyczqce dziatalnosci operacyjnej, w tym:

- pozyczki z dziatalno$ci operacyjnej - 658

- naleznoéci dtugoterminowe (dyskonto) - 163

- inne odsetki zwigzane z dziatalnoiciq operacyjng - 148
Zyski z wyceny oraz realizacji instrumentéw finansowych wycenianych w 1722 1272
WGPpWF dotyczqce dziatalnosci operacyijnej, w tym:

- pozyczki udzielone 3 -

- certyfikaty 1719 1272
Pozostate inne przychody operacyjne: 114 14

Pozostate 114 14

3285 2336

Pozostate przychody operacyjne ogétem

Okres 3 miesiecy elrEs o mlEE R

Pozostate koszty operacyjne zakonczony A Iy
31 marca 2020 S [ =) 20119
Przeksztatcone
Utworzenie odpiséw z tytutu utraty wartosci niefinansowych sktadnikéw 2264 i
aktywéw, w tym:
- naleznosci niefinansowych 2264 -
Koszty z odsetek obliczone z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej 28 375
dotyczqgce dziatalnosci operacyijnej, w tym:
- zobowigzanh z tytutu dostaw i ustug - 373
- pozostatych zobowigzan 28 2
Pozostate inne koszty operacyjne: 2930 321
Koszty sqdowe 4 29
RéZnice kursowe dotyczgce dziatalnosci operacyjnej 2870 -
Koszty nie stanowigce kosztéw uzyskania przychodéw 1 2
Zte dtugi - 133
Pozostate 42 98
Odpis na ZFS$S 13 60
5222 696

Pozostate koszty operacyjne ogbtem
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3.6. UTRATA WARTOSCI AKTYWOW FINANSOWYCH

Okres 3 miesiecy

Okres 3 miesiecy

zakonczon Zokonczomy
Y 31 marca 2019
31 marca 2020
przeksztatcone
Rozwigzanie odpisow z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych,
dotyczgce dziatalnosci operacyijnej, w tym: 3320 217
- naleznosci z tytutu dostaw i ustug 3318 217
- aktywa z tytutu umowy 2 -
Utworzenie odpiséw z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych,
dotyczgce dziatalnosci operacyijnej, w tym: (4 688) (531)
- naleznosci z tytutu dostaw i ustug (4 688) (531)
Utrata wartosci aktywéw finansowych ogétem (1 368) (314)
3.7. PRZYCHODY | KOSZTY FINANSOWE
Okres 3 miesiecy Sy E miesiecy
9 2 zakonczony
Przychody finansowe netto zakonczony
31 marca 2019
31 marca 2020
przeksztatcone
Przychody z odsetek obliczone z zastosowaniem efektywnej stopy
procentowej, w tym: 15 [
- od lokat 2 _
- od udzielonych pozyczek 13 -
- od zobowigzanh - 6
Inne przychody finansowe: - 2
Dodatnie réznice kursowe - 2
Nettowanie (15) (8)

Przychody finansowe ogdtem

Okres 3 miesiecy

Okres 3 miesiecy

. 2 zakonczony
Koszty finansowe netto zakonczony
31 marca 2019
31 marca 2020
przeksztatcone
Koszty z odsetek obliczone z zastosowaniem efektywnej stopy
procentowej, w tym: 728 375
- od pozyczek 728 354
- od zobowigzania z tytutu leasingu - 21
Koszty finansowe zwigzane z inwestycjami w jednostki zalezne,
stowarzyszone i wspoétzalezne 19 577 -
- utworzenie odpisdw z tytutu utraty wartosci 19 577 -
Inne koszty finansowe: 1 -
Ujemne réznice kursowe 1 -
Nettowanie (15) (8)
Koszty finansowe ogdtem 20 291 367
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. ZATWIERDZENIE

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowe] PBG za 1 kwartat
2020 roku oraz $rédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe Jednostki dominujgcej za
1 kwartat 2020 roku (wraz z danymi poréwnawczymi) zostato zatwierdzone przez Zarzgd Spdtki dominujgcej
do publikacji w dniu 29 lipca 2020 roku.
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