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GRUPA KAPITALOWA ZYWIEC S.A.

III KWARTAL 2019

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za trzeci kwartat 2019 roku konczacy si¢ 30 wrzesnia 2019 roku sporzadzone zgodnie z MSSF
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I.

II.

Zasady sporzadzania skonsolidowanego raportu kwartalnego dla Grupy Kapitalowej Zywiec S.A.

Skrécone skonsolidowane $rédroczne sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane zgodnie z przepisami
Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci i Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej oraz Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartoSciowych oraz warunkOéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim

(Dz. U. z 2018, poz. 757).

Niniejsze skrécone skonsolidowane $rédroczne sprawozdanie finansowe powinno by¢ odczytywane wraz ze
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym na dzien i za okres obrotowy zakonczony 31 grudnia 2018 roku.

Dane do niniejszego skréconego skonsolidowanego $rédrocznego sprawozdania finansowego sporzadzone
zostaly z zastosowaniem tych samych zasad rachunkowosci i metod obliczeniowych, co w ostatnim rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok 2018, z wyjatkiem zmian w polityce rachunkowosci
zwigzanych z wprowadzeniem od 1 stycznia 2019 roku MSSF 16 ,,Leasing”.

Grupa zdecydowata si¢ na zastosowanie zmodyfikowanego podejscia retrospektywnego (z lacznym efektem
pierwszego zastosowania) zgodnie z MSSF 16:C5(b). Wobec tego Grupa nie dokonata przeksztatcenia danych
poréwnawczych, lecz ujeta skumulowany efekt przyjecia MSSF 16 jako korekte kapitalu wilasnego
(niepodzielonego zysku) na dzien 1 stycznia 2019 roku.

Szczegbétowa informacja dotyczaca zmian zwigzanych z zastosowaniem MSSF 16 zostata opisana w nocie XXIV
niniejszego skonsolidowanego skréconego skonsolidowanego $rédrocznego sprawozdania finansowego.

Zastosowane w niniejszym skréconym skonsolidowanym $rédrocznym sprawozdaniu finansowym giéwne zasady
rachunkowosci sg zgodne z zasadami zastosowanymi w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
za rok 2018.

Wszystkie kwoty przedstawione w niniejszym sprawozdaniu finansowym sa wykazane w tysigcach ztotych
i sztukach (liczba akcji).

Organizacja Grupy Kapitatowej Zywiec S.A.

Na dzien 30 wrzesnia 2019 roku Grupa Kapitatowa Zywiec S.A. (,,Grupa Kapitatowa”) sktadata sie z 8 spétek
(w tym m. in. 3 spétki produkcyjne). Jednostka dominujaca w Grupie Kapitatowej jest Grupa Zywiec S.A.,
pozostate spotki sa spétkami zaleznymi bezpoérednio od Grupy Zywiec S.A., za wyjatkiem Browaru
Zamkowego Cieszyn Sp. z 0.0., ktory jest jednostka bezposrednio zalezng od Zywiec Investments Holding
Sp. z 0.0., a Rolno-Spozywczy Rynek Hurtowy ,,Gietda Elblaska” S.A., Distribev Orbico Sp. z 0.0. oraz Comp
Nowoczesne Rozwigzania Sprzedazowe S.A. sa jednostkami stowarzyszonymi. Podstawowym segmentem
dziatalnosci Grupy Kapitatowej Zywiec S.A. jest produkcja piwa oznaczona kodem PKD 2007 — 1105 Z.
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*  Grupa Zywiec S.A. posiada 43,52% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Rolno-Spozywczego Rynku Hurtowego ,,Gietda Elblgska” S.A.

#%  Grupa Zywiec S.A. posiada 20% gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki Distribev Orbico Sp. z 0.0. posrednio przez Spétke Zywiec
Investments Holding Sp. z o.0.

##% Grupa Zywiec S.A. posiada 49% gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki Comp Nowoczesne Rozwigzania Sprzedazowe S.A. posrednio
poprzez Zywiec Investments Holding Sp. z 0.0.

Dnia 1 kwietnia 2019 roku Grupa Zywiec S.A. zawarla umowe rozporzadzajaca pomiedzy Spétkg a Chicago
Poland Investment Group, LLC, na mocy ktérej Spétka stata si¢ wiascicielem 100% udziatéw w kapitale
zaktadowym sp6tki Browar Namystéw Sp. z o.0.

Od dnia 1 kwietnia 2019 roku Grupa Zywiec S.A. sprawuje bezposrednig kontrole nad sp6tka Browar Namystéw
Sp. z 0.0. posiadajac 100% praw gloséw wynikajacych z udziatéw.

W dniu 15 marca 2019 roku Spoétka otrzymata informacje, ze Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji
i Konsumentéw wydatl decyzje o wyrazeniu zgody na zawigzanie wspdlnego przedsigbiorcy ze Spétka zalezng
Comp S.A. z siedzibg w Warszawie (tj. Comp Centrum Innowacji Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie).

Zywiec Investments Holding Sp. z 0.0. (spétka zalezna w 100% od Grupy Zywiec S.A.) posiada 49% udziatéw
w nowo powotanej spélce, ktdra bedzie komercjalizowala rozwigzania zwigzane z M/platform na rynku FMCG.
Spétka jest podmiotem zaleznym od Spéiki zaleznej Comp S.A. z siedzibg w Warszawie, a jej wyniki beda
konsolidowane przez Comp S.A. z siedzibg w Warszawie.

Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport, wraz
z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

W dniu 23 lipca 2019 roku wplyneto do Spétki oswiadczenie Cztonka Zarzadu i Dyrektor ds. Marketingu, Pani
Matgorzaty Lubelskiej, w sprawie rezygnacji z dniem 1 wrzesnia 2019 roku z funkcji Czlonka Zarzadu.
Rezygnacja Pani Matgorzaty Lubelskiej zwigzana jest z realizacjg przez nig kolejnych planéw zawodowych

w Grupie Heineken.
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W dniu 11 wrzeénia 2019 roku Grupa Zywiec S.A. (dalej: ,.Spétka”) podpisata z Heineken International B.V.
z siedzibg w Amsterdamie, trzyletnia umowe pozyczki z limitem do wysokosci 400 000 tys. ztotych i z terminem
obowigzywania do dnia 31 sierpnia 2022 roku.

Pozyczka przeznaczona jest na finansowanie biezacej dziatalnosci Spétki. Cena pozyczki oparta jest o zmienng
stope rynkowa WIBOR plus marza, ktéra zostala ustalona na poziomie rynkowym. Pozostate zapisy nie
odbiegaja od warunkéw standardowych dla tego rodzaju uméw. Umowa ta zastgpita dotychczasowa umowe
pozyczki z dnia 29 sierpnia 2016 roku.

W dniu 24 wrzesnia 2019 roku Grupa Zywiec S.A. (,,Pozyczkodawca”) podpisata ze spétka zalezng Browar
Namystéw Spétka z o.0. (,,Pozyczkobiorca”) umowe pozyczki w wysokosci 125 000 tys. ztotych. Pozyczka
zostala zawarta na czas nieokre$lony i jest przeznaczona na finansowanie biezacej dziatalnosci gospodarczej
Spétki. Oprocentowanie pozyczki oparte jest o zmienng stope rynkowg WIBOR plus marza. Czes$¢ pozyczki
w kwocie 105 000 tys. zlotych zostata wyptacona do 27 wrze$nia 2019 roku, pozostata cze§¢ w kwocie 20 000
tys. ztotych zostanie wyptacona w transzach po 5 000 tys. ztotych do dnia 31 grudnia 2019 roku.

Opis czynnikow i zdarzen, w szczegolnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wplyw na
osiagniete wyniki finansowe

Grupa Kapitatowa Zywiec S.A.

111 kwartat 2019 roku

W trzecim kwartale 2019 roku skonsolidowane przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materialow
osiagnety poziom 1076 913 tys. zlotych podczas gdy w takim samym okresie 2018 roku skonsolidowane
przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw wyniosty 958 907 tys. zlotych.

Skonsolidowany zysk z dzialalno$ci operacyjnej w trzecim kwartale 2019 roku wyniést 153 145 tys. ztotych.

W wyniku osiagnigtego zysku z dziatalno$ci operacyjnej, w trzecim kwartale 2019 roku zanotowano réwniez
zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy Spotki w wysokosci 109 633 tys. ztotych, podczas gdy w takim
samym okresie 2018 roku Grupa Kapitalowa zanotowata zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy Spoétki
w wysokosci 116 781 tys. zlotych.

W trzecim kwartale Grupa Zywiec kontynuowata strategic budowania wartosci. Spétka zwiekszyta przychody
z kazdego hektolitra piwa, a takze przychody z segmentu marek premium (Zywiec, Heineken, Desperados, Strefa
Zero). Marki browaru Namystéw réwniez kontynuowaty dynamiczny wzrost sprzedazy, co pozytywnie wptyneto
na poziom przychodéw Grupy Zywiec. Spétka notuje efekt synergii zwigzany z tym, ze marka Namystéw
dostarcza dodatkowa warto$¢ w rosnagcym segmencie marek regionalnych.

Na wysokos$¢ zysku negatywnie wptynal spadek sprzedazy w segmencie marek ekonomicznych, a takze wzrost
kosztéw produkcji, opakowan i wynagrodzen. Jednorazowo na wynik Spétki wplynety takze koszty akwizycji
Browaru Namystéw Sp. z o.o0..

,Jestesmy zadowoleni, ze Grupa Zywiec zwigksza sprzedaz i przychody w najszybciej rosngcym segmencie
marek premium. Bardzo dobre wyniki marki Namysitéw i efekty synergii potwierdzaja, ze Browar Namysiow
doskonale uzupetnia oferte Grupy Zywiec i wspiera jej rozwéj w kierunku w ktérym idg trendy konsumenckie.
Mimo trudniejszej niz w 2018 roku sytuacji rynkowej nasza strategia budowania wartosci konsekwentnie
przynosi rezultaty i bedziemy ja kontynuowaé. Odczuwamy presje wzrostu kosztéw dziatalnos$ci zwigzanych
z inflacja kosztéw produkcji, wynagrodzen ale takze rosnacego zréznicowania naszego portfolio produktow
i réwnolegle do realizacji planéw komercyjnych wdrazamy dziatania zwigkszajace efektywno$¢” — powiedziat
Francois-Xavier Mahot, prezes Grupy Zywiec S.A.

Trzy kwartaty 2019 roku (narastajgco)
Narastajaco przychody netto ze sprzedazy produktéw, towar6éw i materialéw za trzy kwartaty 2019 roku
wyniosty 2 806 072 tys. zlotych, co oznacza wzrost o 7,9% w stosunku do tego samego okresu roku

poprzedniego.

Skonsolidowany zysk z dzialalno$ci operacyjnej za trzy kwartalty 2019 roku wynidst 283 985 tys. ztotych.
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Narastajaco zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy Spéitki za trzy kwartalty 2019 roku wynidst
207 207 tys. ztotych, co stanowi spadek o 13,9% w stosunku do tego samego okresu roku poprzedniego.

Jednostka dominujaca Grupa Zywiec S.A.

11 kwartat 2019 roku

W trzecim kwartale 2019 roku przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materialéw osiggnely
poziom 940 482 tys. zlotych, podczas gdy w takim samym okresie 2018 roku wyniosty 960 716 tys. zlotych, co
oznacza spadek przychodéw netto w 2019 roku o 2,1%.

Zysk z dziatalno$ci operacyjnej w trzecim kwartale 2019 roku wynidst 138 482 tys. ztotych.

Zysk netto za trzeci kwartat 2019 roku wyniést 203 521 tys. ztotych, podczas gdy w takim samym okresie roku
ubieglego Spétka zanotowata zysk netto w wysokosci 114 839 tys. ztotych.

Trzy kwartaty 2019 roku (narastajgco)

Narastajaco przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materialéw za trzy kwartaty 2019 roku
wyniosty 2547 740 tys. zlotych, co oznacza spadek o 2,5% w stosunku do tego samego okresu roku
poprzedniego.

Zysk z dziatalnoSci operacyjnej za trzy kwartaty 2019 roku wynidst 265 621 tys. ziotych.

Narastajaco zysk netto za trzy kwartaly 2019 roku wynidst 299 544 tys. ztotych, co stanowi wzrost o 23,8%
w stosunku do tego samego okresu roku poprzedniego. Na wzrost wyniku finansowego w okresie
sprawozdawczym wptynal osiagnigty zysk z tytulu umorzenia udziatéw Spoéiki zaleznej Browar Namystow
Sp. z 0.0. w kwocie 104 500 tys. ztotych.

Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznos$ci dzialalnosci emitenta w prezentowanym okresie

Przemyst piwowarski charakteryzuje si¢ sezonowoscig produkcji i sprzedazy. Szczyt sezonu przypada na
miesigce letnie.

Informacje o odpisach aktualizujacych warto$¢ zapaséow do wartosci netto mozliwej do uzyskania
i odwroceniu odpisow z tego tytulu (dane w tys. ztotych)

Grupa Kapitatowa Zywiec S.A.

01.07.2019 01.01.2019 01.07.2018 01.01.2018
-30.09.2019 -30.09.2019 -30.09.2018 -30.09.2018
Bilans otwarcia 1049 392 500 3365
Zwigkszenie 705 3407 - 638
Rozwigzanie - - - (1953)
Wykorzystanie (1232) (3277) (368) (1918)
Bilans zamknie¢cia 522 522 132 132
Jednostka dominujgca Grupa Zywiec S.A.
01.07.2019 01.01.2019 01.07.2018 01.01.2018
-30.09.2019 -30.09.2019 -30.09.2018 -30.09.2018
Bilans otwarcia 963 392 500 3365
Zwigkszenie 716 3263 - 638
Rozwigzanie - - - (1953)
Wykorzystanie (1200) (3 176) (368) (1918)
Bilans zamknie¢cia 479 479 132 132
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Informacje o odpisach aktualizujacych z tytulu utraty wartosci aktywow finansowych, rzeczowych
aktywow trwalych, wartosci niematerialnych i prawnych lub innych aktywéw oraz odwréceniu takich

odpiséw (dane w tys. ztotych)

Grupa Kapitatowa Zywiec S.A.

Odpisy aktualizujgce wartosé naleznosci 01.07.2019 01.01.2019 01.07.2018 01.01.2018
handlowych - 30.09.2019 - 30.09.2019 - 30.09.2018 -30.09.2018
Bilans otwarcia 16 315 14 682 13 523 13767
Bilans otwarcia Browar Namystéw - 2964 - -
Utworzenie odpiséw aktualizujacych 272 3014 576 763
Spisanie naleznosci (objetych odpisem) (76) (3731) - (413)
Rozwigzanie niewykorzystanych odpiséw (2 145) (2563) - (18)
Bilans zamkniecia 14 366 14 366 14 099 14 099
Odpisy na rzeczowe aktywa trwate i wartosci 01.07.2019 01.01.2019 01.07.2018 01.01.2018
niematerialne -30.09.2019 - 30.09.2019 -30.09.2018 -30.09.2018
Bilans otwarcia 33285 26 176 38 744 27237
Zawigzanie odpiséw 4071 11438 5975 17 486
Rozwigzanie odpisdw - (258) (366) (370)
Bilans zamkniecia 37 356 37 356 44 353 44 353
Jednostka dominujgca Grupa Zywiec S.A.
Odpisy aktualizujgce wartosé naleinosci 01.07.2019 01.01.2019 01.07.2018 01.01.2018
handlowych -30.09.2019 -30.09.2019 -30.09.2018 -30.09.2018
Bilans otwarcia 13 444 14 458 13220 13518
Utworzenie odpisow aktualizujacych 53 2621 582 706
Spisanie naleznosci (objetych odpisem) (76) (3 658) - 413)
Rozwigzanie niewykorzystanych odpiséw - - - 9)
Bilans zamkniecia 13 421 13 421 13 802 13 802
Odpisy na rzeczowe aktywa trwate i wartosci 01.07.2019 01.01.2019 01.07.2018 01.01.2018
niematerialne - 30.09.2019 - 30.09.2019 -30.09.2018 -30.09.2018
Bilans otwarcia 33136 26 002 38 684 27177
Zawiazanie odpis6w 4071 11438 5975 17 486
Rozwigzanie odpiséw - (233) (366) (370)
Bilans zamkniecia 37 207 37 207 44 293 44 293

Informacje o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw (dane w tys. ztotych)

Na dzien 30 wrzesnia 2019 roku rezerwy na pozostale zobowigzania i obcigzenia oraz rezerwy na odprawy
emerytalne i nagrody jubileuszowe ksztaltowaly si¢ nastgpujaco:

Grupa Kapitatowa Zywiec S.A.

Rezerwy na pozostate zobowiqzania i obcigzenia

30 wrze$nia 2019

31 grudnia 2018

Bilans otwarcia 13 925 12 024
Utworzenie dodatkowych rezerw 10713 15397
Rozwigzanie/korekta rezerw (842) (1 596)
Wykorzystanie rezerw (9 891) (11 900)
Bilans zamkniecia 13 905 13 925
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Dtugoterminowe rezerwy na odprawy emerytalne i

L. 30 wrzesnia 2019 31 grudnia 2018
nagrody jubileuszowe
Bilans otwarcia 22542 57 678
Zwigkszenia (aktualizacja szacunkow) - 187
Zwigkszenia (pozostate) 213 -
Rozwigzania (aktualizacja szacunkow) - (35 323)
Bilans zamkniecia 22755 22 542
Krotkoterminowe rezerwy na odprawy 30 wrzesnia 2019 31 grudnia 2018
emerytalne i nagrody jubileuszowe
Bilans otwarcia 2508 5276
Zwigkszenia z tytutu: - 5234
- aktualizacja szacunkow - 53
- pozostate - 5181
Wykorzystanie z tytutu: - (5 181)
- wyptata odpraw emerytalnych - (453)
- wyptata nagraod jubileuszowych - (4728)
Rozwigzanie: (901) (2 821)
- aktualizacja szacunkow - (2 821)
- pozostate (901) -
Bilans zamkniecia 1607 2508

Ogétem stan rezerw na pozostale zobowigzania i obciazenia oraz stan zobowigzan z tytulu $wiadczen
emerytalnych i nagréd jubileuszowych w spétkach Grupy Kapitatowej Zywiec S.A. na dzien 30 wrzesnia 2019
roku wyniést 38 267 tys. zlotych, co oznacza spadek o 708 tys. ztotych w por6éwnaniu ze stanem na dzien

31 grudnia 2018 roku.

Jednostka dominujgca Grupa Zywiec S.A.

Rezerwy na pozostate zobowigzania i obcigienia 30 wrze$nia 2019 31 grudnia 2018
Bilans otwarcia 11769 10 012
Utworzenie dodatkowych rezerw 8 025 12 342
Rozwiazanie/korekta rezerw (506) (1517)
Wykorzystane rezerwy (7 968) (9 068)
Bilans zamkniecia 11 320 11 769
Dtugoterminowe rezerwy na odprawy emerytalne i 30 . .
L wrze$nia 2019 31 grudnia 2018
nagrody jubileuszowe
Bilans otwarcia 20 657 48 311
Rozwigzanie rezerw (aktualizacja szacunkéw) - (27 654)
Bilans zamkniecia 20 657 20 657
Krétkoter:mi{wwe rezerwy na odprawy emerytalne i 30 wrzeénia 2019 31 grudnia 2018
nagrody jubileuszowe
Bilans otwarcia 2327 4 258
Zwickszenia: - 4111
- pozostate - 4111
Wykorzystanie z tytutu: - “4111)
- wyptata odpraw emerytalnych - (438)
- wyptata nagrod jubileuszowych - (3673)
Rozwigzanie: (901) (1931)
- aktualizacja szacunkow - (1931)
- pozostate (901) -
Bilans zamkniecia 1426 2 327

W jednostce dominujacej Grupa Zywiec S.A. stan rezerw na pozostale zobowigzania i obcigZenia oraz stan
zobowigzan z tytutu $wiadczen emerytalnych i nagréd jubileuszowych na dzien 30 wrze$nia 2019 roku wynidst
33 403 tys. zlotych, co oznacza spadek o 1 350 tys. ztotych w poréwnaniu ze stanem na dzien 31 grudnia 2018
roku.
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Rezerwy na koszty restrukturyzacji w Grupie Kapitalowej Zywiec S.A. zostaly utworzone przede wszystkim
w zwiagzku z optymalizacja proceséw i struktury zatrudnienia w obszarze produkcji i logistyki oraz dziatow
wsparcia, w znacznej mierze jako kontynuacja programéw zainicjowanych w latach ubiegtych.

Redukcje zatrudnienia w Grupie Kapitalowej Zywiec S.A. wynikaja z postepujacej optymalizacji organizacji
pracy w browarach, dalszego korzystania z outsourcingu ustug, upraszczania struktur organizacyjnych zaktadéw
oraz postgpéw w automatyzacji proceséw tancucha dostaw oraz technicznego wsparcia sprzedazy.

Zarzad Grupy Zywiec S.A. przedstawil Zwigzkom Zawodowym plan restrukturyzacji biezacego roku (Program
Redukcji 2019) pod koniec 2018 roku.

W ciaggu trzech kwartaléw 2019 roku rezerwy zawiazane na Program Redukcji 2019 zostaty skorygowane
o faktycznie przystugujace indywidualnym pracownikom kwoty odpraw i cz¢$¢ z nich zostata juz wyptacona.

Informacje o rezerwach i aktywach z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Na dzien 30 wrzesnia 2019 roku w Grupie Kapitalowej Zywiec S.A. wystapitlo zobowigzanie z tytutu
odroczonego podatku dochodowego w wysokosci 57 261 tys. ztotych co oznacza wzrost o 55 580 tys. zlotych
w poréwnaniu ze stanem na dzien 31 grudnia 2018 roku.

W trzecim kwartale 2019 roku w Grupie Kapitatowej Zywiec S.A. wystgpito aktywo z tytutu odroczonego
podatku dochodowego w wysokosci 97 352 tys. ztotych, co oznacza wzrost o 4 935 tys. zlotych w stosunku do
stanu na dzien 31 grudnia 2018 roku.

Na dzien 30 wrzesnia 2019 roku w Grupie Zywiec S.A. nie wystgpito zobowigzanie z tytulu odroczonego
podatku dochodowego, natomiast aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego wyniosto 84 400 tys.

ztotych, co oznacza spadek o 2 543 tys. ztotych w poréwnaniu ze stanem na dzien 31 grudnia 2018 roku.

Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow trwalych
(dane w tys. ztotych)

Grupa Kapitatowa Zywiec S.A.

01.01.2019 01.01.2018

- 30.09.2019 - 30.09.2018

Nabycie rzeczowych aktywdéw trwatych 178 970 106 194

Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych 2279 1720
Jednostka dominujgca Grupa Zywiec S.A.

01.01.2019 01.01.2018

-30.09.2019 - 30.09.2018

Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych 142 936 78 316

Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych 193 -

Informacje o istotnym zobowigzaniu z tytulu dokonania zakupu rzeczowych aktywéw trwalych
(dane w tys. ztotych)

Zobowigzania z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywéw trwatych w Grupie Kapitatowej Zywiec S.A.
i Grupie Zywiec S.A. ksztaltowaly sie nastepujgco:

30.09.2019 31.12.2018
Grupa Kapitalowa Zywiec S.A. 30 195 35462
Grupa Zywiec S.A. 23 404 33 600
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Informacje dotyczace postepowan toczacych sie przed sadem, organem wlasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej, a takze informacje o istotnych rozliczeniach
z tytulu spraw sagdowych

Grupa Zywiec S.A. oraz jej jednostki zalezne nie posiadaja istotnych zobowigzan ani roszczen, co do ktérych
wszczgto postgpowania sgdowe 1 administracyjne za wyjatkiem sytuacji opisanej w nocie XXII niniejszego
skréconego skonsolidowanego raportu kwartalnego.

Wskazanie korekt bledow poprzednich okresow

W okresie sprawozdawczym nie dokonano zadnych korekt istotnych bledéw dotyczacych sprawozdan
finansowych z poprzednich okreséw. Btedy takie nie wystapity.

Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dzialalnosci, ktére maja
istotny wplyw na wartos$¢ godziwa aktywow finansowych i zobowiazan finansowych jednostki, niezaleznie
od tego, czy te aktywa i zobowigzania s ujete w wartosci godziwej czy w skorygowanej cenie nabycia

Zmiana sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dzialalno$ci nie miata istotnego wplywu na wartos$¢
godziwg aktywéw finansowych i zobowigzan finansowych jednostki.

Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien umowy kredytu lub
pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie podjeto zadnych dzialan naprawczych do konca okresu
sprawozdawczego

Grupa Zywiec S.A. oraz jej jednostki zalezne posiadaja kredyty bankowe oraz pozyczki udzielone przez inne
podmioty gospodarcze, ktérych obstuga jest regularna.

Transakcje w Grupie Kapitalowej Zywiec S.A. pomiedzy podmiotami powigzanymi

W trzecim kwartale 2019 roku emitent ani jednostki od niego zalezne nie zawarly istotnych transakcji
z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.

Informacja o zmianie sposobu ustalenia wartosci godziwej dla instrumentéw finansowych wycenianych tg
metoda

Rachunkowosé zabezpieczen

Spotka stosuje rachunkowo$¢ zabezpieczen przeplywéw pienigznych. Spétka wyznacza powigzania
zabezpieczajace przed ryzykiem cen towaréw, obejmujace instrumenty pochodne, w szczeg6lnosci towarowe
kontrakty swap, zawierane na terminowym rynku aluminium. Zabezpieczeniu podlega ryzyko zmiany cen
towaréw w odniesieniu do przeptywdéw pieni¢znych wynikajacych z tytulu uprawdopodobnionych na podstawie
planéw produkcyjnych przysztych zakupéw puszek aluminiowych. Dla celéw rachunkowoS$ci zabezpieczen
traktowane jest ono, jako zabezpieczenie przeplywdw pieni¢znych.

Przy rozpoczgciu powigzania zabezpieczajacego podmiot dokumentuje relacj¢ zabezpieczajacg pomigdzy
instrumentem zabezpieczajagcym a pozycja zabezpieczang oraz cele zarzadzania ryzykiem, a takze strategi¢
wdrozenia i zarzadzania transakcjami zabezpieczajacymi. Ponadto Spétka dokumentuje efektywnos$¢, z jaka
zastosowany instrument zabezpieczajacy kompensuje zmiany warto$ci godziwej lub wartoSci przeplywow
pienieznych z tytulu pozycji zabezpieczanej, zaré6wno w chwili wyznaczania powigzania, jak i na biezgco
w pOzniejszych okresach.

Zabezpieczenie przeplywow pienieinych

Efektywna czg$¢ zmian warto$ci godziwej instrumentdw pochodnych zakwalifikowanych jako zabezpieczenie
przeptywéw pieni¢znych ujmuje si¢ w pozostatych catkowitych dochodach i kumuluje w pozycji kapitat
rezerwowy na zabezpieczenia przeptywéw pieni¢znych. Zysk lub strata zwigzane z nieefektywna czescia
instrumentu ujmuje si¢ bezposrednio w wynik w pozycji przychody lub koszty finansowe.

Kwoty uprzednio ujete w pozostatych catkowitych dochodach i skumulowane w kapitale wlasnym przenosi si¢
na wynik finansowy w okresach, w ktérych pozycja zabezpieczana wplywa na wynik, w tej samej pozycji,
w ktorej znajduje si¢ pozycja zabezpieczana. Jezeli jednak zabezpieczona prognozowana transakcja powoduje
ujecie niefinansowego sktadnika aktywdéw lub zobowigzan, zyski i straty uprzednio ujete w pozostatych
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catkowitych dochodach i skumulowane w kapitale wlasnym przenosi si¢ do poczatkowej wyceny kosztu
niefinansowego sktadnika aktyw6éw lub zobowigzan.

Rachunkowo$¢ zabezpieczen zostaje zakonczona w chwili, gdy Spétka odwota powigzanie zabezpieczajace,
w chwili uptywu terminu zapadalnosci lub sprzedazy instrumentu zabezpieczajacego lub jego realizacji, albo
kiedy przestaje ono spetnia¢ wymogi kwalifikujace go do stosowania rachunkowosci zabezpieczen.

Zyski lub straty ujete w pozostatych catkowitych dochodach i skumulowane w tym czasie w kapitale wlasnym
pozostaja w kapitale wltasnym i sg przenoszone do poczatkowej wyceny niefinansowego skladnika aktywoéw lub
zobowigzan. Jezeli nie przewiduje si¢ realizacji prognozowanej transakcji, zysk lub strate skumulowane
w kapitale wtasnym ujmuje si¢ bezposrednio w wynik okresu, w ktérym transakcja przestata by¢ oczekiwana.

Informacja dotyczaca zmiany w Kklasyfikacji aktywow finansowych w wyniku zmiany celu lub
wykorzystania tych aktywow

W okresie sprawozdawczym nie dokonywano zmiany celu badZz wykorzystania aktywéw finansowych, a tym
samym nie wprowadzano zmian w ich klasyfikacji.

Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty dluznych i kapitalowych papierow wartosciowych
W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie miaty miejsca zdarzenia, o ktérych mowa w tym punkcie.

Informacje dotyczace wyplaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, facznie i w przeliczeniu na jedna
akcje, z podziatem na akcje zwykle i uprzywilejowane

W dniu 6 marca 2019 roku Zarzad Grupy Zywiec S.A. po akceptacji Rady Nadzorczej Spétki przedstawit
nastepujacg propozycje podziatu zysku za rok 2018 w wysokosci 312 699 tys. ztotych:

— przeznaczy¢ caly fundusz rezerwowy w kwocie 4 903 tys. zlotych oraz cze$¢ zysku za rok 2018 w
wysoko$ci 303 237 tys. zlotych na wyplate dywidendy za rok 2018 w tacznej wysokosci 30 ztotych za
jedna akcje,

— przeznaczy¢ pozostala czg$¢ zysku za rok obrotowy 2018 w kwocie 9 462 tys. zlotych na zasilenie
funduszu rezerwowego przeznaczonego na wyplate dywidendy w latach przysziych.

Uchwata nr 3 z dnia 8 kwietnia 2019 roku Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia podj¢to decyzje o wyptacie
dywidendy za rok obrotowy 2018 w wysokosci 30 ztotych za jedng akcj¢ oraz, ze uprawnionymi do dywidendy
beda akcjonariusze Spotki bedacy wiascicielami akcji w dniu 16 kwietnia 2019 roku. Wyptata dywidendy
nastapita w dniu 25 kwietnia 2019 roku.

Zadeklarowana i wyptacona dywidenda w przeliczeniu na jedng akcje wyniosta:

30 ztotych w 2019 roku (za 2018 rok),

15 ztotych w 2018 roku (za 2017 rok),

11 ztotych w 2017 roku (za 2017 rok - zaliczka),
18 ztotych w 2017 roku (za 2016 rok),

11 ztotych w 2016 roku (za 2016 rok - zaliczka),
23 ztote w 2016 roku (za 2015 rok),

12 ztotych w 2015 roku (za 2015 rok - zaliczka).

Wydarzenia po dacie bilansowej nie ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Nie wystapily wydarzenia po dacie bilansowej, ktére nalezaloby wuja¢é w niniejszym skréconym

skonsolidowanym §rédrocznym sprawozdaniu finansowym na dzien i za okres zakoficzony 30 wrze$nia 2019
roku.
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Informacja dotyczaca zmian zobowigzan warunkowych lub aktywow warunkowych, ktore nastapily od
czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego (dane w tys. ztotych)

Biezaca dzialalno$¢ gospodarcza Spéiki zwigzana jest z licznymi zobowigzaniami warunkowymi wynikajacymi
ze sporéw sadowych i roszczen publiczno-prawnych w tym Organéw Podatkowych i podmiotéw prywatnych.
W opinii Zarzadu Spétki jak i jej ekspertéw ryzyko wyptywu S$rodkéw wynikajacych z tych zobowigzan
warunkowych jest mozliwe, ale nie jest prawdopodobne i dlatego nie rozpoznano rezerw na te zdarzenia.
Analogiczne zdarzenia moga skutkowaé aktywami warunkowymi. Istotne zobowigzania i aktywa warunkowe
Spéiki sa opisane ponize;j.

Zobowiazania warunkowe

W dniu 19 wrzesnia 2018 roku Grupa Zywiec S.A. otrzymata protokét badania ksiag ("Protokét") sporzadzony
w ramach kontroli podatkowej, prowadzonej w Spétce przez Naczelnika Slaskiego Urzedu Celno-Skarbowego
w Katowicach (,,SUCS”). Przedmiotowa kontrola obejmuje swoim zakresem rzetelno$¢ deklarowanych podstaw
opodatkowania oraz prawidtowos$¢ obliczania i wptacania podatku dochodowego od oséb prawnych w 2013
roku, o ktérej Spétka informowata w rocznych sprawozdaniach finansowych Grupy Zywiec S.A.

Z analizy treici Protokolu wynika, iz zdaniem SUCS w rozliczeniach podatkowych od oséb prawnych za 2013
rok Spéika niewtasciwie ujeta:

»  przychody i koszty zwigzane z rozliczeniem optat licencyjnych pomiedzy Spétka a Brandhouse Zywiec
Sprzedaz i Dystrybucja Sp. z o.0. Sp. k.,
*  koszty uzyskania przychodéw zwigzane z odpisami amortyzacyjnymi od znakéw towarowych.

Spétka nie zgadza si¢ z ustaleniami Protokotu, gdyz w opinii Zarzadu wnioski SUCS zawarte w Protokole nie
znajduja uzasadnienia na gruncie obowiazujagcych przepiséw prawa, a takze dotychczasowego orzecznictwa
sadéw administracyjnych dotyczacego spraw o zblizonym stanie faktycznym i prawnym. Dodatkowo, Spétka
jest w posiadaniu indywidualnych interpretacji prawa podatkowego wydanych w imieniu Ministra Finanséw
potwierdzajacych zasadno$¢ podjetych przez Spétke dziatan.

Grupa Zywiec S.A. skorzystala z przystugujacego jej prawa do wniesienia zastrzezen i wyjasnien do Protokotu.
Spoétka podata informacj¢ do publicznej wiadomosci, gdyz Protokét stanowi istotny etap kontroli podatkowe;j,
ktérej ostateczny wynik moze mie¢ znaczenie dla wartosci potencjalnych roszczen odzwierciedlonych
w ksiggach rachunkowych Spéiki.

W zwigzku z powyzszg informacjg Zarzad Grupy Zywiec S.A. w dniu 24 pazdziernika 2018 roku podjat decyzje
0 ujawnieniu zobowigzan i aktywéw warunkowych.

W dniu 7 grudnia 2018 roku Spéika otrzymata decyzje (,,Decyzja”) okreslajacg zobowigzanie podatkowe
w podatku dochodowym od oséb prawnych za 2013 rok w wysokoS$ci 47 143 tys. zlotych.

Spotka nie zgadza si¢ z Decyzja 1 wniosta odwotanie do Dyrektora Izby Administracji Skarbowej podtrzymujac
w odwotaniu argumentacj¢ podnoszong wczesniej w zastrzezeniach do Protokotu.

W dniu 27 wrze$nia 2019 roku Grupa Zywiec S.A. otrzymata wynik kontroli celnoskarbowej (,,Wynik kontroli”)
sporzadzony w ramach kontroli celno-skarbowej, prowadzonej w Spéice przez Naczelnika Slaskiego Urzedu
Celno-Skarbowego w Katowicach (,,SUCS”). Przedmiotowa kontrola obejmowata swoim zakresem rzetelno$é
deklarowanych podstaw opodatkowania oraz prawidlowo$¢ obliczania i wplacania podatku dochodowego od
os6b prawnych w 2011 roku, o ktérej Spétka informowata w rocznych sprawozdaniach finansowych Grupy
Zywiec S.A.

Z analizy tresci Wyniku kontroli wynika, iz zdaniem SUCS w rozliczeniach podatkowych od oséb prawnych za
2011 rok Spétka niewlasciwie ujeta:

+ przychody i koszty zwigzane z rozliczeniem optat licencyjnych pomigdzy Spétka a Brandhouse Zywiec

Sprzedaz i Dystrybucja Sp. z o.0. Sp. k.,
*  Kkoszty uzyskania przychodéw zwigzane z odpisami amortyzacyjnymi od znakéw towarowych.
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W oparciu o przedstawione w Wyniku kontroli wyliczenia SUCS po zakoficzeniu kontroli, wysokosé
dodatkowego zobowigzania podatkowego z tytulu wskazanych nieprawidlowosci wynosi okoto 59 000 tys.
ztotych z tytutu podatku dochodowego od 0s6b prawnych.

Spoétka konsekwentnie nie zgadza si¢ z ustaleniami zawartymi w wyniku kontroli. Zarzad podtrzymuje swoja
opini¢, ze wnioski SUCS zawarte w dokumencie nie znajduja uzasadnienia na gruncie obowiazujacych
przepiséw prawa, a takze dotychczasowego orzecznictwa sadéw administracyjnych dotyczacego spraw
o zblizonym stanie faktycznym i prawnym. Dodatkowo spétka jest w posiadaniu indywidualnych interpretacji
prawa podatkowego wydanych w imieniu Ministra Finanséw potwierdzajacych zasadno$¢ podjetych przez
spotke dziatan.

Grupa Zywiec nie skorzystata z prawa do zltozenia korekty deklaracji podatkowych zgodnie z trescig ustalen
Wyniku kontroli i na dalszym etapie bedzie kwestionowac¢ ustalenia kontroli celno-skarbowe;.

W okresie 2011-2016 Spétka deklarowala koszty uzyskania przychodéw zwigzane z amortyzacja znakéw
towarowych.

Organy Skarbowe moga réwniez zakwestionowaé odliczenia zwigzane z amortyzacja znakéw towarowych
zadeklarowane w pozostatych latach. W takim wypadku Spétka szacuje, ze maksymalna ekspozycja zobowigzan
warunkowych moze wynies¢ 364 000 tys. zlotych kwoty podstawowej oraz 173 000 tys. ziotych z tytulu
odsetek. Tak jak w przypadku roku 2013 Spoéika szacuje, ze wyptyw Srodkéw jest mozliwy, ale nie jest
prawdopodobny.

Akcyza — aktywo warunkowe

Zgodnie z wyrokiem Europejskiego Trybunatu Sprawiedliwo$ci sprawa C30/17 Naczelny Sad Administracyjny
potwierdzit, ze cukier/syrop smakowy dodawany do piw smakowych po fermentacji powinien by¢ wylaczony
z podstawy opodatkowania podatkiem akcyzowym. W opinii Spétki stanowisko to ma zastosowanie do
wszystkich piw smakowych. Na podstawie obu wyrokéw Spétka zlozyta deklaracje zwrotu nadptaconego
podatku akcyzowego za lata 2007-2018 w kwocie podstawowej 163 000 tys. ztotych. Zarzad Spoétki szacuje, ze
wptyw Srodkéw jest prawdopodobny.

Do dnia publikacji niniejszego skréconego skonsolidowanego $rédrocznego sprawozdania finansowego
Naczelnik Urzedu Skarbowego nie wydat decyzji dotyczacych zwrotu nadplaty podatku akcyzowego.

Pozostale zobowiazania warunkowe
Zobowigzania podatkowe

Wtadze podatkowe moga przeprowadzi¢ kontrole ksigg rachunkowych i rozliczen podatkowych w ciagu 5 lat od
zakonczenia roku, w ktérym ztozono deklaracje podatkowe i obciazy¢ Spotke dodatkowym wymiarem podatku
wraz z karami i odsetkami.

W 2016 roku wszczeto postepowania kontrolne w stosunku do Grupy Zywiec S.A. w zakresie rzetelnosci
deklarowanych podstaw opodatkowania oraz prawidlowosci obliczania i wptacania podatku dochodowego od
0s6b prawnych za 2013 rok.

W 2017 roku wszczeto postepowania kontrolne w stosunku do Grupy Zywiec S.A. w zakresie rzetelnosci
deklarowanych podstaw opodatkowania oraz prawidlowosci obliczania i wptacania podatku dochodowego od
0s6b prawnych za 2011 oraz za 2012 rok.

Procedury kontrolne za rok 2012 nie zostaly zakonczone do dnia publikacji niniejszego skréconego
skonsolidowanego raportu kwartalnego. Szczegétowa informacja dotyczaca prowadzonego postgpowania
zostala opisana w niniejszej nocie powyzej.

W dniu 22 lipca 2019 roku wszczeto kontrole celno-skarbowg w stosunku do Grupy Zywiec S.A. dotyczaca
przestrzegania przepisOw prawa podatkowego w zakresie podatku akcyzowego za okres 1 stycznia 2019 do
30 czerwca 2019 roku. Do dnia podpisania niniejszego sprawozdania finansowego procedury kontrolne nie
zostaty zakofczone.

W okresie sprawozdawczym zakoficzonym 30 wrze$nia 2019 roku Grupa nie skfadata istotnych korekt
deklaracji podatkowych z tytutu podatku dochodowego od 0s6b prawnych.
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Pozostate zabezpieczenia

Na dzien 30 wrzes$nia 2019 roku banki w imieniu Spétek nalezacych do Grupy Kapitatowej Zywiec S.A.
udzielity nastgpujacych gwarancji i porgczen:

30 Wrzesnia 2019 31 Grudnia 2018

- gwarancja bankowa na rzecz najemcy budynkéw stanowigca
zabezpieczenie ptatnosci z tytulu czynszu za wynajem

- gwarancja bankowa na rzecz Dyrektora Izby Administracji
Skarbowej stanowiaca zabezpieczenie platno$ci zwiagzanych z 14 350 14 350
procedurg zawieszonej akcyzy

- gwarancja bankowa na rzecz Dyrektora Izby Administracji

1845 1825

Skarbowej stanowiaca zabezpieczenie platnoSci zwiagzanych z 84223 157 836
organizacjg loterii

- gwarancja bankowa na zabezpieczenie ptatnos$ci z tytutu dostaw 650 650

Pozostale zabezpieczenia, razem 101 068 174 661

W wyniku nabycia udziatéw w Spétce Browar Namystéw Sp. z 0.0. Grupa Kapitalowa Zywiec S.A. posiada
kredyty zabezpieczone hipoteka. Ponizsza tabela prezentuje warto$¢ kredytu wraz z wysokoS$cia zabezpieczenia
hipotecznego na dziefi 30 wrzes$nia 2019 roku:

Wartos¢

Rodzaj kredytu Saldo kredytu zabezpieczenia
hipotecznego

Kredyt w rachunku biezacym - 40 500
Kredyt inwestycyjny 20 995 83921
Razem 20 995 124 421

Zobowigzania umowne

Warto§¢ umownych zobowigzan zaciagnig¢tych w zwiazku z nabyciem rzeczowych aktywéw trwatych oraz
warto$é pozostatych zabezpieczen w Grupie Kapitatowej Zywiec S.A. ksztattowaty si¢ nastepujaco:

30 wrze$nia 2019 31 grudnia 2018

Umowne zobowigzania 18 908 128 320

XXIII. Ujawnienia dotyczace aktywow dostepnych do sprzedazy

W okresie sprawozdawczym Grupa Zywiec S.A. nie rozpoznata w sprawozdaniu z sytuacji finansowej istotnych
aktywow klasyfikowany jako przeznaczone do sprzedazy.

XXIV. Ujawnienia zwigzane z wprowadzeniem MSSF 16 ,,Leasing”
Grupa przyjeta standard MSSF 16 Leasing i zdecydowata si¢ na zastosowanie zmodyfikowanego podejscia
retrospektywnego (z tacznym efektem pierwszego zastosowania) zgodnie z MSSF 16.C5(b). W momencie
zastosowania MSSF 16 po raz pierwszy zobowigzania z tytulu leasingu wycenione zostaty w warto$ci biezacej

pozostatych optat leasingowych, zdyskontowanych przy uzyciu krancowej stopy procentowej leasingobiorcy

w dniu pierwszego zastosowania, ze stopami przyjetymi przez grup¢ Heineken dla poszczegdlnych krajow
i dlugosci trwania umoéw oraz klas praw do uzytkowania.

Srednia wazona stopa dyskontowa zastosowana do zobowigzan leasingowych wycenionych na dzien 1 stycznia
2019 roku dla Grupy Zywiec S.A. oraz Grupy Kapitatowej wyniosta odpowiednio 3,5% i 3,4%.
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Grupa Grupa
Kapitalowa Zywiec
Zywiec S.A.

Grunty uzytkowane wieczyscie 31915 29954
Srodki transportu 11682 10083

Razem aktywa pozabilansowe ujawnione w sprawozdaniu finansowym na dzien

31 grudnia 2018 roku 43597 40037

Wartosci zdyskontowane przy uzyciu stopy dyskontowej dla zobowiazan leasingowych
na dzien zastosowania nowego standardu:

Grunty uzytkowane wieczyscie 21467 20085
Srodki transportu 10542 9048

Zobowigzania rozpoznane jako leasing dlugoterminowy oraz nie-niskocenny na dzien

31 grudnia 2018 roku 16289 7744
Korekta z tytutu indeksacji uméw na dzien 1 stycznia 2019 roku 2876 2876
Zobowigzanie leasingowe rozpoznane na dzien 1 stycznia 2019 roku 51174 39753
w tym:

Dtugoterminowe zobowigzania leasingowe 40873 32709
Krotkoterminowe zobowigzania leasingowe 10 301 7 044
Zobowigzania leasingowe, razem 51174 39753

W momencie zastosowania MSSF 16 po raz pierwszy prawa do uzytkowania sktadnika aktywéw wycenione
zostalty w kwocie roéwnej zobowigzaniu z tytutu leasingu, skorygowanej o kwoty wszelkich przedptat lub
naliczonych optat leasingowych odnoszacych si¢ do tego leasingu ujetych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
poprzedzajacym bezposrednio dat¢ pierwszego zastosowania. Grupa zastosowala wszystkie praktyczne
uproszczenia dozwolone przez standard MSSF 16.C10 dla uméw leasingu wcze$niej klasyfikowanych jako
operacyjne.

Wplyw zastosowania MSSF 16 na poszczegélne pozycje sprawozdania finansowego Grupy na dzien

1 stycznia 2019 roku jest nastgpujacy (w poréwnaniu do standarddw obowiazujacych przed 1 stycznia 2019

roku):

e Aktywa trwate (Prawo do uzytkowania) oraz Zobowigzania (Zobowigzania leasingowe krétko
i dlugoterminowe) wzrost 0 51 174 tys. ztotych, bez wptywu na Kapitat wlasny.

Od 1 stycznia 2019 roku umowy leasingowe zawarte po tej dacie sa prezentowane jako prawo do uzytkowania
i korespondujace z nimi zobowiazania leasingowe zgodnie z nowym standardem MSSF 16.

Koszty wynikajace z uméw leasingu krétkoterminowego oraz dla leasingu $rodkéw o warto$ci nie
przekraczajacej 5 tys. EUR sa ujmowane liniowo. Ponadto wszelkie zmienne optaty leasingowe, a takze oplaty
serwisowe 1 eksploatacyjne dotyczace budynkéw sa ujmowane w rachunku zyskéw i strat oraz innych
catkowitych dochodéw w okresie ich poniesienia.

Grupa rozpoznata prawa do uzytkowania w nastepujacych klasach aktywow:

Grupa Kapitalowa Zywiec Grupa Zywiec S.A.
1 stycznia 2019 30 wrzes$nia 2019 1 stycznia 2019 30 wrze$nia 2019
Grunty 24 343 25166 22961 22 690
Srodki transportu 10 542 11 638 9 048 7531
Urzadzenia i maszyny - 15614 - -
Budynki i pozostate 16 289 11 046 7744 4577
Prawo do uzytkowania, razem 51174 63 464 39753 34798
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W okresie od 1 stycznia do 30 wrze$nia 2019 roku na skutek zastosowania MSSF 16 taczne koszty amortyzacji
dla aktywow z tytutu prawa do uzytkowania wykazane za trzy kwartaty 2019 roku wyniosty 9 196 tys. ztotych

dla Grupy Kapitalowej Zywiec S.A. oraz 5 648 tys. ztotych dla Grupy Zywiec S.A. W podziale na klasy
aktywow koszty te prezentujg si¢ nastepujaco:

Grupa Kapitatowa Zywiec  Grupa Zywiec S.A.

Grunty 286 271
Srodki transportu 3027 2210
Urzadzenia i maszyny 538 -
Budynki i pozostate 5345 3167
Razem amortyzacja praw do uzytkowania 9196 5648
tym:

Grupa Kapitatowa Zywiec  Grupa Zywiec S.A.
Koszty sprzedanych produktow 6 039 3 309
Koszty sprzedazy 3027 2210
Koszty ogolnego zarzqgdu 130 129
Razem amortyzacja praw do uzytkowania 9196 5648

XXV.

XXVIL

Zwigkszeniu ulegly koszty odsetkowe z tytutu uwzglednienia zobowigzan leasingowych, ktére wyniosly
w okresie trzech pierwszych kwartatéw 2019 roku 1 227 tys. ztotych w przypadku Grupy Kapitatlowej Zywiec
S.A. oraz 968 tys. ztotych w przypadku Grupy Zywiec S.A.

Koszty i optaty nieuwzglednione w wycenie zobowigzan leasingowych w okresie od 1 stycznia do 30 wrze$nia
2019 roku wyniosty:

Grupa Kapitalowa Zywiec  Grupa Zywiec S.A.

Koszty zwigzane z leasingiem krétkoterminowym 584 575
Koszty zwigzane z leasingiem aktywOw o niskiej wartosci 3227 3201
Zmienne oplaty leasingowe 919 351

W pierwszych trzech kwartatach 2019 roku zwigkszenia aktywéw z tytulu prawa do uzytkowania wyniosly
21 486 tys. ztotych dla Grupy Kapitatowej Zywiec S.A. (w tym 20 730 tys. ztotych stanowi wartos¢ aktywow z
tytutu prawa do uzytkowania w nabytej Spotce Browar Namystéw Sp. z o.0.) oraz 693 tys. ztotych dla Grupy
Zywiec S.A., natomiast catkowite wyplywy $rodkéw pienigznych z tytutu leasingéw wyniosty 8 285 tys. ztotych
dla Grupy Kapitatowej Zywiec S.A. oraz 4 619 tys. ztotych dla Grupy Zywiec S.A.

Prognozy finansowe

Grupa Zywiec S.A nie publikowata prognoz dotyczacych wynikéw Spétki oraz Grupy Kapitatowe;.
AKkcjonariusze Spotki

Gléwnymi akcjonariuszami Grupy Zywiec S.A. posiadajacymi co najmniej 5% gloséw na Walnym
Zgromadzeniu na dzien przekazania skonsolidowanego raportu za trzeci kwartat 2019 roku — wedtug informacji
posiadanych przez Spéike sa:

- Heineken International B.V. z siedziba w Amsterdamie, Holandia

Heineken International B.V. jest wascicielem 6 692 421 akcji Grupy Zywiec S.A. i takiej samej liczby gtoséw

na Walnym Zgromadzeniu tj. 65,16% kapitalu podstawowego Spétki. Od dnia publikacji sprawozdania
finansowego za pierwsze pétrocze 2019 roku stan posiadanych akcji Grupy Zywiec S.A. nie ulegt zmianie.
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XXVIIL

- Harbin B.V. z siedziba w Amsterdamie, Holandia

Wedtug posiadanych przez Spétke informacji, w dniu przekazania skonsolidowanego raportu kwartalnego za
trzeci kwartat 2019 roku stan posiadanych akcji Grupy Zywiec S.A. przez Harbin B.V. wynosil 3 409 660 akcji
i tyle samo gloséw na Walnym Zgromadzeniu tj. 33,19% kapitalu podstawowego Spétki. Od dnia publikacji
sprawozdania finansowego za pierwsze pétrocze 2019 roku stan posiadanych akcji Grupy Zywiec S.A. nie ulegt
zmianie.

Stan posiadanych akcji przez osoby nadzorujace i zarzadzajace Grupa Zywiec S.A.

Wedtug informacji posiadanych przez Spétke, w dniu przekazania skonsolidowanego raportu kwartalnego za
trzeci kwartat 2019 roku nastepujace osoby nadzorujace i zarzadzajace w Grupie Zywiec S.A. posiadaty akcje
Spotki:

1. Pan Michael McKeown — Czlonek Zarzadu Grupy Zywiec S.A. jest whascicielem 1 000 akcji Grupy
Zywiec S.A. Od czasu publikacji raportu za pierwsze pétrocze 2019 roku iloé¢ posiadanych akcji Spétki
nie ulegla zmianie.

2. Pan Krzysztof Jasek — Cztonek Rady Nadzorczej Spotki jest wiascicielem 12 akcji Grupy Zywiec S.A.
Od czasu publikacji raportu za pierwsze péirocze 2019 roku ilo$¢ posiadanych akcji Spétki nie ulegta
zmianie.

XXVIII. Informacja o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen kredytu lub

XXIX.

XXX.

XXXI.

pozyczki lub udzieleniu gwarancji

Na dzien 30 wrzesnia 2019 roku Grupa Zywiec S.A. oraz jednostki od niej zalezne nie udzielity poreczen
kredytu lub pozyczki ani nie udzielity gwarancji podmiotom zewngtrznym.

Pozostate poreczenia udzielone przez Grupe Zywiec S.A. spétce zaleznej:
30 wrzesnia 2019 31 grudnia 2018

- zabezpieczenie splaty kredytu Browaru Zamkowego Cieszyn
Sp. z o.0.
Pozostale poreczenia, razem 15 600 15600

15 600 15 600

Inne informacje, ktore sa istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku
finansowego ich zmian oraz informacje, ktore sa istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan przez
emitenta

W prezentowanym okresie nie wystapity okoliczno$ci mogace w sposéb istotny wplynaé na pogorszenie sytuacji
kadrowej, majatkowej, finansowej oraz wyniku finansowego emitenta, lub ktére moglyby zagrozi¢ jego
zdolnosci do wywiazywania si¢ ze zobowigzaf.

Czynniki wplywajace na przyszte wyniki Grupy Kapitalowej Zywiec S.A.

Na dziatalno$¢ biznesowa Grupy Zywiec S.A. maja wptyw miedzy innymi takie czynniki jak: pogoda, kursy
walut oraz struktura kanatéw sprzedazy, dlatego tez trudno jest dokladnie oszacowaé wyniki na pozostala czesé
roku.

Dodatkowa informacja do sprawozdania z przeplyw6w pienieznych

Wyjasnienie niezgodno$ci pomiedzy bilansowymi zmianami stanu oraz zmianami stanu w sprawozdaniu
z przeptywdéw pieni¢znych.
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Grupa Kapitatowa Zywiec S.A.

Naleznosci handlowe oraz pozostale naleznoSci 30 wrzesnia 2019 30 wrzes$nia 2018
N alezno$ci handlowe oraz pozostate naleznoSci - zmiana (173 414) (95 463)
bilansowa

korekta zwigzana z nabyciem udziatéw w Browarze Namystow 45015 -
Zmiana stanu naleznosci handlowych oraz pozostalych

naleznosci w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeplywow (129 399) (95 463)
pienieznych

Zapasy 30 wrzesnia 2019 30 wrzesnia 2018
Zapasy - zmiana bilansowa (65 202) (14 658)
korekta zwigzana z nabyciem udziatéw w Browarze Namystow 18 676 -
Zmiana stanu zapasé6w w skonsolidowanym sprawozdaniu (46 526) (14 658)

z przeplywow pienieznych

Zobowiazania z tytulu $wiadczen emerytalnych i nagrod 30 wrzesnia 2019 30 wrzes$nia 2018
jubileuszowych

Zobowigzania z tytutu $wiadczef emerytalnych i nagréd
jubileuszowych - zmiana bilansowa

korekta zwigzana z nabyciem udziatéw w Browarze Namystow (213) -

(688) ;

Zmiana stanu zobowiazania z tytulu §wiadczen emerytalnych i
nagrod jubileuszowych w skonsolidowanym sprawozdaniu z 901) -
przeplywéw pienieznych

Zobowiazania handlowe oraz pozostale zobowiazania 30 wrzesnia 2019 30 wrze$nia 2018
Zpbow1a}zan1a handlowe oraz pozostale zobowigzania - zmiana 258 843 304 950
bilansowa
Zmiana stanu zobowigzan inwestycyjnych 5267 (2576)
Korekta zobowigzan inwestycyjnych zwigzana 2z nabyciem
s B 1944 -
udzialéw w Browarze Namystow
Korekta zobowigzan handlowych zwigzana z nabyciem udzialéw w
. (58 143) -
Browarze Namystow
Zmiana stanu zobowigzan handlowych oraz pozostalych
zobowiazan w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeplywéw 207 911 302 374
pienieznych
Grupa Zywiec S.A.
Zobowiazania handlowe oraz pozostale zobowiazania 30 wrzesnia 2019 30 wrze$nia 2018
Zf)bOquzanla handlowe oraz pozostate zobowigzania - zmiana 171 793 277 538
bilansowa
Zmiana stanu zobowigzan inwestycyjnych 10 196 825
Zmiana stanu zobowigzan handlowych oraz pozostalych 181 989 273 413

zobowigzan w sprawozdaniu z przeplywéw pienieznych
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XXXII. Sprawozdawczo$¢ wedlug segmentéw branzowych i geograficznych

Zarzad ustalil segmenty dziatalno$ci, ktdre s uzywane przy podejmowaniu decyzji strategicznych.

Do dnia 31 grudnia 2018 roku Zarzad analizowat dziatalno$¢ z geograficznego punktu widzenia i uwzgledniat
wyniki sprzedazy w dwdch regionach Polski: pétnocnym i potudniowym.
Od dnia 1 stycznia 2019 roku Zarzad analizuje wyniki dziatalnoéci wytacznie dla Grupy Zywiec S.A. jako
catosci, stad cata Grupa Zywiec S.A. stanowi jeden segment operacyjny.

Zmiana w zakresie identyfikacji segmentéw operacyjnych nie wplywa na prezentowane dotychczas dane
dotyczace segmentéw sprawozdawczych, gdyz w poprzednich okresach zgodnie z §12 MSSF 8 (Kryteria
Iaczenia) w jednostkowym sprawozdaniu finansowym polaczono wszystkie segmenty operacyjne (tj. region
péinocny i region poludniowy) w jeden segment sprawozdawczy.

Dla okresu poréwnawczego oraz dla roku finansowego zakonczonego 31 grudnia 2018 roku, dokonano agregacji
segmentéw operacyjnych w jeden segment sprawozdawczy, poniewaz Spétka prowadzi jednorodng dziatalno$¢
gospodarczg a segmenty operacyjne wykazujg podobienstwo cech gospodarczych.

W zwiazku z powyzszym Zarzad uznal, ze Spétka w pelni spetnia powyzsze zasady i tym samym moze potaczy¢
segmenty operacyjne w jeden segment sprawozdawczy, gdyz gtéwnymi produktami Spéiki jest piwo oraz napoje
alkoholowe i bezalkoholowe nierdznigce si¢ od siebie charakterystyka pomiedzy poszczegdlnymi segmentami.
Piwo wytwarzane byto w 5 browarach posiadajacych niemal identyczne procesy produkcyjne. Rodzaj i grupy
klientéw sg bardzo podobne do siebie w poszczegbdlnych segmentach a dystrybucja produktéw odbywa si¢
w sposéb jednolity.

W $wietle powyzszego, w jednostkowym sprawozdaniu finansowym za okres zakonczony 31 grudnia 2018 roku
zastosowano potaczenie wszystkich segmentéw operacyjnych w jeden segment sprawozdawczy podajac
ujawnienia wynikajace z wymogéw § 32-34 MSSF 8.

Ponizej przedstawiono ujawnienia wynikajace z wymogéw § 32-34 MSSF 8 na dzien 30 wrzesnia 2019 roku.
Grupa Kapitatowa Zywiec S.A.

Informacje dotyczgce produktow i ustug

Przychody od klientéw zewn¢trznych (w tys. z¢)

od 01.01.2019 od 01.01.2018
do 30.09.2019 do 30.09.2018
Piwo wlasne 2 806 072 2 600 862
RAZEM: 2 806 072 2 600 862

Informacje dotyczgce obszarow geograficznych

W przypadku prezentowania informacji w podziale na segmenty geograficzne, przychdd segmentu jest ustalany
wedlug kryterium lokalizacji siedziby klientow.

Przychody (w tys. zt)

od 01.01.2019 od 01.01.2018
do 30.09.2019 do 30.09.2018
Polska 2727631 2553516
Pozostate kraje 78 441 47 346
RAZEM: 2 806 072 2 600 862

Wszystkie aktywa trwate Grupy sg zlokalizowane w Polsce, tylko niewielka ilo$¢ opakowan zwrotnych znajduje
si¢ u klienta poza granicami kraju.
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Informacje dotyczgce gtownych klientow

W okresie sprawozdawczym Grupa osiagnela wiecej niz 10% tacznych przychodéw z tytutu transakcji
z zewnetrznym pojedynczym klientem, uzyskujac przychody od spétki Distribev Orbico Sp. z 0.0. w wysokosci
350 934 tys. zlotych.

Grupa Zywiec S.A.

Informacje dotyczgce produktow i ustug

Przychody od klientéw zewn¢trznych (w tys. z¢)

0od 01.01.2019 0d 01.01.2018
do 30.09.2019 do 30.09.2018
Piwo wiasne 2 547 740 2614077
RAZEM: 2547 740 2614 077

Informacje dotyczgce obszarow geograficznych

W przypadku prezentowania informacji w podziale na segmenty geograficzne, przychdd segmentu jest ustalany
wedlug kryterium lokalizacji siedziby klientow.

Przychody (w tys. zt)

od 01.01.2019 od 01.01.2018
do 30.09.2019 do 30.09.2018
Polska 2469 954 2566 891
Pozostate kraje 77786 47 186
RAZEM: 2547740 2614 077

Wszystkie aktywa trwate Spotki sa zlokalizowane w Polsce, tylko niewielka ilo$¢ opakowan zwrotnych znajduje
si¢ u klienta poza granicami kraju.

Informacje dotyczgce gtownych klientow
W okresie sprawozdawczym Spétka osiagneta wiecej niz 10% lacznych przychodéw Spétki z tytutu transakcji

z zewnetrznym pojedynczym klientem, uzyskujac przychody od spétki Distribev Orbico Sp. z 0.0. w wysokosci
348 013 tys. ztotych.
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w tys. zt o ile nie podano inaczej
Grupa Kapitatowa Zywiec S.A.
na dzien i za okres zakonczony 30.09.2019

1 30 Wrzesnia 2019 31 Grudnia 2018
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE]

Aktywa trwale 1716 900 1 070 446
Rzeczowe aktywa trwate 1114715 897 809
Prawo do uzytkowania 63 464 -
Wartosci niematerialne 388 882 29 099
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 97 352 92417
Udziaty w jednostkach stowarzyszonych 30752 27 833
Pozostale naleznosci dtugoterminowe 21735 23 288

Aktywa obrotowe 1038 676 786 305
Zapasy 165491 100 289
Naleznosci handlowe oraz pozostale naleznosci 849 589 674 622
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 1882 1583
Pochodne instrumenty finansowe 7058 5055
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 14 638 4756
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 18 -

Aktywa razem 2755576 1856 751

Kapital wlasny 211 144 309 735
Kapitat podstawowy 25678 25678
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 113 654 113 654
Pozostate kapitaty 24 353 17 452
Niepodzielony wynik finansowy i wynik finansowy roku obrotowego 47 459 152951

Kapital wlasny przypadajacy na akcjonariuszy Spolki 211 144 309 735

Zobowiazania 2544 432 1547 016

Zobowiazania dlugoterminowe 1036 925 25 568
Kredyty, pozyczki i dluzne papiery warto§ciowe 912 601 -
Zobowigzania z tytutu leasingu 43 540 -
Pochodne instrumenty finansowe 572 1345
Zobowigzania z tytutu §wiadczen emerytalnych i nagréd jubileuszowych 22 755 22 542
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 57261 1681
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 196 -

Zobowiazania krétkoterminowe 1507 507 1521 448
Kredyty, pozyczki i dtuzne papiery wartoSciowe 149 346 454 277
Zobowiazania z tytutu leasingu 15 065 -
Pochodne instrumenty finansowe 4265 6384
Zobowigzania z tytutu $wiadczen emerytalnych i nagréd jubileuszowych 1607 2 508
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 22 847 2529
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 1300 472 1041 825
Rezerwy na pozostale zobowigzania i obcigzenia 13 905 13 925

Kapital wlasny i zobowigzania razem 2755576 1856 751
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w tys. zt o ile nie podano inaczej

Grupa Kapitatowa Zywiec S.A.
na dzien i za okres zakonczony 30.09.2019

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT ORAZ INNYCH CALKOWITYCH

3 kwartatl 2019 okres
od 01-07-2019
do 30-09-2019

3 kwartaly 2019 okres
od 01-01-2019
do 30-09-2019

3 kwartal 2018 okres
od 01-07-2018
do 30-09-2018

3 kwartaly 2018 okres
od 01-01-2018
do 30-09-2018

DOCHODOW

Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw 1076913 2 806 072 958 907 2 600 862
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow 691 404 1848 774 600 799 1 665 562
Zysk brutto 385 509 957 298 358 108 935 300
Koszty sprzedazy 186 686 526 197 167 489 499 557
Koszty ogdlnego zarzadu 45 649 146 721 49 339 118 729
Pozostate koszty 2 12 - -
Pozostale (straty)/zyski netto 27) (383) 885 1033
Zysk z dzialalnosci operacyjnej 153 145 283 985 142 165 318 047
Przychody odsetkowe 62 157 14 45
Koszty odsetkowe 7950 19 126 3066 10 393
Pozostate (koszty)/przychody finansowe netto (10 127) (3921) 2575 (7 388)
Zysk na sprzedazy cato$ci lub czgsci udziatow jednostek zaleznych i stowarzyszonych - - 1554 1554
Udziat w zyskach/(stratach) netto jednostek stowarzyszonych rozliczanych metoda praw wtasnosci 1999 (1904) 1493 (1 899)
Zysk przed opodatkowaniem 137 129 259 191 144 735 299 966
Podatek dochodowy 27 496 51984 27 954 59377
Zysk netto za okres 109 633 207 207 116 781 240 589
Inne catkowite dochody 1204 2 342 (1 845) (2 675)
ZysKi i straty oraz inne calkowite dochody za okres 110 837 209 549 114 936 237 914
Z tego:

- zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej 109 633 207 207 116 781 240 589
- zyski i straty oraz inne catkowite dochody przypadajace na akcjonariuszy jednostki dominujace;j 110 837 209 549 114 936 237914
Srednia wazona liczba akcji zwyklych - 10 271 337 - 10 271 337
Zysk przypadajacy na jedng akcje zwykla (w zI) - 20,17 - 23,42

Rozwodniony zysk na jedng akcje jest rowny zyskowi na jedna akcje.
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Grupa Kapitalowa Zywiec S.A.
na dzien i za okres zakonczony 30.09.2019

w tys. zt o ile nie podano inaczej

3 SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
) Kapitat zap.asowy. - ze Nifapodzielony . Kapitat wlasny .
Kapitat sprzedazy akcji . wynik finansowy i . Kapital whasny,
podstawowy powyzej ich wartos$ci Pozostate kapitaty wynik finansowy px"zy pa'd ajacy n,a . razem
. . akcjonariuszy Spétki
nominalnej roku obrotowego
. Kapital z w tym Pozostale
Kapitaf zapasowy - aktuglizacji podtitek Kapitaly
pozostaly
wyceny odroczony rezerwowe

OKres biezacy
Stan na 1 stycznia 2019 25678 113 654 18 808 (6 259) 1468 4903 152 951 309 735 309 735
Zysk i straty oraz inne catkowite dochody za okres sprawozdawczy

Wycena instrumentéw finansowych zabezpieczajacych ryzyko zmiany cen surowcow - - - 2342 (549) - - 2342 2342

Zysk netto za okres sprawozdawczy - - - - - - 207 207 207 207 207 207
Zysk i straty oraz inne calkowite dochody ogétem za okres sprawozdawczy - - - 2342 (549) - 207 207 209 549 209 549
Transakcje z wlascicielami jednostki dominujqcej, ujete bezposrednio w kapitale wtasnym
Doptaty od i wyptaty do wiascicieli

Utworzenie funduszu dywidendowego - - - - - 9462 (9 462) - -

Wyptata dywidendy - - - - - (4903) (303 237) (308 140) (308 140)
Doplaty od i wyplaty do wlascicieli ogél - - - - - 4559 (312 699) (308 140) (308 140)
Stan na 30 wrze$nia 2019 25678 113 654 18 808 3917) 919 9 462 47 459 211 144 211 144
OKres poréwnawczy
Stan na 1 stycznia 2018 25678 113 654 18 808 3530 (828) 10 240 (22 412) 149 498 149 498
Zysk i straty oraz inne catkowite dochody za okres sprawozdawczy

Wycena instrumentéw finansowych zabezpieczajacych ryzyko zmiany cen surowcow - - - (2675) 628 - - (2675) (2675)

Zysk netto za okres sprawozdawczy - - - - - - 240 589 240 589 240 589
Zysk i straty oraz inne calkowite dochody ogétem za okres sprawozdawczy - - - (2 675) 628 - 240 589 237914 237914
Transakcje z wlascicielami jednostki dominujqcej, ujete bezposrednio w kapitale wtasnym
Doplaty od i wyptaty do wiascicieli

Utworzenie funduszu dywidendowego - - - - - 4903 (4 903) - -

Wyptata dywidendy - - - - - (10 240) (143 830) (154 070) (154 070)
Doptaty od i wyplaty do wlascicieli ogétem - - - - - (5337) (148 733) (154 070) (154 070)
Stan na 30 wrzesnia 2018 25678 113 654 18 808 855 (200) 4903 69 444 233 342 233 342
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w tys. zt o ile nie podano inaczej
Grupa Kapitatowa Zywiec S.A.
na dzien i za okres zakonczony 30.09.2019

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej

3 kwartaly 2019 okres
od 01-01-2019
do 30-09-2019

3 kwartaly 2018 okres
od 01-01-2018
do 30-09-2018

Zysk przed opodatkowaniem przypadajacy na akcjonariuszy Spotki 259 191 299 966
Korekty razem 161 432 204 392
Udziat w stratach netto jednostek stowarzyszonych rozliczanych metoda praw wlasnosci 2081 2071
Amortyzacja 134 070 111 688
Podatek dochodowy zaptacony (36 012) (129 027)
Dywidendy otrzymane i odsetki (157) (217)
Warto$¢ opcji (2.004) -
Koszty odsetkowe 20 826 10393
Strata/(zysk) na sprzedazy i likwidacji srodkéw trwatych 383 (1033)
Odpisy aktualizujace warto$¢ aktywow trwatych 11 180 17 115
Zmiana stanu zapasow (46 526) (14 658)
Zmiana stanu rezerw na pozostale zobowigzania i obcigzenia (20) 678
Zmiana stanu nalezno$ci handlowych oraz pozostatych naleznosci (129 399) (95 463)
Zmiana stanu zobowiazan z tytutu §wiadczen emerytalnych i nagréd jubileuszowych (901) -
Zmiana stanu zobowiazan handlowych oraz pozostatych zobowigzan 207911 302 374
Inne korekty - 471

Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci operacyjnej 420 623 504 358

Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci inwestycyjnej
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 2279 1720
Dywidendy otrzymane - 172
Odsetki otrzymane 157 45
Inne (wyptywy)/wptywy inwestycyjne (979) 135
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych (189 100) (103 351)
Nabycie udziatéw w jednostkach stowarzyszonych (5 000) -
Nabycie udziatow (459 684) -

Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (652 327) (101 279)

Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej
Kredyty i pozyczki otrzymane 750 000 100 000
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli (308 140) (154 070)
Sptaty kredytow i pozyczek (157 769) (300 000)
Platnosci zobowigzan z tytulu uméw leasingu (8285) -
Odsetki zaptacone (21 270) (11 303)

Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej 254 536 (365 373)

Przeplywy pieni¢zne netto, razem 22 832 37706

Bilansowa zmiana stanu §rodkéw pieni¢znych, ekwiwalentéw srodkéw pienieznych i kredytow

.. 22 832 37706
bankowych w rachunku biezacym

Srodki pieniezne, ekwiwalenty §rodkéw pienieznych i kredyty bankowe w rachunku biezacym na (148 131) (132 540)

poczatek okresu

Srodki pieniezne, ekwiwalenty §rodkéw pienieznych i kredyty bankowe w rachunku biezacym na koniec (125 299) (94 834)

okresu
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w tys. zt o ile nie podano inaczej
Grupa Zywiec S.A.
na dzien i za okres zakonczony 30.09.2019

1 30 Wrzesnia 2019 31 Grudnia 2018

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE]

Aktywa trwale 1569 801 1014 534
Rzeczowe aktywa trwale 871 333 818 103
Prawo do uzytkowania 34798 -
Warto$ci niematerialne 25212 29 100
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 84 400 86 943
Udziaty w jednostkach zaleznych 526 828 52 605
Udzialy w jednostkach stowarzyszonych 5497 5497
Pozostale naleznosci dtugoterminowe 21733 22 286

Aktywa obrotowe 1039 458 775 529
Zapasy 133 349 96 344
Naleznosci handlowe oraz pozostale naleznosci 795 962 676 184
Pozyczki udzielone 108 500 -
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 1647 3001

Aktywa razem 2 609 259 1790 063

Kapital wlasny 308 059 314 313
Kapitat podstawowy 25678 25 678
Kapital zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 113 654 113 654
Pozostate kapitaty 24 353 17 452
Kapitat z potaczenia (251 496) (251 496)
Niepodzielony wynik finansowy i wynik finansowy roku obrotowego 395 870 409 025

Zobowiazania 2 301 200 1475750

Zobowigzania dlugoterminowe 949 368 22 002
Kredyty, pozyczki i dluzne papiery wartosciowe 900 000 -
Zobowigzania z tytutu leasingu 28 139 -
Pochodne instrumenty finansowe 572 1345
Zobowiazania z tytutu §wiadczen emerytalnych i nagréd jubileuszowych 20 657 20 657

Zobowiazania krotkoterminowe 1 351 832 1453 748
Kredyty, pozyczki i dluzne papiery warto§ciowe 125 285 418 770
Zobowiazania z tytutu leasingu 6994 -
Pochodne instrumenty finansowe 4265 6 382
Zobowigzania z tytutu $wiadczen emerytalnych i nagréd jubileuszowych 1426 2327
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 18777 2528
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 1183765 1011972
Rezerwy na pozostale zobowigzania i obciazenia 11 320 11769

Kapital wlasny i zobowiazania razem 2 609 259 1790 063
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w tys. zt o ile nie podano inaczej
Grupa Zywiec S.A.
na dzien i za okres zakonczony 30.09.2019

3 kwartal 2019 okres 3 kwartaly 2019 okres 3 kwartat 2018 okres 3 kwartaly 2018 okres
2 od 01-07-2019 od 01-01-2019 od 01-07-2018 od 01-01-2018
do 30-09-2019 do 30-09-2019 do 30-09-2018 do 30-09-2018
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT ORAZ INNYCH
CALKOWITYCH DOCHODOW

Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materialéw 940 482 2547740 960 716 2614077
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materialéw 585 817 1628 077 602 547 1 664 526
Zysk brutto 354 665 919 663 358 169 949 551
Koszty sprzedazy 180 479 548 163 186 132 543 312
Koszty ogdlnego zarzadu 35670 112 112 30679 94 035
Pozostate przychody 177 7493 - 3307
Pozostate (straty)/zyski netto (211) (1260) 605 (251)
Zysk z dzialalnosci operacyjnej 138 482 265 621 141 963 315 260
Przychody odsetkowe 9 74 20 59
Koszty odsetkowe 7115 17297 2952 9811
Pozostate przychody/(koszty) finansowe netto 96 737 98 732 2359 (7 034)
Zysk przed opodatkowaniem 228 113 347 130 141 390 298 474
Podatek dochodowy 24592 47 586 26 551 56 459
Zysk netto za okres 203 521 299 544 114 839 242 015
Inne catkowite dochody 1204 2342 (1 845) (2 675)
Zyski i straty oraz inne catkowite dochody za okres 204 725 301 886 112 994 239 340
Srednia wazona liczba akcji zwyktych - 10 271 337 - 10 271 337
Zysk przypadajacy na jedna akcje zwykla (w zI) - 29,16 - 23,56

Rozwodniony zysk na jedng akcje jest rowny zyskowi na jedng akcje.
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Grupa Zywiec S.A.
na dzien i za okres zakonczony 30.09.2019

w tys. zt o ile nie podano inaczej

3 SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
. Kapitat zapasowy - ze Ni.e podziclony . .
Kapitat sprzf:daiy aﬁcji ;Voywyiej Pozostate kapitaly Kapitat z potaczenia wym!{ finansowy {  Kapital wlasny,
podstawowy . s . . wynik finansowy razem
ich warto$ci nominalnej
roku obrotowego
Kapitat zapasowy - Kapl%al Z.. w tym podatek  Pozostale kapitaly
pozostaly aktualizacji odroczony rezerwowe
wyceny

Okres biezacy
Stan na 1 stycznia 2019 25678 113 654 18 808 (6 259) 1468 4903 (251 496) 409 025 314 313
Zysk i straty oraz inne catkowite dochody za okres sprawozde y

Wycena instrumentéw finansowych zabezpieczajacych ryzyko zmiany cen surowcow - - - 2342 (549) - - - 2342

Zysk netto za okres sprawozdawczy - - - - - - - 299 544 299 544
Zysk i straty oraz inne calkowite dochody ogétem za okres sprawozdawczy - - - 2342 (549) - - 299 544 301 886
Transakcje z wlascicielami jednostki dominujgcej, ujete bezposrednio w kapitale wtasnym
Doptaty od i wyptaty do wiascicieli

Utworzenie funduszu dywidendowego - - - - 9462 - (9 462) -

Wyplata dywidendy - - - - - (4 903) - (303 237) (308 140)
Doptaty od i wyplaty do wlascicieli ogétem - - - - - 4559 - (312 699) (308 140)
Stan na 30 wrzesnia 2019 25678 113 654 18 808 (3917) 919 9 462 (251 496) 395 870 308 059
Okres poréwnawczy
Stan na 1 stycznia 2018 25 678 113 654 18 808 3530 (828) 10 240 (251 496) 245 059 165 473
Zysk i straty oraz inne catkowite dochody za okres spr d y

‘Wycena instrumentéw finansowych zabezpieczajgcych ryzyko zmiany cen surowcéw - - - (2675) 628 - - - (2 675)

Zysk netto za okres sprawozdawczy - - - - - - - 242015 242015
Zysk i straty oraz inne calkowite dochody ogétem za okres sprawozdawczy - - - (2 675) 628 - - 242 015 239 340
Transakcje z wlascicielami jednostki dominujgcej, ujete bezposrednio w kapitale wtasnym
Doptaty od i wyptaty do wiascicieli

Utworzenie funduszu dywidendowego - - - - 4903 - (4 903) -

Wyplata dywidendy - - - - - (10 240) - (143 830) (154 070)
Doplaty od i wyplaty do wlascicieli ogétem - - - - - (5 337) - (148 733) (154 070)
Stan na 30 wrzesnia 2018 25678 113 654 18 808 855 (200) 4903 (251 496) 338 341 250 743
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w tys. zt o ile nie podano inaczej
Grupa Zywiec S.A.
na dzien i za okres zakonczony 30.09.2019

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej

3 kwartaty 2019 okres
od 01-01-2019
do 30-09-2019

3 kwartaty 2018 okres
od 01-01-2018
do 30-09-2018

Zysk przed opodatkowaniem 347 130 298 474
Korekty razem 2428 155100
Amortyzacja 89 667 86268
Podatek dochodowy (zaptacony)/zwrécony (29 343) (125 035)
Zysk z tytutu umorzeniu cato$ci lub czg¢éci udziatéw jednostek zaleznych (104 500) -
Dywidendy otrzymane i odsetki (7 567) (3 366)
Koszty odsetkowe 17 297 9811
Strata/(zysk) na sprzedazy i likwidacji srodkéw trwatych 1260 251
Odpisy aktualizujace warto$¢ aktywéw trwatych 11 205 17 115
Zmiana stanu zapaséw (37 005) (13 204)
Zmiana stanu rezerw na pozostale zobowigzania i obcigzenia (449) 1 490
Zmiana stanu naleznosci handlowych oraz pozostatych nalezno$ci (119 225) 92 114)
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu §wiadczen emerytalnych i nagrdd jubileuszowych (901) -
Zmiana stanu zobowigzan handlowych oraz pozostatych zobowigzan 181 989 273 413
Inne korekty - 471

Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej 349 558 453 574

Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej
Zbycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 193 -
Zbycie udziatéw w celu umorzenia 104 500 -
Dywidendy otrzymane 7493 3307
Odsetki otrzymane 74 59
Nabycie udziatéw (474 223) -
Inne (wydatki)/wptywy inwestycyjne (979) 135
Nabycie wartoéci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych (155 929) (80 588)
Wydatki poniesione przy sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych - (68)
Pozyczki udzielone (108 500) -

Przeplywy pieniezne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej (627 371) (77 155)

Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej
Kredyty i pozyczki otrzymane 750 000 100 000
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz witascicieli (308 140) (154 070)
Sptaty kredytéw i pozyczek (150 000) (300 000)
Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu (4619) -
Odsetki zaptacone (17 669) (10 677)

Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci finansowej 269 572 (364 747)

Przeplywy pieniezne netto, razem (8 241) 11 672

Bilansowa zmiana stanu srodkow pieni¢znych, ekwiwalentow srodkéw pieni¢znych i 8 241 11672

kredytéw bankowych w rachunku biezacym

S.r(')dki pieni¢zne, ekwiwalenty srodkéw pienieznych i kredyty bankowe w rachunku (114452) (92 960)

biezacym na poczatek okresu

Srodki pieni¢zne, ekwiwalenty Srodkéw pieni¢znych i kredyty bankowe w rachunku (122 693) (81288)

biezacym na koniec okresu
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