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Grupa Kapitalowa SFD S.A.
Opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koticzgcy sig 31 grudnia 2015 r.

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA

Dia Walnego Zgromadzenia SFD S.4.

Przeprowadziliémy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej, ktérej jednostka dominujgca jest SFD S.A. z siedziba przy ul. Glogowskiej 23c, 45-315
Opole (,,Grupa Kapitatowa”), na ktore sklada si¢ wprowadzenic do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, skonsolidowany bilans sporzadzony na dziefi 31 grudnia 2015 r., skonsolidowany rachunek
zyskow i strat, zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym oraz skonsolidowany rachunek
przeplyw6éw pienigznych za rok obrotowy koficzacy si¢ tego dnia oraz dodatkowe informacje i
objasnienia.

Odpowiedzialno$¢ Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej

Zarzad jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie irzetelng prezentacje tego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci zgodnie z
ustawa z dnia 29 wrzegnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330 z pozniejszymi zmianami)
(,ustawa o rachunkowosci”) oraz wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi 1 innymi
obowigzujacymi przepisami. Zarzad jednostki dominujacej jest odpowiedzialny rowniez za kontrole
wewnetrzna, ktora uznaje za niezbgdna, aby sporzadzane skonsolidowane sprawozdania finansowe byly
wolne od nieprawidtowosci powstatych wskutek celowych dziatan lub blgdow.

Zgodnie z ustawa o rachunkowosci, Zarzad jednostki dominujacej oraz czlonkowie Rady sa zobowiazani
do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosci Grupy
Kapitalowej spetiaty wymagania przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialno$é Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym. Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzili$my
stosownie do postanowien rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych standardow rewizji
finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow w Polsce oraz w sprawach
nieuregulowanych w krajowych standardach rewizji finansowej, przy ustalaniu szczegdlowej metodyki
planowania i przeprowadzania badania sprawozdania finansowego i w razie watpliwodci -
Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej. Regulacje te nakladajg na nas obowiazek
postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposab,
aby uzyskaé racjonalng pewnosé, ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest wolne od istotnych
nieprawidtowosci.

Badanic polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowoddéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Wybor
procedur badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystgpienia istotnej nieprawidlowosci
skonsolidowanego sprawozdania finansowego na skutek celowych dziatan lub bledow. Przeprowadzajac
ocene tego ryzyka bierzemy pod uwagg kontrolg wewngtrzng zwiazang ze sporzadzeniem oraz rzetelng
prezentacja skonsolidowanego sprawozdania finansowego w celu zaplanowania stosownych do
okolicznosci procedur badania, nie za§ w celu wyrazenia opinii na temat skutecznodci dziatania kontroli
wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje réwniez oceng odpowiedniogci stosowanej polityki
rachunkowodci, zasadnodci szacunkéw dokonanych przez Zarzad oraz oceng ogolnej prezentacii
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajacg 1 odpowiednia
podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.
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Grupa Kapitalowa SFD S.A.
Opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczqey sie 31 grudnia 2015 r.

Uzasadnienie Opinii z zastrzezeniem

Jednostka dominujgca przeprowadzita spis z natury zapasu towaréw w dniach od 04 do 07 marca 2016 r.,
tj, poza terminami wynikajacymi z art. 26 ustawy o rachunkowosci. Mimo udzialu audytora w tym spisie,
sposob ich ewidencji i rozliczania nie umozliwit nam potwierdzenia stanu ilosciowego zapasow na dzien
bilansowy. Zapas towaréw wg badanego sprawozdania wynosi 14 440 TPLN i stanowi 45,9% sumy
bilansowej.

Opinia z zasirzezeniem

Naszym zdaniem, z wyjatkiem zastrzezenia co do skutkéw ewentualnych korekt, ktore moglyby okazac
si¢ konieczne, gdyby$my mogli zweryfikowaé stan iloéciowy towardw, zalgczone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej SFD S.A. przedstawia rzetelnie i jasno sytuacj¢ majatkowa i
finansowa Grupy Kapitatowej na dzien 31 grudnia 2015 r., wynik finansowy oraz przeplywy pienigzne za
rok obrotowy koniczacy sie tego dnia, zostato sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z
zasadami rachunkowosci obowigzujacymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej okre$lonymi w
ustawie o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych oraz jest zgodne z
wplywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa obowigzujacymi Grupg Kapitalowa.

Inne kwestie

Ponadto, zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci, stwierdzamy, ze sprawozdanie z dzialalnosci
Grupy Kapitatowej uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje, o ktérych mowa w art. 49
ustawy o rachunkowosci oraz zalacznika nr 3 , Informacje biezace i okresowe w alternatywnym systemie
obrotu przekazywane w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect” do Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu organizowanego przez Gietdg Papierow Wartodciowych w Warszawie
S.A. i3 one zggdne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
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Grupa Kapitalowa SFD S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczqey sig 31 grudnia 2015 r.

Spis tresci

Czg$c¢ ogolna raportu
Dane identyfikujace Grupg Kapitatowa

L.
I.1 Nazwa Grupy Kapitalowej
1.2 Siedziba jednostki dominujacej
1.3% Rejestracja jednostki dominujgcej w Krajowym Rejestrze Sagdowym
[.1.4. Kierownik jednostki dominujace;j
1.2. Informacje o jednostkach wehodzacych w sktad Grupy Kapitalowej
1.2.1. Jednostki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
1.2:2. Jednostki nieobjete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
1.3. Dane identyfikujace bieglego rewidenta grupy i podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych
L2l Dane identyfikujace bieglego rewidenta grupy:
1:2.2, Dane identyfikujgce podmiot uprawniony do badania:
1.4, Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy
1.5, Zakres prac i odpowiedzialnosci
l.6. Informacja o przeprowadzonych badaniach sprawozdan finansowych jednostek objetych
konsolidacja
1.6.1 Jednostka dominujaca

1.6.2 Pozostale jednostki objete konsolidacjg

2. Czgs¢ analityczna raportu

2.1 Skonsolidowany bilans

2.2, Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

2.3. Wybrane wskazniki finansowe

3. Czesé szczegblowa raportu

3.1 Zasady rachunkowosci

32, Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

313, Metoda konsolidacji

34. Wartoéé firmy z konsolidacji i/lub ujemna wartoé¢ firmy z konsolidacji i sposob jej
rozliczenia

3.5. Konsolidacja kapitaléw i ustalenie udziatéw mnisjszosci

3.6. Wylaczenia konsolidacyjne

3.7 Wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objasnienia do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

3.8. Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitalowe;j

3.9, Informacja o opinii niezaleznego bieglego rewidenta
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Grupa Kapitalowa SFD S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczqey sig 31 grudnia 2015 r.

L.
1.1.
1.1.1,

1.1.2.

1.1.3.

1.1.4.

1.2.
1.2.1.

1.2.2.

Cze$é ogdlna raportu
Dane identyfikujgce Grup¢ Kapitalowg
Nazwa Grupy Kapitalowej
SFD S.A.
Siedziba jednostki dominujgcej
ul. Glogowska 23c, 45-315 Opole

Rejestracja jednostki dominujgcej w Krajowym Rejestrze Sadowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy w Opolu, VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego,

Data: 16.12.2010 r.

Numer rejestru: KRS 0000373427

REGON: 160360680

NIP: 754-302-22-22

Kierownik jednostki dominujacej
Funkcje kierownika jednostki dominujgcej sprawuje Zarzad.
W skiad Zarzadu jednostki dominujacej na dzief 31 grudnia 2015 . wechodzili:

e Mateusz Pazdan — Prezes Zarzadu,

e Bartosz Kogut — Wiceprezes Zarzadu

Informacje o jednostkach wchodzacych w sklad Grupy Kapitalowej

Jednostki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2015 r. nastgpujace jednostki wchodzace w sktad Grupy Kapitalowej
zostaty objete konsolidacjg:

Jednostka dominujgca:

e SFDS.A.

Jednostki zalezne objete konsolidacja metoda petna:
e Black Master Sp. z 0.0.,
e Balanced Nutrition Sp. z 0.0.,

e Berserk Labs Sp. z 0.0.

Nie wystgpily jednostki zalezne objgte konsolidacjg po raz pierwszy w roku obrotowym koficzacym si¢
31 grudnia 2015 1., w zwigzku z objeciem kontroli przez jednostke dominujaca jak rowniez w zwiazku
z przekroczeniem progu istotnosci, okre$lonego w art. 58 ust. 1 ustawy o rachunkowosci.

Jednostki nieobjete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Wedlug stanu na dziefi 31 grudnia 2015 r. nie wystgpuja jednostki zalezne wchodzgce w sktad Grupy
Kapitatowej, ktdre nie zostaly objete konsolidacjg.
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Grupa Kapitafowa SFD 8.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy korczqey sig 31 grudnia 2015 r.

1.3.

Dane identyfikujace bieglego rewidenta grupy i podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych

1.2.1. Dane identyfikujgce bieglego rewidenta grupy:

Imig i nazwisko: Rafat Barycki
Numer w rejestrze: 10744

1.2.2. Dane identyfikujace podmiot uprawniony do badania:

1.4.

1.5.

Firma: PKF Consult Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Orzycka 6 lok.1B, 02-695 Warszawa

Adres Regionu: al. Armii Krajowej 12/5, 50-541 Wroclaw

Numer rejestru: KRS 0000579479

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego

Numer NIP: 521-05-27-710

PKF Consult Spélka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. jest wpisana na list¢ podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 477.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowg z dnia
17.02.2016 r., zawarta na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej z dnia 14.01.2016 r. odnosnie wyboru
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone w okresie od
31.05.2016 . do 03.06.2016 r.

Biegly rewident grupy oraz PKF Consult Spolka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. spehiaja
wymog niezaleznosci od jednostek wehodzacych w sklad badanej Grupy Kapitalowej w rozumieniu art.
56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (tekst jedn. Dz. U.
2015, poz. 1011 z pézn. zm.).

Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok
obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien 31 grudnia 2014 1. i za okres koriczacy
sie tego dnia zostalo zbadane przez PKF Consult Sp. z 0.0. i uzyskalo opinig bieglego rewidenta bez
zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone w dniu 30.06.2015 r. przez Walne
Zgromadzenie.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zlozone w Sgdzie Rejestrowym w dniu 18.09.2015 1.

Zakres prac i odpowiedzialnosci

Niniejszy raport zostal przygotowany dla Walnego Zgromadzenia SFD S.A. z siedziba przy ul.
Glogowskiej 23¢, 45-315 Opole i dotyczy skonsolidowanego sprawozdania finansowego, na ktore
sklada sie wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego, skonsolidowany bilans
sporzadzony na dzien 31 grudnia 2015 r., skonsolidowany rachunek zyskow i strat, zestawienie zmian
w skonsolidowanym kapitale wlasnym oraz skonsolidowany rachunek przeptywow pienigznych za rok
obrotowy koficzacy si¢ tego dnia oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do postanowien
rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych standardow rewizji finansowej wydanych przez
Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw w Polsce oraz w sprawach nieuregulowanych w krajowych
standardach rewizji finansowej, przy ustalaniu szczegolowej metodyki planowania i przeprowadzania
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Grupa Kapitalowa SFD S.A.
Rapart z badania skonsolidowanego sprawozdania [finansowego
za rok obrotowy koriczqey sig 31 grudnia 2015 r.

1.6.

1.6.1

1.6.2

badania sprawozdania finansowego i w razie watpliwosci - Miedzynarodowych Standardow Rewizji
Finansowej.

Zarzad jednostki dominujgcej jest odpowiedzialny za sporzadzenie irzetelng prezentacje
skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci zgodnie z
zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie o rachunkowosci oraz wydanymi na jej podstawie
przepisami wykonawczymi oraz z innymi obowiazujacymi przepisami.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzadzenie raportu,
odnosénie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zarzad jednostki dominujacej ztozyl w dniu wydania niniejszego raportu o$wiadczenie o rzetelno$ci
i jasnosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz
niezaistnieniu zdarzen wplywajacych w sposob znaczacy na dane wykazane w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad jednostki dominujacej zlozyt
wszystkie zadane przez nas o$wiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostepnit nam wszelkie
dokumenty i informacje niezbgdne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostal w zaden sposéb ograniczony. Zakres i sposob
przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej, znajdujacej sig w
siedzibie PKF Consult Spélka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp.k.

Informacja o przeprowadzonych badaniach sprawozdan finansowych jednostek
objetych konsolidacja

Jednostka dominujgca

Sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej za rok obrotowy kornczacy si¢ 31 grudnia 2015r.
zostalo zbadane przez PKF Consult Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k., podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 477, i uzyskalo opini¢ z zastrzezeniem
wskazujacym na fakt, ze jednostka dominujaca przeprowadzita spis z natury zapasu towaréw w dniach
od 04 do 07 marca 2016 1., tj, poza terminami wynikajacymi z art. 26 ustawy o rachunkowosci. Mimo
udzialu audytora w tym spisie, sposob ich ewidencji i rozliczania nie umozliwil nam potwierdzenia
stanu ilogciowego zapaséw na dzief bilansowy. Zapas towaréw wg badanego sprawozdania wynosi
14 440 TPLN i stanowi 45,9% sumy bilansowe;.

Pozostale jednostki objete konsolidacja

Rodzaj
Nazwa jednostki Podmiot uprawniony do  opinii/raportu Metoda
badania bieglego konsolidacji
rewidenta
Black Master Sp. z 0.0. nie podlegato badaniu nie dotyczy Pelna
Balanced Nutrition Sp. z 0.0. nie podlegato badaniu nie dotyczy Pelna
nie podlegato badaniu nie dotyczy Peha

Berserk Labs Sp. z 0.0.
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Grupa Kapitalowa SFD S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania [finansowego
za rok obrotowy koriczqey sig 31 grudnia 2015 r.

2. Cze$¢ analityezna raportu

2.1.  Skonsolidowany bilans

2014-12-31 % sum 2015-12-31 % sum Zmiarn
BN, z1 '000 biia/nsoweljf 1511 '000 bila?lSO\ve); 3;/*:
AKTYWA TRWALE
Wartodci niematerialne i prawne 8 537,26 33,3% 8 193,51 26,1% -4,0%
Wartos¢ firmy jednostek _ } ) i )
podporzadkowanych
Rzeczowe aktywa trwale 301946 11,8% 4 262,52 13,6% 41,2%
Naleznosci dlugoterminowe - - - - -
Inwestycje dlugoterminowe - - 20,00 0,1% 100,0%
Dllugf)terminowe rozliczenia 57,70 0.2% 90,79 0.3% 57.4%
migdzyokresowe
11 614,42 45,3% 12 566,82 40,0% 8,2%
AKTYWA OBROTOWE
Zapasy 11 137,64 43.4% 14 443,44 46,0% 29, 7%
Naleznosci krotkoterminowe 201521 7.9% 3 864,80 12,3% 91,8%
Inwestycje krotkoterminowe 749,89 2,9% 460,45 1,5% -38,6%
K_F{’)tkoterminowe rozliczenia 118,66 0.5% 51,93 0.2% -56.2%
migdzyokresowe
14 021,39 54,7% 18 820,62 60,0% 34,2%
AKTYWA RAZEM 25 635,81 100,0% 31 387,44 100,0% 22,4%
2014-12-31 % sum 2015-12-31 % sum Zmiana
PASYWA zl '000 bilansowc)jr z1 '000 bilansowe)j Y%

KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY
Kapital (fundusz) zakladowy 4 448,00 17,4% 4 448,00 14,2% 0,0%
Nalezne wplaty na kapilal zakladowy (-) - - - - -
Udziaty (akcje) wiasne (-) - - - - -
Kapital (fundusz) zapasowy 7 186,63 28,0% 7 186,63 22,9% 0,0%
Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny - - - - -
Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe - - - - -
Réznice kursowe z przeliczenia - - - - -
Zysk (strata) z lat ubiegltych -710,53 -2,8% -386,53 -1,2% -45.6%
Zysk (strata) netto 324,00 1.3% 349,37 1,1% 7.8%

Odpisy z zysku netto w ciagu roku
obrotowego(-)

11 248,10 43,9% 11 597,47 36,9% 3,1%
KAPITAL MNIEJSZOSCI - - - - -
Ujemna warto$¢ firmy jednostek 69.91 0.3% 68.07 0.2% 2.6%
podporzgdkowanych
ZOBOWIAZANIA IREZERWY NA
ZOBOWIAZANIA
Rezerwy na zobowigzania 419,92 1,6% 446,32 1,4% 6,3%
Zobowigzania dlugoterminowe 1 658,19 6,5% 1610,16 5,1% -2,9%
Zobowigzania krotkoterminowe 11 988,95 46,8% 17 401,25 55,4% 45,1%
Rozliczenia migdzyokresowe 230,73 1,0% 264,16 0,8% 5,4%
14 317,79 55,9% 19 721,90 62,8% 37,7%
PASYWA RAZEM 25 635,81 100,0% 31 387,44 100,0% 22,4%
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Grupa Kapitalowa SFD S.A.

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczqey sig 31 grudnia 2015 1.

2.2. Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

2014 % przychoddw 2015 % przychoddw Zmiana
zl '000 ze sprzedazy zl '000 ze sprzedazy Y%
Przychody netto ze
sprzedazy i zréwnane z nimi
g :;3;?(‘;13; hetlp zesprzcdazy 1 518,06 1,9% 2 794,86 2,6% 84,1%
Zmiana stanu produktow - - - - -
Koszt wytworzenia produktow i ) ) ) i
na wlasne potrzeby jednostki
- .
Przyeliody ety 2 Spracdazy 79 657,51 98,1% 104 918,93 97,4% 31,7%
towarOw i materialow
81 175,57 100,0% 107 713,79 100,0% 32,7%
Koszty dzialalnoSci
operacyjnej
Amortyzacja 461,41 0,6% 863,94 0,8% 87.2%
Zuzycie materialéw i energii 954,95 1,2% 128792 1,2% 34,9%
Uslugi obce 5 467,10 6,7% 7 765,59 7,2% 42,0%
Podatki i oplaty 172,34 0,2% 275,02 0,3% 59,6%
Wynagrodzenia 3 173,67 3,9% 5 109,80 4,7% 61,0%
Ubezpieczenia spoleczne 478,77 0.6% 865.40 08%  61,0%
inne $wiadczenia
Pozostale koszly rodzajowe 1 398,34 1,7% 245943 2,3% 75,9%
s fg&zeda“yd’ (owarow 67 616,81 83,3% 87 332,18 81,1%  292%
79 723,41 98,2% 105 959,28 98,4% 32,9%
Zysk (strata) ze sprzedaty 145217 1,8% 1754,51 1,6% 20,8%
gggf;ct;ji Brayshiocy 84.47 0,1% 319,92 03%  278,7%
Pozostale koszty operacyjne 513,17 0,6% 779,24 0,7% 51.8%
ik (strila) & Oylonbac: 1023,47 1,3% 1295,19 12%  265%
operacyjnej
Przychody finansowe 20,16 0,0% 25,54 0,0% 26,7%
Koszty finansowe 494,17 0.6% 736,08 0,7% 49,0%
Zysk (strata) na sprzedazy
calodci lub czgdel udziatow - - - - -
jednostek podporzadkowanych
Zysk (vtmra).z dziatalnosci 549,46 0,7% 584,65 0,5% 6.4%
gospodarczej
Wynik zdarzen i ) i ) i
nadzwyczajnych
QOdpis wartosci firmy - - - - -
Odpis ujemnej wartosci firmy 1,84 0,0% 1,84 0,0% 0,0%
Zysk (strata) z udzialow w
jednostkach
podporzgdkowanych - - - - -
wycenianych metoda praw
wlasnosci
Zysk (strata) brutto 551,30 0,7% 586,49 0,5% 6,4%
Podatek dochodowy 227,47 0,3% 251,20 0,2% 10,4%
Eggﬁ;ﬁ‘;ﬁ;eh(’do“’y 0,18 0,0% 14,08 0,0%  7638.4%
Zyski (straty) mniejszosci - - - - -
Zysk (strata) netio 324,00 0,4% 349,37 0,3% 7,8%
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Grupa Kapitatowa SFD S.A.

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za rok obrotowy konczqey sie 31 grudnia 2015 r.

2.3.

Wybrane wskazniki finansowe

Wyszcezegdlnienie

jom.

2013

2014

2015

Rentownosé sprzedazy produktéw, towardw i
materialéow

(wynik na sprzedazy / przychody ze
sprzedazy)*100

Rentownoéé kapitaléow wlasnych (ROE)

(wynik netto / przecigtny stan kapitalow
wlasnych) *100

Szybkosé obrotu nalezno$ei z tyt. dostaw i
uslug

(przecietny stan naleznosci z tyt. dostaw, robot i
ustug*365) / przychody ze sprzedazy

Wskaznik ogolnego zadluzenia

(zobowigzania ogolem / aktywa ogélem) *100

Wskaznik plynnoSci
(aktywa obrotowe /zobowigzania
krotkoterminowe)

%

Yo

ilosé
dni

Yo

2,2%

2,3%

12,1

37,6%

1.8%

2,9%

8,7

53,2%

1,6%

3,1%

8,9

60,6%

11

PKF Consult Spolka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. 02-695 Warszawa, ul, Orzycka 6, lok. 1B
Podmiot wpisany na listg podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 477

8

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XIIT Wydzial Gospodarczy-Krajowego Rejestru Sadowego Numer KRS 0000579479

—— T




Grupa Kapitatowa SFD S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koficzgcy sig 31 grudnia 2015 r.

3.2,

3.3

34.

3.5

Czesé szezegdlowa raportu
Zasady rachunkowosci

Jednostka dominujaca posiada aktualna dokumentacj¢ opisujaca stosowane w Grupie Kapitalowe]
zasady rachunkowosci, przyjete przez Zarzad jednostki dominujace;.

Przyjete zasady rachunkowosci zostaly przedstawione we wprowadzeniu do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, W zakresie wymaganym przepisami ustawy o rachunkowoséci oraz
wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych.

Jednostki wchodzace w sklad Grupy Kapitalowej stosuja jednakowe zasady rachunkowosci, zgodne z
zasadami stosowanymi przez jednostke dominujaca.

Sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym zostaty
sporzadzone na ten sam dzien bilansowy, co sprawozdanie finansowe jednostki dominujace;j.

Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej SFD S.A. sporzadzone zostalo zgodnie
7 zasadami rachunkowosci okre§lonymi w ustawie o rachunkowosci oraz wydanymi na jej podstawie
przepisami wykonawezymi i innymi obowigzujacymi przepisami.

Podstawe sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowila dokumentacja
konsolidacyjna, sporzadzona na podstawie wymogow rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 25
wrzesnia 2009 r. w sprawie szczegdlnych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki i zaklady
ubezpieczen skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup kapitalowych (Dz. U. z 2015 r. poz.
1957).

Metoda konsolidacji

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego konsolidacja jednostek zaleznych
zostala dokonana metoda peing a jednostek wspotzaleznych niebedacych spotkami handlowymi metoda
proporcjonalng.

Wartoéé firmy z konsolidacji i/lub ujemna warto$é firmy z konsolidacji i sposéb
jej rozliczenia

Sposéb ustalenia i rozliczenia wartosci firmy z konsolidacji i/lub ujemnej wartosci firmy z konsolidacji

zostal przedstawiony w punkcie 2 dodatkowych objasnien do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Konsolidacja kapitalow i ustalenie udzialow mniejszosci

Kapitalem zakladowym Grupy Kapitalowej jest kapitat zaktadowy jednostki dominujgcej.

Wyliczenia pozostatych skiadnikéw kapitalu wlasnego Grupy Kapitalowej dokonano poprzez dodanie
do poszczegdlnych skladnikow kapitalu wlasnego jednostki dominujacej odpowiednich skladnikow
kapitatu wtasnego jednostek zaleznych objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym,
odpowiadajacych procentowemu udziatowi jednostki dominujacej w kapitale wiasnym jednostek
zaleznych wedlug stanu na dzief bilansowy.

Do kapitatu wlasnego Grupy Kapitalowej wigczono tylko te czgéci odpowiednich skiadnikow kapitatu
wlasnego jednostek zaleznych, ktére powstaly od dnia objecia kontroli nad nimi przez jednostke
dominujaca.

Udzial mniejszosci nie wystepuje.
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Grupa Kapitalowa SFD S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczgey sig 31 grudnia 2015 1.

3.6.

3.7.

3.8

3.9.

Wylgczenia konsolidacyjne
Dokonano wylaczei konsolidacyjnych dotyczacych wewnatrzgrupowych rozrachunkow.

Podczas konsolidacji dokonano wylgczen dotyczacych sprzedazy pomigdzy jednostkami Grupy,
pozostatych wewnatrzgrupowych przychodow i kosztow operacyjnych oraz kosztow i przychodow
finansowych.

Dane, stanowigce podstawe do wylgczen, uzyskano z ksiag rachunkowych SFD S.A. i uzgodniono
z informacjami uzyskanymi od jednostek zaleznych.

Wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objaénienia do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

Dane zawarte we wprowadzeniu oraz dodatkowych informacjach i objasnieniach do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zostaly przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach, kompletnie
i prawidtowo. Wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objasnienia stanowia integralng czgsc
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie z dzialalno$ci Grupy Kapitalowej

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach,
informacje, o ktorych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz zalgcznika nr 3 ,Informacje
biezace i okresowe w alternatywnym systemie obrotu przekazywane w alternatywnym systemie obrotu
na rynku NewConnect” do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu organizowanego przez Gieldg
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. i sa one zgodne z informacjami zawartymi
w sprawozdaniu finansowym.

Informacja o opinii niezaleznego bieglego rewidenta

W oparciu o przeprowadzone badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2015 r. i za okres koficzacy si¢ tego dnia wydaliSmy
opini¢ z zastrzezeniem wskazujacym na fakt, ze jednostka dominujgca przeprowadzila spis z natury
zapasu towaréw w dniach od 04 do 07 marca 2016 1., tj, poza terminami wynikajacymi z art. 26 ustawy
o rachunkowosci. Mimo udzialu audytora w tym spisie, sposob ich ewidencji i rozliczania nie
umozliwil nam potwierdzenia stanu iloSciowego zapasow na dziefi bilansowy. Zapas towarow wg
badanego sprawozdania wynosi 14 440 TPLN i stanowi 45,9% sumy bilansowe;.

/
/

y i¢gly rewident przeprowadzajgcy badanie
v imieniu| PKF Consult Spotha z ograniczong odpowiedzialnosciq Sp. k.
p\qdmiqtz{ uprawnionego do badania sprawozda finansowych nr 477

ul. Orzycka 6, lok. 1B
02-695 Warszawa
Region Zachod

Wroclaw, 03 czerwea 2016 r.
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