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Dodatkowe informacje mogace w istotny sposéb wplynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej i
wyniku finansowego emitenta zgodnie z art. 87 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009r.
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych
oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem czlonkowskim.

1) wybrane dane finansowe, zawierajace podstawowe pozycje skréconego sprawozdania finansowego
(réwniez przeliczone na euro) przedstawiajace dane narastajaco za wszystkie pelne kwartaly danego i
poprzedniego roku obrotowego, a w przypadku bilansu — na Koniec biezacego kwartalu i koniec
poprzedniego roku obrotowego.

Wybrane dane finansowe zostaly zaprezentowane w niniejszym Skonsolidowanym Raporcie Kwartalnym za |
kwartal roku obrotowego.

2) opis organizacji grupy kapitalowej emitenta, ze wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidacji, a w
przypadku emitenta bedacego jednostkg dominujacy, ktéry na podstawie obowiazujacych go przepiséw
nie ma obowigzku lub moze nie sporzadzaé¢ skonsolidowanych sprawozdan finansowych — réwniez
wskazanie przyczyny i podstawy prawnej braku konsolidacji.

Opis organizacji grupy kapitatowej Emitenta znajduje si¢ w nocie numer 2 Dodatkowych Not Objasniajgcych do
niniejszego Skonsolidowanego Raportu Kwartalnego za | kwartal roku obrotowego.

3) wskazanie skutkoéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku polaczenia jednostek
gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitalowej emitenta, inwestycji
dlugoterminowych, podzialu, restrukturyzacji i zaniechania dzialalnosci.

W pierwszym kwartale roku obrotowego zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2016 roku nie nastapity zadne istotne
zmiany w strukturze organizacyjnej Emitenta.

4) stanowisko zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wezesniej publikowanych prognoz wynikéw
na dany rok, w swietle wynikow zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikéw
prognozowanych.

Decyzja Zarzadu Emitent nie sporzadzal prognoz wynikow finansowych za okres od dnia 1 lipca 2016 roku do
dnia 30 czerwca 2017 roku, bedacy rokiem obrotowym Emitenta.

5) wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezpo$rednio lub posrednio przez podmioty zaleine co
najmniej 5% ogoélnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien przekazania raportu
kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akeji, ich procentowego udzialu w
kapitale zakladowym, liczby gloséw z nich wynikajacych i ich procentowego udzialu w ogélnej liczbie
gloséw na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wlasnoéci znacznych pakietow akeji
emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego.

Opis akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogolnej
liczby gloséw na walnym zgromadzeniu Emitenta znajduje sie w nocie numer 22.1.3 Dodatkowych Not
Objasniajacych do niniejszego Skonsolidowanego Raportu Kwartalnego za I kwartat roku obrotowego.

6) zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i
nadzorujace emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie
posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego, odr¢bnie dla kazdej z oséb.

Akcje Emitenta posiadane przez czlonkow organow Emitenta na dzien 30 wrzesnia 2016 roku przedstawia
ponizsza tabela:
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Lrodia Spolka

Dodatkowo, w dniu | pazdziernika 2014 roku podpisane zostaly umowy uczestnictwa w nowym Programie
Motywacyjnym w zwiazku z IPO opisanym w Dodatkowej Nocie Objasniajacej numer 20.1. Dodatkowych Not
Objasniajacych do niniejszego Skonsolidowanego Raportu Kwartalnego za | kwartal roku obrotowego. W
ramach czterech transz podstawowych czterem czlonkom Zarzadu zostaly zaalokowane prawa do otrzymania w
przyszlosci warrantow subskrypeyjnych.

7) wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wlasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej, z uwzglednieniem informacji w zakresie.

W pierwszym kwartale roku obrotowege zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2016 roku Emitent nie byt strong
zadnych postepowan toczacych sie przed sadem, organem wlasciwym dla postgpowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej istotnych dla jego sytuacji majatkowej, finansowej oraz wyniku finansowego.

W dniu 11 pazdziernika 2016 r. Skarbiec TFI S.A. otrzymato postanowienie Komisji Nadzoru Finansowego o
wszczeciu postepowania administracyjnego w przedmiocie natozenia na Towarzystwo kary pienigznej na
podstawie art. 228 ust. 1 pkt 2 w zw. z art. 228 ust. 2 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych, wobec podejrzenia naruszenia art. 69 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzenia
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (Dz. U. z 2013 r.,
poz. 1382) dotyczacego raportowania zmiany stanu zaangazowania w instrumenty finansowe spotek. W obecne;j
chwili Towarzystwo oczekuje na dalsze czynnosci ze strony Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego.

Poza postanowieniem opisanym powyzej do daty sporzadzenia niniejszego Raportu Emitent nie byt strong
zadnych innych postepowan toczacych si¢ przed sadem, organem wiasciwym dla postgpowania arbitrazowego
lub organem administracji publicznej istotnych dla jego sytuacji majatkowej, finansowej oraz wyniku
finansowego.

8) informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezna jednej lub wielu transakeji z
podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub lacznie s3 one istotne i zostaly zawarte na innych
warunkach niz rynkowe, wraz ze wskazaniem ich wartosci, przy czym informacje dotyczace
poszczegblnych transakcji moga by¢ zgrupowane wedlug rodzaju, z wyjatkiem przypadku, gdy
informacje na temat poszczegélnych transakcji sa niezbedne do zrozumienia ich wplywu na sytuacje
majatkows, finansowg i wynik finansowy emitenta.

W pierwszym kwartale roku obrotowego zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2016 roku Emitent zawierat transakcje
z podmiotami powigzanymi opisane w Dodatkowych Notach Objasniajacych numer 25 (od 25.1 do 25.5) do
niniejszego Skonsolidowanego Raportu Kwartalnego za I kwartal roku obrotowego. Wszystkie transakcje
pomiedzy Grupa, a podmiotami powiazanymi byly transakcjami zawartymi na warunkach rynkowych, a ich
charakter i warunki wynikaly z biezacej dziatalnosci operacyjnej.

9) informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zaleing poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji — lacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu,
jezeli laczna wartoéé istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi réwnowartos¢ co najmniej 10%
kapitaléw wlasnych emitenta.

W pierwszym kwartale roku obrotowego zakonczonym dnia 30 wrzeénia 2016 roku Emitent lub spotka od niego
zalezna nie udzielaly poreczen kredytu, pozyczki lub gwarancji.
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10) inne informacje, ktore zdaniem emitenta sa istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sa istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowigzan przez emitenta.

W ocenie Emitenta nie ma innych niz wskazane w niniejszym Skonsolidowanym Raporcie Kwartalnym za |
kwartat roku obrotowego informacji, mogacych mie¢ wplyw na ocene mozliwosci realizacji zobowigzan przez
Emitenta.

11) wskazanie ezynnikéw, ktére w ocenie emitenta beda mialy wplyw na osiagniete przez niego wyniki w
perspektywie co najmniej kolejnego kwartalu.

Na wyniki finansowe osiagane przez Emitenta moga mie¢ wplyw nastepujace niepewne czynniki zwiazane z
zarzadzaniem funduszami inwestycyjnymi oraz portfelami instrumentéw finansowych:

1. sytuacja makroekonomiczna w Polsce oraz na rynkach zagranicznych w krajach w ktérych fundusze
inwestycyjne zarzadzane przez spolke zalezna Skarbiec TFI S.A. (.Skarbiec TFI1”, ,,Towarzystwo™)
lokuja swoje aktywa, ktora wplywa na sprzedaz netto (saldo wplat i umorzen) produktow
inwestycyjnych oferowanych przez Grupe Kapitalowa Emitenta oraz na wyniki inwestycyjne funduszy
zarzadzanych przez Skarbiec TFI, a w konsekwencji na wielkos¢ aktywow pod zarzadzaniem, wielkosé
przychodéw oraz wyniki finansowe Emitenta.

2. sytuacja na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie oraz na miedzynarodowych rynkach

finansowych, w tym zagranicznych rynkach gieldowych, ktora wplywa na sklonnos¢ klientow do

inwestowania w fundusze inwestycyjne, wielkos¢ aktywdw pod zarzadzaniem w spétkach grupy
kapitalowej Emitenta a w konsekwencji na wielkos¢ przychodow i wyniki finansowe Emitent.

osiagane wyniki inwestycyjne, nominalnie oraz na tle konkurencji, uzaleznione od decyzji osdb

zarzadzajacych funduszami inwestycyjnymi. ktore maja wplyw na dokonywanie przez klientow wyboru

funduszy inwestycyjnych oraz towarzystwa nimi zarzadzajacego, a w konsekwencji na wielko$¢
aktywow pod zarzadzaniem w spotkach grupy kapitalowej Emitenta, wielko$é przychodow i wyniki
finansowe Emitenta.

4. pobieranie oplaty (wynagrodzenia) zmiennej za zarzgdzanie, ktore w kolejnych kwartatach oraz latach
Jjest zalezne od decyzji zarzadu Skarbiec TFI, ktorego nadrzednym celem jest dlugoterminowy wzrost
wartosci Spoétki dla akcjonariuszy przy jednoczesnym zapewnieniu nalezytej ochrony interesow
uczestnikow  funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo. Osiagane wyniki
inwestycyjne w skali danego roku kalendarzowego, jak rowniez w dluzszym horyzoncie czasowym
maja bezposredni wptyw na mozliwosé pobrania i wysokos$¢ pobieranego przez Towarzystwo
wynagrodzenia zmiennego za zarzadzanie. Ograniczenie lub zaprzestanie pobierania oplaty zmiennej za
zarzadzanie w danym kwartale ma wplyw na wielko$¢ przychoddw, sytuacje finansowa i wyniki
finansowe Grupy Kapitatowej Emitenta.

5. zmiany regulacyjne, zarébwno krajowe, jak i unijne, a takze wprowadzanie nowych aktow prawnych
moga mie¢ wplyw na sposob funkcjonowania TFI w Polsce, skalg ich dziatalnosci i rentownosc.

(%)

Szezegolowe omowienie czynnikow ryzyka zwiazanych z dzialalnoscia Emitenta i jego Grupy Kapitatowej
znajduje si¢ w prospekcie emisyjnym spotki Skarbiec Holding S.A. sporzadzony w zwiazku z pierwsza oferta
publiczna akcji oraz w zwiazku z ubieganiem sie o dopuszczenie akcji Spotki do obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. zatwierdzonym w dniu 22 pazdziernika
2014 roku Komisja Nadzoru Finansowego, w Historycznej Informacji Finansowej za lata zakoniczone 31 grudnia
2013, 31 grudnia 2012 oraz 31 grudnia 2011 zatwierdzonej do publikacji w dniu 1 lipca 2014 roku oraz w
Raporcie Rocznym za okres od dnia 1 lipca 2015 roku do dnia 30 czerwca 2016 roku, zatwierdzonym i
opublikowanym w dniu 26 sierpnia 2016 roku.

12) opis istotnych dokonan emitenta w okresie, ktorego dotyczy raport, wraz z wykazem najwazniejszych
zdarzen dotyczacych emitenta.

W pierwszym kwartale roku obrotowego zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2016 roku Emitent nie odnotowal
zadnych istotnych dokonan i niepowodzen, zrealizowanych bezposrednio przez Emitenta lub przez spolke
zalezna Skarbiec TFI S.A..
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13) opis czynnikow i zdarzen, w szczegolnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wplyw na
osiggniete wyniki finansowe.

Pod wzgledem opisu sytuacji na rynkach finansowych, I1I kwartal kalendarzowy 2016 roku mozna podzieli¢ na
dwa okresy. Pierwszy to kilka tygodni, ktore nastapily po ogloszeniu wynikéw referendum w sprawie
opuszczenia przez Wielka Brytanie Unii Europejskiej. Wynik byt zaskakujacy, jeszcze bardziej zaskakujaca byta
jednak reakcja rynkow finansowych, ktore po pierwszym szoku, liczonym raczej w godzinach niz w dniach
przeszly w tryb ,risk on”. Do konca lipca indeksy gietld na rynkach rozwinietych wzrosty o kilka procent.
Niemiecki DAX zwyzkowat o 6,8%, francuski CAC40 zyskat 4,8%, S&P500 wzrést o 3.6%, zas w Japonii
Nikkei225 urdst o 6.4%. Sytuacja rynkéw wschodzacych byla bardziej zréznicowana, zwlaszcza ze w
omawianym okresie ropa naftowa poddana byla korekeie i stracita okolo 15%. Na pewno nie wspario to rynku
rosyjskiego, RTS wzrdst o 2,34%, podczas gdy caty MSCI Emerging Markets o 4,7%. Liderem wzrostow byla
Ameryka Poludniowa, ktora po okresie zapomnienia stala sie pupilkiem inwestorow. Na przyktad brazylijska
Bovespa wzrosta o ponad 11%. Tracil natomiast rynek turecki co zwiazane byt z zamachem stanu i jego
konsekwencjami. BIST 100 spal o niecale 2%. Hossa na rynku stopy procentowej byta znacznie krétsza.
Zarowno amerykanskie jak i niemieckie dziesigcioletnie obligacje rzadowe osiagnety minimalne rentownosci na
poczatku lipca. Bylo to odpowiednio 1,36% i -0,19%. Nieco inaczej wygladata sytuacja na polskim rynku
obligacji. Brexit poczatkowo wprowadzit podwyzszona zmiennoéé i dopiero w pierwszej polowie sierpnia
rentownosci skarbowek zaczely spadac. Dziesigcioletni papier osiagnat lokalne minimum 12 sierpnia, kiedy
rentownos¢ wyniosta 2,6%. Podobnie zachowaty sie takze inne rynki wschodzace.

Po wyczerpaniu sie potencjalu wzrostowego po decyzji w sprawie Brexitu, ktory opierat si¢ przede wszystkim
na poczuciu ulgi i uspokojenia brakiem natychmiastowych negatywnych skutkéw, rynki akcji weszly w trend
boczny charakteryzujacy sie wysoka zmiennoscia. W coraz wiekszym stopniu uwage inwestorow zaczat
zaprzata¢ temat podwyzek stép procentowych w Stanach Zjednoczonych. Rosty obawy, ze decyzja Fed o
dodaniu kolejnych 25 punktow bazowych do stawki referencyjnej zapadnie juz we wrzesniu. Obawy zostaty
rozwiane przez wypowiedz czfonki FOMC, Brainard, ktéra wbrew oczekiwaniom potwierdzita swoje ..golebie”
nastawienie. Obecnie konsens analitykow oraz notowania kontraktow terminowych na stope Fed wskazuja to na
to, ze podwyzka nastapi w grudniu.

Istotnym dla rynku stopy procentowej trendem stat si¢ spadek zaufania do bankow centralnych, zapoczatkowany
wrzesniowg decyzja japonskiego banku centralnego w sprawie luzowania ilosciowego. Bol pozostawiajgc na
niezmienionym poziomie skale skupu, podjal dziatania, ktore rynek odczytat jako reakcje na nieskutecznosc
dotychczasowych. Ten rosnacy brak zaufania stal sie Zrodtem poglosek o poczatku ograniczania skupu aktywow
przez EBC, zdementowanych natychmiast i niezbyt skutecznie przez Radg tego banku. Opisane zjawiska staty
sie motorem systematycznego wzrostu rentownosci na rynkach bazowych. Amerykanskie treasuries na koniec 111
kwartalu mialy rentowno$c 1,6%, za$ niemieckie Bundy —0,1%. Warto doda¢, ze pazdziernik przynidst dalsze
wzrosty rentownosci. Europejski benchmark zaczat by¢ notowany z rentownoscia powyzej 0%.

Caty 11I kwartal byt udany dla wiekszosei rynkow ryzykownych aktywow. Indeks rynkow rozwinigtych MSI
World zyskat 4,4%, MSCI Emerging Markets wzrost o 8,3%. Co prawda ropa naftowa wyszta na zero, ale
podrozaly metale przemystowe, zwlaszcza te rzadsze. Na warszawskiej gietdzie zyskiwaly przede wszystkim
spotki sredniej wielkosci, mWIG40 zyskal 18,8% i to przede wszystkim za sprawa spotek w nim zgrupowanych
szeroki indeks WIG zyskat 5,2%. Polskie obligacje skarbowe, po dobrej pierwszej polowie kwartatu, przez jego
reszte tracity, aby zakonczyé go na poziomach zblizonych do poczatkowych. Na koniec wrzesnia
dziesiecioletnia obligacja Skarbu Panstwa miala rentownos¢ 2,92%.

Na tym tle, wartos¢ aktywow zarzadzanych przez polskie towarzystwa funduszy inwestycyjnych osiagneta na
koniec wrzesnia wartosé 266,1 mld zt i od konca czerwca 2016 roku wzrosta o 4,3 mld zi. Najwyzszy wzrost
aktywow odnotowaly fundusze dtuzne skierowane do szerokiego grona odbiorcow. Wartos¢ ich aktywow na
koniec wrzesnia siegneta 35,8 mld zt, co oznacza wzrost o 2,5 mld z w okresie kwartalnym. W pozostatych
grupach funduszy detalicznych najwyzszy wzrost aktywow byl udziatem funduszy akcyjnych (+1.2 mld zi. do
poziomu 23,5 mld z}), absolutnej stopy zwrotu (+1,2 mld z}, do poziomu 9.3 mld zt), pienigznych (+808 min zi,
do poziomu 33,8 mld z}), mieszanych (o 324 mln zl, do poziomu 24,1 mld zt) oraz surowcowych (+13,8 min zi,
do poziomu 915 min zf). W stosunku do stanu z konca czerwca spadly aktywa funduszy aktywow
niepublicznych (-74 min zt, do poziomu 5,6 mld zt).

W trzecim kwartale 2016 roku Skarbiec TFI odnotowato wzrost wartosci aktywow pod zarzadzaniem o 605 min
zt, na ktory zlozyl sie wzrost wartosci aktywow funduszy dedykowanych o 391 min zt oraz funduszy
detalicznych o 213 min zt. W grupie funduszy zarzadzanych przez Skarbiec TFI kierowanych do szerokiego
grona klientow zwigkszyly si¢ aktywa funduszy dluznych (o 65 min zt, do poziomu 1.09 mld zt na koniec
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kwartatu), absolutnej stopy zwrotu (o 64 mln zl, do poziomu 203 min zl), akcyjnych (o 56 min z}, do poziomu
881 min zl), pienieznych (o 25 mln zl, do poziomu 344 min zt) i mieszanych (o 8 mln zl, do poziomu 297 mln
z1). Zmniejszenia aktywow doswiadezyly fundusze aktywow niepublicznych (spadek o 300 tys. zl, do poziomu
141,6 mIn zt na koniec kwartatu) oraz surowcowe (0 3,8 min zl, do poziomu 60.4 min z})

W pierwszym kwartale roku obrotowego zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2016 roku skonsolidowane przychody
z wynagrodzenia stalego za zarzadzanie wyniosty 15,8 mln zk, co stanowito spadek o ponad 16% w stosunku do
poréwnywalnego okresu 3 miesiecy zakonczonego 30 wrzesnia 2015 roku, podczas gdy przychody z
wynagrodzenia zmiennego wyniosly 9.6 min z! w poréwnaniu do braku przychoddw z tego tytutu w okresie 3

miesi¢cy zakonczonych 30 wrzesnia 2015 roku.

Lacznie, skonsolidowane przychody ze sprzedazy ushug osiagnely w pierwszym kwartale roku obrotowego
zakonczonym dnia 30 wrzeénia 2016 roku wartosé¢ 27,0 min zt, w stosunku do 20,8 mln zt osiagnigtych w
porownywalnym okresie 3 miesiecy zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2015 roku.

Skonsolidowany zysk netto wypracowany przez Emitenta w pierwszym kwartale roku obrotowego zakoficzonym
dnia 30 wrzesnia 2016 roku wynidst 9,6 mln zt w poréownaniu do 3.3 mln zt w poréwnywalnym okresie 3
miesiecy zakonczonym dnia 31 marca 2015 roku.

14) informacje o istotnych rozliczeniach z tytulu spraw sadowych.

W pierwszym kwartale roku obrotowego zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2016 roku oraz do daty sporzadzenia
niniejszego Raportu Emitent nie dokonal rozliczenia z tytulu spraw sadowych istotnych dla jego sytuacji
majatkowej, finansowej oraz wyniku finansowego.

15) informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dzialalnosci, ktére maja
istotny wplyw na wartos¢ godziwa aktywow finansowych i zobowiazan finansowych jednostki,
niezaleznie od tego, czy te aktywa i zobowigzania sa ujete w wartosci godziwej czy w skorygowanej
cenie nabycia (koszcie zamortyzowanym).

W pierwszym kwartale roku obrotowego zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2016 roku Emitent nie identyfikowat
zmian w sytuacji gospodarczej i warunkach prowadzenia dziatalnosci, ktore moglyby miec istotny wplyw na
warto$¢ godziwa aktywow finansowych i zobowiazan finansowych Emitenta.

16) informacje o niesplaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien umowy kredytu
lub pozyczki, w odniesieniu do ktoérych nie podjeto zadnych dzialan naprawezych do konca okresu
sprawozdawczego.

W pierwszym kwartale roku obrotowego zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2016 roku oraz do daty sporzadzenia
niniejszego Raportu Emitent lub jego spdtka zalezna nie byli strona umowy kredytu lub pozyczki.

17) informacje dotyczaea zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére nastapily
od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego.

W pierwszym kwartale roku obrotowego zakonczonym dnia 30 wrze$nia 2016 roku Emitent nie zarejestrowal
znaczacych zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych.

Bé: k Winicjusz Rybiec TomaszStafnik
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