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( LUBAWA SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE 2017-11-14

GROUP W TYS. ZLtOTYCH ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 30 WRZESNIA 2017

Szanowni Panstwo,

przekazuje Panstwu raport za lll kw. 2017 r. Cho¢ miesigce
lipiec-wrzesien byty dla Grupy udane i pod wzgledem
finansowym okazaty sie lepsze od analogicznego okresu przed
rokiem, narastajgco wyniki ksztattowaty sie na nizszym
poziomie. Najwigkszy wptyw na kondycje Grupy miata nizsza
sprzedaz sprzetu specjalistycznego i nizsza rentownosc
segmentu materiatow reklamowych, przy znacznej poprawie
rentownosci w segmencie tkanin.

Narastajgco po Il kw. nasze skonsolidowane przychody
wyniosty 171,1 min zt i przetozyly sie na 4,3 min zt zysku netto.
S3 to wielkosci odpowiednio o0 17 min zt i 2,4 mIn zt nizsze od
zesztorocznych. Oceniajgc  te zmiane, nalezy pamietac
owysokich i nietypowych dla segmentu sprzetu
specjalistycznego zamdwieniach w | potowie ubiegtego roku,
ktére nie wystapity zaréwno w latach poprzednich, jak i w roku
biezacym. Ze wzgledu na efekt wysokiej bazy wystgpit spadek
przychoddéw segmentu sprzetu specjalistycznego o 19,2 min zt
oraz jego wyniku ze sprzedazy poza Grupe o ok. 4,9 min zt. W zwigzku ze specyfika zamdwien z branzy
mundurowej, kontrakty Lubawy S.A. rozliczane s3 w duzej czeSci w ostatnich miesigcach roku, czego
oczekujemy réwniez IV kw. br. Realizujemy obecnie szereg zamdwien, ktérych zakonczenie powinno korzystnie
przetozy¢ sie na koficowy wynik segmentu oraz catej Grupy.

Bardzo dobry okres ma za sobg segment tkanin oraz dziatajgca w tym obszarze spétka Miranda. W ostatnich
kwartatach podmiot ten wdrazat rozwigzania optymalizujgce produkcje i redukujace jej koszty, jednoczesnie
skupiajac sie na najbardziej atrakcyjnych kontraktach. Dziatania te zaowocowaty znacznym wzrostem
rentownosci — przy przychodach zblizonych do zesztorocznych, segment tkanin osiggnat 7 min zt zysku ze
sprzedazy poza Grupe (wobec 0,5 min zt straty za I-Ill kw. 2016 r.

Segment materiatow reklamowych pozostawat pod wptywem rosngcych kosztéw wynagrodzen, cen surowcow
oraz niekorzystnego kursu walutowego. Obok wyzszej o ok. 0,9 min zt sprzedazy poza Grupe, wykazat spadek
wyniku o ok. 3 mIn zt. Podobnie jak w spétce Miranda, w dziatajgcym w segmencie materiatéw reklamowych
Litexie Promo, prowadzone byty dziatania optymalizacyjne, ktérych efektéw oczekujemy w przysztych
kwartatach.

Wsrdéd najwazniejszych wydarzen przypadajacych na okres objety raportem nalezy takze wymienié¢ wrzesniowa
inauguracje budowy nowoczesnego Centrum Badawczo-Rozwojowego, ktére istotnie zwiekszy potencjat
badawczy i umocni pozycje konkurencyjng naszych przedsiebiorstw. Na bardzo zaawansowanym poziomie sg
réwniez prace nad nowg strategig Grupy Lubawa na lata 2018-2021, ktérg pragniemy zaprezentowac Panstwu
wl kw. 2018 r. Dziekuje za zainteresowanie Grupg Lubawa i zapraszam do dalszego $ledzenia naszej
dziatalnosci.

Marcin Kubica, Prezes Zarzagdu Lubawa S.A.
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( LUBAWA  SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE 2017-11-14
GROUP W TYS. ZtOTYCH ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 30 WRZESNIA 2017
Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
Grupy Lubawa S.A.
Tytut Stan na
30-09-2017 31-12-2016 30-09-2016
Aktywa
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 163 826 158 528 156 870
Aktywa niematerialne 54788 54 447 54 394
Naleznosci dfugoterminowe 80 77 81
Udzielone pozyczki 299 213 180
Nieruchomosci inwestycyjne 9 865 10126 10126
Inwestycje w jednostki stowarzyszone 1094 1403 1455
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 1585 3459 3134
Razem Aktywa trwafte 231537 228 253 226 240
Aktywa obrotowe
Zapasy 73 296 66 186 71010
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 63763 56 400 60 386
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 0 0 214
Aktywa finansowe z tytutu zabezpieczer przeptywdw pienieznych 697 91 23
Udzielone pozyczki 0 0 2094
Pozostate naleznosci 8023 6 098 6628
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 1109 1412 1062
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3603 2471 1546
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 0 0 1276
Razem Aktywa obrotowe 150491 132 658 144 239
RAZEM AKTYWA 382 028 360911 370479
4

WWW.LUBAWAGROUP.COM



( LUBAWA  SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE 2017-11-14
GROUP W TYS. ZtOTYCH ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 30 WRZESNIA 2017
Stan na
Tytut 30-09-2017 31-12-2016 30-09-2016
niebadane niebadane

Kapitat wtasny i zobowiqzania

Kapitaf wtasny

Kapitat akcyjny 21854 21854 21854
Inne skumulowane catkowite dochody 1058 1233 895
Zyski zatrzymane 190 632 185 825 180 395
Kapitaty przypadajgce akcjonariuszom jednostki dominujgcej 213 544 208 912 203 144
Kapitaty przypadajace udziatom niekontrolujgcym 1370 1849 2477
Razem kapitat wtasny 214 914 210761 205 621
Zobowiqzania
Zobowiqzania dfugoterminowe

Kredyty, poz'yc%kl, zobowigzania z tytutu leasingu finansowego i inne 19 381 29 751 25 085
zobowigzania finansowe

Pozostate zobowigzania 5754 4112 4183
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 425 425 344
Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia 0 0 0
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 14 461 14 873 13 955
Razem zobowiqzania dfugoterminowe 40021 42 161 43 567
Zobowigzania krétkoterminowe

redyty, poz_yc%kl, zobowigzania z tytutu leasingu finansowego i inne 73942 51761 69 071
zobowigzania finansowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 34 436 41234 37 345
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 665 346 0
7 : e . i .

f)bc_)w-lqzanla finansowe z tytutu zabezpieczen przeptywow 0 431 190
pienieznych

Pozostate zobowigzania 13810 9463 10526
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 4201 4598 4068
Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia 39 156 91
Razem zobowiqzania krotkoterminowe 127 093 107 989 121 291
Razem zobowiqzania 167 114 150 150 164 858
RAZEM KAPITAt WLASNY | ZOBOWIAZANIA 382 028 360911 370479
Ostrow Wielkopolski, 14 listopada 2017 roku

Osoba odpowiedzialna za sporzqdzenie sprawozdania
P . porzq P Prezes Zarzqdu
finansowego
Jerzy Jaskowiak - Gtowny Ksiegowy Grupy Kapitatowej Marcin Kubica
5
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( LUBAWA  SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE 2017-11-14
GROUP W TYS. ZLOTYCH ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 30 WRZESNIA 2017
Skrdécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow
Grupy Lubawa S.A.
Za okres
Tytut od 01.01.2017  od 01.07.2017 od 01.01.2016 od 01.07.2016
d030.09.2017  do 30.09.2017 do 30.09.2016 do 30.09.2016
Przychody ze sprzedazy 171083 49043 188 101 42699
Koszt sprzedanych produktdw, towardw i materiatow -132012 -36 344 -151931 -38 156!
Wynik brutto ze sprzedazy 39071 12699 36170 4543
Koszty sprzedazy -10332 -3 602 -8 143 -2813
Koszty ogolnego zarzadu -19547 -6 553 -18378 -5 985
Wynik netto na sprzedazy 9192 2544 9649 -4 255
Pozostate przychody operacyjne 1387 374 3368 1433
Pozostate koszty operacyjne -3394 -348 -1753 -677
Wynik z dziatalnosci operacyjnej 7185 2570 11264 -3499
Przychody finansowe 1626 97 400 220
Koszty finansowe -2538 -906 -3233 -284
;Jiz;\’:lv V:azﬁiksli iJednostek stowarzyszonych wycenianych metoda 106 283 208 "
Wynik przed opodatkowaniem 6167 1284 8839 -3551
Podatek dochodowy biezacy -1996 -521 -1765 667
Podatek dochodowy odroczony 175 -16 -399 -222
Wynik netto 4346 747 6675 -3106
Wynik przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej 4810 869 6823 -3090
Wynik przypadajqcy udziatom niekontrolujgcym -464 -122 -148 -16
6
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( LUBAWA SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE 2017-11-14
GROUP W TYS. ZtOTYCH ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 30 WRZESNIA 2017
Za okres
Tytut 0d 01.01.2017  od 01.07.2017 od 01.01.2016 od 01.07.2016

do 30.09.2017 - do 30.09.2017 - do 30.09.2016 = do 30.09.2016

Inne catkowite dochody

Pozycje podlegajgce reklasyfikacji

Rdznice kursowe z przeliczenia sprawozdan jednostek zagranicznych -35 12 46 -163
Wycena zabezpieczen przeptywow pienieznych 962 0 95 0
Wycena instrumentdw finansowych dostepnych do sprzedazy -611 -831 251 123
Reklasyfikacja do wyniku biezacego w zwigzku ze sprzedaig 550 6 0 0
instrumentéw finansowych
Podatek dochodowy 44 157 -75 7
Inne catkowite dochody za okres obrotowy netto -190 -668 317 -33
tACZNE CALtKOWITE DOCHODY 4156 79 6992 -3139
Suma catkowitych dochodow przypadajgca akcjonariuszom
. S 4635 196 7122 -3 058
jednostki dominujgcej
s . . : ;

|.1ma calkm./wtych dochodow przypadajgca udziatom 479 117 130 81
niekontrolujgcym
Wynik netto na jedng akcje zwyktg (zt / akcje) 0,04 0,01 0,06 -0,03
Rozwodniony wynik netto na jedng akcje zwyktg (zt / akcje) 0,03 0,00 0,04 -0,02
Ostréw Wielkopolski, 14 listopada 2017 roku

Osoba odpowiedzialna za sporzqdzenie sprawozdania
P poreq P Prezes Zarzqdu

finansowego

Jerzy Jaskowiak - Gtéwny Ksiegowy Grupy Kapitatowej Marcin Kubica

WWW.LUBAWAGROUP.COM



( LUBAWA SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

GROUP W TYS. ZLtOTYCH ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 30 WRZESNIA 2017

2017-11-14

Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Grupy Lubawa S.A.

Tytut Kapitat
akcyjny

Stan na 1 stycznia 2017 21 854
Inne catkowite dochody
Wynik biezgcego okresu
Podziat wyniku
Inne zmiany
Stan na 30 wrzesnia 2017 21 854
Stan na 1 stycznia 2016 21 854
Inne catkowite dochody 0
Wynik biezgcego okresu 0
Podziat wyniku 0
Inne zmiany 0
Stan na 30 wrzesnia 2016 21854

Ostrow Wielkopolski, 14 listopada 2017 roku

Inne
skumulowane
catkowite
dochody

1233

-175

1058

596
299

895

Osoba odpowiedzialna za sporzgdzenie sprawozdania

finansowego

Jerzy Jaskowiak - Gtéwny Ksiegowy Grupy Kapitatowej
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Zyski zatrzymane

Wynik biezacy i
niepodzielony z
lat ubiegtych

5953

4810
-11 201

-438

-3 542
0
6823
2633
11
5925

Inne zyski
zatrzymane

179 872

11 201
-3
191 070

177 101
0

0

-2633

2

174 470

Udziaty
niekontrolu-
jace

1849

-15

-464

1370

2607

18
-148

2477

Prezes Zarzqdu

Marcin Kubica

Razem kapitat
wtasny

210761
-190

4 346

/]

-3

214 914

198 616
317

6 675

/]
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( LUBAWA  SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE 2017-11-14
GROUP  WTYS. ZtOTYCH ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 30 WRZESNIA 2017
Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych
Grupy Lubawa S.A.
Za okres
Tytut od 01.01.2017 od 01.01.2016

do 30.09.2017 do 30.09.2016

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Wynik przed opodatkowaniem 6167 8839
Korekty zysku brutto -15 647 -8811
Wynik z udziatéw w jednostkach stowarzyszonych wycenianych metoda praw wtasnosci 310 -408
Amortyzacja 8978 8214
Zysk / (Strata) z tytutu réznic kursowych -538 119
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 1519 1413
Wynik na sprzedazy i likwidacji aktywdw niematerialnych i rzeczowych aktywéw trwatych 179 178
Wynik na sprzedazy aktywow finansowych -525 0
Zmiana stanu rezerw 78 200
Zmiana stanu zapasow -7 172 3718
Zmiana stanu naleznosci -10 345 -15734
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem kredytow i pozyczek -6 459 -3 969
Przeptywy z tytutu podatku dochodowego -815 -1374
Wycena nieruchomosci inwestycyjnych -187 0
Inne korekty -670 -1 168
Przeptywy pienieine netto z dziatalnosci operacyjnej -9 480 28
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej

Whptywy ze zbycia i likwidacji aktywdw niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych 192 6902
Wydatki na nabycie aktywow niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych -11 701 -10 369
Wptywy ze sprzedazy aktywow finansowych 1544 0
Wydatki na nabycie aktywéw finansowych -43 -41
Udzielone pozyczki -86 -1 393
Dywidendy otrzymane 131 170
Inne wptywy inwestycyjne 2 692 1
Inne wydatki inwestycyjne -266 0
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -7 537 -4 730
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( LUBAWA SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

GROUP W TYS. ZLtOTYCH ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 30 WRZESNIA 2017

Tytut

Przeptywy pienieine z dziatalnosci finansowej
Wptywy z otrzymanych kredytow i pozyczek
Sptata kredytéw i pozyczek

Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego
Odsetki zaptacone

Inne wptywy finansowe

Inne wydatki finansowe

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Przeplywy pieniezne netto razem
Zyski / Straty z tytutu réznic kursowych z tytutu wyceny srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow

Zmiana stanu srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw
Stan srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw na poczqtek okresu
Stan srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw na koniec okresu

w tym srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania:

Ostrow Wielkopolski, 14 listopada 2017 roku
Osoba odpowiedzialna za sporzqdzenie sprawozdania finansowego

Jerzy Jaskowiak - Gtdwny Ksiegowy Grupy Kapitatowej

WWW.LUBAWAGROUP.COM

2017-11-14

Za okres
od 01.01.2016
do 30.09.2016

od 01.01.2017
do 30.09.2017

27 916
-3424
-5121
-1681

88

17 687

670
462

1132
2471
3603

19052
-10778
-5216
-1634
70

-75
1419

-3283

-28

-3311
4 857
1546

Prezes Zarzqdu

Marcin Kubica
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< LUBAWA SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE 2017-11-14

GROUP W TYS. ZLOTYCH ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 30 WRZESNIA 2017

Dane objasniajace do skréconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

I. Polityka rachunkowosci i inne informacje objasniajgce

A. Informacje ogdlne

1. Nazwa, siedziba, przedmiot dziatalnosci gospodarcze;j

,LUBAWA” Spdtka Akcyjna (Jednostka Dominujgca, Spotka Dominujgca) z siedzibg w Ostrowie
Wielkopolskim przy ulicy Staroprzygodzkiej 117 jest spétka akcyjng zarejestrowang pod numerem
0000065741 w Rejestrze Przedsiebiorcow prowadzonym przez Sad Rejonowy w Poznaniu dla Nowe
Miasto i Wilda, IX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego. ,LUBAWA” S.A. zostafa
utworzona na czas nieoznaczony, dziata na podstawie przepiséw prawa polskiego, prowadzi
dziatalno$¢ na terenie kraju. Spétka posiada numer identyfikacji podatkowej NIP 744-00-04-276 oraz
numer statystyczny REGON 510349127.

Akcje Spotki ,LUBAWA” S.A. sg notowane na Warszawskiej Gietdzie Papierdw Wartosciowych (GPW
w Warszawie). Wedtug klasyfikacji GPW w Warszawie, ,LUBAWA” S.A. jest zaklasyfikowana do
sektora ,,Przemyst lekki”.

Grupa Kapitatowa Lubawa S.A. (,Grupa Kapitatowa”) sktada sie z Jednostki Dominujgcej i spotek
zaleznych.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy Kapitatowej jest:
e produkcja gotowych artykutow wtdkienniczych z wyjgtkiem odziezy,
e produkcja konfekcji technicznej i wyrobow gumowych,
e produkcja pozostatych wyrobow gdzie indziej niesklasyfikowana (produkcja parasoli
reklamowych),
e wykariczanie wyrobow witdkienniczych,
e produkcja gotowych wyrobow tekstylnych,
e produkcja pozostatych wyrobdw tekstylnych, gdzie indziej niesklasyfikowana,
e wykariczanie materiatow wtdkienniczych,
e produkcja konstrukcji metalowych i ich czesci,
e produkcja tkanin,
e sprzedaz hurtowa wyrobow tekstylnych,
e dziatalnos¢ w zakresie oprogramowania.

Podstawowe segmenty dziatalnosci Grupy Kapitatowe;j to:
e tkaniny i dzianiny,
e artykuty reklamowe,
e sprzet specjalistyczny,

e pozostate.

11
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< LUBAWA SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE 2017-11-14

GROUP W TYS. ZLOTYCH ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 30 WRZESNIA 2017

2. Czas trwania dziatalnosci

Czas trwania dziatalnosci Spotki Dominujgcej oraz spoétek zaleznych (wchodzacych do konsolidacji) za
wyjatkiem Miranda Sp. z o0.0. jest nieoznaczony. Miranda Sp. z 0.0. powotana zostata do dnia
31 grudnia 2031 roku.

3. Sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej

W okresie od 1 stycznia 2017 r. do 14 listopada 2017 r. sktad Zarzadu przedstawiat sie nastepujgco:
e Marcin Kubica - Prezes Zarzadu

Sktad Rady Nadzorczej Spétki Dominujgcej w okresie objetym skréconym sSrdédrocznym
sprawozdaniem finansowym, do dnia 27.06.2017 r. byt nastepujacy:

e Pawet Kois — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

e Zygmunt Politowski - Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej,

e Janusz Cegta - Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej,

e tukasz Litwin - Sekretarz Rady Nadzorczej,

e Pawet Litwin - Cztonek Rady Nadzorczej.
W zwigzku z wygasnieciem kadencji Rady Nadzorczej, Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
Spoétki Dominujacej powotato na nastepng kadencje Rade Nadzorczg, ktéra od 28.06.2017 r. pracuje
w sktadzie:

e Andrzej Kowalski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

e Pawet Kois — Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej,

e Pawet Litwin - Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej,

e Marcin Wielgus — Sekretarz Rady Nadzorczej,

e tukasz Litwin - Cztonek Rady Nadzorczej,

e Zygmunt Politowski - Cztonek Rady Nadzorczej.

4. Sktad Komitetu Audytu

W okresie od 1 stycznia 2017 r. do 14 listopada 2017 r. sktad Komitetu Audytu przedstawiat sie
nastepujgco:

e Andrzej Kowalski,

e Pawet Kois,

e Zygmunt Politowski.
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5. Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Walutg funkcjonalng oraz walutg prezentacji, ktérg zastosowata jednostka dominujgca w skréconym
Srédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym jest ztoty polski (PLN).

6. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skrécone sSrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do
publikacji oraz podpisane przez Zarzad Spétki Dominujgcej dnia 14 listopada 2017r.

7. Kontynuacja dziatalnosci

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu
kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez Grupe w niezmienionej formie i zakresie przez okres co
najmniej 12 miesiecy od dnia koriczgcego okres sprawozdawczy.

8. Okres objety sprawozdaniem

Okres sprawozdawczy to okres od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 30 wrzes$nia 2017 roku. Skrécone
srodroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej zostato sporzadzone na dzien
30 wrzesnia 2017 roku. Dane porownawcze zostaty przedstawione zgodnie z wymogami MSR 34
,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa”.

9. Cyklicznos¢ i sezonowos¢ dziatalnosci

Produkty i ustugi oferowane przez spétki Grupy Kapitatowej charakteryzujg sie réznorodnoscia w
zakresie sezonowosci sprzedazy. Do wyrobdw i ustug charakteryzujgcych sie sprzedazg ciggtg w catym
roku nalezy zaliczy¢: sprzet BHP, ustugi przerobow eksportowych i tkaniny (w tym powlekane)
i dzianiny. Produkty reklamowe (parasole, flagi, banery) sprzedawane sg gtéwnie w pierwszym
potroczu. Z kolei produkty uzaleznione od budzetdw centralnych takie jak namioty
wielkogabarytowe, balistyka i ratownictwo najczesciej sprzedawane sg w ostatnim kwartale roku.
Proces ofertowania na te wyroby, czesto sprzedawane w ramach przetargéow publicznych,
rozpoczyna sie najczesciej na przetomie Il oraz Ill kwartatu. Zjawisko cyklicznosci nie wystepuje w
Grupie Kapitatowej Lubawa S.A.
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Isabella PL Sp. z 0. 0. 223
Ostrow Wikp. @

Sktad Grupy Kapitatowej LUBAWA SA
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51%
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Lubawa Armenia S.A.
Charentsavan
% ¢ LUBAWA
USA
49% 76%

Lubawa USA
Fredericksburg, VA

100%
100% 99,998%
32,2%
. I =\ =
l - x EFFECT ¢ ,
L' ngamo SYSTEM N //”’!égg._”zas 71,8% Len S.A. w likwidacji
67,8% Kamienna Gdra
Litex Promo Sp. z 0.0. Effect - System S.A. Miranda Sp. zo.0. Oo—e
Ostréw Wikp. Kamienna Gora Oo—e Turek
Miranda 2 Sp. z 0.0.
o 1005 100% Kamienna Gora
24%
P Eurobrands Sp. z 0.0.
Ostrow Wikp.
Miranda S.A. w likwidacji Effect-System Sp. z 0.0.
Q7% Turek Kamienna Gora
L e Litex Service Sp. z 0.0.
Ostrow Wikp. Miranda 4 Sp. z 0.0.
100% 100% Ktodzko
MS Energy Sp. z 0.0. Litex-Eco Sp. z 0.0. Miranda 5 Sp. z 0.0.
Turek Ostrow Wikp. Dubowo Il
Udziat
bezposredni Udziat
Jed tki Udziat rocentow Metoda
Nazwa jednostki Siedziba Przedmiot dziatalnosci e. n(?s I_ , . P R Y . i
Dominujacej w posredni posiadanych konsolidacji
kapitale praw gtosu
zaktadowvm
Miranda Sp. z o.0. Turek Produkcja tkanin i dzianin 32,20% 67,80% 100,00% petna
Ustugi zwiqzane
MS Energy Sp. z 0.0. Turek ugl zwiqzane z 0,00% 100,00% 100,00% petna
utrzymaniem ruchu
Miranda S.A. w likwidacji Turek Brak dziatalnosci 0,00% 100,00% 100,00% petna
Ostro
Litex Promo Sp. z o.o. ) W . Produkcja art. reklamowych 100,00% 0,00% 100,00% petna
Wielkopolski
Ostrow
Litex Service Sp. z o.o. ) ) Ustugi informatyczne 0,00% 97,00% 97,00% petna
Wielkopolski
Effect System S.A. Kamienna Gora Produkcja art. reklamowych 100,00% 0,00% 100,00% petna
Lubawa Armenia spotka Armenia, Import, produkcja i sprzedaz
) . . 51,00% 0,00% 51,00% petna
akcyjna Czarencawan wyrobow wojskowych
Miranda 2 Sp. z o.o. Kamienna Gora Produkcja tkanin i dzianin 0,00% 100,00% 100,00% petna
Effect System Sp. z 0.0 Kamienna Gora Produkcja tkanin i dzianin 0,00% 100,00% 100,00% petna
Ostro metoda pra
Eurobrands Sp. z o.o. ) W ) Dzierzawa majgtku 0,00% 24,00% 24,00% p, ,W
Wielkopolski wtasnosci
Ostrow Produkcja gotowych wyrobéw metoda praw
Isabella PL Sp. z o.0. ) . 49,00% 0,00% 49,00% L.
Wielkopolski tekstylnych wtasnosci
11
Len SA w likwidacji Kamienna Géra Brak dziatalnosci 0,00% 71,80% 82,10% k:vr}llsg;:z:’:?':*
idacji
Ostro tqczona
Litex - Eco Sp. z o.0. trow Dziatalnos¢ nie podjeta 0,00% 100,00% 100,009  Y'dczonaz
Wielkopolski konsolidacji**
Posrednictwo handlowe w
Lubawa USA Wilmington sprzedazy wyrobow Lubawy 76,00% 0,00% 76,00% petna
SA
przeprowadzenie procesu
tyfikacji, dystrybucja i wytqczona z
Lubawa Ukraina sp. z o.o. Kijow certyfikacji, dystrybucja i 100,00% 0,00% 100,00% viaczona
produkcjia wyrobdw z oferty konsolidacji**
emitenta
11
Miranda 4 Sp. z o.o. Ktodzko Produkcja tkanin i dzianin 0,00% 100,00% 100,00% k:vr}llsz;:'z’::']': -
idacji
wytgczona
Miranda 5 Sp. z o.o. Dubowo Il Produkcja tkanin i dzianin 0,00% 100,00% 100,00% ko:szlifiacji:*
Xingijang Uniforce - Lubawa
gijang Unif Xingijang Chiny  Produkcja i handel 49,00% 0,00% 49,00% *

Technology Co., Ltd. *
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* Ze wzgledu na wysokie ryzyko braku mozliwosci odzyskania poniesionych naktadéw
inwestycyjnych, udziaty w Spétce Xingijang Uniforce - Lubawa Technology Co zostaty objete w 2010
roku odpisami aktualizujgcymi w kwocie 3.323 tys. PLN.

** Spotki zalezne wytgczone z konsolidacji:

e Llen S.A. w likwidacji - spotka znajduje sie w koncowej fazie likwidacji i nie prowadzi
dziatalnosci,

e Litex - Eco Sp. z 0.0. udziat posredni - spotka nie podjeta dotgd dziatalnosci, odstgpiono od
konsolidacji ze wzgledu na nieistotnos¢,

e Miranda 4 Sp. z 0.0. - udziat posredni - spdtka nie podjeta dotad dziatalnosci, odstgpiono od
konsolidacji ze wzgledu na nieistotnos¢,

e Miranda 5 Sp. z 0.0. - spdtka nie podjeta dotgd dziatalnosci, odstgpiono od konsolidacji ze
wzgledu na nieistotnosé.

e Lubawa Ukraina - spdtka nie podjeta dotgd dziatalnosci, odstgpiono od konsolidacji ze
wzgledu na nieistotnosé.

W okresie sprawozdawczym w skfadzie Grupy Kapitatowe] nie nastgpity zadne zmiany.

B. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

1. Podstawy sporzadzenia

Skréocone srddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmujgce okres od 1 stycznia
2017 r. do 30 wrzeénia 2017 r. zostato sporzadzone zgodnie z MSR 34 "Srédroczna sprawozdawczoéé
finansowa". W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym przestrzegano tych samych zasad
(polityki) rachunkowosci i metod obliczeniowych co w ostatnim rocznym sprawozdaniu, ktdre
dostepne jest pod adresem www.lubawa.com.pl, za wyjgtkiem standarddéw, ktére weszty w zycie w

2017 roku. Wspomniane nowe standardy nie miaty istotnego wptywu na niniejsze skrécone
srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

2. Polityka rachunkowosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego
skorygowanego o ewentualne odpisy aktualizujgce za wyjgtkiem nastepujacych pozycji sprawozdania
z sytuacji finansowej:

nieruchomosci inwestycyjnych - wycenianych w wartosci godziwej,

aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy - wycenianych w wartosci godziwej,

— instrumentdéw zabezpieczajgcych - wycenianych w wartosci godziwej,

innych aktywodw finansowych wycenianych przez wynik finansowy w wartosci godziwej.
Przyjete zasady rachunkowosci sg zgodne z zasadami stosowanymi przy opracowywaniu rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakoriczony 31 grudnia 2016 roku.

Zasady (polityka) rachunkowosci stosowane byty w odniesieniu do wszystkich okreséow
zaprezentowanych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym przez jednostki nalezgce do
Grupy.
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Il. Noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

1. Istotne dokonania i niepowodzenia emitenta oraz spétek z Grupy Kapitatowej w
okresie sprawozdawczym

W okresie sprawozdawczym nie zaszty zadne istotne zdarzenia, ktére moznaby okresli¢ jako istotne
dokonania czy istotne niepowodzenia. Komentarz Zarzadu do osiggnietych wynikéw finansowych
zostat przedstawiony w punkcie 11.25. niniejszego sprawozdania.

2. Czynniki i zdarzenia, w szczegolnosci o nietypowym charakterze majgce znaczacy
wplyw na osiaggniete wyniki finansowe

Dnia 23 lipca 2017 roku zostata podpisana umowa pomiedzy spotka zalezng od Emitenta, Miranda Sp.
Z 0.0. w Turku a Skarbem Panstwa — Inspektorat Uzbrojenia na dostawe wielozakresowych siatek
maskujgcych "BERBERYS" z terminem dostawy do 31 pazdziernika 2018 r. taczna wartos¢ przedmiotu
dostawy to 30.502.650,00 brutto (co stanowi 24.798.902,40 zt netto). Tres¢ umowy oraz jej warunki
realizacji, w tym dotyczace kar umownych, nie odbiegajg od umdw tego typu zwykle zawieranych
przez Emitenta i pozostate Spétki z Grupy Kapitatowej Lubawa S.A.

Realizacja dostaw odbedzie sie w dwdch transzach w wysokosci 13.636.504,07 zt netto do 31
pazdziernika 2017 r. oraz 11.162.398,33 zt netto do 31 pazdziernika 2018 r.

3. Istotne zmiany w rzeczowych aktywach trwatych

Istotne nabycia w okresie 01.01 - 30.09.2017
Grupa Kapitatowa poniosta naktady na nastepujace pozycje aktywdw trwatych:
e na modernizacje budynkow i budowli (w tym niezakonczone) 9.024,4 tys. zt,
e nazakup maszyn grupy 5 KST 2.043,1 tys. zt,
e na zakup maszyn grupy 3 KST 1.858,8 tys. zt.
Istotne zmniejszenia w okresie 01.01 - 30.09.2017
W okresie 9 miesiecy 2017 roku wystgpito zmniejszenie rzeczowych aktywow trwatych, ktére
dotyczyto $rodkdw trwatych grupy 5 KST o wartoéci poczatkowej 285,6 tys. zt.

4. Aktualizacja stanu zapasow

Grupa Kapitatowa nie dokonywata odpisdw na zapasy w Il kwartale 2017 roku. Ostatnia katualizacja
miata miejsce na 30.06.2017 roku.

5. Inwestycje w jednostki stowarzyszone

W Il kwartale 2017 roku Grupa nie poniosta zadnych naktadéw na jednostki stowarzyszone.
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6. Wartosc¢ godziwa instrumentow finansowych

Na dzien 30 wrzesnia 2017 r. warto$¢ godziwa instrumentéw finansowych byta zblizona do ich
wartosci bilansowej. Ponizsza tabela prezentuje instrumenty finansowe wyceniona wedtug wartosci
godziwej oraz poziom hierarchii ich wyceny.

Stan na 30 wrzesnia 2017

Efekt wyceny ujety

Klasy instrumentow finansowych w sprawozdaniu z
Poziom 1 ' Poziom 2 | Poziom 3 P

catkowitych

dochodow
Akcje notowane (aktywa dostepne do sprzedazy) 2694 -1161
Instrumenty zabezpieczajace przeptywy pieniezne 697 962

Stan na 31 grudnia 2016

Efekt wyceny ujety
Klasy instrumentéw finansowych w sprawozdaniu z

Poziom 1 ' Poziom 2 Poziom 3 R
catkowitych

dochodow
Akcje notowane (aktywa dostepne do sprzedazy) 4871 712
Instrumenty zabezpieczajace przeptywy pieniezne -340 -142
Stan na 30 wrzesnia 2016

Efekt wyceny ujety
Klasy instrumentéw finansowych w sprawozdaniu z

Poziom 1 ' Poziom 2 ' Poziom 3 .
catkowitych

dochodow
Akcje notowane (aktywa dostepne do sprzedazy) 4410 251
Instrumenty zabezpieczajace przeptywy pieniezne -167 95

Poziom 1

Zawiera dane wejsciowe pochodzgce z aktywnego rynku i jest traktowany jako Zrdodto najbardziej
wiarygodnych danych. Akcje notowane na GPW w Warszawie wyceniono w oparciu o kurs
zamkniecia z dnia 30 wrzesnia 2017 roku (i 31 grudnia 2016 roku oraz 30 wrzesnia 2016 roku,
odpowiednio).

Poziom 2

Zawiera dane wejsciowe inne niz pochodzgce z aktywnego rynku, ktére jednak sg obserwowalne
(obiektywne, mierzalne) — wartos¢ godziwa ustalana jest na bazie wartosci obserwowanych na rynku
jednakze nie bedacych bezposrednim kwotowaniem rynkowym.
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7. Inne catkowite dochody

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
W TYS. ZLtOTYCH ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 30 WRZESNIA 2017

2017-11-14

za okres
01.01. - 30.09.2017 01.01. - 30.09.2016
Pozostate catkowite dochody z tytutu przed po przed .
opodatkowani podatek opodatkowa | opodatkowa podatek 5 i
R X opodatkowaniu
em niu niem
Pozycje podlegajqgce reklasyfikacji
Rdznice kursowe z przeliczenia sprawozdan -35 7 -28 46 -9 37
Zabezpieczenia przeptywow pienieznych 962 -183 779 95 -18 77
Inwestycje w instrumenty kapitatowe -1161 220 -941 251 -48 203
Inne catkowite dochody za okres obrotowy 234 " -190 392 75 317
netto
8. Dane o przychodach Spoétek Grupy Kapitatowej
Za okres
Przychody ze sprzedazy wg spoétek od 1 stycznia 2017 od 1 stycznia 2016
do 30 wrzesnia 2017 do 30 wrzes$nia 2016
Lubawa SA 16 024 33 858
Effect - System SA 8077 10910
Effect - System Sp. z 0.0. 11494 7775
Litex Promo Sp. z o.0. 74 757 69 702
Litex Service Sp. z 0.0. 10 619 7 579
Lubawa Armenia 398 784
Miranda Sp. z o.o. 88 962 84 318
Miranda Serwis Sp. z o.0. 2412 2 360
razem 212 743 217 286
wytgczenia -41 660 -29 185
przychody skonsolidowane 171 083 188 101
9. Transakcje spotek Grupy Kapiotatowej z podmiotami powigzanymi
. O3] . . . Pozyczki
Podmiot Naleznosci Zobowigzania  Sprzedaz Zakup .
udzielone

Eurobrands Sp. z 0.0. 21 1 15 93 293

Isabella PL Sp. z 0.0. 190 890

Litex Eco Sp. z 0.0. 19 0 1

Litex Stanistaw Litwin * 11235 111 15991 13

Task Sp. z 0.0. * 2 79 2 438

Swiat Lnu Sp. z 0.0. * 31551 8 878 9152 11424

Razem 43018 9076 26 051 11975 293

Sprzedaz do Spdtek powigzanych dotyczy przede wszystkim transakcji handlowych — sprzedaz

materiatéw i produktéw (gtéwnie do ZPH Litex Stanistaw Litwin i Swiat Lnu Sp. z 0.0.) oraz ustug

(najem maszyn i przestrzeni magazynowej do Swiat Lnu Sp. z 0.0.). Zakupy natomiast dotycza przede

wszystkim materiatéw kupowanych od Swiata Lnu.

WWW.LUBAWAGROUP.COM
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10. Zysk przypadajacy na jedng akcje
Wyszczegdlnienie Stan na

30 wrzesnia 2017 30 wrzesnia 2016
wynik finansowy netto (w tys. zt) 4346 6 675
Sredniowazona liczba akcji (w tys. szt.) 109 270 109 270
Sredniowazona rozwodniona liczba akcji (w tys. szt.) 150 270 150 270
zysk netto na jedng akcje (zt/akcje) 0,04 0,06
rozwodniony zysk netto na jedng akcje (zt/akcje) 0,03 0,04

Na podstawie umowy inwestycyjnej z 2011 r. dotyczacej nabycia przez Grupe spétek Miranda Sp.
z 0.0. oraz Effect-System S.A., w zamian za otrzymany aport odpowiednio 100 % i udziatéw we
wspomnianych spdtkach Lubawa SA wyemitowata i wydata 685 warrantéow subskrypcyjnych serii A
uprawniajacych Silver Hexarion Holding Limited (Spétka celowa, ktérej witascicielem jest Stanistaw
Litwin) do tacznego objecia 68.500.000 akcji serii F, pod warunkiem uprzedniego wniesienia aportu,
jako zaliczki na poczet wktadéw na pokrycie akcji w warunkowo podwyzszonym kapitale zaktadowym
Lubawa SA.

Do dnia 30 wrzesnia 2017 r. spotka Silver Hexarion Holding Limited objeta 27.500.000 akcji serii F
wykorzystujgc 275 warrantéw subskrypcyjnych serii A. Niewykorzystanych pozostaje 410 warrantéw
subskrypcyjnych uprawniajgcych do objecia 41.000.000 Akcji serii F.

11. Informacja dotyczgca emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitatowych papierow
wartosciowych

W prezentowanym okresie Grupa Kapitalowa nie dokonata emisji, wykupu i sptaty dtuznych
i kapitatowych papieréw wartosciowych.

12. Informacja dotyczaca wyptaconej dywidendy

W prezentowanym okresie Spotki Grupy Kapitatowe] nie wyptacaty dywidendy.

13. Informacje o rodzaju oraz kwotach zmian wartosci szacunkowych kwot, ktére byty
podawane w poprzednich okresach srédrocznych biezgcego roku obrotowego

1. Rezerwy na przyszte zobowigzania
W $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu nie aktualizowano rezerw aktuarialnych na
Swiadczenia pracownicze ustalonych na 31 grudnia 2016 roku. Aktualizacja dokonywana jest raz,
na koniec roku obrotowego.
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2. Odroczony podatek dochodowy

Wynikiem rdéznic pomiedzy wartoscig bilansowa i podatkowg pozycji sprawozdania z sytuacji

finansowej jest zmiana szacunku wartosci aktywéw i rezerwy z tytutu odroczonego podatku

dochodowego odnoszona w ciezar wyniku okresu obrotowego oraz na kapitat.

3. Aktuadlizacja stanu aktywow obrotowych

Spotki Grupy Kapitatowej przeprowadzity analize i dokonaty na jej podstawie odpowiednich

odpisow aktualizujgcych wartosci naleznosci i zapasdw na koniec Il kwartatu 2017 roku.

14. Istotne zdarzenia nastepujace po zakonczeniu okresu srédrocznego , ktore nie

zostaty odzwierciedlone w sprawozdaniu finansowym za dany okres $rodroczny

Po dniu bilansowym nie wystgpity zadne istotne zdarzenia, ktére miatyby wptyw na prezentowane

sprawozdanie finansowe.

15. Opis skutkéw zmian w strukturze Grupy Kapitatowej w ciggu okresu $rodrocznego,

facznie z potaczeniem, przejeciem lub sprzedaig jednostek zaleinych i inwestycji

dtugoterminowych, restrukturyzacjq i zaniechaniem dziatalnosci

W Il kwartale 2017 roku nie miaty miejsca zadne zmiany w sktadzie Grupy Kapitatowe;j.

16. Informacja o zawartych umowach kredytowych i umowach leasingu od czasu

zakonczenia ostatniego roku obrotowego

Nowo zawarte w okresie 01.01-30.09.2017 roku umowy kredytowe i pozyczek lub podpisane aneksy

powyzszajgce kwoty kredytdow, czynne na dzien 30.09.2017 r. zawarte przez Grupe Kapitatowg

przedstawia ponizsza tabela:

Lp. Bank

1 PKO Bank Polski S.A.

2 PKO Bank Polski S.A.

3 PKO Bank Polski S.A.

4 PKO Bank Polski S.A.

5 PKO Bank Polski S.A.

6 PKO Bank Polski S.A.

Rodzaj i przeznaczenie kredytu

kredyt obrotowy nieodnawialny
kredyt obrotowy nieodnawialny
kredyt obrotowy nieodnawialny
kredyt obrotowy nieodnawialny
kredyt obrotowy nieodnawialny

kredyt obrotowy nieodnawialny

WWW.LUBAWAGROUP.COM

Okres
obowigzywania
umowy

28-02-2018
31-01-2018
31-01-2018
31-01-2018
15-03-2018

15-03-2018

Kwota kredytu w
walucie (jesli nie
podano - w PLN)
1300 000,00

740 000,00

500 000,00

700 000,00

2815000,00

2500 000,00

Stan
zobowigzania
na 30-09-2017

477 910,53

511161,84

362 063,73

38219,78

411718,64

692 287,04

ia na majatku Grupy

1. przelew wierzytelnosci pienieznej z kontraktu
1. przelew wierzytelnosci pienieznej z kontraktu
1. przelew wierzytelnosci pienieznej z kontraktu
1. przelew wierzytelnosci pienieznej z kontraktu
1. przelew wierzytelnosci pienieznej z kontraktu

1. przelew wierzytelnosci pienieznej z kontraktu
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1. Hipoteka umowna taczna w kwocie 52.500 tys. zt na bedacej w

uzytkowaniu wieczystym Miranda Sp. z 0.0. nieruchomosci potozonej w

Turku

2. Zastaw rejestrowy na maszynach i urzadzeniach stanowiagcych
wtasnos¢ Kredytobiorcy do kwoty 43.750 tys. zt

3. Globalna cesja wierzytelnosci

mBank SA sublimit - kredyt obrotowy 31-10-2017 5000 000,00 5000 000,00

zastaw rejestrowy na rzeczach ruchomych - maszyny i urzadzenia

mBank SA Kredyt inwestycyjny 27-07-2022 2300 000,00 211 450,00 = stanowigcej przedmiot kredytowania (instalacja tryskaczowa i instalacja

sygnalizacji)

1. hipoteka umowna, na bedacej w uzytkowaniu wieczystym Skarbu
Parnstwa - Starosty Tureckiego nieruchomosci gruntowej potozonej w

Turku oraz na nieruchomosci budynkowej bedacej wtasnoscig "Miranda-

mBank SA kredyt inwestycyjny 31-12-2026 3970 000,00 2574 106,75 = Serwis" Spotki z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w Turku,
2. zastaw rejestrowy na maszynach i urzadzeniach stanowiagcych
przedmiot kredytowania (kotty wraz urzadzeniami towarzyszacymi)
stanowigcych wtasnosé Kredytobiorcy,

1. zastaw rejestrowy na wszystkich obecnych i przysztych naleznosciach

handlowych

2. zastaw rejestrowy na wszystkich zapasach

3. zastaw na maszynach i urzadzeniach

4. hipoteka do tacznej kwoty 29.500 tys. zt na prawie wieczystego
uzytkowania nieruchomosci zabudowanej i nieruchomosci gruntowej

ING Bank Slaski SA umowa wieloproduktowa 25-10-2019 3000 000,00 698 113,31

Nowo zawarte w okresie 01.01-30.09.2017 roku umowy leasingowe czynne na dzierh 30.09.2017 r.
zawarte przez Grupe Kapitatowq przedstawia ponizsza tabela:

Wartos¢ Data
Leasingodawca Nr. umow:! poczatkowa waluta Stan na zakoficzenia Przedmiot leasingu
g ’ Y umowy umowy 30.09.2017 umowy g
leasingowej (rrrr-mm)
Millenium Leasing Sp. z 0.0. K246282 64 394,14 PLN 57663,31 01-09-2021 Oswietlenie LED

17. Informacja o zmianie zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych od czasu
zakonczenia ostatniego roku obrotowego

W okresie 01.01-30.09.2017 r. Grupa Kapitatowa nie udzielita zadnych poreczed ani gwarancji,
natomiast w wyniku zmian gwarancji otrzymanych (wygasniecie aktywnych sprzed 31.12.2015 oraz
otrzymane nowe) ich stan na 30.09.2016 r. przedstawia ponizasza tabela:

Kwota
Nazwa banku/organizacji g wara::ji s Rodzaj gwarancji gvll//v‘:ir';:iji 0 beI:;’;Zl:enia
30-09-2017
TU Euler Hermes S.A. 8 326,80 gwarancja rekojmii 13-01-2018 weksel
TU Euler Hermes S.A. 8 624,80 gwarancja rekojmii 01-11-2018 weksel
TU Euler Hermes S.A. 85 460,40 gwarancja rekojmii 01-11-2018 weksel
TU Euler Hermes S.A. 116 456,40 gwarancja rekojmii 24-11-2018 weksel
TU Euler Hermes S.A. 32112,13 Gwarancja rekojmii 16-12-2018 weksel
TU Euler Hermes S.A. 37 976,74 Gwarancja rekojmii 16-01-2019 weksel
TU Euler Hermes S.A. 13 500,03 Gwarancja rekojmii 01-02-2019 weksel
TU Euler Hermes S.A. 47 232,00 Gwarancja rekojmii 01-02-2019 weksel
TU Euler Hermes S.A. 14 034,55 Gwarancja rekojmii 08-02-2019 weksel
TU Euler Hermes S.A. 119 587,80 Gwarancja nalezytego wykonania umowy 30-12-2017 weksel
TU Euler Hermes S.A. 16 000,00 Gwarancja nalezytego wykonania umowy 30-10-2017 weksel
TU Euler Hermes S.A. 58 277,40 Gwarancja nalezytego wykonania umowy 30-11-2017 weksel
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TU Euler Hermes S.A. 77 520,00 Gwarancja rekojmii 21-06-2019 weksel
TU Euler Hermes S.A. 324 000,00 Gwarancja nalezytego wykonania umowy 01-12-2020 weksel
TU Euler Hermes S.A. 124 537,00 Gwarancja nalezytego wykonania umowy 30-11-2017 weksel
TU Euler Hermes S.A. 352 800,90 Gwarancja nalezytego wykonania umowy 15-01-2018 weksel
TU Euler Hermes S.A. 60 000,00 Gwarancja przetargowa 09-11-2017 weksel
TU Euler Hermes S.A. 388 000,00 Gwarancja nalezytego wykonania umowy 10-12-2017 weksel
TU Euler Hermes S.A. 20 000,00 Gwarancja przetargowa 10-11-2017 weksel
TU Euler Hermes S.A. 44 230,80 Gwarancja nalezytego wykonania umowy 29-10-2017 weksel
TU Euler Hermes S.A. 267 229,00 Gwarancja nalezytego wykonania umowy 30-11-2019 weksel
TU Euler Hermes S.A. 75 760,00 Gwarancja nalezytego wykonania umowy 20-12-2017 weksel
TU Euler Hermes S.A. 23 062,50 Gwarancja nalezytego wykonania umowy 15-01-2018 weksel
TU Euler Hermes S.A. 30 000,00 Gwarancja przetargowa 06-12-2017 weksel

18. Segmenty dziatalnosci — podziat branzowy

Podstawowym podziatem jest podziat na segmenty branzowe. W zwigzku z tym, wyodrebniono oraz
objeto obowigzkiem sprawozdawczym nastepujgce segmenty branzowe:

o artykuty reklamowe - ktéry obejmuje produkcje takich artykutdow jak np. banery i flagi
reklamowe, parasole reklamowe, namioty reklamowe oraz inne,

e sprzet specjalistyczny - w ramach, ktorego produkuje sie wyspecjalizowany sprzet logistyczny
przeznaczony gtéwnie dla wojska i policji oraz sprzet ochrony osobistej przed upadkiem z
wysokosci  tj.: szelki bezpieczenstwa, amortyzatory, linki bezpieczerdstwa, urzadzenia
samozaciskowe, urzadzenia samohamowne, ubrania ochronne odporne na skazenia oraz
namioty stelazowe i pneumatyczne,

e tkaniny i dzianiny- ktéry obejmuje produkcje tkanin, w tym powlekanych,

e pozostate — produkcja i sprzedaz artykutéw gumowych, klei, artykutéw sportowo -
reparacyjnych.

Produkty i ustugi oferowane przez spétki Grupy Kapitatowe] charakteryzujg sie réznorodnoscig w
zakresie sezonowosci sprzedazy. Do wyrobdw i ustug charakteryzujgcych sie sprzedazg ciggtg w catym
roku nalezy zaliczy¢: sprzet BHP, ustugi przerobéw eksportowych i tkaniny powlekane. Produkty
uzaleznione od budzetéw centralnych takie jak namioty wielkogabarytowe, balistyka i ratownictwo
najczesciej sprzedawane sg w ostatnim kwartale roku. Proces ofertowania na te wyroby, czesto
sprzedawane w ramach przetargéw publicznych, rozpoczyna sie najczesciej na przetomie Il oraz Ill
kwartatu. Ponadto materiaty reklamowe sprzedawane sg w wiekszosci w pierwszej potowie roku.
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LUBAWA

( GROUP

Skréocone srédroczne sprawozdanie z segmentow branzowych
za okres od 01.01.2017 r. do 30.09.2017 r.

W TYS. ZLtOTYCH ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 30 WRZESNIA 2017

Materiaty Sp.th:;t )
reklamowe specjalisty- Tkaniny Pozostate
czny
PRZYCHODY
Sprzedaz na zewnatrz 74 743 10 026 77 269 9045
Sprzedaz miedzy segmentami 15981 338 10981 14 360
Przychody segmentow ogétem 90724 10 364 88 250 23405
KOSZTY
Koszty (sprzedaz na zewnatrz) 70 364 13784 70313 7 370
Koszty (sprzedaz miedzy segmentami) 14718 124 10348 15562
Koszty segmentow ogoéfem 85 082 13908 80 661 22 932
WYNIK
Wynik segmentu 5642 -3 544 7 589 473
Nieprzypisane przychody
Nieprzypisane koszty
Zysk z udziatow w jednostkach podporzgdkowanych wycenianych metodg praw wtasnosci
Zysk brutto
Podatek dochodowy
Zysk netto
Skrdécone srédroczne sprawozdanie z segmentéw branzowych
za okres od 01.01.2016 r. do 30.09.2016 r.
Materiaty Sp.rztgt )
reklamowe specjalisty- Tkaniny Pozostate
czny
PRZYCHODY
Sprzedaz na zewnatrz 73 819 29 208 77 564 7510
Sprzedaz miedzy segmentami 10412 390 7 294 11089
Przychody segmentow ogétem 84 231 29 598 84 858 18 599
KOSZTY
Koszty (sprzedaz na zewnatrz) 66 451 28 030 78 110 5801
Koszty (sprzedaz miedzy segmentami) 10533 395 7 380 11217
Koszty segmentow ogoéfem 76 984 28425 85490 17018
WYNIK
Wynik segmentu 7 247 1173 -632 1581

Nieprzypisane przychody

Nieprzypisane koszty

Zysk z udziatéw w jednostkach podporzadkowanych wycenianych metodg praw wtasnosci
Zysk brutto

Podatek dochodowy

Zysk netto
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Razem

171083
41 660
212743

161831
40 752
202 583

10 160
5020
7822

0
7358
-1873
5485

Razem

188 101
29 185
217 286

178 392
29525
207 917

9 369
3953
5270

0
8052
-2 056
5996

2017-11-14
Korekty = Suma po
konsolida- wyfqcze-
cyjne niach
171083
-41 660
-41 660 171 083
60 161 891
-40 752
-40692 161891
-968 9192
-2 007 3013
-1 890 5932
-106 -106
-1191 6167
52 -1821
-1139 4 346
Korekty  Suma po
konsolida- wyftqcze-
cyjne niach
188 101
-29 185
-29 185 188 101
60 178 452
-29 525
-29 465 178 452
280 9649
-185 3768
-284 4 986
408 408
787 8839
-108 -2164
679 6 675
23
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19. Stanowisko Zarzadu odnosnie zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikow za dany rok

Zarzad LUBAWA SA nie publikowat prognoz wynikéw finansowych na 2017 rok.

20. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu emitenta na
dzien przekazania raportu kwartalnego

Ip. Akcjonariusz I. akcji % akcji I. gtoséw % gtosow data
1 Silver Hexarion 30599474  28,00% 30599474  28,00% 14.11.2017
2 Stanistaw Litwin 5366 782 4,91% 5366 782 4,91% 14.11.2017
3 Jacek tukjanow 5700 000 5,22% 5700 000 5,22% 14.11.2017
4 Pozostali akcjonariusze 67 603 744 61,87% 67 603 744 61,87% 14.11.2017
Razem 109 270 000 109 270 000

21. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby
zarzadzajace i nadzorujgce emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego

30.09.2017 31.12.2016
lp. Akcjonariusz Liczba akcji nt‘::::::zj:a Liczba akcji nz‘r/:;:zi:a
Zarzad
1 Marcin Kubica 175.889 35.177,80 175.889 35.177,80
Rada Nadzorcza
1 Pawet Kois 225.579 45.115,80 225.579 45.115,80
2 tukasz Litwin 60.786 12.157,20 60.786 12.157,20
3 Zygmunt Politowski 0 0] 0 0
4 Janusz Cegta 0 0 0 0
5 Pawet Litwin 0] 0 0] o]
6 Andrzej Kowalski 0 0] 0 0
7 Marcin Wielgus 0 0 0 0

22. Postepowanie toczgce sie przed sadem, organem arbitrazowym lub organem
administracji publicznej

Spétka Dominujgca ani spotki zalezne nie posiadajg zobowigzan ani wierzytelnosci, co do ktérych
wszczeto postepowanie sadowe i administracyjne, ktérych taczna wartos¢ stanowi 10% kapitatow
wiasnych.
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23. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zaleing jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub facznie s3 one istotne i
zostaty zawarte na innych warunkach niz rynkowe

Spoétki Grupy Kapitatowe] nie zawieraty w okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2017 roku transakc;ji z
podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe.

24. Istotne udzielone przez emitenta lub spoétki Grupy Kapitatowej poreczenia kredytéw i
pozyczek

W okresie sprawozdawczym Spétki Grupy Kapitatowej nie udzielity zadnych poreczen ani gwarancji
kredytoéw i pozyczek podmiotom podmiotom niepowigzanym.

25. Inne informacje, ktore zdaniem Spotki sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktére sa
istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez emitenta

W okresie I-1ll kw. 2017 r. skonsolidowane przychody ze sprzedazy Grupy Lubawa wyniosty 171,1 min
zt, co oznacza spadek o 9% rdr (tj. 17 min zt) wobec 188,1 min zt w analogicznym okresie ubiegtego
roku. Skonsolidowany zysk netto ksztattowat sie na poziomie 4,3 min zt, czyli nizszym o 36% rdr (-2,4
min zt) wobec I-lll kw. 2016 r. Oceniajagc powyzsze wyniki nalezy wzig¢ pod uwage, ze w
porownywalnym okresie ubiegtego roku Lubawa S.A. zanotowata istotne nietypowe zwiekszone
zakupy, ktore nie wystepowaty w latach wczesniejszych i nie wystgpity rowniez w roku biezgcym.
Wptyneto to na spadek jednostkowych i skonsolidowanych przychodéw wzgledem ubiegtego roku
oraz wystapienie jednostkowej straty netto, wynikajgcej z sezonowosci sprzedazy wystepujgcej w
segmencie sprzetu specjalistycznego. Dodatkowo na pogorszenie skonsolidowanego wyniku netto
wptynat spadek rentownosci w segmencie materiatéw reklamowych, wynikajgcy ze wzrostu kosztéw
wynagrodzen, spadku kursu EUR/PLN oraz wzrostu cen surowcow.

Przychody segmentu sprzetu specjalistycznego ze sprzedazy poza Grupe wyniosty w I-1ll kw. 2017 r.
10 min zt wobec 29,2 min zt w analogicznym okresie roku ubiegtego (-19,2 min zt rdr). Wynik
segmentu ze sprzedazy poza Grupe uksztattowat sie na ujemnym poziomie -3,8 min zt wobec 1,2 min
zt zysku segmentu przed rokiem. Dziatajgca w segmencie Lubawa S.A. wypracowata w analizowanym
okresie 16 min zt jednostkowych przychoddéw (spadek -17,8 min zt rdr) oraz strate 3,4 min zt wobec
0,8 min zt zysku w I-1ll kw. 2016 r.

Jak opisano powyzej, wptyw na dynamiki wynikdéw segmentu sprzetu specjalistycznego oraz Lubawy
S.A. po pierwszych trzech kwartatach br. w stosunku do analogicznego okresu 2016 r., miat
nietypowy, zwiekszony poziom zamdwien Spétki w | pétroczu 2016 r., a takze specyfika sprzedazy w
branzy mundurowej, cechujaca sie kumulacjg zamdwien w ostatnich miesigcach roku. Zarzad Lubawa
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S.A. oczekuje rozliczenia szeregu kontraktéw w IV kw. br. W dacie publikacji niniejszego raportu
okresowego realizacja tych kontraktéw jest w toku, a ich rozliczenie pozytywnie wptynie na wyniki
segmentu.

Na spadek wyniku Lubawy S.A. wptynat rowniez jeden z kontraktow na kamizelki dla stuzb
mundurowych. Przy produkcji kamizelek kontrahent dostarczyt wadliwg partie balistyki, ktéra
musiata zosta¢ zastgpiona przez produkt innego dostawcy. Obiorca naliczyt kare umowng za
nieterminowa realizacje. Kwota ok. 1,5 min zi, ktéra obcigzyta wynik, jest obecnie w catosci
przedmiotem roszczenia wobec dostawcy wadliwego produktu.

W omawianym okresie najwyzszy poziom sprzedazy wykazat segment tkanin, ktéry wypracowat 77,3
min zt przychoddéw (ze sprzedazy zewn.), co jest wielkoscig zblizong do 77,6 min zt sprzedazy
segmentu w I-1ll kw. 2016 r. Jednoczes$nie obszar ten wykazat istotng poprawe rentownosci — wynik
ze sprzedazy zewnetrznej tkanin wynidst blisko 7 min zt wobec 0,5 min zt straty segmentu w
analogicznym okresie 2016 r. Poprawa ta byta rezultatem m. in. zakonczonej odbudowy mocy
produkcyjnych spotki Miranda po pozarze z 2014 r., udanej optymalizacji produkcji, redukcji zuzycia
surowcow oraz rezygnacji z mniej rentownych kontraktow.

Segment materiatéw reklamowych wykazat w I-lll kw. 2017 r. sprzedaz poza Grupe na poziomie 74,7
mlin zt, co oznacza wzrost o0 0,9 min zt rdr. Wynik segmentu (ze sprzed. zewn.) wyniést 4,4 min zt, co
jest wielkoscig nizszg o 3 min zt wobec 7,4 min zt zysku w analogicznym okresie ub. r. Jak opisano
powyzej, nizsza rentowno$¢ segmentu byt rezultatem ze wzrostu kosztéw wynagrodzen, spadku
kursu EUR/PLN oraz wzrostu cen surowcow.

26. Opis dokonan Grupy Kapitatowej oraz czynnikéw, w szczegdlnosci o nietypowym
charakterze, ktére w ocenie Grupy beda miaty wptyw na osiaggniete przez niego wyniki
w perspektywie co najmniej jednego kwartatu

W zwigzku z przeprowadzang optymalizacjg produkcji w spdétce Miranda, spodziewana jest
utrzymanie zredukowanego poziomu zuzycia surowcow, podobnie jak miato to miejsce w okresie
sprawozdawczym, co bedzie miato przetozenie na spadek kosztéw produkcji w segmencie tkanin w
porownaniu z rokiem poprzednim.

Dnia 23 lipca 2017 roku zostata podpisana umowa pomiedzy spo6tka zalezng od Emitenta, Miranda Sp.
Z 0.0. w Turku a Skarbem Panstwa — Inspektorat Uzbrojenia na dostawe wielozakresowych siatek
maskujgcych "BERBERYS" z terminem dostawy do 31 pazdziernika 2018 r. tgczna wartos¢ przedmiotu
dostawy to 30.502.650,00 brutto (co stanowi 24.798.902,40 zt netto). Tres¢ umowy oraz jej warunki
realizacji, w tym dotyczgce kar umownych, nie odbiegajg od umdw tego typu zwykle zawieranych
przez Emitenta i pozostate Spotki z Grupy Kapitatowej Lubawa S.A.

Realizacja dostaw odbedzie sie w dwdch transzach w wysokosci 13.636.504,07 zt netto do 31
pazdziernika 2017 r. oraz 11.162.398,33 zt netto do 31 pazdziernika 2018 r.
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27. Wybrane dane finansowe ze skréconego srédrocznego sprawozdania finansowego w
przeliczeniu na EURO

Stan na Stan na Stan na Stan na
Lp. Wybrane dane finansowe 30-09-2017 = 30-09-2016 = 30-09-2017 ~ 30-09-2016
w PLN w EURO
| Przychod,y netto ze sprzedazy produktow, towardéw i 171083 188 101 40 346 42 993
materiatéw
Il.  Wynik z dziatalnosci operacyjnej 7185 11264 1694 2 575
. - Wynik przed opodatkowaniem 6167 8 839 1454 2020
IV. Wynik netto 4 346 6 675 1025 1526
V. Inne catkowite dochody -190 317 -45 72
VI taczne catkowite dochody 4156 6992 980 1598
VII.  Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -9 480 28 -2 236 6
VIIl. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -7 537 -4730 -1777 -1081
IX. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 17 687 1419 4171 324
X.  Przeptywy pieniezne netto razem 670 -3283 158 -750
XI Sredniowazona liczba akcji (w szt.) 109270000 109270000 109270000 109270000
Xll. Zysk netto na jedng akcje (zt (eur)/szt.) 0,04 0,06 0,01 0,01
Xlll. Sredniowazona rozwodniona liczba akji (w szt.) 150270000 150270000 150270000 150270000
XIV. Rozwodniony zysk netto na jedna akcje (zt (eur)/szt.) 0,03 0,04 0,01 0,01
Stan na Stan na Stan na Stan na
Lp. Woybrane dane finansowe 30-09-2017 31-12-2016 30-09-2017 31-12-2016
w PLN w EURO

XV. Aktywa trwate 231537 228 253 53732 51594
XVI.  Aktywa obrotowe 150491 132 658 34924 29 986
XVIl. Aktywa razem 382028 360911 88 656 81 580
XVIIl. Zobowigzania dfugoterminowe 40 021 42 161 9288 9530
XIX. Zobowigzania krétkoterminowe 127 093 107 989 29494 24 410
XX. Kapitat wtasny 214914 210761 49 874 47 640

29. Inne istotne informacje

Nie miaty miejsca do czasu zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finanoswego do publikacji.
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< LUBAWA SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE 2017-11-14

GROUP W TYS. ZLOTYCH ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 30 WRZESNIA 2017

Zatwierdzenie skroconego S$rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
obejmujacego okres od 1 stycznia 2017 r. do 30 wrze$nia 2017 r.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji oraz podpisane przez Zarzad
Spotki Dominujgcej dnia 14 listopada 2017 r.

PODPISY OSOB REPREZENTUJACYCH SPOtKE

Data Imie i Nazwisko Stanowisko / Funkcja Podpis

14.11.2017  Marcin Kubica Prezes Zarzqdu

PODPIS OSOBY SPORZADZAJACEJ SPRAWOZDANIE

Data Imie i Nazwisko Stanowisko / Funkcja Podpis

Gtowny Ksiegowy Grupy

14.11.2017  Jerzy Jaskowiak Kapitatowej

28
WWW.LUBAWAGROUP.COM



AL A SKROCONE SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE 2017-11-14
GROUP WTYS. ZLtOTYCH ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 30 WRZESNIA 2017

Skrécone srédroczne jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej Lubawa S.A.

Tytut Stan na
30-09-2017 31-12-2016 30-09-2016

Aktywa
Aktywa trwafe
Rzeczowe aktywa trwate 15119 13196 12 884
Aktywa niematerialne 2905 2935 2776
Udzielone pozyczki 1126 295 0
Nieruchomosci inwestycyjne 4817 5078 5078
Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych 141771 141763 141754
Inwestycje w jednostki stowarzyszone 831 831 831
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 1585 3459 3133
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 856 0 0
Razem Aktywa trwate 169 010 167 557 166 456
Aktywa obrotowe
Zapasy 22511 14 485 18 345
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 7977 4271 10 394
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 409 0 429
Udzielone pozyczki 2671 9013 2332
Pozostate naleznosci 2328 1851 1381
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 1109 1412 1276
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3239 832 312
Razem Aktywa obrotowe 40244 31864 34 469
RAZEM AKTYWA 209 254 199 421 200 925
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4

LUBAWA
GROUP

Tytut

Kapitat wtasny i zobowigzania
Kapitat wtasny

Kapitat akcyjny

Inne skumulowane catkowite dochody
Zyski zatrzymane

Razem kapitat wtasny

Zobowigzania

Zobowigzania dtugoterminowe
Kredyty, pozyczki i zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

Pozostate zobowigzania
Zobowigzania z tytutu swiadczen pracowniczych
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Razem zobowigzania dtugoterminowe

Zobowigzania krotkoterminowe
Kredyty, pozyczki i zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego
Pozostate zobowigzania

Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych
Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia
Razem zobowigzania krotkoterminowe

Razem zobowigqzania

RAZEM KAPITAt WtASNY | ZOBOWIAZANIA

Ostrow Wielkopolski, 14 listopada 2017 roku

Osoba odpowiedzialna za sporzqdzenie sprawozdania
finansowego

WWW.LUBAWAGROUP.COM

30-09-2017

21854
498

146 616
168 968

4080

2463
165

6 708

17514

9595
0
5586
844

39
33578
40 286

209 254

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
W TYS. ZLtOTYCH ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 30 WRZESNIA 2017

Stan na
31-12-2016

21854
1439
150 056
173 349

4446

307
165
330
5248

5839

8457
1499
3363
1510
156
20824
26 072

199 421

Prezes Zarzqdu

2017-11-14

30-09-2016

21854
1065
147 250
170 169

5452

430
135
529
6 546

11791

8160
0
3216
952
91
24210
30756

200925
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LUBAWA
GROUP

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
W TYS. ZtOTYCH ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 30 WRZESNIA 2017

2017-11-14

Skréocone srédroczne jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw Lubawa S.A.

Za okres
Tytut od 01.01.2017 - od 01.07.2017 - od 01.01.2016 - od 01.07.2016
do 30.09.2017 = do 30.09.2017 - do 30.09.2016 = do 30.09.2016
Przychody ze sprzedazy 16 024 5675 33 858 6711
Koszt sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw -12 889 -4 444 -25 682 -5991
Wynik brutto ze sprzedazy 3135 1231 8176 720
Koszty sprzedazy -3747 -1520 -3432 -1243
Koszty ogolnego zarzadu -2734 -977 -2972 -927
Wynik netto na sprzedazy -3346 -1266 1772 -1450
Pozostate przychody operacyjne 421 1237 229 93
Pozostate koszty operacyjne -1518 -83 -586 -164
Wynik z dziatalnosci operacyjnej -4 443 -112 1415 -1521
Przychody finansowe 943 169 217 211
Koszty finansowe -874 -212 -561 -214
Wynik przed opodatkowaniem -4 374 -155 1071 -1524
Podatek dochodowy biezacy -31 -31 -337 277
Podatek dochodowy odroczony 965 141 99 -7
Wynik netto -3440 -45 833 -1254
Inne catkowite dochody
Pozycje podlegajgce reklasyfikaciji
Wycena instrumentdw finansowych dostepnych do sprzedazy -611 -831 251 123
Reklasyfikacja do wyniku biezgcego roku w zwigzku ze sprzedazg 550 6 0 0
instrumentéw finansowych
Podatek dochodowy pozycji reklasyfikowanych 220 159 -48 -24
Inne catkowite dochody za okres obrotowy netto -941 -678 203 99
tACZNE CAtKOWITE DOCHODY -4 381 -723 1036 -1155
Wynik netto na jedna akcje zwykta (zt / akcje) -0,03 0,00 0,01 -0,01
Rozwodniony wynik netto na jedng akcje zwykig (zt / akcje) -0,02 0,00 0,01 -0,01
Ostrow Wielkopolski, 14 listopada 2017 roku
Osoba odpow1edzml;1c;; 2: Ss;:/;zgtidzenle sprawozdania Prezes Zarzqdu
Jerzy Jaskowiak - Gtowny Ksiegowy Grupy Kapitatowej Marcin Kubica
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( LUBAWA SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
GROUP W TYS. ZLtOTYCH ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 30 WRZESNIA 2017

Skrdécone srédroczne jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Lubawa S.A.
Kapitat
Tytut apl. a
akcyjny
Stan na 1 stycznia 2017 21854
Inne catkowite dochody
Wynik netto biezgcego okresu
Podziat wyniku
Stan na 30 wrzesnia 2017 21854
Stan na 1 stycznia 2016 21854
Inne catkowite dochody 0
Wynik netto biezgcego okresu 0
Podziat wyniku 0
Stan na 30 wrzesnia 2016 21854

Ostrow Wielkopolski, 14 listopada 2017 roku

Inne
skumulowane
catkowite
dochody

1439
941

498

862

203

1065

Osoba odpowiedzialna za sporzqdzenie sprawozdania

finansowego

Jerzy Jaskowiak - Gtowny Ksiegowy Grupy Kapitatowej

WWW.LUBAWAGROUP.COM

Zyski zatrzymane

Wynik biezacy i
niepodzielony z lat
ubiegtych

-645

-3 440
-3 501
-7 586

-1326
0

833

-2 958
-3451

2017-11-14

Razem kapitat

Inne zyski wiasny
zatrzymane
150701 173 349
-941
-3440
3501 0
154 202 168 968
147 743 169 133
0 203
0 833
2958 0
150 701 170 169
Prezes Zarzqdu
Marcin Kubica
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LUBAWA
GROUP

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
W TYS. ZLtOTYCH ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 30 WRZESNIA 2017

Skrdécone srédroczne jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Lubawa S.A.

Tytut

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Wynik przed opodatkowaniem

Korekty zysku brutto

Amortyzacja

Zysk / (Strata) z tytutu réznic kursowych

Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)

Wynik na sprzedazy aktywdw niematerialnych i rzeczowych aktywoéw trwatych
Wynik na sprzedazy aktywdw finansowych

Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem kredytow i pozyczek
Przeptywy z tytutu podatku dochodowego

Wycena nieruchomosci inwestycyjnych

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej

Whptywy ze zbycia aktywdow niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych
Woydatki na nabycie aktywow niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych
Wptywy ze sprzedazy aktywow finansowych

Wydatki na nabycie aktywoéw finansowych

Udzielone pozyczki

Wptywy ze sptaty pozyczek

Dywidendy otrzymane

Inne wptywy inwestycyjne

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

WWW.LUBAWAGROUP.COM

2017-11-14

Za okres

od 01.01.2017
do 30.09.2017

-4374
-12 190
1305

od 01.01.2016
do 30.09.2016

1072
-6 476
1195
46

-2571
-6 959
1960

-381

-5 404

155
-1012

-12
-1310

170

-2 009
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( LUBAWA SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE 2017-11-14
GROUP W TYS. ZtOTYCH ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 30 WRZESNIA 2017
Za okres
Tytut 0d 01.01.2017  od 01.01.2016

do 30.09.2017 do 30.09.2016

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej

Wptywy z emisji akcji 0 0
Wptywy z otrzymanych kredytow i pozyczek 13524 8215
Sptata kredytéw i pozyczek -2135 -2534
Sptata zobowiazan z tytutu leasingu finansowego -80 -52
Odsetki zaptacone -331 -387
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 10978 5242
Przeplywy pieniezne netto razem 1941 2171
Zyski / Straty z tytutu réznic kursowych z tytutu wyceny srodkéw pienieznych i ich 466 16
ekwiwalentow
Zmiana stanu srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow 2407 -2217
Stan srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw na poczqtek okresu 832 2529
Stan srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow na koniec okresu 3239 312
w tym $rodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania:

Ostréow Wielkopolski, 14 listopada 2017 roku

Osoba odpowiedzialna za sporzgdzenie sprawozdania finansowego Prezes Zarzqdu

Jerzy Jaskowiak - Gtowny Ksiegowy Grupy Kapitatowej Marcin Kubica
34

WWW.LUBAWAGROUP.COM



< LUBAWA SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE 2017-11-14

GROUP W TYS. ZLOTYCH ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 30 WRZESNIA 2017

Dane objasniajace do skréconego $rodrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego

I. Polityka rachunkowosci i inne informacje objasniajgce

A. Informacje ogdlne

1. Nazwa, siedziba, przedmiot dziatalnosci gospodarcze;j
,LUBAWA” Spdtka Akcyjna ("Spodtka") z siedzibg w Ostrowie Wielkopolskim przy ulicy
Staroprzygodzkiej 117 jest spdtka akcyjng zarejestrowang pod numerem 0000065741 w Rejestrze
Przedsiebiorcéw prowadzonym przez Sgd Rejonowy w Poznaniu dla Nowe Miasto i Wilda, IX Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego. ,LUBAWA” S.A. Zostata utworzona na czas
nieoznaczony, dziata na podstawie przepisdw prawa polskiego, prowadzi dziatalnos¢ na terenie kraju.
Spoétka posiada numer identyfikacji podatkowej NIP 744-00-04-276 oraz numer statystyczny REGON
510349127.
Akcje Spétki ,,LUBAWA” S.A. sg notowane na Warszawskiej Gietdzie Papierow Wartosciowych (GPW
w Warszawie). Wedtug klasyfikacji GPW w Warszawie, ,LUBAWA” S.A. jest zaklasyfikowana do
sektora ,,Przemyst lekki”.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:

e produkcja gotowych wyrobdw tekstylnych, PKD 13.92 Z,

e produkcja pozostatych wyrobdw tekstylnych, gdzie indziej niesklasyfikowana, PKD 13.99,

e sprzedaz hurtowa wyrobow tekstylnych, PKD 46.41 Z.

Informacje na temat segmentéw dziatalnosci zostaty zaprezentowane w $rédrocznym sprawozdaniu
skonsolidowanym.

2. Czas trwania dziatalnosci
»,Lubawa” Spdtka Akcyjna prowadzi dziatalnos¢ od 13 listopada 1995 r. — akt przeksztatcenia spotki

z ograniczong odpowiedzialnoscig w spotke akcyjng. Czas trwania dziatalnosci Spdtki jest

nieoznaczony.

3. Sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej Spétki
W okresie od 1 stycznia 2017 r. do 14 listopada 2017 r. sktad Zarzgdu przedstawiat sie nastepujgco:
e Marcin Kubica - Prezes Zarzadu

Sktad Rady Nadzorczej Spoétki Dominujgcej w okresie objetym skréconym s$rddrocznym
sprawozdaniem finansowym, do dnia 27.06.2017 r. byt nastepujacy:

e Pawet Kois — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

e Zygmunt Politowski - Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej,

e Janusz Cegta - Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej,

e tukasz Litwin - Sekretarz Rady Nadzorczej,

e Pawet Litwin - Cztonek Rady Nadzorczej.
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< LUBAWA SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE 2017-11-14

GROUP W TYS. ZLtOTYCH ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 30 WRZESNIA 2017

W zwigzku z wygasnieciem kadencji Rady Nadzorczej, Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
Spotki Dominujgcej powotato na nastepng kadencje Rade Nadzorczg, ktéra od 28.06.2017 r. pracuje
w sktadzie:

e Andrzej Kowalski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

e Pawet Kois — Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej,

e Pawet Litwin - Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej,

e Marcin Wielgus — Sekretarz Rady Nadzorczej,

e tukasz Litwin - Cztonek Rady Nadzorczej,

e Zygmunt Politowski - Cztonek Rady Nadzorczej.

4. Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji
Walutg funkcjonalng oraz walutg prezentacji w skréoconym $rdédrocznym  jednostkowym

sprawozdaniu finansowym jest ztoty polski (PLN).

5. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego
Niniejsze skrécone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do

publikacji oraz podpisane przez Zarzad Spétki dnia 14 listopada 2017 r.

6. Kontynuacja dziatalnosci
Skrécone s$rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu

kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez Spdtke w niezmienionej formie i zakresie przez okres co
najmniej 12 miesiecy od dnia konczgcego okres sprawozdawczy.

7. Okres objety sprawozdaniem
Okres sprawozdawczy to okres od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 30 wrzes$nia 2017 roku. Skrécone

srodroczne jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej zostato sporzadzone na dzien
30 wrzesdnia 2017 roku. Dane porédwnawcze zostaty przedstawione zgodnie z wymogami MSR 34
,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa”.

B. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

1. Podstawy sporzadzenia

Skrécone srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmujace okres od 1 stycznia 2017 r.
do 30 wrzesnia 2017 r. jest sprawozdaniem finansowym zgodnym z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), ktdre zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska oraz
zwigzanych z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej (MSSF
UE) i zostato sporzgdzone zgodnie z MSR 34 "Srédroczna sprawozdawczos¢ finansowa".
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< LUBAWA  SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE 2017-11-14
GROUP  WTYS. ZtOTYCH ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 30 WRZESNIA 2017
Il. Noty objasniajgce do skréconego $rodrocznego jednostkowego sprawozdania

finansowego

1. Pozostate informacje

W celu petnego zrozumienia sytuacji finansowej i wynikdw dziatalnosci ,,LUBAWA” S.A. jako jednostki
dominujgcej w Grupie Kapitatowej niniejsze skrocone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie
finansowe powinno byé czytane facznie ze skréconym Srddrocznym  skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym za okres zakonczony dnia 30 wrzesnia 2017 r. oraz sprawozdaniem
finansowym za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2016 roku. Sprawozdania te sg dostepne na
stronie internetowej Spétki pod adresem www.lubawa.com.pl w terminie zgodnym z raportem
biezagcym dotyczacym terminu przekazania raportu Spoétki i skonsolidowanego raportu Grupy
Kapitatowej za Ill kwartat 2017 roku. Wszystkie istotne informacje dotyczgce Spdtki w okresie trzech
miesiecy, zakonczonych dnia 30 wrzesnia 2017 r. zostaty zawarte w skréoconym sSrédrocznym
jednostkowym sprawozdaniu finansowym dostepnym pod adresem www.lubawa.com.pl.

2. Segmenty dziatalnosci — podziat branzowy
Podstawowym podziatem jest podziat na segmenty branzowe. W zwigzku z tym, wyodrebniono oraz
objeto obowigzkiem sprawozdawczym nastepujgce segmenty branzowe:

e sprzet specjalistyczny - w ramach, ktdrego produkuje sie wyspecjalizowany sprzet logistyczny
przeznaczony gtéwnie dla wojska i policji oraz sprzet ochrony osobistej przed upadkiem z
wysokosci tj.: szelki bezpieczenstwa, amortyzatory, linki bezpieczeristwa, urzgdzenia
samozaciskowe, urzadzenia samohamowne, ubrania ochronne odporne na skazenia,

e ystugi przerobu - ktéory zajmuje sie wykonywaniem ustug szycia dla kontrahentéw
zagranicznych,

e tkaniny - ktéry obejmuje produkcje tkanin,

e pozostate — produkcja i sprzedaz namiotéow stelazowych i pneumatycznych, artykutdw
gumowych, klei, artykutéw sportowo — reparacyjnych, tkanin powlekanych.
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SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
W TYS. ZLtOTYCH ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 30 WRZESNIA 2017

Sprawozdanie z segmentow branzowych w tys. ztotych, za okres od 01.01.2017 r. do

30.09.2017 r.
rz
speszcr:)jaI?stty- Ustugi Tkaniny Pozostate Razem
czny przerobu
PRZYCHODY
Sprzedaz na zewnatrz 9627 1713 597 3326 15263
Sprzedaz miedzy segmentami 339 72 11 339 761
Przychody segmentow ogofem 9 966 1785 608 3665 16 024
KOSZTY
Koszty (sprzedaz na zewnatrz) 12 362 2598 596 2817 18373
Koszty (sprzedaz miedzy segmentami) 307 381 0 309 997
Koszty segmentow ogodfem 12 669 2979 596 3126 19 370
WYNIK
Wynik segmentu -2 703 -1194 12 539 -3 346
Nieprzypisane przychody 1364
Nieprzypisane koszty 2392
Zysk z udziatéw w jednostkach podporzgdkowanych wycenianych metodg praw wtasnosci 0
Zysk brutto -4 374
Podatek dochodowy 934
-3440

Zysk netto

Sprawozdanie z segmentéw branzowych w tys. ztotych, za okres od 01.01.2016 r. do

30.09.2016r.
Sprzet
spefjal?sty- Ustugi Tkaniny Pozostate Razem
S przerobu
PRZYCHODY
Sprzedaz na zewnatrz 28 425 1780 658 1 809 32672
Sprzedaz miedzy segmentami 390 0 579 217 1186
Przychody segmentow ogdéfem 28815 1780 1237 2026 33858
KOSZTY
Koszty (sprzedaz na zewnatrz) 27 299 2 032 658 1355 31 344
Koszty (sprzedaz miedzy segmentami) 283 0 256 203 742
Koszty segmentéw ogotem 27 582 2032 914 1558 32 086
WYNIK
Wynik segmentu 1233 -252 323 468 1772
Nieprzypisane przychody 446
Nieprzypisane koszty 1147
Zysk z udziatéw w jednostkach podporzgdkowanych wycenianych metodg praw wtasnosci 0
Zysk brutto 1071
Podatek dochodowy -238
Zysk netto 833
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4. Wybrane dane finansowe ze skréconego

przeliczeniu na EURO

Lp.

VIl
VIl

Xl
XIl.
Xlil.
XIV.

Lp.

XV.
XVI.

XVII.
XV,

XIX.
XX.

Wybrane dane finansowe

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardéw i
materiatéw

Wynik z dziatalnosci operacyjnej

Wynik przed opodatkowaniem

Wynik netto

Inne catkowite dochody

taczne catkowite dochody

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
Przeptywy pieniezne netto razem

Sredniowazona liczba akgji (w szt.)

Zysk netto na jedng akcje (zt (eur)/szt.)
Sredniowazona rozwodniona liczba akgji (w szt.)

Rozwodniony zysk netto na jedng akcje (zt (eur)/szt.)
Wybrane dane finansowe

Aktywa trwate

Aktywa obrotowe

Aktywa razem

Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania krétkoterminowe

Kapitat wtasny

WWW.LUBAWAGROUP.COM

srédrocznego sprawozdania finansowego w

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
W TYS. ZLtOTYCH ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 30 WRZESNIA 2017

Stan na Stan na
30-09-2017  30-09-2016
w tys. PLN
16 024 33858
-4 443 1415
-4374 1071
-3440 833
-941 203
-4 381 1036
-16 564 -5404
7527 -2 009
10978 5242
1941 -2171
109270000 109 270 000
-0,03 0,01
150270000 150270000
-0,02 0,01
Stan na Stan na
30-09-2017 31-12-2016
w PLN

169 010 167 557
40244 31864
209 254 199 421
6708 5248
33578 20824
168 968 173349

2017-11-14

Stan na Stan na
30-09-2017  30-09-2016
w tys. EURO
3779 7738
-1 048 323
-1032 245
-811 190
-222 46
-1033 237
-3 906 -1235
1775 -459
2589 1198
458 -496
109 270 000 109 270 000
-0,01 0,00
150270 000 150270 000
0,00 0,00
Stan na Stan na
30-09-2017 31-12-2016
w EURO
39222 37 875
9339 7202
48 561 45 077
1557 1186
7792 4707
39212 39184
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< LUBAWA SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE 2017-11-14

GROUP W TYS. ZLOTYCH ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 30 WRZESNIA 2017

Zatwierdzenie skroconego $rodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
obejmujacego okres od 1 stycznia 2017 r. do 30 wrze$nia 2017 r.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji oraz podpisane przez Zarzad
Spotki dnia 14 listopada 2017 r.

PODPISY OSOB REPREZENTUJACYCH SPOLKE

Data Imie i Nazwisko Stanowisko / Funkcja Podpis

14.11.2017  Marcin Kubica Prezes Zarzqdu

PODPIS OSOBY SPORZADZAJACEJ SPRAWOZDANIE

Data Imie i Nazwisko Stanowisko / Funkcja Podpis
Gtowny Ksiegowy Grupy
14.11.2017  Jerzy Jaskowiak Kapitatowej
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