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Grupa Kapitalowa Master Pharm S.A.
Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg MSSF
za okres od 01.01.2022 do 30.06.2022 roku (w tysigcach ztotych)

WYBRANE DANE FINANSOWE W TYSIACACH ZLOTYCH I EURO:

za okres za okres
od 01-01-2022 od 01-01-2021
do 30-06-2022 do 30-06-2021
W TYS. ZL W TYS. EUR W TYS. ZL W TYS.EUR
Dzialalno$¢ kontynuowana:
Przychody ze sprzedazy 42.674 9.192 40.178 8.836
Koszty dziatalnosci (36.731) (7.912) (30.558) (6.720)
Pozostate przychody operacyjne 105 23 264 58
Pozostate koszty operacyjne (15) (3) (40) (8)
Utworzen;e/o@wréceme odpisow aktualizujg- 110 24 184 40
cych naleznosci
Zysk operacyjny 6.143 1.324 10.028 2.206
Przychody finansowe 197 42 1.995 439
Koszty finansowe (224) (47) (66) (15)
Wycerylal akty\yow ﬁnansowyyh wycenianych w (4.585) (988) (7.514) (1.652)
warto$ci godziwej przez wynik finansowy
Zysk przed opodatkowaniem 1.531 331 4.443 978
Podatek dochodowy (332) (72) (577) (127)
Zysk rokp obrotowego z dzialalnosci konty- 1.199 259 3.866 851
nuowanej
Calkowite dochody za rok obrotowy razem 1.199 259 3.866 851
szrz;vy pieniezne netto z dzialalnosci opera- 6.400 1.379 2686 590
W_p_%ywy/Wyp_%yw pieni¢zne netto z dziatalno- (620) (134) (1.307) (287)
SC1 Inwestycyjne]
;Z\}lfv[;}ywy pienigzne netto z dziatalnosci finan- (358) 77) (942) (207)
Zwie;lfs_zenie n?tto stal}u Srodkow pieniez- 5422 1.168 437 9%
nych i ich ekwiwalentow
Stan na dzien Stan na dzien
30-06-2022 31-12-2021
W TYS. ZL W TYS. EUR W TYS. ZL W TYS.EUR

Aktywa trwate 54.717 11.690 55.518 12.071
Aktywa obrotowe 60.009 12.821 51.817 11.266
Aktywa razem 114.726 24511 107.335 23.337
Razem kapital wlasny 82.618 17.651 92.024 20.008
Zobowiazanie dlugoterminowe 11.704 2.501 2.682 583
Zobowigzania krotkoterminowe 20.404 4.359 12.629 2.746
Razem kapital i zobowiazania 114.726 24511 107.335 23.337

Strona 2 z 33



Grupa Kapitalowa Master Pharm S.A.
Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg MSSF
za okres od 01.01.2022 do 30.06.2022 roku (w tysigcach ztotych)
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Grupa Kapitalowa Master Pharm S.A.

Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg MSSF

za okres od 01.01.2022 do 30.06.2022 roku (w tysigcach ztotych)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z WYNIKU ORAZ SKONSOLIDOWANE POZOSTALE CALKO-

WITE DOCHODY

Nr noty za okres za okres
objasniajacej od 01-01-2022 od 01-01-2021
do 30-06-2022 do 30-06-2021
Dzialalno$¢ kontynuowana:
Przychody ze sprzedazy 1 42,674 40.178
Koszty dziatalnosci: (36.731) (30.558)
Zmiana stanu produktow 1.924 (659)
Amortyzacja (2.147) (2.142)
Zuzycie surowcow i materiatow (21.224) (15.273)
Ustugi obce (6.024) (5.237)
Koszty swiadczen pracowniczych (6.777) (5.668)
Podatki i optaty (173) (160)
Wartosé¢ sprzedanych towarow i materiatow (2.005) (1.179)
Inne (305) (240)
Pozostate przychody operacyjne 12 105 264
Pozostate koszty operacyjne 13 (15) (40)
Utworzenie/odwrdcenie odpiséw aktualizujacych na- 14 110 184
leznosci
Zysk operacyjny 6.143 10.028
Przychody finansowe 15 197 1.995
Koszty finansowe 15 (224) (66)
Wycena aktywow finansowych wycenianych w warto- 16 (4.585) (7.514)
$ci godziwej przez wynik finansowy
Zysk przed opodatkowaniem 1531 4.443
Podatek dochodowy 17 (332) (577)
Zysk roku obrotowego 1.199 3.866
Pozostale calkowite dochody B )
Calkowite dochody za rok obrotowy razem 1199 3.866
Zysk na akcje z dzialalno$ci kontynuowanej
przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej
w ciagu roku (w PLN na jedna akcje)
Podstawowy i rozwodniony
- z dziatalnos$ci kontynuowane;j Nota 34 0,06 0,18
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Grupa Kapitalowa Master Pharm S.A.
Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg MSSF

za okres od 01.01.2022 do 30.06.2022 roku (w tysigcach ztotych)

SKONSOLIDOWANESPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ SPORZADZONE NA DZIEN
30 CZERWCA 2022 ROKU | NA DZIEN 31 GRUDNIA 2021 ROKU

Nr noty Koniec okresu Koniec okresu
30-06-2022 31-12-2021

AKTYWA

Aktywa trwale 54.717 55.518
Wartos¢ firmy 21 25.271 25.271
Aktywa niematerialne 20 7.885 8.405
Rzeczowe aktywa trwale 18 12.140 11.731
Prawa do uzytkowania aktywow 19 3.000 4532
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 17 4.481 3.822
%ﬁzgadfggsgz(;we wyceniane w wartosci godziwej przez cal- 23a o5 25
Pozyczki udzielone 23c 1.744 1.728
Pozostate aktywa dtugoterminowe 26 171 4
Aktywa obrotowe 60.009 51.817
Zapasy 25 18.835 12.315
Naleznosci z tytutu dostaw 1 ustug 24 19.568 20.243
Pozostate naleznosci 24 2.910 902
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - 533
Pozostate aktywa krotkoterminowe 26 70 72
Pozyczki udzielone 23c 5.053 5.004
z:illzt?i\::nf;g\a;vr;sowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wy- 23h 5093 9678
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 8.480 3.070
Aktywa razem 114.726 107.335
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Grupa Kapitalowa Master Pharm S.A.
Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg MSSF
za okres od 01.01.2022 do 30.06.2022 roku (w tysigcach ztotych)

Nr Koniec okresu Koniec okresu

noty 30-06-2022 31-12-2021
PASYWA
Razem kapital wlasny przypadajacy na akcjonariuszy jed-
nostki dominujacej
Kapitat akcyjny 27 215 215
Akcje whasne 28 (18.130) (7.525)
Kapitat zapasowy — agio 50.510 50.510
Zyski zatrzymane 29 50.023 48.824
Razer.n kap.ital.wla.sny przypadajacy na akcjonariuszy jed- 82.618 92.024
nostki dominujacej
Zobowiazania
Zobowiazanie dlugoterminowe 11.704 2.682
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 17 78 75
Zobowiazania z tytutu §wiadczen po okresie zatrudnienia 32 187 187
Rozliczenia migdzyokresowe przychodoéw 29 564 -
Zobowigzanie z tytutu leasingu 3la 1.257 1.983
Zobowigzanie z tytutu kredytow i pozyczek 31b 9.618 437
Zobowiazania krétkoterminowe 20.404 12.629
Zobowigzania z tytutu §wiadczen pracowniczych 32 383 383
Rezerwy na pozostate zobowigzania i obcigzenia 33 380 384
Rozliczenia migdzyokresowe przychodow 29 51 -
Biezaca czes¢ oprocentowanych pozyczek 31b 3.682 1.565
Zobowigzania z tytutu leasingu 3la 1.478 1.634
Pozostate zobowigzania 30 1.210 982
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 779 575
Zaliczki otrzymane do odbiorcow 30 523 713
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 30 11.918 6.393
Razem zobowiazania 32.108 15.311
Razem kapital i zobowiazania 114.726 107.335
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Grupa Kapitalowa Master Pharm S.A.
Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg MSSF
za okres od 01.01.2022 do 30.06.2022 roku (w tysigcach ztotych)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM ZA OKRES OD 1 STYCZNIA
DO 30 CZERWCA 2022 ROKU | ODPOWIEDNIO ZA 2021 ROK

Nr Kapital Akcje Kapital Zyski Razem
noty akcyjny wlasne zapasowy Zatrzy- kapital
obja- —agio mane wlasny
$nia- przypada-
Jacej jacy na
akcjonariu-
szy jednostki
dominujacej
Stan na 1 stycznia 2021 r. 215 (1.763) 50.510 44.475 93.437
Zysk roku obrotowego 2021 - - - 4.349 4.349
Pozostate catkowite dochody - - - - -
Razem catkowite dochody - - - 4.349 4.349
Nabycie akcji wlasnych 28 - (5.762) - - (5.762)
Stan na 31 grudnia 2021 r 215 (7.525) 50.510 48.824 92.024
Zysk roku obrotowego 2022 - - - 1.199 1.199
Pozostate catkowite dochody - - - - -
Razem calkowite dochody - - -
Nabycie akcji whasnych 28 - (10.605) - - (10.605)
Stan na 30 czerwca 2022 r 215 (18.130) 50.510 50.023 82.618
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Grupa Kapitalowa Master Pharm S.A.
Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg MSSF
zaokres od 01.01.2022 do 30.06.2022 roku (w tysigcach ztotych)

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 30 CZERWCA
2022 ROKU | ODPOWIEDNIO ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 30 CZERWCA 2021 ROKU

Za okres od 1.01. do Za okres od 1.01. do

30.06.2022 roku 30.06.2021 roku

Przeplywy pieni¢zne z dzialalno$ci operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem, w tym z dzialalnosci zaniechanej 1.531 4.443
Korekty:
Amortyzacja $rodkow trwatych 783 748
Amortyzacja aktywow niematerialnych 580 591
Amortyzacja praw do uzytkowania 784 803
Wycena aktywow finansowych wycenianych w warto$ci godziwej 4.585 7.514
Umorzenie subwencji PFR - (1.750)
Rozwiazanie odpisu na aktywa niematerialne (51) (15)
Wynik na zbyciu rzeczowych aktywow trwatych - 4)
Dywidendy otrzymane - (185)
Roéznice kursowe od §rodkow pienieznych 12 14
Odsetki naliczone od pozyczek (65) (18)
Odsetki zaptacone od leasingu 60 62
Odsetki zaptacone od kredytow 107 -
Podatek dochodowy zaptacony (251) (1.406)
Zmiany stanu kapitatu obrotowego:
- zapasy (6.519) (2.460)
- Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci (1.333) (4.317)
- zaliczki otrzymane na poczet dostaw (190) 153
- zmiana stanu pozostatych aktywéw 2 51
- zmiana rozliczen migedzyokresowych przychodow 615 -
- rezerwy 3) (13)
- Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 5.753 (1.525)
Wplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej 6.400 2.686
Przeplywy pieni¢zne z dzialalno$ci inwestycyjnej
Nabycie rzeczowych aktywow trwalych (454) (1.678)
Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych - 173
Wplywy — sptata pozyczki - 410
Otrzymane dywidendy - 185
Pozostate (167) (397)

(621) (1.307)

Wyplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej
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Grupa Kapitalowa Master Pharm S.A.
Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg MSSF
za okres od 01.01.2022 do 30.06.2022 roku (w tysigcach ztotych)

Za okres od 1.01. do
30.06.2022 roku

Za okres od 1.01. do
30.06.2021 roku

Przeplywy pieni¢zne z dzialalnosci finansowej

Nabycie akcji wlasnych (10.605) -
Wplywy z zaciagniecia kredytow 12.425 -
Sptaty kredytwow (1.128) -
Sptata innych zobowiazan finansowych (882) (880)
Odsetki zaptacone (167) (62)
Wyplywy pieni¢zne netto z dzialalnoSci finansowej (357) (942)
(Zmniejszenie)/Zwiekszenie netto stanu Srodkéw pienieznych i 5.422 437
ich ekwiwalentéw
Stan srodkoéw pienigznych i ich ekwiwalentéw na poczatek roku 3.070 4.472
Zyski kursowe z tytulu wyceny srodkow pieni¢znych i ich (12) (14)
Ekwiwalentow
8.480 4.895

Stan §rodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw na koniec roku
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Grupa Kapitalowa Master Pharm S.A.
Dodatkowe informacje i objasnienia do skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego wg MSSF
za okres od 01.01.2022 do 30.06.2022 roku (w tysigcach zlotych)

DODATKOWE INFORMACJE I OBJASNIENIA DO SKROCONEGO SRODROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA I POLROCZE 2022 ROKU

1. Informacje ogdlne

Podmiot dominujacy Master Pharm S.A. (,,Spotka”) $wiadczy wysoko wyspecjalizowane ustugi w zakresie projektowania i kon-
traktowej produkcji suplementéw diety, srodkéw spozywcezych specjalnego przeznaczenia zywieniowego, kosmetykow, wyro-
bow medycznych, preparatow spozywczych.

Siedziba Spotki jest miasto £.0dz.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad spotki dominujacej byt jedmoosobowy.
Funkcje Prezesa Zarzadu pelni Pan Jacek Franasik..

W prezentowanym okresie sprawozdawczym oraz po dniu sporzadzenia niniejszego skroconego $rodrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego nie nastapity zmiany w sktadzie Zarzadu Spotki.

2. Informacje o grupie kapitalowej

Grupa Kapitalowa Master Pharm S.A powstata w dniu 25 marca 2015 roku . Aktualnie Grupg stanowi podmiot dominujacy Matser
Pharm S.A. i spolka zalezna Grokam GBL Sp. z 0.0. Master Pharm posiada 100% udzialéw Grokam GBL. Grokam jest podsta-
wowym dostawca produktéw i ustug dla podmiotu dominujacego

Czas trwania spotki dominujacej i spotki zaleznej nie jest ograniczony. Wszystkie spotki Grupy Kapitalowej koncza rok obrotowy
na dzien 31 grudnia kazdego roku.

poc‘iml'ot Master Pharm SA
dominujacy

podmioty Grokam GBL Sp. z
zalezne 0.0. w Mielcu (100%

Grokam GBL spotka z ograniczong odpowiedzialno$cia z siedziba w Mielcu przy ul. Przemystowej 10. Spotka prowadzi dziatal-
nos¢ w zakresie produkcji suplementow diety i Srodkow spozywcezych. Akta spotki prowadzone sg przez Sad Rejonowy w Rzeszo-
wie, XIT Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego. KRS nr 0000314257. Prezesem Spotki do 2.06.2022 roku byta Pani
Aleksandra Nykiel, zas od 2 czerwca 2022 roku funkcje t¢ petni Pan Krzysztof Nowak. Zarzad spotki jest jednoosobowy.

W trakcie | potrocza 2022 roku oraz w 2021 roku nie wystapity zmiany sktadu Grupy Kapitatowe;.

3. Oswiadczenie Zarzadu o zgodnosci zasad rachunkowosci

Zarzad Master Pharm S.A., spotki dominujgcej Grupy kapitalowej Master Pharm, w osobie Jacka Franasika — Prezesa Zarzadu,
o$wiadcza, ze wedle najlepszej wiedzy, skrocone $srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | pétrocze 2022 roku
i dane poréwnywalne za okres | potrocza 2021 roku sporzadzone zostaty zgodnie z zasadami rachunkowo$ci zastosowanymi w ostat-
nim rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz, ze sprawozdanie to odzwierciedla w sposdb prawdziwy, rzetelny
ijasny sytuacje majatkowa i finansowg Grupy Kapitalowej Master Pharm S.A.

Niniejsze skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad Spotki do publikacji
w dniu 21 wrzesnia 2022 roku.

4. Qpis stosowanych zasad rachunkowosci

Skrécone skonsolidowane $rodroczne sprawozdanie finansowe za | potrocze 2022 roku zostato sporzadzone zgodnie z Migdzy-
narodowym Standardem Rachunkowosci 34 (MSR 34) ,,Srodroczna sprawozdawczo$é finansowa” w ksztalcie zatwierdzonym
przez Uni¢ Europejska .

Zasady rachunkowosci i metody prezentacji stosowane przez Grupe nie ulegly zmianie w stosunku do zasad obowiazujacych
w okresie zakonczonym 31.12.2021 r., a szczegbtowo przedstawione zostaty w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
sporzadzonym za 2021 rok opublikowanym w dniu 26 kwietnia 2022 roku .
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Od dnia 1.01.2022 roku nie weszly w zycie nowe standardy, zmiany do istniejacych standardow oraz interpretacje opublikowane
pzez Rade Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) oraz zatwierdzone do stosowania w UE, ktore miatyby
wplyw na dziatalnos$¢ Spotki.

Wybrane skonsolidowane dane finansowe na wstepie niniejszego skonsolidowanego skroconego $rodrocznego sprawozdania
zostaly przeliczone na EUR.

Do przeliczenia pozycji bilansowych zastosowano kurs z ostatniego dnia okresu, a dla pozycji z rachunku zyskow i strat oraz
sprawozdania z przeptywow pieni¢znych zastosowano kurs sredni w okresie.

Zastosowany kurs EUR kurs EUR
w okresie na ostatni dzien okresu
1.01- 30.06.2021 r. 4,5472 4,5208
1.01- 31.12.2021r. 4,5775 4,5994
1.01- 30.06.2022 r. 4,6427 4,6806

5. Szacunki zarzadu

W trakcie I potrocza 2022 roku nie wystapity zmiany szacunkow przyjetych w ostatnim rocznym skonsolidowantnm sprawoz-
daniu finansowym przez Zarzad na potrzeby sporzadzania skroconego skonsolidowanego sprawozdan finansowych, poza opi-
sanymi w nocie objasniajacej dotyczacej wyceny aktywow finansowych wycenianych w wartoséci godziwej przez wynik finan-
SOWy.

6. Cykliczno$¢ i sezonowos¢ w biezacym okresie

W Grupie wystepuje cyklicznosé i sezonowo$é, z reguly drugie potrocze charakteryzuje si¢ wyzszymi przychodami a najlepszym
kwartatem pod wzgledem przychodow jest z reguty ostatni kwartal roku. Sezonowosc w duzej mierze zalezy od zapotrzebowania
klientéw na roézne kategorie produktow w danym okresie roku oraz od warunkéw pogodowych (sezonu grypowego) w ktorym
to lepiej sprzedaja si¢ produkty z kategorii ,,na odporno$¢”. Wysokie przychody pierwszego potrocza 2022 to przede wszystkim
efekt skumulowania zaméwien duzego klienta z rynku wschodniego co jednak nie wplywa na 0gdlng cyklicznos$¢ i sezonowos¢
uwarunkowanej czynnikami obiektywnymi. Wybuch wojny na Ukrainie zaburzyt standardowy schemat cykliczno$¢, obecnie
mniej przewidywalne sg zachowania klientow w zakresie sktadania zamowien klientow z rynkéw wschodnich (Rosja,), co moze
powodowac natezenie lub ostabienie intensywnos$ci zamowien w poszczegdlnych kwartatach.

7. Opis najwazniejszych zdarzen w okresie | polrocza 2022 roku

Z biznesowego punktu widzenia waznym zdarzeniem dla Grupy byto uruchomienie w zaktadzie w Lodzi linii do automatycz-
nego rozlewu form ptynnych — kropli. Zakup i wdrozenie linii nastapito wytacznie z srodkéw wlasnych emitenta. Wdrozenie tej
formy w zaktadzie w Lodzi pozwala na znaczne zwigkszenie sklali produkcji na tej formie produktowej a potwierdza si¢ to w juz
realizowanych i przyjmowanych zaméwieniach. Do tej pory produkcja byta mozliwa w zaktadzie w Mielcu na linii potattoma-
tycznej co ograniczalo wydajno$¢ procesu.

Wykonano rowniez pierwsze masowe produkcje na wdrozonej linii do produkeji weganskich kapsutek migkkich finansowanej
w ramach kredytu technologicznego.

W dniu 16.05.2022 roku Spétka dominujaca raportem biezacym ESPI 13/2022 oglosita kolejne wezwanie do zapisywania si¢ na
sprzedaz akcji Spotki Master Pharm.

W dniu 31 maja 2022 roku Zarzad Spotki dominujgcej poinformowat w raporcie biezgcym ESPI 17/2022 o rozliczeniu transakc;ji
nabycia 1.720.000 akcji wiasnych przez Spotke po cenie 6,10 PLN za jedng akcje, co stanowi okoto 8,00% wszystkich akcji
Master Pharm S.A., uprawniajgcych do okoto 8,69% ogdlnej liczby glosow przypadajacych na wszystkie akcje Spotki.

W dniu 26.05.2022 Spoétka dominujgca zawarta umowe kredytu terminowego i odnawialnego z Bankiem Polska Kasa Opieki
SA do kwoty 50 000 000 zt (pie¢dziesiat milionow ztotych), pierwotnym porgczycielem jest spotka zalezna Grokam GBL Sp z
0.0. Na warunkach okreslonych w Umowie, Kredytodawca oddaje do dyspozycji Kredytobiorcy kredyt terminowy w tacznej
kwocie rownej Zaangazowaniu z Tytulu Kredytu Terminowego w podziale na: (a) transz¢ do kwoty 12.000.000,00 PLN, przy
czym, nie wyzszej niz suma tacznej ceny nabycia Akcji Objetych Skupem, akcji objetych Przymusowym Wykupem oraz akcji
objetych Zadaniem Wykupu (,,Transza A”); oraz (b) transze do kwoty 24.000.000,00 PLN (,, Transza B”). Kredyt w Rachunku
Biezacym Na warunkach okreslonych w Umowie, do dyspozycji Kredytobiorcy kredyt w rachunku biezacym w lacznej kwocie
réwnej Zaangazowaniu z Tytutu Kredytu.

Kredytobiorca przeznaczy kwoty udostgpnione mu w ramach Kredytu Terminowego na finansowanie: (i) zaptaty ceny nabycia
Akcji Objetych Skupem, zaptaty ceny akcji objetych Przymusowym Wykupem lub zaptaty ceny akcji objetych Zadaniem Wy-
kupu, w tacznej kwocie nie wyzszej niz kwota Transzy A; oraz dywidendowy skup akcji w Kredytobiorcy od akcjonariuszy
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Kredytobiorcy skierowany do Stron Porozumienia innych niz Kredytobiorca w facznej kwocie nie wyzszej niz kwota Transzy B.
(b) Kredytobiorca przeznaczy kwoty udostgpnione mu w ramach Kredytu w Rachunku Biezacym na finansowanie biezacej dzia-
talnosci Kredytobiorcy. Oprocentowanie sktada si¢ z statej marzy banku wynoszacej (a) w odniesieniu do Kredytu Terminowego
— 1,75 % w stosunku rocznym,; (b) w odniesieniu do Kredytu w Rachunku Biezgcym - 1,50 % w stosunku rocznym.+ wskaznik
WIBOR 1M. Kredyt bedzie sptacony w 60 rownych ratach kapitatowych od 01.01.2023 roku do 31.12.2028 roku. Odsetki ptatne
sa miesigeznie od aktualnego salda kredytu.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skroconego skonsolidowanego sprawozdania saldo wykorzystanego kredytu wynosi
27 000 000 zt.

8. Opis czvnnikéw i zdarzen majacych znaczacy wplyw na osiagniete wyniki finansowe

Kluczowym zdarzeniem jakie miato miejsce w pierwszym potroczu 2022 roku jest wybuch konfliktu zbrojnego pomiedzy Fede-
racja Rosyjska a Ukraing w dniu 24.02.2022 roku, co moze mie¢ zasadniczy wptyw na prowadzona dziatalno$¢ Emitenta w naj-
blizszych kwartatach, poniewaz Emitent posiada duza ekspozycje produktow przeznaczonych na rynki objete konfliktem. Zda-
niem Zarzadu jest jeszcze zbyt wczesnie na ewentualne szacowanie skutkéw tego konfliktu na dziatalno$¢ Emitenta w przyszto-
$ci, jednakze na moment zatwierdzania niniejszego sprawozdania do publikacji, Zarzad nie stwierdza istotnego zagrozenia ogra-
niczenia prowadzonej dziatalnosci oraz dla osigganych wynikow.

Drugim aspektem majacym widoczny wplyw na osiagnigte wyniki w pierwszym polroczu sa dalsze dynamiczne wzrosty cen
surowcOw 1 materiatlow i no$nikow energii wykorzystywanych do produkcji a takze rosngcych kosztow pracy. Cho¢ Emitent
dokonywat podwyzek cen produktow juz pod koniec 2021 roku to jednak skala i dynamika wzrostu cen surowcow powoduje
konieczno$¢ wprowadzania kolejnych podwyzek dla przysztych podukeji, co jednak nie zrekompensuje juz utraty marzy dla
realizowanych aktualnie zlecen produkcyjnych. Nadal jako ryzyko upatruje si¢ rozwdj sytuacji geopolitycznej w naszym regio-
nie.

Na wyniki finansowe Grupy miata takze negatywny wplyw wycena na dzien biansowy inwestycji Spotki dominujacej w akcje
spotek notowanych na GPW. W nocie nr 16 i 22 lit.b. pokazano wptyw warto$ciowy wyceny na wynik brutto Grupy.

9. Odpisy aktualizujace i rezerwy

Warto$¢ ujetych przez Spotki Grupy odpiséw aktualizujacych, rezerwy oraz ich zmiany w trakcie | potrocze 2022 roku zostaty
zaprezentowane w poszczegdlnych notach objasniajacych do niniejszego skroconego $rdédrocznego skonsolidowanego sprawoz-
dania finansowego za | potrocze 2022 roku.

Spotki Grupy na biezaco monitoruja naleznosci i w przypadku znaczacych watpliwosci, co do mozliwosci uzyskania ich sptaty,
tworzony jest odpis aktualizujacy. Szczegdélowowa analiza przeprowadzana jest nie rzadziej niz na koniec kazdego kwartatu.

W Spotkach Grupy wystapita koniecznos¢ utworzenia odpisow aktualizujacych zapasy, naleznpsci, aktywa finansowe oraz ak-
tywa niematerialne.

10. Segmenty dzialalnosci

Grupa kapitatowa skupia si¢ na produkcji kontraktowej suplementéw diety na zlecenia podmiotow spoza grupy kapitatowe;.
Pozostata dziatalno$¢ nie stanowi istotnego udziatu w przychodach i nie wymaga wyodrebnienia.

Analizy osigganych wynikow sa prowadzone przez Zarzad spotki dominujacej na poziomie catej Grupy oraz poszczegdlnych
zlecen.

11. Informacje ogolne na temat przychodow

01.01.-30.06.2022 01.01.-30.06.2021

Analiza przychodéw wg Kkategorii

- Sprzedaz produktow 38.875 36.586
- Sprzedaz towarow 2.030 1.199
- Przychody z tytulu ushug 1.539 2.278
- Sprzedaz materiatlow 230 115
Razem 42.674 40.178

Przychody od odbiorcéw zewnetrznych wg krajow, w oparciu o miejsce docelowe odbiorcy:
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01.01.-30.06.2022

01.01.-30.06.2021

Polska 26.383 21.388
Pozostate kraje: 16.291 18.790
Czechy 1.682 1.466
Irlandia 13.591 15.716
Rumunia - 952
Niemcy 693 650
Bulgaria 180 -
Szwajcaria 32 -
Moltdawia 81 -
Inne kraje 32 6
Razem 42.674 40.178
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12. Pozostale przychody

01.01.-30.06.2022

01.01.-30.06.2021

Nadwyzki inwentaryzacyjne 7 2
Zysk ze zbycia srodkoéw trwatych - 4
Odpis dotacji na $rodki trwate 41 -
Otrzymane dotacje do kosztow badan - 226
Zasadzony zwrot kosztow postgpowania 12
Rozwigzanie odpisu aktywow niematerialnych 51 15
Otrzymjane odszkodowania 5 -
Inne 1 5
Razem 105 264

13. Pozostale koszty

01.01.-30.06.2022

01.01.-30.06.2021

Roznice inwentaryzacyjne 7 2
Rekompensata dla odbiorcy - 35
Inne 8 3
Razem 15 40

14. Utrata warto$ci/odwrocenie z tytulu utraty wartosci naleznosci handlowych

01.01.-30.06.2022

01.01.-30.06.2021

Utworzony odpis aktualizujacy naleznosci handlowe - (15)
Rozwigzany odpis aktualizujacy naleznosci 116 210
Odpisane nalezno$ci (6) (11)
Razem 110 184

15. Przychody i koszty finansowe

01.01.-30.06.2022

01.01.-30.06.2021

Koszty odsetek 177 66
—  zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 150 62
—  pozostate odsetki 27 4
Strata z tytutu r6znic kursowych netto z dziatalnosci finan-
. 39 -
sowej
Prowizje bankowe 8 -
Koszty finansowe 224 66
Przychody finansowe z tytutu odsetek: 197 18
—  przychody odsetkowe z kréotkoterminowych depo- - -
zytow bankowych
—  przychody odsetkowe od poozyczek 65 18
—  przychody odsetkowe od naleznosci 132 0
Umorzona czg¢s¢ subwencji PFR - 1.750
Otrzymane dywidendy - 185
Zyski z tytutu réznic kursowych netto z dzialalnos$ci finan- - 42
sowej
Przychody finansowe 197 1.995
Przychody (koszty) finansowe netto (27) 1.929

Strona 14 z 33



Grupa Kapitalowa Master Pharm S.A.

Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg MSSF
za okres od 01.01.2022 do 30.06.2022 roku (w tysigcach ztotych)

16. Wycena aktywow finansowych wycenianvch w warto$ci godziwej

Nazwa aktywow finansowych Wartos¢ w  Wycena na dzien Wycena na Aktualizacja
cenie naby-  31.12.2021 roku dzien wyceny w 2022
cia 30.06.2022 roku

roku
Akcje CD Projekt 14.207 7.138 3.540 (3.598)
Akcje Mercator 15.791 2.540 1.553 (987)
Razem 29.998 9.678 5.093 (4.585)

Po dniu bilansowym nastapity kolejne spadki notowan. Na dzief .poprzedzajacy podpisanie niniejszego skréconego skonsolido-
wanego sprawozdania finansowego roku warto$¢ posiadanych akcji ksztattuje sie nastgpujgco:

Nazwa aktywow finansowych Wycenana  Wycena na dzien Réznica
dzien bilan- 20.09.2022 roku wartosci

Sowy
Akcje CD Projekt 3.540 3.304 (236)
Akcje Mercator 1.553 1.183 (370)
Razem 5.093 4.487 (606)

17. Podatek dochodowy

01.01.-30.06.2022

01.01.-30.06.2021

Podatek biezacy:

Podatek biezacy od dochodéw roku obrotowego 989 1.844
Podatek biezacy razem 989 1.844
Podatek odroczony:

Powstanie i odwrdcenie roznic przejsciowych (657) (1.267)
Podatek odroczony razem (657) (1.267)
Podatek dochodowy w sprawozdaniu z wyniku 332 577

Podatek dochodowy od zysku przed opodatkowaniem Spoétki rozni si¢ w nastepujacy sposob od teoretycznej kwoty, ktorg uzy-

skano by, stosujac stawke podatku:

01.01.-30.06.2022

01.01.-30.06.2021

Zysk przed opodatkowaniem 1.531 4.443
Podatek wyliczony wedtug stawki 19% 291 844
Efekty podatkowe nastepujacych pozycji:

- koszty trwale niestanowigce kosztow uzyskania przycho- 41 66
dow

- koszty stanowigce koszty podatkowe - -
- umorzona subwencja nie stanowigca dochodu - (333)
Obciazenie wyniku finansowego z tytulu podatku docho- 332 577
dowego

Efektywna stawka podatkowa 21,68% 12,99%

Zmiany stanu odroczonego podatku dochodowego netto przedstawiaja si¢ nastgpujaco:

01.01.-30.06.2022

01.01.-31.12.2021

Stan na 1 stycznia (3.747) (1.720)
Obciazenie wyniku finansowego 272 301
Uznanie wyniku finansowego (928) (2.328)
Stan na koniec okresu (aktywa)/rezerwa (4.403) (3.747)
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Aktywa i zobowigzania z tytulu odroczonego podatku dochodowego sa nastepujace:

30-06-2022 31-12-2021
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego: (5.191) (4.404)
- przypadajace do realizacji po uptywie 12 miesigcy (95) (285)
- przypadajace do realizacji w ciggu 12 miesiecy (5.096) (4.119)
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego: 787 657
- przypadajace do uregulowania po uptywie 12 miesigcy 767 630
- przypadajace do uregulowania w ciagu 12 miesiecy 20 27
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wyka- (4.481) (3.822)
zane w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finanso-
wej (netto)
Zobowigzania z tytulu odroczonego podatku dochodowego 78 75
wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji fi-
nansowej (netto)
Zobowiazania z tytulu podatku odroczonego Stan na Obcigze- Obcigze- Stan na
01.01.2022 nie/(uznanie) nie/(uznanie) 30.06.2022
wyniku finan- pozostalych roku
Sowego calkowitych
tytuly réznic przejsciowych dodatnich: dochodéw
Srodki trwate w leasingu 218 9 - 227
Aktywa niematerialne 422 106 - 528
Naliczone odsetki od lokat i pozyczek 14 17 - 31
Niezrealizowane dodatnie rdznice kursowe 3 (2) - 1
Razem 657 130 787
Zobowiazania z tytulu podatku odroczonego Stan na Obcigze- Obcigze- Stan na
01.01.2021 nie/(uznanie) nie/(uznanie) 31.12.2021
wyniku finan- pozostalych roku
Sowego calkowitych
tytuly réznic przejsciowych dodatnich: dochodow
Srodki trwate w leasingu 215 3 - 218
Aktywa niematerialne 211 211 - 422
Naliczone odsetki od lokat i pozyczek 10 4 - 14
Przychod niepodatkowy 14 (14) - -
Niezrealizowane dodatnie roznice kursowe 4 (1) - 3
Razem 454 203 657
Aktywa z tytulu Stan na Uznanie/(obciag-  Uznanie/(obcia-  Stan na
podatku odroczonego: 01.01.2022 Zenie) wyniku Zenie) pozosta- 30.06.2022
finansowego lych calkowi- roku
tych dochodéw
tytuly réznic przejsciowych ujemnych:
Zobowigzania wobec ZUS 29 7 - 36
Odpis aktualizujacy aktywa finansowe 3.861 871 - 4.732
Odpis aktualizujacy aktywa niematerialne 155 (10) - 145
Odpis aktualizujacy zapasy 96 (75) - 21
Odpis aktualizujacy naleznosci 78 (42) - 36
Roznica w wycenie srodkow trwatych 3 1) - 2
Niezrealizowane ujemne r6éznice kursowe 1 5 - 6
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 108 - - 108
Rezerwa na naprawy gwarancyjne 62 7 - 69
Rezerwy na zobowiazania 11 (12) - -
Zyski niezrealizowane - 36 - 36
Razem 4.404 787 - 5.191
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Aktywa z tytulu Stan na Uznanie/(obcia-  Uznanie/(obcia-  Stan na
podatku odroczonego: 01.01.2021 Zenie) wyniku Zenie) pozosta- 31.12.2021
finansowego lych catkowi- roku
tych dochodéw
tytuly roznic przejsciowych ujemnych:
Zobowiazania wobec ZUS 47 (18) - 29
Odpis aktualizujacy aktywa finansowe 1.669 2.192 - 3.861
Odpis aktualizujacy aktywa niematerialne 51 104 - 155
Odpis aktualizujacy zapasy 127 (31) - 96
Odpis aktualizujacy naleznosci 102 (24) - 78
Roéznica w wycenie srodkow trwatych 4 (1) - 3
Niezrealizowane ujemne rdznice kursowe 10 9) - 1
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 101 7 - 108
Rezerwa na naprawy gwarancyjne 52 10 - 62
Rezerwy na zobowigzania 11 - - 11
Razem 2.174 2.230 - 4.404
18. Rzeczowe aktywa trwale
Grunty  Budynki  Maszyny Srodki Inne  Srodki  Razem
i urzadze- Trans- Srodki trwale
nia portu trwale w budo-
wie
Okres zakonczony
31 grudnia 2021 r.
Warto$¢ ksiggowa brutto na pocza- 476 7.990 9.182 1.119 909 322 19.998
tek roku
Przeniesienia do praw do uzytkowa- - - (455) - - - (455)
nia aktywow
Przeniesienie z praw do uzytkowa- - - 25 - - - 25
nia
Nabycie srodkow trwatych - 502 2.469 - 231 (322) 2.881
Sprzedaz $rodkéw trwatych - - a77) - - - a77)
Wartosé¢ ksiggowa brutto na koniec 476 8.492 11.045 1.119 1.140 - 22.272
okresu
Umorzenie na poczatek okresu - 2.134 5.538 818 667 - 9.157
Umorzenie przeniesienia do praw - - (144) - - - (144)
do uzytkowania aktywow
Przeniesienie z praw do uzytkowa- - - 10 - - - 10
nia
Amortyzacja 2021 - 398 860 154 114 - 1.526
Umorzenie sprzedanych $rodkow - - (8) - - - 8)
trwatych
Umorzenie na koniec okresu - 2.532 6.256 972 781 - 10.541
Warto$¢ netto na 31 grudnia
2021 r.:
Koszt poczatkowy 476 8.492 11.045 1.119 1.140 - 22.272
Umorzenie - (2.532) (6.256) (972) (781) - (10.541)
Warto$¢ ksiegowa netto 476 5.960 4.789 147 359 11.731
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za okres od 01.01.2022 do 30.06.2022 roku (w tysigcach ztotych)

Grunty  Budynki  Maszyny Srodki Inne  Srodki  Razem
i urzadze- Trans- Srodki trwale
nia portu trwale w budo-
wie
Okres zakonczony
30 czerwca 2022 r.
Wartos¢ ksiggowa brutto na pocza- 476 8.492 11.045 1.119 1.140 - 22.272
tek roku
Zwigkszenia 105 1.703 1 58 23 1.890
Zakup 105 244 1 58 23 431
Wykup praw do uzytkowani - 1.459 - - - 1.459
Zmniejszenia: - (5) - 2) - )
Likwidacja - (5) - (2) - 7
Przesuniecia wewngtrzne - - - - - -
Wartos¢ ksiggowa brutto na koniec 476 8.597 12.743 1.120 1.196 23 24.155
okresu
Umorzenie na poczatek okresu 2.532 6.256 972 781 - 10.541
Amortyzacja 204 473 53 40 - 770
Umorzenie wykupionych praw do - 711 - - - 711
uzytkowania
Umorzenie zlikwidowanych - (5) - ) - @)
Umorzenie na koniec okresu 2.736 7.435 1.025 819 - 12.015
Wartos¢ netto na 30 czerwca
2022r.:
Koszt poczatkowy 476 8.597 12.743 1.120 1.196 23 24.155
Umorzenie (2.736) (7.435) (1.025) (819) - (12.015)
Wartos$¢ ksiegowa netto 476 5.861 5.308 95 377 23 12.140
19. Prawa do uzytkowania aktywéw
Budynki Urzadzenia Srodki Razem
techniczne  trwansportu
Okres zakonczony
31 grudnia 2021 r.
Warto$¢ ksiegowa brutto na poczatek roku 6.073 1.676 458 8.207
Zwigkszenia - 753 - 753
Zawarcie nowych umow - 298 - 298
Przesunigcie ze srodkowa trwatych - 455 455
Zmniejszenia - 25 - 25
Zakonczenie umow leasingu - wykup - 25 - 25
Wartos¢ ksieggowa brutto na koniec okresu 6.073 2.404 458 8.935
Umorzenie na poczatek okresu 2.041 621 22 2.684
Przesunigcie ze srodkowa trwatych - 144 - 144
Amortyzacja 2021 1.214 279 92 1.585
Zakonczenie umow leasingu - wykup - (10) - (10)
Umorzenie na koniec okresu 3.255 1.034 114 4.403
Warto$¢ netto na 31 grudnia 2021 roku:
Koszt poczatkowy 6.073 2.404 458 8.935
Umorzenie (3.255) (1.034) (114) (4.403)
Warto$¢ ksiegowa netto 2.818 1.370 344 4.532
Budynki Urzadzenia Srodki Razem
techniczne  trwansportu
Okres zakonczony
30 czerwca 2022 r.
Wartos¢ ksiggowa brutto na poczatek roku 6.073 2.404 458 8.935
Zwigkszenia - - - -
Zmniejszenia - - - -
Zakorniczenie uméw leasingu - wykup (1.459) (1.459)
Wartos¢ ksiggowa brutto na koniec okresu 6.073 945 458 7.476
Umorzenie na poczatek okresu 3.255 1.034 114 4.403
Amortyzacja 607 131 46 784
Zakonczenie umow leasingu - wykup - (711) (711)
Umorzenie na koniec okresu 3.862 454 160 4.476
Wartos¢ netto na 30 czerwca 2021 roku:
Koszt poczatkowy 6.073 945 458 7.476
Umorzenie (3.862) (454) (160) (4.476)
Warto$¢ ksiegowa netto 2211 491 298 3.000
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20. Aktywa niematerialne

Znaki pro- Prawa autor- Know- Licencje Razem
duktowe skie do zna- how
kow produk-
towych

Warto$¢ brutto:
Wartsé¢ brutto na 1.01.2021 roku 9.265 1.848 - 343 11.456
Nabycia aktywow niematerialnych - - 225 9 234
Zmniejszenia aktywow niematerialnych - - - (35) (35)
Wartsé¢ brutto na 31.12.2021 roku 9.265 1.848 225 317 11.655
Nabycia aktywow niematerialnych - - - 22 22
Zmniejszenia aktywow niematerialnych - - - - -
Wart$é brutto na 30.06.2022 roku 9.265 1.848 225 339 11.677
Umorzenie i laczne dotychczasowe
odpisy z tytulu utraty wartosci:
Stan umorzenia na 1 stycznia 2021 r. 959 422 - 148 1.529
Amortyzacja za 2021 927 185 13 60 1.185
Umorzenie zlikwidowanych - - - (8) (8)
Utworzenie odpisow z tytutlu trwalej utraty 212 362 - - 574
wartosci aktywow niematerialnych
Rozwigzanie odpisow z tytutu trwalej utraty 4 (26) - (30)
wartosci aktywOw niematerialnych
Stan umorzenia i odpisow na 31 grudnia 2.094 943 13 200 3.250
2021 r.
Amortyzacja za 2022 463 92 8 30 593
Rozwigzanie odpisow z tytutu trwalej utraty (15) (36) - - (51)
wartosci aktywOw niematerialnych
Stan umorzenia i odpisow na 30 czerwca 2.542 999 21 230 3.792
2022 r.

Znaki pro- Prawa autor- Know- Licencje Razem

duktowe skie do zna- how
kéw produk-
towych

Stan na 31 grudnia 2021 r.
Wartos¢ poczatkowa 9.265 1.848 225 317 11.655
Umorzenie i faczne dotychczasowe odpisy z ty- (2.094) (943) (13) (200) (3.250)
tutu utraty wartosci
Warto$¢ netto na 31 grudnia 2021 r. 7.171 905 212 117 8.405
Stan na 30 czerwca 2022 r.
Warto$¢ poczatkowa 9.265 1.848 225 339 11.677
Umorzenie i faczne dotychczasowe odpisy z ty- (2.542) (999) (21) (230) (3.792)
tutu utraty wartosci
Warto$¢ netto na 30 czerwca 2022 r 6.722 849 204 110 7.885

W dniu 30.12.2019 roku Spo6tka dominujaca nabyta od Avet Pharma Sp. z 0.0. 25 znakéw produktowych oraz 28 praw autorskich
do znakéw produktowych. Warto$¢ nabycia zostata ustalona na podstawie niezaleznej wyceny rzeczoznawcy. Spétka dominu-
jaca przyjela dziesigcioletni okres amortyzacji tych aktywow niematerialnych.

W zwiazku z brakiem wystapienia w 2020 i 2021 roku przeptywow pienieznych dla niektérych nabytych praw do znakéw pro-
duktowych, Grupa przeprowadzita test trwalej utraty wartosci znakéw produktowych opierajac sie na uzyskanych przychodach
z opfat licencyjnych oraz marzy realizowanej na produkgcji licencjonowanych produktéw w roku 2020 i 2021.

Mimo wyceny lacznie przewyzszajacej warto$¢ bilansowa aktywow niematerialnych, w zwigzku z brakiem planoéw przeplywow
pienieznych w 2020 roku dla 2 znakéw i 10 praw do znakow — dokonano odpisania catej ich wartosci netto w kwocie 270 tys. zt
W ciezar pozostatych kosztow operacyjnych, a w 2021 roku odpisy utworzono w tacznej wysokosci 574 tys.zt dla 4 praw autor-
skich i 1 znaku produktowego. W zwiazku z dokonanymi odpisami amortyzacyjnymi w I potroczu 2022 roku rozwigzano odpis
aktualizujacy w tej samej wysokosci.

Opis zatozen przyjetych do wyceny wartosci uzytkowej oraz niepewnosc szacunku zostata przedstawiony w nocie objasniajacej
nr 22 do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2021.
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21. Warto$¢ firmy

Warto$¢ firmy

Stan na 1 stycznia 2021 r. 25.271
Odpisy z tytulu utraty wartos$ci -
Stan na 31 grudnia 2021 r. 25.271
Odpisy z tytutu utraty warto$ci -
Stan na 30 czerwca 2022 r. 25.271
Warto$é ksiegowa netto 25.271
Koszt 25.271
Laczne dotychczasowe odpisy z tytutu utraty wartosci -
Stan na 31 czerwca 2022 r. 25.271

Ostatnia test trwatej utraty warto$ci firmy przeprowadzony na dzien 31.12.2021 roku nie wykazat konieczno$ci dokonania od-
pisu wartosci firmy. Opis wynikow i zalozen testu zostal przedstawiony w nocie 23 do skonsolidowanego sprawozdania finan-

sowego za 2021 rok.

22. Instrumenty finansowe

a) Instrumenty finansowe wedlug kategorii wg MSSF9:

Aktywa wyce- Aktywa wyce- Aktywa wyce- Aktywa Razem
niane wg za- niane wedlug niane w warto- finansowe
mortyzowanego wartosci godzi- $ci godziwej poza MSSF9
kosztu wej przez calkowite
przez wynik dochody
Aktywa wedlug bilansu:
Stan na dzien 30 czerwca 2022:
Aktywa finansowe - - 25 - 25
Pozyczki udzielone 6.797 - - - 6.797
Aktywa finansowe- akcje - 5.093 - - 5.093
Naleznosci handlowe 19.568 - - - 19.568
Pozostate naleznos$ci - - - 2.910 2.910
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 8.480 - - - 8.480
Razem 34.845 5.093 25 2.910 42.873
Stan na dzien 31 grudnia 2021:
Aktywa finansowe - - 25 - 25
Pozyczki udzielone 6.732 - - - 6.732
Aktywa finansowe - akcje - 9.678 - - 9.678
Naleznos$ci handlowe 20.243 - - - 20.243
Pozostate naleznosci - - - 902 902
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3.070 - - - 3.070
Razem 30.045 9.678 25 902 40.650
Zobowiazania Instrumenty Inne Razem
wyceniane pochodne zobowiazania
wedlug wykorzystane finansowe
wartos$ci jako wyceniane
godziwej zabezpieczenie wedlug
przez wynik zamortyzowanego
kosztu
Zobowiazania wedlug bilansu
na dzien 30.06.2022 roku:
Kredyty 12.425 12.425
Pozyczki — subwencja PFR 875 875
Zobowiazania z tytulu leasingu finansowego 2.735 2.735
Zobowigzania handlowe 11.918 11.918
Pozostate zobowigzania 1.210 1.210
Razem 29.163 29.163
na dzien 31.12.2021 roku:
Zobowigzania z tytutu subwencji PFR 1.312 1.312
Zobowigzania z tytutu kredytu 690 690
Zobowigzania z tytutu leasingu 3.617 3.617
Zobowigzania handlowe 6.393 6.393
Pozostate zobowigzania 1.695 1.695
Razem 13.707 13.707
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b) Poziomy wartosci godziwe instrumentow finansowych:

Aktywa oraz zobowigzania finansowe s3 kwalifikowane do okreslonego poziomu hierarchii wartosci godziwe;j:

—  poziom 1 — notowane ceny z aktywnych rynkow dla identycznych aktywow oraz zobowigzan,

— poziom 2 — dane wejsciowe do wyceny aktywOw i zobowiazaf, inne niz notowane ceny ujete w ramach poziomu 1,
obserwowalne na podstawie zmiennych pochodzacych z aktywnych rynkow,

— poziom 3 — dane wejsciowe do wyceny aktywow i zobowigzan, nie ustalone w oparciu o zmienne pochodzace z ak-

tywnych rynkow.
Aktywa na dzien 30.06.2022 Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Razem

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez 5.093 - - 5.093
wynik
Akcje notowane na GPW przeznaczone do zbycia 5.093 - - 5.093
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez - - 25 25
calkowite dochody
Kapitalowe papiery warto$ciowe - - 25 25
- Branza sportowa (Budowlani Rugby S.A.) - - 25 25
Razem aktywa - 25 5.118

AKktywa na dzien 31.12.2021 Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Razem
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez 9.678 - - 9.678
wynik
Akcje notowane na GPW przeznaczone do zbycia 9.678 - - 9.678
Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez - - 25 25
inne calkowite dochody
Kapitatowe papiery warto$ciowe - - 25 25
- Branza sportowa (Budowlani Rugby S.A.) - - 25 25
Razem aktywa 9.678 - 25 9.703

W okresie sprawozdawczym nie wystapity przeniesienia pomi¢dzy poziomami warto$ci godziwej instrumentéw finansowych.

Sposdb ustalenia wartosci godziwej dla poszczegdlnych klas instrumentéw finansowych:

23.

a) akcje spotek notowanych (poziom 1)
Klasa ta obejmuje papiery wartosciowe spotek publicznych notowanych na GPW w Warszawie.

b) Udzialy, akcje spotek nienotowanych (poziom 3)
Warto$¢ godziwa nienotowanych udziatéw w spotce Budowlani Rugby nie jest ustalana.

¢) Instrumenty pochodne (poziom 2 lub 3)
Spotki Grupy nie zakupywata i nie korzystaly z instrumentéw pochodnych.

d) Papiery dtuzne wyceniane w wartosci godziwej (poziom 1)
Nie wystepuja w Grupie kapitatowe;.

e) Warunkowa zaplata za przejgcie (poziom 3)
Nie wystepuje w Grupie.

Aktywa finansowe

a) Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez catkowite dochody
01.01.-30.06.2022 01.01.-31.12.2021

Stan na 1 stycznia 25 25
Zwickszenie - -
Zmniejszenie - '
Stan na koniec okresu 25 25
W tym:

—  cze$¢ dlugoterminowa 25 25

—  cze$¢ krotkoterminowa - -

W trakcie 2021 roku oraz pierwszego potrocza 2022 roku nie wystapily zadne zmiany warto$ci aktywow dostepnych do sprze-
dazy.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sa wyrazone w polskich ztotych. Na dzien bilansowy aktywa te wyceniane sa w cenie
nabycia. Nie wystapity przestanki wskazujace na mozliwo$¢ utraty wartosci przez te aktywa.
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b) Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik

01.01-30.06.2022

01.01-31.12.2021

Stan na 1 stycznia 9.678 21.216
Zwigkszenie (nabycie akcji) - -
Zmniejszenie (4.585) (11.538)
Sprzedaz akcji - -
Aktualizacja wyceny aktywéw finansowch (4.585) (11.538)
Stan na koniec okresu 5.093 9.678

Aktualizacja wyceny posiadanych papierow wartosciowych zostala zaprezentowana w nocie 16 do niniejszego skroconego §rod-

rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

c) Aktywa wyceniane wg zamortyzowanego Kosztu — pozyczki udzielone

01.01.-30.06.2022

01.01.-31.12.2021

Stan na 1 stycznia 6.732 2.485
Pozyczki udzielone w trakcie roku - 5.000
Splata udzielonych pozyczek - (797)
Odsetki naliczone wraz z dyskontem 65 44
Odsetki otrzymane - -
Stan na koniec okresu, w tym: 6.797 6.732
- pozyczki udzielone Avet Pharma Sp. z o.0. 1.744 1.728
- pozyczka udzielona Aleksandrze Nykiel-Nowak 5.053 5.004

W 2022 roku nie wystapity sptaty pozyczek. Spotka oszacowaty ryzyko utraty pozyczki, a warto$¢ oszacowanego odpisu nie
stanowi istotnej kwoty. Wobec powyzszego Zarzad odstgpit od ujmowania go w sprawozdaniu finansowym.

Pozyczka udzielona Avet Pharma zostata zabezpieczona wekslem wtasnym Spotki, poreczonym osobiscie przez Zarzad Spoiki.
Pozyczka jest oprocentowana na poziomie nie odbiegajacym znaczgco od stop rynkowych. Oprocentowanie liczone jest w spo-

sob efektywny.

W dniu 09.12.2021 roku spoétka zalezna Grokam GBL udzielita pozyczki w wysoko$ci 5.000 tys. zt pani Aleksandrze Nykiel-
Nowak. Termin splaty pozyczki okreslono na 31.12.2022 roku, a oporocentowanie ustalono w wysokosci 2% rocznie.

Grupa oszacowata ryzyko strat kredytowych w odniesieniu do udzielonych pozyczek. Ze wzgledu na splaty pozyczki realizo-
wane przez Avet Pharma przed umownym terminem ryzyko jej utraty nie jest znaczace i z tego powodu nie ujmowano w skon-

solidowanym sprawozdaniu finansowym odpisow z tego tytuhu.

Pozyczki udzielona Avet Pharma Sp. z 0.0. jest oprocentowana na poziomie nie odbiegajacym znaczgco od stop rynkowych.

Oprocentowanie liczone jest w sposob efektywny.
Efektywne oprocentowanie pozyczek udzielonych ksztattowato si¢ na poziomie 2%.

24. Naleznosci handlowe oraz pozostale naleznosci

30.06.2022 31-12-2021
Naleznosci handlowe: 19.989 20.885
Minus: odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci handlowych (421) (642)
Naleznosci handlowe netto 19.568 20.243

w tym:
Naleznosci od jednostek powigzanych -
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Struktura wiekowa nalezno

$ci handlowych (brutto):

30.06.2022 31-12-2021
W terminach ptatnosci: 15.394 14.708
- do 1 miesigca 5.914 4.867
- od 2 do 3 miesigcy 8.089 9.276
- od 4 do 6 miesigcy 1.391 565
Przeterminowane: 4.595 6.177
- do 1 miesigca 1.674 2.607
- do 3 miesigcy 1.120 1172
- od 3 do 6 miesiecy 810 821
- od 6 miesigcy do 1 roku 707 1.070
- powyzej 1 roku 284 507
Razem naleznosci handlowe brutto 19.989 20.885

Nalezno$ci przeterminowane wyniosty 4.595 tys. zt (odpowiednio na koniec 2021 roku 6.177 tys. z1).
Grupa obserwuje wzrost naleznosci przeterminowanych. Grupa na biezaco monitoruje sytuacje finansowa gtéwnych odbiorcow,
sprawdzane sa ratingi finansowe kontrahentow. Grupa korzysta z raportow wywiadowni gospodarczych.
Grupa dokonata oszacowania ryzyka utraty nalezno$ci zgodnie z MSSF 9 na dzien przejs$cia na MSSF. Na podstawie udokumen-
towanego historycznego stopnia regulowania platno$ci przeterminowanych, dokonano ustalenia wspotczynnika niewypetnienia

zobowigzania.
Dla naleznosci zastosowano nastgpujace wspotczynniki:
30-06-2022 31-12-2021

W terminach ptatnosci, 0,28% 0,28%
Przeterminowane:
- do 1 miesiaca 0,68% 0,68%
- do 3 miesigcy 1,70% 1,70%
- od 3 do 6 miesiecy 3,77% 3,77%
- 0d 6 miesi¢cy do 1 roku 7,19% 7,19%
- powyzej 1 roku 100% 100%

Grupa posiada odpowiednig polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zerwyfikowanym klientom. Nowi klienci lub
niezweryfikowani pozytywnie sa zobowiazani do wplacania przedplat 50% przed przyje¢ciem zlecenia i pozostaty czgs¢ przed
odebraniem zamoéwienia. Pozostali klienci sg zobligowani miesci¢ si¢ w zaaprobowanych limitach kredytowych. Dzigki temu,
zdaniem kierownictwa, nie istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe, ponad poziom okre$lony odpisem aktualizjujacym niesciggalne

naleznosci Grupy.

Naleznosci przeterminowane powyzej 90 dni sg analizowane indywidualnie — ze wzgledu na przestanki utraty warto$ci sg pre-

zentowane w sprawozdaniu finansowym jako zakwalifikowane do stopnia 3 pod wzgledem utraty wartosci.

Grupa na biezaco analizuje mozliwosci sptaty naleznosci oraz prowadzi dziatania windykujace samodzielnie oraz z pomoca

kancelarii prawnej.

Zmiany stanu tagcznego odpisu aktualizujacego warto$¢ naleznosci handlowych Spotki przedstawiaty si¢ nastgpujaco:

01.01-30.06.2022  01.01-31.12.2021

Na dzien 1 stycznia 642 791
Utworzenie indywidualnego odpisu na naleznosci - 3
Utworzenie odpisu na oczekiwane straty kredytowe - 143
Naleznosci spisane w trakcie roku jako nie$ciagalne (105) -
Odwrécenie kwot niewykorzystanych (116) (295)
Na koniec okresu 421 642
Z czego:

Odpis indywidulany 264 462

Odpis na ryzyko utraty 157 180

Utworzenie i rozwigzanie odpisu z tytutu utraty warto$ci naleznosci zostato ujete w odrgbnej pozycji w sprawozdaniu z wyniku
(nota 14). Kwoty, ktorymi obcigza si¢ konto odpisow, sg zazwyczaj spisywane, jezeli nie przewiduje si¢ odzyskania dodatko-
wych srodkéw pienieznych.
Maksymalne narazenie na ryzyko kredytowe na dzien sprawozdawczy stanowi warto$¢ ksiegowa kazdej kategorii naleznosci

wymienionych powyzej.
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Pozostate naleznosci obejmuja

30-06-2022 31-12-2021
Vat do zwrotu przez US 2.188 542
Vat do odliczenia w nastgpnych miesigcach 71 34
Vat do rozliczenia w nastepnych miesigcach 90 137
Naleznosci z tytulu wptaconych kaucji 6 7
Zaliczki na poczet dostaw materiatow 554 101
Obciazenie za utylizacj¢ zapasow - 80
Rozrachunki z pracownikami i inne 1 1
Razem 2.910 902
odpis aktualizujacy - -
Razem warto$¢ netto 2.910 902
w tym:

Naleznosci od jednostek powigzanych -

Grupa kapitatlowa wystepuje regularnie o zwrot z US nadwyzki VAT naliczonego nad naleznym. Wynika to przede wszystkim

ze stosowania obnizonej stawki VAT na sprzedawane produkty.

25. Zapasy

30.06.2022 31.12.2021
Surowce i opakowania 15.104 10.539
Potprodukty 682 188
Produkcja w toku 1.530 515
Wyroby gotowe 1.008 1.270
Towary 599 284
RAZEM zapasy w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia 18.923 12.796
Odpis aktualizujacy (88) (481)
Warto$¢ netto zapaséw 18.835 12.315

Wszystkie materialy sa pelnowarto$ciowe i nie zblizajg si¢ terminy utraty ich przydatnosci do produkcji. Potprodukty oraz pro-

dukcja w toku nie zalegaja w Grupie powyzej 30 dni.

Struktura wiekowa surowcow i opakowan przedstawia si¢ na dzien 30.06.2021 roku nastepujgco:

Okres zalegania materialéow na magazynie 30.06.2022 31.12.2021

0-90 dni 8.975 3.814
91-180 dni 2.747 1.505
181-360 dni 1.407 2.960
Powyzej 360 dni 1.975 2.260
RAZEM 15.104 10.539
Odpis aktualizujacy (88) (88)
Warto$¢ surowcow i opakowan wykazana w aktywach 15.016 10.451

Grupa kapitatlowa utworzyta odpis aktualizujacy warto$¢ materiatow, ktore zostaly uszkodzone, sg nieprzydatne lub przetermi-
nowane. Warto$¢ takich zapasow na koniec 2021 roku i koniec marca 2022 roku wyniosta 88 tys. zt.
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A struktura zalegania wyroboéw gotowych byta nastepujaca:

Okres zalegania wyrobu gotowego na magazynie 30.06.2022 31.12.2021

0-90 dni 674 591
91-180 dni 14 286
181-360 dni 286 -
Powyzej 360 dni 34 393
RAZEM 1.008 1.270
Odpis aktualizujacy () (393)
Warto$¢ wyroboéw gotowych wykazana w aktywach 1.008 877

Na koniec 2021 w Spoélce wystepowaly zapasy wyrobow gotowych, ktore zostaly zwrdcone przez jednego z dostawcow w ra-
mach ugody podpisanej po reklamacji w 2015 roku w kwocie 393 tys. zt. Ze wzglgdu na utylizacje produktow w I potroczu
2022, odpis wykorzystano.

Zmiany stanu facznego odpisu aktualizujacego warto§é zapasoéw w Grupie Master Pharm przedstawiaty si¢ nastepujaco:

01.01-30.06.2022
481

01.01-31.12.2021
667

83

Na dzien 1 stycznia

Utworzenie odpisu na wyroby gotowe
Utworzenie odpisu na materialy
Rozwigzanie odpisu na materiaty
Rozwigzanie odpisu na wyroby gotowe
Wykorzystanie odpisu na wyrobtu gotowe
Odpis aktualizujacy na koniec okresu
W tym:

Odpisy aktualizujqce materialy

Odpisy aktualizujgce wyroby gotowe

(269)
481

(3935
88

88

88
393

26. Pozostale aktywa

30.06.2022 31.12.2021

Pozostate aktywa krotkoterminowe:
- rmk ubezpieczenia majatkowe i komunikacyjne
- rmk ubezpieczenie OC zarzadu

32
11
27
70

26

9
37
72

- rmk przedptacone koszty dotyczace okresu nastgpnego
Razem:

Pozostate aktywa dlugoterminowe obejmujg wartos¢ zaliczek na $rodki trwate uiszczonych w kwocie 171 tys. zt (na koniec 2021
roku 4 tys. zt)

27. Kapital podstawowy

Liczba akcji Akcje zwykle Razem
Stan na 31 grudnia 2021 r. 21.500.000 21.500.000 21.500.000
Stan na 30 czerwca 2022 r. 21.500.000 21.500.000 21.500.000

Na dzien 31.12.2021 roku sktad akcjonariatu byt nastepujacy:

Nazwa akcjonariusza Ilo$¢  posiadanych ~ Warto$¢ posiadanych ~ %posiadanego kapi-  %posiadanych
akeji akcji w PLN talu glosow na WZA

Max Welt Holdings LP 14 200 000 142 000,00 66,05% 71,76%
Aleksandra Nykiel-Nowak 3.154.166 31.541,66 14,67% 15,94%
Nationale-Nederlanden OFE 1466 561 14 665,61 6,82% 7,41%
Akcje wiasne Spotki 1.711.386 17.113,86 7,96% -
Pozostali 967.887 9.678,87 4,50% 4,89%
RAZEM 21500 000 215 000,00 100,00% 100%
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W trakcie I potrocza 2022 roku Spotka dominujaca przeprowadzita wykup akeji whasnych, a w dniach 4-7 lipca przymusowy
wykup akcji.
Na dzien 30 czerwca 2022 roku po sktad akcjonariatu przedstawiat si¢ nastepujaco:

Nazwa akcjonariusza Ilo§¢ posiadanych  Warto$¢ posiadanych ~ %posiadanego %posiadanego
akeji akcji w PLN kapitatu glosow na WZA

Max Welt Holdings LP 14 200 000 142 000,00 66,05% 78,59%
Aleksandra NYKIEL 3137500 31 375,00 14,59% 17,36%
Akcje whasne Spotki 3431 386 34 313,86 15,96% -
Rafat Biskup 328 500 3285,00 1,53% 1,82%
Pozostali 402.614 4.026,14 1,87% 2,23%
RAZEM 21 500 000 215 000,00 100% 100,00%

Na dzien 12 lipca 2022 roku po rozliczeniu przymusowego wykupu akeji ogloszonego w dniu 4 lipca 2022 roku (raport ESPI
30/2022) sktad akcjonariatu przedstawial si¢ nastgpujaco:

Nazwa akcjonariusza Ilo§¢ posiadanych  Wartos$¢ posiadanych ~ %posiadanego %posiadanego

akeji akcji w PLN kapitatu glosow na WZA
Max Welt Holdings LP 14 200 000 142 000,00 66,05% 80,38%
Aleksandra NYKIEL 3137500 31 375,00 14,59% 17,76%
Akcje wlasne Spotki 3834000 38 340,00 17,83% -
Rafat Biskup 328 500 3 285,00 1,53% 1,86%
RAZEM 21 500 000 215 000,00 100% 100,00%

Spotka dominujaca do dnia sporzadzenia niniejszego skroconego $rddrocznego sprawozdania finansowego nie otrzymata innych
informacji o zmianie w stanie posiadanych akcji przez akcjonariuszy wykazanych powyzej.

W zwiazku z przekazang informacja o przymusowym wykupie akcji Spotki dominujacej, Zarzad Gieldy Papierow Wartoscio-
wych w Warszawie S.A zawiesil obrot akcjami spotki, oznaczonymi kodem PLMSTPHO00016, od dnia 4 lipca 2022 r.

Grupa w prezentowanym okresie oraz do dnia sporzadzenia niniejszego skrdéconego srodrocznego skonsolidowanego sprawoz-
dania finansowego nie otrzymata innych informacji o zmianie w stanie posiadanych akcji przez akcjonariuszy wykazanych

powyzej.

28. Akcje wlasne

Uchwata nr 19/24/06/2020 z dnia 24.06.2020 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy upowaznito Zarzad Spotki dominujace;j
do nabycia nie wigcejniz 4.300.000 akcji Spotki dominujacej o tacznej warto§ci nominalnej nie wigkszej niz 43.000 ztotych w
okresie nie dluzym niz 4 lata od dnia powzigcia uchwaty. Nabycie akcji wlasnych moze nastapi¢ za cen¢ nie nizsza niz 2 zlote
za kacje 1 nie wyzsza niz 4,5 zI. Nabyte akcje wlasne moga zosta¢ umorzone lub przeznaczone na inne cele okreslone wedtug
uznania Zarzadu, w szczegdlnosci dalszg odsprzedaz lub zbycie w inny sposob.

Jednoczesénie raportem ESPI 15/2020 potwierdzono zawarcie w dniu 27.07.2020 roku porozumienia pomigdzy Spotka Master
Pharm, podmiotem dominujacym Max Welt Holdings LP (dalej Max Welt), Pawlem Klita oraz Rafatem Biskupem w sprawie
zasad dotyczacych nabywania akcji Spotki dominujacej i zgodnego glosowania na Walnych Zgromadzeniach Spétki dominujg-
cej. Strony porozumienia zobowigzaty si¢ wspolnego ogloszenia wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz wszystkich akcji
Spotki dominujacej innych niz posiadane przez Strony na dzien ogloszenia wezwania.

W przypadku nieosiagnigcia w ramach wezwania tacznie 90% ogodlnej liczby gloséw na WZA, Strony porozumienia uzgodnia
dalsze dzialania oraz rozwaza ogloszenie wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz wszystkich akcji Spotki dominujacej inne
niz w posiadaniu orzez Srony porozumienia.

W przypadku osiagnigcia w ramach wezwania tacznie co najmniej 90% ogolnej liczby gloséw na WZA oraz nie mniej niz 95%
ogoblnej liczby gloséw na WZA, Strony uzgodnig dalsze dziatania i rozwazg nabywanie akcji Spotki w ramach transakcji rynko-
wych, ogloszenie wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz akcji lub przeprowadzenie procedury wycofania akcji Spo6iki z obrotu
na rynku regulowanym zgodnie z art. 91 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (t.j. Dz. U. z 2019 roku poz. 623 z
pézn. Zm (dalej”Ustawa o Ofercie”)

W przypadku osiagnigcia w ramach Wezwania tacznie co najmniej 95% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki
dominujacej, Strony przeprowadza przymusowy wykup akcji Spotki dominujacej posiadanych przez pozostatych akcjonariuszy
zgodnie z art. 82 Ustawy o Ofercie. Po przeprowadzeniu przymusowego wykupu Strony przeprowadza procedur¢ wycofania
akcji Spotki dominujacej z obrotu na rynku regulowanym zgodnie z art. 91 Ustawy o Ofercie.
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W dniu 28.07.2020 roku Spotka dominujaca raportem biezacym ESPI 18/2020 ogtosita wezanie do zapisywania si¢ na sprzedaz
akcji Spotki Master Pharm. Podmiotami nabywajacym akcje Spotki dominujacej w ramach wezwania sa Spotka Master Pharm
oraz Max Welt w taki sposdb, ze:

- Master Pharm nabgdzie do 4.300.000 akcji,

- Max Welt nabedzie do 2.728.494 akcji

W przypadku, gdy liczba akeji objetych zapisami w odpowiedzi na wezwanie bedzie mniejsza lub rowna 209.000 akcji, wszystkie
akcje Spotki dominujacej objete zapiami obejmie Max Welt.

W przypadku, gdy liczba akcji objetych zapisami w odpowiedzi na wezwanie bedzie wigkza niz 209.000 akcji a mniejsza niz
4.509.000 akcji, Max Welt obejmie 209.000 akcji, a wszystkie akcje stanowiace nadwyzke ponad 209.000 akcji zostang nabyte
przez Spotke dominujaca Grupy.

W przypadki, gdy liczba akcji objetych tacznie zapisami w odpowiedzi na wezwanie bedzie wigksza niz 4.509.000 akcji, Spotka
dominujaca Grupy nabedzie 4.300.000 akcji, a wszystkie akcje stanowigce nadwyzszke ponad te ilo§¢ zostang nabyte przez Max
Welt.

Cena nabycia w Wezwaniu zostata ustalona na 4,20 zt za jedng akcje Spotki Master Pharm, co zostato przedstawione w stano-
wisku Zarzadu Master Pharm z dnia 13.08.2020 roku, opublikowanym raportem ESPI 19/2020.

W dniu 02.10.2020 roku raportem ESPI 25/2020 Spotka dominujaca Grupy poinformowata o nabyciu 419.800 akcji wiasnych w
ramach rozliczenia wezwania opisanego powyzej. Jednoczesnie raportem ESPI 24/2020 poinformowano o nabyciu przez Max
Welt 209.000 akcji Master Pharm w ramach rozliczenia wezwania. Po tej transakcji Max Welt przekroczyt 66% prog w ogdlnej
liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki dominujace;.

W dniu 13.08.2021 roku Spétka dominujgca raportem biezacym ESPI 14/2021 oglosita wezanie do zapisywania si¢ na sprzedaz
akceji Spotki Master Pharm.

W dniu 30.08.2021 roku Zarzad Spoétlki dominujacej poinformowalo w raporcie biezagcym ESPI 16/2021 o nabyciu 1.154.974
akcji w ramach skupu akcji wiasnych, po cenie 4,2 zt, co stanowi 5,37% akcji oraz 5,37% gltoséw na WZA. Po dokonaniu tych
transakcji taczna liczba posiadanych przez Spotke dominujacg akcji whasnych wynosi 1.574.744 akcje, co stanowi 7,32% kapitatu
zakladowego Master Pharm S.A.

W dniu 4.10.2021 roku Spétka dominujgca raportem biezacym ESPI 18/2021 oglosita kolejne wezanie do zapisywania si¢ na
sprzedaz akcji Spotki Master Pharm.

W dniu 18 pazdziernika 2021 roku Zarzad Spétki dominujacej poinformowatl w raporcie biezacym ESPI 20/2021 o rozliczeniu
transakcji nabycia 136.612 akcji whasnych przez Grup¢ po cenie 4,50 PLN za jedng akcjg, co stanowi okoto 0,64% wszystkich
akcji Master Pharm S.A., uprawniajacych do okoto 0,64% ogolnej liczby glosow przypadajacych na wszystkie akcje Spotki
dominujace;.

W dniu 2 marca 2022 roku Nadzwyczajne Walnego Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwate nr 3 w sprawie zmiany
Uchwaty nr 19/24/06 ZWZ w sprawie upowaznienia Zarzadu do skupu akcji wlasnych, wskazujac, iz nabywanie akcji moze
nastgpowac za ceng nie nizsza niz 2 ztote za jedng akcje i nie wyzsza niz 6,10 zt za jedng akcje.

W dniu 16.05.2022 roku Spoétka raportem biezacym ESPI 13/2022 oglosita kolejne wezwanie do zapisywania si¢ na sprzedaz
akcji Spotki Master Pharm.

W dniu 31 maja 2022 roku Zarzad Spétki poinformowat w raporcie biezagcym ESPI 17/2022 o rozliczeniu transakcji nabycia
1.720.000 akcji wtasnych przez Spotke po cenie 6,10 PLN za jedna akcje, co stanowi okoto 8,00% wszystkich akcji Master
Pharm S.A., uprawniajacych do okoto 8,69% ogolnej liczby gtoséw przypadajacych na wszystkie akcje Spotki.

W dniu 13 czerwca 2022 roku Spétka oraz Max Welt Holdings LP, Rafat Biskup, Pawet Klita i Aleksandra Nykiel-Nowak
zawarli aneks do porozumienia z dnia 27 lipca 2020 r. (,,Porozumienie” oraz ,,Aneks”), o zawarciu ktorego Spotka poinformo-
wata raportem biezacym nr 15/2020. Zgodnie z trescia Aneksu, do Porozumienia przystapita Pani Aleksandra Nykiel-Nowak
oraz wystapit z niego Pan Pawet Klita.

W dniu 4 lipca 2022 r. Spotka oglosita (Raport ESPI 30/2022) zamiar nabycia akcji Spotki w drodze przymusowego wykupu
(,,Zadanie Przymusowego Wykupu”).

Na date Zadania Przymusowego Wykupu, Spotka wraz z pozostatymi stronami Porozumienia posiadata tacznie 21.097.386 akgji
Spotki, co stanowi, po zaokragleniu, 98,13% ogolnej liczby akcji Spotki, uprawniajacych do wykonywania 21.097.386 gloséw
na walnym zgromadzeniu Spoiki, stanowigcych, po zaokragleniu, 98,13% ogodlnej liczby gtoséw w Spotce.

Zadajacy Sprzedazy zada od pozostalych akcjonariuszy (,,Akcjonariusze Mniejszosciowi”) sprzedazy wszystkich posiadanych
przez nich akcji Spotki w tacznej liczbie 402.614 akceji Spotki, ktore stanowia, po zaokragleniu, 1,87% ogolnej liczby akcji Spotki
i uprawniaja do wykonywania 402.614 glosow, stanowiacych, po zaokragleniu, 1,87% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgro-
madzeniu (,,Akcje”).

Przymusowy wykup Akcji rozpoczat sie w dniu 4 lipca 2022 roku. Dzien wykupu zostat ustalony na dzien 7 lipca 2022 roku.
Cena wykupu wynosita 6,10 PLN za jedna Akcj¢ (,,Cena Wykupu”).

W dniu 7 lipca 2022 roku nastapito rozliczenie przymusowego wykupu akcji (Report ESPI 31/2022) nalezacych do wszystkich
akcjonariuszy mniejszosciowych Spotki niebedacych strong Porozumienia, tj. 402.614 akcji Spotki, ktore stanowia, po zaokra-
gleniu, 1,87% ogodlnej liczby akcji Spotki.

Sktad akcjonariatu Spotki po przeprowadzeniu przymusowego wykupu zostal przedstawiony w nocie 24.
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29. Zyski zatrzymane

Stan na 1 stycznia 2021 r. 44.475
Zysk okresu 4.349
Stan na 31 grudnia 2021 r. 48.824
Zysk okresu 1.199
Stan na 30 czerwca 2022 r.. 50.023
W tym:

Kapitat zapasowy 17.189
Kapitat rezrwowy 26.378
Wynik niepodzielony 5.257
Wynik roku obrotowego 1.199

W dniu 28 czerwca 2021 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki dominujacej uchwata nr 12/28/06/2021 postanowito

przeznaczy¢ zysk netto w kwocie 1.339 tys. zt w catosci na kapitat zapasowy

Walne Zgromadzenie Wspo6lnikow Grokam GBL Sp. z 0.0. na podstawie o$wiadczenia nr 3 z dnia 29.06.2021 roku postanowito
wyptwei¢ z zysku za 2020 rok kwotg 1.400 tys. zt tytutem dywidendy, a pozostata cz¢§¢ w kwocie 59 tys. zt przeznaczy¢ na

kapitat zapasowy.

W dniu 29 czerwca 2022 roku Walne Zgromadzenie Spotki dominujacej uchwatg nr 12/29/06/2022 postanowito zysk netto Spotki

zarok 2021 w kwocie 172 tys. z przeznaczy¢ na kapital zapasowy.

Walne Zgromadzenie Wspo6lnikow Grokam GBL Sp. z 0.0. na podstawie o$wiadczenia nr 3 z dnia 20.07.2022 roku postanowito
wyplaci¢ z zysku za 2021 rok kwote 5.500 tys. zt tytutem dywidendy, a pozostala czg§¢ w kwocie 133 tys. zt przeznaczy¢ na

kapitat zapasowy.

30. Zobowiazania handlowe oraz pozostale zobowiazania

30.06.2022 31.12.2021
Zobowigzania handlowe wobec pozostatych podmiotow 11.918 6.393
Zobowiagzania wobec podmiotow powigzanych - -
Zobowiazania handlowe 11.918 6.393
Zobowigzania z tytutu ubezpieczen spotecznych 667 469
Zobowiazania z tytutu podatku od wynagrodzen 106 130
Zobowigzania z tyt. Vat naleznego (art.89a) - 44
Zobowiazania z tytutu PFRON 10 9
Zobowiazania z tytutu wynagrodzen 400 308
Zobowiazania wobec pracownikow z tyt. rozliczen zaliczek, ppk, kart 27 22
ptatniczych i potracen komorniczych
Zobowiazania pozostale 1.210 982
Zaliczki otrzymane na poczet dostaw 523 713
Rozliczenia miedzyokresowe przychodow, w tym: 615 -
- czes¢ diugoterminowa 564 -
- czes¢ krotkoterminowa 51 =
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31. Kredyvty, pozvczki i inne zadluzenie finansowe

30.06.2022 31.12.2021
Dlugoterminowe:
Kredyty bankowe (nota 31c) 9.618 -
Pozyczki — dotacje PFR (nota 31b) - 437
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego (nota 31a) 1.257 1.983
Krétkoterminowe:
Kredyty bankowe (nota 31c) 2.807 690
Pozyczki — dotacje PFR (nota 31b) 875 875
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego (nota 31a) 1.478 1.634
Razem kredyty, pozyczKi i inne zadluzenie finansowe 16.035 5.619

a) Zobowigzania z tytutu leasingu

Zobowigzania z tytulu leasingu sa efektywnie zabezpieczone, gdyz prawa do aktywow w leasingu wracaja do leasingodawcy
w przypadku naruszenia po stronie leasingobiorcy.

Zmiany warto$ci biezacej zobowiazan z tytutu leasingu przedstawiajg si¢ nastgpujaco:

01.01-30.06.2022  01.01-31.12.2021

Stana na 01.01. 3.617 5.057
Zwigkszenie z tytulu zawarcia nowych uméw leasingu - 298
Sptata rat leasingowych (882) (1.738)
Razem: 2.735 3.617

b) Zobowigzania z tytutu subwencji PFR

W dniu 8.05.2020 roku Spétka dominujaca uzyskata subwencj¢ w kwocie 3.500 tys. zt z Polskiego Funduszu Rozwoju w ramach
wsparcia przedsigbiorcow w czasie pandemii Covid-19. Spoétka dominujaca w dniu 10 czerwea 2021 roku uzyskala decyzje
0 umorzeniu potowy kwoty otrzymanej subwencji. Pozostala do splaty kwota 1.750 tys. zt przypada do splaty w 24 ratach
miesi¢cznych poczawszy od lipca 2021 roku do czerwca 2023 roku.

01.01.-31.03.2022 01.01-31.12.2021

Stana na 01.01. 1.312 3.500
Umorzenie subwencji - (1.750)
Sptata rat (437) (438)
Razem: 875 1.312

¢) Zobowigzania z tytutu kredytow

Spoétka dominujgca zawarta w dniu 26.11.2020 roku umowe nr 20/901/INW/06 z PEKAO SA na kredyt technologiczny w kwo-
cie 773 tys. zt. Kredyt ma zosta¢ przeznaczony na finansowanie inwestycji technologicznej polegajacej na finansowaniu i refi-
nansowaniu 45% naktadow netto zwazanych z realizacja projektu ,,wdrozenie technologii innowacyjnej weganskiej kapsutki
migkkiej”. Zabezpieczeniem kredytu jest weksel wiasny in blanco Spotki dominujacej, petnomocnictwo do dysponowania ra-
chunkami w banku, przeniesienie §rodkoéw pieni¢znych na wtasno$¢ banku w wysokosci 778 tys. zt. Warunkiem uruchomienia
pierwszej transzy kredytu bylo pokrycie udziatu wtasnego Spotki dominujacej w wysokosci min. 430 tys. zt oraz ustanowienie
zabezpieczen i przedtozenie umowy z BGK o dofinansowanie projektu.

Bank kredytuje 45% wartosci inwestycji. Platnosci nastapity w formie refinansowania tego co zostato uregulowane przez
Spoétke. Kredyt zostat uruchomiony w dniu 26 listopada 2021 roku w kwocie 690 tys. zt. Zabezpieczeniem kredytu ustanowiono
zastaw na zapasach w kwocie nie wyzszej niz. 3.830 tys. zt

W dniu 01.03.2022 roku kredyt technologiczny zostal sptacony w kwocie 519 tys. zt w drodze sfinansowania przez instytycje
finansujaca. Kwota ta zostala ujeta jako rozliczenia miedzyokresowe przychodow i jest rozliczana rownolegle do amortyzacji
srodkéw trwatych sfinansowanych w ramach projektu.

W dniu 11 maja 2022 roku instytucja finansujaca dokonata sptaty drugiej czgsci kredytu w wysokosci 137 tys. zt. Spotka domi-
nujaca splacita kwote 34 tys. zt.

W dniu 26 maja 2022 r. Spotka dominujaca jako kredytobiorca wraz ze spotka zalezng Spokki, tj. ,,Grokam GBL” sp. z o.0. jako
poreczycielem zawarta z Bank Polska Kasa Opieki S.A. umowg kredytow, na podstawie ktorej Spotce dominujacej zostaty udo-
stepnione nastepujace kredyty: kredyt terminowy w maksymalnej wysokosci 36.000.000,00 PLN z przeznaczeniem na sfinanso-
wanie nabycia akcji Spotki oraz kredyt w rachunku biezacym do 14.000.000,00 PLN z przeznaczeniem na finansowanie biezacej
dziatalnoéci Spotki dominujace;.

Oprocentowanie ww. kredytow jest zmienne, ustalone jako suma marzy oraz stawki WIBOR. Oprocentowanie sktada si¢ ze statej
marzy banku wynoszacej w odniesieniu do Kredytu Terminowego — 1,75 % w stosunku rocznym; a w odniesieniu do Kredytu w
Rachunku Biezagcym - 1,50 % w stosunku rocznym+ wskaznik WIBOR 1M.
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Sptata ww. kredytow ma nastapic¢: w przypadku kredytu w rachunku biezagcym w terminie 12 miesi¢cy od dnia zawarcia umowy
kredytow, a w przypadku kredytu terminowego splata bedzie nastgpowac w 60 rownych ratach kapitatowych od 01.01.2023 roku
do 31.12.2028 roku.

Umowa kredytu zostata zabezpieczona na przedsigbiorstwie Spolki dominujacej, porgczona i zabezpieczona na zbiorze rzeczy
i praw spoftki zaleznej ($rodki trwate) Grokam GBL Sp. z 0.0. potozonych w Mielcu przy ul. Przemystowej 10 oraz o$wiadcze-
niem o poddaniu si¢ egzekucji Spoiki i spotki zaleznej do tacznej kwoty 75.000 tys. zt.

Na dzien 30.06.2022 roku Spotka dominujaca wykorzystata 10.492 tys. zt kredytu terminowego na zakup akcji whasnych.

Na dzien niniejszego sprawozdania saldo wykorzystanego kredytu wynosi 27 000 000 zt.

Spoétka zalezna Grokam GBL Sp. z 0.0. zawarta w dniu 8 kwietnia 2022 roku umowe¢ kredytu w rachunku biezacym z PEKAO
SA do kwoty 2 miln z} na okres 12 miesiecy. Zabezpieczeniem kredytu jest weksel wiasny in blanko oraz poreczenie BGK
w ramach portfelowej linii gwarancyjnej de minimis (kwota gwarancji 1,6 min zt).

Zmiana stanu wszystkich kredytow przedstawia si¢ nastepujaco:

01.01.-31.03.2022 01.01-31.12.2021

Stana na 01.01. 690 -
Zwigkszenie z tytutu otrzymania 12.425 690
Umorzenie zobowigzania w ramach projektu (656) -
Splata kredytu (34) -
Razem: 12.425 690
W tym:

Czesé dlugoterminowa 9.618 -
Czes¢ krotkoterminowa 2.807 690

32. Zobowiazania z tytulu §wiadczen pracowniczych

01.01-30.06.2022 01.01-31.12.2021

Stan na 1 stycznia 570 533
Zwigkszenie -

—  Utworzenie rezerw w cigzar kosztow operacyj- - 47

nych

—  Dyskonto rezerw w ci¢zar kosztow finansowych - 2
Zmniejszenie -

—  Wykorzystanie rezerw - 7

—  Rozwigzanie rezerw — zmiana wyceny - 5
Stan na koniec okresu 570 570
Z tego dlugoterminowe: 187 187
-Rezerwy emerytalne 137 137
-Rezerwy rentowe 11 11
-Rezerwy po$miertne 39 39
Z tego krotkoterminowe: 383 383
-Rezerwy emerytalne 18 18
-Rezerwy rentowe - -
-Rezerwy na niewykorzystane urlopy 365 365

33. Rezerwy na pozostale zobowiazania i obciazenia

a) Rezerwa na naprawy gwarancyjne:

01.01-30.06.2022 01.01-31.12.2021
Na dzien 1 stycznia 327 274
Utworzenie rezerwy na naprawy gwarancyjne 53
Wykorzystanie rezerwy (zgloszona reklamacja) - -
Odwrocenie kwot niewykorzystanych - -
Na koniec roku obrotowego 327

Grupa udziela dwuletniej gwarancji na wyroby gotowe wyprodukowane w Grupie kapitatlowej. Rezerwa na naprawy gwaran-
cyjne zostala ustalona w oparciu o dane z trzech ostatnich lat obrotowych. Z do$wiadczenia historycznego Grupy wynika, iz
reklamacje zglaszane sg przez klientow w ciagu najblizszych miesi¢cy po dokonaniu sprzedazy. Z tego powodu cala ustalona
rezerwa jest ujeta jako zobowigzania krotkoterminowe. .
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b)  Struktura facznej kwoty pozostatych rezerw krétkoterminowych:

01.01-30.06.2022 01.01-31.12.2021

Na dzien 1 stycznia 57 58
Utworzenie rezerwy - 57
Wykorzystanie rezerwy (57) (58)
Na koniec roku obrotowego - 57
w tym:

Rezerwa na koszty aktuariusza - -
Rezerwa na koszty badania sprawozdan finansowych - 57

Rezerwy z tytutu kosztéw badania sprawozdania finanowego jednostkowego i skonsolidowanego, wynikaja z umowy zawartej
z audytorem

34. Zysk na jedna akcje

a) Podstawowy
Podstawowy zysk na jedna akcje wylicza si¢ jako iloraz zysku przypadajacego na akcjonariuszy Spoiki oraz $redniej wazonej
liczby akcji zwyktych w ciagu roku, z wylaczeniem akcji zwyktych nabytych przez Spotke i wykazywanych jako ,,akcje wlasne”.

01.01.-30.06.2022 01.01.-30.06.2021
Zysk z dziatalnosci kontynuowanej przypadajacy na akcjo- 1.199 3.866
nariuszy jednostki dominujacej
Razem 1.199 3.866
Liczba akcji/udziatow zwyktych (w tys.) 21.500 21.500.
Zysk na akcje (w zh) 0,06 0,18

b) Rozwodniony

Rozwodniony zysk na akcje wylicza si¢, korygujac $rednig wazong liczbe akcji zwyklych w taki sposob, jak gdyby nastgpita
zamiana na potencjalne akcje zwykte powodujace rozwodnienie. Spotka nie dokonywata transakcji instrumentami rozwadniaja-
cymi w prezentowanych okresach sprawozdawczych innymi niz zakup akcji whasnych.

01.01.-30.06.2022 01.01.-30.06.2021

Zysk z dziatalnosci kontynuowanej przypadajacy na akcjo-

. . . AT 1.199 3.866
nariuszy jednostki dominujgce;j
Zysk z dziatalno$ci zaniechanej przypadajacy na akcjonariu- - --
szy jednostki dominujacej
Razem 1.199 3.866
Liczba akcji/udziatéw zwyktych (w tys.) 21.500 21.500
Rozwodniona $redniowazona ilo$¢ akcji 19.503 21.080
Zysk na akcj¢ (w zh) 0,06 0,18

35. Pozycje warunkowe

Dnia 28 pazdziernika 2016 r. zostal wniesiony i optacony przez Master Pharm pozew przeciwko podwykonawcy, zwigzany
z reklamacja jednego z odbiorcow, opisang w prospekcie emisyjnym. Pozew opiewa na kwote 1 775 tys. zt tytutem naprawienia
poniesionej szkody. Pozwany odrzucit mozliwo$¢ zawarcia ugody przedsadowej. Pierwsza rozprawa odbyta si¢ 17 maja 2017 r.
Sad wyznaczyt kolejne rozprawy w sprawie, ktore odbyty si¢ 11 wrzesnia 2017 r. , 13 wrzesnia 2017 r. , 20 listopada 2017 .,
26 lutego 2018 r. , 2 stycznia 2019 roku, 07 sierpnia 2019 roku. Ostatnia rozprawa odbyta si¢ 1 czerwca 2020 roku z udziatem
bieglego. Sad postanowit zamkna¢ rozprawe i wyda¢ wyrok w dniu 25.03.2022. Postgpowanie zakonczyto si¢ oddaleniem pozwu
Spotki w dniu 25.03.2022 roku. Spotka wniosta apelacj¢ od postanowienia.
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36. Transakcje z podmiotami powiazanymi

Podmiotem dominujagcym wobec Spétki jest Max Welt Holdings LP (z siedziba na Cyprze), ktory do dnia 25 marca 2015 roku
posiadat 100% udziatéw spotki, a po tej dacie posiada pakiet kontrolny. Poza wyptata wypracowanej dywidendy Grupa nie
zawierala transakcji z podmiotem dominujacym.

Ponizej przedstawiono transakcje z tym podmiotem oraz kluczowym personelem Spotki i podmiotami z nimi powiazanymi:

a) Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug

01.01.-30.06.2022

01.01.-30.06.2021

Przychody ze sprzedazy produktow
Przychody ze sprzedazy ustug

Razem

b) Przychody ze sprzedazy towardw i materialow

01.01.-30.06.2022

01.01.-30.06.2021

Przychody ze sprzedazy towarow
Przychody ze sprzedazy materiatow

Razem

¢) Zakupy towardéw i ushug

01.01.-30.06.2022

01.01.-30.06.2021

Zakupy towarow - -
Zakupy materiatow - -
Zakupy ushug: 252 120
—  Budowlani Rugby SA (reklamowe) 177 120
—  Jednostki kontrolowane przez kluczowych cztonkow ka- 75 -
dry kierowniczej lub ich rodzine
—  Bezposrednia jednostka dominujgca - -
Razem 252 120

Towary i ustugi kupowane sg od jednostek powigzanych oraz jednostki kontrolowanej przez kluczowych cztonkéw kadry kie-

rowniczej na normalnych warunkach handlowych.

d) Wynagrodzenie kluczowych cztonkéw kadry kierowniczej

Do grona kluczowych cztonkow kadry kierowniczej Grupa kapitalowa zalicza zarzad oraz dyrektorow (z uprawnieniami wyko-
nawczymi i bez takich uprawnien). Wynagrodzenie wyptacone lub ptatne na rzecz kluczowych cztonkow kadry kierowniczej za

$wiadczenie pracy wyszczegbdlniono ponizej:

01.01.-30.06.2022

01.01.-30.06.2021

Place i inne krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze 1.158 1.010
- Ujete w pozycji wynagrodzen — Zarzgd 460 460
- Ujete w pozycji wynagrodzen — Rada Nadzorcza 35 35
- Ujete w ustugach obcych — Dyrektorzy 663 515
- Ujete w ustugach obcych - Rada Nadzorcza - -
Swiadczenia pracownicze - -
Razem 1.158 1.010

Grupa wykazuje na koniec marca 2022 roku niewyptacone wynagrodzenie (w formie faktury) wobec Pana Pawta Klity na warto$¢
49 tys. zt (na koniec 2021 roku kwota wynosita 59 tys. zt) — warto$¢ brutto z VAT
Zgodnie z uchwata nr 20 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Master Pharm SA z dn. 23.06.2016 cztonkom rady nadzorczej
zostato okreslone wynagrodzenie. W okresie sprawozdawczym naliczone wynagrodzenie wynosito tacznie 35 tys. zt (w | potro-

czu 2021 roku 35 tys. zt)

Strona 32 z 33



Grupa Kapitalowa Master Pharm S.A.
Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg MSSF
za okres od 01.01.2022 do 30.06.2022 roku (w tysigcach ztotych)

¢) Salda rozrachunkéw na dzien bilansowy bedacych wynikiem sprzedazy/zakupu towaréw/ustug

30.06.2022 31.12.2021
Nalezno$ci od podmiotéw powigzanych: - -
- Jednostka dominujaca - -

Zobowiazania wobec podmiotéw powigzanych: - -

f) Pozyczki udzielone podmiotom powigzanym

Spoétka zalezna Grokam udzielita w grudniu 2021 roku Pani Aleksandzre Nykiel-Nowak pozyczki w wysokosci 5.000 tys. ztotych
na okres do dnia 31.12.2022 roku z oprocentowaniem 2%. Saldo pozyczki na dziefi 30.06.2022 roku wynosi 5.053 tys. zt

37. Zdarzenia, ktore nastapily po dniu, na ktory sporzadzono Srodroczne skrocone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe, nieujete w tym sprawozdaniu, a mogace w znaczacy sposob wplynac
na przyszle wyniki Grupy kapitalowej

Po dniu bilansowym nastapity kolejne spadku notowan akcji, bedacych w porfelu Grupy. W nocie 16 do niniejszego sprawoz-
dania finansowego zostata przedstawiona warto$¢ posiadanych aktywoéw finansowych wedtug wyceny z dnia 20.09.2022 roku.

Po dniu bilansowym Grup dokonata kolejnego wykupu akeji wiasnych. W nocie 28 przedstawiono informacj¢ o transakcji wy-
kupu oraz iloéci posiadanych aktualnie akcji wlasnych.

W dniu 5 wrze$nia 2022 roku Spotka dominujaca ztozyta wniosek o wykorzystanie kolejnej transzy kredytu terminowego. Kwota
16.508 tys. zt zostala uruchomiona w dniu 7.09.2022 roku. Aktualne zadluizenie z tytulu kredytu terminowego wynosi
27.000 tys. zt

Spotka dominujgca w dniu 12 lipca 2022 roku ztozyta do Komisji Nadzoru Finansowego wniosek o udzielenie zezwolenia na
wycofanie akcji Spotki z obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papierow Warto$ciowych w Warszawie
w trybie art. 91 Ustawy o Ofercie Publicznej (ESPI 37/2022).

Spotka dominujaca w dniu 9 wrzesnia 2022 roku powzigta informacj¢ o wyrazeniu przez KNF w dniu 9 wrzesnia 2022 r. zgody
na wycofanie akcji Spotki z obrotu na rynku regulowanym. Jako termin, po uplywie ktérego nastapi wycofanie akcji Spotki
Z obrotu na rynku regulowanym, prowadzonym przez Gietd¢ Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (,,GPW”)zostal wska-
zany dzien 23 wrze$nia 2022 r (ESPI 39/2022).

Spotka dominujgca w dniu 14 wrze$nia 2022 roku ztozyta do GPW wniosek 0 wycofanie akcji Spotki z obrotu na rynku regulo-
wanym prowadzonego przez GPW z dniem 23 wrzesénia 2022 r.

W dniu 14 wrzesénia 2022 roku Zarzad Spétki dominujacej podjat uchwate w sprawie przeprowadzenia skupu akcji wtasnych
Spotki i oglasit zaproszenie do sktadania ofert sprzedazy akcji Spotki.

Przedmiotem skupu jest nie wiecej niz 2.623.000 akcji zwyktych na okaziciela Spotki Master Pharm SA o wartosci nominalnej
0,01 zt kazda, wyemitowanych przez Spotke, zdematerializowanych i zarejestrowanych przez KDPW pod kodem ISIN PLM-
STPHO00016, stanowigcych lacznie nie wigcej niz 12,20% kapitatu zaktadowego Spotki i uprawniajacych do nie wigcej niz
14,85% gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki. Cena Zakupu zostala ustalona przez Zarzad Spotki na 6,10 zt za jedng akcje.

W okresie po dniu bilansowym do dnia sporzadzenia $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
nie zaistnialy inne istotne zdarzenia poza zwykla dziatalnoscia Spotki, ktére wymagatyby ujawnienia.

Osoba odpowiedzialna za sporzadzenie sprawozdania:

Elektronicznie

EWa podpisany przez

Ewa Szklanny

SZkI AN bata:2022.0021

...................... 09:53:59-+0200 s+ +asaansrannann
Podpisy Zarzadu:
Elektronicznie

Jacek podpisany przez

Jacek Franasik

Franasik pata: 2022.09.21

......................... {09:55:09 402’00 * s rrrrrrrranas

Jacek Franasik
Prezes Zarzadu

1.6dzZ, dnia 21 wrze$nia 2022 roku
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