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Bank Millennium S.A.

Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.

I. Ogodlna charakterystyka Banku

a.

pwe

Siedzibg Banku Millennium Spotka Akcyjna (,Bank”) jest Warszawa, ul. Stanistawa

Zaryna 2a.

Akt zalozy cielski Banku sporzadzono w formie aktu notarialnego w Panstwowym Biurze
Notarialnym wWarszawie w dniu 7 czerwca 1989 r. i zarejestrowanow Rep.
A-V-9539/89. W dniu 7maja2001 r. Sad Rejonowy w Warszawie XIX Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego dokonal wpisu Banku pod nazwa BIG Bank
Gdanski Spotka Akcyjnaw Warszawie do Rejestru Przedsiebiorcow pod numerem

KRS 0000010186.

Dla celow rozliczen z ty tutu podatkow Bankowi nadano numer NIP 526-02-12-931,
a dla celow statystycznych Bank otrzymal numer REGON 001379728.

Kapital zakladowy Banku nadzien 31 grudnia2016r. wynosil1.213.116.777zt i skladat
sie z1.213.116.777akcjio warto$cinominalnej 1 zt kazda. Kapitalwlasny na ten dzien
wyniést 6.741.504 tys. zh

Na 31 grudnia 2016 r. akcjonariuszami Banku by li:

Nazwa
akcjonariusza

Banco Comercial
Portugues SA.

N ationale-
Nederlanden

Otwarty Fundusz
Emerytalny

AVIVA Otwarty
Fundusz Emerytalny

Pozostali
akcjonariusze

Pozostali
akcjonariusze

Liczba
posiadanych
akgji

607.771.505

120.634.080

66.136.567

418.512.825

61.800

Wartosé
nominalna

posiadanych
akgi (zD)

607.771.505

120.634.080

66.136.567
418.512.825

61.800

1.213.116.777

1.213.116.777

Typ
posiadanych
akgi

zwykle

zwykle

zwykle

zwykle

uprzywilejowane

%
posiadanych
glosow

50,1

9,9

555

34,5

100,0
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Ogolna charakterystyka Banku (cd.)

Na 31grudnia 2015 r. akcjonariuszami Banku byli:

pwc

Nazwa Liczba Wartosé Typ %
akcjonariusza posiadanych nominalna posiadanych posiadanych
akgji posiadanych akgji gloséw
akgji (z1)

Banco Comercial 6 L 6 L Kl L

Portugues SA. 07.771.505 07.771.505 zwykle 50,

N ationale-

Nederlanden

Otwarty Fundusz 115.615.810 115.615.810 zwykle 9,5

Emerytalny

AVIVA Otwarty

Fundusz Emerytalny 78.310.605 78.310.605 zwykle 6,5

AVIVABZWBK

Pozostali

akcjonariusze 411.356.657 411.356.657 zwykle 33,9

Pozostali oo

akcjon ariusze 62.200 62.200 uprzywilejowane -
1.213.116.777 1.213.116.777 100,0

W badanym okresie przedmiotem dzialalnosci Banku byla:

. dzialalno$é bankowa,
. dzialalno$¢ faktoringowa,
. dzialalno$¢ kapitatowa.

W roku obrotowym czlonkami Zarzadu Banku byli:

o JoaoNuno Lima BrasJorge

. Fernando Maria Cardoso Rodrigues Bicho

o Wojciech Haase

. Andrzej Glinski

o Maria Jose Henriques Barreto De Matos De Campos

o Wojciech Rybak

. Michal Gajewski

Jednostkami powigzanymi z Bankiem s3a:

Prezes Zarzadu
Wiceprezes Zarzadu
Czlonek Zarzadu
Czlonek Zarzadu
Czlonek Zarzadu
Czlonek Zarzadu

od dnia 06.06.2016 r.
Czlonek Zarzadu
dodnia13.05.2016 r.

Banco Comercial Portugues S.A.

Millennium Leasing Sp. z o.o0.
Millennium Dom Maklerski S.A.

Millennium TFIS.A. -

jednostkadominujacanajwyzszego szczebla

jednostka zalezna
jednostka zalezna
jednostka zalezna
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MB Finance AB - jednostka zalezna
Millennium Service Sp. zo.o. - jednostka zalezna
Millennium Telecommunication

Services Sp. z o.o. - jednostka zalezna

jednostka zalezna
jednostka zalezna

Millennium Goodie Sp. z o.o0.
Lubuskie Fabryki Mebli S.A. w
likwidacji

BG Leasing S.A. w upadlosci

jednostka zalezna

orazspodtkinalezace do Grupy Kapitalowej jednostki dominujacej najwyzszego szczebla
w stosunku do Banku.

Bankjestjednostka dominujaca Grupy Kapitalowej Banku Millennium S.A.

Bankjest emitentem papieréow wartoéciowych dopuszczonych do obrotu na Gieldzie
Papieréw Warto$ciowych wWarszawie. Korzy stajac z m ozliwo$ci wy boru zasad
rachunkowoS$ci przewidzianej przepisami Ustawy o rachunkowo$ci, poczawszy od roku
2006, Bank sporzadza sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzy narodowy mi
Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej (MSSF) zatwierdzony mi przez Unie
Europejska.

Decyzja wsprawie sporzadzania sprawozdania finansowego Banku zgodnie ztymi
standardami zostala podjeta przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Uchwala nr 7
zdnia 6 kwietnia 2006 r.

Bank, jako jednostkadominujacaw Grupie Kapitalowej, sporzadzil réwniez, pod data
31grudnia 2016 r. skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z MSSF
zatwierdzonymiprzez Unie Europejska. W celu zrozumienia sy tuacji finansowej
i wynikéw dziatalno$ci Banku jako jednostki dominujacejjednostkowe sprawozdanie
finansowenalezy czyta¢ w powiazaniu ze sprawozdaniem skonsolidowanym.
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Informacje dotyczace przeprowadzonegobadania

a.
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Badanie sprawozdania finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do31 grudnia 2016r.
zostalo przeprowadzone przez PricewaterhouseCoopers Sp. z o0.0. z siedziba
w Warszawie, Al. Armii Ludowej 14, wpisang na liste podmiotéw uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych pod numerem 144. W imieniu podmiotu
uprawnionego badanie przeprowadzone zostalo pod nadzorem kluczowego bieglego
rewidenta Agnieszki Accordi-Krawiec (numer w rejestrze 11665).

PricewaterhouseCoopers Sp.zo.0. zostala wybrana na bieglego rewidenta Banku
uchwalg nr 29/2015Rady Nadzorczej zdnia22 pazdziernika 2015 r. na podstawie
paragrafu 17 ust. 2 pkt. 4 Statutu Banku.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0. 0. oraz kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy
badanie sa niezalezni od badanejjednostki w rozumieniu art. 56 ust.2-4 ustawy z dnia
7 maja 2009 r. o bieglych rewidentachiich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz.U. z2016 r., poz.
1000, Zpozn. zm.).

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartej wdniu 8 kwietnia 2016 r.
w okresie:

. badanie wstepne od 2 listopada 2016 r. do23 grudnia 2016 r.;
o badanie konncowe od 2 stycznia 2017 r. do3 marca 2017 r.

Badanie przeprowadzono zgodnie z Miedzy narodowy mi Standardami Badania
przyjetymijako Krajowe Standardy Rewizji Finansowej uchwala Krajowej Rady
Bieglych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r. Na zakresbadania mial wplyw przy jety
poziom istotnoéci. Zgodnie z powyzszymi standardami badania koncepcja istotnosci
stosowana jest przez bieglego rewidenta zaréwno przy planowaniu i przeprowadzaniu
badania, jaki przy ocenie wplywu rozpoznanych podczasbadania znieksztalcen oraz
skorygowanych znieksztalcen, jesli wystepuja, na sprawozdanie finansowe, a takze przy
formulowaniu opinii w sprawozdaniu bieglegorewidenta.

Badanie zaprojektowane zostalow celu uzy skania wystarczajgcej pewnoSci czy
sprawozdanie finansowe jako calo$¢ nie zawiera istotnego znieksztalcenia.
Znieksztalcenia moga powstaé naskutek bledu lub oszustwa. Znieksztalcenia sa
uwazaneza istotne, jezelimoznaracjonalnie oczekiwac¢, ze pojedynczo lub lacznie
m oglyby wplyna¢ na decy zje gospodarcze uzy tkownikow podjete na podstawie
sprawozdania finansowego.

Na podstawie zawodow ego osadu ustalonoi udokumentowano progi iloSciowe
istotnos$ci, w tym ogdlngistotno$¢ w odniesieniu do sprawozdania finansowego jako
catoéci. Progite, wraz z czynnikami jakoSciowymi wply nely na okreslenie zakresu
badania oraz na rodzaj, czas i zasieg procedur badania, a takze na ocene wplywu
znieksztalcen, zarowno indywidualnie, jak i }acznie na sprawozdanie finansowe jako
catoét. W zwigzku z powyzszym wszy stkie stwierdzenia zawarte w sprawozdaniu
bieglego rewidenta, wtym na tematinnych wymogoéw prawai regulacji, wyrazane sa
z uwzglednieniem poziomuistotnosci ustalonego zgodnie ze standardami badania
i osagdem bieglegorewidenta.
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Charakterystyka wynikoéw, sytuacji finansowej jednostkioraz istotnych pozycji sprawozdania finansowego

BILANSna 31 grudnia2016r.

AKTYWA
Kasa, érodki w Banku Centralnym

Lokaty oraz kredyty i pozyczki udzielone bankom i innym instytucjom
monetarnym

Aktywa finansowe wyceniane do wartosci godziwej przez rachunek zyskow
istrat (przeznaczone do obrotu) oraz korekta z tytulu rachunkowosci
zabezpieczen wartosci godziwej

Instrumenty pochodne zabezpieczajace
Kredyty i pozyczki udzielone klientom
Inwestycyjne aktywa finansowe
Inwestycje w jednostki podporzadkowane

Naleznoéci z tytutu zakupionych papieréw wartosciowych
z przyrzeczeniem odkupu

Rzeczowe aktywa trwale

Wartoéci niematerialne

Naleznosé z tytulu podatku dochodowego

Aktywa z tytuhi odroczonego podatku dochodowego
Pozostale aktywa

AKTYWA RAZEM

pwc

31.12.2016 . 31.12.2015 . Zmiana
tys. zl tys. zl tys. zl
1.778.768 1.946.384 (167.616)
1.267.805 2.348.735 (1.080.930)
564.585 767.062 (202.477)
17.934 70.833 (52.899)
46.593.429 46.070.719 522.710
17.118.811 13.862.060 3.256.751
212.368 226.373 (14.005)
90.520 - 90.520
159.742 152.207 7-535
53.195 51.987 1.208
5.370 32.562 (27.192)
190.641 163.249 27.392
341433 373.079 (31.646)
68.394.601 66.065.250 2.329.351

Zmiana
(%)

(8,6

(46,0)

(26,4)

(74,7)
1,1
23,5
(6,2)

5,0
23
(83,5)
16,8
(8,5)
3,5

Struktura (%)
31.12.2016 1.

Struktura (%)
31.12.2015 .

2,6 2,9
19 3,6
0,8 1,2
0,1 0,1
68,1 69,7
25,0 21,0
0,3 0,3
0,1 -
0,2 0,2
0,1 0,1
0,3 0,3
0,5 0,6
100,0 100,0
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ITI. Charakterystyka wynikoéw, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

BILANSna 31 grudnia 2016 r. (cd.)

31.12.2016 . 31.12.2015 I. Zmiana Zmiana Struktura (%)  Struktura (%)
tys. zi tys. z1 tys. z1 (%) 31.12.2016 . 31.12.2015 .
ZOBOWIAZANIA
Zobowigzania wobec bankéw iinnych instytucji monetarnych 1.270.745 1.443.921 (173.176) (12,0) 1,8 2,2
Zobowigzania finansowe wyceniane do wartosci godziwej przez rachunek
zyskow i strat oraz korekta z tytulu rachunkowosci zabezpieczen wartosci 339.018 344.792 (5.774) (1,7) 0,5 0,5
godziwej
Instrumenty pochodne zabezpieczajace 1.149.654 2.132.053 (982.399) (46,1) 1,7 3,2
Zobowigzania wobec klientow 55.988.198 52.920.583 3.067.615 5,8 81,8 80,1
Zobowigzania z tytulu sprzedanych papieréw wartosciowych z udzielonym
przyrzeczeniem odkupu ) B B B B B
Zobowigzania z tytulu emisji dluznych papieréw wartosciowych 1.113.223 1.135.501 (22.278) (2,0) 1,6 1,7
Rezerwy 48.621 30.267 18.354 60,6 0,1 0,1
Biezace zobowigzanie z tytuln podatku dochodowego - - - - - -
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 9.964 - 9.964 - -
Pozostale zobowiazania 1.069.670 1.126.421 (56.751) (5,0) 1,6 1,7
Zobowigzania podporzadkowane 664.004 639.631 24.373 3,8 1,0 1,0
SUMA ZOBOWIAZAN 61.653.097 59.773.169 1.879.928 3,1 90,1 90,5
KAPITAL WEASNY 6.741.504 6.292.081 449.423 7,1 9,9 9,5
ZOBOWIAZANITA I KAPITAL. WEASNY RAZEM 68.394.601 66.065.250 2.329.351 3,5 100,0 100,0
- 7

pwc
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ITI. Charakterystyka wynikoéw, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

RACHUNEK ZYSKOWISTRAT
za rok obrotowy od 1 styczniado 31 grudnia2016r.

2016 . 2015 . Zmiana Zmiana  Struktura (%) Struktura (%)
tys. zi tys. z1 tys. z1 (%) 2016 . 2015T.
Przychody z tytuli odsetek 2.177.315 2.220.978 (43.663) (2,0) 65,6 64,6
Koszty z tytulu odsetek (773-453) (950.570) 177.117 (18,6) 34,1 38,1
Wynik z tytulu odsetek 1.403.862 1.270.408 133.454 10,5
Przychody z tytulu oplat i prowizji 580.226 622.325 (42.099) (6,8) 17,5 18,1
Koszty z tytulu oplat i prowizji (89.963) (74.682) (15.281) 20,5 4,0 3,0
Wynik z tytulu oplat i prowizji 490.263 547.643 (57.380) (10,5)
Przychody z tytulu dywidend 46.072 334.049 (287.977) (86,2) 1,4 9,7
Wiynik z inwestycyjnych aktywéw finansowych 314.689 41.852 272.837 6519 9,5 1,2
Wynik z instrume.ntéw finansow;Tch wycen.i.anych. do wartosci godziwej przez 175748 174.863 885 05 53 51
rachunek zyskow i strat oraz wynik z pozycji wymiany
Pozostale przychody operacyjne 25.738 43.008 (17.270) (40,2) 0,8 1,3
Przychody operacyjne 2.456.372 2.411.823 44.549 1,8
Koszty dzialania (999.598) (982.111) (17.487) 18 44,1 39,3
Koszty z tytulu utraty wartoéci aktywoéw finansowych (206.093) (228.479) 22.386 (9,8) 9,1 9,1
Koszty z tytulu utraty wartoéci aktywoéw niefinansowych (3-390) (1406) (1984) 1411 0,1 0,1
Amortyzacja (52.204) (47.432) (4.772) 10,1 2,3 19
Pozostale koszty operacyjne (142.902) (213.251) 70.349 (33,0) 6.3 8,5
Koszty operacyjne (1.404.187) (1.472.679) 68.492 4,7)
Wynik na dzialalno$ci operacyjnej 1.052.185 939-144 113.041 12,0
Podatek bankowy (174.069) - (174.069) -
Wynik finansowy przed opodatkowaniem 878.116 939.144 (61.028) (6,5)
Podatek dochodowy (225.465) (124.987) (100.478) 80,4
Wynik finansowy po opodatkowaniu 652.651 814.157 (161.506) (19,8)
Przychody ogdlem 3.319.788 3.437.075 (117.287) (34) 100,0 100,0
Koszty ogolem (2.267.603) (2.497.931) 230.328 (9,2) 100,0 100,0
Wynik finansowy przed opodatkowaniem 878.116 939.144 113.041 12,0
B 8

pwc
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Charakterystyka wynikow, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych
pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia2016r.

Wynik finansowy po opodatkowaniu
Inne skladniki calkowitych dochodow, ktore zostang
(zostaly) przeklasyfikowane na zyski lub straty
Efekt wyceny papieréw dtuznych z portfela "dostepne do
sprzedazy"
Efekt wyceny papieréw kapitalowych z portfela "dostepne do
sprzedazy"
Rachunkowo$¢ zabezpieczen
Inne skladniki calkowitych dochodéw, ktore nie beda
przeklasyfikowane na zyski lub straty
Zyski (straty) aktuarialne
Inne skladniki calkowitych dochodéw przed
opodatkowaniem, razem
Podatek dochodowy dotyczacy skladnikéw catkowitych dochodow,
ktore zostana (zostaly) przeklasyfikowane na zyski lub straty
Podatek dochodowy dotyczacy skladnikéw caltkowitych dochodéw,
ktore nie beda przeklasyfikowane na zyski lub straty

Inne skladniki calkowitych dochodéw po opodatkowaniu
Calkowite dochody za okres sprawozdawczy

pwc

2016r. 2015 T. Zmiana
tys. zt tys. zt tys. zt
652.651 814.157 (161.506)
(252.355) 161.225 (413.580)
(85.162) (31.637) (53.525)
(211.472) 213.075 (424.547)
44.279 (20.213) 64.492
1.456 769 687
1.456 769 687
(250.899) 161.994  (412.893)
47.947 (30.633) 78.580
(277) (146) (131)
(203.228) 131.215  (334-443)
(495.949)

449.423

945.372

Zmiana
(%)
(19,8)
(256,5)
169,2
(199,2)
(319,1)

89,3
89,3

(254,9)
(256,5)

89,7
(254,9)

(52,5)
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za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.

Charakterystyka wynikow, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych
pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

Wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje majatkowa i finansowa oraz
wyniki finansowe Banku

Dzialalno$¢ gospodarcza Banku, jego wynik finansowy za rok obrotowy orazsytuacje
m ajatkowai finansowana dzien bilansowy w porbwnaniu do okreséow poprzedzajacy ch

charakteryzujg nastepujace wskazniki:

2016T. 2015T. 2014r.
‘Wskazniki rentownosci
Wskaznik zwrotu z kapitalu (wynik finansowy po 10,0% 14,0% 12,0%
opodatkowaniu / Srednie aktywa netto) (1)
Wskaznik zwrotu z aktywow ( wynik finansowy po 1,0% 1,3% 1,1%
opodatkowaniu / $redni stan aktywow) (1)
Marza odsetkowa (przychody z tytulu 2,0% 1,9% 2,2%
odsetek/sredni stan aktywoéw pracujacych) —
(koszty z tytutlu odsetek/sredni stan zobowiazah
odsetkowych) (1) (2)(3)
Koszt ryzyka (4) 0,4% 0,5% 0,6%
Wskaznik kosztow do przychodéw (suma kosztow 45,5% 46,8% 50,4%
dzialania i amortyzacji / przychody operacyjne
netto) (5)
Zysk na jedna akcje (w zb) 0,54 0,67 0,51

Wskazniki jakosci aktywow

31.12.2016T.

31.12.2015 .

31.12.2014r.

Udzial kredytow i pozyczek z rozpoznang utrata 4,1% 4,2% 3,7%
wartoéci w portfelu kredytowym brutto

Pokrycie kredytéw i pozyczek bez utraty wartosci 0,3% 0,3% 0,3%
odpisami

Pokrycie kredytéw i pozyczek z rozpoznang utratg 55,4% 60,5% 66,0%
warto$ci odpisami

Inne wskazniki

Wspoélezynnik kapitalowy (TCR) 17,3% 16,4% 14,4%
Wspoélezynnik kapitatlu podstawowego Tier 1 17,2% 16,0% 13,7%
(CET1)

Efektywna stawka podatkowa 25,7% 13,3% 21,7%

(1)  Stany $rednie pozycji bilansowych obliczono na podstawie stanu poszczegdlnych pozycji na poczatku i koncu biezacego

oraz poprzedniego roku obrotowego.

(2) Aktywa pracujace definiowane sa jako srodki w banku centralnym, kredyty i pozyczki udzielone bankom

iklientom oraz papiery wartosciowe i instrumenty pochodne.
(3) Zobowiazania odsetkowe definiowane sg jako zobowigzania wobec bankéw i klientéw, zobowiazania z tytulu emisji
dluznych papieréw wartosciowych, zobowiazania podporzadkowane oraz instrumenty pochodne.
(4) Laczne koszty z tytulu utraty warto$ci aktywow finansowych do $rednich kredytéw i pozyczek udzelonych klientom brutto

w danym okresie.

(5) Przychody operacyjne netto definiowane sa jako przychody operacyjne pomniejszone o pozostale koszty operacyjne.

Przedstawione powyzej wskazniki wyliczonona podstawie sprawozdania finansowego.

Celem badania nie bylo przedstawienie jednostki w kontekscie wy nikéw dziatalnoéci
i osigganych wskaznikéw. Szczegolowainterpretacja wskaznikéw wymaga poglebionej analizy
dzialalnosci jednostkiijej uwarunkowan.

Szczegolowe dane poréwnawcze, stanowigce podstawe wyliczenia wskaznikow za lata
poprzedzajace nie byly przedmiotem naszegobadania.
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Ponizsze komentarze przedstawiono w oparciu o wiedze uzy skang w trakcie badania
sprawozdania finansowego.

W badanym okresie nizej opisane zjawiska mialy istotny wplywna wynik finansowy oraz
sytuacje majatkowa i finansowa Banku:

pwe

Na koniecroku obrotowego aktywa Banku wyniosty 68.394.601 tys. zt. W ciggu roku
suma bilansowa zwiekszyla sie 0 2.329.351 tys. zl, tj. 0 3,5%.

Na dzien 31 grudnia 2016 r. saldo kredytéw i pozyczek udzielony ch klientom netto
wynioslo 46.593.429 tys. zt i stanowilo 68,1% sumybilansowej (wzrost wporéwnaniu
doroku poprzedniego o 522.710 tys. zl, tj. 0 1,1%). Warto$¢ brutto portfela kredy tow
i pozy czek udzielonych klientom wyniosta na koniec 2016 roku 47.829.219 tys. zi
i obejmowalaglownie kredyty i pozy czki udzielone podmiotom indywidualny m

w kwociebrutto 33.159.578 tys. zl, kredyty i pozy czki udzielone podm iotom
gospodarczym w kwocie brutto 8.494.802 tys. zt oraz skupione wierzytelnosci w kwocie
brutto 4.848.036 tys. zt. Wzrost salda kredytow i pozy czek udzielony ch klientom

wy nikal glownie ze wzrostu salda brutto kredytow i pozyczek udzielony ch klientom
indywidualnym 0429.728 tys. zl oraz ze wzrostu salda brutto skupionych

wierzytelnoScio 292.437 tys. zl, cowynikalo w szczegolnosci ze zwiekszenia skali
dzialalno$ci Banku oraz wzrostu warto$ci kredytow hipotecznych denominowany ch w
w alutach obcych na skutek umocnienia sie walut obcych wstosunku do zlotego. Ten
wzrost byl czeSciowo skom pensowany spadkiem brutto kredytéw i pozy czek
udzielonych podmiotom gospodarczym o 210.725 tys. zt orazjednostkom budzetowy m

099.708 tys. zl.

Udzial kredytow i pozyczek z r ozpoznang utrata warto$ci w saldzie kredytéw i pozyczek
bruttospadlz4,2% nakoniec roku2015do poziomu 4,1% nadzien bilansowy. Pokrycie
odpisamikredytéow zrozpoznang utratg wartosci spadtoo 5,1 p.p. i wynioslona
31 grudnia2016r. 55,4 %. Pokrycie naleznosci brutto bez utraty warto$ci odpisem IBNR
wyniosto 0,3%, podobnie jak na koniec poprzedniego roku obrotowego.

Kredyty i pozyczkiudzielone klientom w walutach obcych na 31 grudnia 2016 r.
wyniosly 21.449.901 tys. zl istanowily 44,8% calo$ci portfela. Najwieksze saldo
kredytéw udzelonych w walutach obcych stanowily kredyty w CHF, ktére na koniec
2 016 roku osiggnely poziom 18.250.188tys. zl, tj. 38,2% portfelakredytow i pozy czek
udzielonych klientom. Saldo kredytéow w CHF spadlo 0 375.920 tys. zl wzgledem kon ca
roku2015 pomimoumocnienia sie kursu walutowego CHF wzgledem PLN.

Saldoinwestycy jny ch akty wow finansowych na koniec roku 2016 wyniosto
17.118.811 tys. zli obejmowalo gléwnie portfel obligacji wyemitowany ch przez Skarb
Panstwa o warto$ci 14.273.576 tys. zt orazbonéw wyemitowany ch przez Narodowy
Bank Polski o wartosci 2.669.700 tys. zl. Saldo inwestycyjnych aktywow finansowy ch
w zrosto w poréwnaniu do r oku poprzedniegoo kwote 3.256.751tys. zl,tj. 0 23,5 %, co
wynikalo gléownie ze zwiekszenia portfela obligacji wy emitowanych przez Skarb
Panstwa 0 4.909.877tys. zt przy rownoczesnym spadku portfela bonéw wyemitowanych
przezbank centralny okwote 1. 529.076 tys. zl.
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Podstawowym Zrddlem finansowania aktywéw nakoniec 2016 r oku byly zobowigzania
wobecklientéw. Na dzien 31 grudnia 2016 r. zobowigzaniawobecklientéw wy niosty
55.988.198tys. z} i stanowily 81,8% sumy bilansowej (wzrost w poréwnaniu do roku
poprzedniego 0 3.067.615 tys. zl, tj. 0 5,8 %). Wzrost salda zobowigzan wobec klientow
wy nikal glownie ze zwiekszenia salda rachunkéw biezacych klientow indywidualny ch
05.989.687 tys. zl oraz podmiotow gospodarczych 01.087.342 tys. zl, przy
jednoczesnym zm niejszeniu salda depozytéw terminowych podmiotéw gospodarczy ch
03.183.014 tys. ztiklientow indywidualnych 01.894.251 tys. zh

Na dzien bilansowy warto$c¢ instrumentéw pochodnych zabezpieczajacych wykazanych

w zobowigzaniach Banku wyniosta 1.149.654 tys.zl i spadla 0982.399 tys. zl, tj. o
46,1% w poréwnaniu do roku poprzedniego. Spadek ten spowodowany byt przede
w szy stkim zm niejszeniem portfela kontraktéow CIRS stanowiacy ch zabezpieczenie
przeplywéw pienieznych zwigzanych ze stopa procentowai/lubkursem walutowym

o kwote 850.410 tys. zl oraz zmniejszeniem portfela kontraktow CIRS stanowiacych
zabezpieczenie wartosci godziwej z ty tulu ryzyka stopy procentowej o kwote
140.9009 tys. zl.

Wynik z tytulu odsetek wyniost 1.403.862 tys. zt i wzrosto 133.454 tys. zl, tj. 010,5%
w poréwnaniu do roku poprzedniego. Przy chody z tytulu odsetek wyniosty w roku 2016
2.177.315tys. zl, co stanowilo spadek 043.663 tys. zt. Najwazniejsza zmiana
przy chodow odsetkowych wynikala z przy chodéw z akty wow finansowy ch
pr zeznaczonych do obrotu, ktérew 2016 rokuwyniosty 5.675 tys. zt i by ly nizsze o
82,7%w porownanlu doroku ubieglego. Rownoczeénie nastgpil spadek kosztow z
tytulu odsetek z poziomu 950.570 tys. zt w 2015 rokudo 773.453 tys. zt w roku 2016, tj.

0 18,6%, z czego koszty z ty tutu odsetek od zobowigzan wobec klientéw spadly 0 78.897
tys.zl,iwyniosly lacznie 695.590 tys. zt w roku obrotowym. Spadek ten byl
spow odowany gléwnie obnizeniem oprocentowaniarachunkow klientéw w 2016 r oku.

Wynik z tytulu oplat i prowizji wyniést w badanymroku 490.26 3 tys. zl i byl nizszy
057.380tys. zl, tj. 010,5% w poréwnaniu zrokiem poprzednim. Spadek ten
spow odowany byl zm niejszeniem przychodéw z tytutu oplat i prowizjio 42.099 tys. zl
przy jednoczesnym zwiekszeniu kosztéw z tytulu oplat i prowizio 15.281 tys. zL Spadek
przy chod 6w wynikal gléwnie ze zm niejszenia przy chodow prowizyjnych ztytutu
produktéw ubezpieczeniowych o 59.230 tys. ztorazzty tutu dy stry bucji jednostek
uczestnictwai innych produktéw oszczednos$ciowych 019.235 tys. zl, co zostalo
skompensowane w duzej czeSci wzrostem przychodéw ztytutu udzielonych kredy tow
i pozy czek, ktore wzrosly 0 18.544 tys. z} w poréwnaniu do ubieglego roku. Wzrost
koszt ow z ty tutu oplati prowizji spowodowany byl przede wszy stkim zwiekszeniem
koszt 6w prowizyjnych za obsluge kart platniczy ch i kredytowych 08.835 tys. zl.

Przy chody z tytulu dywidend wyniosty w badanymroku 46.072 tys. zt i by ly nizsze
0 287.977tys. ztw poréwnaniu z rokiem poprzednim. Spadek ten byt spowodowany
zmniejszeniem przychodéw z tytulu dywidend od podmiotéow zaleznych
0287.617 tys. zl.
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Wynik zinwestycyjnych papieréw warto$ciowych wyniést w roku obrotowym 314.6 89
tys. zl, co stanowilo wzrost wzgledem okresu poréwnawczego 0 272.837tys. zt. Zmiana
ta bylaspowodowana w szczeg6lno$ci rozliczeniem transakeji przejecia VISA Europe
przez VISA Inc. w 2016 r oku co mialopozy tywny wplyw nawynik z inwesty cyjny ch
papierow wartosciowych w kwocie 305.641 tys. zh

Najwieksza pozycja kosztow operacyjnych w 2016 roku byly koszty dziatania, ktoére
wyniosly 999.598 tys. zl i stanowily 71,2 % kosztow operacyjnych. Skladaly sie na nie
koszty pracownicze w wysoko$ci 516.999 tys. zl oraz koszty og6lnoadm inistracyjne
w wysoko$ci482.599 tys. zl. Koszty dziatania wzrosly w poré6wnaniu do roku
poprzedniego 0 17.487 tys. zl, tj. 0 1,8%. Wskaznik koszt ow do przy chodéw wy niost
45,5% w roku 2016 wzgledem 46,8% w roku 2015.

Koszty z tytuluutraty wartos$ci akty wow finansowych w 2016 roku wyniosty
206.093 tys. zli obejmowaly gléwnie koszty dokonania od piséow z ty tutu utraty wartosci
kredytéw i pozyczek udzielonych klientom . Koszty z tytulu utraty wartosci akty wow
fin ansowych zm alaly w poréwnaniu do roku poprzedniego o 22.386 tys. zl, tj. 0 9,8 %,
co spow odowane by to gléwnie poprawa jakosSci portfela kredytowego oraz sprzedazam i
nalezno$ci w roku 2016 (zmniejszenie lacznego wplty wu utworzenia i rozwigzania
odpisow dlakredy tow i pozy czek udzielonych klientom o0 40.727 tys. zl r/r).

W badanym roku obrotowym Bank ujal wkosztachzaptacony podatek bankowy w
kwocie 174.069 tys. zl. Podatek ten nie wystepowal w 2015 roku.

Efektywnastopa podatkowa, liczonajako stosunek podatku dochodowego do wy niku
fin ansowego przed opodatkowaniem, wyniosta w badanymroku 25,7% i by la wy zsza
0 12,4 punktu procentowego od uzyskanej wroku poprzednim, przede wszy stkim na
skutek znacznego spadku w2016 rokuw poréwnaniu z rokiem ubiegly m wartosci
przychodow ztytutu dywidend od jednostek zalezny ch, ktore nie podlegatly
opodatkowaniu podatkiem dochodowym oraz wprowadzenia podatku bankowego,
ktory nie stanowi kosztu podatkowego.

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasada konty nuacji
dziatalnosci.
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Stwierdzenianiezaleznegobieglegorewidenta

Zarzad Banku przedstawil w toku badania zgdane informacje, wyjasnienia
i oSwiadczenia oraz przedlozyl o§wiad czenie o kom pletnym ujeciu danych w ksiegach
rachunkowychi wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych, a takze poinformowa'
o istotnychzdarzeniach, ktoére nastapily podniu bilansowym do dnia zlozenia
o$wiadczenia.

Zakres badania nie byl ograniczony.

Sprawozdanie finansowe Banku za rok obrotowy od 1 styczniado 31grudnia 201 5 r.
zostalo zatwierdzone Uchwala nr2 Walnego Zgrom adzenia Akcjonariuszy z dnia
31 marca 2016r. oraz ztozone w Krajowym Rejestrze Sgdowym w Warszawie w dniu
7 kwietnia 2016 r.

Dokon alismy oceny prawidlowosci funkcjonowania sy stemu ksiegowo$ci. Naszej ocenie

podlegaly w szczegdlnosci:

- prawidlowos$¢ dokum entacji operacji gospodarczy ch,

- rzetelno$é, bezblednos¢ i sprawdzalno$c ksiag rachunkowych, w tym takze
prowadzonych za pomoca kom putera,

- stosowane metody zabezpieczania dostepu do danych i systemuich przetwarzania
za pomoca komputera,

- ochrona dokum entacji ksiegowej, ksiag rachunkowych i sprawozdania
finansowego.

Ocena ta, w polaczeniu z badaniem wiary godnosci poszczegolny ch pozy cji
sprawozdama finansowego daje podstawe do wyrazenia ogoélnej, calo$ciow ej op1n11
o tym sprawozdaniu. Nie bylo celem naszego badania wyrazenie kompleksow ej opinii
na temat funkcjonowania wyzej wymienionego sy stemu.

Podczas przeprowadzonego badania nie stwierdziliSmy przy padkéw niestosowania sie
przez Bank wokresieod dnia 1 sty cznia 2016 roku do dnia niniejszego raportu
do obowigzujacych zasad w zakresie ostroznosci. Na dzien 31 grudnia 2016 roku
przewidziane byly przepisami Prawa Bankowego, uchwalami Zarzadu Narodowego
Ban ku Polskiego, uchwalami Komisji Nadzoru Finansow ego oraz Rozporzadzeniem
Parlamentu Europejskiegoi Rady (UE) nr 575/2013zdnia 26 czerwca 2013 roku w
sprawie wymogow ostroznos$ciowych dla instytucji kredytowychi firm inwestycyjnych ,
zm ieniajacerozporzadzenie (UE) nr648/2012 ("CRR")i wydanych na podstawie tego
rozporzadzenia rozporzadzen Komisji (UE) zasady ostrozno$ci doty czace:
e koncentracjiryzyka kredytowego,
¢ koncentracjiudzialow kapitalowych,
e kwalifikacji kredytéw oraz udzielonych gwarancji i poreczen do grup ryzyka i
tworzenia rezerw na ryzy kozwigzanezdzialalno$cig bankow,
plynnosci,
e wysokoscirezerwy obowigzkow ej,
e adekwatno$ci kapitatowej.

L3 czny wspdlczynnik kapitalowy (TCR) wynoszacy na dzien bilansowy 17,27 % zostal
ustalony prawidlowo zgodnie z CRR. Stwierdzenie to opieramy na przeliczeniu ilorazu
funduszy wlasnych wynoszacych 6.252,4 mln zt i akty wow wazonych ryzykiem
wynoszacych 36.198,7 mln zl wykazanych w formularzu COREP sporzadzony m przez
Bank na date bilansowa.
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Informacja dodatkowa przedstawia wszy stkie istotne informacje wymagane przez
Miedzy narodowe Standardy Sprawozdawczo$ci Finansowej zatwierdzone przez Unie

Europejska.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnoéci Banku za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia2016 r. uwzgledniaja postanowienia Rozporzadzenia Ministra Finan sow
z dnia 19 lutego2009r. w sprawie informacji biezacychi okresowych przekazywany ch
przez emitentéw papieréw wartosci owych oraz warunkdéw uznawaniaza rownowazne
informacjiwymagany ch przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
czlonkowskim (Dz.U.z2014r.,poz.133) i sa zgodne zinformacjami zawartymi
w zbadanym sprawozdaniu finansowym.
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Informacjeiuwagi koncowe

Niniejszy raport zostal sporzadzony w zwigzku z badaniem sprawozdania finansowego Banku
Millennium S.A., zsiedziba w Warszawie, przy ulicy StanistawaZaryna 2a. Sprawozdanie
finansowe zostalo podpisane przez Zarzad Banku dnia 2 marca 2017 r.

Raport powinien by¢ czy tany wraz ze Sprawozdaniem niezaleznego bieglego rewidentaz dnia
3 marca 2017r.dla Walnego Zgrom adzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Banku
Millennium S.A. zawierajacy m opinie bez zastrzezen doty czaca wy zej opisanego
sprawozdania finansowego. Opiniao sprawozdanlufmansowym wyraza og6lny wniosek
wynikajacy z przeprowadzonego badania. Wniosek ten nie stanowi sumy ocen wynikéw
badania poszczegolnych pozycji sprawozdania badz zagadnien, ale zaklada nadanie
poszczegbdlnymustaleniom odpowiedniej wagi (istotnosci), uwzgledniajacej wpltyw
stwierdzony ch faktéw na rzetelnos¢ i prawidlowo$¢ sprawozdania finansowego.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spolkiwpisanej na
liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowy ch pod numerem 144:

Agnieszka Accordi-Krawiec
Klu czowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 11665

Warszawa, 3marca2017r.
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