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WSTEP

Wstep

Zarzad Spotki JWW Invest S.A. przedstawia raport okresowy za rok obrotowy 2018,
zawierajacy skonsolidowane informacje finansowe.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie
Europejska, w zakresie nieuregulowanym powyZszymi standardami - zgodnie z wymogami
ustawy 29 wrzes$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 roku, poz. 330) i wydanymi na
jej podstawie przepisami wykonawczymi.
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DANE PODSTAWOWE SPOtKI

Dane podstawowe Spoiki

Firma: JWW Invest Spétka Akcyjna
Siedziba: Katowice

Adres: 40-555 Katowice, ul. Rolna 43B
Telefon: +48 32 203-60-48

E-mail: biuro@jwwinvest.pl

Strona internetowa: http://www.jwwinvest.pl
REGON: 145995588

NIP: 5213627116

KRS: 0000410618
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PRZEDMIOT DZIAtALNOSCI

Przedmiot dziatalnosci

Przedmiotem dziatalno$ci Spétki jest swiadczenie ustug na rynku energetyki zawodowej
i przemystowej oraz na rynku konstrukcji stalowych i rurociggéw. Emitent specjalizuje sie w
modernizacjach i remontach urzadzen energetycznych, w tym szczegélnie montazu czesci
ci$nieniowych kottéw, wymiennikéw ciepta, zbiornikéw i innych urzadzen okotokottowych
oraz rurociggéw niskopreznych i wysokopreznych.

W ofercie Spo6tki znajduja sie takie ustugi, jak:

- montaz urzadzen energetycznych i przemystowych;

- montaz i remonty rurociggéw Srednio i wysokopreznych;
- prefabrykacja rurociaggéw oraz wykonawstwo zbiornikdw;
- remonty kottéw parowych i instalacji przemystowych;

- wykonawstwo konstrukgcji;

- ushugi spawalnicze na elementach ci$nieniowych;

- nadzory inwestorskie.

JWW Invest SA prowadzi dziatalno$¢ na rynku polskim oraz europejskim.
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JEDNOSTKI GRUPY KAPITAtOWE)J

Jednostki grupy kapitatowej

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu okresowego JWW Invest SA tworzy grupe
kapitatowg w rozumieniu obowigzujacych przepiséw o rachunkowos$ci, w sktad ktorej
wchodza:

o JWW Invest SA z siedzibg w Katowicach (podmiot dominujacy) - Emitent,

o JWW Konstrukcje Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach (spoétka zalezna),

e Polon Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach (spétka zalezna),

e JWW Solaris Sp. z o0 0. w Katowicach (spo6tka zalezna),

e SOL-POWER Sp. z 0.0. w Katowicach (spétka zalezna).

JI JWW INVEST

Adres: (40-555) Katowice, ul. Rolna 43B
Nr KRS: 0000410618

Regon: 145995588

NIP: 5213627116

Sklad Zarzadu:
Maria Wcisto - Prezes Zarzadu,

Sktad Rady Nadzorczej:

Jerzy Wcisto - Przewodniczacy Rady Nadzorczej Spotki

Jan Antoniczyk - Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
Czestaw Zabinski - Cztonek Rady Nadzorczej Spotki

Oliwia Machnicka - Cztonek Rady Nadzorczej Spotki

Marcin Dubas - Cztonek Rady Nadzorczej Spo6tki (od 30.11.2018)
Aleksandra Kurp - Cztonek Rady Nadzorczej Sp6tki (do 24.10.2018)
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JEDNOSTKI GRUPY KAPITAtOWE)J

G| JWW KONSTRUKCJE

5p- T 0.0,

Adres: (40-555) Katowice, ul. Rolna 43C
Nr KRS: 0000398909

Regon: 242625379

NIP: 6342793550

Emitent posiada 65% udziatéw w spétce JWW Konstrukcje Sp. z o.0. Udziaty w tej spéice
zaleznej zostaty nabyte przez Emitenta w dniu 7 lutego 2013 roku na podstawie umowy
sprzedazy udziatéw w spoétce z 0.0., zawartej z JWW Inwest Sp. z o0.0.

Zarzad w JWW Konstrukcje Sp. z 0.0. jest dwuosobowy. Prezesem Zarzadu JWW Konstrukcje
Sp. z o0.0. jest Pan Jerzy Wcisto, petnigcy funkcje Przewodniczacego Rady Nadzorczej Emitenta,
Cztonkiem Zarzadu JWW Konstrukcje Sp. z 0.0. jest Pan Ricardo da Silva.

JWW Konstrukcje Sp. z o0.0. prowadzi dziatalno$¢ w zakresie:

e generalnego wykonawstwa w zakresie budowy hal magazynowych, produkcyjnych,
centrow handlowych, centréw logistyczno-dystrybucyjnych,

e doradztwa technicznego,

e budowy farm wiatrowych.

POLON
T

Adres: (40-555) Katowice, ul. Rolna 43b
Nr KRS: 0000283486

Regon: 240607911

NIP: 6342631296

Emitent posiada 100% udziatéw spétki Polon Sp. z 0.0. Udziaty w tej spdice zaleznej zostaty
nabyte przez Emitenta w dniu 14 stycznia 2013 roku na podstawie umowy sprzedazy
udzialéw w spéice z 0.0., zawartej z JWW Inwest Sp. z o.0.

Zarzad w Polon Sp. z o.0. jest jednoosobowy. Prezesem Zarzadu Polon Sp. z 0.0. jest Pan Adam
Wieczorek.

Polon Sp. z o.0. jest firmg zajmujacg sie badaniami nieniszczacymi oraz doradztwem
technicznym. Badania nieniszczace wykonuje metodami: radiograficzna, ultradzwiekowsg,
penetracyjng, magnetyczno-proszkowa i wizualng. W ramach doradztwa technicznego zajmuje
sie spawalnictwem, pomocg przy certyfikacjach zakladow oraz wdrazaniem systemoéw
zarzadzania. Specjalizuje sie we wdrazaniu systemu zarzgdzania bezpieczenstwem pracy oraz

Strona 5 dl JWW |NVESSI



JEDNOSTKI GRUPY KAPITAtOWE)J

ochrong zdrowia i sSrodowiska wg wytycznych SCC. Polon Sp. z 0.0. jest cztonkiem Polskiej Izby
Konstrukcji Stalowych.

J| JWW SOLARIS

Sp. z o.0.

Adres: (40-555) Katowice, ul. Rolna43 b
Nr KRS: 0000533825

Regon: 360226998

NIP: 642833309

Emitent posiada 100% udziatéw spotki Solaris Sp. z 0.0. Udziaty w tej spéice zaleznej zostaty
nabyte przez Emitenta w dniu pazdzierniku 2014 roku.

JWW Solaris Sp. o.0. zajmuje sie projektowaniem, uzyskiwaniem pozwolenia na budowe i
budowa farmy solarnej w okolicach Wroctawia. Gtéwnga oferte spo6tki stanowi:
wytwarzanie energii elektrycznej,

e przesylanie energii elektrycznej,
e dystrybucja energii elektrycznej,

e handel energig elektryczna.

SOL - POWER

Sp. z o.0.
Adres: (40-555) Katowice, ul. Rolna43 b
Nr KRS: 0000586520
Regon: 363021469
NIP: 6342850360

Emitent posiada 51 % udziatéw SOL-POWER Sp. z o.0. Udziaty tej spétki zaleznej zostaty
objete w dniu 15.06.2015 na podstawie aktu notarialnego Repertorium A Numer 2363/2015.
Zarzad SOL-POWER Sp. z o.0. jest jednoosobowy. Prezesem Zarzadu jest pan Lech Fabiszewski.
Prokurentem jest pan Jerzy Wcisto.

Zadaniem spotki jest pozyskiwanie, zgodnie z Ustawa OZE, odpowiednich gruntéw pod
instalacje fotowoltaiczng i przeprowadzanie wszystkich procedur administracyjno -
projektowych celem wuzyskania pozwolenia na budowe instalacji fotowoltaicznych.
Przeprowadzenie procesu budowlanego wraz z wymaganymi odbiorami.

W zakres ustug SOL-POWER Sp. z 0.0. wchodzi:
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JEDNOSTKI GRUPY KAPITAtOWE)J

- organizowanie przy wspoétpracy z gming obszaréw OZE z przeznaczeniem pod instalacje
fotowoltaiczng

- wyszukiwanie odpowiednich gruntéw podlegajace dzierzawie lub kupnu

- uzyskiwanie warunkdw przytacza do sieci energetycznej

- wykonawstwo projektu instalacji fotowoltaicznej i przytacza energetycznego

- uzyskiwanie pozwolenia na budowe

- przeprowadzanie procesu budowlanego w formie GW

- dokonywanie odbioréw budowlanych i energetycznych

Sporzadzanie skonsolidowanych sprawozdan finansowych

Spétka tworzy Grupe Kapitatowa, w zwigzku, z czym sporzadza skonsolidowane sprawozdania
finansowe, zgodnie z obowigzujacymi przepisami.
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PISMO PREZESA ZARZADU

Pismo Prezesa Zarzadu

Katowice, 30 kwietnia 2019 r.

¢ ) Z5) f
—2ouolew QU shse

Przedstawiam skonsolidowany raport Grupy JWW Invest S.A. oraz jednostkowy raport roczny
JWW Invest S.A. za rok 2018.

Z przyjemnoscig stwierdzam, ze sprzedaz w roku 2018 Grupy Kapitatowej JWW Invest
wyniosta 74 109 000 zt i jest wieksza od porownywalnej w roku 2017 o 26,3% . Zysk na
sprzedazy wyniost 8 910 000 zt i byt znacznie wyzszy od porownywalnego roku ubiegtego.
Wozrost sprzedazy w roku 2018 skutkowat znacznym wzrostem zysku netto, ktéry wynidst
1 985 000 zt wobec straty wykazanej w roku 2017.

Jeszcze w pierwszym potroczu 2018 r. Spétka notowata znaczng strate spowodowang
sytuacja zwigzang z projektem na Elektrowni Opole. UtworzyliSmy rezerwe w kwocie
6 217 636 ztotych na miedzy innymi niezaptacone nam naleznosci z tego kontraktu.

Fakt, ze Spotka pokryta tak duzg kwote rezerw i wygenerowata zysk na koniec roku, swiadczy
o duzej witalnosci, mobilnosci, zdolnosci w radzeniu sobie z nieprzewidzianymi trudnosciami.

W roku 2018 Spétka z duzym powodzeniem zakonczyta montaz czesci cisnieniowej bloku 910
MW w Jaworznie, jak rowniez z duzym sukcesem zakonczyta montaz kotta 490 MW w
Elektrowni Turéw i w terminie przeprowadzita probe wodna kotta.

Wysoka jakosé, terminowos¢ i profesjonalizm wykonywanych prac montazowych bardzo
pozytywnie przyjmowana jest przez naszych klientow w Polsce i za granica. Naleza do nich:
Mitsubishi Hitachi Power Systems Europe GmbH, Budimex S.A. oraz Técnicas Reunidas, S.A.,
Rafako S.A., PGE Gornictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A. — Oddziat Elektrownia
Befchatéw, Steag Technischer Service, Balcke-Dirr, ETABO Energietechnik und
Anlagenservice, Weber Industrieller Rohrleitungsbau & Anlagenbau.

O rzetelnosci Spoétki swiadczy takze fakt, ze nie zdarzyto sie bysSmy zmuszeni byli uruchomié
gwarancje dobrego wykonania. Jest to zastuga wysoce kwalifikowanego nadzoru
kierowniczego, technicznego, administracyjnego i pracownikéw liniowych.
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PISMO PREZESA ZARZADU

Dotozymy wszelkich staran, by w 2019 roku realizacja kolejnych projektéw prowadzita do
systematycznego wzrostu przychodéw i wynikéw finansowych.

Dzigkuje wszystkim pracownikom, naszym podwykonawcom za zaangazowanie, rzetelng
prace i olbrzymi wktad w rozwaj Spétki.

Dziekuje akcjonariuszom, cztonkom Rady Nadzorczej i partnerom biznesowym za wspieranie
Zarzadu w dziataniach Spétki.

.

/

/

Prezﬁs Zarzadu

/ -/’/’/26(\{11(1(

Maria Wcisto
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WYBRANE DANE FINANSOWE

Wybrane dane finansowe

Sporzadzone na podstawie skonsolidowanego zauditowanego sprawozdania
finansowego za rok 2018 za okres od 01.01.2018 r.do 31.12.2018 .

L. w tys PLN w tys EUR
Wyszczegollnienie
31.12.2018 | 31.12.2017 | 31.12.2018 | 31.12.2017

Rzeczowe aktywa trwate 3520 4009 819 961

Inwestycje dlugoterminowe 182 744 42 178

Pozostate aktywa finansowe 2705 1921 629 461

Aktywa z tytutu podatku odroczonego 2767 1695 643 406

Aktywa trwate razem 9307 8618 2164 2066

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz poz-ostallej 1778 1030 413 247
naleznosci

NaleznoSci z tytutu uméw budowlanych 26 484 23637 6159 5667

Pozostate aktywa finansowe 2680 3258 623 781

Rozliczenia miedzyokresowe czynne 219 260 51 62

Rozliczenia miedzyokresowe z tytutu kontraktéw 2942 4521 684 1084
budowlanych

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1403 4244 326 1018

Aktywa obrotowe razem 35574 36 950 8273 8859

Wyemitowany kapitat akcyjny je.dn(-)stk% 1100 1100 256 264
dominujacej

Kapitat zapasowy 16 795 17 395 3906 4171

Wyniki z lat ubiegtych i wynik roku biezacego 1770 -600 412 -144

Razem kapitat wtasny 19 663 17918 4573 4296

Pozostate zobowigzania finansowe 2274 2476 529 594

Zobowigzania dtugoterminowe razem 2357 2560 548 614

Kredyty w rachunku biezacym 3491 2986 812 716

Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 685 660 159 158

Pozostale zobowiazania finansowe 742 2218 173 532

Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 510 630 119 151

Zobowigzania z tytutu dostaw i ush.lg oraz 5167 6932 1202 1662
pozostale zobowigzania

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 0 1176 0 282

Zobowiazania z tytutu uméw budowlanych 6 052 7 203 1407 1727

Rezerwy krotkoterminowe 304 971 71 233

Rozliczenia miedzyokresowe bierne 5910 2314 1374 555

Zobowiazania krétkoterminowe razem 22861 25090 5317 6015

Zobowigzania razem 25218 27 650 5865 6 629

SUMA BILANSOWA 44 881 45568 10437 10925
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WYBRANE DANE FINANSOWE

Razem przychody z dziatalnos$ci operacyjnej 74 109 58 672 17 368 13821
Razem koszty dziatalnosci operacyjnej -71 357 -58 214 -16 723 -13714
Amortyzacja -1241 -1159 -291 -273

Pozostate zyski/straty netto -535 -566 -125 -133

Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej 2217 -108 520 -25
Przychody finansowe 54 95 13 22

Koszty finansowe -286 -269 -67 -63

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1985 -282 465 -66

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 1759 -576 412 -136
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -522 -8 782 -122 -2 069
Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci inwestycyjnej -149 -2401 -35 -566
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -2 675 908 -627 214
Przeplywy pieniezne netto, razem -3 346 -10 275 -784 -2420

Kursy uzyte do przeliczenia ztotych na euro w odniesieniu do danych osiggnietych w roku 2017 (w okresie od 01.01.2017 r. do
31.12.2017 r.): pozycje bilansowe wedtug sredniego kursu NBP na dzien 31 grudnia 2017 roku (4,1709 zt); pozycje rachunku
zyskow i strat oraz rachunku przeptywdéw pienieznych wedtug kursu stanowiqcego Sredniq arytmetyczng Srednich kurséw NBP na

koniec kazdego miesiqca roku 2017 (4,245 zt).

Kursy uzyte do przeliczenia ztotych na euro w odniesieniu do danych osiggnietych w roku 2018 (w okresie od 01.01.2018 r. do
31.12.2018 r.): pozycje bilansowe wedtug sredniego kursu NBP na dzieni 31 grudnia 2018 roku (4,3 zt); pozycje rachunku zyskow i
strat oraz rachunku przeptywdéw pienieznych wedtug kursu stanowiqgcego sredniq arytmetycznq srednich kurséw NBP na koniec

kazdego miesigca roku 2018 (4,2669 zt).
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ROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE

FINANSOWE, ZBADANE PRZEZ FIRME
AUDYTORSKA.

Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe, zbadane
przez firme audytorska.

Jl JWW INVEST

GRUPA KAPITAtOWA
JWW Invest S.A.
SPRAWO ZDANIE SKON SOLIDOWANE

IEN | ZA OKRES KONCZACY SIE
31.12.2018
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ROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE

FINANSOWE, ZBADANE PRZEZ FIRME
AUDYTORSKA.

Grupa Kapitatowa JWW Invest S.A.

|. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)

w tys. PLN 31.12.2018 31.12.2017
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 3520 4009
Wartosci niemateriaine 48 93
Wartos¢ firmy 0 0
Inwestycje diugoterminowe 182 744
Pozostate aktywa finansowe 2705 1921
Naleznosci diugoterminowe 34 65
Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe czynne 51 91
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 2767 1695
Aktywa trwate razem 9 307 8618
Aktywa obrotowe
Zapasy 0 0
Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 1778 1030
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 68 0
Naleznosci z tytutu uméw budowlanych 26484 23637
Pozostate aktywa finansowe 2680 3258
Rozliczenia migdzyokresowe czynne 219 260
Rozliczenia migdzyokresowe z tytutu kontraktéw budowlanych 2942 4521
Srodki pienigine i ich ekwiwalenty 1403 4244
Aktywa obrotowe razem 35574 36 950
AKTYWA RAZEM 44 881 45 568
} wiys. PLN 31122018 31.12.2017

KAPITAt WEASNY | ZOBOWIAZANIA
Kapitat wtasny

Wyemitowany kapitat akcyjny jednostki dominujacej 1100 1100
Kapitat zapasowy 16 795 17 395
Wyniki z lat ubiegtych i wynik roku biezacego 1770 -600
19 665 17 895
Kapitat przypadajacy udziatom niedajacym kontroli -2 23
Razem kapitaf wiasny 19 663 17918
Zobowigzania
Zobowiazania diug
Pozostate zobowigzania finansowe 2274 2476
Zobowigzania 2 tytutu $wiadczen pracowniczych 83 84
Zobowigzania diugi i razem 2357 2560
Zobowiazania krétkoterminowe
Kredyty w rachunku biezgcym 3491 2986
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 685 660
Pozostate zobowigzania finansowe 742 2218
Zobowigzania z tytutu éwiadczen pracowniczych 510 630
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 5167 6932
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 0 1176
Zobowiazania z tytutu uméw budowlanych 6052 7203
Rezerwy krétkoterminowe 304 971
Rozliczenia miedzyokresowe bierne 5910 2314
Zobowigzania krétkotermi razem 22 861 25 090
Zobowigzania razem 25218 27 650
PASYWA RAZEM 44 881 45 568

Niniejsze sprawozdanie nalezy analizowa¢ tacznie z notami objaéniajgcymi
zawartymi w dalszej czesci niniejszego opracowania.

Page 2
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ROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE

FINANSOWE, ZBADANE PRZEZ FIRME
AUDYTORSKA.

Grupa Kapitatowa JWW Invest S.A.

Il. SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT ORAZ POZOSTALYCH
CALKOWITYCH DOCHODOW

01.01.2018 - 01.01.2017 -

¥hsan 31122018 31.12.2017
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy ustug 71128 57672
Przychody ze sprzedazy towaréw 0 0
Pozostate przychody operacyjne 2981 1000
Razem przychody z dziatalnosci operacyjnej 74 109 58 672
Zmiana stanu produktow 0 0
Amortyzacja -1241 -1159
2uzycie surowcow | materiatéw -2548 -3799
Ustugi obce -39 906 -26 912
Koszty Swiadczen pracowniczych -17 763 -24 129
Podatki i opfaty -172 258
Pozostate koszty -588 -678
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatéw 0 0
Pozostate koszty operacyjne -9139 -1279
Razem koszty dziatalnoéci operacyjnej -71357 -58 214
Pozostate zyski/straty netto 535 -566
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 2217 -108
Przychody finansowe 54 95
Koszty finansowe -286 -269
Koszty finansowe netto -232 -174
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1985 -282
Podatek dochodowy -226 -294
Zysk (strata) netto z dziat i konty j 1759 -576
2Zysk (strata) netto z dziatalnosci 2aniechanej 0 0
Zysk (strata) netto, przypadajacy: 1759 -576
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 1784 -554
Akcjonariuszom niekontrolujgcym -25 -22
ZYSK (STRATA) NA AKCIE (w 2!/ na jedna akcje)
Podstawowy (zt) 0,16 -0,05
Rozwodniony (zt) 0,16 -0,05
Pozostate catkowite dochody -14 -46
Suma catkowitych dochodéw 1745 -622
Catkowite dochody ogétem za okres sp d y przy ja
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 1770 -600
Akcjonariuszom niekontrolujgcym -25 -22

Niniejsze sprawozdanie nalezy analizowa¢ facznie 2 notami objasniajacymi zawartymi w dalszej czeéci niniejszego
opracowania.
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ROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE

FINANSOWE, ZBADANE PRZEZ FIRME
AUDYTORSKA.

Grupa Kapitatowa JWW Invest S.A

IV. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

01.01.2018 - 01.01.2017

\efikibnd 31122018 31.12.2017
Przeptywy pienieine z dziatalnoéci operacyjnej
Dziatalnos$¢ kontynuowana
(Strata)/zysk przed opodatkowaniem z dziatalnoéci kontynuowanej 1985 -282
Korekty
Amortyzacja rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych 1241 1159
Strata / (zysk) z dziatalnodci inwestycyjnej 562 77
Strata/(zysk) z tytutu réznic kursowych -4 1
(Zysk)/strata ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych -5 -85
Odsetki, koszty transakcyjne (dotyczace kredytow i pozyczek) i dywidendy, netto 267 183
Zmiana stanu naleznosci i rozliczen migdzyokresowych czynnych -636 -105
Zmiana stanu naleznosci i rozliczer migdzyokresowych - umowy o ustuge budowlang -1268 -24 101
Zmiana stanu zapasow 0 0
Zmiana stanu zobowigzar krétkoterminowych z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych -2916 11341
Zmiana stanu rezerw -667 653
Zmiana stanu rozliczeri migdzyokresowych biernych 3596 2053
Straty / (zyski) aktuarialne -14 -46
Srodki pienigzne z dziatalnosci operacyjnej wygenerowane na dziatalnoéci kontynuowanej 2 020 -8 912
Dziatalno$¢ zaniechana
Srodki pienieine z dziatalno$ci operacyjnej wygenerowane na dzialalnosci zaniechanej 0 0
Srodki pienigine wygenerowane na dziatalnoéci operacyjnej przed opodatkowaniem 2020 -8912
Podatek dochodowy (zaptacony)/zwrécony, w tym: -2542 130
- 2 dziataino$ci kontynuowanej -2542 130
Srodki plenigine netto z dzialainosdl operacylne) 522 8782
Przeplywy pienigine z dziatalnosci inwestycyjnej
Wplywy z tytutu sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych 6 253
Sptata udzielonych pozyczek 6 9
Inne wptywy/(wyptywy) z dziatalnosci inwestycyjnej 1762 67
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych -6 432
Odsetki otrzymane od lokat bankowych 67 29
Nabycie pozostatych inwestycji -1984 -2277
Srodki pienigine z dziatalnoéci inwestycyjnej wygenerowane na dziatalnosci kontynuowanej -149 -2401
| Mpkmmh:dddﬂmﬁm styc -149 -2401
Przeplywy pienigine z dziatalnosci finansowej
Zaciggniecie kredytow, pozyczek oraz innych instrumentéw dtuznych 0 650
Platnoséc zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego -1015 -891
Odsetki oraz koszty transakcyjne (dotyczace kredytéw i pozyczek) zaptacone -283 -228
Inne wydatki finansowe -1377 0
Srodki pienigzne z dziatalnoéci finansowej wygenerowane na dziatalnoéci kontynuowanej -2 675 908
Srodki pieniezne z dziatalnosci finansowej wygenerowane na dziatalnosci zirghane; 0 0
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalents -3346 -10275
Srodki pi ieine i ich ekwi Yy PO lgdnieniu kredytu w rachunku bieigcym - bilans otwarcia 1258 11533
Wplyw zmian z tytutu réznic kursowych dotyczacych srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw 0
Srodki pienigine | ich ekwiwalenty po zeniu o kredyty w rachunku bietacym na dzied bilansos 1258
- W tym o ograniczonej motzliwosci dysponowania 0 0
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ROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE

FINANSOWE, ZBADANE PRZEZ FIRME
AUDYTORSKA.

Grupa Kapitatowa JWW Invest S.A.

V. INFORMACIE WPROWADZAJACE, OPIS ISTOTNYCH ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI ORAZ INNE
WYBRANE INFORMACIE OBJASNIAJACE

1. Informacje podstawowe
1.1 Nazwa jednostki dominujacej:
JWW Invest S.A.
1.2 Siedziba jednostki dominujacej:
ul. Rolna 43b, 40-555 Katowice

1.3 Podstawowy przemiot dziatalnoéci Grupy Kapitatowej:

Przedmiot dziatalnosci Spétki zgodnie z umowg Spétki Dominujgcej to wszelkie roboty budowlane, montazowe
i instalacyjne, szczegétowo zdefiniowane w KRS Spétki.

1.4  Sad wiasciwy lub inny organ prowadzacy rejestr jednostki dominujgcej:

Sad Rejonowy Katowice-Wschéd w Katowicach Wydziat Vil Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, KRS
0000410618,

1.5 W skiad Grupy Kapitatowej wchodza nastepujace jednostki zaleine, objete konsolidacja:

1. JWW Konstrukcje sp. z 0.0., z siedzibg w Katowicach, ul. Rolna 43b, w ktdrej jednostka dominujaca posiada
65 % udziatdw w kapitale zaktadowym, prowadzaca dziatanoéé o charakterze budowlanym, o dominujacym
PKD 42992 - roboty zwigzane z budowg pozostatych obiektéw inzynierii ladowej i wodnej gdzie indziej nie
sklasyfikowane (KRS nr: 0000398909). Udziat w kapitale wiasnym jest réwny liczbie gtoséw na Zgromadzeniu
Wspélinikéw Spotki. Nabycie udzialéw w Spétce nastapito dnia 14.01.2013. Zarzad sprawuje: Jerzy Weisto -
Prezes Zarzadu oraz Ricardo Paulo da Silva - Cztonek Zarzadu.

2. Polon sp. z 0.0., z siedzibq w Katowicach, ul. Rolna 43b, w ktdrej jednostka dominujaca posiada 100 %
udziatéw w kapitale zaktadowym, prowadzaca dziatalnoéé o charakterze ustugowym (KRS nr 0000283486).
Udziat w kapitale wtasnym jest réwny liczbie gloséw na Zgromadzeniu Wspdlnikéw Spétki. Nabycie udziatéw w
Spofce nastapito dnia 14.01.2013. Zarzad sprawuje: Adam Wieczorek - Prezes Zarzadu.

3. JWW Solaris sp. z 0.0., w Katowicach ul. Rolna 43 b, w ktdrej jednostka dominujaca posiada 100 % udziatow
w kapitale zaktadowym (KRS nr 0000533825). Udziat w kapitale wtasnym jest réwny liczbie gloséw na

Zgromadzeniu Wspdlnikéw Spétki. Spétke utworzno 07.10.2014. Zarzad sprawuje: Wojciech Wcisto - Prezes
Zarzadu.

4. Sol-Power sp z 0.0. w Katowicach ul. Rolna 43 b, w ktérej jednostka dominujgca posiada 51 % udziatéw w
kapitale zaktadowym. Udziat w kapitale wiasnym jest réwny liczbie gloséw na Zgromadzeniu Wspéinikéw
Spotki. Spotke utworzono dnia 15.06.2015. Zarzad sprawuje: Lech Fabiszewski - Prezes Zarzadu.

W skiad Grupy Kapitatowej na dzien bilansowy nie wchodza inne jednostki.
1.6 Czas trwania dziatalnoéci spétek wehodzacych w skiad Grupy Kapitatowej:
Nieograniczony
1.7  Okres objety sprawozdaniem finansowym skonsolidowanym:

01.01.2018 - 31.12,2018
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ROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE

FINANSOWE, ZBADANE PRZEZ FIRME
AUDYTORSKA.

Grupa Kapitatowa JWW Invest S.A.

Okresy objete konsolidacja:

1. Polon sp. z 0.0. - od 14.01.2013

2. JWW Konstrukcje sp. z 0.0. - od 7.02.2013.
3. JWW Solaris sp. z 0.0. - od 07.10.2014.

4. 50l - Power sp. z 0.0. - od 15.06.2015

1.8 Zatoienie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej

Sprawozdanie skondolidowane zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej
spdtek wehodzacych w sklad Grupy Kapitatowej w dajacej sie przewidzieé przyszfosci. Kontynuacja dziatalnosci
nie jest zagrozona.

1. 9 Laczenie sie Spétek

Nie wystepuje

1. 10 Dane oddziatéw wchodzacych w skiad sprawozdania tacznego

Nie wystepuje

1. 11 Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w polskich ztotych (PLN). Polski
oty jest waluty funkcjonalng i sprawozdawcza Grupy Kapitatowej. Dane w sprawozdaniach finansowych
w tysigcach ztotych, chyba ze w konkretnych sytuacjach zostaty podane z wiekszg doktadnoscia.

1. 12 Zatwierdzenie sprawozdania

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato podpisane i zaakceptowane do publikacji przez
Zarzad Jednostki Dominujgcej w dniu 23.04.2019

Wiasciciele jednostki nie maja prawa do wprowadzania zmian w sprawozdaniu finansowym po jego publikacji.

1. 13 Dziatalno$é zaniechana

W okresie sprawozdawczym jednostki grupy JWW Invest nie zaniechaty prowadzenia jakiegokolwiek rodzaju
dziatalnosci.
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ROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE

FINANSOWE, ZBADANE PRZEZ FIRME
AUDYTORSKA.

Grupa Kapitatowa JWW Invest 5.4,

2. Opis wainiejszych zasad rachunkowoséci

2.1 Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktdre zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska (,MSSF
UE").

Jednostki Grupy JWW Invest prowadza swoje ksiggi rachunkowe zgodnie z Ustawa o Rachunkowosci, a
niniejsze  skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera korekty wprowadzone w celu
doprowadzenia danych finansowych tych jednostek do zgodnosci z MSSF.

2.2 Nowe standardy i interpretacje, ktére zostaty opublikowane, a nie weszly jeszcze w iycie

MSSF UE zawieraja wszystkie Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci, Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzane z nimi Interpretacje poza wymienionymi ponizej
Standardami oraz Interpretacjami, ktére oczekujg na zatwierdzenie przez Unie Europejska, badi zostaty
zatwierdzone przez Unig Europejska, ale nie weszty jeszcze w zycie.

Pewne nowe standardy, zmiany do standardéw oraz interpretacji, ktére obowigzuja lub beda
obowigzywaé dla okreséw sprawozdawczych koriczacych sie po dacie bilansowej, nie zostaty
uwzglednione do sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Poza MSSF 9
Instrumenty Finansowe, ktérego data wejicia w zycie nie zostata jeszcze okreslona, nie przewiduje sie,
aby nowe standardy oraz zmiany do obecnie obowigzujacych standardéw mogty mieé istotny wptyw na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy. Grupa nie planuje wczesniejszego zastosowania tego
standardu i jest w trakcie analizy wplywu nowego standardu na jej sprawozdanie finansowe.
Zastosowanie nowego standardu mogtoby mie¢ wptyw na klasyfikacje i wycene aktywéw finansowych.

2. 3 Podstawa sporzadzenia

Skonsolidowane sprawozdania finansowe zostaly sporzadzone zgodnie z koncepcjg kosztu
historycznego, za wyjatkiem niektérych aktywdéw trwatych i instrumentéw finansowych, ktére 53
wyceniane w wartosciach przeszacowanych albo wartoéci godziwej na koniec kaidego okresu
sprawozdawczego zgodnie z okreslona ponizej polityka rachunkowosci. Koszt historyczny ustalany jest co
do zasady na bazie wartosci godziwe] dokonanej zaptaty za dobra lub ustugi.

Za wartos¢ godziwg uznaje sie cene, ktérg moina uzyskaé przy sprzedazy sktadnika aktywdw lub
zapfacona w celu przeniesienia zobowigzania w zwyczajowej transakcji w  gléwnym (lub
najkorzystniejszym) rynku w dniu wyceny i na obecnych warunkach rynkowych, niezaleznie od tego, czy
cena jest bezposrednio obserwowalna czy oszacowana przy uzyciu innej techniki wyceny. W wycenie do
wartosci godziwej sktadnika aktywdw lub zobowigzania, Grup a bierze pod uwage wiasciwoici danego
sktadnika aktywow lub zobowigzan, jezeli uczestnicy rynku podejmujg te cechy pod uwage przy wycenie
aktywéw lub zobowigzan na dzien wyceny. Wartosé godziwg dla celdéw wyceny i / lub ujawniania
informacji w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy ustala sie na w/w podstawie, z
wyjatkiem transakcji ptatnosci w formie akgji, ktére sq objete zakresem MSSF 2, transakgji leasingowych,
ktére s3 objete zakresem MSR 17 jak i wycen, ktére majg pewne podobieristwa do wartoéci godziwej,
ale nie s3 wartosciami godziwymi takie jak cena sprzedazy netto zgodnie z MSR 2 czy wartos¢ uzytkowa
zgodnie z MSR 36.

Ponadto, dla celéw sprawozdawczodci finansowej, wyceny w wartosci godziwej s3
skategoryzowane wedtug trzech pozioméw w zaleznoéci od stopnia, w jakim dane wsadowe do
pomiaréw wartosci godziwej sy obserwowalne i od znaczenia danych wsadowych do wyceny w
wartosci godziwe] jako catosci. Poziomy te ksztattuja sie w nastepujacy sposdb:
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ROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE

FINANSOWE, ZBADANE PRZEZ FIRME
AUDYTORSKA.

Grupa Kapitalowa JWW Invest 5.A.

* Poziom 1: danymi wsadowymi s3 ceny notowane (nieskorygowane) z aktywnych rynkdw dla
identycznych aktywow lub zobowigzan, do ktérych jednostka ma dostep w dniu wyceny.

* Poziom 2: danymi wsadowymi sg dane inne niz ceny notowane zaliczane do Poziomu 1, ktére
s obserwowalne dla sktadnika aktywdw lub zobowigzan, bezposrednio lub poérednio.

e Poziom 3: danym wsadowymi s3 nieobserwowalne dane do wyceny skladnika aktywdw lub
zobowigzan.

Najwazniejsze zasady rachunkowosci stosowane przez Grupe przedstawione zostaty ponizej.

2. 4 Zasady konsolidacji

W skfad skonsolidowanego sprawozdania finansowego wchodzg sprawozdania finansowe Spotki i
jednostek kontrolowanych przez Spétke (jej spétki zalezne, w tym jednostki specjalnego przeznaczenia).
Kontrola jest osiggana w przypadku gdy Spétka ma zdolnoéé kierowania polityka finansowg i
operacyjng jednostki dla osiggniecia korzysci ekonomicznych z jej dziatalnosci.

Dochody i koszty jednostek zaleznych nabytych lub sprzedanych w ciggu roku sg uwzglednione w
skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw od momentu rzeczywistej daty nabycia
danej jednostki oraz do dnia jej efektywnego zbycia. Catkowite dochody jednostek zaleinych sa
przypisywane do wtascicieli Spétki oraz do udziatéw niedajacych kontroli.

W razie koniecznoéci wprowadzane sy korekty do sprawozdan finansowych jednostek zaleznych
dostosowujace ich polityke rachunkowosci do polityki Grupy.

Wszystkie transakcje dokonane wewnatrz Grupy, wzajemne salda oraz przychody i koszty operadji
dokonanych miedzy jednostkami Grupy zostaty w konsolidacji w petni wyltaczone.

Zmiany udziatéw Grupy w jednostkach zaleinych nieskutkujace utratg kontroli rozlicza sie jako
transakcje kapitatowe.

Warto$¢ bilansowa udziatéw zapewniajacych Grupie kontrole oraz udziatéw niedajacych kontroli
podlega korekcie w celu odzwierciedlenia zmian we wzglednych udziatach w jednostkach
zaleznych. Wszelkie roznice pomiedzy kwota korekty udziatéw niedajgcych kontroli a wartoscia
godziwg kwoty zaptaconej lub otrzymanej odnosi sig bezposrednio na kapitat wiasny i przypisuje
wiascicielom Spétki.

W momencie utraty przez Grupe kontroli nad jednostka zalezng oblicza sie zysk lub strate - jako
roéznice miedzy (i) suma wartoéci godziwej otrzymanej zaptaty oraz wartosci godziwej zachowanych
udziatéw oraz (i) wartoscig bilansowg aktywéw (z uwzglednieniem wartosci firmy) i zobowigzan
jednostki zaleznej - oraz ujmuje sie w wyniku.

W przypadku, gdy aktywa spétki zaleznej sq wyceniane w kwocie przeszacowanej lub wartosci godziwej i
wynikajacy z tego skumulowany zysk lub strata jest ujmowany w pozostatych catkowitych dochodach i
odnoszony sig do kapitatu, wartoéci uprzednio ujete w pozostatych catkowitych dochodach i
skumulowane w kapitale wlasnym rozlicza sie w taki sposéb, jak gdyby Grupa bezpoérednio zbyta
odpowiednie sktadniki aktywéw (tj. przenosi sie na wynik lub bezposrednio do zyskéw zatrzymanych,
zgodnie z zasadami odpowiedniego MSSF). Wartoéé godziwa inwestycji utrzymanej w bytej jednostce
zaleznej na dzien utraty kontroli uznaje sie za wartoéé godziwg w momencie poczatkowego ujecia,
rozliczang nastepnie zgodnie z MSR 39 , Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” lub za koszt w
momencie poczatkowego ujecia inwestycji w  jednostce stowarzyszone] lub jednostce
wspdtkontrolowanej.
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2. 41 Wartosé firmy

Wartodc firmy wynikajaca z przejecia innego podmiotu ujmuje sie wedtug kosztu ustalonym na
dzien przejecia tego podmiotu pomniejszonym o kwote utraty wartosci.

Dla celéw testu na utrate wartoéci wartosé firmy alokuje sie do poszczegdlnych osrodkow
generujgcych przeptywy pieniezne w ramach Grupy (lub do grup takich osrodkéw), ktére maja odniesé
korzysci z synergii bedacych skutkiem potaczenia jednostek gospodarczych.

2. 4 2 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Jednostka stowarzyszona to taki podmiot, na ktéry Grupa moze znaczaco wplywaéd, i ktéry nie
jest ani jednostka zalezna, ani wspdlnym przedsiewzieciem. Znaczacy wplyw oznacza mozliwoéé
uczestniczenia w podejmowaniu decyzji dotyczacych polityki finansowej i operacyjnej w danej spéice,
niestanowigcy jednak kontroli ani wspétkontroli tej polityki.

Wyniki, aktywa i zobowigzania jednostek stowarzyszonych zostaly rozliczone w  niniejszym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym metoda praw wiasnosci, z wyjatkiem inwestycji
sklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy, rozliczonych zgodnie z MSSF 5 JAktywa trwate
przeznaczone do sprzedaiy oraz dziatalnoé¢ zaniechana®.

2. 43 Udziaty we wspdlnych przedsigwzieciach

Wspélne przedsiewziecie jest to relacja umowna, na mocy ktérej Grupa i inne strony podejmuja
dziatalnos¢ gospodarcza podlegajaca wspolnej kontroli, a wiec taka, w toku ktdrej strategiczne
decyzje finansowe, operacyjne i polityczne wymagaja jednoglosnego poparcia wszystkich stron
sprawujgcych wspdinie kontrole.

Kiedy podmiot nalezacy do Grupy podejmuje bezposrednio dziatalnoéé w ramach wspdlnego
przedsiewzigcia, udziat Grupy we wspdlnie kontrolowanych aktywach i zobowigzaniach ponoszonych
wspdlnie z pozostatymi wspdlnikami przedsiewziecia ujmowany jest w sprawozdaniu finansowym
odpowiedniego podmiotu i klasyfikowany zgodnie ze swoim charakterem. Zobowigzania i koszty
ponoszone bezposrednio wskutek udziatu we wspéinie kontrolowanych aktywach rozliczane 53
metodg memoriatowa. Dochdd ze sprzedazy lub wykorzystania udziatu Grupy w produktach
wytworzonych przez wspdlnie  kontrolowane aktywa oraz udziat w kosztach wspdlnego
przedsiewziecia ujmuje sie w chwili wystapienia prawdopodobieristwa uzyskania/przekazania przez
Grupe korzyéci ekonomicznych zwigzanych z odpowiednimi transakcjami, o ile da sie je wiarygodnie
wycenic.

Wspdlne przedsiewziecia zwigzane z utworzeniem oddzielnego podmiotu, w ktérym udziaty maja
wszyscy wspdlnicy, okreéla sie mianem jednostek podlegajacych wspdlnej kontroli.

Grupa wykazuje udziaty w takich jednostkach w formie konsolidacji proporcjonalnej z wyjatkiem
sytuacji, kiedy inwestycja zostata sklasyfikowana jako przeznaczona do zbycia; w takim przypadku
rozlicza sie ja zgodnie z MSSF 5 »Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalnoéé
zaniechana”. Udzialy Grupy w aktywach, zobowigzaniach, przychodach i kosztach jednostek
podlegajacych  wspdinej kontroli taczy sie 2z analogicznymi  pozycjami skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Wartosé firmy wynikajaca z przejecia udziatéw Grupy w jednostce podlegajacej wspéinej kontroli rozlicza
sie zgodnie z zasadami rachunkowosci obowigzujgcymi w Grupie.

Kiedy Grupa prowadzi transakcje z jednostkami podlegajacymi wspdlnej kontroli, zyski i straty
wynikajace z tych transakcji ujmuje sie w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy tylko
w odniesieniu do udziatéw w tej jednostce wspotzaleinej niezwigzanych z Grupa.
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2.5 Zasady wyceny aktywow i pasywéw
2.51 Aktywa trwate przeznaczone do zbycia

Aktywa trwate i grupy do zbycia klasyfikuje sie jako przeznaczone do zbycia, jesli ich warto$é bilansowa
zostanie odzyskana raczej w wyniku transakeji zbycia niz w wyniku ich dalszego uiytkowania.
Warunek ten uznaje sie za spetniony wytacznie wowczas, gdy wystapienie transakcji zbycia jest bardzo
prawdopodobne, a sktadnik aktywéw (lub grupa do zbycia) jest dostepny do natychmiastowego zbycia w
swoim obecnym stanie (zgodnie z ogélnie przyjetymi warunkami handlowymi). Klasyfikacja sktadnika
aktywdw jako przeznaczonego do zbycia zaktada zamiar kierownictwa spotki do dokonania transakgji
zbycia w ciggu roku od momentu zmiany klasyfikacji.

Jezeli Grupa ma zamiar dokonaé zbycia ktéra powodowataby do utraty kontroli nad jednostka
zalezng, wszystkie aktywa i zobowigzania tej jednostki zaleznej s3 klasyfikowane jako przeznaczone
do zbycia jezeli wszystkie wyzej wymienione kryteria 53 spefnione oraz niezaleznie od tego czy
Grupa zachowa udzialy niedajace kontroli po tej transakcji zbycia.

Aktywa trwate (i grupy do zbycia) sklasyfikowane jako przeznaczone do zbycia wycenia sig po nizszej
sposrod dwdch wartosci: pierwotnej wartoéci bilansowej lub wartosci godziwej, pomniejszonej o koszty
zwigzane ze sprzedaza.

2. 52 Ujmowanie przychodéw

Przychody ujmowane sg w wartoéci godziwe] zaptaty otrzymanej lub naleinej, po pomniejszeniu o
przewidywane rabaty, zwroty klientow i podobne pomniejszenia, w tym podatek od towaréw i ustug
VAT oraz inne podatki zwigzane ze sprzedazg, za wyjatkiem podatku akcyzowego.

Przychody ze sprzedaiy towardw ujmowane s3 w momencie, kiedy towary zostaty dostarczone i
a wszelkie prawa do tego towaru zostaty przekazane oraz po spetnieniu wszystkich nastepujgcych
warunkdw:

przeniesienia z Grupy na nabywce znaczacego ryzyka i korzysci wynikajacych z prawa wtasnoéci
towardw;

scedowania przez Grupe funkcji kierowniczych w stopniu zwiazanym na ogdt z prawem
wiasnosci oraz efektywnej kontroli nad sprzedanymi towarami;

mozliwosci dokonania wiarygodnej wyceny kwoty przychodéw;

wystapienia prawdopodobienstwa, ze jednostka otrzyma korzyici ekonomiczne Zwigzane z
transakcjg; oraz

mozliwosci wiarygodnej wyceny kosztéw poniesionych lub przewidywanych w zwigzku z
transakcjg.

Przychody z umowy $wiadczenia ustug ujmuje sie poprzez odniesienie do stopnia zaawansowania
realizacji umowy.

Stopieri zaawansowania realizacji umowy okresla sie nastepujaco:

optaty instalacyjne s3 ujmowane poprzez odniesienie do stopnia zaawansowania realizacji
instalacji, okreélona jako proporcja catkowitego czasu przewidzianego na instalacje jaki uptynat na
koniec okresu sprawozdawczego;
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optaty serwisowe wliczone w cene sprzedanych produktéw ujmowane s3 w odniesieniu do
proporcji catkowitych kosztéw wiadczenia ustug dla sprzedawanego produktu, oraz

przychody ze sprzedazy ustug i materiatéw ujmuje sig wediug umownych stawek jak
roboczogodziny i poniesionych bezposrednich kosztéw.

Przychdd z dywidendy ujmowany jest w chwili ustanowienia prawa udziatowca do jej otrzymania (pod
warunkiem, ze zachodzi prawdopodobieristwo uzyskania przez Grupe korzysci ekonomicznych oraz
ze da sie wiarygodnie wycenic wysokosé przychodu).

Dochdd odsetkowy ze sktadnika aktywdw finansowych ujmuje sie, jeieli zachodzi prawdopodobieristwo
uzyskania przez Grupe korzysci ekonomicznych, a kwota dochodu da sie wiarygodnie wycenic. Dochéd
odsetkowy rozlicza sie w czasie w odniesieniu do nierozliczonej kwoty kapitatu i przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, stanowigcej stope dyskontujaca przyszte wplywy pienieine
prognozowane na okres ekonomiczne] uzytecznosci sktadnika aktywéw finansowych do kwoty
wartosci bilansowe] tego sktadnika aktywéw w momencie poczatkowego ujecia.

Kiedy mozna wiarygodnie oszacowaé wynik umowy budowlane, przychody i koszty s3 ujmowane
poprzez odniesienie do stopnia zaawansowania realizacji dziatan na  koniec  okresu
sprawozdawczego, mierzonego w oparciu o proporcje poniesionych kosztéw z tytutu prac
wykonanych do tej pory w stosunku do szacowanych catkowitych kosztéw kontraktu, chyba e taka
metodologia nie bedzie reprezentatywnie przedstawiata stopief zaawansowania prac. Zmiany w
wykonanych pracach, roszczenia i premie s3 réwniez brane pod uwage, jeieli moina wiarygodnie
oszacowac ich koszty i ich otrzymanie jej jest prawdopodobne.

Kiedy nie mozna wiarygodnie oszacowaé wyniku na umowie o ustuge budowlang, przychody z
tytutu umowy s3 ujmowane do wysokosci poniesionych kosztéw umowy oraz jezeli jest
prawdopodobne uzyskanie tych przychoddw.

Koszty umowy ujmuje sie jako koszty w okresie, w ktérym zostaty poniesione.

Gdy jest prawdopodobne, ze faczne koszty umowy przekrocza faczne przychody z tytutu umowy,
przewidywang strate ujmuje sie natychmiastowo w koszty.

Jezeli suma kosztéw umownych poniesionych na dany dzier i ujetych zyskéw pomniejszonych o ujete
straty przekracza wartod¢ zafakturowana, nadwyike wykazuje sie w naleznoéciach od klientéw z
tytutu prac objetych umowa. Jezeli wartos¢ kosztéw zafakturowanych na dany dzien przekracza
sumeg kosztéw umownych poniesionych na dany dzied i ujetych zyskéw pomniejszonych o ujete
straty, nadwyzke wykazuje sig¢ w zobowigzaniach wobec klientéw z tytutu prac objetych umowa. Kwoty
otrzymane przed wykonaniem prac, ktérych dotycza, ujmuje sie w skonsolidowanym sprawozdaniu
z sytuacji finansowej w zobowigzaniach, jako otrzymane zaliczki. Kwoty zafakturowane z tytutu
zrealizowanych prac, ale niezaptacone jeszcze przez klientéw, ujmuje sie w skonsolidowanym
sprawozdaniu z sytuacji finansowe] w naleznosciach z tytutu dostaw i ustug.

2.53 Leasing

Leasing klasyfikuje si¢ jako leasing finansowy, gdy w ramach zawarte] umowy zasadniczo cate
potencjalne korzysci oraz ryzyko wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu przenoszone jest na
leasingobiorce. Wszelkie pozostate rodzaje leasingu traktowane 53 jako leasing operacyjny.
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Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego traktuje sie jak aktywa Grupy i wycenia
w ich wartosci godziwej w momencie ich nabycia, nie wyzsze] jednak niz wartos¢ biezgca minimalnych
optat leasingowych. Powstajace z tego tytutu zobowigzanie wobec leasingodawcy jest prezentowane
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji zobowiazar z tytutu leasingu finansowego.

2.5 4 Waluty obce

Transakcje przeprowadzane w walucie innej niz waluta funkcjonalna (waluty obce) wykazuje sie
po kursie waluty obowigzujacym na dzien transakcji. Na dzier bilansowy aktywa i zobowigzania
pieniezne denominowane w walutach obcych sq przeliczane wedtug kursu obowiazujacego na ten dzien.
Niepieniezne pozycje wyceniane w wartoéci godziwej i denominowane w walutach obcych wycenia sie
po kursie obowigzujacym w dniu ustalenia wartoéci godziwej. Pozycje niepieniezne wyceniane sg wediug
kosztu historycznego.

Réinice kursowe powstate na pozycjach pienieznych ujmuje sie w wynik okresu, w ktérym powstaja, z
wyjatkiem:

réznic kursowych dotyczacych aktywéw w budowie przeznaczonych do przysztego wykorzystania
produkcyjnego, ktore wigcza sie do kosztéw tych aktywdw i traktuje jako korekty kosztéw odsetkowych
kredytéw w walutach obcych;

réznic kursowych wynikajacych z transakgji przeprowadzonych w celu zabezpieczenia przed
okreslonym ryzykiem walutowym; oraz

réznic kursowych wynikajacych z pozycji pienigznych naleznosci lub zobowigzan wzgledem
jednostek zagranicznych, z ktérymi nie planuje sig rozliczeri lub tez takie rozliczenia nie s
prawdopodobne, stanowigcych czesé inwestycji netto w jednostke zlokalizowang za granicy i
ujmowanych pierwotnie w pozostatych catkowitych dochodach oraz przenoszone z kapitatu na
zysk/strate w momencie zbycia inwestycji netto.

Przy konsolidacji aktywa i zobowigzania jednostek zlokalizowanych za granicg przelicza sie na walute
polskg po kursie obowigzujacym na dzier bilansowy. Przychody i koszty s3 przeliczane przy uzyciu kursu
$redniego dla danego okresu sprawozdawczego, z wyjatkiem sytuacji gdy wahania kurséw sq
znaczace (wtedy stosuje sie kursy wymiany z dat dokonania transakcji). Wszelkie rdinice kursowe
ujmuje sie w pozostatych catkowitych dochodach i wartosci skumulowanej w kapitale (odpowiednio,
wraz z edniesieniem do udziatéw niedajacych kontroli).

W przypadku zbycia dziatalnodci prowadzonej za granica (np. catoici udziatow Grupy w
zagranicznej firmie lub transakcji oznaczajacej utrate kontroli nad jednostkg zalezng prowadzaca
dziatalnos¢ za granic, transakcji oznaczajacej utrate wspdtkontroli nad jednostka dziatajacy za
granicg lub utrate znaczacego wplywu w jednostce stowarzyszonej prowadzacej dziatalnoéé za
granica) wszystkie rdinice kursowe skumulowane w kapitale wifasnym w odniesieniu do tej
dziatalnodci i przypisywane wtascicielom Spéiki przenosi sie na wynik.

Ponadto w przypadku czesciowego zbycia jednostki zaleznej niepowodujacego utraty kontroli nad
tg jednostka, proporcjonalna czes¢ skumulowanych réznic kursowych zostaje przeniesiona na udziaty
niedajgce kontroli, w zwiazku z czym nie ujmuje sie jej w wyniku. W przypadku innych transakcji
czesciowego zbycia (tj. zbycia udziatow w jednostkach stowarzyszonych lub wspotkontrolowanych,
niepowodujacego utraty przez Grupe znaczacego wplywu lub wspotkontroli) proporcjonalng czeéé
skumulowanych réznic kursowych przenosi sie na wynik.
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Wartosci firmy oraz korekty do wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania sktadnikéw
aktywéw i zobowiagzan przejetych w chwili nabycia zagranicznej firmy traktuje sie jako aktywa i
zobowigzania tej firmy i przelicza po kursie wymiany obowigzujagcym na koniec kazdego okresu
sprawozdawczego. Wynikajace stad réinice kursowe ujmuje si¢ w pozostatych catkowitych dochodach i
kumuluje sie w kapitale wiasnym.

2. 55 Koszty finansowania zewngtrznego

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwiqzanego 2z nabyciem lub wytworzeniem
sktadnikéw majatku wymagajacych dtuzszego czasu w celu doprowadzenia ich do uzytkowania, zalicza
sig do kosztéw wytworzenia takich aktywéw az do momentu, w ktérym aktywa te s zasadniczo gotowe
do zamierzonego uzytkowania lub sprzedazy.

Przychody z inwestycji uzyskane w wyniku krétkoterminowego inwestowania pozyskanych érodkéw
zewnetrznych przeznaczonych bezposrednio na finansowanie nabycia lub wytworzenia sktadnikéw
majatku, pomniejszajq warto$é kosztow finansowania zewnetrznego podlegajacych kapitalizacji.

Wszelkie pozostate koszty finansowania zewnetrznego s3 odnoszone bezposrednio na wynik w
okresie, w ktérym zostaty poniesione.

256 Koszty Swiadczeri pracowniczych oraz z tytutu rozwigzania uméw

Ptatnosci na rzecz okre$lonych programoéw emerytalnych ujmuje sie jako koszt w momencie kiedy
pracownicy wykonali ustugi uprawniajace ich do udziatu.

Swiadczenia po okresie zatrudnienia w formie programéw okreslonych $wiadczen ustalane s3 przy
uzyciu metody prognozowanych uprawnier jednostkowych wraz z wyceng aktuarialng
przeprowadzang na kazdy dzien bilansowy.

Przeszacowania, obejmujace zyski i straty aktuarialne, efekty zmian putapu aktywow ( jeli
dotyczy) oraz zwrotu z aktywéw programu (z wytaczeniem odsetek), s natychmiast ujmowane w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej w ciezar pozostatych catkowitych dochodéw w okresie, w
ktérym te zmiany wystapily. Przeszacowania ujete w pozostatych catkowitych dochodach zostaja
natychmiast odzwierciedlone w zyskach zatrzymanych i nie bedq podlega¢ przeniesieniu do
rachunku zyskow i strat. Koszty przesztego zatrudnienia sq ujmowane w rachunku zyskéw i strat w
okresie, w ktérym dokonano zmiany planu. Odsetki netto oblicza si¢ przy zastosowaniu stopy
dyskontowej z poczatku okresu zobowigzania lub aktywéw z tytutu $wiadczenia netto. Koszty
okreslonych swiadczen sg podzielone na nastepujace sktadniki:

koszty zatrudnienia (w tym koszty biezacego zatrudnienia, koszty przesztego zatrudnienia oraz
zyski i straty z putapéw i rozliczen),

koszt lub dochdd z odsetek netto, oraz

przeszacowanie.

Grupa prezentuje dwa pierwsze sktadniki kosztéw okreslonych $wiadczern w wynik finansowy w
pozycji [,koszty Swiadczer pracowniczych” / inne ). Zyski i straty powstate z putapéw programu sg
ujmowane jako koszty przesztego zatrudnienia.
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Zobowigzania z tytutu $wiadczen emerytalnych ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji
finansowej stanowi wartos¢ biezaca deficytu lub nadwyzki programu okreélonych $wiadczen Grupy.
Wszelkie nadwyzki powstate z tego wyliczenia sa ograniczone do wartosci biezacej wszelkich korzysci
ekonomicznych dostepnych w postaci zwrotéw z programu lub redukcji przysztych wyplywéw z
programu.

Zobowiazanie ze Swiadczed z tytutu rozwigzan stosunku pracy jest poczatkowo rozpoznawany w
momencie kiedy jednostka nie moze juz wycofaé sie z odpraw oraz gdy jednostka ujmuje wszelkie
zwigzane z nimi koszty restrukturyzacji.

2. 57 Podatek

Podatek dochodowy jednostki obejmuje podatek biezacy do zaptaty oraz podatek odroczony.

2. 5 7 1 Podatek biezacy

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy
opodatkowania) danego okresu sprawozdawczego. Zysk (strata) podatkowa réini sie od ksiegowego
zysku (straty) netto w zwigzku z wytaczeniem przychodéw przejéciowo niepodlegajacych
opodatkowaniu i kosztéw przejéciowo niestanowigcych kosztéw uzyskania przychodéw oraz pozycji
kosztow i przychodéw, ktére nigdy nie beda podlegaty opodatkowaniu.

Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujace w danym roku
obrotowym.

2. 5 7 2 Podatek odroczony

Podatek odroczony ujmuje sie od réznic przejsciowych miedzy wartoscia bilansowg sktadnikéw aktywow
i zobowigzarn w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym a odpowiadajacg im podstawg
opodatkowania stosowana do obliczania wysokosci  zysku opodatkowanego, a takie od
nierozliczonych strat podatkowych oraz niewykorzystanych ulg podatkowych. Zobowigzania z tytutu
podatku odroczonego ujmuje sie zasadniczo dla wszystkich dodatnich réznic przejéciowych.

Sktadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sie w odniesieniu do wszystkich
ujemnych réinic przejsciowych do  wysokosei, do ktérej jest prawdopodobne, iz zostanie
osiggniety dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli na potracenie tych réznic przejsciowych. Tego
rodzaju aktywoéw i zobowigzan z tytutu odroczonego podatku dochodowego nie ujmuje sie, jezeli
roznice przejsciowe wynikaja z wartoéci firmy lub z poczatkowego ujecia (poza potgczeniem
jednostek) innych aktywéw i zobowigzan w transakeji, ktéra nie wplywa na zysk podatkowy ani
ksiegowy.

Ujmuje sig rezerwe z tytulu odroczonego podatku dochodowego od dodatnich réznic
przejsciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleinych i stowarzyszonych oraz udziatéw
we wspolnych przedsiewzieciach, chyba ze Grupa jest w stanie kontrolowaé odwrécenie réznicy
przejsciowej i jest prawdopodobne, ie réinice przejsciowe nie ulegng odwréceniu w dajacej sie
przewidzie¢ przysztosci. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wynikajgce z ujemnych
roznic przejsciowych zwigzanych z takimi inwestycjami i udziatami s ujmowane tylko do tego stopnia,
ze jest prawdopodobne, ze bedy wystarczajace zyski podlegajace opodatkowaniu, na podstawie
ktorych bedzie moina wykorzystaé korzyéci podatkowe wynikajace z réznic przejsciowych oraz ze
oczekuje sig, iz roznice przejSciowe ulegna odwréceniu w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci.
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Wartosc skfadnikow aktywéw z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy,
aw przypadku gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie beda wystarczajgce dla realizacji sktadnika
aktywéw lub jego czesci, nastgpuje jego odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére beda obowigzywaé w
momencie, gdy pozycja aktywdw zostanie zrealizowana lub zobowiazanie stanie sie wymagalne.
Wycena rezerw z tytulu odroczonego podatku dochodowego i aktywéw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego odzwierciedla skutki podatkowe, ktére nastapia odpowiednio do przewidywanego przez
Grupe sposobu realizacji lub rozliczenia na dzien bilansowy wartoséci bilansowych aktywéw i zobowigzan.

Dla celéw wyliczenia aktywdéw i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego z nieruchomoéci
inwestycyjnych wycenianych w wartosci godziwej, przyjmuje sie iz wartoéé bilansowa tych pozycji
zostanie catkowicie odzyskana poprzez ich sprzedai, chyba ze zatozenie te zostanie odrzucone.
Zatozenie te mozna odrzucié, gdy nieruchomosé inwestycyjna podlega amortyzacji i jest
utrzymywana w modelu biznesowym, ktdrego celem jest wykorzystanie zasadniczo wszystkich
korzysci ekonomicznych generowanych przez nieruchomoéé inwestycyjng przez okreslony okres
czasu, a nie w drodze sprzedazy. Zarzad Spétki dokonat przegladu portfolio nieruchomodci
inwestycyjnych Grupy i uznal, iz nie istnieja nieruchomosci inwestycyjne Grupy, ktdre s3
utrzymywane w ramach modelu biznesowego, ktdérego celem jest wykorzystanie zasadniczo
wszystkich korzysci ekonomicznych nieruchomosci inwestycyjnych przez okreslony okres czasu.

W zwigzku z tym Zarzad stwierdzif, ze zatozenie okreflone w zmienionym MSR 12 (tj. w drodze
"sprzedazy") nie jest odrzucone. W rezultacie Grupa nie ujmuje zadnego podatku odroczonego
dotyczace zmian wartosci godziwej nieruchomoéci inwestycyjnych poniewas Grupa nie jest
przedmiotem jakichkolwiek podatkéw dochodowych od zmian w wartoéci godziwe]j nieruchomosci
inwestycyjnych na dzieri ich sprzedazy.

2. 5 7 3 Podatek biezacy i odroczony za biezacy okres

Podatek biezacy i odroczony ujmuje sie w wynik, z wyjatkiem przypadkéw dotyczacych pozycji
ujmowanych w pozostatych catkowitych dochodach lub bezpoirednio w kapitale wiasnym. W takiej
sytuacji podatek biezacy i odroczony ujmuje sie réwniez odpowiednio w pozostatych catkowitych
dochodach lub w kapitale wiasnym. Jezeli podatek biezacy lub odroczony wynika z poczatkowego
rozliczenia potaczenia jednostek gospodarczych, efekt podatkowy uwzglednia sie w dalszych
rozliczeniach tego pofaczenia.

2. 58 Wartosci niematerialne

Nabyte aktywa niematerialne o okreélonym okresie ekonomicznej uiytecznodci wykazuje sie
wedtug kosztu pomniejszonym o umorzenie i skumulowang utrate wartosci. Amortyzacje ujmuje sie
liniowo w szacowanym okresie ekonomicznej uizytecznodci. Oszacowany okres ekonomicznej
uzytecznosci | metoda amortyzacji podlegaja weryfikacji na koniec kaidego okresu sprawozdawczego, a
skutki zmian szacunkow rozlicza sie prospektywnie. Nabyte aktywa niematerialne o nieckredlonym
okresie ekonomicznej uizytecznosci wykazuje sie wedtug kosztu pomniejszonym o skumulowang
utrate wartosci.

2. 59 Rzeczowe aktywa trwate

Srodki trwate wykazywane s wedtug ceny nabycia pomniejszonej o umorzenia i taczne odpisy z tytutu
utraty wartosci.

Page 16

Strona 27 dl —wa INVESSI



ROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE

FINANSOWE, ZBADANE PRZEZ FIRME
AUDYTORSKA.

Grupa Kapitatowa JWW Invest 5.A.

Amortyzacje ujmuje sig w taki sposob, aby dokona¢ odpisu kosztu lub wyceny skiadnika aktywdw
(innych niz grunty oraz $rodki trwate w budowie) do wartoéci rezydualnej przy uzyciu metody liniowej.
Szacowane okresy uiytkowania, wartoséci rezydualne oraz metody amortyzacji s3 weryfikowane na
koniec kazdego okresu sprawozdawczego (z prospektywnym zastosowaniem wszelkich zmiany w
szacunkach).

Aktywa utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego amortyzuje sie przez okres ich
przewidywanego uzytkowania ekonomicznego na takich samych zasadach jak aktywa wiasne. W sytuacji,
gdy nie ma wystarczajacej pewnosci, e wilasno$¢ zostanie przeniesiona na koniec okresu leasingu,
aktywa sq amortyzowane przez krétszy z dwdch okreséw: przez okres leasingu lub ich ekonomicznej
uzytecznosci.

2.5 10 Utrata wartosci rzeczowych aktywéw trwatych i aktywéw niematerialnych oprécz wartosci firmy

Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje przegladu wartoéci bilansowych posiadanego majatku
trwatego i aktywow niematerialnych w celu stwierdzenia, czy nie wystepujg przestanki wskazujace
na utrate ich wartosci. Jezeli stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest wartoiéé
odzyskiwalna danego skiadnika aktywdw, w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu. W
sytuacji, gdy nie jest moiliwe oszacowanie wartosci odzyskiwalnej sktadnika aktywow,
przeprowadza sie analize wartosci odzyskiwalnej dla grupy aktywdéw generujacych przeptywy
pienigzne, do ktdrej nalezy dany skfadnik aktywéw. Jeéli mozliwe jest wskazanie wiarygodnej i
jednolitej podstawy alokacji, sktadniki majatku trwatego Grupy alokowane sg do poszczegélnych
jednostek generujacych przeptywy pienigeine lub do najmniejszych grup jednostek generujgcych
takie przeptywy, dla ktérych mozna wyznaczy¢ wiarygodne i jednolite podstawy alokacji.

W przypadku aktywéw niemateriainych o nieokredlonym okresie uiytkowania oraz jeszcze
nieprzyjetych do uzytkowania, test utraty wartosci przeprowadzany jest corocznie oraz dodatkowo
wtedy, gdy wystepuja przestanki wskazujace na moiliwoéé wystapienia utraty wartosci.

Wartos¢ odzyskiwalna ustalana jest jako wyisza spoéréd dwdch wartodci: wartodé godziwa
pomniejszona o koszty sprzedaizy lub wartoéé uzytkowa. Ta ostatnia wartodé odpowiada wartosci
biezacej szacunku przysztych przeptywdw pienieznych zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta
przed opodatkowaniem uwzgledniajacej aktualng rynkowa wartos$¢ pienigdza w czasie oraz ryzyko
specyficzne dla danego skfadnika aktywdw.

Jezeli wartoé¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci bilansowej skfadnika aktywéw (lub jednostki
generujacej przeptywy pienigine), wartos¢ bilansowa tego sktadnika lub jednostki pomniejsza sie do
wartosci odzyskiwalnej. Strate z tytutu utraty wartosci ujmuje sie niezwlocznie jako koszt okresu, w
ktdrym wystapita, za wyjatkiem sytuacji, gdy sktadnik aktywéw wykazywany byt w wartosci
przeszacowanej (wdwczas utrata wartosci  traktowana jest jako obnizenie wczeéniejszego
przeszacowania).

Jedli strata z tytutu utraty wartosci ulega nastepnie odwréceniu, wartoé¢ netto sktadnika aktywow
(lub jednostki generujacej przeptywy pieniezne) zwigkszana jest do nowej oszacowanej wartosci
odzyskiwalnej, nie przekraczajacej jednak wartoéci bilansowej tego skiadnika aktywow jaka bytaby
ustalona, gdyby w poprzednich latach nie ujeto straty z tytutu utraty wartoéci skladnika aktywow [
jednostki generujacej przeptywy pieniezne. Odwrécenie straty 2 tytutu utraty wartosci ujmuje sie w
niezwtocznie w wynik, o ile sktadnik aktywéw nie podlegat wczedniej przeszacowaniu — w takim
przypadku, odwrdcenie straty z tytutu utraty wartoéci traktuje sig jak zwiekszenie z aktualizacji wyceny.
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2. 511 Zapasy

Zapasy wyceniane s3 wedtug nizszej z wartoéci: kosztu lub wartoéci mozliwej do uzyskania. Koszty
rozchodu zapaséw ustalane metodg FIFO. Wartoé¢ mozliwg do uzyskania stanowi szacunkowg cene
sprzedazy zapaséw pomniejszong o wszelkie szacowane koszty dokoriczenia produkcji / wykonania
ustugi i koszty niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

2. 5 12 Rezerwy

Rezerwy tworzone s3 w przypadku, kiedy na Grupie cigzy istniejacy obowigzek, prawny lub zwyczajowo
oczekiwany, wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego
obowigzku spowoduje koniecznoé¢ wyptywu Srodkéw uosabiajacych korzyéci ekonomiczne oraz
mozna dokona¢ wiarygodnego szacunku kwoty tego zobowigzania.

Ujmowana kwota rezerwy odzwierciedla mozliwie najdoktadniejszy szacunek kwoty wymaganej do
rozliczenia biezacego zobowigzania na dzien bilansowy, z uwzglednieniem ryzyka i niepewnosci
Zwigzanej z tym zobowigzaniem.

W przypadku wyceny rezerwy metoda szacunkowych przeptywéw pienieznych koniecznych do
rozliczenia biezacego zobowiazania, jej wartoé¢ bilansowa odpowiada wartosci biezacej tych przeptywoéw
(w przypadku gdy wptyw pienigdza w czasie jest istotny).

Jesli zachodzi prawdopodobierstwo, ze czeé¢ lub catoéc korzysci ekonomicznych wymaganych do
rozliczenia rezerwy bedzie mozna odzyska¢ od strony trzeciej, naleznosé te ujmuje sie jako sktadnik
aktywow, jesli prawdopodobienstwo odzyskania tej kwoty jest odpowiednio wysokie i da sie jq
wiarygodnie wycenié.

2. 5 12 1 Umowy rodzace obcigzenia

Biezace zobowigzania wynikajace z uméw rodzacych obcigzenia ujmuje sie i wycenia jak rezerwy. Za
umoweg rodzacy obcigzenia uwaza sie umoweg zawarty przez Grupe, wymuszajacg nieuniknione
koszty realizacji zobowiazari umownych, ktérych wartos¢ przekracza wysokos¢ korzysci ekonomicznych
przewidywanych w ramach umowy.

2. 5 12 2 Gwarancje

Rezerwy na oczekiwane koszty napraw gwarancyjnych ujmowane s3 w momencie sprzedazy
produktéw, zgodnie z najlepszym szacunkiem zarzagdu co do przysztych kosztéw koniecznych do
poniesienia przez Grupe w okresie gwarancji.

2. 5 12 3 Zobowigzania warunkowe nabyte w ramach potaczenia jednostek gospodarczych

Zobowiazania warunkowe nabyte w ramach potaczenia jednostek gospodarczych wycenia sie
poczatkowo w wartosci godziwej na dzien nabycia. W kolejnych dniach bilansowych zobowigzania
warunkowe wycenia si¢ w wyzszej sposréd dwéch wartosci: tej, ktéra ujeto by zgodnie z MSR 37 lub
wartosci ujetej poczatkowo pomniejszonej 0 umorzenie ujgte zgodnie MSR 18 »Przychody”.

2. 5 13 Instrumenty finansowe

Aktywa i zobowigzania finansowe ujmuje si¢ w chwili, gdy jednostka nalezaca do grupy staje sie
strong umowy instrumentu finansowego.
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Pierwotnie wycenia sie je w wartosci godziwej. Koszty transakgji przypisywane bezposrednio do
zakupu lub emisji aktywow i zobowigzan finansowych (z wyjatkiem aktywow i zobowigzan finansowych
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik) odpowiednio dodaje sie do lub odejmuje od
wartosci godziwej aktywdéw lub zobowigzan finansowych w chwili poczatkowego ujecia. Koszty
transakcji bezpoérednio przypisywane nabyciu aktywéw finansowych lub przejeciu zobowigzan
finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik ujmuje sie bezposrednio w wynik.

2. 514 Aktywa finansowe

Aktywa finansowe klasyfikuje sie do nastepujacych kategorii: aktywa wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik (WGPW), inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci  (UTW),
dostepne do sprzedazy (DDS) oraz poiyczki i naleznodci. Klasyfikacja zalezy od char akteru i
przeznaczenia aktywéw finansowych i okreéla si¢ ja w chwili poczatkowego ujecia. Aktywa
finansowe nabyte lub sprzedane w ramach standardowych transakcji ujmuje sie i wyksiegowuje w
dacie transakcji. Standardowe transakcje to transakcje nabycia lub sprzedazy aktywow finansowych
wymagajace dostarczenia tych aktywéw w terminie ustalonym w regulacjach lub konwencjach
przyjetych na rynku.

2. 5 14 1 Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik (WGPW)

Aktywa finansowe s3 klasyfikowane jako wyceniane w WGPW kiedy te aktywa finansowe 53
przeznaczone do obrotu albo s3 wyznaczone do wyceny w WGPW.,

Sktadnik aktywow finansowych klasyfikuje sie jako przeznaczony do obrotu, jezeli:

zostat zakupiony przede wszystkim w celu odsprzedazy w niedalekiej przysztosci; lub

stanowi czes¢ okreslonego portfela instrumentéw finansowych, ktérymi Grupa zarzadza tacznie,
zgodnie z biezacym i faktycznym wzorcem generowania krétkoterminowych zyskéw; lub

jest instrumentem pochodnym niewyznaczonym i niedziatajacym jako zabezpieczenie.

Sktadnik aktywdw finansowych inny niz przeznaczony do obrotu moze zostaé sklasyfikowany jako
wyceniany w wartosci godziwej przez wynik przy ujeciu poczatkowym, jezeli:

taka klasyfikacja eliminuje lub znaczaco redukuje niespéjnosé wyceny lub ujecia wystepujaca
w innych okolicznosciach; lub

sktadnik aktywéw finansowych nalezy do grupy aktywéw lub zobowigzan finansowych, lub do obu
tych grup objetych zarzadzaniem, a jego wyniki wyceniane $q w wartosci godziwej zgodnie z
udokumentowanaq strategia zarzadzania ryzykiem lub inwestycjami Grupy, w ramach ktérej informacje o
grupowaniu aktywow s3 przekazywane wewnetrznie; lub

sktadnik aktywéw stanowi czes¢ kontraktu zawierajacego jeden lub wiecej wbudowanych
instrumentéw pochodnych, a MSR 39 dopuszcza klasyfikacje catego kontraktu jako wycenianego w
wartosci godziwej przez wynik.

Aktywa finansowe wyceniane w WGPW s wykazywane w wartoéci godziwej, a wszelkie zyski lub
straty z tytutu przeszacowania ujmowane 53 W wynik. Zysk lub strata ujety w wynik obejmuje
wszelkie dywidendy lub odsetki uzyskane od aktywow finansowych i jest wykazywane na linii
pozostate przychody lub koszty finansowe.
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2. 5 14 2 Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci (UTW)

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci to niepochodne aktywa finansowe o statej lub
mieszanej charakterystyce ptatnodci i ustalonych terminach wymagalnosci, ktére Grupa zamierza i
jest w stanie utrzymaé do takiego terminu. Po poczatkowym ujeciu inwestycje utrzymywane do
terminu wymagalnosci wycenia sie wedtug kosztu zamortyzowanym metoda efektywnej stopy
procentowej z uwzglednieniem utraty wartosci.

2. 5 14 3 Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy (DDS)

Aktywa finansowe DDS to niepochodne aktywa finansowe sklasyfikowane jako DDS lub niezaliczone do
(a) pozyczek i naleznosci, (b) UTW, (c) WGPW.

Jako DDS klasyfikuje sie umarzalne bony notowane na gietdzie bedace w posiadaniu Grupy, wykazywane
w wartosci godziwej na koniec kazdego okresu sprawozdawczego. Grupa zainwestowata réwniez w
udzialy nienotowane na aktywnych rynkach, takie klasyfikowane jako DDS i wykazywane w
wartosci godziwej na koniec kaizdego okresu sprawozdawczego (poniewaz zdaniem zarzadu ich
wartos¢ godziwg da sie wiarygodnie wycenic).

Zmiany wartosci bilansowej pienieznych aktywéw finansowych DDS zwigzane ze zmianami kurséw
wymiany walut (patrz nizej), dochéd odsetkowy obliczony metoda efektywnej stopy procentowej
oraz dywidendy z inwestycji kapitatowych DDS ujmuje sie w wynik.

Inne zmiany wartosci bilansowych aktywéw finansowych DDS ujmuje sie w pozostatych
catkowitych dochodach i kumuluje w pozycji kapitatu z przeszacowania. W chwili zbycia inwestycji lub
stwierdzenia jej utraty wartosci skumulowany zysk lub strata uprzednio wykazywane w kapitale z
przeszacowania inwestycji przenosi sie na wynik.

Dywidende z instrumentéw kapitatowych DDS ujmuje sig¢ w wynik w chwili nabycia przez Grupe prawa
do dywidendy.

Wartos¢ godziwg pieniginych aktywéw finansowych DDS denominowanych w walutach obcych
okresla sie w tej walucie i przelicza po kursie spotowym obowigzujacym na koniec okresu
sprawozdawczego. Dodatnie lub ujemne réznice kursowe ujmowane w wynik okresla sie na podstawie
kosztu zamortyzowanego sktadnika aktywéw pienigiznych.

Inne dodatnie i ujemne réznice kursowe ujmuje sie w pozostatych catkowitych dochodach.

Inwestycje kapitatowe DDS nienotowane na aktywnym rynku, ktérych wartosci godziwej nie da sie
wiarygodnie wyceni¢ oraz instrumenty pochodne powigzane z nimi i rozliczane w formie
przekazania takich nienotowanych inwestycji  kapitatowych, wycenia sie  wedtug kosztu
pomniejszonym o utratg wartosci na koniec kazdego okresu sprawozdawczego.

2. 5 14 4 Poiyczkii naleznosci

Poiyczki i naleznosci to niepochodne instrumenty finansowe o statych lub motliwych do
okreslenia ptatnosciach, nienotowane na aktywnym rynku. Pozyczki i naleznosci (w tym [naleznosci
z tytutu dostaw i ustug, salda bankowe i ¢rodki na rachunkach oraz inne [opisac]) wycenia sie
wedtug kosztu zamortyzowanym metoda efektywne] stopy procentowej z uwzglednieniem utraty
wartosci.

Dochdd odsetkowy ujmuje sie stosujac efektywng stope procentowa z wyjatkiem naleznoéci
krétkoterminowych, przy ktérych ujmowane dyskonta bytyby nieznaczace.
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2. 5 14 5 Utrata wartosci aktywéw finansowych

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego przeprowadza sie analize aktywow finansowych z
wyjatkiem WGPW celem stwierdzenia wystepowania przestanek utraty wartosci. Uznaje sie, ie
nastapita utrata wartoéci aktywow finansowych w przypadku wystgpienia obiektywnych przestanek
wskazujacych, ze w wyniku jednego lub kilku zdarzen po dacie poczatkowego ujecia danego skfadnika
aktywow szacunkowe przyszte przephywy pienigzne z inwestycji ulegty zmniejszeniu.

W przypadku inwestycji kapitatowych DDS za obiektywna przestanke utraty wartosci uznaje sie
znaczacy lub przediuiajacy sig spadek wartoici godziwej papieréw wartosciowych ponizej ich kosztu.

Dla wszystkich innych rodzajéw aktywoéw finansowych obiektywne przestanki utraty wartosci moga
obejmowac:

znaczace trudnosci finansowe emitenta lub kontrahenta;
naruszenie umowy, np. niewywiazanie sie lub opdinienie w ptatnoéci odsetek lub kapitatu;

prawdopodobieristwo upadtosci lub restrukturyzacji finansowej firmy diuznika;
zniknigcie aktywnego rynku danego sktadnika aktywéw finansowych wskutek trudnosci
finansowych.

Dla pewnych kategorii aktywéw finansowych — np. naleznosci z tytutu dostaw i ustug, aktywow, ktdre
indywidualnie nie utracity wartosci dodatkowo przeprowadza sie zbiorowg ocene wystepowania
przestanek utraty wartosci. Obiektywne przestanki utraty wartosci dotyczace portfela naleznosci
moga obejmowac doswiadczenia Grupy z egzekwowaniem ptatnodci, zwiekszenie liczby ptatnogci
opéinionych powyiej 60 dni w portfelu oraz zauwazalne zmiany krajowych lub lokalnych warunkéw
ekonomicznych korelujace z niewywigzywaniem sie z zaplaty naleznosci.

Utrata  wartosci  sktadnika  aktywéw  finansowych wycenianego  zgodnie z  zasadami
zamortyzowanego kosztu bedzie réwna réznicy miedzy wartoscia bilansowg tego sktadnika aktywow
a wartoscig biezaca prognozowanych przysztych przeptywow pieniginych zdyskontowanych wedtug
jego pierwotnej efektywnej stopy procentowej.

Utrata wartosci skiadnika aktywow finansowych wycenianego wedtug kosztu bedzie réwna réznicy
migdzy wartoscig bilansowa tego skfadnika aktywdw a wartoéciq biezaca prognozowanych
przysztych  przeptywdw pienieznych zdyskontowanych wedtug biezacej rynkowej stopy zwrotu
podobnego sktadnika aktywdw finansowych. Taki odpis nie ulega odwréceniu w péiniejszych okresach.

Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywéw finansowych ulega bezposredniemu obnizeniu o kwote
odpisu z tytutu utraty wartosci, z wyjatkiem naleznosci z tytufu dostaw i ustug, ktérych wartoéé
bilansowg redukuje sie przy pomocy konta rezerwy. W przypadku uznania naleinoéci z tytutu dostaw
i ustug za niesciggalne odpisuje sie je w ciezar konta rezerwy. W przypadku odzyskania uprzednio
spisanej kwoty dopisuje sie ja do salda na koncie rezerwy. Zmiany wartoéci bilansowej konta
rezerwy ujmuje sie w wynik.

W przypadku utraty wartosci sktadnika aktywéw finansowych DDS skumulowane zyski lub straty
uprzednio ujmowane w pozostatych catkowitych dochodach przenosi sig na wynik finansowy danego
okresu.
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Jezeli utrata wartosci aktywow finansowych wycenianych wediug kosztu zamortyzowanym ulegnie
zmnigjszeniu w kolejnym okresie rozliczeniowym, a zmniejszenie to moina obiektywnie powigzac
ze zdarzeniem, ktdre nast3pito po ujeciu utraty wartosci, odpis z tego tytutu ulega odwrdceniu przez
wynik finansowy w kwocie bilansowej inwestycji na dzie odwrdcenia odpisu z tytutu utraty wartosci
nieprzekraczajacej kosztu zamortyzowanego obliczonego bez uwzglednienia utraty wartosci.

Utraty wartosci papieréw wartosciowych DDS ujetej uprzednio w wynik nie odwraca sie przez ten wynik.
Zwigkszenie wartosci godziwej po ujeciu utraty wartoéci ujmuje sie w pozostatych catkowitych
dochodach i kumuluje w pozycji kapitatu z przeszacowania inwestycji. Kwote utraty wartoéci dtuznych
papierow wartoéciowych DDS odwraca sie przez wynik finansowy, jezeli zwiekszenie wartoéci godziwej
inwestycji moina w sposéb obiektywny powigzaé ze zdarzeniem, ktére nastapito po dacie ujecia tej
utraty wartosci.

2. 5 14 6 Usuniecie aktywdw finansowych z bilansu

Grupa usuwa z bilansu sktadnik aktywoéw finansowych w przypadku, gdy prawa umowne do przeptywow
pienigznych generowanych przez ten sktadnik wygasna lub gdy przeniesie dany sktadnik aktywow oraz
wszystkie zwigzane z nim rodzaje ryzyka i korzyéci wynikajace z praw wiasnosci na inng jednostke.
W przypadku, gdy Grupa nie przenosi wszystkich rodzajow ryzyka i korzyéci wynikajacych z praw
wiasnosci ani ich nie zachowuje, ale nadal sprawuje kontrole nad przeniesionym sktadnikiem aktywéw,
ujmuje zachowane udzialy w tym sktadniku i zwigzane z nimi zobowiazania, ktére bedzie musiata uicic.
Jezeli Grupa zachowuje wszystkie rodzaje ryzyka i korzyéci wynikajace z prawa wiasnoéci do
przeniesionego skfadnika aktywow, nadal ujmuje ten skfadnik oraz zabezpieczone finansowanie
zewnetrzne na poczet otrzymanych korzysci.

W chwili catkowitego usunigcia skiadnika aktywéw z bilansu réznice miedzy jego wartoscig
bilansowg a suma otrzymanej i naleinej zapfaty oraz skumulowanego zysku lub straty ujetych w
pozostatych catkowitych dochodach i skumulowanych w kapitale wiasnym ujmuje sie w wynik.

W przypadku usunigcia z bilansu czgsci sktadnika aktywow finansowych (np. jezeli Grupa zachowuje
mozliwos¢ odkupu czesci przekazanego skfadnika aktywéw), pierwotng wartos¢ bilansowsg tego
sktadnika alokuje si¢ migdzy czes¢ nadal ujmowang w ramach dziatalnosici kontynuowanej, a czesc
wyksiggowang w oparciu o relatywne wartosci godziwe tych czeéci na dzieri przekazania. Réznice miedzy
wartoscig bilansowa alokowang do czesci sktadnika aktywdw usunietej z bilansu a sumg zapfaty
otrzymanej za te czes¢ oraz skumulowany zysk lub strate alokowane do tej czeéci i uprzednio ujmowane
w  pozostatych catkowitych dochodach ujmuje sie w wynik. Skumulowany zysk lub strate
uprzednio ujmowane w pozostatych catkowitych dochodach alokuje sie miedzy czesc sktadnika
aktywéw nadal ujmowang w bilansie a cze$¢ wyksiegowana odpowiednio do relatywnej wartosci
godziwej obu tych czesci.

2. 515 Zobowigzania finansowe i instrumenty kapitatowe

2. 5 15 1 Klasyfikacja: instrumenty diuine lub kapitatowe

Instrumenty diuine i kapitalowe wyemitowane przez jednostki nalezace do grupy klasyfikuje sie
jako zobowigzania finansowe lub kapitat wiasny na podstawie postanowieri umownych i definicji
zobowigzania finansowego i instrumentu kapitatowego.
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2. 5 15 2 Instrumenty kapitatowe

Instrumenty kapitatowe to umowy, ktére odzwierciedlajg rezydualny udziat w aktywach jednostki po
odjeciu wszystkich jej zobowigzar. Instrumenty kapitatowe emitowane przez Grupe ujmuje sie w kwocie
otrzymanych wplywoéw po odjeciu bezpoérednich kosztow emisji.

Odkupione przez Spétke wiasne instrumenty kapitatowe ujmuje sie lub odnosi bezposrednio w
kapitale wtasnym.

W przypadku sprzedazy, zakupu, emisji lub umorzenia wiasnych instrumentéw kapitatowych Spotki w
wynik nie ujmuje si¢ zadnych zwigzanych z tym zyskdw ani strat.

2. 5 15 3 Instrumenty zlozone

Elementy instrumentéw ztozonych (bonéw zamiennych) wyemitowanych przez Spétke klasyfikuje
sig oddzielnie jako zobowigzania finansowe i kapitat wtasny na podstawie warunkéw umowy oraz
definicji zobowigzar finansowych i instrumentdw kapitatowych. Opcja zamiany rozliczana przez
jednostke w formie otrzymania lub przekazania ustalonej liczby wiasnych instrumentéw kapitatowych w
zamian za ustalong kwote pieniezng lub sktadnik aktywéw finansowych zaliczana jest do instrumentéw
kapitatowych.

Na dzien emisji wartos¢ godziwg skiadnika zobowigzar szacuje sig na podstawie obowigzujacej
rynkowej stopy procentowej dla zblizonych instrumentdw niezamiennych. Kwote te wykazuje sie
jako zobowigzanie wedtug kosztu zamortyzowanym metodg efektywnej stopy procentowej do
momentu wygasniecia w chwili zamiany lub osiggnigcia terminu zapadalnoéci instrumentu.

Wartos¢ opcji zamiany sklasyfikowane] jako instrument kapitatowy oblicza sie odejmujac kwote
zobowigzania od wartosci godziwej instrumentu ztozonego jako cafosci. Ujmuje sie ja w kapitale
wiasnym po uwzglednieniu podatku dochodowego i nie poddaje poiniejszemu  przeszacowaniu.
Ponadto opcja zamiany sklasyfikowana jako instrument kapitatowy pozostaje w kapitale wiasnym do
momentu jej wykonania, kiedy to saldo transakcji ujete w kapitale wiasnym przenosi sig do [nadwyzki ze
sprzedazy akcji powyiej wartosci nominalnej / pozostatego kapitatu [opisac]]. W przypadku
niewykonania opcji zamiany na dzied zapadalnodci bonéw, saldo ujete w kapitale wiasnym
przenosi sie do [zysku zatrzymanego / pozostatego kapitatu [prosze opisa¢]]. W przypadku wykonania
lub wygasniecia opcji zamiany, w wynik nie ujmuje sie zadnego zwigzanego z tym zysku ani straty.

Koszty transakcji zwigzane z emisja zamiennych bonéw alokuje sie do sktadnikéw zobowigzan i
kapitatu wiasnego proporcjonalnie do alokacji wplywéw brutto. Koszty transakcji dotyczace
sktadnika kapitatu wiasnego ujmuje sie bezposrednio w kapitale wiasnym. Koszty transakcji dotyczace
skiadnika zobowigza ujmuje sie w wartoci bilansowej zobowijzania i amortyzuje w okresie
uzytecznosci bondw metoda efektywnej stopy procentowej.

2. 5 15 4 Zobowiazania finansowe

Zobowiazania finansowe klasyfikuje sie jako #Wwyceniane w WGPW” lub jako ,pozostate zobowigzania
finansowe”.

2. 5 16 Pochodne instrumenty finansowe

Grupa zawiera rdéinorodne umowy instrumentéw pochodnych, za pomocy ktérych zarzadza
ryzykiem stopy procentowej i kursowym. Obejmuja one kontrakty forward, swapy stép procentowych i
swapy walutowe.

Page 23

Strona 34 dl MSST



ROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE

FINANSOWE, ZBADANE PRZEZ FIRME
AUDYTORSKA.

Grupa Kapitatowa JWW Invest S.A.

Instrumenty pochodne ujmuje si¢ poczatkowo w wartoéci godziwej na dzieri podpisania stosownych
umow, a nastgpnie przeszacowuje do wartoéci godziwej na koniec kazdego okresu sprawozdawczego.
Wynikowe zyski lub straty ujmuje sie bezposrednio w wynik, chyba ze dany instrument wykorzystywany
jest jako instrument zabezpieczajgcy. W takim przypadku moment ujecia w wynik zalezy od charakteru
powigzania zabezpieczajacego.

2. 5 16 1 Wbudowane instrumenty pochodne

Instrumenty pochodne wbudowane w inne instrumenty finansowe lub w umowy niebedace
instrumentami finansowymi traktowane s3 jako oddzielne instrumenty pochodne, jezeli spetniaja
definicjg instrumentow pochodnych oraz ryzyko z nim zwigzane nie jest éciéle powigzane z charakterem
umowy bazowej i ryzykiem z niej wynikajacym i jezeli umowy bazowe nie 53 wyceniane w WGPW.

2. 517 Rachunkowos¢ zabezpieczen

Grupa nie stosuje rachunkowoéci zabezpieczen

2. 5 18 Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Stosujac zasady rachunkowosci obowigzujace w Grupie, zarzad jednostki dominujgcej zobowigzany jest
do dokonywania szacunkdw, osadéw | zatozer dotyczacych kwot wyceny poszczegélnych
sktadnikéw aktywdéw i zobowigzan. Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia opieraja sie o doéwiadczenia
historyczne i inne czynniki uznawane za istotne. Rzeczywiste wyniki moga odbiega¢ od przyjetych
wartosci szacunkowych. Dotyczy to danych zaprezentowanych w notach.

2. 5 18 1 Ujecie przychodéw

Dokonujgc osadu zarzad kieruje sig szczegdtowymi kryteriami ujecia przychodu ze sprzedaiy towardw
okreslonymi w MSR 18, a zwlaszcza kwestia przeniesienia przez Grupe okreslonych rodzajow
ryzyka i korzysci zwigzanych z prawem wiasnosci towaru na klienta. Po szczegolowym rozwazeniu
zobowigzan

2. 5 18 2 Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

Zarzad co roku dokonuje przegladu posiadanych przez Grupe aktywéw finansowych utrzymywanych do
terminu wymagalnosci w $wietle wymogdéw utrzymania progéw kapitatowych i ptynnosci i potwierdza
intencje i zdolno$¢ Grupy do utrzymania tych aktywéw do terminu wymagalnosci.

2. 5 18 3 Podatek odroczony od nieruchomosci inwestycyjnych

Dla celéw wyliczenia aktywdéw i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego z nieruchomosci
inwestycyjnych wycenianych w wartosci godziwej, Zarzad Spétki dokonywaé bedzie przegladu
nieruchomosci inwestycyjnych Grupy celem okreélenia czy istnieja nieruchomotci inwestycyjne
Grupy, ktére sa utrzymywane w ramach modelu biznesowego, ktdrego celem jest wykorzystanie
zasadniczo wszystkich korzyéci ekonomicznych nieruchomosci inwestycyjnych przez okreslony okres
czasu. W zwigzku z tym Zarzad stwierdzit, ze zatozenie okreslone w zmienionym MSR 12 (tj. w drodze
"sprzedazy") nie jest odrzucone.
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2. 5 18 4 Utrata wartoéci firmy

Stwierdzenie, czy wartos¢ firmy ulegta obnizeniu, wymaga oszacowania wartosci uiytkowej
wszystkich jednostek generujacych przeptywy pienigine, do ktdrych wartoé¢ firmy zostata
przypisana. Chcac obliczyé wartosé uizytkowa, zarzad musi oszacowac przyszte przeptywy pienigine
przypadajace na dang jednostke i ustali¢ wiasciwg stope dyskonta, konieczng do obliczenia wartosci
biezacej tych przeptywdéw. Jezeli biezace przeptywy pienieine s3 nisze niz oczekiwane, moie powstaé
istotna utrata wartosci.

2. 5 18 5 Okresy uzytkowania ekonomicznego rzeczowych aktywdw trwatych

Grupa weryfikuje przewidywane okresy uiytkowania ekonomicznego sktadnikéw pozycji rzeczowych
aktyw6w trwatych na koniec kazdego rocznego okresu sprawozdawczego.

2. 5 18 6 Wycena w wartosci godziwej i procedury zwigzane z wyceng

Niektére aktywa i pasywa Grupy wyceniane mogg by¢ (o ile wystepuja) w wartoéci godziwej dla celéw
sprawozdawczosci finansowej. W takim wypadku Dyrektor Finansowy Spétki przy wiedzy Zarzadu ustala
odpowiednie techniki i stosowanie danych wsadowych do wyceny wartosci godziwej.

W wycenie wartoici godziwej aktywdw lub zobowigzan, Grupa wykorzystuje dane rynkowe
obserwowalne w zakresie w jakim jest to jest mozliwe. W przypadku, gdy dla danego instrumentu
istnieje aktywny rynek (przyktadowo, akcje notowane na GPW), wyceny takiego instrumentu dokonuje
sig wg kursu wystepujacego na tym rynku na dzier bilansowy. Z kolei, w przypadku gdy zastosowanie
danych rynkowych nie jest mozliwe, Grupa angaiuje zewnetrznych wykwalifikowanych rzeczoznawcéw
do przeprowadzenia wyceny. Dyrektor Finansowy wspétpracuje z zewngtrznymi rzeczoznawcami w
celu ustalenia odpowiednich technik wyceny i danych wsadowych do modelu.

Dyrektor Finansowy raportuje ustalenia wyceny do Zarzadu Spétki w celu wyjasnienia przyczyny zmian w
wartosci godziwej aktywdw i zobowigzan.
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ROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE

FINANSOWE, ZBADANE PRZEZ FIRME
AUDYTORSKA.

Grupa Kapitatowa JWW Invest S.A

Uzgodnienie nieprzypisanych aktywdw i pasywéw segmentéw

_wiys. PLN 31.12.2018 31.12.2017
Aktywa nieprzypisane 10378 12 675
Wartosé firmy 0 0
Inwestycje diugoterminowe 182 744
Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe czynne 0 0
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2767 1695
Naleznosc z tytutu podatku dochodowego 68 0
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 1403 4244
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 0 0
Pozostate aktywa finansowe 5385 5179
Rozliczenia migdzyokresowe czynne 175 216

Pozostate naleznosci (naleznosci z tyt. podatkéw, naleznoici dot.
sprzedazy jedn. zaleznych, itp.)

Pasywa nieprzypisane 8 147 11137
Zobowigzania z tytutu kredytow, potyczek oraz innych

398 597

: 6507 7 680
instrumentéw diuznych
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 593 714
Przychody przysztych okreséw z tytutu dotacji rzadowych oraz pozostate 1047 1567
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 0 1176

Informacja o kierunkach geograficznych sprzedaiy

Podziat geograficzny przychodéw ze sprzedazy wedlug siedziby kraju realizacji ustugi:
01.01.2018 - 01.01.2017 -

R 31122018 31.12.2017
Sprzedat na terenie Polski, w tym: 61030 37158
Kontrakty krajowe budownictwo przemystowe 60 103 35959
Pozostata sprzedaz 709 930
Badania i analizy techniczne 218 265
Budownictwo infastrukturalne 0 4
Sprzedai poza Polske, w tym: 10098 20514
Kontrakty zagraniczne - budownictwo przemystowe (Niemcy) 8899 11075
Kontrakty zagraniczne - budownictwo przemystowe (Islandia) 394 9439
Kontrakty zagraniczne - budownictwo przemystowe (Holandia) 805 0
Razem 71128 57672
Page 29
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ROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE

FINANSOWE, ZBADANE PRZEZ FIRME
AUDYTORSKA.

Grupa Kapitatowa JWW Invest S.A.

3 Wartosci niematerialne

w tys. PLN Wartosé firmy Po:whlei g Razem
Za okres zakoriczony 31 grudnia poprzedni g0 okresu spr d. 280
Wartod¢ brutto - stan na poczatek poprzedni 20 okresu spr dawczego 0 0
Zmiany wartosci brutto srodkdw trwatych 0 107 107
-2 tytutu sprzedaiy 1] 107 107
Wartoic brutto - stan na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 0 124 124
Umarzenie - stan na poczatek poprzedniego okresu sprawozrdawczego 0 2 2
Zmiany umorzenia 1] -29 -29
- umorzenie w okresie sprawozdawczym o -29 -29
Umorzenie - stan na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 0 -31 -31
Warto$é netto - stan na konlec dniego okresu sp ) eg! 0 93 23
Za okres zakoriczony 31 grudnia okresu sprawozda WCZEED
Wartos¢ brutto - stan na poczatek okresu sprawozdawczego o 0
Zmiany wartosci brutto srodkéw trwatych 0 0 0
2 tytutu nabycia 0 V] ]
- 2 tytutu nabycia jednostek zaleznych 0 0 0
‘Wartosc brutte - stan na koniec okresu sprawozdawczego ) 124 124
Umaorzenie - stan na poczatek okresu sprawozdawczego 0 31 -31
Zmiany umorzenia 0 -45 -45
- umorzenie w okresie sprawozdawczym 0 -45 -45
Umorzenie - stan na koniec okresu sprawozdawczego 0 -76 -76
Wartod€ netto - stan na konlec okresu sprawozdawczego o 48 a8

Wartoscig niematerialng i prawng (za wyjgtkiem wartoéci firmy Polon) stanowi licencja na instrukcje IBUS-TP, dia ktdrej prayjeto 24 miesigezny okres ekonomicznej
utytecznosci, amortyzowana metody liniowg | wprowadzona do ksiag wediug ceny nabycia, Wartoéé ta jest ocbecnie catkowicie zamortyzowana. W roku 2016
jednostka dominujgca nabyla program k ¥, ktéry wpri y zostat do ksigg wedtug ceny nabycia | amortyzowany jest metody liniowa w okresie 24
miesiecy, zad w roku 2017 nabyla ona kolejne programy komputerowe amortyzowane w ten sam sposdb,

Wartoici niematerialne | prawne nie 4 zabezpieczenia zobowigzan. Nie wystepuja ograniczenia w posiadaniu tytutu whasnodci wartodci niematerialnych i
prawnych,
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ROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE

FINANSOWE, ZBADANE PRZEZ FIRME
AUDYTORSKA.

Grupa Kapitatowa JWW Invest S.A.

4 Naleznosci dtugoterminowe

w tys. PIN 31.12.2018 31.12.2017
Kaucje wptacone odbiorcom 34 65
Razem p fe aktywa diug i 34 65

Aktywa te nie stanowig zabezpieczenia zobowigzan.

5 Instrumenty finansowe wedtug typu

Aktywa: Stan na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego
Aktywa finansowe :
wiys. PN Potyczki nalednosci wyceniane w wartosci Srodki R
godziwej przezwynik pienigine
finansowy
Aktywa trwate razem 65 744 1921 2730
Pozostate aktywa finansowe 1921 1921
Akcje nabyte w celach inwestycyjnych 744 744
Udzielone pozyczki 0 0
Pozostate naleznosci 65 65
Aktywa obrotowe razem 24271 0 7445 31716
Naleznosci handlowe 576 576
Naleznosci z tytutu uméw budowlanych 23637 23637
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 4244 4244
Pozostate aktywa finansowe 3201 3201
Udzielone pozyczki 58 58
Razem 24336 0 9366 34 446
Aktywa: Stan na koniec biezacego okresu sprawozdawczego
o Pty v ot
finansowy
Aktywa trwate razem 34 182 2705 2921
Pozostate aktywa finansowe 2705 2705
Akcje nabyte w celach inwestycyjnych 182 182
Udzielone pozyczki 0 0
Pozostate naleznosci 34 34
Aktywa obrotowe razem 28013 0 4028 32041
Naleznosci handlowe 1474 1474
Naleznosci z tytutu uméw budowlanych 26484 26484
Srodki pienieine i ich ekwiwalenty 1403 1403
Pozostate aktywa finansowe 2625 2625
Udzielone pozyczki 55 S5
Razem 28047 0 6733 34962

Aktywa te nie stanowia zabezpieczenia zobowigzan, za wyjatkiem lokat bankowych (wykazanych jako pozostate aktywa finansowe)
stanowigcych zabezpieczenie gwarancji udzielanych przez Banki klientom Grupy.

Pozyczki udzielone zostaly przy zastosowaniu stafej stopy procentowej, ustalonej na poziomie 5 % w skali roku, czyli wyizszym anizeli

obecnie obowiazujace stopy zmienne WIBOR, a takie Pprzy zastosowaniu stopy zmiennej opartej na WIBOR (plus marza). W ocenie
Zarzadu ryzyko stopy procentowej nie jest znaczace, 2 uwagi na maty warto$¢ udzielonej pozyczki i krétki okres jej udzielenia,

Page 34

Strona 45 dl MSST



ROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE

FINANSOWE, ZBADANE PRZEZ FIRME
AUDYTORSKA.

Grupa Kapitatowa JWW Invest S.A,

Zobowigzania: Stan na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego
Zobowigzania
& >ob Le
w tys. PLN w wartosci godziwej wyceniane wg Razem
_finansowy
Zobowigzania dlug i razem 0 2476 2476
Zobowi ia krotk i razem 0 9478 9478
Zobowigzania handlowe krétkoterminowe 1434 1434
Zobowigzania z tytutu umow budowlanych 7203 7203
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 841 841
Zobowigzania z tytutu faktoringu 1377 1377
Pozyczki otrzymane 660 660
Razem 0 13991 13991
Zobowigzania: Stan na koniec biezgcego okresu sprawozdawczego
Zobowigzania
P Zobowigzania fi
w tys. PLN wmm wyceniane wg Razem

przez wynik zamortyzowanego kosztu
_finansowy

Zobowiazania diug; i razem 0 2274 2274
Zobowiazania krétkoterminowe razem 0 7461 7461
Zobowigzania handlowe krétkoterminowe 667 667
Zobowigzania z tytutu uméw budowlanych 6052 6052
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 742 742
Zobowigzania z tytutu faktoringu 0 0

Poiyczki otrzymane 665 665

Razem 0 10400 10400

Pozyczki | naleznosci wlasne zawierajg pozyczki udzielone, naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate (bez naleznoici z tytutu
podatkow i zaliczek), przedptaty oraz $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty.

Zobowigzania finansowe wyceniane metodg zamortyzowanego kosztu zawierajg kredyty w rachunku biezacym, zobowigzania z tytulu
kredytow, pozyczek i innych instrumentéw diuznych oraz zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate (bez zobowigzan z tytutu
podatkéw).

Instrumenty wyceniane w wartosci godziwej

Jednostka dominujaca posiada akcje podmiotu notowanego na rynku regulowanym. Akcje te na dzien bilansowy zostaty wycenione przy
uwzglednieniu ceny sprzedazy na ten dzien,

Ujemna wycena w kwocie -562 tys. PLN zmniejszyta wynik okresu sprawozdawczego i zostata ujeta w pozycji pozostatych zyskéw/strat
netto.

Wartos¢ godziwa
Ponizej przedstawiono szczegdty dotyczace wartoéci godziwych instrumentéw finansowych, dla ktérych jest mozliwe ich oszacowanie:

* Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, krétkoterminowe lokaty bankowe, krétkoterminowe kredyty bankowe i kredyty w rachunku
biezacym: warto$¢ ksiggowa wyzej wymienionych instrumentéw jest zblizona do ich wartosci godziwej z uwagi na szybka zapadalnoéé
tych instrumentéw.

* Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci, weksle, zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania,
a takze rozliczenia migdzyokresowe kosztéw: wartoéc ksiggowa wyzej wymienionych instrumentéw jest zblizona do ich wartosci
godziwej z uwagi na ich krétkoterminowy charakter.

* Zobowigzania z tytutu kredytéw, poizyczek oraz innych instrumentéw dtuinych, za wyjatkiem instrumentéw o statej stopie
oprocentowania: wartos¢ ksiggowa wyzej wymienionych instrumentow jest zblizona do ich wartoéci godziwej z uwagi na zmienny
charakter ich oprocentowania (poziom Il wyceny).
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ROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE

FINANSOWE, ZBADANE PRZEZ FIRME
AUDYTORSKA.

Grupa Kapitatowa JWW Invest S.A.

Ryzyko rynkowe

Ryzyko zmiany kurséw walut

Grupa jest narazona na ryzyko zmiany kurséw walut w odniesieniu do sprzedaty, zakupéw oraz zobowigzan finansowych
denominowanych w innych walutach niz waluta funkcjonalna. Ryzyko kursowe dotyczy waluty Euro.

Ekspozycja na ryzyko walutowe

Ekspozycja Grupy na ryzyko walutowe przedstawiata si¢ nastepujaco

Dane dotyczace sald w walutach obcych

w tys. PLN w walucie EUR w walucie USD Razem
Stan na koniec poprzedniego okresu spr 2ego
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 5536 0 0 5536
Zobowigzania z tytutu kredytdw, pozyczek i innych
A ¥ ¥ sy ik 2483 0 0 2483
instrumentoéw diuznych
Zobo! nia z tytutu dostaw i ust
wijzania z tytutu aw i ustug oraz 4487 o 0 2487
pozostate
Ek ja na ryzyko k d: gce sald w
. % -1434 0 o -1434
walutach obcych
Stan na koniec okresu sprawozdawczego
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 1861 0 0 1861
Zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek i innych
WREna L Yo% ROTCekl oy 2166 0 0 2166
instrumentow diuznych
Zobowigzania z tytutu dosta stug ora.
ol igzani ytutu w i ustug z 9% 0 0 9
pozostate
Ekspozycja na ryzyko kursowe dotyczace sald w
-399 o 0 -399
walutach obcych
Analiza wrailiwosci instr ow fi ych de i ych w walutach obcych na zmiane kurséw wymiany walut

Osfabienie/umocnienie waluty funkcjonalnej o 15% wzgledem pozostatych walut na dzien bilansowy spowodowatoby (spadek)/wzrost
kapitatéw wiasnych oraz wyniku finansowego o wartoéci zaprezentowane ponizej. Analiza zostata przeprowadzona przy zatozeniu, ze
wszystkie pozostate zmienne, a w szczegdlInosci stopy procentowe, pozostaja na niezmienionym poziomie. Analiza za rok poprzedni
zostata przeprowadzona w ten sam sposéb.

Wptyw réinic kursowych za okres koriczacy sie:
I o 2

f ‘wtys. PLN =< . Wazrostkursu  _

| e 015% Spadek kursu |
Stan na koniec poprzedniego okresu (215) 215 (215) 215
sprawozdawczego
Stan na koniec okresu sprawozdawczego (60) 60 (60) 60

Analiza wrazliwosci instrumentéw pochodnych na zmiang kurséw wymiany walut

Zaréwno na dzien bilansowy jak i na dzier bilansowy roku poprzedniego Grupa nie posiadata instrumentéw pochodnych.

Ryzyko cenowe

Grupa nie posiada kapitatowych papieréw wartosciowych sklasyfikowanych jako dostepne do sprzedazy lub wycenianych w wartosci
godziwej przez wynik finansowy, ktdre s3 narazone na ryzyko cenowe, za wyjatkiem akcji notowanych na rynku regulowanym. Grupa nie
jest narazona réwniez na ryzyko cenowe dotyczace towaréw masowych.

Ceny ustug kalkulowane s3 na podstawie biezacych danych, ktére nie powinny ulec drastycznej zmianie, tym bardziej, ze Grupa nie
angazuje znacznych zasobéw na zakup materiatéw (gléwnym skfadnikiem kosztowym s3 bowiem wynagrodzenia zatrudnionych
pracownikéw wiasnych i obcych - prowadzacych dziatalnoéé gospodarczg)
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ROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE

FINANSOWE, ZBADANE PRZEZ FIRME
AUDYTORSKA.

Grupa Kapitatowa JWW Invest S.A

Ryzyko stopy procentowej
Profil pod $ci (maksymalna ekspozycja) Spétki na ryzyko zmiany stép procentowych

w tys. PLN 31.12.2018 31.12.2017
Instrumenty o stalej stopie procentowej
Aktywa finansowe 0 0
Zobowigzania finansowe 2 166 2483
Instrumenty o zmiennej stopie procentowej
Aktywa finansowe 5330 3632
Zobowigzania finansowe 4341 5197

Ryzyko zmiany stép procentowych na wartoséci godziwe i przeptywy pienieine

Konieczno$¢ zabezpieczania udzialanych klientom gwarancji poprzez oprocentowane lokaty na rachunkach bankowych, spowodowat
wysoki poziom aktywéw finansowych narazonych na ryzyko zmiany stép procentowych. Grupa narazona jest takze na ryzyko stop
procentowych od strony pozyczek i kredytow. Pozyczki i inne dluzne instrumenty o zmiennej stopie procentowej wystawiajg Grupe na
ryzyko stoép procentowych od strony przeptywow pienigznych. Pozyczki i umowy leasingowe udzielone o stafej stopie procentowej
wystawiaja Grupe na ryzyko wartoséci godziwe] stop procentowych.

Analiza tliwosci instr ych o zmi j stopie procentowej na zmiane rynkowych stép procentowych

Wazrost/(spadek) stopy procentowej o 150 bp na dzien sprawozdawczy zwigkszytby/(zmniejszytby) kapitaty wiasne oraz wynik finansowy

0 warto$¢ zaprezentowang w ponizszej tabeli. Analiza zostata przeprowadzona przy zatozeniu, ze wszystkie pozostate zmienne, a w
szczegblnosci kursy wymiany walut, pozostajg niezmienne. Analiza dla roku poprzedniego zostata przeprowadzona w ten sam sposoéb.

Wplyw zmiany stép procentowych za okres koriczacy sie:

| Zyek ] orata) T apiatwiasny
] w tys. PLN Warost stopy 0 Spadek stopy 0150| Wzroststopy Spadekstopy o
150 bp bp 0150 bp 150 bp
Stan na koniec poprzedniego okresu (23) 23 (23) 2
sprawozdawczego
Stan na koniec okresu sprawozdawczego 15 (15) 15 (15)

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe jest to ryzyko poniesienia przez Grupe straty finansowej na skutek niewypeinienia przez klienta bgdi kontrahenta
bedacego strong instrumentu finansowego swoich kontraktowych zobowigzan. Ryzyko kredytowe zwigzane jest w szczegéinosci 2
naleznosciami od odbiorcéw oraz inwestycjami finansowymi.

Instrumenty finansowe, ktére potencjalnie narazaja Grupe na koncentracje ryzyka kredytowego obejmuja w szczegdinosci $rodki
pienigzne i ich ekwiwalenty oraz naleznosci handlowe i inne. Grupa lokuje swoje $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty w instytucjach
finansowych posiadajacych stosunkowo wysoka ocene kredytowa.

Na dzien sprawozdawczy wystgpowata koncentracja ryzyka kredytowego. Pomimo, iz wartos¢ ksiegowa kazdego aktywa finansowego na
dzie bilansowy przedstawia maksymalng ekspozycje na ryzyko kredytowe nalezy zwréci¢ uwage na fakt, iz Spétka realizuje duze
kontrakty dla ogranicznej liczby klientéw. Dlatego tez w sytuacji pogorszenia ich kondycji Spétka moze by¢ narazona na ryzyko ich
niewyptacalnosci.

Gtéwni klienci Grupy to stali jej partnerzy. $3 to uznane podmioty dziatajace od wielu lat na rynku niemieckim (tj. Etabo, Babcock Borsig
Steimuller, Standardkessel, Weber, Steag), a takze duze podmioty polskie, ktére reguluja zobowigzania wzgledem Grupy terminowo. W
roku sprawozdawczym Ryzyko to jest takie w pewnym stopniu ograniczane prawnymi mozliwosciami dochodzenia naleznoici od
inwestoréw na podstawie art. 647 KC.

Maksymalna ekspozycja na ryzyko kredytowe

w tys. PLN 31.12.2018 31.12.2017
Pozyczki i naleznosci 28047 24 336
i i iich ek /!
Srodki pienigzne i ic .o wx.wa enty (z wytgczeniem 6720 9366
srodkow pienigeznych w kasie)
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ROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE

FINANSOWE, ZBADANE PRZEZ FIRME
AUDYTORSKA.

Grupa Kapitatowa JWW Invest S.A

Struktura wiekowa naleznosci zostata przedstawiona w nocie 9

Ryzyko utraty plynnosci

Ryzyko utraty ptynnosci jest to ryzyko wystapienia braku mozliwosci splaty przez Grupe jej zobowigzan finansowych w momencie ich
wymagalnosci. Dziatania majace na celu ograniczenie przedmiotowego ryzyka obejmuja wiasciwe zarzadzanie plynnoscia finansowa
poprzez zapewnienie, na ile to motiliwe, ze Grupa bedzie zawsze miata wystarczajaca plynnos¢, tak aby byla w stanie sptaci¢ swoje
zobowigzania w momencie, gdy stang sie one wymagalne, zaréwno w normalnych, jak i szczegdinych warunkach, bez ponoszenia
wysokich strat oraz narazania Grupy na utrate reputacji.

| Zakon-
traktowana wartoéé 35
wtys. PLN Warto$é bilansowa : Do 1 roku 1-3 lat
| it przeply- lat
_ wow
Stan na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 4694 4694 2218 1557 919
Kredyty w rachunku biezgcym 2986 2986 2986 0 0
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 660 660 660 0 0

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate (z wyjatkiem zobowigzan z tytuty 14135 14135 14135 0 0
podatku dochodowego)

Stan na koniec okresu sprawozdawczego

Zobowigzania 2 tytutu leasingu finansowego i

3016 3016 742 1795 479

faktoringu
Kredyty w rachunku biezacym 3491 3491 3491 0 0
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 685 685 685 0 0

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate (z wyjatkiem zobowigzan z tytutu 11219 11219 11218 0 0
podatku dochodowego)

Zarzadzanie kapitatami

Podstawowym zatozeniem polityki Grupy w zakresie zarzadzania kapitatami jest utrzymanie silnej bazy kapitatowej, ktéra bedzie
podstawg zaufania ze strony inwestoréw, kredytodawcéw oraz rynku i ktéra zapewni prayszty rozwdj dziatalnosci. Grupa monitoruje
wskazniki rentownosci kapitatu oraz wskazniki relacji kapitatu wiasnego do zobowigzan.

Celem Grupy jest osiagnigcie zwrotu z kapitatu, ktéry jest satysfakcjonujacy dla akcjonariuszy.

Jednostka dominujaca podlega regulacji wynikajacej z art. 396 § 1 Kodeksu Spoétek Handlowych, ktéry wymaga przekazania na kapital
zapasowy spotki akcyjnej co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy, dopdki kapitat ten nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu
zaktadowego.

W trakcie roku obrotowego nie byto zmian w polityce Grupy dotyczacej zarzadzania kapitatami.
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ROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE

FINANSOWE, ZBADANE PRZEZ FIRME
AUDYTORSKA.

Grupa Kapitatowa JWW Invest $.A,

6 Pozostate diugoterminowe aktywa

w tys. PLN 31.12.2018  31.12.2017
Lokaty zabezpieczajace gwarancje udzielone klientom 2705 1821
Razem pozostale aktywa diugoterminowe 2705 1921

7 Pochodne instrumenty finansowe

Nie wystepuje
8 Zapasy
w tys. PLN 31.12.2018  31.12.2017

Towary 0 0
Razem ] 0

Odpisy izujgce wartosé zapasé

Nie wystepuje
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ROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE

FINANSOWE, ZBADANE PRZEZ FIRME
AUDYTORSKA.

Grupa Kapitatowa JWW Invest S.A,

9 Naleznosci handlowe oraz pozostate naleinosci

w tys. PLN 31.12.2018 31.12.2017

Naleznosci handlowe brutto 8157 1042
Naleznosci z tytutu uméw budowlanych 26 484 23637
Minus: odpis aktualizujgcy -6 845 -609

Naleznosci handlowe o aleznosci z tytut 6 robot
aleznosci handlowe oraz naleznosci z tytutu uméw o roboty 27796 24070

budowlane (netto)

2 tytutu podatkdw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i 1347 1497

zdrowotnych oraz innych tytutéw publicznoprawnychbrutto
Minus: odpis aktualizujacy 1043 -1043
Pozostate naleznosci brutto 313 308
Minus: odpis aktualizujacy -151 -165

Naleznosci handlowe, naleinosci z tytutu uméw budowlanych

leznosci we, nal ¢i 2 tytulu uméw budowlany 28262 28667

oraz pozostate naleznosci razem

Aktywa te nie stanowig zabezpieczenia zobowigzan.

29 sierpnia 2016 roku Jednostka Dominujgca dokonata zaplaty wraz z odsetkami kwoty wynikajacej z
decyzji UKS24W3P3.421.7.2015.NOAD.76 w zakresie rzetelnosci deklarowanych podstaw opodatkowania
oraz prawidlowosci obliczania i wptacania podatku od towaréw i ustug za okres od 01.07.2014 do
30.09.2014 roku. Z uwagi na fakt, iz Jednostka Dominujaca nie zgadza sie z tg decyzjq i dochodzi tej kwoty
w ramach postepowania sadowego, kwoty te wykazano w bilansie jako naleznosci, tworzgc na nie odpis
aktualizujacy.

Struktura walutowa naleinosci netto Grupy:
w tys. PLN 31.12.2018 31.12.2017

Naleznosci handlowe oraz naleznosci z tytutu uméw o roboty

25935 17 660
budowlane [PLN]
Nal sci handli nall Sci 2 tytuh 5 t
aleznosci handlowe oraz naleznosci z tytutu uméw o roboty 1861 6370
budowlane [EUR]
Naleznosci handlowe razem 27796 24070
Struktura wiek naleznosci handlowych brutto oraz nalezno$ 12 tytutu uméw o ustugi budowlane,

dla ktérych uptynat termin ptatnosci, ktére jednak nie wykazujq przestanek utraty wartosci:

witys. PLN 3112208 31122017
L

Do 1 miesigca 19713 19989
0Od 1 do 3 miesiecy 7710 3798
Od 3 do 6 miesigcy 4474 331
0Od 6 do 12 miesiecy 1929 21
Powyzej 12 miesiecy 815 540
Razem 34 641 24679

Na naleznosci przeterminowane powyiej 12 miesiecy utworzono odpisy aktualizujace.

Zmiany stanu odpisu aktualizujacego naleznoéci h ychorazr i 2 tytutu uméw o ustugi
budowlane:
tys. PLN 31.12.2018 31122017
Stan na poczatek okresu 609 597
Utworzenie odpisu naleznosci od 6 do 12 miesiecy 6231 0
Wykorzystanie odpisu na naleznosci niesciggalne 0 -17
Odwrdcenie kwot niewykorzystanych 5 44
Utworzenie odpisu na naleznosci do 6 miesiecy 0 73
Stan na koniec okresu 6 845 609
Aktywa te nie stanowig zabezpieczenia zobowigzan,
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ROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE

FINANSOWE, ZBADANE PRZEZ FIRME
AUDYTORSKA.

Grupa Kapitatowa JWW Invest 5.4,

10 Pozostate aktywa finansowe i inwestycje diugoterminowe

w tys. PLN 31.12.2018 31.12.2017
Lokaty bankowe, w tym kaucje zabezpieczajjce 5330 5121
Akcje spétek notowanych na rynku regulowanym 182 744
Udzielone podyezki 55 58
Razem inne krétkoterminowe aktywa finansowe 5567 5923

Aktywa te nie stanowiy zabezpieczenia zobowigzan, za wyjatkiem lokat bankowych stanowigcych
zabezpieczenie udzielonych przez banki gwarancji na rzecz klientéw Spétki. Na dzien bilansowy oraz na
dzieri bilansowy okresu poprzedniego nie dokonywano odpiséw aktualizujacych.

11 Rozliczenia migdzyokresowe czynne

wtys. PLN 31.12.2018 31.12.2017
Wycena umdw o ustuge budowlang 2942 4521
Razem rozliczenia miedzyokresowe - ustugi budowlane 2942 4521
Koszty przetomu roku 47 74
Koszty rozliczane w czasie - dlugoterminowe 51 91
Koszty rozliczane w czasie - krdtkoterminowe 172 186
Razem czynne rozliczenia miedzyokresowe 270 351

Aktywa te nie stanowiy zabezpieczenia zobowigzan.
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ROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE

FINANSOWE, ZBADANE PRZEZ FIRME
AUDYTORSKA.

Grupa Kapitatowa JWW Invest S.A

15 Zysk na akcje

Podstawowy zysk na okcje

Podstawowy zysk na akcje wylicza sie jako iloraz zysku przypadajacego na akcjonariuszy Jednostki dominujacej
oraz $redniej wazonej liczby akcji zwyktych w ciggu roku.

01.01.2018 - 01.01.2017 -

ods i 31122018 31122017
Zysk (strata) przypadajacy na akcjonariuszy Jednostki dominujacej 1784 -554
Srednia wazona liczba akcji zwyklych (szt.) 11 000 000 11 000 000
Podstawowy zysk (strata) na jedng akcje (w ziotych na jedna akcje) 0,16 -0,05

2Zysk rozwodniony jest identyczny z zyskiem podstawowym.

16 Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty

Brak zaproponowanych i wyptaconych dywidend. Zysk za lata 2012 - 2017 zostat przeznaczony na kapitat zapasowy.
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ROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE

FINANSOWE, ZBADANE PRZEZ FIRME
AUDYTORSKA.

Page 52
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ROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE

FINANSOWE, ZBADANE PRZEZ FIRME
AUDYTORSKA.

Grupa Kapitatowa JWW Invest S.A.

21 Rezerwy
Koszty !
w tys. PLN kontraktéw i CIT DE VAT IS Razem
UKs wypadkowa
Stan na poczatek poprzedniego okresu sprawozdawczego 251 0 67 0 318
Diugoterminowe 0 0 0 0 0
Krétkoterminowe 251 0 67 0 318
Razem 251 0 67 0 318
01.01.2017 - 31.12.2017 0
Utworzenie dodatkowych rezerw 0 0 46 1893 1960
Rozwigzanie niewykorzystanej rezerwy 0 0 0 ] 0
Koszty odsetkowe 0 0 0 0 0
Rezerwy wykorzystane w trakcie roku 0 0 -67 -1240 -1307
Stan na koniec poprzedniego okresu spr d 2ego 251 0 46 653 971
Dtugoterminowe 0 0 0 0 0
Krétkoterminowe 251 0 46 653 971
Razem 251 0 46 653 971
01.01.2018 - 31.12.2018 0
Utworzenie dodatkowych rezerw 0 (4] 28 0 28
Rozwigzanie niewykorzystanej rezerwy (1] 0 -21 0 -21
Koszty odsetkowe 0 0 0 0 0
Rezerwy wykorzystane w trakcie roku 0 0 0 -653 -653
Stan na koniec biezacego okresu sprawozdawczego 251 0 53 0 304
Diugoterminowe 0 0 0 0 0
Krétkoterminowe 251 0 53 0 304
Razem 251 0 53 0 304
22 Zobowiqzania handl. oraz bowig
W tys. PLN 31.12,2018 31.12.2017

Zobowigzania niefinansowe

Zobowigzania handlowe diugoterminowe 0 0
Zobowigzania handlowe krétkoterminowe 667 1434
Pozostate zobowigzania (krétkoterminowe):
- z0bowigzania 2 tytutu ubezpieczen spotecznych i innych podatkéw 3739 4210
- wynagrodzenia 623 757
~ pozostate 138 531
Razem 5167 6932
Razem zobowigzania handl ip te zobowia; 5167 6932

23 Rozliczenia migedzyokresowe bierne

Wiys. PIN___ 31.12.2018 31.12.2017
Przychody przysztych okreséw - wycena kontraktow dtugoterminowych 3066 720
Rezerwa na koszty okreséw przysztych 1017 438
Rezerwa na delegacje 0 0
Zaliczki wptacone na kontrakty diugoterminowe 1775 2
Rezerwa na strate na projekcie 0 1103
Rezerwa na badanie bilansu i ustugi ksiegowe 50 50
Pozostate 2 1
Razem 5910 2314
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ROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE

FINANSOWE, ZBADANE PRZEZ FIRME
AUDYTORSKA.

Grupa Kapitatowa JWW Invest 5.A,

24 Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego

Zobowigzania z tytutu leasingu fir g0 ujgte w sk ym sprawozdaniu z sytuacji finansowej:
w tys. PLN 31.12.2018 31.12.2017
Warto$¢ neminalna przysztych minimalnych optat leasingowych:
Do 1 roku 742 841
Od 1roku do 5 lat 2274 2476
Razem 3016 3317

Przyszie koszty finansowe z tytutu leasingu finansowego:

Do 1 roku 64 99
0d 1 roku do 5 lat 100 119
Razem 164 218

Wartos¢ biezaca przysztych minimalnych opfat leasingowych:

Do 1 roku 511 814
Od 1 roku do 5 lat 1263 1032
Razem 1774 1846
Struktura wal bowigzan z tytutu leasingu fi go Grupy:
wtys. PLN 31.12.2018 31.12.2017
PLN 850 2211
EUR 2166 2483
Razem 3016 4694

Wartoé¢ ksiggowa netto dla kaide] grupy aktywéw w leasingu finansowym:
' wtys. PLN 31.12.2018 31.12.2017

Rzeczowe aktywa trwate

Urzadzenia techniczne | maszyny 2239 2909
Srodki transportu 689 447
Razem 2928 3356
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25 Przychody ze sprzedazy w tym umowy o ustuge budowlang

01.01.2018 - 01.01.2017 -

it 31122018 31.12.2017
Sprzedaz ustug budowlano - montazowych 71128 57672
w tym kraj 61030 37 158
w tym zagranica 10098 20514
Przychody ze sprzedazy towaréw 0 0
Razem przychody ze sprzedaty 71128 57672

Umowy o ustuge budowlang

| 01.01.2018 - 01.01.2017 -

wtys, PLN
o 31122018 31322017
Przychody ze sprzedazy ujete w sprawozdaniu danego okresu 59 209 44 344
w tym z tytulu wyceny kontroktu zgodnie z MSR 11 (prezentowane w 3066 720
bilansie joko rozliczenia migdzyokresowe bierne)
w tym wplyw wyceny kontraktu zgodnie z MSR 11 (prezentowane w 2642 4521
bilansie jako rozliczenia miedzyokresowe czynne)
Koszty ujete w sprawozdaniu 49 882 40398
w tym rezerwy na straty na projektach 0 1150
Wynik ujety w sprawozdaniu 9327 3 946
Otrzymane zaliczki 1775 2
Zatrzymane przez klienta kaucje 3409 46
taczna kwota przychodéw uméw o ustuge budowlang 59 209 44 344
taczna kwota kosztow umow o ustuge budowlang 49 882 40 398
taczny wynik uméw o ustuge budowlang 9327 3946
Naleznosci z tytutu uméw budowlanych 26484 23637
Zobowigzania z tytutu uméw budowlanych 6052 7203
wtys. PLN _I & ¥
31.12.2018 31122017
P h ze sprzedazy kontraktow dla ktérych k brutt t
rzychody ze sprzedazy kontraktow ryc wota brutto jes 27592 12789
nalezna od zamawiajacych
P h 2y kontraktéw dla ktérych k t
rzychody ze sprzedazy kontraktow rych kwota brutto jes! 31741 27801
nalezna zamawiajgcym
Kwot lezna od iajacych z tytutu pra nikaj h
wota brutto nalezna od zamawiajgcy ytutu prac wynikajgcych z 2942 4521
umowy, jako aktywa
K tto nal iajacym z tytut nikajacych
wota brutto nalezna zamawiajacy ytutu pfac wynikajqcych z 3066 720
umowy, jako zobowigzania
Koszty kontraktéw dla ktérych kwota brutt t nalezna od
oszty raktow dla ktérych kw rutto jes z o 26158 20482
zamawiajacych
K kontraktow dla ktérych kwota brutt: nale:
oszty kontraktow dla ktérych kwi rutto jest ! na 23724 18813
zamawiajgcym
Kwota b lezna od jacych z tytutu pra nikajacych
wo! rutto nalezna od zamawiajacy: ytutu prac wynikajacych z 1434 7694
umowy, jako aktywa
Ki nal iajagcym z tytutu pra nikaj h
wota brutto nalezna zamawiajacyi ytutu prac wynikajacych z 8017 8988

umowy, jako zobowigzania

W okresie sprawozdawczym Jednostka Dominujaca odniosta znaczace straty na jednym z
realizowanych kontraktéw (montai rurociggéw - Elektrownia Opole), co bylo gléwna przyczyng
pogorszenia wynikéw finansowych Grupy.

26 Pozostate przychody operacyjne

‘ oL R 01012018 - 01.01.2017 -

31122018 2017
Odszkodowania, kary, rozliczenie polis 2910 778
Przychody z polis 55 65
Prowizja ZUS i PIT 3 4
Rozwigzanie rezerw 5 144
Pozostale 8 9
Razem pozostate przychody 2 981 1000
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27 Pozostate koszty operacyjne

01.01.2018 - 01.01.2017 -

sk 31122018 31.12.2017
Odsetki z dziatalnoici operacyjnej 30 229
Darowizny 5 5
Odpisy aktualizacyjne naleznoici handlowe oraz naleinosci z tytulu 9096 73
umow o roboty budowlane
Koszty szkod 33 566
Koszty polis 55 59
Rezerwa aktuarialna 134 -46
Pozostate 54 34
Razem pozostate koszty 9139 1279
W analogicznym okresie ubieglego roku dok dpisdw aktualizujgcych naleinosici, z powodu braku

zaplaty naleznosci w okresie dtuzszym aniteli 180 dni po terminie ich wymagalnosci.

W pozycji Odpisy aktualizacyjne naleinodci z tytutu podatkéw oraz pozostate rezerwy wykazano
rezerwe utworzong w icznym okresie ubieglego roku w zwigzku z decyzjq Dyrektora Urzedu
Kontroli  Skarbowej z dnia 21.06.2016, wydana w ramach postepowania nr
UKS24W3P3.421.7.2015.NOAD.76 w zakresie rzetelnosci deklarowanych podstaw opodatkowania oraz
prawidtowosci obliczania i wplacania podatku od towaréw i ustug za okres od 01.07.2014 do
30.09.2014 roku. Naliczone na dzien bilansowy odsetki od kwoty wynikajace] z decyzji wykazano w
pozycji "odsetki z dziatalnosci operacyjnej” powyiej. Od przedmiotowej decyzji w dniu 05.07.2016
Hotono odwolanie, kwestionujace jej zasadnosc. Przed dniem bilansowym wydana zostata negatywna
decyzja Dyrektora Izby Skarbowej, zas Decyzja ta podtrzymana zostata wyrokiem Waojewddzkiego Sadu
Administracyjnego, wydang dnia 5 lipca 2017 roku. Spétka wystapita do Naczelnego Sadu
Administracyjnego.

28 Pozostate zyski netto

01.01.2018 - 01.01.2017 -

! bl 3L 31.12.2017
Zyski z tytutu zbycia rzeczowych aktywow trwatych 10 86
Réinice kursowe zreali 12 i niezreali e 17 -575
Aktualizacja wartosci inwestycji -562 -77
Zysk ze zbycia inwestycji 0 0
Razem p te zyski netto -535 -566

W okresie sprawozdawczym, jak i w okresie poréwnywalnym z okresem sprawozdawczym dokonano
odpiséw aktualizujgcych wartoéé inwestycji w akcje notowane na rynku podstawowym, w zwiazku z ich
wyceng na dzien bilansowy.
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29 Przychody i koszty finansowe

01.01.2018 - 01.01.2017 -

sl 31122018 31122017
- odsetki bankowe otrzymane i nieotrzymane 46 58
- odsetki od pozyczek 5 “
-zwrot prowizji bankowych 0 27
—inne odsetki 3 6
Razem przychody finansowe 54 95
= prowizje bankowe 109 78
— odsetki od kredytéw bankowych 48 81
- odsetki od leasingu 89 73
-odsetki od pozyczek 40 37
—inne odsetki 0 0
Razem koszty finansowe 286 269
Koszty finansowe netto -232 -174

30 Podatek dochodowy

Podatek dochodowy ujety w zysku netto:
} 01.01.2018 - 01.01.2017 -

w tys. PLN
4 31122018 31122017
Podatek biezacy 1298 1419
- biezace obcigzenie podatkowe w kraju 1491 1176
— korekty wykazane w biezgcym okresie w odniesieniu do podatku z lat ubiegtych 0 0
- biezace obcigzenia podatkowe Zaktad Podatkowy w Niemczech* 193 243
Podatek odroczony 1072 -1125
Razem podatek dochodowy ujety w zysku netto 226 294
* Spdtka dominujqca posiodo zaktad podatkowy w Niemczech w r ustawy o unikaniu podwdjneg

Podatek dochodowy ujety w innych catkowitych dochodach:
| 01.01.2018 - 01.01.2017 -

w tys. PLN pos
R 31122018 31.12.2017
Podatek biezacy 0 0
Podatek odroczony 0 0
Razem podatek dochodowy ujety w innych catkowitych dochodach 0 0

Uzgodnienie teoretycznego podatku wynikajgcego z zysku przed opod.
| o : o= =5

f AR S I N
2Zysk przed opodatkowaniem

Podatek wyliczony wedtug stawki 19%

Podatek dochodowy naliczony / zaptacony w Niemczech

Korekta podatku za lata poprzednie

Réinica w niemieckiej podstawie opodatkowania

Koszty rodzajowe niepodlegajace opodatkowaniu

Przychody ze sprzedazy podlegajace opodatkowaniu z roku poprzedniego

Odpisy aktualizujgce nie podlegajace opodatkowaniu

i j stawki

Réznice kursowe niezrealizowane -6 0

Pozostate przychody i koszty operacyjne i finansowe -17 34

Pozostate 0 0

Obcigienie zysku netto z tytutu podatku dochodowego 226 294
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31 Transakcje 2 podmiotami powigzanymi

Okreslenie podmiotéw powigzanych
Grupa zawiera transakcje z Jednostka Dominujaca oraz jednostkami wyszczegélnionymi ponizej.

Jednostki kontrolowane przez wlasciciela/Zarzad to:
-JWW Inwest sp. 2 0.0.(1), Endevour sp. 2 0.0.(2) 01.01.2017 - 31.12.2017
-JWW Inwest sp. z 0.0.(1), Endevour sp. z0.0.(2) 01.01.2018 - 31.12.2018

(1) Spotka IWW Inwest sp. z 0.0. jest spétkq kontrolowanq przez Wojciecha Weisto
(posiada udzioly w wysokosci 98,75%).
(2) Endevours sp. z 0.0. to podmiot kontrolowany w 60 % przez Wojciecha Weisto

Powiazania osobowe:
Wojciech Wcisto ~ podmiot dominujacy Jednostki dominujacej,

Maria Wcisto — Prezes Zarzadu Jednostki dominujace;j,

Jerzy Weisto — Przewodniczacy Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej, Cztonek Zarzadu Jednostki zaleinej,
Oliwia Machnicka - cztonek Rady Nadzorczej Jednostki dominujace),

Aleksandra Kurp — cztonek Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej (do 24.10.2018),

Jan Antoriczyk ~ cztonek Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej,

Czestaw Zabiriski - cztonek Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej.

Marcin Dubas- cztonek Rady Nadzorczej Spotki (od 30.11.2018)

Transakcje dokonywane z pod iqzanymi z Grupa K 3:

; w tys. PLN 31.12.2018 31.12.2017
Naleznosci krétkoterminowe 1263 468
Jednostki powigzane niekonsolidowane 0 0
Jednostki kontrolowane przez akcjonariusza 1263 468
Zobowiazania krétkoterminowe 80 71
Jednostki powigzane niekonsolidowane 0 0
Akcjonariusz 20 0
Jednostki kontrolowane przez akcjonariusza 60 71
Pozyczki udzielone 55 52
Jednostki kontrolowane przez wiasciciela 55 52
Poiyczki otrzymane 665 660
Akcjonariusz 665 660
t wiys. PLN euums - 01.01.2017 -

| 31122018 31.12.2017
Przychody ze sprzedaiy 639 316
Jednostki powigzane niekonsolidowane 0 0
Jednostki kontrolowane przez akcjonariusza 639 316
Koszty dziatalnosci operacyjnej 289 97
Jednostki powigzane niekonsolidowane 0 0

Akcjonariusz 165

Jednostki kontrolowane przez akcjonariusza 124 97
Przychody finansowe S 0
Jednostki kontrolowane przez wiasciciela 5 0
Koszty finansowe 30 10
Akcjonariusz 30 10

Na dzierh bilansowy ustato powigzanie jednej z jednostek powigzanych niekonsolidowanych. Transakcje z tym
podmiotem jakie wystapity w trakcie roku do dnia ustania powiazania, zostaty ujete w powyiszej nocie.

Informacje o transakcjach z kluczowym kierownictwem jednostki dominujacej
Swiadczenia dla kluczowego personelu kierowniczego

i 01.01.2018 -  01.01.2017 -

: Sk 31122018 31122017
krétkoterminowe $wiadczenia (w tym powotanie) 168 145
$wiadczenia po okresie zatrudnienia 0 0
Swiadczenia z tytutu rozwiazania stosunku pacy 0 0
pfatnosci w formie akcji 0 0
pozostate swiadczenia diugoterminowe 0 0
Razem 168 202
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Swiadczenia dla Rady Nadzorcze]

01.01.2018 - 01.01.2017 -

w tys. PLN 31.12.2018  31.12.2017
krétkoterminowe $wiadczenia (w tym powotanie) 154 156
Swiadczenia po okresie zatrudnienia 0 0
Swiadczenia 2 tytutu rozwiazania stosunku pacy (4] 0
ptatnoici w formie akeji 0 0
pozostafe swiadczenia diugoterminowe 0 0
Razem 154 156

Informacje o transakcjach z kluczowym kierownictwem jednostek zaleinych

Pozyczki 650 tys. zt. dla Jednostki Dominujacej dokonat Cztonek Zarzadu jednej z jednostek zaleznych.

Swiadezenia dla kluczowego Iy ki iczego jed k zaleinych

01.01.2018 - 01.01.2017 -

i) 31122018 31122017

krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze (w tym powotanie)
Swiadczenia po okresie zatrudnienia

swiadczenia z tytutu rozwiazania stosunku pacy

ptatnosci w formie akeji

pozostafe swiadeczenia dlugoterminowe

Razem

clocococo
elocococoo

Informacje o transakejach z czlonkami Rady Nadzorczej Jednostek zaleinych

Nie wystepuje

Transakcje pomigdzy podmiotami powigzanymi odbywajq sie na warunkach rynkowych

32 Zdarzenia po dacie bilansowej

Dnia 11.03.2019 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspélnikéw JWW Solaris sp. z 0.0. podjeto uchwate o
podwyiszeniu kapitatu zaktadowego z 30 000 zt. do kwoty 75 000 z.
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Zobowigzania warunkowe, w tym réwniez udzielone przez jednostke gwarancje i poreczenia, takie

wekslowe:

Jednostka dominujgca:

w tysigcach PLN lub tysigcach EUR, stan na

31.12.2018

aneks nr A1/9588/16/400/04 1. weksel wlasny in blanco wraz z deklaracja wekslowg
z dn. 19.06.2018 do umowy o
1 |Bank Millennium 5.A. | kredyt w rachunku bietacym 3 500,00 PLN|  2019-06-19] 5 gwarancja de minimis Banku Gospodarstwa Krajowego
nr 9588/16/400/04 z dn. na kwote 2 100 000 tj 60 % wartosci kredytu na okres do
20.06.2016. dn.19.09.201.
aneks nr A4/8510/15/424/04 1.dwa weksle m.blanco wraz z deklaracjy wekslows
Bank Milennium S A 2 dn. 19.06.2018 do umowy o wystawione przez JWW Invest S.A,
1l 1 WAL = - +
2 linia na gwarancie linig na gwarancje bankowe 14 000,00 PLN|  2019-06-16 2. gwarancje JWW Invest 5.A. do 12 miesiecy - kaucja
nr 8510/15/424/04 z dn. 15% wartosci gwarancji, natomiast powyzej 12 miesiecy
17.06.2015. 30% wartosci gwarancji.
BP Europa SE Gwarancja pfatnodei nr 86200 wystawiona na podstawie umowy nr 8510/15/424/04 z
3 Milleunn'pm 02-0198123 z dn. 05.08.2015 22,00 PLN| 2019-08-04 péin.zm.; zabezpieczenie w formie przewtaszczenia
1)
Y aneksnr1,2i3 kwoty pieniginej w wys. 7.700,00 pln
Gwarancja ieci i .
Babcock Borsig @ fu]sl:sukmerla wadi wystawiona na podstawie umowy nr 8510/15/424/04;
rexk nl
4 |Stei ller GmbH - 0,00 PLN| -09-25 bezpi ie w form ia kwaot
Mﬁ:nnmnl-irum ° BOFH16007228GR/W z dn. o o j::i:n:w IE:rM?t 3 I:““1 o
el . . .
15.04.2016 plenigzne] w wy vep
ai ja usuniecia wad i
Babcock Borsig Gw """E’sle;k ':r' wadt wystawiona na podstawie umowy nr 8510/15/424/04;
w
5 |Steinmuller GmbH - 1 860,00 P 20-03- zabezpieczenie w formie przewt ia k
M::m: : m BOFH16007367GR/W z dn. L,00 PLN| 2020-03-31 zpie: ienlie:,e- rmie p stta:zc.:ema woty
1 w . 3 n.
Y 20.05.2016 2 péén.zm. plenigine) w wys. 358tys. pl
P Gwarancja nalezytego . i
Energomontaz - Pétnoc ¥onania kontrakt wystawiona na podstawie umowy nr 8510/15/424/04 z
" ni r fi . .
6 |Betchatéw sp. z 0.0. - ;:;m 02-0223202 :dnn 495,08 PLN| 2021-05-31 poin.zm.; zabezpieczenie w formie przewtaszczenia
Millennium - ' kwoty pienigznej w wys. 142.522,50. pln.
' 09.09.2016. WY PIENIGEINE] W wy ?
RAFAKO S.A Gwarancja usunigcia wad i wystawiona na podstawie umowy nr 8510/15/424/04 z
7 Millenn m . usterek nr 86200-02- 57,20 PLN| 2019-08-30 péin.zm.; zabezpieczenie w formie przewtaszczenia
1l 11 . "
Y 0228092 z dn. 12.12.2016 kwoty pienieznej w wys. 17.158,50 pin.
Gwarancja ieci di .
Babcock Borsig @ jstusu::lua wadt wystawiona na podstawie umowy nr 8510/15/424/04 z
rel L . N N
8 |Steinmuller GmbH - BOFH1 u ?;SSGRIW 2dn 508,85 PLN| 2020-06-12 poin.zm.; zabezpieczenie w formie przewtaszczenia
il i ' kwoty pieniginej .152. , In.
Millennium 15.12.9016 woty pienieznej w wys 655,30 pin
srnoslaska Agencja . . .
2rnzedss' ﬂhS rczis'c'ci] Gwarancja terminowej wystawiona na podstawie umowy nr 8510/15/424/04 z
IGDIO| ) f e . 2 » .
9 meu.e $p. 20.0 zaptaty nr 86200-02-0253795 25,76 PLN| 2018-12-31 poin.zm.; zabezpieczenie w formie przewtaszczenia
jusp.zo.0.- s i
n 5.01.201 k . 9014,67 pln.
Millennium 2dn 5.01.2018 woty pienigznej w wys, 9 67 pln
EO03B7 sp. z 0.0. _ 4 765,10 PLN| 2019-08-30 _ _
(zmiana b'::anef'c'enta . Gwarancja nr 86200-02- wystawiona na podstawie umowy nr 8510/15/424/04 2
L
10 Polimex Energet]yka sp. 0231435 z dn. 09.02.2017 ze péin.zm.; zabezpieczenie w formie przewlaszczenia
' ianami g ty pieniginej . 1 2
20.0.) - Millennium zmianami 1429,53 PLN| 2022-03-01 kwoty pieniginej w wys. 1 667 785,21 tys pin
Budi S.A., Técnica Warancj led . .
u @e: écnicas Gwa CIJB naleiytego wystawiona na podstawie umowy nr 8510/15/424/04 z
Reunidac 5.A. Turéw - wykonania kontraktu nr .. . .
11 . ~ 1702,91 PLN| 2020-10-31 poin.zm.; enie w formie przewt zenia
spotka cywilna - 86200-02-0234352 z dn. kwoty pieniginej 5. 510.874,23 oin
Wi w . . L N
Millennium 29.03.2017 Y pienigEne] w wy P
G necja nalez
wara rf‘]a alezytego wystawiona na podstawie umowy nr 8510/15/424/04 z
EOO3B7 sp. 2 0.0. - wykonania kentraktu nr . . . .
12 R 1176,29 PLN| 2021-03-31 pdin.zm.; zabezpieczenie w formie przewtaszczenia
Millennium 86200-02-0253535 z dn kwoty pienieinej w wys. 411 701.92 PLN
1 .
04.01.2018 ze zmianami ¥ plenigine) wwy ’
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zabezpieczenie w formie przewtaszczenia kwoty
Budimex SA / Gwarancja zwrotu zaliczki nr pienigznej w wys. 1 557 000 PLN; poreczenia cywilnego
13 |Technicas Reunidas SA KLG54954IN18 z dn 5190,00 PLN| 2019-04-30 wiascicieli (3 633 000 PLN kazdy), oswiadczenia o
ING Bank Slaski SA 21.11.2018 poddaniu sig egzekucji w trybie art. 777 KC do kwoty 7
785 000,02 tys. PLN
. do dnia weksel wniesiony jako zabezpieczenie zwrotu zaliczki
Rafako Engeenering sp. " R ) . 3
14 200, weksel wtasny in blanco 384,99 PLN| rozliczenia udzielonej w ramach umowy 1/07/PWR/2018 z dnia
zaliczki 17.07.2018
[ 15 millenium | limit skarbowy 1.000,00 PLN| 2019-06-18 |

weksel wiasny in blanco

]

Ponadto, leasingi z ktorych skorzystata jednostka dominujaca zabezpieczone sq wekslem wiasnym in blanco z deklaracjg wekslowg.

Jednostka Dominujaca wystawita takze weksel wtasny in blanco na zabezpieczenie umowy faktoringu zawartej 12 grudnia 2017 roku.

JWW Konstrukcje sp. z 0.0.:

Polisa nr 280000095676 z dn.
1 [PRO DOMUS sp. 2 0.0. 30.09.2014: , weksel wiasny in blanco 2 wystawjx\e;:\\i; :WW{KSozstrukcje
ncja usuniecia wad i Sp. 2 0.0. poreczony przez nvest S.A.
ENatendia UsuhiRcla W 37,00PLN| 2020-04-16 ? Lk
usterek
a ja usuniecia wad i
BA Glass Poland sp. 2 Gwarancja u unl.ecua wad i o »
2 lo.o.-sTUE Hesti usterek Polisa nr 750.00 PLN 2020-12-18 weksel wiasny in blanco z wystawienia JWW Konstrukcje
.0. - rgo ia -12-
SA E 280000114973 z dn. * Sp. z 0.0. poreczony przez JWW Invest S.A.
= 27.01.2016
Gwarancja nr PO/00685496/2016 z dn. 13.01.2016: weksel wiasny in blanco z wystawienia JWW Konstrukcje
BA Glass Poland sp. z
3 0.0. - Generali TU S.A o SP. 2 0.0. porgczony przez JWW Invest S.A. wraz z
o 2 40 usunigcia wad i usterek 967,50 PLN| 2021-06-30 deklaracja wekslowa

Maria Wcisto

Prezes Zarzadu
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowe;.
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OPIS ORGANIZACI GRUPY KAPITALOWE] ZE WSKAZANIEM JEDNOSTEK PODLEGAJACYCH KONSOLIDACIH ORAZ OPIS ZMIAN W
" DRGANIZAC GRUPY KAPITALOWE] WRAZ Z PODANIEM ICH PRZYCZYN

Nazwa jednostki dominujgcej: JWW Invest S.A.

Siedziba jednostki dominujgce;: ul. Rolna 43b, 40-555 Katowice

Sgdem wiadciwym prowadzacym rejestr Spétki Dominujace] jest Sd Rejonowy Katowice-Wschdd w Katowicach Wydziat Vill Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego (KRS 000410618).

Przedmiot dziatalnosci Spatki 2godnie z umowg Spétki Dominujacej to wszelkie roboty budowlane, montaiowe i instalacyjne, szczegdlowo
zdefiniowane w KRS Spolki

W skiad Grupy Kapitalowej wechodzg nastepujace jednostki zaleine, objete konsolidacjy:

1. JWW Konstrukcje sp. z 0.0., 2 siedzibg w Katowicach, ul. Rolna 43b, w ktérej jednostka dominujgca posiada 65 % udzialdw w kapitale
zakladowym, prowadzaca dzialanodt o charakterze budowlanym, o dominujacym PKD 42997 roboty zwigzane z budowa pozostatych
obiektéw inzynierii lgdowe] | wodnej gdzie indziej nie sklasyfikowane (KRS nr: 0000398909). Udzial w kapitale wiasnym jest rowny liczbie
glosow na Zgromadzeniu Wspdlnikdw Spélki. Nabycie udziatéw w Spolce nastapito dnia 14.01.2013. Zarzgd sprawuje: Jerzy Weislo - Prezes
Zarzgdu oraz Ricardo Paulo da Silva - Czlonek Zarzadu,

2. Polon sp. 2 0.0., 2 siedzibg w Katowicach, ul. Rolna 43b, w ktérej jednostka dominujgca posiada 100 % udzialow w kapitale zaktadowym,
prowadzqca dziatalnodt o charakterze ustugowym (KRS nr D0D0283486). Udziat w kapitale wtasnym jest rdwny liczbie gloséw na Zgromadzeniu
Wspdinikéw Spélki. Nabycie udziatéw w Spélce nastapito dnia 14.01.2013. Zarzqd sprawuje: Adam Wieczorek - Prezes Zarzadu.

3. JWW Solaris sp. z 0.0, w Katowicach ul. Rolna 43 b, w ktérej jednostka dominujaca posiada 100 % udzialéw w kapitale zaktadowym (KRS nr
0000533825). Udzial w kapitale wlasnym jest réwny liczbie gloséw na Zgromadzeniu Wspéinikow Spotki. Spétke utworzno 07.10.2014, Zarzad
sprawuje: Wojciech Weisto - Prezes Zarzadu

4. Sol-Power sp z 0.0. w Katowicach ul. Rolna 43 b, w ktérej jednostka dominujgca posiada 51 % udzialdw w kapitale zakladowym. Udzial w
kapitale wlasnym jest réwny liczbie gloséw na Zgromadzeniu Wspélnikéw Spéiki. Spétke utworzono dnia 15.06.2015. Zarzad sprawuje: Lech
Fabiszewski - Prezes Zarzadu.

W stosunku do okresu poprzedniego nie bylo zmian w skladzie Brupy kapitalowej.

Kapital zakladowy

Kapitat zakladowy Grupy nie uleg! w badanym okresie zmianom i wynosi 1100 tys. 20, Struktura stanu wlasnodci zostala przedstawiona w
sprawozdaniu finansowym.

Zarzad | przedstawicielstwo
W okresie sprawozdawczym Zarzad Jednostki Dominujace] sprawowalic

Maria Weisto - Prezes Zarzgdu
Rada Nadzorcza

W Radzie Nadzorczej Jednostki Dominujace] zasiadaja:
Jerzy Wcisto — Przewodniczqcy Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej, Czlonek Zarzgdu Jednostki zaleinej,
Oliwia Machnicka - czlonek Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej,
Aleksandra Kurp - cztonek Rady Nadzorcze] Jednostki dominujacej (do 24.10.2018),
Jan Antoriczyk = czlonek Rady Nadzorczej Jednostki dominujycej,
Czestaw Zabiriski - czlonek Rady Nadzorcze] Jednostki dominujgcej
Marcin Dubas— czlonek Rady Nadzorczej Spotki (od 30.11.2018)

Oddziaty:
Nie wystepuja.
Zarzad okredlit segmenty operacyjne bazujac na raportach analizowanych przez Zarzad Jednostki Dominujgcej, stanowigcych podstawe do
podejmowania decyzji strategicznych.

Zarzad Jednostki Dominujgcej rozpatruje dzialalnodé zardwno z perspektywy geograficznej jak i branzowej. Pod wzglgdem geograficznym
realizowana jest dzialalnos w Polsce | w Niemczech - w okresie sprawozdawczym, Grupa prowadzita dzialalnosci takie w Islandii.

Strona 75 dl JWW |NVESSI



SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIAtALNOSCI

GRUPY KAPITALtOWEJ.

Grupa wyodrebnia gléwne segmenty branzowe oparte na nastgpujgcych dywizjach:

Kontrakty krajowe budownictwo przemysiowe

Kontrakty zagraniczne - budownictwe przemystowe

Pozostala sprzedai

Badania i analizy techniczne

Budownictwo infastrukturalne

Ceny stosowane w rozliczeniach pomiedzy segmentami oparte sq na cenach rynkowych. Przychody od podmiotéw zewnegtrznych raportowane
Wyniki poszczegélnych segmentéw prezentuje SPRAWOZDANIE SKONSOLIDOWANE (nota 1)

SPRZEDAZ - INFORMACIE O PODSTAWOWYCH PRODUKTACH, TOWARACH LUB USLUGACH WRAZ Z ICH OKRESLENIEM WARTOSCIOWYM |
2. ILOSCIOWYM ORAZ UDZIALEM POSZCZEGOLNYCH PRODUKTOW, TOWARGW | USLUG (JEZELI SA ISTOTNE) ALBO ICH GRUP W SPRZEDAZY
OGOLEM, A TAKZE ZMIANACH W TYM ZAKRESIE W DANYM ROKU OBROTOWYM

Ponitej zaprezentowano przychody ze sprzedatzy zrealizowane przez poszczegdine segmenty Grupy:

1 2 3 4 5=3/1
Kontrakty krajowe budownictwo przemyslowe 35959 62 60103 84 67,1
Kontrakty zagraniczne - budownictwo przemystowe 20514 36 10098 14 -50,8
Pozostala sprzedai 930 2 709 1 -23,8
Badania i analizy techniczne 265 [} 218 o -17,7
Budownictwo infastrukturalne 4 0 0 0 -100.0
Razem 57 672 100 71128 100 233

Przychody ogdlem segmentdw ulegly wzrostowi o 23,33% w stosunku do roku poprzedniego.

Przychody krajowego budownictwa przemystowego ulegly wizrostowi w stosunku do anallogicznego okresu ubieglego roku o 67,14 %, 2aé
przychody zagraniczne ulegly spadkowi o -50,78 % w stosunku do roku poprzedniego.

Poziom pozostate] sprzedady wynika ze swiadczonych ustug najmu,

Szczegétowe informacje przedstawiono w nocie 1 sko

R0 Spr dania fi go. Grupa nie jest uzaleiniona od dostawcow.

informacje o rynkach zbytu, z uwzglednieniem podziatu na rynki krajowe i zagraniczne, oraz informacje o irédtach zaopatrzenia w materiaty
do produkcji, w towary i ustugi, z okredleni leinienia od jednego lub wigcej odbiorcow i dostawcéw, a w przypadku gdy udzial
" jednego odbiorcy lub dostawcy osigga co najmniej 10% przychodéw ze sprzedaiy ogdlem - nazwy (firmy) dostawcy lub odbiorcy, jego

udziat w sprzedaiy lub oraz jego f Ine powig z emitentem;

6w ze sprzedaiy wedlug siedziby kraju realizacii usly gi:

Sprzedai na terenie Polski, w tym: 61030 37 158 B6% 64%

Kontrakty krajowe budownictwo przemystowe 60103 35959 Bax 62%

Pozostala sprzedat 709 930 1% 2%

Badania | analizy techniczne 218 265 0% 0%

Budownictwe infastrukturalne 0 4 0% 0%

Sprzedai poza Polske, w tym: 10 098 20514 14% 36%

Kontrakty zagraniczne - budownictwo przemystowe (Niemcy) 8899 11075 13% 19%
Kontrakty zagraniczne - budownictwo przemyst {Islandia) 394 9439 1% 16%
Pozostala sprzedai (Czechy) 805 v} 1% 0%

Razem 71128 57672 100% 100%

Informacja o klientach powyzej 10% przychoddw ze sprzedaty ogdlem

Polimex Energetyka sp. z 0.0. 10 20625 0% 36%
Budimex 5.A. Tecnicas Reunidas 5.4, 33242 533 47% 1%
EDO3B7 sp. z 0.0, 17821 6981 25% 12%

Beck & Pollitzer Polska Sp. z 0.0. o/15 394 9833 1% 17%
Razem 51467 37972 T2% 66%
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Pomigdzy Spétkg (Grupa), a wymienionymi w tabeli klientami powyzej 10 % przychodéw ze sprzedaiy nie wystepujg powiazania formalne

Grupa nie jest uzaleiniona od dostawcéw, za$ jej dziatalnoéé ma charakter ustugowy, wykonywana jest sitami wiasnymi rozumianymi jako
pracownicy zatrudnieni na umowe o pracg oraz spawacze | monterzy prowadzacy jednoosobowe dziatalnoéci gospodarcze. Ustugi
wykonywane s z materiatow powierzonych. Zaopatrzenie w materialy pomocnicze realizowane jest u réinych sprawdzonych dostawcéw
krajowych przy zastosowaniu zasad wysoka jako$¢ materiatow spelniajacych okreslone normy, atesty, terminowosé dostaw, akceptowalne
ceny.

PERSONEL

Przewazajaca czeé¢ zatrudnienia w Grupie Kapitatowej to zatrudnienie Jednostki Dominujacej
Na dzieri bilansowy w Jednostce Dominujace] zatrudnione byty 134,08 osoby

Pozostale jednostki wchodzace w skiad Grupy zatrudniajg niewielkg liczbe pracownikéw, zatrudnionych na stanowiskach nierobotniczych

5. ANALIZA FINANSOWA

Struktura i dy
f

Rzeczowe aktywa trwate 3520 7,8 4009 88 -12,2

Wartodci niematerialne 48 01 93 0,2 48,4
Wartos¢ firmy 0 0,0 0 0.0 00
Inwestycje dlugoterminowe 182 04 744 16 75,5
Pozostale aktywa finansowe 2705 6,0 1921 4,2 40,8
Naleznosci dlugoterminowe 34 0,1 65 01 47,7
Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe czynne 51 01 91 0,2 44,0
Aktywa z tytulu podatku odroczonego 2767 6,2 1695 3,7 63,2
Aktywa trwate razem 9307 20,7 8618 18,9 8,0
Zapasy 0 0,0 0 0,0 0,0
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 1778 4,0 1030 23 72,6
Naleznosci z tytulu podatku dochodowego 68 0,2 0 0,0 00
Naleznodci z tytutu uméw budowlanych 26 484 59,0 23637 51,9 12,0
Pozostale aktywa finansowe 2680 6,0 3258 71 -17,7
Rozliczenia migdzyokresowe czynne 219 0,5 260 06 15,8
Rozliczenia migdzyokresowe 2 tytutu kontraktow budowlanych 2942 6,6 4521 99 <349
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 1403 3,1 4244 9,3 -66,9

Aktywa obrotowe razem 35574 36 950

1 TN ” TYW. : .68 \

Wyemitowany kapitat akcyjny jednostki dominujacej 1100 2,5 1100 24 0,0
Kapitat zapasowy 16 795 37,4 17 395 38,2 -3,5
Wyniki z lat ubieglych i wynik roku biezacego 1770 39 -600 1.3 0,0
Kapital przypadajacy udzialom niedajacym kontroli -2 0,0 23 0,1 0,0
Razem kapitat wlasny 19 663 438 17918 39,3 9,7
Pozostale zobowigzania finansowe 2274 51 2476 54 -8,2
Zobowigzania z tytulu $wiadczen pracowniczych 83 0,2 84 0,2 -1,2
Zobowigzania diugoterminowe razem 2357 5.3 2 560 5,6 -7.9
Kredyty w rachunku biezgcym 349 78 2986 6,6 16,9
Krotkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 685 1,5 660 14 38
Pozostale zobowigzania finansowe 742 1,7 2218 49 66,6
Zobowigzania z tytulu $wiadczen pracowniczych 510 11 630 14 19,1
Zobowigzania 2 tytulu dostaw i uslug oraz pozostale zobowigzania 5167 11,5 6932 15,2 -25,5
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 0 0,0 1176 2,6 0,0
Zobowigzania z tytulu uméw budowlanych 6052 13,5 7203 15,8 -16,0

Rezerwy krotkoterminowe 304 0,7 971

Rozliczenia migdzyokresowe bierne 5910 13,2 2314

Zobowigzania krétkoterminowe razem 22 861 50,9 25 090

Zobowigzania razem 25 218 56,2 27 650
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Struktura i dynamika rachunku zyskéw i strat

dy ze sprzedaty ustug 57672

Przycho

Pozostale przychody operacyjne 2981 4,2 1000

Razem przychody z dziatalnosci operacyjnej 74 109 104,2 58 672

Amortyzacja -1241 -1,7 -1159

Zuzycie surowcow | materiatéw -2 548 -3,6 -3799
Uslugi obce -39 906 -56,1 -26912 -46,7 483
Koszty $wiadczen pracowniczych -17 763 -25,0 -24129 -41,8 -26,4
Podatki i opfaty -172 -0,2 -258 0,4 33,3
Pozostale koszty -588 0,8 -678 -1,2 -13,3
Pozostate koszty operacyjne -9139 -12,8 -1279 2,2 614,5
Razem koszty dziatalnoéci operacyjnej -71 357 -100,3 -58 214 -100,9 22,6
Pozostate zyski/straty netto -535 -0,8 -566 -1,0 -5,5
Zysk (strata) na dzialalnosci operacyjnej 2217 31 -108 -0,2 -2152,8
Przychody finansowe 54 01 95 0,2 -43,2
Koszty finansowe -286 0,4 -269 -0,5 6,3
Koszty finansowe netto -232 -0,3 -174 0,3 333
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1985 2,8 -282 -0,5 -803,9
Podatek dochodowy -226 -0,3 -294 -0,5 -23,1
Zysk (strata) netto z dzi i k ] 1759 2,5 -576 -1,0 -405,4
Zysk (strata) netto, d. y: 1759 2,5 -576 -1,0 -405,4
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 1784 25 -554 -1,0 -422,0
Akcjonariuszom niekontrolujacym -25 0,0 -22 0,0 136

Pozostate calkowite dochody -14 0,0 -46 0,1 X
Suma catkowitych dochodéw 1745 2,5 -622 -1,1 -380,6
Catkowite dochody ogélem za okres sprawozdawczy przypadajace:

Akcjonariuszom jednostki dominujacej 1770 2 600 1 -395,00
Akcjonariuszom niekontrolujgcym -25 0 -22 0 13,64

Rentownos¢ majatku Catkowity dochéd ogélem/ aktywa i -1,3
Rentownod¢ sprzedaiy netto Catkowity dochéd ogdlem / sprzedaz ustug i towaréw 25 % 11
Rentownos¢ sprzedaty bruttc Catkowity dochéd ogétem / sprzed. produktow i towaréw 125 % 13

ownoi¢ kapitalu wlasney Catkowity dochéd ogdtem / kapitat wlasny 9,0 %

majatek
| stopnia Majatek obrotowy / zobowigzania krétkoterm. 1,6 15
Il stopnia Majatek obrot. (bez zapaséw)/ zobowigz. krétkotermin. 16 1,5
Il stopnia $r. Pien. i pap. wart. do obrotu / zobowigz, krétkoterm ), 0,2

Trwaloé¢ finansowania Kap. wl., rezerwy i zob. dlugoterm. / pasywa 44,9

Rotacja naleznodci Naleznosci z dostaw i ustug / sprzedaz ustug i towardw N dni 1540

Rotacja zobowigzan Zobowigzania z dostaw | uslug / koszty sprzed us! i towar 25,1 dni 85,5
Rotacja zapasow Zapasy / koszty sprzedazy ustug | towaréw 0 dni 0
Deki cja catkowitych dochodéw ogétem

—

- wynik na sprzedazy 8910 737

- wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej -6 693 -845

- wynik na dziatalnosci finansowej =232 <174

- udzial jednostek stowarzyszonych 0 0

- podatek dochodowy -226 -294

-wynik akcjoariuszy niekontrolujgcych 25 22

-poozostate catkowite dochody -14 -46

ynegly na p. ie catkowitego dochodu ogélem w kwocie 1770 -600
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Analizujge sytuacje finansowa Spétki w poréwnaniu do roku poprzedniego nalely zwrécié uwage na poprawe poziomu kluczowych

wskainikéw. Jest to spowodowane gléwnie dodatnim P 1 dochodu catk g0, ktory wplywa na dodatni poziom wskainikdw
rentownosici. Pomimo przejéciowych probleméw z plynnodciq w trakcie roku (spowodowanych stratami na jednym z kontraktéw) obecnie
Grupa nie ma problemdw z biezacym regul iem zobowigzan, za$ wskaniki plynnodci ulegly poprawie w stosunku do roku poprzedniego. Z

uwagi na fakt, iZ na przestrzeni estatnich lat Spétka wygenerowala znaczace nadwyiki wolnych érodkéw pienietnych, a takie uzyskata
zadawalajacy poziom rentownosci pozostatych realizowanych kotraktéw pokrywajac straty zwigzane z realizacjg kontraktu w Opolu, poziom
wskainikéw plynnosci i rotacji zobowigzan moina uznat za zadawalajgcy.
Najwainiejsze zmiany w pozycjach skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej Grupy , w stosunku do stanu na 31.12.2017
1. spadek poziomu rzeczowych aktywdw trwatych zwigzany ze znaczacymi zakupami nowych $rodkéw trwalych w roku poprzednim.

W szczegdlinosci, w miesigcu lutym 2017 jednostka dominujgca podpisata umowe o wartodci 627 000 EUR (2 701 366,80 21.), dotyczgcy
leasingu dwéch maszyn sterowanych numerycznie (frezarka i tokarka).
2. wzrost aktywa z tytutu podatku edroczonego, zwigzany z przejéciowymi réinicami pomigdzy wynikiem bilansowym a podatkowym
3. warost poziomu porostalych aktywdw finansowych, zwigzany z wystawieniem nowych gwarancji na rzecz kontrahentéw podmiotu
dominujgcego, zabezp eczowych czeiciowo depozytem pienieznym.

4. wzrost poziomu naleinodc z tytutu dostaw i uslug zwigzany gléwnie ze zwigkszeniem fakturowania w stosunku korica roku poprzedniego,
przy jednoczesnym spadku poziomu zobowigzan tytulu dostaw i ustug wynikajacym z poprawy sytuacji finansowe]

5. spadek poziomu rozliczen migdzyokresowych czynnych zwigzany gléwnie z wyceng kontraktdw

6. spadek poziomu pozostatych zobowigzarn finansowych zwiazany ze stopniowq splatg zaciggnietych zobowigzan leasingowych, a takie
czgsciowq splatg faktoringu

7. wigksze wykorzsytanie kredytu w rachunku biezgeym

8. utrzymanie poziomu udzielonej jednostce dominujgce] przez Akcjonariusza pozyczki na finansowanie bietace] driatalnoici (wykazanej w
pozycji krdtkoterminowe poizyczki i kredyty bankowe bilansu).

-

WAZNIEISZE OSIAGNIECIA W DZIEDZINIE BADAN | ROZWOIU

Grupa nie prowadzila dziatalnoéci badawczo rozwojowe).

-

. NABYCIE AKCJI WLASNYCH
W okresie sprawozdawczym zadna ze spétek w Grupie nie nabyla akcji wlasnych.

PRZEWIDYWANY ROZWO) GRUPY

L

W kolejnych latach Grupa przewiduje dalszy stopniowy rozwdj. Rozmiary dzialalnodci na rynku budownictwa infrastrukturalnego ulegna
zmniejszeniu. Planuje sig dalszy rozwdj i umocnienie pozycji Grupy na rynku krajowym, a takie poszukiwanie nowych kierunkdw dziatania w UE
(mata energetyka rozproszona)

w

. NAJWAZNIEISZE CZYNNIKI RYZYKA | ZAGROZEN

Ryzyko walutowe. W zwigzku z faktem, iz czgsc przychoddw Grupy osiggana jest na rynku zagranicznym (w tym gléwnie niemieckim), Grupa
naraiona jest na ryzyko walutowe, minimalizowane w czedci poprzez posiadanie zobowigzar w walucie EUR (wynagrodzenia, 1obowigzania z
tytulu dostaw i ustug). Dla celéw zabezpieczenia otwartej pozycji walutowej Jednostka Dominujgca posiada limity skarbowe w bankach.

Ryzyko kredytowe (wyplacalnost klientéw). Gléwni klienci Grupy to stali jej partnerzy. 53 to uznane podmioty dziatajace od wielu lat na rynku
(t). Etabo, Babcock Borsig Steimiiller, Weber, Steag), ktérych kondycja finansowa jest dobra, nie majgcy klopotéw z biezgcym regul i

3zan. W roku spr dawczym Grupa wspdlpracowata z renomowanymi podmiotami dziatajgcymi na rynku polskim, w przypadku
ktérych splyw naleznosci nie budzil zastrzezed. W przypadku kontraktéw realizowanych na rynku polskim funkejonujgcy mechanizm solidarnej
odpowiedzialnodci w rozumieniu przepisow kodeksu cywilnego uznaé moina za zabezpieczenie przed niewyplacalnodciy bezpedrednich
zleceniodawedw.,

Ryzyko cen towaréw. Ceny uslug kalkulowane s3 na podstawie biezgcych danych, ktdre nie powinny ulec drastycznej zmianie, tym bardziej, ze
Grupa nie angazuje znacznych zasobow na zakup materiatdw (gléwnym skladnikiem kosztowym s3 bowiem wynagrodzenia zatrudnionych
pracownikaw wiasnych i obcych, w tym oséb fizyeznych prowadzgcych dziatalnost gospodarczg - spawacze | maonterzy).

Ryzyko stopy procentowej. Obecnie Grupa nie zabezpiecza sig przed ryzykiem stopy procentowej. Grupa nie zaciaga przy tym kredytow

diugoterminowych, a jedyne zobowiazania o tym charah e to zobowigzania z tytulu leasingdw w Jednostce Dominujgcej.
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Ryzyko zwiqzane z ptynnoscig. Celem Grupy jest utrzymanie rownowagi poprzez dostosowywanie irédel finansowania do wydatkéw, W
Zwiazku z tym celem jest finansowanie wszystkich zakupbw majatku trwatego z kapitaléw wiasnych lub leasingu w réinych instytucjach
finansowych tak, aby obnisyé ryzyko koncentracji. Grupa nie ma probleméw z biezagcym regulowaniem zobowigzad, nie wystepuje ryzyko
braku plynnoséci. W przyszioéci nie da sie wykluczy¢ tego ryzyka, jednakze ulokowane nadwyzki érodkéw pienigznych beda mogly by¢ w takiej
sytuacji wykorzystane na poprawe Sytuacji

Dane liczbowe wraz z oméwieniem podstawowych czynnikdw ryzyk i zagrozen o charakterze finansowym zawiera takze SPRAWOZDANIE
SKONSOLIDOWANE (nota nr 5)

INFORMACIE O ZAWARTYCH UMOWACH ZNACZACYCH DLA DZIALALNOSCH GRUPY W TYM YNANZCH EMITENTOWI UMOWACH
10, ZAWARTYCH POMIEDZY AKCJONARIUSZAMI (WSPOLNIKAMI), UMOWACH UBEZPIECZENIA, WSPOLPRACY LUB KOOERACI!

W analizowanym okresie zawarte zostaly nastepujace znaczyce kontrakty

Data Nr Kwota
WEBER Industrieller Rohrleitungsbau & Anlagenbau GmbH & Co. KG 2018-01-19  01/2018 915.875,05 EUR
z siedzibg w Bochum  2018-01-22 02/2018 246.811,50 EUR
Kiel Montagebau GmbH 2018-04-05  04/2018 750.037,00 EUR
RAFAKO Engineering Sp. 2 0.0. 2018-07-17 14/2018 3.130.000,00 PLN
Budimex S.A., Tecnicas Reunidas S.A. - Turéw Spétka Cywilna 2018-08-07 15/2018 25.950.000,05 PLN
Budimex S.A., Tecnicas Reunidas S.A. - Turéw Spétka Cywilna 2018-11-30 20/2018 2.152.840,00 PLN

Wobec znaczacych inwestycji w energetyce zawodowej i perspektyw, wysitki Zarzadu skierowane 53 na rozwdj dziatalnosci w tym obszarze

1 TOCZACE SIE POSTEPOWANIA PRZED SADEM, ORGANEM WRASCIWYM DLA POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM
" ADMINISTRCJI PUBLICZNE)

W analizowanym okresie Grupa nie prowadzita postgpowan dotyczacych zobowigzan i wierzytelnodci, ktorych laczna wartos$é przewyiszataby
10% kapitalow wilasnych

INFORMACJE O POWIAZANIACH ORGANIZACYINYCH LUB KAPITALOWYCH GRUPY Z INNYMI PODMIOTAMI ORAZ OKRESLENIE GROWNYCH
12. INWESTYCJI KRAJOWYCH | ZAGRANICZNYCH, W TYM INWESTYCJI KAPITALOWYCH DOKONANYCH POZA GRUPA JEDNOSTEK POWIAZANYCH
ORAZ OPIS METOD ICH FINANSOWANIA

Nie wystepujq znaczqce powigzania. Dane liczbowe dotyczace podmiotow powigzanych z Grupg przedstawiono w nocie 31 SPRAWOZDANIA
SKONSOUDOWANEGO

INFORMACJIE O TRANSAKCJACH ZAWARTYCH PRZEZ JEDNOSTKE DOMINUJACA LUB JEDNOSTKE OD NIEGO ZALEZNA Z PODMIOTAMI
13. POWIAZANYMI NA INNYCH WARUNKACH NIZ RYNKOWE, WRAZ Z ICH KWOTAMI ORAZ INFORMACJAM! OKRESLAJACYMI CHARAKTER TYCH
TRANSAKC)I

Nie wystepuje

1 INFORMACIE O ZACIAGNIETYCH | WYPOWIEDZIANYCH W DANYM ROKU OBROTOWYM UMOWACH DOTYCZACYCH KREDYTOW 1|
" POZYCZEK, Z PODANIEM CO NAIMNIE] ICH KWOTY, RODZAJU | WYSOKOSCI STOPY PROCENTOWEJ, WALUTY | TERMINU WYMAGALNOSCI

Nota 17 skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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INFORMACIE O UDZIELONYCH W DANYM ROKU OBROTOWYM POLYCIKACH, ZE SICZEGOLNYM UWZGLEDNIENIEM POZYCZEK

15. UDZIELONYCH PODMIOTOM POWIAZANYM, Z PODANIEM CO NAIMNIE! ICH KWOTY, RODZAJU | WYSOKOSCI STOPY PROCENTOWEJ,
WALUTY | TERMINU WYMAGALNOSCI
Nie wystepuje

16, "NFORMACIE O UDZIELONYCH | OTRZYMANYCH W DANYM ROKU OBROTOWYM PORECZENIACH | GWARANCIACH, ZE SZCZEGOLNYM
UWZGLEDNIENIEM PORECZEN | GWARANCII UDZIELONYCH PODMIOTOM POWIAZANYM
Udzielone porgezenia i gwarancje opisane zostaly w nocie 33 SKONSOLIDOWA NEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

17. OPIS WYKORZYSTANIA WPLYWOW Z EMISII DO CHWILI SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA Z DZIALALNOSCI
Nie wystepuje

" OBJASNIENIE ROZNIC POMIEDZY WYNIKAMI FINANSOWYMI WYKAZANYMI W RAPORCIE ROCZNYM A WCZESNIE) PUBLIKOWANYMI

" PROGNOZAMI WYNIKOW NA DANY ROK
Nie publikowano prognoz

OCENA, WRAZ 7 JE) UZASADNIENIEM, DOTYCZACA ZARZADZANIA ZASOBAMI FINANSOWYMI, ZE SZCZEGOLNYM UWZGLEDNIENIEM
19. ZDOLNOSCI WYWIAZYWANIA SIE Z ZACIAGNIETYCH ZOBOWIAZAN, ORAZ OKRESLENIE EWENTUALNYCH ZAGROZEN | DZIALAN, JAKIE
GRUPA PODIELA LUB ZAMIERZA PODJAC W CELU PRZECIWDZIALANIA TYM ZAGROZENIOM

Odnotowane na jednym z kontraktéw naczace straty wplyngly na przejéciowe pogorszenie plynnosci Grupy. Podjete przez Zarzad wysitki
nakierowane byly na zmniejszenie negatywnego wplywu tego zdarzenia na sytuacje finansowg Grupy, w szczegdlnoici na ograniczenie
poziomu kosztéw, a co za tym idzie przewidywanych strat. W efekcie, Zarzad podjat decyzje o odstapieniu od kontraktu, minimalizujgc tym
samym negatywny wplyw jego realizacji na wyniki Grupy. Grupa nie posiada zapasow, 1a$ stosunkowo wysoki poziom Srodkéw pieniginych
zgromadzonych na lokatach stanowigcych zabezpieczenie udzielonych gwarancji zapewnia bezpieczedstwo finansowe w diuiszej
perspektywie, biorgc pod uwage brak roszczer z tytulu gwarancji | wysoka ocene jakodci realizowanych przez Grupe prac. W pordwnaniu do
roku poprzedniego sytuacja finansowa Grupy ulegla w efekcie poprawie, Grupa nie ma problemdw z biezacym regulowaniem zobowigzan,
posiadajac niezbgdny kapital obrotowy dla realizacji kolejaych kontraktéw.

OCENA MOZLIWOSCI REALIZACH ZAMIERZEN INWESTYCYINYCH, W TYM INWESTYC)I KAPITALOWYCH, W POROWNANIU DO WIELKOSCI

20. POSIADANYCH SRODKOW, Z UWZGLEDNIENIEM MOZLIWYCH ZMIAN W STRUKTURZE FINANSOWANIA TEI DZIALALNOSCI

=]

Grupa nie planuje znaczgeych inwestycji, w tym kapitalowych. Jej polityka nakierowana jest na utrzymywanie posiadanych zasobdw majatku
produkcyjnege na poziomie zapewniajacym prawidlow realizacje kontraktéw, W tym celu wykorzystywane jest gléwnie finansowanie
ewngtrzne w postaci leasingu

OCENA CZYNNIKOW | NIETYPOWYCH ZDARZEN MAJACYCH WPLYW NA WYNIK Z DZIALALNOSCI ZA ROK OBROTOWY, Z OKRESLENIEM

2 STOPNIA WPLYWU TYCH CZYNNIKOW LUB NIETYPOWYCH ZDARZEN NA OSIAGNIETY WYNIK

=

Nie wystepuje

CHARAKTERYSTYKA ZEWNETRZNYCH | WEWNETRINYCH CZYNNIKOW ISTOTNYCH DLA ROIWOIU PRIEDSIEBIORSTWA ORAZ OPIS
PERSPEKTYW ROZWOJU DZIALALNOSCI GRUPY CO NAJMNIE) DO KONCA ROKU OBROTOWEGO NASTEPUJACEGO PO ROKU OBROTOWYM,
" ZA KTORY SPORZADZONO SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZAMIESZCZONE W RAPORCIE ROCZNYM, Z UWZGLEDNIENIEM ELEMENTOW
STRATEGII RYNKOWE)

Obecnie realizowane s3 inwestycje w energetyce zawodowej: Elektrownia Turéw i Elektrownia Jaworzno. Inwestycja w Jaworznie i Turowie
trwac bedg jeszcze w 2019 r., planowane inwestycje w Elektrowni Ostrofeka trwat bedg w latach 2020 i 2021. Udziat Grupy w ich realizacji
implikuje rozwdj firmy. Na najblitsze lata planowane s3 modernizacje blokdw energetycznych pracujgcych obecnie. Optymizmem napawa
rozwdj w UE malej energetyki rozproszonej (spalanie émieci, elektrownie gazowe). Wzrost gospodarczy w UE wywoluje wigksze
zapotrzebowanie na specjalistyczne uslugi montaiowe.

2

~

- ZMIANY W PODSTAWOWYCH ZASADACH ZARZADZANIA PRZEDSIEBIORSTWEM | GRUPA KAPITALOWA

Istotne zmiany nie wystepujg
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WSZELKIE UMOWY ZAWARTE MIEDZY GRUPA A OSOBAMI ZARZADZAJACYMI, PRZEWIDUJACE REKOMPENSATE W PRZYPADKU ICH
REZYGNACJI LUB ZWOLNIENIA Z ZAIMOWANEGO STANOWISKA BEZ WAZNE) PRZYCZYNY LUB GDY ICH ODWORANIE LUB ZWOLNIENIE
NASTEPUJE Z POWODU POLACZENIA PRZEZ PRZEJECIE

2

»

Nie wystepuje

a4 WARTOSC WYNAGRODZEN, NAGROD LUB KORZYSCI, WYPLACONYCH, NALEZNYCH LUB POTENCIALNIE NALEZNYCH, DLA 0SOB
" ZARZADZAJACYCH, NADZORUJACYCH ALBO CZLONKOW ORGANOW ADMINISTRUJACYCH
wtys. zl.
Wynagrodzenia Prezesa i Rady Nadzorczej wyplacane z tytulu powolania i umowy o prace
Prezes Zarzadu jednostki dominujacej
Powotanie 84
Umowa o prace 84
Razem 168

Wynagrodze- Odsetki od
Rada Nadzorcza jednostki dominujacej nie pozyczki
Przewodniczacy Rady Nadzorczej 48 40
Zastgpca przewodniczacego Rady Nadzorcze) 36 0
Cztonek Rady Nadzorczej 1 24 0
Czlonek Rady Nadzorczej 2 24 0
Czlonek Rady Nadzorczej 3 a 20 0
Cztonek Rady Nadzorczej 3b 2 0
RaxemT T

Osoby 2arzadzajace | nadzorujgce emitenta nie osiggnely w roku obrotowym wynagrodzenia z tytulu pelnienia funkcji w organach
2arzdzajacych i nadzorujacych jednostek podporzadkowanych

INFORMACIE O WSZELKICH ZOBOWIAZANIACH WYNIKAJACYCH Z EMERYTUR | SWIADCZEN O PODOBNYM CHARAKTERZE DLA BYLYCH
25. 0S0B ZARZADZAJACYCH, NADZORUJACYCH ALBO BYLYCH CZtONKOW ORGANOW ADMINISTRUJACYCH ORAZ O ZOBOWIAZANIACH
ZACIAGNIETYCH W ZWIAZKU Z TYMI EMERYTURAMI, ZE WSKAZANIEM KWOTY OGOtEM DLA KAZDE) KATEGORI ORGANU

Nie wystepuja

OKRESLENIE LACZNE] LICZBY | WARTOSCI NOMINALNES WSZYSTKICH AKCJI (UDZIAtOW) ORAZ AKCJI | UDZIALOW ODPOWIEDNIO W

26: PODMIOTACH POWIAZANYCH, BEDACYCH W POSIADANIU 0SOB ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH (DLA KAZDEJ OSOBY ODDZIELNIE)
Wojciech Wcisto imienne 11 200 000
imienne,
Jerzy Weisto 4644156 464 I""’-’:"O 6044 156 42,22 33,58
n
okaziciela
2 INFORMACJE O UMOWACH (W TYM ROWNIEZ ZAWARTYCH PO DNIU BILANSOWYM), W WYNIKU KTORYCH MOGA W PRZYSZtOSCI
" NASTAPIC ZMIANY W PROPORCIACH POSIADANYCH AKCJI PRZEZ DOTYCHCZASOWYCH AKCIONARIUSZY | OBLIGATARIUSZY
Nie wystepuje
28. INFORMACJE O SYSTEMIE KONTROLI PROGRAMOW AKCJI PRACOWNICZYCH

Nie wystepuje.

INFORMACIE DACIE ZAWARCIA UMOWY, Z PODMIOTEM UPRAWNIONYM DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH, O DOKONANIE
29. BADANIA LUB PRZEGLADU SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO LUB SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ORAZ OKRESIE,
NA JAKI ZOSTALA ZAWARTA TA UMOWA

Umowa zostata zawarta w dniu 22.09.2017 na okres dwéch lat
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1.2.1.2

INFORMACIE O WYNAGRODZENIU PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH, WYPLACONYM LUB
NALEZNYM ZA ROK OBROTOWY

Kwoty netto wynagrodzenia naleznego auditorowi (wynikajgcego 2 podpisanej z nim umowy) dotyczacego roku 2018 2 tytutu badania i
przegladu;
-7 000 2, wynagrodzenie naleine za badanie rocznego skonsolidowanego sprawozdnaia finansowego
5 500 zt wynagrodzenie naleine za przeglad péirocznego skonsolidowanego sprawozdnaia finansowego
- 10 000 zt, wynagrodzenie nalezne za badanie rocznego jednostkowego sprawozdnaia finansowego
- 7 000 2t wynagrodzenie naleine za przeglad péltrocznego jednostkowego sprawozdnaia finansowego

OPIS STRUKTURY GLOWNYCH LOKAT KAPITALOWYCH LUB GLOWNYCH INWESTYCJI KAPITALOWYCH DOKONANYCH W RAMACH GRUPY

" KAPITALOWE] W DANYM ROKU OBROTOWYM

Brak inwestycji / lokat kapitatowych w danym roku obrotowym,

INFORMACIA NA TEMAT STANU STOSOWANIA PRZEZ JEDNOSTKE DOMINUJACA REKOMENDACII | ZASAD ZAWARTYCH W ZBIORZE DOBRE
PRAKTYKI SPOLEK NOTOWANYCH NA GPW 2016

Wedlug aktuainego stanu stosowania Dobrych Praktyk Jednostka Dominujaca (zwana takie Spdtka) nie stosuje rekomendacji
LR.2, WR.1., IWR.2,VI.R.1, VLR.2., VI.R.2

Wediug aktualnego stanu stosowania Dobrych Praktyk Spdtka nie stosuje ponizszych zasod szczegdlowych: 12.1.3, 1.2.1.7,, 12.1.8,, 1.2.1.10.,
1.£1.15,121.16, W21, W22, .23, MZ4, Wza, vze, viza.

I. Polityka informacyjna i komunikacja z inwestorami

Spotka gietdowa dba o naleiytg komunikacjg z inwestorami i analitykami, prowadzqc preejrzystq | skuteczng polityke informacyjng. W tym celu
zapewnia fatwy i niedyskryminujgey nikogo dostep do wjawnianych informacji, korzystajge z ré dnych narzedzi k kacji.

Rekomendacje

W gdy spdlka poweimie wiedze o rozpowszechnianiu w mediach
nieprawdziwych informacji, ktére istotnie wplywajq na jej oceng, niezwlocznie po
powzigciu takie] wiedzy zamieszcza na swojej stronie internetowej komunikat
Zawierajacy stanowisko odnodnie do tych informacji - chyba ie w opinii spétki
charakter informacji i okolicznodci ich publikacji dajg podstawy uznaé przyjecie
innego rozwigzania za bardzie] wiasciwe.

Komentarz: zasada jest stosowang.

2. Jezeli spitka prowadzi dziatalnodt sponsoringowsg, charytatywng lub inng

o zblitonym charakterze, zamieszcza w rocznym sprawozdaniu z dziatalnodci
informacje na temat prowadzonej polityki w tym zakresie.

Spdtka nie prowadzi dziatalnos i sponsaringowej i charytatywnej.
Spotka powinna umoiliwié inwestorom i analitykom zadawanie pytan i uzyskiwanie
-z uwzglednieniem zakazéw wynikajacych z obowigzujacych przepisdéw prawa -
wyjasnien na tematy bedace przedmiotem zainteresowania tych oséb. Realizacja
tej rekomendacji moze odbywat sie w formule otwartych spotkan z inwestorami
i analitykami lub w innej formie przewidzianej przez spotke.
K : zasada jest

- Spatka powinna doklada¢ staran, w tym z odpowiednim wyprzedzeniem

podejmowad wszelkie czynnodci niezbedne dla spor; gdzenia raportu okr EO,
by umoiliwiaé inwestorom zapoznanie sig z osiggnigtymi przez nig wynik
finansowymi w motliwie najkrétszym czasie po zakoriczeniu okresu
sprawozdawczego.

Komentarz: zasado jest stosowana

Zasady sicregdlowe

. Spotka prowadzi korporacyjng strong internetows i zamieszcza na niej, w czytelne

formie i wyodrebnionym miejscu, oprécz informacji wymaganych przepisami prawa
podstawowe dokumenty korporacyjne, w szczegdlnodei statut spéilki,
Komentarz: zasoda jest stosowana.
sktad zarzadu i rady nadzorczej spolki oraz zyciorysy zawodowe czlonkdw
tych organdw wraz z informacjg na temat spelniania przez czionkdw rady
nadzorczej kryteridw niezaleinodei,

zasada fest
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1.2.1.3 schemat podziatu zadan | odpowiedzialnodci pomigdzy czlonkdw zarzgdu,
sporzgdzony zgednie z zasadg IL.2.1,
Komentarz: zasada nie jest stosowana, bo Zarzqd jest jednoosobowy.

1.Z.1.4. aktualng strukture akcjonariatu, ze wskazaniem akcjonariuszy
posiadajgcych co najmniej 5% ogdinej liczby gloséw w spélce - na
podstawie informacji przekazanych spélce przez akcjonariuszy zgodnie
z obowigzujacymi przepisami,
Ki vtarz: zasada jest 3

1.Z.1.5 raporty biezace | okresowe oraz prospekty emisyjne i memoranda
informacyjne wraz z aneksami, opublikowane przez spotke w okresie co
najmniej ostatnich 5 lat,
Ki 2: zosoda jest ,

1.2.1.6 kalendarz zdarzen korporacyjnych skutkujacych nabyciem lub
Ograniczeniem praw po stronie akcjonariusza, kalendarz publikacji
raportdw finansowych oraz innych wydarzen istotnych z punktu widzenia
inwestorow - w terminie umoiliwiajgcym podjecie przez inwestordw decyzj
inwestycyjnych,
Kementarz: zas0da jest stosowana.

1.2.1.7 opublikowane przez spdlke materialy informacyjne na temat strategii spotki
oraz jej wynikdw finansowych,
Komentarz: Spdfka nie publikuje informacii na temat strateg t dane fi sq dostepne na stronie internetowe;.

I.2.1.8. zestawienia wybranych danych finansowych spotki za ostatnie 5 lat
dziatalnosci, w formacie umokliwiajgeym przetwarzanie tych danych przez

ich odbiorcdw,
Kementarz: zasada bgdzie stosowana, trwajg prace nod dostosowaniem strony internetowej.
1.Z.1.9 informacje na temat pl ej dy y oraz dywidendy wyplaconej

przez spdike w okresie ostatnich 5 lat obrotowych, zawierajgce dane
na temat dnia dywidendy, termindw wyplat oraz wysokosci dywidend
fqcznie oraz w przeliczeniu na jedng akcje,
Ki 2: 2050da jest st 3

1.2.1.10 prognozy finansowe - jezeli spéika podjgta decyzje o ich publikacji -
opublikowane w okresie co najmniej ostatnich 5 lat, wraz z informacja
o stopniu ich realizacji,
Komentarz: Spétka nie publikuje prognoz finansowych.

1.2.1.11 informacig o tredci obowigzujgce] w spélce reguly dotyczace] zmieniania
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych, badi tei
o braku takiej reguty,
K tarz: zasoda fest st .

1.2.1.12 zamieszczone w ostatnim opublikowanym raporcie rocznym odwiadczenie
spdlki o stosowaniu tadu korporacyjnego,

2: zasada jest st

1.2.1.13 informacjg na temat stanu stosowania przez spdtke rekomendaci i zasad
zawartych w niniejszym dokumencie, spéjna z informacjami, ktére w tym
zakresie spdtka powinna przekazad na podstawie odpowiednich

przepisow,
Ki 2: zasada jest
1.2.1.14 materialy przekazywane walnemu zgromadzeniu, w tym oceny,

sprawozdania i stanowiska wskazane w zasadzie 11.Z.10, przedkfadane
walnemu 2gromadzeniu przez rade nadzorcza,
Komentarz: zasada jest stosowana,
1.2.1.15 informacjg zawierajaca opis stosowanej przez spitke polityki

roznorodnosci w odniesieniu do wladz spétki oraz jej kluczowych
menedzerow; opis powinien uwzgledniad takie elementy polityki
réinorodnodci, jak pled, kierunek wyksztalcenia, wiek, doswiadczenie

d , @ takie wskazywad cele wej polityki réznorodnodci
i sposob jej realizacji w danym okresie sprawozdawezym; jezeli spétka nie
opracowata i nie realizuje polityki réznorodnosci, zamieszeza na swojej
stronie internetowe] wyjasnienie takiej decyzji,
Komentarz: Spétka nie opracowala polityki réinorodnosci pray obsadzaniu kluczowych stanowisk z uwagi na niewielkq ilos¢ tych stanowisk.
Fod uwage brone sq kompetencje | merytoryczne przygotowanie.

1.Z.1.16 informacje na temat planowane] transmisji obrad walnego zgromadzenia
- nie pééniej niz w terminie 7 dni przed daty walnego zgromadzenia,
Komentarz: Spdfka nie decyduje sie na transmisjg obrad walnych zgromodzen. Zarzqd nie widzi w tym zopisie wartoici dodanej,
dotychczasowe zgromadzenia przebiegaly standardowo wg okreslonego porzqdku.

1.2.1.17 uzasadnienia do projektéw uchwal walnego zgromadzenia dotyczacych
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spraw | rozstrzygniec istotnych lub moggcych budzié watpliwoéci
akcjonariuszy - w terminie umozliwiajgcym uczestnikom walnego
zgromadzenia zapoznanie sig z nimi oraz podjecie uchwaly z naletytym
rozeznaniem,
Ki z: zosado jest A
I-Z.1.18 informacjg na temat powodéw odwotania walnego zgromadzenia, zmiany

terminu lub porzadku obrad, a takie informacje o przerwie w obradach
walnego zgromadzenia | powodach zarzadzenia przerwy,
Komentarz: zasada jest stosowana

1.Z.1.19. pytania akcjonariuszy skierowane do zarzadu w trybie art. 4286 11ub § 6
Kodeksu spélek handlowych, wraz z odpowiedziami zarzadu na zadane
pytania, badi tez szczegélowe wskazanie przyczyn nieudzielenia
odpowiedzi, zgodnie z zasadg IV.2.13,
K zasada jest A

1.Z.1.20. zapis przebiegu obrad walnego zgromadzenia, w formie audio lub wides,
Komentarz: zasada jest stosowana, Spdtko bedzie rejestrowat obrady walnego zgromadzenia w formie audio.

I.Z.1.21. dane kontaktowe do oséb odpowiedzialnych w spétce za komunikacje
T inwestorami, ze wskazaniem imienia i nazwiska oraz adresu e-mail lub
numery telefonu
Komentarz: zasado fest stosowana.

1.2.2 Spdlka, ktdrej akcje zakwalifikowane s do indekséw gietdowych WIG20 lub

mWIGA0, zapewnia dostepnodé swojej strony internetowe] réwniez W jezyku
angielskim, przynajmnie] w zakresie wskazanym W zasadzie 1.2.1. Niniejsza zasadg
powinny stosowat réwniet spolki spoza powyiszych indeksdw, jeieli przemawia za
tym struktura ich akcjonariatu lub charakter i zakres prowadzone] dzialalnodci

ntarz: zasada jest - Spdtka nie kwalifikuje sie do WIG 20 i WIG 40. Strona internetowa prowadzona jest w fezyku polskim, o
wybrane zagadnienia thumaczone sq na jezyk angielski i niemiecki

Il. Zarzad i Rada Nadzorcza

Spolka gietdows kieruje zarzad, jego czlonkowie dzialaja w interesie spotki

i ponoszg odpowiedzialnosé za jej dziatainosé. Do zarzgdu nalezy w szczegdlnosci
przywodztwo w spélce, zaangazowanie w wyznaczanie jej celéw strategicznych
iich realizacja oraz zapewnienie spolce efektywnosci | bezpieczenstwa

Spdtka jest nadzorowana przez skuteczng i kompetentng rade nadzorczg
Czlonkowie rady nadzorczej dziatajq w interesie spélki i kieruja sie w swoim
postgpowaniu niezaleznoscig wiasnych opinii | osgdéw. Rada nadzoreza

w szczegdlnosci opiniuje strategie spatki | weryfikuje prace zarzadu w zakresie
osiggania ustalonych celdw strategicznych oraz monitoruje wyniki osiggane
przez spdtke.

Rekomendacje

ILR.1. W celu osiggniecia najwyzszych standarddw W zakresie wykonywania przez zarzad
i radg nadzorczg spélki swoich obowiazkéw i wywigzywania sie z nich w sposob
efektywny, w sklad zarzadu i rady nadzorczej powolywane 53 osoby
reprezentujgce wysokie kwalifikacje | dodwiadczenie
Komentarz: zasado jest stosowana.

I.R.2. Dsoby podejmujace decyzje w sprawie wyboru czlonkéw zarzadu lub rady
nadzorczej spéiki powinny daiyé do zapewnienia wszechstronnodci | rénorodnodci
tych organdw, migdzy innymi pod wazgledem plei, kierunku wyksztalcenia, wieku
i dodwiadczenia zawodowego.

2: 205004 fest st

I1.R.3. Petnienie funkcji w zarzadzie spéiki stanowi gléwny obszar aktywnodci zawodowe]
czlonka zarzadu. Dodatk aktywnost d czlonka zarzgdu nie moze
prowadzic do takiego zaangazowania czasu i nakladu pracy, aby negatywnie
wplywat na wiadciwe wykonywanie pefnionej funkcji w spélce. W szczegolnodci
ctlonek zarzadu nie powinien by¢ czlonkiem organdw innych podmiotéw, jeteli
czas podwigcony na wykonywanie funkcji w innych podmiotach uniemozliwia mu
rzetelne wykonywanie obowigzkéw w spotce.

K 2: 2asada jest

IL.R.4. Czlonkowie rady nadzorczej powinni byt w stanie podwigcié niezbedng ilosé czasu
N .

na wykonywanie swoich
Komentarz: zasada fest stosowana,

ILR.5. W przypadku rezygnacji lub niemoinoéci sprawowania czynnoéei preez cztonka
rady nadzorczej spétka niezwlocznie podejmuje odpowiednie dziatania w celu
uzupetnienia lub dokonania zmiany w skiadzie rady nadzorczej.

2: zosada jest
IL.R.6. Rada nadzorcza, majac $wiadomost uptywu kadencji czlonkéw zarzadu oraz ich

gzkow.
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plandw dotyczacych dalszego pelnienia funkeji w zarzgdzie, 2 wyprzedzeniem
podejmuje dzialania majace na celu zapewnienie efektywnego funkcjonowania
zarzgdu spatki.

Kementarz: zasada jest stosowana.

ILR.7 Spélka zapewnia radzie nadzorcze] modliwode korzystania z profesjonalnych,
niezaleinych ustug doradczych, ktdre w ocenie rady s3 niezbedne do sprawowania
przez nig efektywnego nadzoru w spéice. Dokonujac wyboru podmiotu
Swiadczgcego uslugi doradcze, rada nadzorcza uwzglednia sytuacjg finansowg
spaiki.

Komentarz: zasada jest stosowana,

Zosody sicregdtowe
11.2.1 Wewnetrzny podzial odpowiedzialnodci za poszczegolne obszary dziatalnodci spéiki
czlonkdw zarzadu powinien byé sformutowany w sposéb jednoznaczny
1 przejrzysty, a schemat podziatu dostepny na stronie internetowe] spétki
Komentarz: Zarzqd jest jednoosobowy.
I1.2.2 Zasiadanie czlonkéw zarzadu spitki w zarzadach lub radach nadzorczych spétek
spoza grupy kapitalowej spélki wymaga zgody rady nadzorczej,
Komentarz: zasada fest stosowana.
ILZ.3 Przynajmniej dwdch czlonkéw rady nadzorczej spelnia kryteria niezaleinosei,
o ktdrych mowa w zasadzie 11.2.4
Ki 2: zasada jest st
11.Z.4 W zakresie kryteridw niezaleinodci crlonkdw rady nadzorczej stosuje sie
Zatgeznik Il do Zalecenia Komisji Europejskiej 2005/162/WE z dnia 15 lutego
2005 r. dotyczaeego roli dyrektoréw niewykonawczych lub bedacyeh czfonkami
rady nadzorczej spdlek gieldowych i komisji rady (nadzorcze;)
Niezaleznie od postanowien pkt 1 lit. b) dokumentu, o ktérym mowa w poprzednim
zdaniu, osoba bedaca pracownikiem spétki, podmiotu zaleznego lub podmiotu
stowarzyszonego, jak réwniez osoba zwigzana z tymi podmiotami umowa
o podobnym charakterze, nie moie by¢ uznana za spetniajgca kryteria
niezaleznodci. Za powiazanie z akcjonariuszem wykluczajgce przymiot
niezaleznedei czlonka rady nadzorczej w rozumieniu niniejszej zasady rozumie sig
takie rzeczywiste i istotne powigzania z akcjonariuszem posiadajacym co najmniej
5% ogolnej liczby glosdw w spotce.
Komentarz: zasada jest stosowono
12,5 Czlonek rady nadzorczej przekazuje pozostatym czionkom rady oraz zarzadowi
spdtki oswiadczenie o spelnianiu przez niego kryteriéw niezaleinodci okredlonych
w zasadzie [1.Z2.4
2: 2asada jest sb
IL.Z.6. Rada nadzorcza ocenia, czy istniejg zwigzki lub okelicznodci, ktdre mogq wptywad
na spelnienie przez danego czlonka rady kryteridw niezaleznoici. Ocena spetniania
kryteridw niezaleinodci przez cilonkdw rady nadzorczej przedstawiana jest przez
rade zgodnie z zasadg 11.2,10.2.
K 2; zasoda fest
I1.Z.7 W zakresie zadan i funkcjonowania komitetdw dziatajgcych w radzie nadzorczej
zastosowanie majq postanowienia Zatacznika | do zalecenia Komisji Europejskiej,
o ktdrym mowa w zasadzie 11.2.4. W przypadku gdy funkcje komitetu audytu petni
rada nadzorcza, powyisze zasady stosuje sie odpowiednio.
Komentarz: zasada jest stosowana.
11.Z.8 Przewodniczacy komitetu audytu spefnia kryteria niezaleinodci wskazane
w zasadzie 11.Z.4,
Komentarz: zasada fest stosowana.
11.Z.9 W celu umozliwienia realizacji zadar przez rade nadzorczg zarzad spdtki zapewnia
radzie dostep do informacji o sprawach dotyczacych spétki.
Komentarz: zasoda jest stosowana.
I.Z.10. Poza czynnodciami wynikajgcymi z przepiséw prawa raz w roku rada nadzorcza
sporzadza i przedstawia wyczajnemu walnemu zgromadzeniu;
IL.Z.10.1. ocene sytuacji spotki, z uwzglednieniem oceny systeméw kontroli
wewngtrznej, zarzgdzania ryzykiem, compliance oraz funkcji audytu
Wewngirznego; ocena ta obejmuje wszystkie istotne mechanizmy
kontrolne, w tym zwilaszcza dotyczace raportowania finansowego
i dziatalnodci operacyjnej;
2: zasaoda jest st 3
I.Z.10.2. sprawozdanie z dziatalnoéci rady nadzorczej, obejmujgce co najmniej
informacje na temat:
skladu rady i jej komitetdw,
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spelniania przez cztonkéw rady kryteriéw niezaleznosci,
liczby posiedzeti rady i jej komitetéw W raportowanym okresie,
dokonanej samooceny pracy rady nadzorczej;
Komentarz: zasada jest stosowano.

11.Z.10.3. ocene sposobu wypelniania przez spolke obowigzkéw informacyjnych
dotyczacych stosowania zasad tadu korporacyjnego, okreslonych
w Regulaminie Gieldy oraz przepisach dotyczacych informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierdw
wartoéciowych;
Komentarz: zasoda jest stosowona

11.Z.10.4. ocene racjonalnosci prowadzone] przez spétke polityki, o ktérej mowa
w rekomendacji I.R.2, albo informacje o braku takiej polityki
Komentarz: zasada jest stosowana .

11.2.11. Rada nadzorcza rozpatruje | opiniuje sprawy majgce byé przedmiotem uchwatl

walnego zgromadzenia
Ki 2! 2050do jest sto:

11l Systemy i funkcje wewngtrzne
Spotka gietdowa utrzymuje skuteczne systemy: kontroli wewnetrznej,
zarzadzania ryzykiem oraz nadzoru 2godnosci dziatalnoéci z prawem
(compliance), a takze skuteczng funkcje audytu wewngtrznego, odpowiednie do
wielkosci sp6iki i rodzaju oraz skali prowadzonej dziatalnodci
Rekomendacje
IILR.1. Spétka wyodrebnia w swojej strukturze jednostki odpowiedzialne za realizacje
zadar w poszczegblnych systemach lub funkcjach, chyba e wyodrebnienie
jednostek organizacyjnych nie jest uzasadnione 2 uwagi na rozmiar lub rodzaj
dziatalnosci prowadzonej przez spétke
Komentarz: Spétka nie wyodrebnia jednostek organizacyjnych w poszczegdinych funkcjach z powodu rozmiaru dzialalnodci i dqzenia do plaskiej
struktury orgonizacyjnej
Zasady szczegétowe
II1.Z.1 Za wdrozenie i utrzymanie skutecznych systeméw kontroli wewngtrznej,
zarzadzania ryzykiem, compliance oraz funkcji audytu wewnetrznego odpowiada
zarzad spoiki
Komentarz: zasada jest stosowana
L.Z.2. Z zastrzeZeniem zasady 111.2.3, osoby odpowiedzialne za 2arzgdzanie ryzykiem,
audyt wewnetrzny i compliance podlegajg bezposrednio prezesowi lub innemu
czlonkowi zarzgdu, a takze majq zapewniong mozliwos¢ raportowania
bezposrednio do rady nadzorczej lub komitetu audytu
Komentarz: Spétka nie wyodrebnita w swojej strukturze jednostek odpowiedzialnych zo realizacjg 2adan w poszczegéinych systemach lub
111.Z.3 W odniesieniu do osoby kierujacej funkcjg audytu wewngtrznego i innych oséb
odpowiedzialnych za realizacje jej zada zastosowanie majq zasady niezaleznodci
okreslone w powszechnie uznanych, migdzynarodowych standardach praktyki
zawodowej audytu wewngtrznego
Komentarz: w Spdtce nie wyodrebniono komdrki organizacyjnej 2ajmujqcej si¢ audytem wewngtrznym z uwagi na rozmiar dzialalnosci
prowadzonej przez Spéike.
11.Z.4. Co najmniej raz w roku osoba odpowiedzialna za audyt wewnetrzny (w przypadku
wyodrebnienia w spétce takiej funkcji) i zarzad przedstawiajq radzie nadzorczej
wiasng oceng skutecznosci funkcjonowania systeméw i funkgji, o ktérych mowa
w zasadzie 111.2.1, wraz z odpowiednim sprawozdaniem
Komentarz: Spétka nie wyodrebnito w swojej strukturze jednostek odpowiedzialnych za realizacje zadan w poszczegdinych systemach lub
funk¢jach z uwagi na rozmiar dziatalnosci prowadzonej przez Spétke.
HI.Z,5. Rada nadzorcza monitoruje skutecznosé systeméw i funkgji, o ktérych mowa
w zasadzie I11.Z.1, w oparciu miedzy innymi o sprawozdania okresowo
dostarczane jej bezpoérednio przez osoby odpowiedzialne za te funkcje oraz
2arzad spdtki, jak réwniez dokonuje rocznej oceny skutecznosci funkcjonowania
tych systeméw i funkcji, zgodnie z 23sadq 11.2.10.1. W przypadku gdy w spétce
dziata komitet audytu, monitoruje on skutecznodé systemow i funkgji, o ktérych
mowa w zasadzie I11.Z.1, jednakze nie zwalnia to rady nadzorczej 2 dokonania
rocznej oceny skutecznoéci funkcjonowania tych systeméw i funkcji
Komentarz: zasada jest stosowana
11.Z.6 W przypadku gdy w spéice nie wyodrebniono organizacyjnie funkcji audytu
wewngtrznego, komitet audytu (lub rada nadzorcza, jezeli pelni funkcje komitetu
audytu) co roku dokonuje oceny, czy istnieje potrzeba dokonania takiego
wydzielenia
Komentorz: zasada jest stosowana .
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IV. Walne zgromadzenie i relacje z akcjonariuszami

Zarzad spélki gieldowej i jej rada nadzorcza i powinny zachecaé akcjonariuszy
do zaangazowania sig w sprawy spolki, Wyrazajacego sig przede wszystkim
aktywnym udzialem w walnym zgromadzeniu

Walne zgromadzenie powinno obradowaé z poszanowaniem praw akcjonariuszy
i d3zy¢ do tego, by podejmowane uchwaly nie naruszaty uzasadnionych
Intereséw poszczegblinych grup akcjonariuszy.

Akcjonariusze bioracy udzial w walnym zgromadzeniu wykonuja swoje
uprawnienia w sposob nienaruszajacy dobrych obyczajéw

Rekomendacje
IV.R.1. Spétka powinna dazy¢ do odbycia zwyczajnego walnego zgromadzenia w mozliwie

najkrétszym terminie po publikacji raportu rocznego, Wyznaczajgc ten termin

z uwzglednieniem wiasciwych przepiséw prawa

Komentorz: zasada jest stosowana .

IV.R.2 Jezeli jest to uzasadnione z uwagi na strukture akcjonariatu lub 2glaszane spélce

oczekiwania akcjonariuszy, o ile spétka jest w stanie zapewni¢ infrastrukture

techniczng niezbgdna dla sprawnego przeprowadzenia walnego zgromadzenia przy

wykorzystaniu érodkéw komunikacji elektronicznej, powinna umozliwic

akcjonariuszom udzial w walnym zgromadzeniu przy wykorzystaniu takich érodkéw,

w szczegolnosci poprzez

1) transmisjg obrad Walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym,

2) dwustronng komunikacje w czasie rzeczywistym, w ramach ktorej
akcjonariusze mogq wypowiadaé sie W toku obrad walnego zgromadzenia
przebywajac w miejscu innym niz miejsce obrad walnego zgromadzenia,

3) wykonywanie, osobiécie lub przez petnomocnika, prawa glosu w toku walnego
zgromadzenia

Komentarz: z uwagi na strukturg akcjonariatu nie ma potrzeby stosowania tej rekomendacji. Potwierdza to dotychczasowy przebieg walnych

2gromadzent .

IV.R.3. Spélka dazy do tego, aby w sytuacji gdy papiery wartoéciowe wyemitowane przez

spolke s3 przedmiotem obrotu w réznych krajach (lub na réznych rynkach)

i w ramach réinych systeméw prawnych, realizacja zdarzen korporacyjnych zwigzanych z

nabyciem praw po stronie akcjonariusza nastgpowala w tych samych terminach we

wszystkich krajach, w ktérych s3 one notowane

Komentorz: zasada jest stosowono.

Zasady szczegélowe

IV.Z.1 Spélka ustala miejsce i termin walnego 2gromadzenia w sposob umozliwiajacy
udziat w obradach jak najwigkszej liczbie akcjonariuszy
Komentorz: zasada jest stosowana .

IV.2.2 Jeieli jest to uzasadnione z uwagli na strukture akcjonariatu spotki, spotka 2apewnia
powszechnie dostgpna transmisje obrad walnego zgromadzenia w czasie
rzeczywistym
Komentarz: w ocenie zarzqdu nie ma potrzeby transmisji obrad walnego zgromadzenia .

IV.Z.3 Przedstawicielom mediow umotliwia sig obecnoéé na walnych zgromadzeniach
Komentorz: zasoda jest stosowana .

IV.Z.4. W przypadku otrzymania przez zarzad informacji 0 zwotaniu walnego zgromadzenia
na podstawie art. 399 § 2 - 4 Kodeksu spétek handlowych, zarz3d niezwtocznie
dokonuje czynnosci, do ktérych jest zobowigzany w zwigzku z organizacja
i przeprowadzeniem walnego zgromadzenia. Zasada ma zastosowanie réwnie
w przypadku zwolania walnego zgromadzenia na podstawie upowaznienia
wydanego przez s3d rejestrowy zgodnie z art. 400 § 3 Kodeksu spétek handlowych
Komentarz: zasada jest stosowana .

IV.Z.5 Regulamin walnego zgromadzenia, a takze sposob prowadzenia obrad oraz
podejmowania uchwal nie moga utrudniaé uczestnictwa akcjonariuszy w walnym
zgromadzeniu i wykonywania przystugujacych im praw. Zmiany w regulaminie
walnego zgromadzenia powinny obowigzywaé najwczeéniej od nastgpnego walnego
2gromadzenia.

Komentarz: zasado jest stosowana .

IV.2.6 Spétka dokiada staran, aby odwotanie walnego zgromadzenia, zmiana terminu lub
zarzadzenie przerwy w obradach nie uniemozliwialy lub nie ograniczaty
akcjonariuszom wykonywania prawa do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu
Komentarz: zasada jest stosowana .

IV.Z.7 Przerwa w obradach walnego zgromadzenia moze mie¢ miejsce jedynie
w szczeg6inych sytuacjach, kazdorazowo wskazanych w uzasadnieniu uchwaty
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W sprawie zarzadzenia przerwy, sporzadzanego w oparciu o powody przedstawione
przez akcjonariusza wnioskujacego o zarzgdzenie przerwy.
Ki 2: 2050d0 jest s .

IV.Z.8 Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie zarzadzenia przerwy wskazuje wyrainie
termin wznowienia obrad, przy czym termin ten nie moze stanowié bariery dla
wzigcia udzialu we wznowionych obradach przez wigkszo¢¢ akcjonariuszy, w tym
akcjonariuszy mniejszoéciowych
Komentarz: zasada jest stosowana .

IV.2.9. Spdlka dokiada staran, aby projekty uchwat walnego zgromadzenia zawieraty
uzasadnienie, jezeli uatwi to akcjonariuszom podjecie uchwaly z nalezytym
rozeznaniem. W przypadku, gdy umieszczenie danej sprawy w porzadku obrad
walnego 2gromadzenia nastepuje na zadanie akcjonariusza lub akcjonariuszy,
zarzad lub przewodniczacy walnego zgromadzenia zwraca sig o przedstawienie
uzasadnienia proponowanej uchwaty, W istotnych sprawach lub mogacych budzi¢
watpliwosci akcjonariuszy spétka przekaze uzasadnienie, chyba ze w inny sposéb
przedstawi akcjonariuszom informacje, ktére zapewnig podjecie uchwaty
z nalezytym rozeznaniem
Komentarz: zos0da jest stosowana .

IV.Z.10 Realizacja uprawniei akcjonariuszy oraz sposéb wykonywania przez nich
posiadanych uprawnier nie mogq prowadzi¢ do utrudniania prawidiowego dziatania
organdw spotki.

Komentarz: zasada jest stosowana .

IV.2.11 Czlonkowie zarzadu i rady nadzorczej uczestniczg w obradach walnego
zgromadzenia w skladzie umozliwiajacym udzielenie merytorycznej odpowiedzi na
pytania zadawane w trakcie walnego zgromadzenia
Komentarz: 2asada jest stosowana.

IV.2.12 Zarzad powinien prezentowat uczestnikom zwyczajnego walnego zgromadzenia
wyniki finansowe sp6tki oraz inne istotne informacje zawarte w sprawozdaniu
finansowym podlegajacym zatwierdzeniu przez walne zgromadzenie
Komentarz: zasada jest stosowana .

IV.Z.13 W przypadku zgloszenia przez akcjonariusza 23dania udzielenia informacji na temat
spotki, nie péiniej niz w terminie 30 dni zarzad spétki jest obowigzany udzieli¢
odpowiedzi na zadanie akcjonariusza lub poinformowat go 0 odmowie udzielenia
takiej informacji, jezeli 2arzad podijal taka decyzje na podstawie art. 428 § 2 lub
§ 3 Kodeksu spétek handlowych
Komentarz: zoseda jest stosowana .

IV.Z.14. Uchwaly Walnego zgromadzenia powinny zapewnia¢ zachowanie niezbgdnego
odstepu czasowego pomigdzy decyzjami powodujgcymi okreslone zdarzenia
korporacyjne, a datami, w ktérych ustalane s3 prawa akcjonariuszy wynikajace
z tych zdarzen korporacyjnych
Komentarz: zasada jest stosowano .

IV.Z.15 Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie emisji akcji 2 prawem poboru powinna
precyzowal ceng emisyjng albo mechanizm jej ustalenia, bad? z0bowigzywat
organ do tego upowazniony do ustalenia jej przed dniem prawa poboru, w terminie
umozliwiajgcym podjecie decyzji inwestycyjnej
Komentarz: zasado jest stosowana .

IV.Z.16. Dzieri dywidendy oraz terminy wyplaty dywidendy powinny byc tak ustalone, aby
okres przypadajacy pomiedzy nimi byt nie dluzszy niz 15 dni roboczych. Ustalenie
dluzszego okresu pomigdzy tymi terminami wymaga uzasadnienia
Komentarz: zasada jest stosowana .

IV.2.17. Uchwata Walnego zgromadzenia w sprawie wyplaty dywidendy warunkowej moze
zawieral tylko takie warunki, ktérych ewentualne ziszczenie nastapi przed dniem
dywidendy.

Komentarz: zas0da jest stosowana .

IV.Z.18 Uchwata walnego zgromadzenia o podziale wartoéci nominalnej akcji nie powinna
ustala¢ nowej wartoéci nominalnej akcji na poziomie nizszym niz 0,50 21, ktory
moglby skutkowad bardzo niska jednostkowq wartoscig rynkowa tych akeji,
co w konsekwencji mogtoby stanowi¢ zagrozenie dia prawidtowosci i wiarygodnosci
wyceny spélki notowanej na gietdzie.

Koment zasada jest st .

V. Konflikt i oW i kcje z pod p
Na potrzeby niniejszego rozdzialu przyjmuje sie definicjg podmiotu powigzanego okreélong
w migdzynarodowych standardach rachunkowosci przyjetych zgodnie 2 rozporzadzeniem
(WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady 2 dnia 19 lipca 2002 r, W sprawie
stosowania migdzynarodowych standardéw rachunkowosci

qzany
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Spétka powinna posiadal przejrzyste procedury zapobiegania konfliktom
InteresOw | zawieraniu transakcji z podmiotami powigzanymi w warunkach
mozliwosci wystapienia konfliktu interesow. Procedury powinny przewidywaé
sposoby identyfikacji takich sytuacji, ich ujawniania oraz zarzadzania nimi

Rekomendacje

V.R.1. Czlonek zarzadu lub rady nadzorczej powinien unikaé podejmowania aktywnoéci

zawodowej lub pozazawodowej, ktéra moglaby prowadzi¢ do powstawania konfliktu

interesdw lub wplywac negatywnie na jego reputacje jako czlonka organu spotki,

a w przypadku powstania konfliktu intereséw powinien niezwlocznie 80 ujawnié

Komentarz: z0s0da jest stosowano .

Zasady szczegolowe

Zaden akcjonariusz nie powinien by¢ uprzywilejowany w stosunku do pozostatych

akcjonariuszy w zakresie transakcji zawieranych przez spotke z akcjonariuszami

lub podmiotami z nimi powigzanymi

Komentarz: zasoda jest stosowona .

V.Z.2. Czlonek zarzadu lub rady nadzorczej informuje odpowiednio zarzad lub rade

nadzorczg o zaistniatym konflikcie intereséw lub mozliwoéci Jego powstania oraz

nie bierze udzialu w glosowaniu nad uchwala w sprawie, w ktérej w stosunku do
jego osoby moze wystapic konflikt interesow.

Komentorz: zasada jest stosowana .

Cztonek zarzadu lub rady nadzorczej nie moze przyjmowac korzyéci, ktére

moglyby mie¢ wplyw na bezstronnoéc i obiektywizm przy podejmowaniu przez

niego decyzji lub rzutowaé negatywnie na ocene niezaleznosci jego opinii i sadow

Komentarz: zasada jest stosowona .

V.Z.4. W przypadku uznania przez czlonka zarzadu lub rady nadzorczej, ze decyzja,
odpowiednio zarzadu lub rady nadzorczej, stol w sprzecznosdci z interesem spotki,
moze on zazgdac zamieszczenia w protokole posiedzenia zarzadu lub rady
nadzorczej jego stanowiska na ten temat
Komentarz: zasada jest stosowana .

V.Z.S Przed zawarciem przez spotke istotnej umowy z akcjonariuszem posiadajgcym
€0 najmniej 5% ogbinej liczby gloséw w spéice lub podmiotem powigzanym zarzad
2wraca sig do rady nadzorczej o wyrazenie zgody na takq transakcje. Rada
nadzorcza przed wyrazeniem zgody dokonuje oceny wplywu takiej transakcji na
Interes spétki. Powyiszemu obowigzkowi nie podlegaja transakcje typowe
| zawierane na warunkach rynkowych w ramach prowadzonej dziatalnosci
operacyjnej przez spotke z podmiotami wehodzacymi w sklad grupy kapitalowej
spotki
W przypadku, gdy decyzjg w sprawle zawarcia przez spétke istotnej umowy
z podmiotem powigzanym podejmuje walne 2gromadzenie, przed podjeciem takiej
decyzji spotka zapewnia wszystkim akcjonariuszom dostep do informacji
niezbgdnych do dokonania oceny wplywu tej transakcji na interes spotki
Komentarz: zasado jest stosowana .

V.Z.6. Spotka okredla w regulacjach wewngtrznych kryteria i okolicznoéci, w ktérych
moze dojé¢ w spblce do konfliktu intereséw, a takze zasady postepowania
w obliczu konfliktu intereséw lub mozliwosci jego zaistnienia. Regulacje
wewngtrzne spotki uwzglgdniajg miedzy innymi sposoby zapobiegania,
identyfikacji i rozwigzywania konfliktow intereséw, a takie zasady wylaczania
czlonka zarzadu lub rady nadzorczej od udziatu w rozpatrywaniu sprawy objetej
lub zagrozonej konfliktem intereséw.

Vi

vz

w

Komentarz: Spotka nie posiada przyjetych requlacji wewngtrznych okreslajqcych kryteria i okolicznosci, w ktérych moze dojs¢ do konfliktu
interesow oroz zasad postgpowania w obliczu konfliktu intereséw .

VI. Wynagrodzenia
Spétka posiada polityke wynagrodzen co najmniej dia czlonkéw organéw spélki
i kluczowych menedzeréw. Polityka wynagrodzer okreéla w szczegélnosci forme,
strukturg i sposéb ustalania wynagrodzen cztonkéw organéw spétki i jej
kluczowych menedzeréw.
Rekomendacje

VLR.1. Wynagrodzenie czionkéw organdw spélki i kluczowych menedieréw powinno
wynikac z przyjetej polityki wynagrodzern
Komentarz: wynagrodzenia czlonkéw Zorzqdu ustala Roda Nadzorczo. Wynagrodzenia kluczowych menedierdw sq zgodne z regulaminem
wynagradzania , @ przede wszystkim z 2asadami konkurencji rynkowej .

VI.R.2. Polityka wynagrodzer powinna byt éciéle powigzana ze strategia spotki, jej celami
krétko- i dlugoterminowymi, diugoterminowymi interesami i wynikami, a takie
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powinna uwzglednia¢ rozwigzania stuzace unikaniu dyskryminacji z jakichkolwiek
przyczyn

Komentarz: Spétka nie posiada formalnej polityki wynagradzania . Spdtka ustalajqc wynagrodzenia kieruje sig sytuacjq rynkowq i celami firmy.

VI.R.3. Jezeli w radzie nadzorczej funkcjonuje komitet do spraw wynagrodzen, w zakresie
jego funkcjonowania ma zastosowanie zasada 11.2.7
Komentarz: w radzie nadzorczej nie funkcjonuje komitet do spraw wynagrodzeri .
VI.R.4. Poziom wynagrodzenia cztonkéw zarzadu i rady nadzorczej oraz kluczowych
menedzeréw powinien by¢ wystarczajacy dla pozyskania, utrzymania i motywacji
0s6b o kompetencjach niezbednych dla wlasciwego kierowania spétka
i sprawowania nad nig nadzoru. Wynagrodzenie powinno byé¢ adekwatne do
powierzonego poszczegbinym osobom zakresu zadan i uwzgledniaé petnienie
dodatkowych funkcji, jak np. praca w komitetach rady nadzorczej.
Komentarz: zasada jest stosowana .

Zasady szczegdtowe

VI.Z.1. Programy motywacyjne powinny by¢ tak skonstruowane, by miedzy innymi
uzaleznia¢ poziom wynagrodzenia cztonkéw zarzadu spétki i jej kluczowych
menedzeréw od rzeczywistej, dlugoterminowej sytuacji finansowej spétki oraz
dlugoterminowego wzrostu wartosci dla akcjonariuszy i stabilnosci funkcjonowania
przedsiebiorstwa.
Komentarz: zasada jest stosowana .

VI.Z.2 Aby powigza¢ wynagrodzenie cztonkéw zarzadu i kluczowych menedzeréw
2z diugookresowymi celami biznesowymi i finansowymi spétki, okres pomigdzy
przyznaniem w ramach programu motywacyjnego opcji lub innych instrumentéw
powigzanych z akcjami spotki, a mozliwoscig ich realizacji powinien wynosi¢
minimum 2 lata

entarz: zasada jest sto. :

VI.Z.3 Wynagrodzenie cztonkéw rady nadzorczej nie powinno by¢ uzaleznione od opcji
iinnych instrumentéw pochodnych, ani jakichkolwiek innych zmiennych
skiadnikéw, oraz nie powinno by¢ uzaleznione od wynikéw spotki
Komentarz: zasada jest stosowana .

VI.Z.4. Spétka w sprawozdaniu z dziatalnosci przedstawia raport na temat polityki
wynagrodzen, zawierajgcy co najmniej:

1) ogéIng informacje na temat przyjetego w spoice systemu wynagrodzer,

2) informacje na temat warunkéw i wysokosci wynagrodzenia kazdego

z cztonkéw zarzadu, w podziale na state i zmienne sktadniki wynagrodzenia,
ze wskazaniem kluczowych parametréw ustalania zmiennych sktadnikéw
wynagrodzenia i zasad wyptaty odpraw oraz innych ptatnosci z tytutu
rozwigzania stosunku pracy, zlecenia lub innego stosunku prawnego

o podobnym charakterze - oddzielnie dla spéiki i kazdej jednostki

wchodzacej w skiad grupy kapitalowej,

3) informacje na temat przystugujacych poszczegdinym cztonkom zarzadu

i kluczowym menedzerom pozafinansowych sktadnikéw wynagrodzenia,

4) wskazanie istotnych zmian, ktére w ciggu ostatniego roku obrotowego
nastapily w polityce wynagrodzen, lub informacje o ich braku,

5) oceng funkcjonowania polityki wynagrodzer z punktu widzenia realizacji jej
celéw, w szczegélnosci diugoterminowego wzrostu wartosci dla akcjonariuszy
i stabilnosci funkcjonowania przedsigbiorstwa.

Komentarz: ze wzgledu na rosnqcq konkurencje w zakresie pozyskiwania wykwalifikowanej kadry w branzy Emitenta, polityka wynagrodzer
stanowi istotnq tajemnice przedsigbiorstwa Spotki. Emitent nie publikuje stosowanej polityki wynagrodzen, w zwiqzku z czym nie przedstawia
oceny jej funkcjonowania, informacje na temat wynagrodzeri sq ograniczone.

3

w

. PODSUMOWANIE

Znane naszej Spotce fakty, z ktorych najistotniejsze zostaty przedstawione w niniejszym sprawozdaniu, wskazuja, ze sytuacja Spétki nie budzi
obaw, co do funkcjonowania w dajacej sie przewidzie¢ przysztoéci.

W ocenie Zarzadu nie wystgpujg zjawiska, ktdre moglyby $wiadczy¢ o zagrozeniu kontynuacji dziatalnoéci Spétki ani o ograniczeniu jej skali.

Maria Wcisto
Prezes Zarzadu
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OSWIADCZENIE ZARZADU.

Oswiadczenie Zarzadu.

Oswiadczenie Zarzadu JWW INVEST S.A.

Zarzad JWW INVEST S.A. o$wiadcza, wedle swojej najlepszej wiedzy, Ze roczne
sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z
obowigzujacymi zasadami rachunkowosSci oraz ze odzwierciedlajg w sposob
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowg Emitenta oraz jego wynik
finansowy, oraz ze sprawozdanie z dziatalnoSci Emitenta zawiera prawdziwy obraz
rozwoju i osiagnie¢ oraz sytuacji Emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen i

ryzyka.

Maria Wcisto
Prezes Zarzadu

Strona 92 dl JWW INVESSI



INFORMACIJA ZARZADU DOTYCZACA WYBORU

FIRMY AUDYTORSKIEJ.

Informacja Zarzadu dotyczgca wyboru firmy audytorskie;.

Informacja Zarzadu JWW INVEST S.A., sporzadzona na podstawie oswiadczenia
Rady Nadzorczej dotyczace wyboru firmy audytorskiej

Na podstawie par. 70 ust. 1 pkt. 7 oraz par. 71 ust. 1 pkt. 7 Rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 29.03.2018r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych (...), Zarzad JWW INVEST
S.A. o$wiadcza, ze:

a) Firma audytorska oraz cztonkowie zespotu wykonujgcego badanie spetniali
warunki do sporzadzenia bezstronnego i niezaleznego sprawozdania z badania
rocznego sprawozdania finansowego zgodnie z obowigzujacymi przepisami,

standardami wykonywania zawodu i zasadami etyki zawodowe;j.

b) Sa przestrzegane obowigzujace przepisy zwigzane z rotacjg firmy audytorskiej i

kluczowego bieglego rewidenta oraz obowigzkowymi okresami karencji.

c) Emitent posiada polityke w zakresie wyboru firmy audytorskiej oraz polityke w
zakresie Swiadczenia na rzecz Emitenta przez firme audytorska, podmiot powigzany z
firma audytorska lub cztonka jego sieci dodatkowych ustug niebedacych badaniem, w

tym ustug warunkowo zwolnionych z zakazu $wiadczenia przez firme audytorska.

Maria Wcisto
Prezes Zarzadu
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Oswiadczenie Rady Nadzorczej.

Oswiadczenie Rady Nadzorczej

Rada Nadzorcza JWW Invest S.A. stwierdza, ze:

a) sg przestrzegane przepisy dotyczace powotania, sktadu i funkcjonowania Komitetu
Audytu, w tym dotyczace spetnienia przez jego cztonkow kryteriow niezaleznoS$ci oraz
wymagan odno$nie do posiadania wiedzy i umiejetnosci z zakresu branzy, w ktorej dziata
emitent, oraz w zakresie rachunkowosci lub badania sprawozdan finansowych

b) zostaty spetnione warunki okreslone w obowigzujacych przepisach umozliwiajgce
powierzenie funkcji Komitetu Audytu Rady Nadzorczej, a cztonkowie tego organu
spetniajg wymagania przepisOw odnosnie niezaleznosci oraz posiadania wiedzy i
umiejetnosci z zakresu branzy, w ktorej dziata Emitent, oraz w zakresie rachunkowosci lub
badania sprawozdan finansowych, a ponadto ze sg przestrzegane przepisy dotyczace
funkcjonowania Rady Nadzorczej jako organu nadzorujacego

c) Komitet Audytu wykonywat zadania komitetu audytu przewidziane w obowigzujacych
przepisach;

Jerzy Wcisto - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Oliwia Machnicka — Cztonek Rady Nadzorczej
Jan Antonczyk — Czlonek Rady Nadzorczej
Czestaw Zabinski — Cztonek Rady Nadzorczej
Marcin Dubas — Cztonek Rady Nadzorczej
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SPRAWOZDANIE Z BADANIA ROCZNEGO

SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA

FINANSOWEGO.

Sprawozdanie z badania rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z BADANIA ROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO:

GRUPY KAPITALOWE]

JWW INVEST
KATOWICE, UL. ROLNA 43B

ZA ROK 2018

Audit & Advisory
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SPRAWOZDANIE Z BADANIA ROCZNEGO

SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO.

GRUPA KAPITALOWA JWW INVEST

Audit & Advisory i, 394 3¢ 721 58

SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA

DLA WALNEGO ZGROMADZENIA I RADY NADZORCZEJ JWW INVEST
SPOLKA AKCYINA

Sprawozdanie z badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Opinia

Przeprowadziliémy badanie rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
grupy kapitatowej (,Grupa”), w ktérej jednostkg dominujgca jest JWW Invest Spotka
Akcyjna ("Jednostka dominujaca”), zawierajace skonsolidowane sprawozdanie
z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2018 r. oraz skonsolidowane sprawozdanie
z catkowitych dochoddéw, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym,
skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych za rok zakonczony w tym
dniu oraz informacje dodatkowa zawierajq opis przyjetych zasad rachunkowosci i inne
informacje objasniajace (,skonsolidowane sprawozdanie finansowe”).

Naszym zdaniem, zatgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

- przedstawia rzetelny i jasny obraz skonsolidowanej sytuacji majatkowej
i finansowej Grupy na dzien 31 grudnia 2018 r. oraz jej skonsolidowanego wyniku
finansowego i skonsolidowanych przeptywoéw pienieznych za rok obrotowy

zakonczony w tym dniu zgodnie z majacymi zastosowanie Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska
oraz przyjetymi zasadami (politykq) rachunkowosci;

jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujacymi Grupe przepisami prawa oraz
statutem Jednostki dominujacej;

Niniejsza opinia jest spojna ze sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu Audytu,
ktore wydalismy dnia 24 kwietnia 2019 roku.

(]

Primefields Sp. z o.0.
Sad Rejonowy Katowice-Wschod w Katowicach, VI Wydzial Gospodrezy Krajowego Rejestru Sadowego
KRS: 0000334037, NIP: 634-272-27-97. REGON: 241274357, Kapital zakladowy: 20.000 zI
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Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadziliSmy zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Badania
w wersji przyjetej jako Krajowe Standardy Badania przez Krajowa Rade Biegtych
Rewidentow (,KSB”) oraz stosownie do ustawy z dn. 11 maja 2017 r. o biegtych
rewidentach, firmach audytorskich inadzorze publicznym (,Ustawa o biegtych
rewidentach” - Dz, U. z 2017 r., poz. 1089) oraz Rozporzadzenia UE nr 537/2014
zdnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie szczegdtowych wymogdéw dotyczacych
ustawowych badan sprawozdan finansowych jednostek interesu publicznego
(,Rozporzadzenie UE” - Dz. U. UE L158). Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z tymi
standardami zostata dalej opisana w sekcji naszego sprawozdania Odpowiedzialno$¢
biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego.

Jestesmy niezalezni od Spétek Grupy zgodnie z Kodeksem etyki zawodowych
ksiggowych Miedzynarodowej Federacji Ksiegowych (,Kodeks IFAC”) przyjetym
uchwatami Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw oraz z innymi wymogami etycznymi,
ktére majg zastosowanie do badania sprawozdan finansowych w Polsce. Wypetnilismy
nasze inne obowigzki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IFAC. W trakcie
przeprowadzania badania kluczowy biegly rewident oraz firma audytorska pozostali
niezalezni od Spoétek Grupy zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi w Ustawie
o biegtych rewidentach oraz w Rozporzadzeniu UE.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskaliSmy sq wystarczajace i odpowiednie, aby
stanowi¢ podstawe dla naszej opinii.

Uzupetniajace objasnienie

Nie zgtaszajac zastrzezen do prawidtowosci i rzetelnosci zbadanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zwracamy uwage, ze udziat przychoddw i sumy bilansowej
Spotek zaleznych: JWW Konstrukcje Sp. z 0.0., Polon Sp. zo0.0., JWW Solaris
Sp. z 0.0. i Sol-Power Sp. z 0.0., w skonsolidowanych przychodach i sumie bilansowej
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej JWW Invest wynosi
mniej niz 2%. Sprawozdania finansowe tych Spotek nie podlegaty badaniu. Naszym
zdaniem fakt ten nie wplywa na sporzadzenie rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci grupy kapitalowej oraz na rzetelno$¢ i jasno$é przedstawienia,
we wszystkich istotnych aspektach, sytuacji majatkowej i finansowej, jak tez wyniku
finansowego grupy kapitatowej.

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sg to sprawy, ktére wedtug naszego zawodowego osadu byly
najbardziej znaczace podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za biezacy okres sprawozdawczy. Obejmujg one najbardziej znaczace ocenione
rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia, w tym ocenione rodzaje ryzyka istotnego
znieksztatcenia spowodowanego oszustwem. Do spraw tych odnieslismy sie
w kontekscie naszego badania sprawozdania finansowego jako catoéci oraz przy
formutowaniu naszej opinii oraz podsumowaliSmy nasza reakcje na te rodzaje ryzyka,

w
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a w przypadkach, w ktérych uznaliSmy za stosowne przedstawiliSmy najwazniejsze
spostrzezenia zwigzane z tymi rodzajami ryzyka. Nie wyrazamy osobnej opinii na
temat tych spraw.

Kluczowa sprawa badania Jak nasze badanie odniosto sie do tej sprawy

Poprawnos¢ rozliczania kontraktéw budowlanych

Rozpoznawanie przychodéw

Grupa wykazata w skonsolidowanym | Nasze procedury badania w zakresie oceny poprawnosci
sprawozdaniu finansowym przychody z tytulu | rozliczenia kontraktéw budowlanych obejmowaty:

dtugoterminowych uméw o ustuge budowlang w . .
kwgue 70'844»’ tys. 2, z czegge2.942 tys.il 2t | - @nalizg polityki rachunkowosci w zakresie kontraktow

stanowi wplyw wyceny diugoterminowych budowlanych,

kontraktow budowlanych. - zapoznanie  sie,  zrozumienie  oraz  ocene

v h
Grupa ujmuje przychody wynikajace z realizacii zaprO)ektovs{anych oraz wdrozonych kluczowyc
kon?rakt)éwl s?oszjac yme\t/ode ]aprocentowegi) mechanizméw kontrolnych zwigzanych z kontraktami

zaawansowania zgodnie z wymogami MSR 11 budowlanymi,

~Umowy o ustuge budowlana”. Zgodnie | - analize poprawnosci stosowanego przez Grupe modelu
z powyzszymi standardami warto$C przychodow | rozliczania oraz wyceny kontraktéw budowlanych, w
ujmowanych ~ w  danym  roku, zalezy | tym weryfikacje matematyczna rozliczania kontrakty,
W znaczacym stopniu od faktycznie | yjmowania wyceny w ksiegach oraz rozpoznawania
poniesionych kosztéow, okreslenia wiasciwej ewentualnej rezerwy na strate,

marzy oraz oceny stopnia zaawansowania
kontraktow jak i od dokladnosci i kompletnosci | - analize informacji od prawnikéw pod katem ujecia
budzetéw kontraktéw budowlanych. potencjalnych roszczer,, mogacych spowodowac straty

. | zwigzane z danym kontraktem,
Grupa rozpoznaje przychody na kazdy dzien ) ) i
bilansowy na podstawie stopnia zaawansowania | - oceng kompletnosci ujawnien w zakresie przychodow

udziatu kosztéw poniesionych w catkowitych | z dziatainosci  budowlanej ~w  skonsolidowanym
planowanych kosztach. sprawozdaniu finansowym,

Szacunki dotyczace budzetéw kontraktow, | - przeprowadzenie analizy portfela kontraktow w celu
zaréwno w odniesieniu do planowanych kosztéw | identyfikacji istotnych i podatnych na ryzyko

jak i poziomu juz rozpoznanych przychodow, kontraktow, ktére uwzgledniono w prébie wybranej do
stanowia istotny element oceny Zarzadu | dalszych analiz.

Jednostki dominujacej i zawieraja ryzyko
btednego zdefiniowania zakresu lub wyceny
kosztéw do poniesienia, co moze powodowac | Dla wybranej proby kontraktéw przeprowadzono
btedne ustalenie budZetowanego wyniku na | nastepujace procedury:

kontraktach, co ma z kolei wplyw na wysokosc "
utworzonych rezerw na straty. - omowienie statusu realizacji z Zarzadem oraz
kluczowym personelem Jednostki dominujacej,

Ponadto poprawnos$¢ rozliczania kontraktow i
budowlanych jest w znaczacym stopniu zalezna | - @nalizg zapisow umownych,
od wyceny zmian specyfikacji oraz zmian

- analize budzetéw oraz zmian w budzetach w badanym
zakresu prac. Ze wzgledu na skale

okresie wraz z uzgodnieniem zmian prognozowanych

realizowanych — projektow, ich  zl02on0sC | by chodéw i kosztéw do dokumentow zrodiowych,
niepewnosc dotyczaca kosztow ich zakoriczenia,

wynikbw rozméw z zamawiajacymi, zmian | - analize budzetow pod katem kompletnosci ujecia
specyfikacji oraz zmian zakresu prac, wymagaja | | aktualizacji kosztéw bezposrednich, posrednich oraz
one znaczacych subiektywnych ocen rezerw na planowane straty,

Naleznosci z tytutu realizowanych uméw budowlanych

Grupa w sprawozdaniu finansowym wykazata | Nasze procedury badania w zakresie oceny ryzyka
wartos¢ naleznosci z tytutu uméw budowlanych | utraty wartoéci naleznoéci handlowych, w tym dia
w kwocie 27.715 tys. zt, co stanowi okoto 60% | naleznosci z tytutu realizowanych uméw budowlanych:

skonsolidowanej sumy bilansowej. 5 P
! ) y bl ] - dla kluczowych kontrahentéw pozyskaliémy otrzymane

Grupa Kapitalowa dla pewnych kategorii | potwierdzenia sald oraz przeprowadzilimy test zaptat
aktywoéw (w tym dla naleznosci z tytutu uméw | po dniu bilansowym,

budowlanych), ktére indywidualnie nie utracity 2
wartoéci  dodatkowo przeprowadza zbiorowa | - przeprowadzilismy analize struktury wiekowej

ocene _wystepowania przestanek  utraty | Naleznosci,
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wartosci. Obiektywne przestanki utraty A 3
wartoéci dotyczace portfela naleznoéci moga | - przeanalizowaliSmy otrzymane od prawnikow
obejmowac dogwiadczenia Grupy 7 informacje dotyczace spraw sadowych, pod katem

egzekwowaniem platnoéci, zwiekszenie liczby wysokosci utworzonych odpiséw aktualizujacych wartosé
ptatnosci opodinionych powyzej 60 dni w naleznosci,

portfelu oraz zauvgazalne zmiany krajowych lub | . przeprowadziliémy rozmowe z Zarzadem oraz
lokalnych warunkow ekonomicznych korelujace | kiuczowym personelem jednostki dominujacej, a takze
z  ryzykiem niewywiazywaniem sig¢ przez | pozyskalismy pisemne oéwiadczenie Zarzadu dotyczace
kontrahenta z zaptaty naleznosci. wszelkich okolicznoéci zwiazanych z ewentualnym
ryzykiem utraty wartosci naleznosci.

Odpowiedzialnos$¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej za
skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Zarzad Jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, ktoére przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji
majatkowej i finansowej i wyniku finansowego Grupy zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska,
przyjetymi zasadami (politykq) rachunkowosci oraz obowigzujacymi Grupe przepisami

prawa i statutem, a takze =za kontrole wewnetrzng, ktoérg Zarzad Jednostki
dominujacej uznaje za niezbedna aby umozliwi¢ sporzadzenie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego niezawierajacego istotnego znieksztatcenia

spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajac skonsolidowane sprawozdanie finansowe Zarzad Jednostki dominujgce;j
jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci Grupy do kontynuowania dziatalnosci,
ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwigzanych z kontynuacjg dziatalnosci
oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci,
z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzad albo zamierza dokonac likwidacji Grupy, albo
zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci albo nie ma zadnej realnej alternatywy dla
likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Jednostki dominujacej oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej
sq zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe spetniato
wymagania przewidziane w ustawie z dn. 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(,Ustawa o rachunkowosci” - Dz. U. z 2019 r., poz. 351).

Cztonkowie Rady Nadzorczej jednostki dominujgcej sq odpowiedzialni za nadzorowanie
procesu sprawozdawczosci finansowej.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci czy skonsolidowane sprawozdanie
finansowe jako cato$¢ nie zawiera istotnego znieksztalcenia spowodowanego
oszustwem lub btedem oraz wydanie sprawozdania z badania zawierajacego nasza
opinie. Racjonalna pewnos¢ jest wysokim poziomem pewnosci ale nie gwarantuje, ze
badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejace istotne
znieksztatcenie. Znieksztatcenia moga powstawac na skutek oszustwa lub btedu i sg

wn
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uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub tacznie
moglyby wptynaé na decyzje gospodarcze uzytkownikéw podjete na podstawie tego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zgodnie z Krajowym Standardem Badania 320, koncepcja istotnosci stosowana jest
przez biegtego rewidenta zaréwno przy planowaniu i przeprowadzaniu badania jak
i przy ocenie wplywu rozpoznanych podczas badania znieksztalcen oraz
nieskorygowanych znieksztatcen, jesli wystepuja, na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe, a takze przy formutowaniu opinii biegtego rewidenta. W zwigzku
z powyzszym wszystkie stwierdzenia zawarte w sprawozdaniu biegtego rewidenta
z badania, w tym stwierdzenia dotyczace innych wymogéw prawa i regulacji, wyrazane
sq z uwzglednieniem jakosciowego i wartosciowego poziomu istotnosci ustalonego
zgodnie ze standardami badania i osadem biegtego rewidenta.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysziej rentownosci Grupy ani
efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia jej spraw przez Zarzad Jednostki
dominujacej obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy

sceptycyzm, a takze:

- identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy
i przeprowadzamy procedury badania odpowiadajace tym ryzykom i uzyskujemy
dowody badania, ktére sq wystarczajace i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla
naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztalcenia wynikajacego
z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajacego z btedu, poniewaz oszustwo moze
dotyczy¢ zmowy, fatszerstwa, celowych pominieé, wprowadzenia w biad lub
obejscia kontroli wewnetrznej;

- uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu
zaprojektowania procedur badania, ktére sa odpowiednie w danych
okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli
wewnetrznej Grupy;
oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz
zasadnos¢ szacunkéw ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez
Zarzad Jednostki dominujacej;

- wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosSci zastosowania przez Zarzad Jednostki
dominujacej zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz,
na podstawie uzyskanych dowoddow badania, czy istnieje istotna niepewnosc
zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktéra moze poddawaé¢ w znaczacq
watpliwos¢ zdolno$é¢ Grupy do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli dochodzimy do
wniosku, ze istnieje istotna niepewnos$¢, wymagane jest od nas zwrécenie uwagi
w naszym sprawozdaniu bieglego rewidenta na powigzane ujawnienia
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sg
nieadekwatne, modyfikujemy nasza opinie. Nasze wnioski s oparte na dowodach
badania uzyskanych do dnia sporzadzenia naszego sprawozdania biegtego
rewidenta, jednakze przyszte zdarzenia lub warunki mogg spowodowac, ze Grupa
zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci;

- oceniamy ogolng prezentacje, strukture i zawarto$¢ skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, w tym ujawnienia, oraz czy skonsolidowane
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sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich podstawq transakcje i zdarzenia
w sposob zapewniajacy rzetelng prezentacje;

uzyskujemy wystarczajace odpowiednie dowody badania odnosnie do informacji
finansowych jednostek lub dziatalnosci gospodarczych wewnatrz Grupy w celu
wyrazenia opinii na temat skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Jestesmy
odpowiedzialni za kierowanie, nadzér i przeprowadzenie badania Grupy
i pozostajemy wytacznie odpowiedzialni za naszg opinie z badania.

Przekazujemy Radzie Nadzorczej Jednostki dominujacej informacje o, miedzy innymi,
planowanym zakresie i czasie przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustaleniach
badania, w tym wszelkich znaczacych stabosciach kontroli wewnetrznej, ktdre
zidentyfikujemy podczas badania.

Sktadamy Radzie Nadzorczej Jednostki dominujacej oswiadczenie, ze przestrzegali$my
stosownych wymogoéw etycznych dotyczacych niezaleznosci oraz, ze bedziemy
informowac ich o wszystkich powigzaniach i innych sprawach, ktére mogtyby by¢
racjonalnie uznane za stanowigce zagrozenie dla naszej niezaleznosci, a tam gdzie ma
to zastosowanie, informujemy o zastosowanych zabezpieczeniach.

Sposréd spraw przekazywanych Radzie Nadzorczej Jednostki dominujacej ustalilismy
te sprawy, ktére byly najbardziej znaczace podczas badania sprawozdania
finansowego za biezacy okres sprawozdawczy i dlatego uznaliSmy je za kluczowe
sprawy badania. Opisujemy te sprawy w naszym sprawozdaniu bieglego rewidenta,
chyba ze przepisy prawa lub regulacje zabraniajq publicznego ich ujawnienia lub gdy,
w wyjatkowych okolicznosciach, ustalimy, ze kwestia nie powinna by¢ przedstawiona
w naszym sprawozdaniu, poniewaz mozna byloby racjonalnie oczekiwac,
ze negatywne konsekwencje przewazylyby korzysci takiej informacji dla interesu
publicznego.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci

Na inne informacje skiada sig: sprawozdanie z dziatalnosci Grupy za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2018 r. (,Sprawozdanie z dziatalnosci”) wraz z o$wiadczeniem
o stosowaniu tadu korporacyjnego, o ktorym mowa w art. 49b ust 1 Ustawy
o rachunkowosci, ktére jest wyodrebniong czesciq tego sprawozdania oraz Raport
Roczny za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2018 r. (,Raport roczny”) (razem
LInne informacje”).

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej

Zarzad Jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie Innych informacji
zgodnie z przepisami prawa.

Zarzad Jednostki dominujacej oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej
sq zobowigzani do zapewnienia, aby Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy wraz
z wyodrebniong czesciq spetniaty wymagania przewidziane w Ustawie
o rachunkowosci.
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Odpowiedzialno$¢ bieglego rewidenta

Nasza opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie obejmuje
Innych informacji. W zwiazku z badaniem skonsolidowanego sprawozdania
finansowego naszym obowigzkiem jest zapoznanie sie z Innymi informacjami, i czyniac
to, rozpatrzenie, czy inne informacje nie sg istotnie niespdjne ze skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym lub naszg wiedza uzyskang podczas badania, lub w inny
sposob wydajg sie istotnie znieksztatcone. Jesli na podstawie wykonanej pracy,
stwierdzimy istotne znieksztalcenia w Innych informacjach, jestesmy zobowigzani
poinformowac o tym w naszym sprawozdaniu z badania. Naszym obowigzkiem zgodnie
z wymogami ustawy o biegtych rewidentach jest réwniez wydanie opinii czy
sprawozdanie z dziatalnosci Grupy zostato sporzgadzone zgodnie z przepisami oraz czy
jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym. Ponadto jestesmy
zobowigzani do poinformowania, czy Grupa w oswiadczeniu o stosowaniu tfadu
korporacyjnego zawarta wymagane informacje.

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy uzyskaliSmy przed datq niniejszego sprawozdania
z badania, a Raport Roczny bedzie dostepny po tej dacie. W przypadku, kiedy
stwierdzimy istotne znieksztatcenie w Raporcie Rocznym jesteSmy zobowigzani
poinformowac o tym Rade Nadzorcza Jednostki dominujgcej.

Opinia o Sprawozdaniu z dziatalnosci

Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, Sprawozdanie

z dziatalnosci Grupy:
zostato sporzadzone zgodnie z art. 49 Ustawy o rachunkowosci oraz paragrafem
91 Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych
oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedacego panstwem czionkowskim  (,Rozporzadzenie
o informacjach biezacych” - Dz. U. z 2014 r., poz. 133 z p6zn. zm.);

- Jest zgodne 2z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

Ponadto, w Swietle wiedzy o Grupie i jej otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania
oswiadczamy, ze nie stwierdzilismy w Sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy istotnych
znieksztalcen.

Opinia o o$wiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego

Naszym zdaniem w os$wiadczeniu o stosowaniu fadu korporacyjnego Grupa zawarta
informacje okreslone w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4 lit. a, b, g, j, k oraz lit. |
Rozporzadzenia o informacjach biezacych. Ponadto, naszym zdaniem, informacje
wskazane w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4 lit. c-f, h oraz lit. i tego Rozporzadzenia
zawarte w oswiadczeniu o stosowaniu fadu Kkorporacyjnego sa zgodne z majacymi
zastosowanie przepisami oraz informacjami zawartymi w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.
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Sprawozdanie na temat innych wymogoéw prawa i regulacji

Oswiadczenie na temat $wiadczonych ustug niebedacych badaniem
sprawozdan finansowych

Zgodnie z naszg najlepsza wiedzg i przekonaniem oswiadczamy, ze ustugi niebedace
badaniem sprawozdan finansowych, ktére $wiadczylisSmy na rzecz Grupy sa zgodne
z prawem | przepisami obowigzujgcymi w Polsce oraz Zze nie swiadczyliSmy ustug
niebedacych badaniem, ktére sg zakazane na mocy art. 5 ust.1 Rozporzadzenia UE
oraz art.136 Ustawy o biegtych rewidentach. Ustugi niebedgace badaniem sprawozdan
finansowych, ktore swiadczylismy na rzecz Grupy w badanym okresie zostaly
wymienione w punkcie 30 Sprawozdania z dziatalnosci Grupy.

Wybér firmy audytorskiej

Zostalismy wybrani do badania skonsolidowane sprawozdania finansowego Grupy
uchwatg Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej z dnia 31 lipca 2017 roku, zmienionej
uchwatg z dnia 22 wrzesnia 2017 roku.

Skonsolidowane Sprawozdania finansowe Grupy badamy nieprzerwanie poczawszy od
roku obrotowego zakonczonego dnia 31 grudnia 2013 roku; to jest przez 6 kolejnych
lat. W zwigzku z uzyskaniem przez Jednostke dominujacg w 2017 roku statusu
jednostki zainteresowania publicznego (w rozumieniu art. 2 pkt 9 ustawy o biegtych
rewidentach), niniejsze badanie jest drugorocznym badaniem rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej jako jednostki
Zzainteresowania publicznego.

Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktérego rezultatem jest
niniejsze sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta, jest Adam Buzo.

Dziatajgcy w imieniu podmiotu Primefields Sp. z o.0. z siedzibg w Katowicach (40-017),
ul. Graniczna 29, wpisanego na liste firm audytorskich pod numerem 3503, w imieniu
ktorego kluczowy biegty rewident zbadal sprawozdanie finansowe:

Elektronicznie podpisany przez
Adam Piotr Buzo
Data: 2019.04.25 17:52:23 +02'00'

Adam Buzo
nr ewid. 11645

Katowice, 25 kwietnia 2019 roku

Primefields Sp. z o.0. 9
Sad Rejonowy Katowice-Wsehod w Katowicach, VIII Wydzial Gospodrezy Krajowego Rejestru Sadowego,
KRS: 0000334037, NIP: 634-272-27-97, REGON: 241274357, kapital zakladowy: 20.000 z1
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