OPINIA
ZARZADU SPOLKI
WIELTON SPOLKA AKCYJNA Z SIEDZIBA W WIELUNIU
W SPRAWIE POZBAWIENIA DOTYCHCZASOWYCH AKCJONARIUSZY PRAWA
POBORU W ODNIESIENIU DO WARRANTOW SUBSKRYPCYJNYCH SPOLKI SERII A
ORAZ W SPRAWIE PROPONOWANEJ CENY EMISYJNEJ WARRANTOW
SUBSKRYPCYJNYCH SERII A

Zarzad sp6tki Wielton S.A. z siedzibg w Wieluniu (dalej: ,,Spétka™), dziatajgc w trybie art. 433 § 2 w
zw. z art. 433 § 6 Kodeksu spotek handlowych, w zwigzku z planowanym podjeciem przez
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki uchwaly w sprawie przyjecia programu motywacyjnego,
emisji warrantoOw subskrypcyjnych z wylgczeniem w catosci prawa poboru akcjonariuszy w odniesieniu
do warrantow subskrypcyjnych oraz akcji emitowanych w ramach Kkapitalu warunkowego,
warunkowego podwyzszenia kapitalu zakladowego Spotki oraz zmiany Statutu Spoéiki (,,Uchwala”),
przedstawia swoja opini¢ w sprawie:

1. pozbawienia dotychczasowych Akcjonariuszy prawa poboru
w odniesieniu do warrantéw subskrypcyjnych serii A:

Na podstawie Uchwaly planowane jest wdrozenie w Spoélce - w celu wynagrodzenia, motywacji do
dziatan skutkujacych wzrostem kursu akcji Spétki a tym samym wyceny Spotki oraz glebszego
zwigzania ze SpoOtka - mechanizmow motywujacych Prezesa Zarzadu Spotki Pawta Szataniaka
(,,Beneficjent Podstawowy”) oraz osdb z grona kluczowych pracownikow, wspotpracownikow i
cztonkow organdow zarzadzajacych grupy kapitatowej Spotki (,,Beneficjenci Dodatkowi”), w formie
programu motywacyjnego (,,Program”). Program polega¢ bedzie na przyznaniu Beneficjentowi
Podstawowemu i Beneficjentom Dodatkowym uprawnienia do objecia tgcznie nie wiecej niz 2.500.000
(dwoch milionow pigciuset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela Spotki serii G (,,Akeje”) (facznie jako
,2Uprawnienia” a osobno — ,,Uprawnienie”) w drodze przyznania Beneficjentowi Podstawowemu i
Beneficjentom Dodatkowym tacznie nie wigcej niz 2.500.000 (dwoch miliondw pigciuset tysigcy)
warrantow subskrypcyjnych serii A, z ktorych kazdy uprawnia do objecia jednej Akcji (,, Warranty
Subskrypceyjne”). Jednoczesnie Uchwata przewiduje, ze Beneficjent Podstawowy jest uprawniony do
otrzymania w ramach danego Wniosku o Przyznanie Warrantéw maksymalnie do 50% Warrantow
Subskrypcyjnych objetych danym Wnioskiem o Przyznanie Warrantéw, za$ pozostate 50% Warrantow
Subskrypcyjnych objetych danym Wnioskiem o Przyznanie Warrantdw moze zosta¢ przyznane
wylacznie Beneficjentom Dodatkowym. W tym celu Beneficjent Podstawowy we wniosku o przyznanie
Warrantow Subskrypcyjnych moze wskaza¢ inne osoby z grona kluczowych pracownikow,
wspotpracownikow 1 czlonkdw organow zarzadzajacych Grupy, ktore w opinii Beneficjenta
Podstawowego winne uzyska¢ uprawnienia z Warrantow Subskrypcyjnych, wskazujac jednoczesnie
proponowang dla takiej osoby liczb¢ Warrantow Subskrypcyjnych, przy czym przyznanie tak
wskazanym osobom Warrantow Subskrypcyjnych wymaga zgody Rady Nadzorczej Spotki. Wylaczenie
prawa poboru w odniesieniu do Warrantow Subskrypcyjnych jest zatem niezbedne by umozliwié
realizacj¢ celu emisji Warrantow Subskrypcyjnych, tj. ich przyznanie Beneficjentowi Podstawowemu
(lub w jego miejsce — jego podmiotu powigzanego) lub wskazanym przez niego osobom bedacym
Beneficjentami Dodatkowymi.

Nabycie Uprawnien uwarunkowane bedzie osiggni¢ciem odpowiedniego kursu akcji Spotki, przy czym
im wyzszy kurs, tym wigksza liczb¢ Uprawnien uzyska Beneficjent Podstawowy, a ponadto
warunkowane bedzie pelnieniem przez Beneficjenta Podstawowego funkcji Prezesa Zarzadu Spofki.
Tak okre$lone parametry Programu tworzg czytelny dla rynku i akcjonariuszy Spoiki mechanizm
motywacyjny dla Beneficjenta Podstawowego i ewentualnie innych wskazanych przez niego os6b do
dziatan zapewniajgcych dtugoterminowy wzrost wartosci Spotki, a tym samym wylgczenie prawa
poboru Warrantow Subskrypcyjnych lezy w interesie Spotki oraz nie narusza praw jej Akcjonariuszy.

2. proponowanej ceny emisyjnej Warrantéw Subskrypcyjnych serii A:

Zgodnie z projektem Uchwaty, Warranty Subskrypcyjne majg by¢ emitowane nieodptatnie, natomiast
cena emisyjna Akcji obejmowanych w wykonaniu praw z Warrantow Subskrypcyjnych ma odpowiadaé
cenie emisyjnej akcji serii E oraz cenie emisyjnej akcji serii F, ktore planowane sa do wyemitowania na



podstawie uchwal o podwyzszeniu kapitatu zakladowego, ktorych podjecie planowane jest na tym
samym Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Spotki, na ktorym podjeta ma zosta¢ Uchwata. Zarzad
pozytywnie opiniuje powyzsze rozwigzanie stwierdzajac, ze pozwoli ono niewatpliwie na realizacje
podstawowych celow i zatozen emisji Warrantow Subskrypcyjnych i przyznanie Uprawnien w ramach
Programu.

Wobec powyzszego, Zarzad Spotki rekomenduje Akcjonariuszom glosowanie za wytgczeniem w catosci
prawa poboru Warrantéw Subskrypcyjnych serii A przyshugujacego dotychczasowym Akcjonariuszom
Spotki.
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