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Zarzad VEDIA S.A. prezentuje skonsolidowany raport zaeti kwartat 2009 roku.
W sktad niniejszego raportu wchagdz

1. Wybrane informacje finansowe zawieyeg podstawowe dane liczbowe podsumaeeijsytuacije
finansova GRUPY KAPITALOWEJ VEDIA S.A,,

2. Sprawozdanie z dziatalda emitenta za trzeci kwartat roku 2009,

3. Opis podstawowych zagren i ryzyk,

4. Os$wiadczenie Zarmu.
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1. Wybrane informacje finansowe zawierajce podstawowe dane liczbowe podsumowvgge
sytuacje finansowa GRUPY KAPITALOWEJ VEDIA S.A.

Wybrane dane z bilansu

30.09.2009 30.09.2008
Wyszczegolnienie Vedia S.A. Vedia S.A.
w PLN w PLN
Naleznosci dlugoterminowe
Naleznosci krétkoterminowe 1436 067,10 1138 712,39
Inwestycje krotkoterminowe 529 825,21 2521 919,57

Kapitatl (fundusz) wiasny
Zobowiazania dlugoterminowe
Zobowiazania krotkoterminowe

Wybrane dane z rachunku zyskéw i start

Wyszczegolnienie

Przychody netto ze sprzedazy i zrownanych z nimi
Amortyzacja

Zysk ( strata ) ze sprzedazy (A - B)

Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) brutto

Zysk (strata) netto

(1192 762,47)

4 144 225,02
621 893,88

1 257 488,08

3Q_2009
Vedia S.A.
w PLN

550 498,57
26 353,59
(126 499,86)
(126 499,63)
(296 678,29)
(296 678,29)

3 614 388,84
277 157,84
3Q_2008 1Q-3Q_2009
Vedia S.A. Vedia S.A.
w PLN w PLN
908 503,26 2015 604,66
27 198,07 83 543,50
(479 898,09) (996 670,50)

(533 393,40)
(550 497,20)
(542 886,20)

(996 681,01)
(1 338 676,62)
(1 338 676,62)

1Q-3Q_2008
Vedia S.A.

w PLN

2130 035,48
76 086,48

(391 601,21)

(440 796,52)

(470 381,37)

(477 992,37)
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2. Sprawozdanie z dziatalnéci emitenta

a. Firma i siedziba Emitenta

Firma Emitenta: Vedia S.A.
Forma prawna: spotka akcyjna
Kraj siedziby: Polska

Siedziba i adres: Piaseczno, ul. Putawska 38, kadtpwy 05 — 500
Telefon: +48 22 726 35 85
Fax: + 48 22 726 35 86
Adres poczty elektronicznej]  biuro@vedia.pl
Adres internetowy: www.vedia.pl
Numer KRS: 0000291387
Numer Regon: 141146042
Numer NIP: 1231127020

b. Zdarzenia istotnie wptywajace na sytuacg finansows GRUPY KAPITALOWEJ VEDIA

S.A. w okresie 30.06.2009 do 30.09.2009:

» Rozpoczcie produkcji uradzen elektroniki wytkowej. Dzkki rozpoczciu samodzielnej

produkcji na terenie Chin i samodzielnemu zakupyw&omponentow do produkcji Emitentowi

udato s¢ zwigkszy¢ wysoka¢é mary na sprzedsy.

* W wyniku przeprowadzonej emisji obligacji serii Bnident jest zobowizany do tworzenia

rezerwy na sptatzadiwzenia. Kwota tej rezerwy ohgia wynik finansowy. W 3 kwartale 2009

kwota rezerwy na spiabbligacji wyniosta ok. 200 000 PLN.

e W zwiazku z pracami projektowymi, ktére Spétka prowadzw2008 roku dua cz$¢ kosztow w
kwocie 444 686,02 zt zostatacta w rozliczeniach medzyokresowych czynnych. Rozliczenia te

beda rozliczane w 2009 i 2010 roku. W 3 kwartale 2008ko 12% tej kwoty zostato e w
kosztach.

c. Zdarzenia istotnie wptywajace na sytuacg finansowa spotki po dniu 30.06.2009:

» Emitent rozpocat sprzeda na rynku Polskim drugiego autorskiego odtwarzatzatuchania
muzyki Vedia B6. Odtwarzacz ten jest obecnie dymtogvany w kilku polskich sieciach
handlowych.
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d. Informacje Zarz adu na temat aktywnaci emitenta w obszarze rozwoju emitenta

W 3 kwartale 2009 roku Emitent rozpatavtasm produkcg. Obecnie Spotka samodzielnie kupuje
komponenty do usglzea elektronicznych i zaezlza logistyls dostaw i produkciji.

Zostat zakéczony rozwoj i pierwsza partia produkcyjna drugiegworskiego odtwarzacza do
stuchania muzyki o handlowej nazwie Vedia B6.

Emitent rozwija kolejne przekone multimedialne uedzenia elektroniki zytkowej, ktore
spodziewamy gizostam zakaiczone w cigu kilu najblizszych miesicy.

3. Opis podstawowych zagreéen i ryzyk

Niniejszy rozdziat zawiera informacje na temat aaow powodujcych ryzyko dla nabywcy
instrumentéw finansowych emitowanych przez VEDIAAS.Ponizszy spis nie ma charakteru
zamkngtego, obejmujc najwaniejsze czynniki, ktore wedlug najlepszej wiedzy itemta naley
uwzgkdni¢ przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnej. Opisageyka, wraz z pozostatymi czynnikami,
ktore ze wzgldu na znacznie mniejsze prawdopodabieo oraz ziaonas¢ dziatalngci gospodarczej
Emitenta nie zostaly w niniejszym dokumencie opgsamo@ w skrajnych sytuacjach skutkowa
niezrealizowaniem zakonych przez Inwestora celow inwestycyjnych lub nawedrat czesci
zainwestowanego kapitatu.

a. Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim Emitent prowadzi dziatalos¢
Ryzyko zwigzane z koniunkturag gospodarca w Polsce

Sytuacja gospodarcza w Polsce ma zaacavptyw na wyniki finansowe oggane przez Emitenta.
Ewentualne zmniejszenie tempa wzrostu produktuolrego brutto, nakladéw na konsumpdub
naktadow inwestycyjnych oraz innych wgkikow o analogicznym charakterze #aoniekorzystnie
wplyna¢ na sytuag finansowa Emitenta. W przypadku pogorszenig &oniunktury gospodarczej w
kraju, ze wzgidu na czynniki zarbwno wewtrzne, jak réwni¢ zewretrzne, mae nasipi¢ pogorszenie
wynikéw i sytuacji finansowej Emitenta, a tym samymec negatywny wptyw na wyniki oggane przez
Emitenta.

Ryzyko zwiazane z koniunktura gospodarca na Swiecie

Sytuacja gospodarcza raiecie ma znacgry wplyw na wyniki finansowe osgjane przez Emitenta.
Ewentualne zmniejszenie tempa rozwoju gospodaviatowe] mae niekorzystnie wplya na sytuag
finansowy Emitenta. W przypadku pogorszenia koniunktury gospodarczej me nasipi¢ pogorszenie
wynikow i sytuacji finansowej Emitenta, a tym samymgorszenie koniunktury me mie negatywny
wptyw na wyniki osigane przez Emitenta.

Ryzyko zwigzane z polityka gospodarca w Polsce
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Na realizagi zatlazonych przez Emitenta celéw strategicznych wptyw amajedzy innymi czynniki
makroekonomiczne, ktore siezalene od dziata Emitenta. Do czynnikow tych zaliczynazna politylke
rzadu, decyzje podejmowane przez Narodowy Bank Palskz Rad Polityki Piengznej, wptywajce na
poda pienkdza, wysokéci stop procentowych i kurséw walutowych, podatkiysoka¢ PKB, poziom
inflacji, wielkos¢ deficytu budetowego i zadienia zagranicznego, stppbezrobocia, struktar
dochodow ludngi, itd. Niekorzystne zmiany w otoczeniu makroekeimcznym mog w istotny sposéb
niekorzystnie wptya¢ na dziatalné¢ i wyniki ekonomiczne oggane przez Emitenta.

Ryzyko zmian w przepisach prawnych

Biorac pod uwag, ze specyfily polskiego systemu prawnego jest znaczna i trudngrdewidzenia
zmiennd¢, a take czsto niska jakéé prac legislacyjnych, istotnym ryzykiem dla dynamikozwoju
dziatalngci Emitenta mog by¢ zmiany przepisow lub ich interpretacji, w szczegéti w zakresie prawa
handlowego, podatkowego oraz zmanego z rynkami finansowymi. Skutkiem xey wymienionych,
niekorzystnych zmian nme by ograniczenie dynamiki dziataoraz pogorszeniegkondycji finansowej
Emitenta, a tym samym spadek wacicaktywow Emitenta.

Ryzyko niekorzystnych zmian przepiséw podatkowych

Niestabilng¢ i nieprzejrzysté¢ polskiego systemu podatkowego, spowodowana zmiaparepisow i
niespojnymi interpretacjami prawa podatkowego, wstiewo nowe przepisy regulige zasady
opodatkowania, wysoki stofiesformalizowania regulacji podatkowych oraz rygtygzgne przepisy
sankcyjne mog powodowa niepewnd¢ w zakresie ostatecznych efektow podatkowych podejamych
przez Emitenta decyzji inwestycyjnych. Dodatkovatnieje ryzyko zmian przepiséw podatkowych, ktére
moga spowodowa wzrost efektywnych obgten fiskalnych i w rezultacie wphy€ na obnkenie wartgci
aktywow.

Ryzyko wystapienia nieprzewidywalnych zdarza

W przypadku zdgia nieprzewidywalnych zdarag takich jak np. wojny, ataki terrorystyczne lub
nadzwyczajne dziatanie sit przyrody, aeodogé do niekorzystnych zmian w koniunkturze gospodgrcze
oraz na rynku finansowym, co m® negatywnie wphyagt na finansow efektywnd¢ przedsiwzige
realizowanych przez Emitenta.

b. Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnéciag Emitenta
Ryzyko utraty gtownych dostawcow

Dziatalng¢ Emitenta polega na sprzegaproduktéw wytwarzanych przez podmiot zeitvany, przy
czym znaczacy udziat w sprzedsy produktéw Emitenta majprodukty dostarczane Emitentowi przez
kilku znacacych producentéw. Fakt poazania gospodarczego z kilkoma producentami rodzyky
uzaleznienia od wspotpracy z nimi. W przypadku przerwangpotpracy z jednym z podmiotow e
pojawi si¢ ryzyko przejciowego zmniejszenia sprzega co za tym idzie zmniejszenia udziatu w rynku
odtwarzaczy multimedialnych.
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Ryzyko utraty gtdwnych odbiorcow

Produkty i ustugi oferowane przez Emitenta dystoieane § przez due sieci detaliczne. Przerwanie
wspOtpracy z din siech detaliczm powoduje ryzyko zmniejszenia sprzeyaSkupienie dystrybucii
produktow i ustug Emitenta poprzez kilka podmiotéadzi ryzyko, # zaktdcenia wspotpracyeta
znacaco odbij& sig na poziomie sprzeds.

Ryzyko zwigzane ze zmianami technologicznymi w sektorze IT /@hsumer electronic

Istotrg charakterystyk brarzy IT / Consumer electronic jest szyldko zachodacych zmian
technologicznych, ktére magwoje bezpérednie przetgenie na zywotnas¢” produktow oferowanych na
rynku odtwarzaczy multimedialnych. Tempo tych psine oraz ich zakres powoduje, Emitent, aby
zachowa swop pozycg rynkowa zmuszony jest do statej obserwacji rynku pod wagin najnowszych
produktow i ustug oraz do stalej obserwacji zapdetechnologicznego bran IT, ktére wptywa bedzie
na kierunek rozwoju bray. Opisana ptynni i dynamika brasy IT niesie ze sabryzyko ponoszenia
znacznych kosztéw zwzanych z konieczrigia obserwacji rynku, najnowszych produktéw i ushak |
rowniez najnowszych technologii.

Ryzyko uzaleznienia od osob zajmujcych kluczowe stanowiska

Istotne znaczenie dla dziatakod gospodarczej prowadzonej przez Emitenta ma khow-posiadane
przez osoby nim zasdzapce oraz zajmuge kluczowe stanowiska. Odeje wigkszej liczby cztonkow
szeroko pajtej kadry kierowniczej Emitenta me negatywnie wphyat na jego sytuagj maptkows i
finansova.

Ryzyko wzrostu konkurenciji (takze zagranicznej)

Emitent dziata na szybko rozwiggym sk rynku odtwarzaczy multimedialnych. Istnieje zeu
prawdopodobigstwo zaistnienia na tym rynku silnej konkurencjgczegolnie przy wiczeniu sg

podmiotéw zagranicznych, z ktérych niektére posiadaacznie wiksze zasoby finansoweznEmitent.
Ponadto Emitent nie dywersyfikuje znaca swojej dziatalngci. Moze to spowodowaduwze zagraenie
konkurencyjne, gdy produkty na podobnym poziomieEaaitent zaczg oferowa inne spotki dziatajce

na rynku odtwarzaczy multimedialnych. Znaca konkurencja ze strony innych podmiotéw ofgeygch

produkty podobne do produktow oferowanych przezt&mta, mogtaby doprowadzdo zwikszonych
kosztow inwestycji.

Ryzyko zwigzane z utrat popularnosci

Na szybko rozwijajcym sk rynku odtwarzaczy multimedialnych pojawia sioraz wécej podmiotow,
oferujacych produkty podobne do produktéw oferowanych prgenitenta. Istnieje zagtenie, ¥ przy
niedostatecznie szerokim wachlarzu oferowanychyktav i powazanych z nimi ustug klienci Emitenta
moga odef¢ do innych producentéw. Utrata populasaioEmitenta mae nasipi¢ rowniez wowczas, gdy
nie kedzie on naleycie badat bigacych trendéw rynkowych.

Ryzyko niezrealizowania zaktadanych prognoz
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Obecne szacunki Emitenta przewigdsybki rozwoj rynku odtwarzaczy multimedialnychRmolsce. W
wypadku nagtego wyspienia zmiany sytuacji politycznej i/lub ekonomiezrw kraju lub naswiecie,
mogace] mig€ negatywny wptyw na rynki finansowe, w szczegdétmav Polsce, na dziatal§é Emitenta
i/lub zaistnienia innych zdaraemapcych bezpéredni wptyw na samego Emitenta lub jego otoczenie,
istnieje ryzyko niezrealizowania zaktadanych pragnByzyko niezrealizowania zaktadanych prognoz
zalezy rowniez od wewrtrznej sytuacji samego Emitenta.

Ryzyko zwigzane z wykupem obligacji serii B

Spotka wyemitowata obligacje zamienne serii B ote&i 3 240 000 zt. W przypadku wykupu obligacii
serii B, Emitent mge mig trudngci ze sptat zachgnigtego zobowdzania co mée negatywnie wplyae
na sytuacje finansayEmitenta.

c. Czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem kapitalowym
Ryzyko wahan cen akcji oraz niedostatecznej ptynnsci rynku

Ceny papierow wartgiowych notowanych w alternatywnym systemie obrotg podlegg znacacym
wahaniom, w zatenosci od ksztaltowania i relacji poday i popytu. Relacje te zate od wielu
ztozonych czynnikéw, w tym w szczegokw od niemaliwych do przewidzenia decyzji inwestycyjnych
podejmowanych przez poszczegllnych inwestorow.igignryzyko, ze posiadacz akcji Emitenta nie
bedzie mogt sprzedaich w zatzonym terminie lub iléci albo po okrélonej przez siebie cenie.
W skrajnym przypadku istnieje mlovosé poniesienia strat na skutek sprzadakcji po cenie riszej od
ceny ich nabycia.

Ryzyko ograniczenia ptynndci obrotu akcjami

Zgodnie z umow zawarg przez wszystkich akcjonariuszy Emitenta posigdajh akcje serii A, akcje te
nie mog by¢ zbyte, w okresie do dnia 7 grudnia 2009 roku. Akejiusze uprawnienigda do zbycia
czesci posiadanych przez siebie akcji przed uptyweno tegminu w naspujacych przypadkach: jeli
cena akcji Emitenta niegizie nizsza n 1,20 zt — maliwos¢ zbycia 5 % akcji, jgeli cena akcji Emitenta
nie kedzie niisza nk 2 zt — maliwos¢ zbycia dalszych 5 % akcji orazzfdi cena akcji Emitenta nie
bedzie nizsza ni 3 zt — maliwos¢ zbycia kolejnych 5 % akcji W zwzku z powyszym we wskazanym
okresie w obrocie w alternatywnym systemie obratajdowa& sic moze stosunkowo niewielka liczba
akcji Emitenta, co mae skutkowa niska ptynnaicia obrotu tymi akcjami i tym samym wplywana
obnizenie ceny akcji.

Ryzyko zwigzane z wydaniem decyzji o zawieszeniu lub o wyklueaiu akcji Emitenta z obrotu w
alternatywnym systemie obrotu

Zgodnie z 8§ 11 Regulaminu alternatywnego systemrotop jego organizator nie zawiesti obrot
instrumentami finansowymi na okres nieztmy niz 3 miesace:

na wniosek Emitenta,

jezeli uzna,ze wymaga tego interes i bezpietg®vo uczestnikdw obrotu,

jezeli Emitent narusza przepisy obaaujace w alternatywnym systemie.
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Zgodnie z 8§ 12 ust. 1 Regulaminu alternatywnegdesys obrotu, jego organizator te wykluczy
instrumenty finansowe z obrotu:

na wniosek Emitenta, z zasttemiem maliwosci uzalenienia decyzji w tym zakresie od spetnienia
przez Emitenta dodatkowych warunkow,

jezeli uzna,ze wymaga tego interes i bezpietg®vo uczestnikdw obrotu,

wskutek ogtoszenia upadim Emitenta albo w przypadku oddalenia przed svniosku o ogtoszenie
upaditdci z powodu brakdgrodkdéw w majtku Emitenta na zaspokojenie kosztéw ppstvania,

wskutek otwarcia likwidacji Emitenta.

Zgodnie z 812 ust. 2 Regulaminu alternatywnegoesystobrotu, jego organizator wyklucza instrumenty
finansowe z obrotu:

w przypadkach ok&onych przepisami prawa,

jezeli zbywalndg¢ tych instrumentdw stataesograniczona,

w przypadku zniesienia dematerializacji tych ingtemtow.

Ponadto zgodnie z 816 ust 1 pkt 2 i 3 RegulaminiDAfzeli Emitent nie wykonuje obowkkow
okreslonych w rozdziale V Regulaminu ASO Organizatorefiatywnego Systemu e

zawiest obrét instrumentami finansowymi Emitenta w altéymanym systemie,

wykluczy¢ instrumenty finansowe Emitenta z obrotu w alteywatym systemie.

W przypadku, gdy decyzja o zawieszeniu instrumenfinvansowych Emitenta jest wydawana jako
sankcja za niewykonywanie przez Emitenta ohaidw okrglonych w Regulaminie ASO, okres
zawieszenia obrotu me trwa dluze] niz 3 miesace. W swietle pojawiagcych s¢ watpliwosci
interpretacyjnych, co do tei Regulaminu ASO oraz zgiznikbw do niego oraz braku ugruntowanej
praktyki, Emitent nie mie zagwarantow@q iz powyzej opisane sytuacje niegdn miaty miejsca w
odniesieniu do jego instrumentow finansowych.

Zgodnie z art. 20 ust. 1 ustawy o0 obrocie instruta@n finansowymi w zwizku z § 28 Regulaminu
alternatywnego systemu obrotu w przypadku gdy wyartago bezpiecastwo obrotu lub zagemny jest
interes inwestoréw, Gietda Papieréw Wadowych w Warszawie S.A., nzadanie Komisji Nadzoru
Finansowego, wstrzymuje dopuszczenie do obrotudapoczcie notowa wskazanymi przez Komis;j
instrumentami finansowymi, na okres nie zdimy niz 10 dni. Zgodnie z art. 20 ust. 2 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi w zazku z 8 28 Regulaminu alternatywnego systemu obroprzypadku
gdy obrot okrélonymi instrumentami finansowymi jest dokonywanyokoliczngciach wskazujcych na
mozliwos¢ zagraenia prawidtowego funkcjonowania rynku lub bezpestwa obrotu na tym rynku,
albo naruszenia intereséw inwestorow, xz@anie Komisji Nadzoru Finansowego, Gietda Papierow
Wartasciowych w Warszawie S.A. zawiesza obrét tymi instemtami, na okres nie diszy niz miesac.
Zgodnie z art. 20 ust. 3 ustawy o0 obrocie instrua@n finansowymi w zwizku z § 28 Regulaminu
alternatywnego systemu obrotu nzadanie Komisji Nadzoru Finansowego Gielda Papierow
Wartasciowych w Warszawie S.A. wyklucza z obrotu wskazpreez Komisg papiery wartéciowe lub
inne instrumenty finansowe, w przypadku gdy obréhinzagraa w sposob istotny prawidlowemu
funkcjonowaniu rynku lub bezpieazstwu obrotu na tym rynku, albo powoduje naruszenieresow
inwestoréw.

Zawieszenie notowaakcji na Gietdzie lub ich wykluczenie m® mie€ negatywny wptyw na pltynrio
akcji w obrocie wtérnym oraz ich wasiorynkowa, a w szczegolriei moze utrudné akcjonariuszom ich
zbywanie. Ryzyko powisze dotyczy akcji wszystkich spétek notowanych neeldzie Papierow
Wartasciowych w Warszawie S.A.
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Ryzyko zwigzane z sankcjami administracyjnymi nakladanymi prze KNF

Spoétki notowane w alternatywnym systemie obrotuyomumieniu Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi § spotkami publicznymi. W zwizku z powyszym Komisja Nadzoru Finansowego @0
naktada na emitentow kary administracyjne w przypadku wigkonywania przez Spoékobowhzkow
wynikajacych z obowizujacych przepisow prawa. W ich wyniku obrét papieramartasciowymi
wyemitowanymi przez Spotkmaze zosta utrudniony a w skrajnym przypadku uniethaiony.
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4. Oswiadczenie Zaradu

Zarzad VEDIA S.A dwiadcza,ze wedle jego najlepszej wiedzy wybrane informaaparisowe i dane
poréwnywalne spoeglzone zostaty zgodnie z przepisami obgaujacymi Emitenta orazze poétroczne
skonsolidowane sprawozdanie z dziatal@mitenta zawiera prawdziwy obraz rozwoju iagsii¢¢ oraz

sytuacji Emitenta.
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Mirostdw Wiodarczyk Dariusz Kwiatkowski
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
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