ARAMUS

SPRAWOZDANIE ZARZADU
Z DZIAXALNOSCI
SPOLKI ARAMUS S.A.

za rok obrotowy
01.01.2016r.do 31.12.2016r.

Sporzadzone stosownie do zapisow art. 49 ustawy o rachunkowosci
(tekst jednolity Dz. U. z 2016 r. poz. 1047 z p6zn. zmianami)
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I PODSTAWOWE INFORMACJE O SPOLCE ARAMUS (SPOLKA)

NAZWA (firma)
ARAMUS Spdtka Akcyjna (zwana dalej spotka)

FORMA PRAWNA
Spotka Akcyjna

KRAJ
Polska

PRZEPISY PRAWA ZGODNIE Z KTORYMI DZIAtA SPOLKA
Ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks Spdtek Handlowych (tekst jednolity: Dz.U. 2016 poz. 1578
z pdzn. zm.), Statut Spoiki, inne przepisy dotyczace Spotek prawa handlowego.

KRS
0000271496

NIP
677-22-72-339

REGON
120279176

PODSTAWOWY PRZEDMIOT DZIALALNOSCI

= Kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek (PKD 2007 68.10.2)
* Wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wkasnymi lub dzierzawionymi (PKD 2007 68.20.2)

SIEDZIBA
Krakow

ADRES
Ul. Balicka 35, 30-149 Krakow

TELEFON
+48 12 636 54 97

ADRES STRONY INTERNETOWEJ

Www.aramus.eu

ADRES POCZTY ELEKTRONICZNE)]
kontakt@aramus.eu

CZAS TRWANIA SPOLKI

Nieograniczony. Spotka zostata zawigzana w dniu 15 grudnia 2006 roku w Krakowie na podstawie
porozumien zawartych w  akcie notarialnym (repertorium A nr 1305/2006), podpiS.A.nym przed
notariuszem Dariuszem Kotem w Kancelarii Notarialnej w Krakowie. W dniu 08.01.2007 r. Spdtka
zostata zarejestrowana w Rejestrze Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego.

OKRES OBJETY SPRAWOZDANIEM
Okres sprawozdawczy od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku oraz okres
poréwnywalny od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku
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ORGANY SPOLKI
Zarzad

W okresie sprawozdawczym, jak i na dzien podpiS.A.nia niniejszego sprawozdania w sktad Zarzadu
wchodzili:

=  Piotr Sumara Prezes Zarzadu
= Konrad Sumara Wiceprezes Zarzadu

Czlonkowie Zarzadu obecnej kadencji zostali wybrani w dniu 22 czerwca 2015 roku, uchwatg nr 3 —
Pan Piotr Sumara, uchwatg nr 4 — Pan Konrad Sumara. W okresie sprawozdawczym nie byto zmian
w sktadzie Zarzadu.

Rada Nadzorcza

W okresie sprawozdawczym, jak i na dzien podpiS.A.nia niniejszego sprawozdania w sktad Rady
Nadzorczej wchodzili:

= tukasz Pieta Przewodniczacy Rady Nadzorczej
= Pawet Sroga Czlonek Rady Nadzorczej
= Marcin Zadecki Czlonek Rady Nadzorczej
= Tomasz Bteszynski Czlonek Rady Nadzorczej
= tukasz Kozak Czlonek Rady Nadzorczej

Czlonkowie Rady Nadzorczej nowej kadencji wybrani zostali uchwatami nr 13,14,15,16,17
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 11 czerwca 2013 roku na wspolng trzyletnig
kadencje. W okresie sprawozdawczym nie byto zmian w sktadzie Rady Nadzorczej.

KAPITAL ZAKLADOWY (STRUKTURA)

Tab. Struktura kapitatu zaktadowego

RODZA)
UDZIAL % W LICZBA UDZIAL % W
SERIA/ RODZAJ | UPRZYWILE" | LICZBAAKCII | OGOLNEJ PRZYSEUGU- | OGOLNEJ LICZBIE
AKCII LICZBIE AKCJI | JACYCH GLOSOW GLOSOW

A AKCIJE IMIENNE 1 akcja = 2
UPRZYWILEJOWANE gtosy na WZA 2 000 000,00 31,35% 4 000 000,00 47,73%
B AKCJE ZWYKLE NA
OKAZICIELA Brak 2 580 000,00 40,44% 2 580 000,00 30,79%
C AKCIE ZWYKLE NA
OKAZICIELA Brak 1 800 000,00 28,21% 1 800 000,00 21,48%

SUMA 6 380 000,00 100,00% 8 380 000,00 100,00%

Zrodo: Spotka

AKCIJONARIAT (STRUKTURA)

Wykaz akcjonariuszy posiadajgcych ponad 5% w kapitale zaktadowym, wg stanu wiedzy Zarzadu na
dzien sporzadzenia sprawozdania.

Tab. Akcjonariat — struktura
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AKCJONARIAT
wg stanu wiedzy Zarzadu na dzien sporzadzenia sprawozdania.

NAZWISKO I IMIE/ LICZBA UDZIAL % LICZBA UDZIAL %

LP FIRMA AKCII W OGOLNEJ PRZYSLUGU- W OGOLNEJ
AKCJONARIUSZA LICZBIE AKCJI | JACYCH GLOSOW | LICZBIE GLOSOW
Piotr Sumara 2 195 000,00 34,40% 3 195 000,00 38,13%
2 | Konrad Sumara 2 080 000,00 32,60% 3 080 000,00 36,75%
Pozostali Akcjonariusze 2 105 000,00 33,00% 2 105 000,00 25,12%
SUMA 6 380 000,00 100,00% 8 380 000,00 100,00%

Zrodo: Spotka

Akcjonariat
4 Pozostali
Akcjonariusze

33%

Zrodo: Spotka

PODSTAWOWE INFORMACJE O GRUPIE ARAMUS (GRUPA)

Na ostatni dzien okresu objetego raportem w skfad grupy ARAMUS wchodzito 5 podmiotéw, w tym
4 podmioty zalezne :

SPOLKI ZALEZNE

1. Apartamenty Podgorskie Sp. z 0.0. Sp. komandytowa— dane podmiotu zaleznego

NAZWA FIRMY Apartamenty Podgorskie Sp z 0.0. sp. komandytowa

FORMA PRAWNA Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig, Spotka komandytowa
SIEDZIBA, ADERS SIEDZIBY Krakéw ul. Balicka 35

NIP 677-23-84-156

REGON 123241139

SYMBOL PKD 41 10

SAD REJESTROWY i?; cl)kmelsjeogr;ovRvglj éjsI?rLll(rsagggvvseZLodmlesua XI Wydziat Gospodarczy
KRS 0000529615

KAPITAL ZAKLADOWY 5000 z
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Podmiot powotany w dniu 29.10 2014 r. w celu realizacji przedsiewzie¢ deweloperskich

i . Przychody Zysk (strata)
Nazwa Siedziba b‘i':’aanr:gs\fa lI:g:Ii:;I‘Z za okres netto za okres | Kapitaly wiasne
podmiotu udziatéw/akeji | wiasnym 01.01.2016- 01.01.2016- na 31.12.2016r.
31.12.2016 31.12.2016
Apartamenty
Podgorskie Krggéwgul
Sp. z 0.0. Sp. Balicka 35' 3948,12 99% 11 934,67 -84 556,31 -103 646,06
Komandytowa

2. Apartamenty Podgorskie Sp. z 0.0. — dane podmiotu zaleznego

NAZWA FIRMY Apartamenty Podgorskie Sp z o.0.
FORMA PRAWNA Spdtka z ograniczona odpowiedzialnoscia
SIEDZIBA, ADERS SIEDZIBY Krakéw ul. Balicka 35

NIP 677-23-85-003

REGON 123241139

SYMBOL PKD 70102

Sad Rejonowy dla Krakowa Srédmiescia XI Wydziat Gospodarczy

SAD REJESTROWY Krajowego Rejestru Sagdowego

KRS 0000529615
KAPITAL ZAKLADOWY 5000 z
L. - Przychody Zysk (strata)
Nazwa Siedzib. b‘i':l:::g::a ﬂgz'i::“vev za okres netto za okres | Kapitaly wiasne
podmiotu edziba P 01.01.2016- | 01.01.2016- | na 31.12.2016r.

udziatow/akeji | whasnym | 5. 155016 | 31.12.2016

Apartamenty 30-149

Podgorskie | Krakéw ul. o
Sp. z 0.0. Balicka 35 5 000,00 100% 5.100,00 584,16 965,31

3. Prospector Sp. z 0.0. - dane podmiotu zaleznego

NAZWA FIRMY Prospector Sp. z 0.0.

FORMA PRAWNA Spotka z ograniczong odpowiedzialnosciag
SIEDZIBA, ADERS SIEDZIBY LEGNICA, ul. Rycerska 2

ODDZIAL KRAKOW, ul. Balicka 35

ODDZIAL WROCLAW ul. Leszczynskiego 4
TELEFON TEL. 76 724-51-42

legnica@ prospector.nieruchomosci .pl
krakow@prospector.nieruchomosci.pl

ADRES POCZTY ELEKTRONICZNE]

STRONA INTERNETOWA Www.prospector.nieruchomosci.pl

NIP 691-222-45-60

REGON 391031339

SYMBOL PKD 68.32 Z

SAD REJESTROWY Sad Rejonowy dla Wroctawia Fabrycznej IX Wydziat
Gospodarczy

KRS 0000165449
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|| KAPITAL ZAKEADOWY

60 000,00

Podstawowg dziatalnoscig firmy jest zarzadzanie nieruchomosciami

L. . Przychody za | Zysk (strata)
Nazwa Siedzib b\_l:lartosc lll(dzl_:llw okres netto za okres | Kapitaty wtasne
podmiotu ledziba ransowa | Kaptale | g3.01.2016- | 01.01.2016- | na 31.12.2016r.
udziatow/akcji | wlkasnym 31.12.2016 31.12.2016
Prospector | 59-220 Legnica o
Sp. z 0.0. ul. Rycerska 2 354 004,01 100% |1.478.778,60 129 239,35 137 242,25

4. POLNOC Nieruchomosci Sp. z 0.0. — dane podmiotu zaleznego

NAZWA FIRMY

POENOC Nieruchomosci Sp z 0.0.

FORMA PRAWNA

Spotka z ograniczong odpowiedzialnosciag

SIEDZIBA, ADERS SIEDZIBY

KRAKOW ul. Balicka 35

TELEFON + 48 12 636 54 97
ADRES POCZTY ELEKTRONICZNE] polnoc@polnoc.pl
STRONA INTERNETOWA www.polnoc.pl

NIP 677-23-77-759
REGON 122972929
SYMBOL PKD 6820 Z

SAD REJESTROWY

Sad Rejonowy dla Krakowa Srédmiescia XI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego

KRS

0000480893

KAPITAL ZAKLADOWY

2.005.000,00

Podstawowg dziatalnoscig firmy jest doradztwo nieruchomosciowe i zarzgdzanie siecig POLNOC

Nieruchomosci

L. . Przychody za Zysk (strata) .
Nazwa . - \!Vartosc Udz!al W okres netto za okres Kapitaly
podmiotu Siedziba b!Iarllsowa . kapitale 01.01.2016- 01.01.2016- wilasne na
udziatow/akcji | wilasnym 31.12.2016 31.12.2016 31.12.2016r.
POLNOC 30-149
Nieruchomosci | Krakéw ul. o
Sp. z 0.0. Balicka 35 1.351.360,81 100% 1 006 502,28 40 464,04 | 1283 673,22

II INFORMACIE NA TEMAT AKTYWNOSCI SPOLKI W OBSZARZE ROZWOJU
PROWADZONE] DZIALALNOSCI ORAZ ZDARZENIA ISTOTNIE WYPLYWAJACE NA
DZIALALNOSC SPOLKI ORAZ PRZEWIDYWANY ROZWOJ

1) AKTUALNA I PRZEWIDYWANEA SYTUACJA MAJATKOWA I FINANSOWA

Glowne segmenty dziatalnosci Spotki ARAMUS S.A.(zwana dalej Spdtka) :

1. Zarzadzanie aktywami (udziaty w spétkach)
2. Inwestycje w nieruchomosci, dziatalnos¢ deweloperska
3. Wynajem wiasnych powierzchni komercyjnych

Schemat: Segmenty dziatalno$ci Spotki ARAMUS S.A.
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ARAMUS

Zarzadzanie aktywami Inwestycje w nieruchomosci Wynajem wiasnych powierzchni
(udziaty w spotkach) i deweloperstwo komercyjnych

L. ARAMUS S.A. jest spotkg dominujacg Grupy. Przewazajacy rodzaj dziatalnosci to wynajem,
zarzadzanie nieruchomosciami witasnymi (PKD 68.10.Z, 68.20.Z) oraz deweloperstwo. Sektor
dziatalnosci Emitenta w klasyfikacji GPW — nieruchomosci.

Dziatalno$¢ ARAMUS S.A.( Spotka/ ARAMUS) polega na budowie oraz na nabywaniu nieruchomosci,
ktére nastepnie s3 wynajmowane lub sprzedawane. Spdtka prowadzi dziatalno$¢ w oparciu o
zarzadzanie wtasnymi nieruchomosciami. Spdtka ma 100 procentowe obtozenie posiadanego metrazu,
co przyczynia sie do stabilnych i statych przychoddw. Uzyskiwane ceny za wynajem posiadanych przez
Spotke lokali ksztaltujg sie na poziomie rynkowym zapewniajgcym marzowoS¢ na zadawalajgcym
poziomie. Nieruchomosci zlokalizowane sg w atrakcyjnych miejscach Krakowa w bliskiej odlegtosci od
centrum miasta, sg bardzo dobrze skomunikowane.

W dniu 14 czerwca 2016 roku odbyto sie posiedzenie Zwyczajnego Zgromadzenie Akcjonariuszy, na
ktérym zostato zatwierdzone sprawozdanie finansowe za 2015 rok, absolutorium uzyskali wszyscy
cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej.

W dniu 4 lipca 2016 r. Spétka zawarta umowe kredytu w Alior Bank S.A. na kwote 2.500.000,00 PLN na
finansowanie biezacej dziatalnosci oraz sptate poprzednio zaciggnietych kredytow.

W 2016 roku Spodtka osiggneta przychody ze sprzedazy w wysokosci 889 tys. PLN. Spotka osiggneta zysk
na poziomie EBITDA 125 tys. PLN ktéry w stosunku do ubiegtego roku ulegt pogorszeniu o 72%. W
analizowanym okresie Spotka osiggneta zysk netto w wysokosci 199 tys. PLN co oznacza pogorszenie
wyniku 0 10% w stosunku do 2015 roku.

W okresie sprawozdawczym précz dziatalnosci operacyjnej ARAMUS jako spotka dominujgca Grupy
realizowat procesy zarzadcze w Spotkach powigzanych, ktdre dziatajg w branzach pokrewnych Spotce.
Sg to spotki realizujgce inwestycje deweloperskie (Apartamenty Podgodrskie Sp. z 0.0. Sp. Kom,
Apartamenty Podgoérskie Sp. z 0.0.), spétka zajmujgca sie doradztwem nieruchomosciowym oraz
rozwojem sieci franczyzowej (Potnoc Nieruchomosci Sp. z 0.0.) jak réwniez spoétka zarzadzajgca
nieruchomosciami na terenie Wroctawia, Krakowa i Legnicy (Prospector Sp. z 0.0.).

II. Apartamenty Podgorskie Spo6tka z ograniczong odpowiedzialnoscig spotka komandytowa
to Spoétka realizujgca przedsiewziecia deweloperskie. Realizowany aktualnie projekt ,Apartamenty
Dabrowskiego” to ekskluzywna inwestycja w dzielnicy Stare Podgorze w Krakowie, sktadajaca sie z 58
luksusowych apartamentéw mieszkalnych o powierzchni od 24 do 71,6 m2 oraz 4 lokali ustugowych o
powierzchni od 57 do 387,09 m2. W 2016 roku rozpoczeta sprzedaz lokali w wyzej wskazanej
inwestycji. Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania zarezerwowano lub zawarto przedwstepne
umowy sprzedazy na 22 lokale.

III. Prospector Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig - Spdtka zalezna w 100% od Spoiki
dominujacej zajmuje sie zarzadzaniem nieruchomos$ciami na terenie Wroctawia, Krakowa i Legnicy.
Spotka zarzadza powierzchnig 247.000 mkw.

IV. Potnoc nieruchomosci Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia - Spotka zalezna w 100%
od Spotki dominujacej zajmuje sie zarzadzaniem polskg siecig biur Pétnoc Nieruchomosci (Siec).Na
koniec 2016 roku Sie¢ liczyta 50 oddziatéw i 300 Doradcow. W 2016 roku Sie¢ POLNOC Nieruchomosci
doradzata przy obrocie nieruchomosci o wartosci 284 min PLN. Trwajg przygotowania do otwarcia
kolejnych placéwek w 2017 roku.

ARAMUS
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W kolejnych latach spotka ARAMUS zamierza kontynuowac¢ dotychczasowg dziatalno$¢. Spotka planuje
zakonczy¢ trwajacg budowe obiektu zlokalizowanego w Krakowie przy ul. Dgbrowskiego pod nazwa
~Apartamenty Dgbrowskiego” w ramach spdtki celowej ,Apartamenty Podgorskie ,, Sp. z 0.0. Sp.K. do
konca drugiego kwartatu 2017 roku. W dniu 30 czerwca 2017 roku, zgodnie z harmonogramem,
planowana jest spfata pierwszej raty, udzielonego w dniu 17 listopada 2015 roku kredytu
nieodnawialnego na finansowanie biezgcej dziatalnosci, w kwocie 2 250.000 PLN. W dniu 30 wrzesnia
2017 roku planowana jest sptata II raty kredytu w kwocie 2 250.000 PLN. Nie pdzniej niz 2 stycznia
2018 roku planowana jest sptata III raty kredytu w kwocie 2 250.000 PLN.

WYBRANE DANE FINANSOWE SPOLKI

Tab. Wybrane dane finansowe jednostkowe

Stan na Stan na
Wybrane dane finansowe 31.12.2016 31.12.2015
(wzh) (w zth)
Kapitat wkasny 8 903 355,01 8 109 922,10
Nalezno$ci dtugoterminowe 0,00 0,00
Naleznosci krétkoterminowe 180 146,56 347 642,83
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 594 453,05 432,25
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania ogétem 15 007 634,42 13 977 579,49
Zobowigzania dtugoterminowe 12 914 162,10 9762 128,62
Zobowigzania krétkoterminowe 458 329,74 2 354 123,49
Srodki trwate 12 932 388,43 13 314 589,73
Towary 812 626,46 1 168 899,43

Zrodibo: Spotka

Wybrane dane finansowe

01.01.2016-31.12.2016

01.01.2015-31.12.2015

(wzh) (wazih)
Przychody ze sprzedazy produktdw, towardw i materiatow 889 473,27, 769 101,39
Zysk (strata) ze sprzedazy -313 949,27, -357 426,67
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -371 577,15 84 070,11
EBITDA 124 710,05 437 508, 1
Zysk (strata) brutto -131 611,71 204 347,94
Zysk (strata) netto 199 432,91 221 659,40
Amortyzacja 496 287,2 353 437,99
Podatek dochodowy cze$¢ odroczona -331 044,62 -47 057,46
Zrddio: Spotka
Tab. Wybrane dane- Spoétki Zalezne
PrZ\{;:I:Ir(:iy za Zysk (strata) netto za
ARAMUS S.A. Siedziba okres 01.01.2016-
01.01.2016- 31.12.2016
31.12.2016 e
, 30-149 Krakow 11 934,67 -84 556,31
1. | APARTAMENTY PODGORSKIE Sp. z 0.0.Sp.K | ul. Balicka 35
30-149 Krakow 5 100,00 584,16
APARTAMENTY Podgdrskie Sp. z 0.0 ul. Balicka 35
59-220 Legnica
1 478 778,60 129 239,35
PROSPECTOR Sp. z 0.0. ul. Rycerska 2
30-149 Krakow
, , L , 1 006 549,78 -40 464,04
POLNOC Nieruchomosci Sp. z 0.0. ul. Balicka 35
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2) OCENA UZYSKIWANYCH EFEKTOW- ANALIZA WSKAZNIKOWA

Wz6r wskaznika Kryterlum__ Rok obrotowy
prezentacji
. . - 2016 2015 2014
Wskazniki rentownosci Rok Rok Rok
wynik finansowy netto x100%
Rentownos$¢ majatku ROA 5-8 procent 0,86% 1,00% | -9,66%
aktywa ogdtem
sz H 0, -
:::itt‘;ﬁ“&f:snego ROE wynik finansowy netto x100% 125;_, procent 2,40% | 2,73% |-29,33%
kapitaty wiasne
i 0,
Rentownosé netto sprzedazy wynik finansowy netto x100% 3-8 | procent | 22,42% | 28,82% | -83,76%
przychody ze sprzedazy
. L. . 2016 2015 2014
Wskazniki ptynnosci finansowej Rok Rok Rok
aktywa obrotowe - naleznosci z tyt.
Zni éci biezacej taw i ust 7ej 12 miesi - .,
Wskaznik plynnosci biezacej dostaw l ustug powyzej mIFSIQCY 1,2 Krotnosé 3,69 0,60 0,49
(I zobow. krétkoterm.*- zobow.krétkoterm | 2,0
pow.12 m-cy
aktywa obrotowe - zapasy - krotkoterm.
L . o RMK czyyne - nalezn. z tyt. dostaw i ustug
Wskaznik ptynnosci szybkiej . po.w' 1,2 m-cy . 1,0 Krotnosé 1,18 0,14 0,06
(I1) zobowigzania krétkoterminowe*-
zobowigzania
Z tyt. dostaw i ustug pow.12 m-cy
L. L. inwestycje krétkoterminowe
Wskaznik ptynnosci zobowigzania krétkoterminowe*- 1,0 krotnosé 0,91 0,00 0,00
natychmiastowej(III) zobowigzania
z tyt. dostaw i ustug pow.12 m-cy
P " - 2016 2015 2014
Wskazniki rotacji (obrotowosci) Rok Rok Rok
Sovbkolé ob $redni stan naleznosci z tytutu
zybkosc obrotu dostaw i ustug x 365 dni ;
naleznosciami w dniach 1 12 13
przychody netto ze sprzedazy
$redni stan zobowigzan z tytutu
Stopien splaty zobowigzan dostaw i ustug x 365 dni w dniach 46 25 3
przychody netto ze sprzedazy
$redni stan i zapasow x 365 dni
Szybkosc¢ obrotu zapaS.A.mi w dniach 562 861 251
przychody netto ze sprzedazy
P A 2016 2015 2014
Wskazniki zadtuzenia Rok Rok Rok
P 5 zobowigzania ogétem x 100%
‘z";fiﬁ;::;:”'“e” o . procent | 64,36% | 63,28% | 67,05%
aktywa ogdtem
. - s zobowigzania ogdtem x 100%
x‘;s';::;::"";:g;:zi“'a procent | 180,61% | 172,35% | 203,47%
P 9 kapitat wiasny

*przyjete zobowigzania krotkoterminowe dla wyliczenia wskaznikow ptynnosci stanowia sume:
a) krotkoterminowych rezerw poz. BI2i3 pasywow,

b) krétkoterminowych zobowiazan poz.BIII pasywow

c) krétkoterminowych rozliczen miedzyokresowych poz. B.IV 2 pasywow

W zwigzku ze zmiang o 10% wyniku finansowego netto, w 2016 roku, wskazniki rentownosci ulegty
zmniejszeniu w stosunku do 2015 roku. Wskaznik rentownosci majatku pogorszyt sie o 14% w stosunku
do 2015 roku a wskaznik rentownosci kapitatu wiasnego pogorszyt sie o 12%. Wskaznik rentownosci
sprzedazy pogorszyt sie 0 22% w stosunku do 2015 roku. Wszystkie wskazniki rentownosci sg jednak

lepsze niz w 2014 roku.
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W zwigzku z zwiekszeniem wartosci aktywdw obrotowych o 59%, w 2016 roku wskazniki ptynnosci
ulegly znacznej poprawie. Wskaznik ptynnosci biezacej wyniost 3,69 wskaznik ptynnosci szybkiej 1,03 a
wskaznik ptynnosci natychmiastowej przyjgt warto$¢ 0,91, co oznacza osiggniecie wartosci
referencyjnych.

Wskazniki zadtuzenia utrzymaty sie w 2016 roku na zblizonym poziomie. Wskaznik ogdlnego zadtuzenia
przyjat poziom 64,36% co oznacza pogorszenie w stosunku do 2015 roku o 1,7%. Wskaznik zadtuzenia
kapitatu wtasnego na poziomie 180,61% jest wyzszy w stosunku do ubiegtego roku i oznacza wcigz
znaczne zaangazowanie obcych zrddet finansowania w stosunku do zrodet wiasnych.

Istotnie na poziom wskaznikow zadtuzenia wptynety wykazane w sprawozdaniu finansowym za rok 2016
dtugoterminowe zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek w ogolnej kwocie 12 716 001,66 PLN. Na
zobowigzania te sktada sie kredyt nieodnawialny z dnia 04.07.2016r. na finansowanie biezacej
dziatalnosci, z ktérego kwota 2.206.001,66 PLN ma charakter dtugoterminowy oraz pozyczki w kwocie
10.510.000 PLN. Zobowigzania te w ocenie Zarzadu Spotki nie budzg ryzyka mozliwosci kontynuowania
dziatalnosci.

3) NABYCIE AKCJI WELASNCYH
W analizowanym okresie Spdtka nie nabywata akcji wiasnych.

4) POSIADANE ODDZIALY
W analizowanym okresie Spdtka nie posiadata oddziatow.

5) WPLYW DZIALALNOSCI PRZEDSIEBIORSTWA NA SRODOWISKO NATURALNE
Dziatalno$¢ Spodtki nie wptywa ujemnie na Srodowisko naturalne. Nie prowadzi dziatalnosci, ktorej
charakter naktadatby na Spotke szczegdine obowigzki, dotyczace warunkéw korzystania ze Srodowiska
naturalnego. Wszelkie rozwigzania racjonalizatorskie w zakresie ochrony $rodowiska sg uwzgledniane w
zakresie optymalnej organizacji prowadzonej przez Spotke dziatalnosSci biurowej, racjonalnego
wykorzystania materiatow biurowych, korzystania z materiatéow produkowanych z surowcow wtdrnych,
etc.

6) WAZNIEJSZE OSIAGNIECIA W DZIEDZINIE BADAN I ROZWOJU
Jednostka nie prowadzi prac badawczych i rozwojowych, w zwigzku z tym nie ma osiggnie¢ w tej
dziedzinie.

7. RYZYKA I ZAGROZENIA, NA JAKIE NARAZONA JEST JEDNOSTKA

7.1 OPIS PODSTAWOWYCH RYZYK I ZAGROZEN

Spotka nie dysponuje kompleksowym  zinformatyzowanym systemem zarzadzania ryzykiem.
Poszczegdlne rodzaje ryzyk sg analizowane odrebnie dla kazdego z podejmowanych dziatan.

RYZYKO ZWIAZANE Z REALIZACIA STRATEGII ROZWOJU

Elementem strategii jest dziatalno$¢ inwestycyjna i deweloperska. Przed dokonaniem zakupu
nieruchomoséci dokonywana jest analiza atrybutéw nieruchomosci. Istnieje ryzyko dokonania btednej
oceny nieruchomosci lub ryzyko zmniejszenia zainteresowania klientdw danym rodzajem nieruchomosci
co moze wptyna¢ na utrzymywanie zbyt wysokich zapasow oraz mniejsze od zaktadanych przychodow z
tego zrodta. W celu minimalizacji ryzyka Spétka na biezgco analizuje rynek, wykonuje szacunki
rentownosci z nieruchomosci ktore sg w kregu zainteresowania inwestycyjnego. W segmencie
inwestycyjnym Spétka lokuje $rodki w réznego rodzaju nieruchomosci. Dziatania te pozwalajg
rownowazyC¢ skutki spadkow wptywdw z jednego rodzaju dziatalnosci wptywami z innych rodzajow.

RYZYKO WZROSTU KOSZTOW DZIALALNOSCI OPERACYINEJ I INNYCH KOSZTOW

W celu przeciwdziatania wzrostowi kosztow dziatalnosci, Spotka na biezagco monitoruje poziom
ponoszonych kosztow.

ARAMUS
Sprawozdanie z dziatalnosci Spétki ARAMUS S.A. w 2016 roku 10




RYZYKO ZWIAZANE Z ODPOWIEDZIALNOSCIA Z TYTULU SPRZEDAZY NIERUCHOMOSCI NA
WLASNY RACHUNEK

Spdtka dokonuje zakupu nieruchomosci w celu ich odsprzedazy, w zwigzku z czym narazona jest na
spory i postepowania sgdowe zwigzane z realizowanymi tranS.A.kcjami, w wyniku ktérych moze zosta¢
zobowigzana do zaspokojenia okreslonych roszczen.

RYZYKO ZWIAZANE Z KADRA MENEDZERSKA

Jednym z elementéw wplywajacych na wyniki finansowe Spdtka jest przygotowanie i zaangazowanie
kadry menedzerskiej. Odejécie kluczowych pracownikéw, posiadajgcych wymagane przez Spotke
doswiadczenie zawodowe w dziedzinach, w ktorych aktywna jest Spodtka stanowi jedno z ryzyk w
dziatalno$ci Spotki. Ewentualna utrata czesci kluczowych pracownikéw mogtaby wptyng¢ negatywnie na
dziatalno$¢ operacyjng. Ryzyko to jest ograniczane poprzez min. promowanie awansu pracownikéw w
strukturach Spotki.

RYZYKO ZWIAZANE Z CZYNNIKAMI POLITYCZNYMI I EKONOMICZNYMI W POLSCE I NA
SWIECIE

Dziatalnos¢ Spdtki jest uzalezniona od takich czynnikéw jak: tempo wzrostu PKB, poziom inflacji,
wysoko$¢ stopy bezrobocia, poziom stdp procentowych, poziom kursow walutowych, polityki
gospodarczej i fiskalnej rzadu. Niekorzystne ksztattowanie sie tych czynnikow w kolejnych latach moze
wptywac na spadek popytu na nieruchomosci, co moze mie¢ negatywny wplyw na dziatalnos¢ i wyniki
finansowe osiggane przez Spotke w kolejnych latach. Podwyzki stop procentowych, ostabienie waluty
polskiej, zaostrzenie kryteriow przyznawania kredytow, wstrzymanie akcji kredytowych przez Banki,
wptyna¢ mogtyby na znaczny spadek popytu na nieruchomosci, a tym S.A.mym spadek przychodow
Spotki.  OpiS.A.ne ryzyko, nalezy do grupy ryzyk niezaleznych od Spotki. Jednakze w celu ograniczenia
skutkéw wystgpienia ryzyka, Spotka dywersyfikuje zrodta przychodow.

RYZYKO WAHAN CEN NIERUCHOMOSCI

Jednym z kluczowych czynnikdbw wptywajgcych na wyniki finansowe Spotki jest poziom cen
nieruchomosci i trendy panujace w zakresie zmian tych cen. W przypadku wzrostu cen, co jest fatwo
zauwazalne na rynku, nastepuje wyprzedaz oferty, w przypadku spadku cen nastepuje wykup oferty.
Wahania cen powodujg zmniejszenie lub zwiekszenie podazy i popytu, co wptywa na ilos¢ zawieranych
tranS.A.kcji. Spadek cen nieruchomosci w potaczeniu ze spadkiem sktonnosci do zawierania tranS.A.kcji
skutkujgcy zmniejszeniem ich liczby, moze odbic sie niekorzystnie na wynikach finansowych Spotki.

RYZYKO ZWIAZANE Z UTRATA WARTOSCI POSIADANYCH AKTYWOW

Spdtka cyklicznie dokonuje analizy wartosci posiadanych aktywdw. W razie potrzeby podejmuje Srodki
majace na celu zapobiezeniu utraty ich wartosci. W przypadku jednostki powigzanej jest to min.
restrukturyzacja czy dywersyfikacja zrodet przychoddw, w przypadku nieruchomoséci podniesienie ich
wartosci poprzez uzyskanie niezbednych pozwolen czy podniesienie ich standardu.

RYZYKO ZWIAZANE Z DOSTEPNOSCIA FINANSOWANIA ZA POSREDNICTWEM KREDYTOW
DLA KLIENTOW SPOLKI

Ograniczanie akcji kredytowej przez banki, zaostrzanie kryteriow weryfikacji zdolnosci kredytowej, to
czynniki, ktore mogg negatywnie wptyna¢ na zdolnos¢ kredytowa klientow lub zdolnos$¢ do obstugi
zaciggnietych kredytdw. Czynniki te mogg spowodowaé spadek popytu ze strony klientow
indywidualnych i w konsekwencji doprowadzi¢ do zmniejszenia wielkosci rynku. To z kolei moze
negatywnie wplyng¢ na wyniki finansowe Spotki. Spotka, w celu utatwienia klientom dostepu do
kredytoéw hipotecznych wielu bankdw, wspdtpracuje z posrednikami kredytowymi posiadajgcymi w swej
ofercie kredyty hipoteczne wielu bankdow.

RYZYKO CZESTYCH ZMIAN PRAWA

Ryzyko wigze sie z duzg czestotliwoScig zmian w przepiS.A.ch prawa oraz rozbieznymi jego
interpretacjami przez sady i organy administracji publicznej. Przyszte zmiany przepiséw prawa, a w
szczegolnosci przepisbw prawa pracy i ubezpieczen spotecznych, prawa regulujgcego gospodarke i
obroét nieruchomosciami oraz prawa handlowego (w tym prawa spotek i prawa regulujgcego zaS.A.dy
funkcjonowania rynku kapitatowego), mogg wywotac negatywne skutki dla dziatalnosci Spotki.
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Przepisy prawa polskiego podlegajg czestym zmianom majgcym na celu ich dostosowanie do prawa Unii
Europejskiej. Zmiany te mogg mie¢ powazny wptyw na otoczenie prawne dziatalnosSci gospodarczej
Spétki. Wejscie w zycie nowej regulacji moze wigzac sie z problemami interpretacyjnymi, niejednolitym
orzecznictwem sadow oraz rozbieznymi lub niekorzystnymi dla Spdtki stanowiskami organdw
administracji publicznej.

RYZYKO PODATKOWE

Zmiany w prawie podatkowym mogg mie¢ istotny wptyw na dziatalno$¢ Spétki. System prawa
podatkowego w Polsce jest przedmiotem czestych zmian. Zmiany te oraz trudnosci interpretacyjne
Zwigzane ze stosowaniem nowych przepisow utrudniajg prowadzenie dziatalnosci gospodarczej, w tym
planowanie podatkowe, co moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢ Spétki. Ryzyko podatkowe w
Polsce jest wyzsze niz w panstwach rozwinietych, gdzie wystepuje wieksza stabilnos¢ systemu
podatkowego. Ponadto treS¢ przepisow prawa podatkowego umozliwia organom podatkowym
dokonywanie niejednoznacznej ich wyktadni. Spdtka przed podjeciem decyzji, analizuje wyktadnie
ewentualnie dokonuje konsultacji w przypadku nasuwajgcych sie niejasnosci.

RYZYKO ZWIAZANE Z ZAWIERANIEM TRANS.A.KCJI Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

W toku prowadzonej dziatalnosci gospodarczej, w ramach Spotki zawierane s3 tranS.A.kcje pomiedzy
podmiotami powigzanymi, w tym réwniez z podmiotem powigzanym kapitatowo. TranS.A.kcje z
podmiotami powigzanymi wspomagajg efektywne prowadzenie dziatalnosci. W aktualnej praktyce
gospodarczej niektore tranS.A.kcje z podmiotami powigzanymi, pomagajg ograniczy¢ ryzyko
gospodarcze w ramach Spétki. W przysztosci nie mozna wykluczy¢ , ze tranS.A.kcje z podmiotami
powigzanymi, obarczone bedg ryzykiem, moggcym wptynac na wyniki Spotki.

RYZYKO ZWIAZANE Z £ACZENIEM FUNKCJI ZARZADCZYCH Z WEASCICIELSKIMI

W analizowanym okresie osoba petnigca funkcje PrezeS.A. Zarzadu ARAMUS S.A. oraz funkcje
WiceprezeS.A. zarzadu ARAMUS S.A., to osoby posiadajgce znaczne pakiety akcji. Zachodzi ryzyko, ze
faczenie funkcji zarzadczych z wiascicielskimi moze utrudnia¢ podejmowanie racjonalnych decyzji
ekonomicznych. Ryzyko jest ograniczone poprzez sprawowanie funkcji kontrolnych przez Rade
Nadzorczg, w sktad ktdrej wchodzi piec¢ osdb, z ktérych tylko jedna jest powigzana rodzinnie z Prezesem
i Wiceprezesem Zarzadu.

RYZYKO ZWIAZANE Z ISTNIENIM POWIAZAN RODZINNYCH PPOMIEDZY CZLONKIEM
RZDY NADZORCZEJ A CZLONKAMI ZARZADU.

W analizowanym okresie jednym z cztonkéw rady nadzorczej jest brat zony PrezeS.A. Zarzadu ARAMUS
S.A.. Nie mozna wykluczy¢, Zze takie powigzania rodzinne ograniczg mozliwos¢ prawidtowej kontroli i
oceny dziatan Zarzadu. Ryzyko takie jest ograniczone faktem, ze skfad Zarzadu jest wieloosobowy oraz
tym, ze dziatania zarzadu kontrolowane sg przez Rade Nadzorcza, w ktdrej czterech z pieciu cztonkdw
to cztonkowie niezalezni.

RYZYKO ZWIAZANE Z WPLYWEM WIEKSZOSCIOWYCH AKCJONARIUSZY NA GRUPE.

Akcjonariusze: Piotr Sumara i Konrad Sumara, zgodnie z wiedzg Zarzadu ARAMUS S.A. posiadali na
dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania tgcznie 67% akcji spotki ARAMUS S.A.. Zakres uprawnien
zwigzanych z posiadanym przez wymienione osoby udziatem w kapitale zaktadowym Spotki ARAMUS
S.A., moze doprowadzi¢ do sytuacji, ze pozostali akcjonariusze bedg mie¢ maty wpltyw na sposéb
zarzadzania i funkcjonowania spotki ARAMUS S.A..

7.2. INSTRUMENTY FINANSOWE

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku Spodtka nie stosowata rachunkowosci zabezpieczen
oraz nie wykorzystywata instrumentow finansowych przede wszystkim w zakresie ryzyka: zmiany cen,
kredytowego, istotnych zaktécen przeptywdw srodkdw pienieznych oraz utraty ptynnosci finansowej, na
jakiej jest ona narazona. W spdtce mozna wyrdzni¢ nastepujgce istotne ryzyka.

RYZYKO KREDYTOWE
Ryzyko kredytowe Spétki w odniesieniu do naleznosci ze sprzedazy towaréw handlowych-
nieruchomosci — zabezpieczana jest poprzez — zapisy w umowach sprzedazy o poddaniu sie egzekucji
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zgodnie z 777 § 1 pkt 5 kodeksu postepowania cywilnego, lub zabezpieczenie zobowigzania hipoteka.
Ponadto aby zminimalizowac¢ ryzyko opdznienia w zaptacie naleznosci lub braku zaptaty, stosowane sg
przedptaty czy zadatki. Czesto zakup nieruchomosci finansowany jest z kredytow bankowych zatem
srodki przekazywane sg bezposrednio z bankéw, co eliminuje ryzyko braku zaptaty. Spotka monitoruje
na biezaco wysokoS¢ przeterminowanych naleznosci, w uzaS.A.dnionych przypadkach wystepuje z
roszczeniami prawnymi i dokonuje odpiséw aktualizujgcych.

RYZYKO ISTOTNYCH ZAKLOCEN PRZEPLYWOW SRODKOW PIENIEZNYCH ORAZ UTRATY
PLYNNOSCI FINANSOWE]

Na dzien bilansowy Spotka posiadata zobowigzania wykazane w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym za rok 2016 dtugoterminowe zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek w ogdlnej kwocie
12 716 001,66 PLN. Na zobowigzania te sklada sie kredyt nieodnawialny z dnia 04.07.2016r. na
finansowanie biezgcej dziatalnosci, z ktérego kwota 2.206.001,66 PLN ma charakter dtugoterminowy
oraz pozyczki w kwocie 10.510.000 PLN. Zobowigzania te w ocenie Zarzadu Spétki nie budzg ryzyka
mozliwosci kontynuowania dziatalnosci. Zarzad przewiduje tez mozliwo$¢ aneksowania umow i zmiany
(wydtuzenia) harmonogramu sptaty zobowigzania podobnie jak w ubiegtych latach. W Spétce
systematycznie podejmowane s3g dziatania przektadajgce sie na wzrost rentownosci i osigganych
przychodow w kolejnych latach. Planowane w Spoifce tranS.A.kcje na rok 2017 zapewnig mozliwosc¢
biezacego realizowania zobowigzan, a szacowane planowane przychody zapewnig dalsze zwiekszanie
rentownosci. Zarzad Spdtki uwaza, ze dziatania majace na celu poprawe ptynnosci finansowej przyniosty
widoczne efekty dla Spotki oraz catej grupy juz w roku biezgcym oraz przyniosg w nastepnych latach w
postaci nie tylko zwiekszonych przychodow ale i zyskow dla Akcjonariuszy. W szczegdlnosci zauwazalne
beda rezultaty w dynamice z dziatalno$ci inwestycyjnej.

7.3. ZAGROZENIA DLA KONTYNUACJI DZIALALNOSCI
Nie wystepujg zadne zagrozenia dla kontynuacji dziatalnosci Jednostki.

ITI. INFORMACJA W PRZEDMIOCIE STOSOWANIA PRZEZ SPOLKE ARAMUS S.A.
ZAS.A.D "DOBRE PRAKTYKI SPOLEK NOTOWANYCH NA NEWCONNECT”

W zwigzku z wejsciem w zycie dnia 1 stycznia 2009 roku zbiordw ,, Dobrych Praktyk Spotek Notowanych
na NewConnect”, wprowadzonych na podstawie Uchwaty Nr 795/2008 Zarzadu Gietdy Papieréw
Warto$ciowych w Warszawie S.A. z dnia 31 pazdziernika 2008 roku, Zatgcznik Nr 1, zmienionych na
podstawie Uchwaty Nr 293/2010 Zarzadu Gietdy Papieréw WartoSciowych w Warszawie S.A. z dnia 31
marca 2010 roku, Zarzad Spdtki ARAMUS S.A. pragnie poinformowac, iz doceniajgc znaczenie zbiorow
dobrych praktyk, doktadat wszelkich staran aby zasady, o ktorych mowa powyzej, stosowane byty przez
Spdtke ARAMUS S.A. w jak najszerszym zakresie.

Spdtka ARAMUS S.A. prowadzi przejrzystg i efektywng polityke informacyjng. W ocenie Spotki ARAMUS
S.A. poprzez strone internetowg spétki dominujgcej, inwestorzy majg zapewniony szybki i fatwy dostep
do wszelkich informacji moggcych mie¢ istotne znaczenie zaréwno dla funkcjonowania i Spotki jak
rowniez osigganych wynikow finansowych. Inwestorzy majg tez peten wglad do dokumentow
korporacyjnych i mozliwos¢ kontaktu z przedstawicielami Spotki. Spotka nie dokonywata i nie przewiduje
dokonywania transmisji obrad walnego zgromadzenia z wykorzystaniem sieci Internet, rejestrowania
przebiegu obrad i upubliczniania go na stronie internetowej. (pkt.1). Spotka na swojej stronie
internetowej zamieszcza projekty uchwat walnego zgromadzenia, podjete uchwaly walnego
zgromadzenia, co daje petng informacje na temat przebiegu walnego zgromadzenia.

W ocenie Spotki poprzez strone internetowg Spotki, inwestorzy majg zapewniony szybki i tatwy dostep
do wszelkich istotnych informacji.(pkt.2)

Spdtka prowadzi korporacyjng strone internetowa na ktorej zamiescita:

+ podstawowe informacje o Spodtce i jej dziatalnosci (pkt 3.1.),

« opis dziatalnosci Spétki ze wskazaniem rodzaju dziatalnosci, z ktdrej Spotka uzyskuje najwiecej
przychodow, (pkt.3.2). Udziat przychoddéw z poszczegdlnych segmentow dziatalnosci Spotki,
prezentowany w raportach rocznych zamieszczonych na stronie Spotki

 opis rynku, na ktdrym dziata Spotka , (pkt 3.3.) Na stronie internetowej nie jest zamieszczona wprost
informacja o pozycji Spotki na rynku. Informacja ta wynika z przedstawionych rankingdw, w jakich
brana byta pod uwage Spotka.
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zyciorysy zawodowe cztonkdw organow Spdtki, (pkt. 3.4.)

informacje o powigzaniach cztonkéw rady nadzorczej z akcjonariuszem dysponujgcym akcjami
reprezentujgcymi nie mniej niz 5% ogdlinej liczby gtosow na walnym zgromadzeniu Spotki (pkt.3.5.)
dokumenty korporacyjne Spotki, (pkt 3.6.)

zarys plandw strategicznych Spotki, (pkt.3.7.)

strukture akcjonariatu Spotki, ze wskazaniem gtdwnych akcjonariuszy oraz akcji znajdujacych sie w
wolnym obrocie, (pkt.3.9.)

dane oraz kontakt do osoby, ktdéra jest odpowiedzialna w spofce za relacje inwestorskie oraz
kontakty z mediami, (pkt.3.10.) na stronie internetowej spdtki podany jest kontakt do osoby
odpowiedzialnej za relacje inwestorskie

opublikowane raporty biezace i okresowe, (pkt.3.12.)

kalendarz zaplanowanych dat publikacji finansowych raportéw okresowych, dat walnych
zgromadzen, a takze spotkan z inwestorami i analitykami oraz konferencji prasowych, (pkt 3.13)
informacje o terminie i miejscu Walnego Zgromadzenia, porzadek obrad oraz projekty uchwat wraz z
uzasadnieniami, a takze inne dostepne materiaty zwigzane z Walnymi Zgromadzeniami Spoiki,
publikowane byty przez Spdtke, w tym na stronie internetowej Spotki co najmniej na 14 dni przed
wyznaczong datg zgromadzenia,

pytan akcjonariuszy dotyczacych spraw objetych porzadkiem obrad, zadawanych przed i w trakcie
walnego zgromadzenia, wraz z odpowiedziami na zadawane pytania, (pkt.3.16)

informacje na temat podmiotu, ktory petni funkcje animatora akcji Spotki, (pkt 3.20)

W 2016 roku Spdtka ARAMUS S.A. nie przekazywata:

informacji na temat zdarzen korporacyjnych, takich jak wyptata dywidendy, oraz innych zdarzen
skutkujgcych nabyciem lub ograniczeniem praw po stronie akcjonariusza, z uwzglednieniem
termindw oraz zasad przeprowadzania tych operacji. Informacje te powinny by¢ zamieszczane w
terminie umozliwiajgcym podjecie przez inwestorow decyzji inwestycyjnych, (pkt 3.14)

informacji na temat powodéw odwotania walnego zgromadzenia, zmiany terminu lub porzadku
obrad wraz z uzasadnieniem, (pkt.3.17)

informacji o przerwie w obradach walnego zgromadzenia i powodach zarzadzenia przerwy,
(pkt.3.18)

dokumentu informacyjnego (prospektu emisyjnego) Spotki, opublikowanego w ciggu ostatnich 12
miesiecy,(pkt 3.21.) Wciggu ostatnich 12 m-cy Spdtka nie opublikowata prospektu emisyjnego.
uchwaty walnego zgromadzenia w sprawie emisji akcji z prawem poboru ktdra precyzowata cene
emisyjng albo mechanizm jej ustalenia lub zobowigzata organ do tego upowazniony do ustalenia
jej przed dniem ustalenia prawa poboru, w terminie umozliwiajgcym podjecie decyzji
inwestycyjnej.( pkt.12)

uchwaly walnego zgromadzenia zapewniajgcej zachowanie niezbednego odstepu czasowego
pomiedzy decyzjami powodujgcymi okreslone zdarzenia korporacyjne a datami, w ktorych ustalane
sg prawa akcjonariuszy wynikajgce z tych zdarzen korporacyjnych. (pkt.13)

w przypadku otrzymania przez zarzad Spoétki od akcjonariusza posiadajgcego co najmniej potowe
kapitatu zakladowego lub co najmniej potowe gtosow w Spotce, informacji o zwotaniu przez nig
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia w trybie okreSlonym w art. 399 § 3 Kodeksu spdtek
handlowych, zarzad niezwtocznie dokonuje czynnosci, do ktérych jest zobowigzany w zwigzku z
organizacjg i przeprowadzeniem walnego zgromadzenia. Zasada ta ma rowniez zastosowanie w
przypadku upowaznienia przez sad rejestrowy akcjonariuszy do zwotania nadzwyczajnego walnego
zgromadzenia na podstawie art.400 § 3 Kodeksu spétek handlowych. (pkt 13a)

dnia ustalenia praw do dywidendy oraz dnia wyptaty dywidendy tak ustalonych, aby czas
przypadajgcy pomiedzy nimi byt mozliwie najkrotszy, a w kazdym przypadku nie dtuzszy niz 15 dni
roboczych. ( pkt.14)

uchwaty walnego zgromadzenia w sprawie wyptaty dywidendy warunkowej moze zawierac tylko
takie warunki, ktorych ewentualne ziszczenie nastapi przed dniem ustalenia prawa do dywidendy.
(pkt15)

w przypadku naruszenia przez Spotke obowigzku informacyjnego okreslonego w zatgczniku nr 3 do
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu ( ,Informacje biezace i okresowe przekazywane w
alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect”) emitent powinien niezwtocznie
opublikowa¢, w trybie wiasciwym dla przekazywania raportdw biezgcych na rynku NewConnect,
informacje wyjasniajgca zaistniata sytuacje. (pkt 16a)

Zdarzenia te w 2016 roku nie wystapity.
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Spdtka w 2016 roku stosowata zasady:

« (pkt 3.19) Spotka powinna przekazywac¢ informacje na temat podmiotu, z ktoérym Spodtka
podpisata umowe o $wiadczenie ustug Autoryzowanego Doradcy ze wskazaniem nazwy, adresu
strony internetowej, numeréw telefonicznych oraz adresu poczty elektronicznej Doradcy,

+ (pkt.6) Spotka powinna utrzymywac biezgce kontakty z przedstawicielami Autoryzowanego
Doradcy, celem umozliwienia mu prawidtowego wykonywania swoich obowigzkéw wobec
emitenta. Spdétka powinna wyznaczy¢ osobe odpowiedzialng za kontakty z Autoryzowanym
Doradca.

+ (pkt.7) W przypadku, gdy w Spoétce nastgpi zdarzenie, ktére w ocenie Spotki ma istotne
znaczenie dla wykonywania przez Autoryzowanego Doradce swoich obowigzkéw, Spodtka
niezwlocznie powiadamia o tym fakcie Autoryzowanego Doradce.

» (pkt.8) Spdtka powinna zapewnic¢ Autoryzowanemu Doradcy dostep do wszelkich dokumentdw i
informacji niezbednych do wykonywania obowigzkdéw Autoryzowanego Doradcy.

+ (pkt.9.2) Spotka w raporcie rocznym powinna przekaza¢ informacje na temat wynagrodzenia
Autoryzowanego Doradcy otrzymywanego od Spotki z tytutu Swiadczenia wobec Spétki ustug w
kazdym zakresie — Spétka nie stosowata tej zasady.

Spdtka dnia 1 kwietnia 2016 roku zawarta umowe o petnienie funkcji Autoryzowanego Doradcy z
ABISTEMA Kancelaria Doradcza Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie. Przedmiotem umowy jest $wiadczenie
ustug Autoryzowanego Doradcy w zakresie okreSlonym w § 18 ust. 2 pkt. 3 i 4 Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu.

Spdtka prowadzi korporacyjng strone internetowa, wedtug wyboru w jezyku polskim. Raporty biezace i
okresowe sg zamieszczane na stronie internetowej co najmniej w tym samym jezyku, w ktorym
nastepuje ich publikacja zgodnie z przepisami obowigzujgcymi emitenta.(pkt.4)

Informacje zawarte na stronie internetowej zamieszczane sg w sposdb umozliwiajacy tatwy dostep do
tych informacji. Spétka dokonuje aktualizacji informacji umieszczanych na stronie internetowej. W
przypadku pojawienia sie nowych, istotnych informacji lub wystgpienia istotnej zmiany informacji
umieszczanych na stronie internetowej, aktualizacja jest przeprowadzona niezwitocznie.

Spotka prowadzita polityke informacyjng ze szczegdlnym uwzglednieniem potrzeb inwestoréw
indywidualnych. W tym celu Spdtka, poza swojg strong korporacyjng wykorzystywata indywidualng dla
danej spotki sekcje relacji inwestorskich znajdujgcg na stronie www.infostrefa.com. (pkt.5)

Spdtka w raporcie rocznym przekazuje informacje na temat tgcznej wysokosci wynagrodzen wszystkich
cztonkow zarzadu i rady nadzorczej, (pkt.9.1.)

Cztonkowie zarzadu i rady nadzorczej Spotki uczestniczg w obradach walnego zgromadzenia w sktadzie
umozliwiajgcym udzielenie merytorycznej odpowiedzi na pytania zadawane w trakcie walnego
zgromadzenia, chyba ze wnioski Zarzadu dotyczace spraw rozpatrywanych na Walnych
Zgromadzeniach, zatwierdzane s przez Rade Nadzorczg. (pkt 10)

Przedstawicie Spotki udzielali wywiaddw, odpowiadali na pytania zadawane przez inwestordw przez
Internet, natomiast nie byto i w chwili obecnej nie ma ustalonego kalendarza konferencji prasowych czy
spotkan z analitykami, inwestorami. (pkt.11)

Spdtka w 2016 roku nie publikowata raportéw miesiecznych, w terminie 14 dni od zakonczenia miesigca.
(pkt 16). Spodtka publikowata raporty okresowe: kwartalne i roczne w obowigzujgcych terminach.

IV. ISTOTNE ZDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM

Po dniu bilansowym a przed dniem podpisania niniejszego sprawozdania z dziatalnosci nie wystapity
istotne zdarzenia, majgce wptyw na sytuacje majgtkowa lub finansowg Spétki.

Krakéw dnia 27 marca 2017 roku

Piotr Sumara Konrad Sumara
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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