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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA ROCZNEGO

SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Techmadex S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Opinia

PrzeprowadziliSmy badanie rocznego sprawozdania finansowego Techmadex S.A.
(,Spotka"), ktére zawiera sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2018 r.,
oraz sprawozdanie z dochodoéw, sprawozdanie z catkowitych dochodow, sprawozdanie ze
zmian w kapitale wlasnym, sprawozdanie z przeptywow pienieznych za rok obrotowy od
1 stycznia do 31 grudnia 2018 r. oraz informacje dodatkowg zawierajgcg opis przyjetych
zasad rachunkowosci i inne informacje objasniajgce (,sprawozdanie finansowe").

Naszym zdaniem, zatgczone sprawozdanie finansowe:

przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowe;j i finansowej Spoétki na dzieh
31 grudnia 2018 r. oraz jej wyniku finansowego i przeptywéw pienieznych za rok
obrotowy zakonczony w tym dniu zgodnie z majgcymi zastosowanie
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi
przez Unie Europejskg oraz przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci;

jest zgodne co do formy i treSci z obowigzujagcymi Spoétke przepisami prawa oraz
statutem Spoiki;

zostato sporzgdzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych
zgodnie z przepisami rozdziatu 2 ustawy z dn. 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(,Ustawa o rachunkowosci” — Dz. U. z 2019 r., poz. 351).
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Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Badania w
wersji przyjetej jako Krajowe Standardy Badania przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentow
(,KSB”) oraz stosownie do ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach
audytorskich oraz nadzorze publicznym (,Ustawa o biegtych rewidentach" - Dz. U. poz. 1089
z pézn. zm.). Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z tymi standardami zostata dalej opisana w
sekcji naszego sprawozdania Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie
sprawozdania finansowego.

Jestesmy niezalezni od Spdtki zgodnie z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych
Miedzynarodowej Federacji Ksiegowych (,Kodeks IFAC") przyjetym uchwatami Krajowej
Rady Biegtych Rewidentéw oraz z innymi wymogami etycznymi, ktére majg zastosowanie do
badania sprawozdan finansowych w Polsce. WypetniliSmy nasze inne obowigzki etyczne
zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IFAC. W trakcie przeprowadzania badania kluczowy
biegty rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni od Spétki zgodnie z wymogami
niezaleznosci okreslonymi w Ustawie o biegtych rewidentach.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie, aby
stanowi¢ podstawe dla naszej opinii.

Objasnienie - Istotna niepewnos¢ dotyczaca kontynuacji dziatalnosci

Zwracamy uwage na note 3.2. sprawozdania finansowego ktéra wskazuje, ze Spoétka
poniosta strate netto w kwocie 2.257 tys. zt w roku obrotowym zakonczonym 31 grudnia
2018 r. oraz, ze na ten dzien zobowigzania krotkoterminowe przewyzszajg aktywa obrotowe
o kwote 2.677 tys. zt. Zarzad Spofki opisuje aktualng sytuacje finansowg i majatkowg jak
réwniez podjete dziatania zwigzane z dziatalno$cig operacyjng Spétki. Jak wykazano w nocie
3.2. powyzsze warunki, tgcznie z innymi informacjami opisanymi w tej nocie swiadczg o
istnieniu istotnej niepewnosci, ktéra moze powodowac powazne watpliwosci, co do zdolnosci
Spotki do kontynuacji dziatalnosci. Zatozenie kontynuacji dziatalnosci Spétki jest uzaleznione
od powodzenia dziatan Zarzgdu opisanych w powyzszej nocie. Nasza opinia nie zawiera
zastrzezenia w odniesieniu do tej sprawy.

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sg to sprawy, ktore wedtug naszego zawodowego osgdu byty
najbardziej znaczgce podczas badania sprawozdania finansowego za biezgcy okres
sprawozdawczy. Obejmujg one najbardziej znaczace ocenione rodzaje ryzyka istotnego
znieksztatcenia, w tym ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia spowodowanego
oszustwem. Do spraw tych odnie$liSmy sie w kontekscie naszego badania sprawozdania
finansowego jako catosci oraz przy formutowaniu naszej opinii oraz podsumowali$my naszg
reakcje na te rodzaje ryzyka, aw przypadkach, w ktérych uznalismy za stosowne
przedstawiliSmy najwazniejsze spostrzezenia zwigzane z tymi rodzajami ryzyka. Poza
kwestia opisang w sekcji ,Objasnienie - Istotna niepewnos¢ dotyczgca kontynuaciji
dziatalnosci” uznaliSmy ponizsze sprawy za kluczowe sprawy badania, o ktérych
informujemy w naszym sprawozdaniu. Nie wyrazamy osobnej opinii na temat tych spraw.
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Kluczowa sprawa badania

Jak nasze badanie odniosto sie do tej sprawy

Kontynuacja dziatalnosSci

Spétka poniosta strate netto za okres od 1
stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018
roku w kwocie 2.257 tys. zilotych oraz
strate za rok ubiegly w kwocie 5.207 tys.
ztotych.

Kwestia kontynuacji dziatalnosci zostata
uznana za kluczowy obszar badania z
uwagi na zmiang akcjonariatu w trakcie
okresu objetego badaniem jak réwniez z
uwagi na poniesiong strate za biezgcy rok
oraz rok ubiegty.

Spétka zaprezentowata ujawnienia
dotyczgce kontynuaciji dziatalnosci w nocie
nr 3.2 sprawozdania finansowego.

Nasze procedury badania

szczegoblnosci:

obejmowaty

- rozmowy z Zarzgdem spétki dotyczgce planéw i
strategii dziatan i rozwoju na przysztosc;

- analize przedstawionych przez Zarzad
wyjadnien dotyczgcych sytuacji finansowej i
pltynnosciowej spotki oraz budzet rzeczowo-
finansowy na najblizszy rok,

- ocene poprawnosci i kompletnosci ujetych
rezerw na potencjalne roszczenia podmiotow
zewnetrznych;

- analize potwierdzeh sald uzyskanych od
klientow oraz

- procedure przeglagdu zdarzen po dniu
bilansowym - analiza danych finansowych,
realizacji budzetu na 2019 wraz z analizg

trendow.

Przeprowadzone testy szczegétowe w potgczeniu
z oceng Srodowiska kontroli wewnetrznej opisane
powyzej dostarczyly nam wystarczajgcych i
odpowiednich dowodow badania niezbednych do
zaadresowania opisanego powyzej ryzyka
zwigzanego z kontynuacjg dziatalnosci.

Rozpoznanie przychoddéw

Wykazana w sprawozdaniu z catkowitych
dochoddéw za okres od 1 stycznia 2018
roku do 31 grudnia 2018 roku wartosc
przychoddéw ze sprzedazy wyniosta 12.069
tys. ztotych.

Prawidtlowos¢ rozpoznania przychodéw
jest nieodtgcznym ryzykiem branzowym.
Wynika to ze zilozonosci warunkow
zawartych w umowach sprzedazowych.
Warunki wymagajg odpowiedniego
odzwierciedlenia w systemie ksiegowym,
co zwieksza ryzyko btedu

Spétka zaprezentowata ujawnienia

Nasze procedury badania

szczegolnosci:

obejmowaty

- przeglad zasad rachunkowosci dotyczgcych
rozpoznawania przychodow i zwigzanych z nimi
osagddw i szacunkow;

- zrozumienie i ocene srodowiska kontroli
wewnetrznej, w tym, dotyczacy ujecia, ustalania i
prezentacji przychoddw ze sprzedazy;

- analize potwierdzen sald uzyskanych od
klientbw oraz zestawienie otrzymanych ptatnosci
W zwigzku ze zrealizowang sprzedaza;

- analize istotnych warunkéw umow i ich ujecia w
systemie ksiegowym;
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dotyczgce przychodow w punkcie 3.7.6.1.,
3.7.7. oraz w nocie nr 45 i 6
sprawozdania finansowego.

- ocene poprawnosci i kompletnosci ujawnien w
tym zakresie.

Przeprowadzone testy szczegétowe w potgczeniu
z oceng $rodowiska kontroli wewnetrznej opisane
powyzej dostarczyly nam wystarczajgcych i
odpowiednich dowodéw badania niezbednych do

zaadresowania opisanego powyzej ryzyka
zwigzanego z ujeciem przychodow.

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Spoitki jest odpowiedzialny za sporzgdzenie, na podstawie prawidlowo prowadzonych
ksigg rachunkowych, sprawozdania finansowego, ktore przedstawia rzetelny i jasny obraz
sytuacji majatkowej i finansowej i wyniku finansowego Spoétki zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska,
przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowos$ci oraz obowigzujgcymi Spotke przepisami
prawa i statutem, a takze za kontrole wewnetrzng, ktérg Zarzad uznaje za niezbedng, aby
umozliwi¢  sporzadzenie sprawozdania finansowego niezawierajgcego istotnego
znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajgc sprawozdanie finansowe, Zarzad Spofki jest odpowiedzialny za ocene
zdolnosci Spoétki do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie,
spraw zwigzanych z kontynuacjg dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji
dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuaciji, kiedy Zarzad albo zamierza
dokonac¢ likwidacji Spotki, albo zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci albo nie ma Zzadnej
realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalnoéci.

Zarzgd Spétki oraz czionkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.
Czlonkowie Rady Nadzorczej sg odpowiedzialni za nadzorowanie procesu
sprawozdawczosci finansowej Spofki.

Odpowiedzialnos¢ biegltego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci, czy sprawozdanie finansowe jako cato$é
nie zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie
sprawozdania z badania zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna pewnosc¢ jest wysokim
poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB
zawsze wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia mogg powstawaé na
skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze
pojedynczo lub tgcznie mogtyby wpltynaé na decyzje gospodarcze uzytkownikdédw podjete na
podstawie tego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentowno$ci Spotki ani
efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia jej spraw przez Zarzad Spotki obecnie lub w
przysziosci.
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Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy
sceptycyzm, a takze:

- identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztalcenia sprawozdania
finansowego spowodowanego oszustwem lub  btedem, projektujemy i
przeprowadzamy procedury badania odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy
dowody badania, ktére sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla
naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia wynikajgcego z oszustwa
jest wieksze niz tego wynikajgcego z btedu, poniewaz oszustwo moze dotyczy¢
zmowy, fatszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia w btad lub obejscia kontroli
wewnetrznej;

- uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu
zaprojektowania procedur badania, ktére sg odpowiednie w danych okolicznosciach,
ale nie w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Spoétki;

- oceniamy odpowiednios¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz
zasadnos¢ szacunkow ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez
Zarzad Spofki;

- wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad Spofki
zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie
uzyskanych dowodow badania, czy istnieje istotna niepewnosé zwigzana ze
zdarzeniami lub warunkami, ktéra moze poddawac¢ w znaczgcg watpliwos¢ zdolnosc
Spotki do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna
niepewnos$¢, wymagane jest od nas zwrdécenie uwagi w naszym sprawozdaniu
biegtego rewidenta na powigzane ujawnienia w sprawozdaniu finansowym lub, jezeli
takie ujawnienia sg nieadekwatne, modyfikujemy naszg opinie. Nasze wnioski sg
oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzadzenia naszego
sprawozdania biegtego rewidenta, jednakze przyszte zdarzenia lub warunki mogg
spowodowac, ze Spotka zaprzestanie kontynuaciji dziatalnosci;

- oceniamy ogoélng prezentacje, strukture i zawarto$¢ sprawozdania finansowego, w
tym ujawnienia, oraz czy sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich podstawg
transakcje i zdarzenia w sposob zapewniajgcy rzetelng prezentacje.

Przekazujemy Radzie Nadzorczej informacje o, miedzy innymi, planowanym zakresie i
czasie przeprowadzenia badania oraz znaczgcych ustaleniach badania, w tym wszelkich
znaczgcych stabosciach kontroli wewnetrznej, ktére zidentyfikujemy podczas badania.

Sposrod spraw przekazywanych Radzie Nadzorczej ustaliliSmy te sprawy, ktore byly
najbardziej znaczagce podczas badania sprawozdania finansowego za biezgcy okres
sprawozdawczy i dlatego uznaliSmy je za kluczowe sprawy badania. Opisujemy te sprawy w
naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta, chyba ze przepisy prawa lub regulacje zabraniajg
publicznego ich ujawnienia lub gdy, w wyjgtkowych okolicznosciach, ustalimy, ze kwestia nie
powinna by¢ przedstawiona w naszym sprawozdaniu, poniewaz mozna bytoby racjonalnie
oczekiwaé, ze negatywne konsekwencje przewazytyby korzysci takiej informac;ji dla interesu
publicznego.
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Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci

Na inne informacje sktada sie sprawozdanie z dziatalnosci Spoétki za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2018 roku (,Sprawozdanie z dziatalnosci") wraz z oswiadczeniem o
stosowaniu tadu korporacyjnego, ktoére jest wyodrebniong czescig tego Sprawozdania z
dziatalnosci Spofki, ktére jest czescig Raportu Rocznego za rok obrotowy zakonczony 31
grudnia 2018 r. (,Raport roczny") (razem ,Inne informacje").

Odpowiedzialno$¢ Zarzgdu i Rady Nadzorczej

Zarzad Spdiki jest odpowiedzialny za sporzadzenie Innych informacji zgodnie z przepisami
prawa.

Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby
Sprawozdanie z dziatalnosci Spoétki wraz z wyodrebniong czescig spetniato wymagania
przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos$¢ biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje Innych informacji. W
zwigzku z badaniem sprawozdania finansowego naszym obowigzkiem jest zapoznanie sie z
Innymi informacjami, i czynigc to, rozpatrzenie, czy Inne informacje nie sg istotnie niespojne
ze sprawozdaniem finansowym lub naszg wiedzg uzyskang podczas badania, lub w inny
sposob wydajg sie istotnie znieksztatcone. Jesli na podstawie wykonanej pracy, stwierdzimy
istotne znieksztatcenia w Innych informacjach, jesteSmy zobowigzani poinformowac o tym w
naszym sprawozdaniu z badania. Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami Ustawy o
biegtych rewidentach jest rowniez wydanie opinii czy sprawozdanie z dziatalnosci zostato
sporzgdzone zgodnie z przepisami oraz czy jest zgodne z informacjami zawartymi w
sprawozdaniu finansowym. Ponadto jesteSmy zobowigzani do wydania opinii, czy Spétka w
o$wiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego zawarta wymagane informacje.

Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki uzyskaliSmy przed datg niniejszego sprawozdania z
badania, a Raport Roczny bedzie dostepny po tej dacie. W przypadku, kiedy stwierdzimy
istotne znieksztatcenie w Raporcie Rocznym jesteSmy zobowigzani poinformowaé o tym
Rade Nadzorczg Spofki.

Opinia o Sprawozdaniu z dziatalnosci

Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, Sprawozdanie z
dziatalnosci Spoétki:

- zostato sporzgdzone zgodnie z art. 49 Ustawy o rachunkowosci,
- jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, w Swietle wiedzy o Spodfce i jej otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania
oswiadczamy, ze nie stwierdzilismy w Sprawozdaniu z dziatalnosci istotnych znieksztatceh.
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Opinia o oswiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego

Naszym zdaniem w o$wiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego Spoétka zawarta
informacje okreslone w regulaminie, o ktérym mowa w art. 61 ustawy z dnia 29 lipca 2015 r.
o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (Dz. U. z 2018 r., poz. 512 z
pozn. zm.) Ponadto, naszym zdaniem, informacje zawarte w o$wiadczeniu o stosowaniu
tadu korporacyjnego sg zgodne z majgcymi zastosowanie przepisami oraz informacjami
zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Kluczowym bieglym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktérego rezultatem jest
niniejsze sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta, jest Jarostaw Bochenek.

Dziatajgcy w imieniu Mazars Audyt Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Pigkna 18,
wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 186, w imieniu ktorej kluczowy biegty
rewident zbadat sprawozdanie finansowe.

Jarostaw Bochenek
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