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Sprawozdanie
niezaleznego biegtego rewidenta z badania
rocznego sprawozdania finansowego za rok 2025

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorcze;j
MILTON ESSEX S.A.

Opinia

Przeprowadzilimy badanie rocznego sprawozdania finansowego MILTON ESSEX S.A. (,Spotka”),
ktore zawiera bilans na dziert 31 grudnia 2025 r. (suma bilansowa: 51.386.038,83 zt.), rachu-
nek zyskéw i strat (strata: - 665.826,31 z1.), zestawienie zmian w kapitale wtasnym, rachunek
przeptywdw pienieznych oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Naszym zdaniem, zatgczone roczne sprawozdanie finansowe:

e przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Spotki na dzien 31 grudnia
2025 r. oraz jej wyniku finansowego i przeptywéw pienieznych za rok obrotowy zakonczony w tym
dniu zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami ustawy z dn. 29 wrzesnia 1994 r. o rachunko-
wosci (,,Ustawa o rachunkowosci” — Dz. U. z 2023 r., poz. 120 z pdzn. zm.) oraz przyjetymi zasa-
dami (politykg) rachunkowosci;

e jest zgodne, co do formy i tresci z obowigzujgcymi Spdtke przepisami prawa oraz umowa Spotki;

e zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych zgodnie z
przepisami rozdziatu 2 Ustawy o rachunkowosci.
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Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Badania w wersji przy-
jetej jako Krajowe Standardy Badania przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw (,,KSB”) oraz stosow-
nie do ustawy o biegtych rewidentach, firmach audytorskich i nadzorze publicznym (,,Ustawa o bie-
gltych rewidentach” — Dz. U. z 2022 r., poz. 1302). Nasza odpowiedzialnos¢ zgodnie z tymi standarda-
mi zostata dalej opisana w sekcji naszego sprawozdania.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego.

Jestesmy niezalezni od Spétki zgodnie z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych Miedzynarodowej
Federacji Ksiegowych (,,Kodeks IFAC”) przyjetym uchwatami Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw oraz
z innymi wymogami etycznymi, ktére majg zastosowanie do badania sprawozdan finansowych w
Polsce. WypetniliSmy nasze inne obowigzki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IFAC. W
trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni
od Spotki zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi w Ustawie o biegtych rewidentach.

Uwazamy, ze dowody badania, ktore uzyskaliémy sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowi¢ pod-
stawe dla naszej opinii.

Inne sprawy i objasnienia

Sprawozdanie Spoétki za rok 2024 ztozone zostato do Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 21 paz-
dziernika 2025 roku.

Niniejsza opinia uniewaznia wyrazong poprzednio pod datg 20 marca 2026 r. opinie, dotyczaca
sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2025. Zmiana naszej opinii wynika z oczywistego btedy
pisarskiego w pierwotnie sporzgdzonym sprawozdaniu finansowym. Btedy te nie miaty wplywu na
wysokos¢ sumy bilansowej ani warto$¢ wyniku finansowego.

Odpowiedzialnos¢ Zarzgdu i Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg
rachunkowych, rocznego sprawozdania finansowego, ktdre przedstawia rzetelny i jasny obraz sytua-
cji majgtkowej i finansowej i wyniku finansowego Spétki zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowo-
Sci, przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci oraz obowigzujgcymi Spdtke przepisami prawa i
umoway, a takze za kontrole wewnetrzng, ktérg Zarzad uznaje za niezbedng, aby umozliwi¢ sporza-
dzenie sprawozdania finansowego niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszu-
stwem lub btedem.

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci

Spétki do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwigzanych z
kontynuacjg dziatalnosSci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci, jako podstawy rachunko-
wosci, z wyjatkiem sytuacji, kiedy Zarzad albo zamierza dokonaé likwidacji Spotki, albo zaniechac
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prowadzenia dziatalnosci albo nie ma zadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dzia-
talnosci.

Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci. Cztonkowie Rady Nadzor-
czej sy odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej Spoéfki.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami byto uzyskanie wystarczajgcej pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako catos¢ nie
zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie sprawozda-
nia z badania zawierajgcego naszg opinie. Wystarczajgca pewnosé jest wysokim poziomem pewnosci,
ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejace istotne znie-
ksztatcenie. Znieksztatcenia mogg powstawacé na skutek oszustwa lub btedu i s3 uwazane za istotne,
jezeli mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub tacznie mogtyby wptyna¢ na decyzje gospodar-
cze uzytkownikow podjete na podstawie tego sprawozdania finansowego.

Koncepcja istotnosci stosowana jest przez biegtego rewidenta zardwno przy planowaniu i przepro-
wadzaniu badania jak i przy ocenie wptywu rozpoznanych podczas badania znieksztatcen oraz niesko-
rygowanych znieksztatcen, jesli wystepujg, na sprawozdanie finansowe, a takze przy formutowaniu
opinii biegtego rewidenta. W zwigzku z powyzszym wszystkie opinie i stwierdzenia zawarte w spra-
wozdaniu z badania sg wyrazane z uwzglednieniem jakosSciowego i wartoSciowego poziomu istotnosci
ustalonego zgodnie ze standardami badania i zawodowym osgdem biegtego rewidenta.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia, co do przysztej rentownosci Spétki ani efektywnosci lub
skutecznosci prowadzenia jej spraw przez Zarzad Spotki obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm, a
takze:

e identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego spowodo-
wanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania odpowiada-
jace tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktére sg wystarczajgce i odpowiednie, aby sta-
nowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia wynikajacego z
oszustwa jest wieksze niz tego wynikajgcego z btedu, poniewaz oszustwo moze dotyczy¢ zmowy,
fatszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia w btad lub obejscia kontroli wewnetrznej;

e uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktdre sy odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia opi-
nii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Spotki;

e oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadno$¢ szacun-
kow ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Spotki;

e wnioskujemy na temat odpowiedniosSci zastosowania przez Zarzad Spétki zasady kontynuacji dzia-
talnosci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych dowoddéw badania, czy ist-
nieje istotna niepewnos¢ zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktéra moze poddawac w zna-
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czgcg watpliwosc zdolnosé Spoétki do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli dochodzimy do wniosku, ze
istnieje istotna niepewnos$¢, zwracamy wéwczas uwage w naszym sprawozdaniu Biegtego Rewi-
denta na powigzane ujawnienia w sprawozdaniu finansowym lub jezeli takie ujawnienia sg niead-
ekwatne, modyfikujemy naszg opinie. Nasze wnioski s3 oparte na dowodach badania uzyskanych
do dnia sporzgdzenia sprawozdania Biegtego Rewidenta, jednakze przyszte zdarzenia lub warunki
moga spowodowac, ze sytuacja ta ulega¢ moze zmianie;

e oceniamy ogdlng prezentacje, strukture i zawartos$¢ sprawozdania finansowego, w tym ujawnie-
nia, oraz czy sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich podstawg transakcje i zdarzenia w
sposbb zapewniajgcy rzetelng prezentacje.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci

Na inne informacje skfada sie sprawozdanie z dziatalnosci Spétki za rok obrotowy zakoriczony
31 grudnia 2025 r. (,,Sprawozdanie z dziatalnosci”)

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu i Rady Nadzorczej

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie Sprawozdania z dziatalnosci zgodnie z przepisami
prawa.

Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby Sprawozdanie z
dziatalnosci Spotki wraz z wyodrebnionymi czeSciami spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o
rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje Sprawozdania z dziatalnosci. W
zwigzku z badaniem sprawozdania finansowego naszym obowigzkiem jest zapoznanie sie ze Spra-
wozdaniem z dziatalnosci, i czynigc to, rozpatrzenie, czy nie jest istotnie niespdjne ze sprawozdaniem
finansowym lub naszg wiedzg uzyskang podczas badania, lub w inny sposdb wydaje sie istotnie znie-
ksztatcone. Jesli na podstawie wykonanej pracy, stwierdzimy istotne znieksztatcenia w Sprawozdaniu
z dziatalnosci, jestesmy zobowigzani poinformowac o tym w naszym sprawozdaniu z badania. Naszym
obowigzkiem zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach jest réwniez wydanie opinii czy
sprawozdanie z dziatalnosci zostato sporzadzone zgodnie z przepisami oraz czy jest zgodne z informa-
cjami zawartymi w rocznym sprawozdaniu finansowym.

Opinia o Sprawozdaniu z dziatalnosci

Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, Sprawozdanie z dziatalnosci
Spotki:

e  zostato sporzadzone zgodnie z art. 49 Ustawy o rachunkowosci;

e jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.
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Ponadto, w Swietle wiedzy o Spdtce i jej otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania oswiadczamy,
Ze nie stwierdzilismy w Sprawozdaniu z Dziatalnosci istotnych znieksztatcern majgcych wptyw na oce-
ne rocznego Sprawozdania Finansowego za 2025 rok.

Sprawozdanie na temat innych wymogdw prawa i regulacji
Oswiadczenie na temat swiadczonych ustug niebedgcych badaniem sprawozdan finansowych

Zgodnie z nasza najlepszg wiedzg i przekonaniem oswiadczamy, iz nie SwiadczyliSmy na rzecz Spotki
ustug niebedacych badaniem sprawozdan finansowych.

Wybdr firmy audytorskiej

ZostaliSmy wybrani do badania sprawozdania finansowego Spotki uchwatg Rady Nadzorczej Spotki.
Sprawozdania finansowe Spotki badamy po raz pierwszy.

Kluczowym bieglym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktérego rezultatem jest niniejsze
sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta, jest Pan Henryk Frontczak.

W imieniu

FTW AUDIT Spétka z o.0.
Siedziba Biura Zarzadu:

Aleja Niepodlegtosci 130 lok. 3
02-554 Warszawa

Henryk Frontczak

Kluczowy Biegty Rewident
(nr ewid. w KIBR 6367), przeprowadzajacy badanie w
imieniu FTW Audit Sp. z 0.0.

Elektronicznie podpisany

H en ryk przez Henryk Frontczak
Data: 2026.06.26 13:19:40
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Aleksander Frontczak
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Warszawa, dnia 26 czerwca 2026 .
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