INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych
w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

W okresie sprawozdawczym nie wystapity znaczgce zdarzenia dotyczgce lat ubieglych ujete
w sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpily po dniu bilansowym,

a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

W dniach od 6 stycznia 2023 roku do dnia 27 stycznia 2023 roku trwaly zapisy na certyfikaty
inwestycyjne serii BQ. W dniu 31 stycznia 2023 roku na podstawie uchwaty 4 Zarzadu EQUES
Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z dnia 31 stycznia 2023 r. dokonano przydziatu
1 258 certyfikatow inwestycyjnych serii BQ o fgcznej wartosci 1 895 tys. ziotych.

W dniu 3 lutego 2023 roku na podstawie uchwaty 69/2023 Zarzadu GPW S.A. z dnia 31 stycznia 2023
r. do obrotu zostato wprowadzonych 885 certyfikatéw inwestycyjnych serii BP o tgcznej wartosci 1 291
tys. ztotych.

W dniach od 7 lutego 2023 roku do dnia 28 lutego 2023 roku trwajg zapisy na certyfikaty inwestycyjne
serii BR.

3. Roéznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych, a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi

Nie wystapity réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w niniejszym sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a informacjami zawartymi w uprzednio sporzgdzonych
sprawozdaniach finansowych.

3a. Zbiorcza wartos¢ aktywow i zobowigzan sklasyfikowanych na poszczegoéinych
poziomach (poziom 1, 2 lub 3) hierarchii wartosci godziwej oraz informacja o tgcznym udziale
lokat, ktére sa wyceniane modelami z 2 i 3 poziomu hierarchii wartosci godziwej w aktywach
netto Funduszu oraz o zwigzanym z nimi ryzyku

Poziom hierarchii wartosci godziwej Wartos¢ sktadnika lokat Udziat w aktywach netto Funduszu
1 6 694 63,81%
2 0 0%
3 0 0%

taczny udziat sktadnikéw lokat, ktérych warto$¢ godziwa jest szacowana na poziomie 2 oraz 3 hierarchii
wartosci godziwej w aktywach netto Funduszu wynosi — 0 tys. zt

Ryzyka zwigzane z wyceng modelami z 2 i 3 poziomu hierarchii wartosci godziwe;j:

e Ryzyko danych wejsciowych — ryzyko wykorzystania w modelu nieprawidtowych, niewiarygodnych,
niekompletnych lub z niewtasciwego zrédta danych;

o Ryzyko metodologii — ryzyko przyjecia niewtasciwych zatozen lub uproszczeh, w szczegdlnosci w
odniesieniu do danych nieobserwowalnych, wykorzystania niewtasciwych narzedzi, technik
wyceny lub metod (w tym statystycznych);



e Ryzyko zarzgdzania modelem i jego zmianami — ryzyko niewtadciwego skonstruowania modelu
pod wzgledem obliczeniowym, a takze mozliwos¢ braku odpowiedniego monitorowania,
zatwierdzania, wdrozenia czy aktualizowania modelu.

3b. Kwoty przeniesien miedzy poziomem 1, a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej,
powody tych przeniesien i stosowane przez fundusz zasady ustalania, kiedy przeniesienia
miedzy poziomami powinny nastapic

Stosowane przez fundusz zasady ustalania, kiedy przeniesienia miedzy poziomami powinny nastgpic:

Powéd przeniesienia Rodzaj przeniesienia
Zanik aktywnego rynku dla danego aktywa z poziomu 1 na poziom 2
Pojawienie sie aktywnego rynku dla danego aktywa z poziomu 2 na poziom 1

Zasady oceny aktywnosci rynku dla poszczegoélnych skfadnikow lokat sg opisane w Nocie 1 do
niniejszego sprawozdania finansowego.

Brak przeniesien miedzy poziomem 1, a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwe;.

3c. Opis technik wyceny modelami z 2 i 3 poziomu hierarchii wartosci godziwej oraz zakres
i zrédta danych obserwowalnych i nieobserwowalnych wykorzystywanych do ustalenia wartosci
godziwej

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg sktadnika lokat uznaje sie:

a) Cene z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej),

b) W przypadku braku ceny z aktywnego rynku, cene otrzymang przy zastosowaniu modelu wyceny,
gdzie wszystkie znaczgce dane wejsciowe sg obserwowalne w sposob bezposredni lub posredni
(poziom 2 hierarchii wartosci godziwej),

c) W przypadku braku mozliwosci ustalenia ceny zgodnie z punktem a) i b) powyzej, wartos¢ godziwg
ustalong za pomocg modelu wyceny opartego o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii
wartosci godziwej).

Obligacje i instrumenty rynku pienieznego, dla ktérych nie jest mozliwe okreslenie rynku aktywnego,
ktérych termin zapadalnosci jest dtuzszy niz 92 dni wycenia sie wedlug modelu z 2 poziomu hierarchii
wartosci godziwej:

o model zbudowany jest na bazie oczekiwanych przeptywow pienieznych skalkulowanych dla danego
instrumentu;

e na potrzeby wyliczenia czynnikow dyskontowych stosowanych do kalkulacji stép spot i forward dla
réznych termindw zapadalnosci przypadajgcych na daty konca poszczegdlnych okreséw ptatnosci
konstruowana jest krzywa z cen pozyskanych z serwisu Bloomberg dla stawek WIBOR, FRA i IRS
dla réznych terminéw zapadalnosci;

o dla poszczegdlnych dat weztowych w krzywej wyznacza sie wspoétczynniki dyskontowe;

¢ dla obligacji zmiennokuponowych dokonywana jest estymacja stép forward;

e na potrzeby zdyskontowania przeptywoéw dla danego instrumentu wylicza sie wspotczynniki
dyskontowe;

e marza kredytowa jest spreadem wyliczanym podczas kalibracji modelu do ceny ostatniej znaczace;j
transakcji rynkowej dla danego instrumentu na dzien zawarcia tej transakcji. W przypadku braku
znaczacej transakcji rynkowej do wyliczenia spreadu przyjmuje sie inny instrument tego samego
emitenta lub instrument innego emitenta o zblizonej branzy i podobnych warunkach emisji;



e za znaczgcg transakcje uznaje sie transakcje, ktérej parametry sg znane, ktérej data zawarcia jest
nie starsza niz 3 miesigce od dnia kalibracji oraz ktérej wolumen jest istotny wzgledem posiadanej
pozycji na danym instrumencie lub wzgledem wolumenu obrotu w danym miesigcu;

o dla instrumentow, dla ktérych emitent ma prawo wczesniejszego wykupu, wyliczana jest wartosc
instrumentu na kazdy dzieh wczesniejszego wykupu przy zatozeniu ze moze nastgpi¢ on w dniu
ptatnosci odsetek. Jezeli wsrdd uzyskanych wartosci sg nizsze niz cena brudna wyliczona z modelu,
jako wycene przyjmuje sie najnizszg z tych wartosci.

Jezeli nie jest mozliwe ustalenie wyceny obligacji i instrumentéw rynku pienieznego zgodnie z opisem
powyzej, obligacje i instrumenty rynku pienieznego wycenia sie wedtug modelu z 2 lub 3 poziomu
hierarchii warto$ci godziwe;j:

e ustalenie poziomu ratingu emitenta, a w przypadku braku oficjalnego ratingu wylicza sie ten rating
modelem EM Score Altmana,

e dobranie grupy poréwnawczej obligacji notowanych, dla ktérych rating emitenta jest zblizony do
ratingu wycenianego instrumentu i mozliwie z tej samej lub zblizonej branzy,

¢ ustalenie dla kazdego papieru z grupy porownawczej YTM oraz zapadalnosci, ustalenie stopy wolnej
od ryzyka (SWR) dla kazdej zapadalnosci,

e kalkulacje marz rynkowej poprzez odjecie od YTM stopy SWR dla kazdego papieru z grupy
poréwnawczej,

e ustalenie marzy rynkowg jako mediane marz poszczegdélnych instrumentéw z grupy;

o zastosowanie stopy dyskonta ztozonej z ustalonej marzy rynkowej, SWR na dzien wyceny ustalonej
dla zapadalno$ci wycenianego instrumentu oraz narzutu na ryzyko ptynnoéci i ryzyka specyficzne
uzaleznione od wysokosci ratingu emitenta. Stopa dyskontowa moze zosta¢ skorygowana podczas
kalibracji modelu do ceny ostatniej znaczacej transakcji rynkowej na danym instrumencie. Za
znaczgcg transakcje uznaje sie transakcje, ktorej parametry sg znane, ktérej data zawarcia jest nie
starsza niz 3 miesigce od dnia kalibracji oraz ktérej wolumen jest istotny wzgledem posiadanej
pozycji na danym instrumencie lub wzgledem wolumenu obrotu w danym miesigcu.

Warto$¢ godziwa instrumentéw pochodnych nienotowanych na aktywnym rynku, w tym kontraktow
terminowych (ang. forward) oraz kontraktéw zamiany oprocentowania typu IRS okreslana jest metoda
zdyskontowanych przysziych przeptywéw pienieznych. Do dyskontowania przeptywdw pienieznych
uzywane sg stawki z krzywych OIS (ang. overnight indexed swaps) uwzgledniajgcych walute, w ktdrej
denominowany jest depozyt zabezpieczajgcy dla danego instrumentu.

3d. W przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii
wartosci godziwej — uzgodnienie bilansu otwarcia i bilansu zamkniecia

Na dzien bilansowy oraz w okresie sprawozdawczym fundusz nie posiadat sktadnikéw aktywow lub
zobowigzah sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwe;j.

3e. W przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii
wartosci godziwej — kwote tacznych zyskow lub strat za okres sprawozdawczy

Na dzien bilansowy oraz w okresie sprawozdawczym fundusz nie posiadat skladnikéw aktywow lub
zobowigzan sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwe;j.

3f. Opis procesu wyceny przeprowadzonego przez fundusz w przypadku regularnych i
nieregularnych wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci
godziwej

Na dzien bilansowy oraz w okresie sprawozdawczym fundusz nie posiadat sktadnikéw aktywow lub
zobowigzanh sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej.



39. Opis wrazliwosci wyceny wartosci godziwej na zmiany nieobserwowalnych danych
wejsciowych w przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii
wartosci godziwej

Na dzien bilansowy oraz w okresie sprawozdawczym fundusz nie posiadat skladnikow aktywow lub
zobowigzan sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwe;j.

4. Dokonane korekty btedow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wptyw wywotanych
tym skutkéw finansowych na sytuacje majatkowg i finansowa, ptynnosé oraz wynik z operacji
i rentownosé funduszu

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywoéw netto
na certyfikat inwestycyjny,
W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Fundusz nie dokonywat korekty aktywow netto.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na certyfikat
inwestycyjny,

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Fundusz nie dokonywat zawieszenia wyceny
aktywow netto.

c) Informacja o przypadkach nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez fundusz.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie wystgpity przypadki nierozliczenia sig
transakcji zawieranych przez Fundusz.

d) W okresie sprawozdawczym nie wystgpily btedy podstawowe.
5. Informacja o kontynuacji dziatalnosci przez Fundusz

Zdaniem Zarzadu Towarzystwa nie wystepujg niepewnosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci Funduszu i w zwigzku z tym sprawozdanie finansowe Funduszu nie zawiera korekt.

5a. Informacje o ustanowionych zastawach rejestrowych

Nie wystapity.

5b. Informacje o certyfikatach inwestycyjnych nieoptaconych w catosci ceny emisyjnej

Nie wystapity.

5c. Informacje o dokonanych odpisach aktualizujagcych wartosé¢ aktywow Fundusz

Nie wystgpity.

5d. Informacje o aktywach funduszu, w odniesieniu do ktérych minagt termin ptatnosci lub

wystepuja opoznienia w regulowaniu odsetek lub innych zobowigzan umownych
Nie wystgpity.
Se. Informacje o przestrzeganiu ustawowych ograniczen inwestycyjnych

Na dzien 31 grudnia 2022 roku Towarzystwo nie identyfikuje przekroczen ustawowych oraz statutowych
ograniczen limitdw inwestycyjnych.



6.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny

sposéb wptynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji i ich zmian

1)

Brak

W dniu 31 grudnia 2020 roku ogtoszono zmiane Rozporzgdzenia Ministra Finanséw, Funduszy
i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r. zmieniajgce rozporzgdzenie w sprawie
szczegoblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (,Rozporzadzenie”). Fundusz
dokonat zmian polityki rachunkowosci wynikajgcych ze zmiany przepiséw i rozpoczat ich
stosowanie od 1 lipca 2021 roku.

Istotnym zdarzeniem mogacym wpltywaé na wyniki finansowe Funduszu byt zbrojny atak
Federacji Rosyjskiej na Ukraine. Rosyjska agresja ma ogromny wptyw na rynki finansowe,
ogranicza sktonnos$¢ inwestorow do ryzyka i zwieksza zmienno$¢. Wydarzenia te mie¢ beda
istotne konsekwencje dla polskiej gospodarki, a najwazniejsze to wolniejszy wzrost
gospodarczy i wyzsza inflacja.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania konflikt w Ukrainie nie ma wplywu na
zatozenie o kontynuacji dziatalnosci Funduszu. Nie stwierdzamy takze koniecznosci
wprowadzenia zmian do niniejszego sprawozdania.

Informacje wynikajgce z art. 7 Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2020/852
z dnia 18 czerwca 2020 r. w sprawie ustanowienia ram utatwiajgcych zréwnowazone inwestycje,
zmieniajgcego rozporzadzenie (UE) 2019/2088 (EU Taxonomy):

Inwestycje w ramach tego produktu finansowego nie uwzgledniajg unijnych kryteriéw
dotyczacych zréwnowazonej srodowiskowo dziatalnosci gospodarcze;j.

innych informac;ji, ktére mogtyby w istotny sposéb wplyngé na ocene sytuacji majgtkowej,

finansowej, wyniku z operacji i ich zmian.

7.

Informacje wynikajace z art. 7 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)

2020/852 z dnia 18 czerwca 2020 r. w sprawie ustanowienia ram utatwiajacych zrownowazone
inwestycje, zmieniajgcego rozporzadzenie (UE) 2019/2088 (EU Taxonomy)

Inwestycje w ramach tego produktu finansowego (Funduszu) nie uwzgledniajg unijnych kryteriow
dotyczacych zréwnowazonej srodowiskowo dziatalno$ci gospodarcze;.



