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1. KWARTALNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

1.1. Bilans

Letus Capital S.A.

AKTYWA
0

A. Aktywa trwale

I. Wartosci niematerialne. i prawne
1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych
2. Warto$¢ firmy
3. Inne warto$ci niematerialne i prawne
4. Zaliczki na poczet wartosci niematerialnych i
prawnych

II. Rzeczowe aktywa trwale
1. Srodki trwale
a) grunty (w tym prawo uiytkowania
wieczystego gruntow)
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i
wodnej
¢) urzqdzenia techniczne i maszyny
d) Srodki transportu
e) inne srodki trwale

Srodki trwale w budowie

w N

. ZaliczKi na Srodki trwale w budowie
II1. Nalezno$ci dlugoterminowe

-

. Od jednostek powiazanych

N

. Od pozostalych jednostek
IV. Inwestycje dlugoterminowe

—

. Nieruchomosci

2. WartoS$ci niematerialne i prawne
3. Dlugoterminowe aktywa finansowe
a) w jednostkach powigzanych

(1) udzialy lub akcje

(2) inne papiery warto$ciowe

(3) udzielone pozyczki

(4) inne dlugoterminowe aktywa finansowe)
b) w pozostalych jednostkach

(1) udzialy lub akcje

(2) inne papiery wartosciowe

(3) udzielone pozyczki

(4) inne dlugoterminowe aktywa finansowe)
4. Inne inwestycje dlugoterminowe

IV. Dlugoterminowe rozliczenia
mi¢dzyokresowe
1. Aktywa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe

B. Aktywa obrotowe

1. Zapasy

1. Materialy

2. Pélprodukty i produkty w toku
3. Produkty gotowe

4. Towary

5. Zaliczki na poczet dostaw
I1. Nalezno$ci krétkoterminowe
1. Naleznosci od jednostek powiazanych
a) z tytulu dostaw i ustug, o okresie splaty:
(1) do 12 miesigcy
(2) powyzej 12 miesigcy
b) inne
2. Naleznos$ci od pozostalych jednostek

Stan na dzieft
31.12.2015

2
4027 622,42
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

20121,95
20 121,95
0,00

0,00

0,06
15 600,10
4521,79

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
3604 647,00
0,00
0,00
3604 647,00
1180 197,00
1180 197,00

0,00
0,00
0,00
2 424 450,00
2424 450,00

0,00
0,00
0,00
0,00
402 853,50

402 013,47

840,00
2 057 269,95

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

1607 056,57
77 475,58
76 642,28
0,00

0,00

833,30
1529 580,99

Stan na dzieft
31.12.2016

2
2384 697,19
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

9657,19
9 657,19
0,00

0,00

0,00
7128,14
2529,05

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
2375 040,00
0,00
0,00
2 375 040,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
2375 040,00
2 375 040,00

0,00
0,00
0,00
0,00
384 590,00

383 750,00

840,00
3093 491,53

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
2664 879,88
71 055,21

32 642,63
0,00

38 412,58
2593 824,67

BILANS

w zlotych

PASYWA
0
A. Kapital (fundusz) wlasny
1. Kapital (fundusz) podstawowy

IV. Kapital (fundusz) zapasowy)
V. Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny

VI. Pozostale kapitaly - rezerwowe
VII. Zysk (strata) z lat ubieglych
VIII. Zysk (strata) netto

IX. Odpisy z zysku netto w ciagu roku
obrotowego
B. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania

I. Rezerwy na zobowigzania

1. Rezerwy z tytutu odroczonego podatku
dochodowego
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne

(1) dlugoterminowa
(2) krétkoterminowa
3. Pozostale rezerwy
(1) dtugoterminowe
(2) krotkoterminowe
II. Zobowigzania dlugoterminowe
1. Wobec jednostek powigzanych
2. Wobec pozostatych jednostek
a) kredyty i pozyczki
b) z tytutu emisji diuznych papierow
wartosciowych
¢) inne zobowigzania finansowe
d) inne
II1. Zobowigzania krotkoterminowe
1. Wobec jednostek powigzanych
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie
wymagalnosci:
(1) do 12 miesigcy
(2) powyzej 12 miesigcy
b) inne
2. Wobec pozostatych jednostek
a) kredyty i pozyczki

b) z tytutu emisji diuznych papierow
wartosciowych
¢) inne zobowigzania finansowe

d) z tytutu dostaw i ustug w okresie
wymagalnosci:
(1) do 12 miesigcy
(2) powyzej 12 miesigcy
e) do rozliczenia akcje
f) zobowigzania wekslowe
g) z tytutu podatkow, cel, ubezpieczen i innych
Swiadczen
h) z tytutu wynagrodzen
i) inne
3. Fundusze specjalne
IV. Rozliczenia miedzyokresowe
1. Ujemna warto$¢ firmy
2. Inne rozliczenia migdzyokresowe
(1) dlugoterminowe
(2) krétkoterminowe

na dzien 31 grudzien 2016 roku w poréwnaniu do 31 grudnia 2015 roku

Stan na dzien
31.12.2015

2
3952 317,94
889 000,00
0,00
0,00
8 359 622,18
0,00

0,00
-4 072 997,92
-1223 306,32

0,00

2372 654,27
5042,73
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
5042,70
98 531,42
0,00

98 531,42
76 940,82
0,00

21 590,60
0,00

2239 080,12
593 449,65
0,00

0,00

0,00

593 449,65
1645 630,47
479591

0,00

50 000,00
331 425,97

331 313,33

112,64
0,00

0,00

273 598,15

679 844,69
305 965,75
0,00

30 000,00
0,00

30 000,00
0,00

30 000,00

Stan na dzien
31.12.2016

2
4313 250,51
1778 000,00
0,00
0,00
8359 622,18
0,00

0,00
-4 978 457,80
-845 913,87

0,00

1405 018,05
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
56 996,85
0,00
56 996,85
56 996,85
0,00

0,00

0,00

1318 021,20
92 412,03
0,00

0,00

0,00

92 412,03
1225 609,17
352 401,75

48 240,00

4 696,58
498 567,42

498 567,42

0,00
0,00
0,00
162 290,52

0,00

159 412,90
0,00

30 000,00
0,00

30 000,00
0,00

30 000,00




@ Raport kwartalny Letus Capital S.A. za okres 01.10.2016 r. - 31.12.2016 r.

a) z tytulu dostaw i ustug, o okresie splaty:

(1) do 12 miesigcy

(2) powyzej 12 miesi¢cy
b) z tytutu podatkéw, dotacji, cel, ubezpieczen
spolecznych i zdrowotnych
c) inne
d) pozostale

III. Inwestycje krotkoterminowe

1. Krétkoterminowe aktywa finansowe

a) w jednostkach

(1) powiazanych

(2) w pozostalych jednostkach

(3) udzielone pozyczki

(4) inne dlugoterminowe aktywa finansowe
b) srodki pienigine i inne aktywa pienigine

(1) $rodki pieni¢zne w kasie i na rachunkach

(2) inne $rodKi pieni¢zne

(3) inne aktywa pieni¢zne
2. Inne inwestycje krétkoterminowe

IV. Krétkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe
C. Nalezne wplaty na kapital (fundusz)
podstawowy
D. Udzialy ( akcje ) wlasne

Suma aktywéw

662 836,51

662 836,51
0,00
85 835,56

752 220,77
28 688,15
448 702,13
448 702,13
11 446,00
11 446,00
415 768,20
415 768,20
0,00

21 487,93
21837,93
-100,00

-250,00
0,00

1511,25

240 079,84
6324 972,21

2021 724,62

2021 724,62
0,00
22 895,00

549 205,05
0,00

427 222,49
427 222,49
427 214,20
11 446,00
0,00

415 768,20
0,00

8,29

8,29

0,00

0,00
0,00

1389,16

240 079,84
5718 268,56

(3) przychody przysztych okresow

Suma pasywow

0,00

6324 972,21

0,00

5718 268,56
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1.2. Rachunek zyskow i strat
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
sporzadzony na dzien 31 grudzien 2016 r. w poréwnaniu do 31 grudzien 2015 roku
(wariant porownawczy) w ztotych
IV kwartat 2015 narastajaco na IV kwartat narastajaco na
dzien 31.12.2015 2016 dzien 31.12.2016
Poz. Nazwa pozycji
A Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w tym: 137 500,00 299 711,86 -7 268,03 6 731,97
0,00 0,00 0,00 0,00
| Przychody netto ze sprzedazy produktow 137 500,00 137 500,00 -7 268,03 6 731,97
Il Zmiana stanu produktow (zwigkszenie - warto$¢ dodatnia, 0,00 0,00 0,00 0,00
zmniejszenie - warto$¢ ujemna)
1 Koszt wytworzenia produktow na wiasne potrzeby jednostki 0,00 0,00 0,00 0,00
v Przychody netto ze sprzedazy towarow i materialow 0,00 162 211,86 0,00 0,00
B Koszty dzialalno$ci operacyjnej 168 833,08 577 954,08 3 765,90 40 161,34
| Amortyzacja 29 976,22 29 976,22 0.00 0,00
Zuzycie materialow i energii 4 004,76 4 410,48 0.00 881,97
] Ustugi obce 173 098,04 180 960,41 3415,90 38 611,60
1\ Podatki i opfaty, w tym: 6 483,66 6 500,60 350,00 350,00
v Wynagrodzenia 157 572,62 161 961,10 0.00 0,00
\| ubezpieczenia spoleczne i inne $wiadczenia 18 232,26 6 356,11 0.00 0,00
Vil Pozostate koszty rodzajowe 19 753,44 26 353,44 0.00 317,77
VI Wartos¢ sprzedanych towar6w i materiatow 0,00 161 435,72 0.00 0,00
C Zysk (strata) ze sprzedazy (A - B) -271 621,00 -278 242,22 -11 033,93 -33 429,37
D Pozostale przychody operacyjne 7,97 2 871,37 406 311,43 406 311,43
| Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0,00 2 863,40 0.00 0,00
Il Dotacje 0,00 0,00 0.00 0,00
n Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0,00 0,00 0.00 0,00
1\ Inne przychody operacyjne 7,97 7,97 406 311,43 406 311,43
E Pozostale koszty operacyjne 2 751,26 2 751,26 0.00 18 910,43
| Strata z tytulu rozchodu niefinansowych aktywow trwatych 0,00 0,00 0.00 0,00
Il Aktualizacja warto$ci aktywow niefinansowych 0,00 0,00 0.00 0,00
n Inne koszty operacyjne 2 751,26 2 751,26 0.00 18 910,43
F Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej (C + D - E) -274 364,29 -278 122,11 395 277,50 353 971,63
Przychody finansowe 1,64 1 934,06 524 564,50 1978 484,50
| Dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00 0,00 0,00
] Odsetki 1,64 1 934,06 0,00 0,00
n Zysk z tytutu rozchodu aktywow finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
v Aktualizacja wartosci aktywow finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
Vv Inne 0,00 0,00 524 564,50 1 978 484,50
H Koszty finansowe 1925,43 3595,37 1448 920,00 3178 370,00
| Odsetki 192543 3 595,37 0.00 0,00
Il Strata z tytutu rozchodu aktywow finansowych 0,00 0,00 0.00 3178 370,00
n Aktualizacja warto$ci aktywow finansowych 0,00 0,00 0.00 0,00
1\ Inne 0,00 0,00 1448 920,00 0,00
I Zyska (strata) brutto (F + G - H) -276 291,36 -279 783,42  -529 078,00 -845 913,87
J Podatek dochodowy 0,00 0,00 0.00 0,00
K Pozostale obowiaz. zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty) 0,00 0,00 0.00 0,00
L Zysk (strata) netto (I-J-K) -276 291,36 -279 783,42  -529 078,00 -845 913,87
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1.3. Rachunek przeptywow pienieznych
Tresé TV kwartal 2015 IV kwartal 2016 Od 01.01.2015 _ 0Od 01.01.2016
do 31.12.2015 do 31.12.2016
A. Przeplywy Srodkéw pieni¢znych z
dzialalnoS$ci operacyjnej
I Zysk (strata) netto -33 072,79 -529 078,00 -279 783,42 -845 913,87
11 Korekty razem 574 112,67 529 068,44 788 575,15 829 434,23
II1. Przeplywy pienigzne netto z 541 039,88 -9,56 508 791,73 16 479,64
dziatalnosci operacyjnej (I +- 1)
B. Przeplywy Srodkéw pienieznych z
dzialalnoS$ci inwestycyjnej
L Wplywy 0,00 0,00 -2 863,40 5 000,00
11 Wydatki -549 450,00 0,00 -549 450,00
III. Przeptywy pieni¢zne netto z -549 450,00 0,00 -552 313,40 5 000,00
dziatalnosci inwestycyjnej (I-1I)
C. Przeplywy Srodkéw pienieznych z
dzialalnoS$ci finansowej
L Wplywy 63 537,65 0,00 43 999,65 0,00
11 Wydatki -23 164,40 0,00 -21 866,73 0,00
II1. Przeptywy pienig¢zne netto z 42 968,59 0,00 22 132,92 0,00
dziatalnosci finansowe;j (I - II)
D. Przeplywy pieni¢zne netto razem 34 558,47 -9,56 -21 388,75 -21 479,64
(A.III +- B.III +- C.III)
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw 126 516,16 -9,56 -99,18 -21 479,64
pieni¢znych, w tym
F. Srodki pieni¢zne na poczatek -148 277,64 17,85 -99,18 21487,93
gkresu
G. Srodki pieni¢zne na koniec okresu -43 051,05 8,29 -21 487,93 8,29
(F +- D)
1.4. Zestawienie zmian w kapitale wtasnym
Zestawienie zmian w Kapitale Wiasnym od 01.01.2016 od 01.01.2015
do 31.12.2016 do 31.12.2015
| Kapitat (fundusz) wiasny na poczatek okresu (BO) 3712 238,10 3992 021,52
l.a Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO, po korektach 3712 238,10 3990 707,07
Il Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ) 4073 170,67 3712 238,10
M. Kapitat (fundusz) wtasny po uwzglednieniu proponowanego podziatu 4 073 170,67 3712 238,10

zysku ( pokryciu straty )
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1.5. Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu, w tym informacje o zmianach stosowanych
zasad (polityki) rachunkowosci

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci
obowiazujacymi jednostki kontynuujace dziatalnos¢. Spotka sporzadza rachunek zyskow i strat w uktadzie porownawczym. W
sprawozdaniu finansowym Spotka wykazuje zdarzenia gospodarcze zgodnie z ich trescia ekonomiczna.

Wynik finansowy Spotki obejmuje wszystkie osiagniete i przypadajace na jej rzecz przychody oraz zwigzane z tymi
przychodami koszty zgodnie z zasadami memoriatu, wspotmiernosci przychodow i kosztéw oraz ostroznej wyceny.

Rachunek zyskow i strat

Przychody

Przychody ze sprzedazy obejmuja niewatpliwie nalezne lub uzyskane kwoty netto ze sprzedazy tj. pomniejszone o nalezny
podatek od towardw i ustug (VAT) ujmowane w okresach, ktorych dotycza. Przychody z wykonania niezakonczonej ustugi, w
tym budowlanej, ustala sie na dzien bilansowy proporcjonalnie do stopnia zaawansowania ustugi, jezeli stopien ten mozna
ustali¢ w sposob wiarygodny. Spotka ustala stopien zaawansowania prac na podstawie - udziatu kosztow poniesionych od dnia
zawarcia umowy do dnia ustalenia przychodu w catkowitych kosztach wykonania ustugi,

Okreslony w ten sposdb stopien zaawansowania prac stosowany jest do okreslenia wartosci sprzedazy w stosunku do wartosci
przychodéw wynikajacych z tresci zawartych umoéw. Réznica pomiedzy tak ustalona wartoscia sprzedazy a wartoscia
zafakturowanga na odbiorcow ustug odnoszona jest w pozycje rozliczen miedzyokresowych.

W przypadku, gdy stopien zaawansowania nie zakonczonej ustugi nie moze by¢ na dzien bilansowy ustalony w sposob
wiarygodny, to przychod ustala sie w wysokosci poniesionych w danym okresie kosztow, nie wyzszych jednak od kosztow,
ktorych pokrycie przychodami w przysztosci przez zamawiajacego jest prawdopodobne.

Koszty

Spotka prowadzi koszty w uktadzie rodzajowym, wyrozniajac, zgodnie z wariantem poréwnawczym rachunku zyskow i strat:
I.  Amortyzacje

Il.  Zuzycie materiatdw i energii

Ill.  Ustugi obce

IV. Podatki i optaty

V. Wynagrodzenia

VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia

VII. Pozostate koszty rodzajowe

VIIl. Warto$¢ sprzedanych towarow i materiatow

Na wynik finansowy Spotki wptywaja ponadto:

e  Pozostate przychody i koszty operacyjne posrednio zwiazane z dziatalnoscig Spotki w zakresie m.in. zyskow i strat ze
zbycia niefinansowych aktywow trwatych, aktualizacji wyceny aktywow niefinansowych, utworzenia i rozwiazania
rezerw na przyszte ryzyko, kar, grzywien i odszkodowan, otrzymania lub przekazania darowizn,

e Przychody finansowe z tytutu dywidend (udziatow w zyskach), odsetek, zyskow ze zbycia inwestycji, aktualizacji
wartosci inwestycji, nadwyzki dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi,

e Koszty finansowe z tytutu odsetek, strat ze zbycia inwestycji, aktualizacji wartosci inwestycji, nadwyzki ujemnych
réznic kursowych nad dodatnimi,

e  Straty i zyski nadzwyczajne powstate na skutek trudnych do przewidzenia zdarzen nie zwigzanych z ogélnym ryzykiem
prowadzenia Spotki poza jej dziatalnoscia operacyjna.

Opodatkowanie
Wynik finansowy brutto koryguja:
e biezace zobowiazania z tytutu podatku dochodowego od osob prawnych,
e zmiany stanu aktywow oraz rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Podatek dochodowy biezacy
Biezace zobowiazania z tytutu podatku dochodowego od osob prawnych sa naliczone zgodnie z przepisami podatkowymi.
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Podatek dochodowy odroczony

W zwiazku z przejsciowymi réznicami miedzy wykazywana w ksiegach rachunkowych wartoscia aktywow i pasywow a ich
wartoscia podatkowa oraz strata podatkowa mozliwa do odliczenia w przysztosci, jednostka tworzy rezerwe i ustala aktywa z
tytutu odroczonego podatku dochodowego, ktérego jest podatnikiem.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej w przysztosci do odliczenia od
podatku dochodowego, w zwiazku z ujemnymi roznicami przejsciowymi, ktore spowoduja w przysztosci zmniejszenie podstawy
obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady
ostroznosci.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku dochodowego, wymagajacej w
przysztosci zaptaty, w zwiazku z wystepowaniem dodatnich rdéznic przejsciowych, to jest roznic, ktore spowoduja zwiekszenie
podstawy obliczenia podatku dochodowego w przysztosci.

Wykazywana w rachunku zyskow i strat czes¢ odroczona stanowi réznice pomiedzy stanem rezerw i aktywow z tytutu podatku
odroczonego na koniec i poczatek okresu sprawozdawczego.

Rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, dotyczace operacji rozliczanych z kapitatem (funduszem)
wtasnym, odnosi sie rowniez na kapitat (fundusz) wtasny.

Bilans
Wartosci niematerialne i prawne wycenia sie wedtug cen nabycia lub kosztow wytworzenia dla kosztéw prac rozwojowych,
pomniejszonych o skumulowane odpisy umorzeniowe oraz o ewentualne odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Za wartosci niematerialne i prawne uznaje sie:

- koszty prac rozwojowych zakonczonych pozytywnym wynikiem, ktory zostanie wykorzystany do produkcji,
- nabyta wartos¢ firmy,

- nabyte prawa majatkowe, prawa pokrewne, licencje i koncesje,

- nabyte prawa do wynalazkow, patentow, znakow towarowych, wzorow uzytkowych,

- know-how

Wartosci niematerialne i prawne amortyzowane sa metoda liniowa w okresie przewidywanej ekonomicznej uzytecznosci.
Wartosci niematerialne i prawe o jednostkowej wartosci nie przekraczajacej 3,5 tys. zt w dniu przyjecia do uzytkowania -
jednorazowe spisanie w koszty amortyzacji.

Srodki trwate sa wycenianie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia lub wartoéci przeszacowanej (po aktualizacji wyceny
sktadnikdw majatku), pomniejszonych o skumulowane umorzenie a takze o dokonane odpisy z tytutu utraty wartosci.

Cena nabycia i koszt wytworzenia Srodkow trwatych obejmuje ogot kosztow poniesionych przez jednostke za okres budowy,
montazu, przystosowania i ulepszenia do dnia przyjecia do uzywania.

Do ceny nabycia lub kosztu wytworzenia srodkow trwatych zalicza sie koszty obstugi zobowiazan zaciagnietych w celu ich
finansowania i zwiazane z nimi réznice kursowe. Koszty obstugi pomniejsza sie o uzyskane przychody z nim zwiazane.

Zgodnie z ustawa o rachunkowosci wartos¢ poczatkowa i dotychczas dokonane od srodkow trwatych odpisy amortyzacyjne
(umorzeniowe) moga na podstawie odrebnych przepisow, ulegaé aktualizacji wyceny. Ustalona w wyniku aktualizacji wyceny
wartosc¢ ksiegowa netto srodka trwatego nie powinna by¢ wyzsza od realnej wartosci, ktorej odpisanie w przewidywanym
okresie jego dalszego uzywania jest ekonomicznie uzasadnione.

Dla celow podatkowych przyjmowane byty stawki amortyzacyjne wynikajace z ustawy z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku
dochodowym od oséb prawnych okreslajacej wysokos¢ amortyzacji stanowiacej koszty uzyskania przychodow.

Sktadniki majatku o przewidywanym okresie uzytkowania nie przekraczajacym jednego roku lub wartosci poczatkowej nie
przekraczajacej 3,5 tysigca ztotych sa jednorazowo odpisywane w cigzar kosztéw w momencie przekazania do uzytkowania.

Srodki trwate umarzane sa wedtug metody liniowej poczawszy od miesiaca nastepnego po miesiacu przyjecia do eksploatacji w
okresie odpowiadajacym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci.

Srodki trwate w budowie wycenia sie w wysokosci ogétu kosztow pozostajacych w bezposrednim zwiazku z ich nabyciem lub
wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Do ceny nabycia lub kosztu wytworzenia srodkow
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trwatych w budowie zalicza sie koszty obstugi zobowiazan zaciagnietych w celu ich finansowania i zwigzane z nimi roznice
kursowe. Koszty obstugi pomniejsza sie o uzyskane przychody z nim zwiazane.

Inwestycje dtugoterminowe

Nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne i inne inwestycje nie stanowiace aktywow finansowych zaliczone do
aktywow trwatych nie uzytkowane przez jednostke, lecz nabyte w celu osiagniecia korzysci ekonomicznych wynikajacych z
przyrostu wartosci tych aktywow lub uzyskania z nich przychodow, lub innych pozytkow - wycenia sie wedtug ceny ich nabycia
pomniejszonej o ewentualne odpisy z tytutu trwatej utraty ich wartosci. Wartos¢ wg cen nabycia podlega okresowemu
przeszacowaniu do wartosci w cenie rynkowej.

Dtugoterminowe aktywa finansowe:

Udziaty lub akcje wycenia sie wedtug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Udziaty lub akcje po poczatkowym ujeciu w cenie nabycia podlegajg przeszacowaniu do wartosci w cenie rynkowej.

Udziaty lub akcje w jednostkach podporzadkowanych wycenia sie wedtug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej
utraty wartosci. Wartos¢ w cenie nabycia przeszacowuje sie do wartosci w cenie rynkowej.

Aktywa finansowe i zobowiazania finansowe (instrumenty finansowe)

Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe ujmowane sg oraz wyceniane zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 12 grudnia 2001 r. w
sprawie szczegotowych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentow finansowych
(Dz.U z dnia Dz. U. z dnia 22 grudnia 2001, z p6zn. zmianami).

Instrumentem finansowym jest kazda umowa, ktora powoduje powstanie aktywa finansowego u jednej strony i zobowigzania
finansowego lub instrumentu kapitatowego u drugiej strony.

Aktywa finansowe Spatka klasyfikuje do nastepujacych kategorii:

. aktywa finansowe przeznaczone do obrotu,

. pozyczki udzielone i naleznosci wtasne,

. aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,
. aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Zobowiazania finansowe dzielone sa na:

. zobowiazania finansowe przeznaczone do obrotu,

. pozostate zobowigzania finansowe.

Podstawe dokonania klasyfikacji stanowi cel nabycia aktywow finansowych oraz ich charakter. Spotka okresla klasyfikacje
swoich aktywow finansowych przy ich poczatkowym ujeciu, a nastepnie poddaje ja weryfikacji na kazdy dzien sprawozdawczy.

Aktywa finansowe

Aktywa finansowe wycenia sie na moment ich ujecia w ksiegach w wartosci godziwej. Poczatkowa wycena powiekszana jest o
koszty transakcji. Koszty transakcyjne ewentualnego zbycia sktadnika aktywdw nie sa uwzgledniane przy pozniejszej wycenie
aktywow finansowych chyba ze bytyby istotne. Sktadnik aktywdw finansowych jest wykazywany w bilansie, gdy Spotka staje sie
strong umowy (kontraktu), z ktorej ten sktadnik aktywow finansowych wynika. Aktywa finansowe nabyte na rynku
regulowanym wprowadza sie do ksiag na dzien ich nabycia .

Na kazdy dzien bilansowy Spoétka ocenia, czy istnieja przestanki wskazujace na utrate wartosci sktadnika aktywow finansowych.

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu

Sktadnik aktywow finansowych zalicza sie do kategorii przeznaczonych do obrotu jezeli zostat nabyty w celu osiagniecia
korzysci ekonomicznych wynikajacych z krotkoterminowych zmian cen oraz wahan innych czynnikéw rynkowych albo krotkiego
czasu trwania nabytego instrumentu, lub jezeli stanowi czes¢ portfela, ktory generuje krotkoterminowe zyski lub tez jest
instrumentem pochodnym o dodatniej wartosci godziwej. W Spotce do tej kategorii naleza przede wszystkim instrumenty
pochodne (Spotka nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen)

Wbudowane instrumenty pochodne sa oddzielane od umoéw i traktowane jak instrumenty pochodne, jezeli wszystkie z
nastepujacych warunkow sa spetnione:

. charakter ekonomiczny i ryzyko wbudowanego instrumentu nie sa $ciSle zwigzane z ekonomicznym charakterem i
ryzykiem umowy, w ktora dany instrument jest wbudowany,
. samodzielny instrument z identycznymi warunkami realizacji jak instrument wbudowany spetniatby definicje

instrumentu pochodnego,
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. instrument hybrydowy (ztozony) nie jest wykazywany w wartosci godziwej, a zmiany jego wartosci godziwej nie sa
odnoszone w zysk/strate netto (tj. instrument pochodny, ktdéry jest wbudowany w sktadnik aktywow finansowych lub
zobowiazanie finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy, nie jest wydzielony).

Wbudowane instrumenty pochodne sa wykazywane w analogiczny sposob jak samodzielne instrumenty pochodne.

Aktywa zaliczone do kategorii przeznaczonych do obrotu wyceniane sa na kazdy dzien bilansowy w wartosci godziwej a
wszelkie zyski lub straty odnoszone sa w przychody lub koszty finansowe. Wartos¢ godziwa pochodnych instrumentow
finansowych ustala sie w oparciu o wyceny przeprowadzone przez banki realizujace transakcje. Wartos¢ godziwa pozostatych
aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu ustala sie stosujac odpowiednie techniki wyceny, ktore obejmuja:
wykorzystanie cen niedawno zawartych transakcji lub cen ofertowych, poréwnanie do podobnych instrumentow, modele
wyceny opcji. Wartos¢ godziwa instrumentow dtuznych stanowia przyszte przeptywy pieniezne zdyskontowane biezaca rynkowa
stopa procentowa wtasciwa dla podobnych instrumentow.

Na dzien bilansowy do aktywow przeznaczonych do obrotu Spoétka zaliczyta instrumenty pochodne.

Pozyczki udzielone i naleznosci wtasne

Do pozyczek udzielonych i naleznosci wtasnych zalicza sie - niezaleznie od terminu ich wymagalnosci (zaptaty) - aktywa
finansowe powstate na skutek wydania bezposrednio drugiej stronie kontraktu srodkow pienieznych. Do pozyczek udzielonych i
naleznosci wtasnych zalicza sie takze obligacje i inne dtuzne instrumenty finansowe nabyte w zamian za wydane bezposrednio
drugiej stronie kontraktu srodki pieniezne, jezeli z zawartego kontraktu jednoznacznie wynika, Zze zbywajacy nie utracit
kontroli nad wydanymi instrumentami finansowymi. Pozyczki udzielone i naleznosci wtasne, ktore Spotka przeznacza do
sprzedazy w krotkim terminie, zalicza sie do aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu.

Do pozyczek udzielonych i naleznosci wtasnych nie zalicza sie nabytych pozyczek ani naleznosci, a takze wptat dokonanych
przez Spotke w celu nabycia instrumentow kapitatowych nowych emisji, rowniez wtedy, gdy nabycie nastepuje w pierwszej
ofercie publicznej lub w obrocie pierwotnym, a w przypadku praw do akcji - takze w obrocie wtornym.

Pozyczki udzielone i naleznosci wtasne wycenia sie wedtug zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu metody efektywnej
stopy procentowej.

Do tej kategorii Spotka zalicza gtownie depozyty bankowe jak rowniez udzielone pozyczki i nabyte, nienotowane instrumenty
dtuzne.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

Aktywa finansowe utrzymywane do uptywu terminu wymagalnosci sa to niezakwalifikowane do pozyczek udzielonych i
naleznosci wtasnych aktywa finansowe, dla ktorych zawarte kontrakty ustalaja termin wymagalnosci sptaty wartosci
nominalnej oraz okreslaja prawo do otrzymania w ustalonych terminach korzysci ekonomicznych, na przyktad oprocentowania,
w statej lub mozliwej do ustalenia kwocie, pod warunkiem ze Spétka zamierza i moze utrzymac te aktywa do czasu, gdy stana
sie one wymagalne. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci wyceniane sa na kazdy dzien sprawozdawczy w
zamortyzowanym koszcie z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sa to instrumenty finansowe niezaliczone do zadnej z pozostatych kategorii.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy zalicza sie do aktywow trwatych, o ile nie istnieje zamiar zbycia inwestycji w ciagu 1
roku od dnia bilansowego lub do aktywéw obrotowych - w przeciwnym wypadku. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
wyceniane sa na kazdy dzien sprawozdawczy w wartosci godziwej a zyski i straty (za wyjatkiem strat z tytutu utraty wartosci)
ujmowane sa w kapitale przychodach i kosztach finansowych. W przypadku oprocentowanych instrumentow dtuznych
zaliczonych do tej kategorii czes¢ odsetkowa ustalona przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej jest odnoszona
bezposrednio do rachunku zyskéw i strat.

Zobowiazania finansowe

Zobowiazania finansowe wycenia sie¢ na moment ich ujecia w ksiegach w wartosci godziwej. W poczatkowej wycenie
uwzgledniane sa koszty transakcji. Koszty transakcyjne wyzbycia sie (wypetnienia) sktadnika zobowiazan finansowych nie sa
uwzgledniane przy pozniejszej wycenie tych zobowiazan chyba ze bytyby istotne. Sktadnik zobowiazan finansowych jest
wykazywany w bilansie, gdy Spotka staje sie strong umowy (kontraktu), z ktorej to zobowiazanie finansowe wynika.

Zobowiazania finansowe przeznaczone do obrotu

Zobowiazania finansowe przeznaczone do obrotu sa to zobowiazania, ktore stanowia pochodne instrumenty finansowe (Spotka
nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen) lub zobowiazania do dostarczenia pozyczonych papierdéw wartosciowych oraz innych

z instrumentdw finansowych, w przypadku zawarcia przez Spotke umowy sprzedazy krotkiej.
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Zobowiazania zaliczone do zobowiazan finansowych wycenianych w wartosci godziwej wyceniane sa na kazdy dzien
sprawozdawczy w wartosci godziwej a wszelkie zyski lub straty odnoszone sa w przychody lub koszty finansowe. Wyceny
instrumentoéw pochodnych w wartosci godziwej dokonuje sie na dzien bilansowy w oparciu o wyceny przeprowadzone przez
banki realizujace transakcje. Wartos¢ godziwa instrumentow dtuznych stanowia przyszte przeptywy pieniezne zdyskontowane
biezaca rynkowa stopa procentowa wtasciwa dla podobnych instrumentow.

Rzeczowe sktadniki aktywow obrotowych wycenia sie wedtug cen nabycia lub kosztow wytworzenia nie wyzszych od ich cen
sprzedazy netto na dzien bilansowy.

Koszty wytworzenia nie zakonczonej ustugi wykonywanej na podstawie dtugotrwatych umoéw obejmuja koszty poniesione od
dnia zawarcia odpowiedniej umowy do dnia bilansowego. Koszty poniesione przed zawarciem umowy zwiazane z realizacja jej
przedmiotu, zaliczane sa do aktywow, jezeli pokrycie w przysztosci tych kosztow przychodami uzyskanymi od zamawiajacego
jest prawdopodobne.

Przychody z wykonania nie zakonczonej ustugi, objetej umowa, w okresie realizacji dtuzszym niz 6 miesiecy, wykonanej na
dzien bilansowy w istotnym stopniu, ustala sie na dzien bilansowy proporcjonalnie do stopnia zaawansowania ustugi, jezeli
stopien ten mozna ustali¢ w sposob wiarygodny.

Naleznosci
Naleznosci wycenia sie w kwotach wymaganej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny (po pomniejszeniu o odpisy
aktualizujace).

Naleznosci wyrazone w walutach obcych wycenia sie na dzien bilansowy po obowigzujacym na ten dzien Srednim kursie
ogtoszonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski .

Roznice kursowe od naleznosci wyrazonych w walutach obcych powstate na dzien wyceny i przy zaptacie zalicza sie
odpowiednio: ujemne do kosztow finansowych i dodatnie do przychodéw finansowych. W uzasadnionych przypadkach odnosi sie
je do kosztu wytworzenia produktow, ustug lub ceny nabycia towarow a takze wytworzenia srodkow trwatych lub wartosci
niematerialnych i prawnych (odpowiednio na zwiekszenie lub zmniejszenie tych kosztéw).

Srodki pieniezne
Srodki pieniezne wykazuje sie w wartosci nominalnej.

Wyrazone w walutach obcych wycenia sie na dzien bilansowy po obowiazujacym na ten dzien srednim kursie ogtoszonym dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Rozliczenia miedzyokresowe

Rozliczenia miedzyokresowe kosztow czynne dokonywane sa, jezeli koszty poniesione dotycza przysztych okresow
sprawozdawczych.

W tej pozycji ujmowana jest nadwyzka przychodéw zarachowanych nad zafakturowanymi z tytutu realizacji kontraktow
dtugoterminowych.

Kapitaty wtasne

Kapitaty (fundusze) wtasne ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wartosci nominalnej wedtug ich rodzajow i zasad
okreslonych przepisami prawa, statutu lub umowy spotki. Kapitat zaktadowy spotki kapitatowej wykazuje sie w wysokosci
okreslonej w statucie i wpisanej w rejestrze sadowym. Zadeklarowane, lecz nie wniesione wktady kapitatowe ujmuje sie jako
nalezne wktady na poczet kapitatu. Kapitat zapasowy tworzony jest z podziatu zysku, przeniesienia z kapitatu rezerwowego z
aktualizacji wyceny oraz nadwyzki wartosci emisyjnej akcji powyzej ich wartosci nominalnej pomniejszonej o koszty tej
emisji. Pozostata czes¢ kosztow emisji zaliczana jest do kosztow finansowych. Udziaty lub akcje wtasne wyceniane sa w cenie
nabycia i wykazywane w kwocie ujemnej w kapitale wtasnym.

Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny rzeczowych aktywow jest to kapitat powstaty jako skutek aktualizacji wyceny
aktywow trwatych. W przypadku zbycia lub likwidacji sktadnika majatku odpowiednia czes¢ kapitatu rezerwowego z
aktualizacji wyceny jest przenoszona na kapitat zapasowy. Odpis z tytutu trwatej utraty wartosci aktywow trwatych, ktory
uprzednio podlegat aktualizacji wyceny pomniejsza kapitat z aktualizacji do wysokosci czesci kapitatu, ktora dotyczy tego
sktadnika majatku trwatego.

Kapitat (fundusz) rezerwowy z aktualizacji wyceny zwiekszaja rowniez skutki przeszacowania inwestycji zaliczonych do
aktywow trwatych powodujace wzrost ich wartosci do poziomu cen rynkowych. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny
zmniejszaja, do wysokosci kwoty, o ktora podwyzszono z tego tytutu kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny, skutki obnizenia
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wartosci inwestycji uprzednio przeszacowanej, jezeli kwota roznicy z przeszacowania nie byta rozliczona do dnia wyceny.
Skutki obnizenia wartosci inwestycji w czesci przekraczajacej utworzong uprzednio czes¢ kapitatu z aktualizacji zalicza sie w
koszty finansowe okresu sprawozdawczego.

Rezerwy

Rezerwy tworzy sie na pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa przyszte zobowigzania i wycenia sie je na dzien
bilansowy w wiarygodnie oszacowanej wartosci. Rezerwy zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztow operacyjnych,
kosztow finansowych lub strat nadzwyczajnych, zaleznie od okolicznosci, z ktérymi przyszte zobowiazania sie wiaza.

Rezerwy tworzone sa na ponizsze tytuty:

- straty z transakcji gospodarczych w toku,

- udzielone gwarancje i poreczenia,

- skutki toczacego sie postepowania sadowego i odwotawczego,
- przyszte swiadczenia pracownicze - nagrody jubileuszowe,

- odprawy emerytalno-rentowe,

- przyszte zobowiazania zwiazane z restrukturyzacja.

Zobowiazania

Zobowiazania wycenia sie na dzien bilansowy w kwocie wymagajacej zaptaty z wyjatkiem zobowiazan, ktorych uregulowanie
zgodnie z umowa nastepuje przez wydanie innych niz srodki pieniezne aktywow finansowych lub wymiany na instrumenty
finansowe - ktore wycenia sie wedtug wartosci godziwej.

Jezeli termin wymagalnosci przekracza jeden rok od daty bilansowej, salda tych zobowiazan, z wyjatkiem zobowiazan z tyt.
dostaw i ustug, wykazuje sie jako dtugoterminowe. Pozostate czesci sald wykazywane sa jako krotkoterminowe.

Zobowiazania wyrazone w walutach obcych wycenia sie na dzien bilansowy po obowiazujacym na ten dzien srednim kursie
ogtoszonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Réznice kursowe dotyczace zobowiazan wyrazonych w walutach obcych powstate na dzien wyceny i przy uregulowaniu zalicza
sie odpowiednio: ujemne do kosztow finansowych i dodatnie do przychodéw finansowych. W uzasadnionych przypadkach odnosi
sie je do kosztu wytworzenia produktéw, ustug lub ceny nabycia towardw a takze wytworzenia srodkéw trwatych lub wartosci
niematerialnych i prawnych.

Inne rozliczenia miedzyokresowe

a) Rozliczenia miedzyokresowe kosztow bierne dokonywane sa w wysokosci prawdopodobnych zobowiazan przypadajacych na
biezacy okres sprawozdawczy.

b)Rozliczenia miedzyokresowe przychodow dokonywane z zachowaniem zasady ostroznosci, obejmuja w szczegolnosci:

- réwnowartosc¢ otrzymanych lub naleznych od kontrahentow srodkéow z tytutu swiadczen, ktorych wykonanie nastapi w
nastepnych okresach sprawozdawczych,

- srodki pieniezne otrzymane na sfinansowanie nabycia lub wytworzenia srodkow trwatych, w tym takze sSrodkow
trwatych w budowie oraz prac rozwojowych, jezeli stosownie do innych ustaw nie zwiekszaja one kapitatow (funduszy)
wtasnych. Zaliczone do rozliczen miedzyokresowych przychodow kwoty zwiekszaja stopniowo pozostate przychody operacyjne,
réwnolegle do odpisdw amortyzacyjnych lub umorzeniowych od srodkow trwatych lub kosztow prac rozwojowych
sfinansowanych z tych zrodet,

- ujemna wartosc firmy,

- nadwyzka zafakturowanych przychoddéw nad zarachowanymi dotyczaca kontraktow dtugoterminowych.

Zmiany zasad rachunkowosci w okresie sprawozdawczym
W biezacy roku nie dokonywano zmiany zasad rachunkowosci.

1.6. Zwiezta charakterystyka istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport,
wraz z opisem najwazniejszych czynnikéw i zdarzen, w szczegé6lnosci o nietypowym charakterze, majacych
wplyw na osiagniete wyniki

W IV kwartale 2016 roku Emitent objat z zaproszenia zarzadu 3.622.300 akcji spotki Angel Business Capital S.A., z ktérych
2.000.000 zostato sprzedanych za 420.000 zt pod warunkiem objecia przez Letus Capital S.A. 50 udziatéw stanowiacych 50%
kapitatu zaktadowego oraz dajacych 50% gtosow na Walnym Zgromadzeniu - za kwote nie wyzsza niz 420.000 zt w spotce Quelia
Sp. z 0.0. KRS 401132, warunek ten zostat spetniony tego samego dnia, tj 30 grudnia, gdy Zarzad Emitenta otrzymat akt
notarialny poniesienia kapitatu zaktadowego o 100% spotki Quelia Sp. z 0.0. KRS 401132. Podwyzszenie zostato przeznaczone do
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objecia przez Spotke (stanowi ono 50% kapitatu zaktadowego oraz dajacych 50% gtosow na Walnym Zgromadzeniu) za kwote
420.000 zt. Quelia Sp. z o0.0. jako gtowne aktywo posiada 95% udziatow (w trakcie rejestracji) Telma Agency Communications
Sp. z 0. o. Sp. K.. Telma Agency Communications jest agencja komunikacji 360°, obecna na rynku od 2003 r. Nalezy do
Zwiazku Film Public Relations, zrzeszajacego czotowe polskie agencje PR. W bogatym portfolio klientéow znajduje sie ponad sto
firm. Agencja specjalizuje sie w doradztwie komunikacyjnym, PR produktowym, korporacyjnym i kryzysowym, media relations,
dziataniach marketingowych oraz produkcji video. Posiada zespot doswiadczonych specjalistow oraz wykorzystuje nowoczesne
kanaty komunikacji, ktore pozwalaja na precyzyjne docieranie do grup docelowych.
Agencja odebrata wiele nagrdod, zarowno za dziatalnos¢ kreatywna, jak i biznesowa. Jest szesciokrotnym laureatem Ztotych
Spinaczy. Ztoty Spinacz 2014 w kategorii kreatywnos¢, zostat przyznany za projekt ,,Zrobimy Cie na biato”, zrealizowany dla
firmy ATLAS, a takze otrzymata nagrode Ztotego Spinacza 2015 w kategorii "PR miejsca, miasta lub regiony" za kampanie
"Le$ne Slady Natury". Agencja otrzymata takze m.in. tytut Geparda Biznesu 2014, plasujac sie w pierwszej potowie rankingu
firm, ktorych wartosc rynkowa w latach 2012-2014  wzrosta o) wiecej niz 10 procent.
Wsrod klientow agencji znalezli sie m.in.: Grupa ATLAS, BillBird S.A., ABC Data S.A., Regionalna Dyrekcja Lasow Panstwowych
w todzi, PwC, Inter IKEA Centre Group Polska, P&G Gillette, Manufaktura, Przedsiebiorstwo Panstwowe ,Porty Lotnicze”,
Varitex, Virako, Grupa TOYA. Z uwagi na kwote sprzedazy akcji spotki Angel Business Capital S.A. opisana powyzej transakcja
wygenerowata strate ksiegowa ze zbycia inwestycji.

Spotka  uregulowata 7  grudnia 2016  roku  rozliczenia  poprzez umowy o zwolnienie z  dtugu.
Pierwsza zawarta pomiedzy Emitentem jako dtuznikiem a wierzycielem dotyczaca zwolnienia z dtugu wynoszacego 609 327,15
zt oraz druga gdzie Spotka jest wierzycielem, na kwote zwolnienia 203 015,72 zt.
Dzieki podpisaniu powyzszych umow Spotka zmniejszyta swoje zobowigzania w stosunku do naleznosci o 406 311,43 zt, co
stanowi incydentalne znaczne podniesienie innych przychodéw operacyjnych.

Tego samego dnia zostaty sprzedane akcje wtasne Spotki w ilosci 195650 w cenie 0,33 zt sztuka, w sumie 64.564,50 zt.
Powyzsza sprzedaz zostata ujeta w innych przychodach finansowych. W pozycji tej ujeto rowniez przychody z tytutu sprzedazy
akcji Angel Business Capital S.A., ktore opisano wczesniej.

9 grudnia 2016 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie uchwalito zwiekszenie wartosci nominalnej akcji Spotki poprzez
potaczenie akcji (scalenie), aktualnie Emitent oczekuje na rejestracje zmian w Sadzie.

W IV kwartale 2016 roku rezygnacje z Cztonka Rady Nadzorczej ztozyt Pan Patryk Szubert.

Emitent widzi duze mozliwosci idace za podpisaniem umowy o poufnosci z Airon Investment S.A., aktualnie Spoétka prowadzi
negocjacje w zakresie umowy dystrybucyjnej, a takze budowy siatki sprzedazy. Airon Investment S.A. jest spotka, ktora
posiada wieloletnie doswiadczenie w branzy obrdbki metalu, jest dostawca wyrobdow i konstrukcji stalowych gtéwnie dla branz:
kolejowej, mebli szpitalnych, maszyn rolniczych, drogowej i stoczniowej. Posiada wtasny zespot konstruktorow oraz tunel
aerodynamiczny, dzieki czemu od 2016 roku Airon Investment S.A. rozpoczat produkcje mikro turbin wiatrowych na podstawie
wtasnego projektu, a takze wykonat prototyp autonomicznej (niezalezna od sieci energetycznej - dwa wtasne zrddta produkcji
energii elektrycznej oraz akumulatory) lampy hybrydowej, ktérej produkcja aktualnie sie rozpoczyna. Zaréwno turbiny jak i
lampy hybrydowe pod wzgledem efektywnosci znacznie przescigaja konkurencyjne produkty.

Prowadzone sa rowniez zaawansowane rozmowy z innymi podmiotami, ktorych efekty powinny by¢ widoczne w pierwszym
potroczu 2017 roku.

Znaczacym wydarzeniem dla mniejszosciowych akcjonariuszy jest podjecie w | kwartale 2017 roku uchwaty Zarzadu dotyczacej
rozdzielenia akcji emisji H na dwie czesci pod réznymi kodami. Akcje, ktore zostaty objete z zapisow podstawowych oraz
dodatkowych zostang zapisane pod dotychczasowym kodem ISIN, co pozwoli na szybsze wprowadzenie ich do obrotu na ASO
NewConnect. Emitent jednoczesnie zaznacza, ze emisja akcji serii H doszta do skutku, akcje zostaty zarejestrowane przez Sad.
Zarzad dotozyt staran aby wprowadzi¢ akcje do obrotu poprzez ztozenie wniosku 29 lutego 2016 roku, jednakze
problematyczna sytuacja owczesnego Autoryzowanego Doradcy, prowadzacego przedmiotowa emisje, spowodowata tak
Znaczace opoznienie. Aktualnie Zarzad prowadzi negocjacje z innym Autoryzowanym Doradca w celu podpisania umowy na
mozliwie najszybsze wprowadzenie 3400043 akcji objetych przez mniejszosciowych Akcjonariuszy do obrotu.

2. STANOWISKO ODNOSNIE DO MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA PUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKOW FINANSOWYCH

Nie dotyczy. Emitent nie publikowat prognoz wynikow finansowych.
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3. WSKAZANIE JEDNOSTEK WCHODZACYCH W SKLAD GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA NA OSTATNI DZIEN OKRESU
OBJETEGO RAPORTEM KWARTALNYM

Emitent nie tworzy grupy kapitatowej, na ostatni dzien okresu objetego raportem kwartalnym. Spotka stowarzyszona jest
Platinium Investment sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, w ktorej Emitent posiada 33% udziatow - udziaty te stanowia aktywo,
ktore bedzie sprzedane, dlatego tez Emitent nie przewiduje dtugotrwatego powiazania.

4., WSKAZANIE PRZYCZYN NIESPORZADZANIA SKONSOLIDOWANYCH SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Emitent nie tworzy grupy kapitatowej.

5. INFORMACJA O PODJETYCH PRZEZ SPOLKE, W OBSZARZE ROZWOJU PROWADZONEJ DZIALALNOSCI, INICJATYW
NASTAWIONYCH NA WPROWADZENIE W PRZEDSIEBIORSTWIE ROZWIAZAN INNOWACYJNYCH

Podmiot nie realizowat dziatalnosci innowacyjnej w IV kwartale 2016 roku.

6. OPIS STANU REALIZACJI DZIALAN | INWESTYCJI, O KTORYCH INFORMACJA ZOSTALA ZAMIESZCZONA W DOKUMENCIE
INFORMACYJNYM

Spoétka w przeciagu ostatnich 4 lat nie publikowata dokumentu informacyjnego.

7. STRUKTURA AKCJONARIATU EMITENTA

Wykres i tabela ponizej przedstawiaja strukture akcjonariatu Emitenta na dzien publikacji niniejszego raportu kwartalnego ze
wskazaniem akcjonariuszy posiadajacych ponad 5%* gtosow na WZ Emitenta. Struktura akcjonariatu zostata sporzadzona w
oparciu o zawiadomienia podane do publicznej wiadomosci w trybie art. 70 pkt 1 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych. * Delmont Capital
LCC nie przestat informacji o zmianie ilosci gtoséw, a takze o zejsciu ponizej progu 5%, co wynikatoby z rejestracji akcji serii
H, dlatego tez wg wiedzy emitenta posiada 4,69%

Tabela 1 Struktura akcjonariatu Emitenta na dzien 31.03.2016 r.

Akcjonariusz Liczba akcji | Udziat w kapitale Liczba gtosow Udziat w gtosach

Generator OZE S.A. 5 489 957 30,877% 5 489 957 30,877%
Delmont Capital LCC* 833 002 4,69% 833 002 4,69%
Pozostali 11 261 391 63,34% 11 261 391 63,34%
Razem 17 780 000 100,00% 17 780 000 100,00%

Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie opublikowanych zawiadomier

8. INFORMACJE DOTYCZACE LICZBY OSOB ZATRUDNIONYCH PRZEZ EMITENTA, W PRZELICZENIU NA PELNE ETATY

Na dzien 31 grudnia 2016 roku zatrudnienie w LETUS CAPITAL S.A. w przeliczeniu na petne etaty wyniosto 0.00. Spotka dziata
na zasadzie outsourcingu.
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