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CZESC OGOLNA RAPORTU

Dane identyfikujgce Grupe kapitatowa

Nazwa i forma prawna jednostki dominujacej

Korporacja Gospodarcza ,efekt” S.A. (zwana réwniez w dalszej czeéci Raportu ,jednostka
dominujaca”).

Siedziba jednostki dominujacej
ul. Opolska 12, 31-323 Krakdéw

Rejestracja jednostki dominujgcej w Krajowym Rejestrze Sadowym, Urzedzie Skarbowym,
Gtéwnym Urzedzie Statystycznym

KRS: 0000115403

NIP: 676-007-74-02

REGON: 001413856

Zarzad jednostki dominujgcej

Jan Okonski - Prezes Zarzadu

Jadwiga Chachlowska - Wiceprezes Zarzadu — Gléwny Ksiegowy
Olga Lipiniska — Dtugosz - Cztonek Zarzadu

Rada Nadzorcza jednostki dominujgcej
Bogumit Adamek

Roman Niestrdj

Mieczystaw Kokosinski

Aleksander Skalbmierski

Ryszard Rudzki

Przedmiot dziatalnosci jednostki dominujgcej
Spotka zajmuje sie w gldwne] mierze S$wiadczeniem ustug wynajmu lub dzierzawy
nieruchomosci, lokali oraz urzadzen handlowych (PKD 68, 20, Z), a takie handlem detalicznym.

Podstawa dziatalnosci jednostki dominujacej

Korporacja Gospodarcza ,efekt” S.A. z siedzibg w Krakowie, ul. Opolska 12 zostata wpisana do
rejestru handlowego prowadzonego przez Sad Rejestrowy w dniu 06.12.1989 r. pod numerem
H/B — 1781. Dnia 29 maja 2002 r. na mocy postanowienia Sadu Rejonowego dla Krakowa —
Srédmiescia w Krakowie XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego (sygnatura akt
KR XI NS- Rej/5363/02/793) dokonano wpisu do Rejestru Przedsiebiorcow pod numerem
KRS 0000115403.

Kapitat wtasny jednostki dominujgcej
Stan ogdtem na 31 grudnia 2016 r. 61 761 tys. zt

Kapitat zakiadowy wynosi 1 665 150,00 zt i dzieli sie na 1 665 150 akcji o wartosci nominalne;j
1 (jeden) ztoty kazda. Wysokos¢ kapitatu jest zgodna z aktualnym wyciagiem z KRS.
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(dane w tys. zt o ile nie podano inacze])

GRUPA KAPITALOWA
Korporacja Gospodarcza ,efekt” S.A.

1.9. Informacja o Grupie kapitatowej
W sktad Grupy kapitatowej ,efekt” S.A. na dzieri 31 grudnia 2016 r. wchodzity nastepujace
jednostki:
Charakterystyka Podmiot Dzien bilansowy, na
Nazwa Kapitat powigzania Metoda badajgcy Rodzaj ktory sporzadzono
jednostki zakfadowy kapitatowego | konsolidacji | sprawozdanie opinii sprawozdanie
(% wtasnosci) finansowe finansowe
(w PLN)
Kancelaria
Korporacja Biegtych Bez
Gospodarcza | 1.665.150 100% Petna Rewidentow S grudnia 2016 r.
efekt” S.A. ,Konto” Sp. zastrzezen
zo.0.
Kancelaria
Biegtych
EFEKT
HETEIESA 24.000.000 100% Petna Rewidentdw ] tBez_ . | 31grudnia2016T.
A AUDYTOR | Zastrzezen
Sp.zo.o0.
Kancelaria
Bieglych
;IDEROHSTEL 26.600.000 72% Petna Rewidentdw zastBrez' . 31 grudnia 20161,
p-20.0. AUDYTOR rezen
Sp.zo.o0.
2. Dane identyfikujace podmiot uprawniony i kluczowego bieglego rewidenta
przeprowadzajacego badanie
2.1. Dane identyfikujace podmiot uprawniony do badania
Kancelaria Bieglych Rewidentéw KONTO Sp. z o. o., ul. Syrokomli 17, 30-102 Krakéw jest
zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sadowym pod numerem KRS 0000086676, Sad Rejestrowy
dla Krakowa Srédmiescie, VI Wydziat Gospodarczy.
Kapitat zaktadowy 50 048,00 zt. NIP 676-005-63-63.
Kancelaria Biegtych Rewidentow KONTO Sp. z 0. o. jest wpisana na liste podmiotéw uprawnionych
do badania sprawozdar finansowych pod numerem 327.
2.2. Dane identyfikujgce kluczowego biegtego rewidenta
Badanie przeprowadzit kluczowy biegly rewident Helena Zieba (nr ewid. 4645).
3. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy korczacy sie 31 grudnia 2015 r. zostato
zbadane przez Kancelarie Biegltych Rewidentéw ,Konto” Sp. z o. o. i uzyskato opinie biegtego
rewidenta bez zastrzezen. Sprawozdanie to zostato zloione w Sadzie Rejestrowym w dniu
01 lipca 2016 r.
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4,

Dane identyfikujgce zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Przedmiotem badania byto skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres
od 01 stycznia 2016r. do 31 grudnia 2016 r. obejmujace:

> wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
» skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej, ktére wykazuje

sumy aktywow i pasywow w wysokosci 112 776 tys. zt
» skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw wykazujace

zysk netto w wysokosci 8 579 tys. zi
» skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym wykazujace

zwiekszenie stanu o kwote 6 869 tys. zi
» skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych wykazujace

zwiekszenie Srodkéw pienieznych o kwote 5077 tys. zt

» dodatkowe informacje i obja$nienia
» sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci grupy kapitatowej,

Zakres prac i odpowiedzialnosci

Badana Grupa kapitalowa sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie
z Miegdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie
Europejska. Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie
z umowa nr 8/2016 z dnia 12 maja 2016 r. zawartg na podstawie Uchwaly nr 7/2014 z dnia 23 maja
2014 r. odnosnie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego. Badanie
przeprowadzilismy stosownie do postanowieri rozdziatu 7 ustawy o rachunkowoéci i krajowych
standardow rewizji finansowe] wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw w Polsce.
Badanie zostalo przeprowadzone w siedzibie jednostki dominujacej oraz w siedzibie audytora w
okresie od 24 kwietnia 2017 r. do 28 kwietnia 2017 r. Zarzad jednostki dominujacej jest
odpowiedzialny za prawidlowos¢ ksiag rachunkowych, sporzadzenie i rzetelng prezentacje
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Naszym zadaniem bylo w oparciu
o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzadzenie raportu uzupetniajacego, odnoénie
skonsolidowanego sprawozdania oraz prawidtowosci ksiag stanowiacych podstawe jego
sporzadzenia. Zarzad jednostki dominujacej ztozyt w dniu wydania niniejszego raportu oswiadczenie
o rzetelnosci i jasnosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawionego do badania
oraz o niezaistnieniu zdarzen nieujawnionych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym,
wplywajgcych w sposéb znaczacy na dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu za rok
badany. W trakcie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad jednostki
dominujacej ztozyt wszystkie wymagane o$wiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostepnit
nam wszelkie dokumenty niezbedne do wydania opinii i raportu.

Kluczowy biegly rewident oraz podmiot uprawniony do badania sprawozdania finansowego
spetniaja wymaég niezaleznosci od badanej Grupy kapitatowej w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy
z dnia 07 maja 2009 r. o biegltych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych oraz nadzorze publicznym. Zakres planowanego i wykonanego
badania nie zostat ograniczony.
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II.  ANALIZA FINANSOWA GRUPY KAPITALOWE)
1. Ogélna analiza skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Ponizej przedstawiono wybrane wielkosci ze skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji
majatkowej oraz sprawozdania z catkowitych dochodéw, a takie podstawowe wskazniki
finansowe. Analize przeprowadzono bez uwzglednienia wskaznikéw inflacji.

1.1, AKTYWA

2016 2015
Wartosé Udziat Wartosé Udziat
Aktywa trwate 97 345 86,32% 99 486 90,49%
Wa rtosci niematerialne 647 0,57% 650 0,50%
i prawne
Rzeczowe aktywa trwate 94 368 83,68% 96 380 87,67%
Naleznosci dlugoterminowe - - - -
Inwestycje diugoterminowe 506 0,45% 544 0,49%
Dllugotermlnowe rozliczenia 1824 1,62% 1912 1,74%
miedzyokresowe
Aktywa obrotowe 15431 13,68% 10 452 9,51%
Zapasy 177 0,16% 182 0,17%
Naleznosci krétkoterminowe 1631 1,45% 1557 1,42%
Inwestycje krétkoterminowe 13 401 11,88% 8316 7,56%
Kratkoterminowe rozliczenia 2722 0,19% 397 0,36%
miedzyokresowe
AKTYWA RAZEM 112776 100,00% 109 938 100,00%
1.2. ZOBOWIAZANIA | KAPITALY
2016 2015
Wartosé Udziat Wartosé Udziat
Kapitat wiasny 36 795 32,63% 29926 27,22%
Ujemna warto$¢ firmy jednostek - - - -
Zobhowigzania i rezerwy na
zobowigzania 75981 67,37% 80012 72,78%
Rezerwy na zobowigzania 3858 3,42% 3833 3,49%
Zobowigzania diugoterminowe 58 510 51,88% 65670 59,73%
Zobowigzania krotkoterminowe 13613 12,07% 10 509 9,56%
Rozliczenia migdzyokresowe - - - -
PASYWA RAZEM 112 776 100,00% 109 938 100,00%
wartosc ksiegowa akcji 36795 - 29926 -
lloé¢ akcji 1665 150 - 1665150 -
wartos¢ ksieggowa na jedna akcje
(w zt) 22,10 17,97 .
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Korporacja Gospodarcza ,efekt” S.A.

GRUPA KAPITALOWA

1.3, DANE WYNIKOWE

2016 2015
Wartosé Dynamika Wartosé
Przychody z dziatalnosci operacyjnej 45 605 109,92% 41479
Koszty dziatalnosci operacyjnej 18994 105,86% 17 942
Wynik brutto na sprzedazy 26 611 113,06% 23537
Koszty sprzedazy 2649 110,37% 2400
Koszty ogdlnego zarzadu 10747 97,05% 11074
Wynik na sprzedazy 13 215 131,32% 10 063
Pozostate przychody operacyjne 149 104,93% 142
Pozostate koszty operacyjne 358 189,42% 189
Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej -209 426,53% -47
Wynik na dzlatalnosci operacyjnej 13 006 129,85% 10 016
Przychody finansowe 125 100,00% 125
Koszty finansowe 3141 70,13% 4479
Wynik na dziatalnosci finansowej -3016 69,27% -4 354
Zysk (strata) na sprzedazy catosci lub czeéci udziatéw
jednostek podporzgdkowanych - - -
Wynik z dzialalnosci gospodarczej 9990 176,44% 5662
Wynik na operacjach nadzwyczajnych - . =
WYNIK BRUTTO 9990 176,44% 5662
Obcigzenia wyniku:
- cze$t zaptacona 1297 104,60% 1240
- czesc odroczona 114 246,15% -78
WYNIK NETTO 8 579 190,87% 4500
Zysk (strata) netto (zanualizowany) 8579 190,64% 4500
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 1695 100,00% 1695
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt) 5,06 197,74% 2,66
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1.4. WSKAZNIKI RENTOWNOSCI

2016 2015

Rentownos¢ aktywow (ROA) (%)

Wynik finansowy netto

0, 0,
Srednioroczny stan aktywdw s 4 11%

Rentownosc sprzedazy brutto (%)

Wynik ze sprzedazy
Przychody ze sprzedaiy i zréwnane 28,98% 24,26%
z nimi

Rentownos¢ sprzedaiy netto (%)

Wynik finansowy netto
Przychody ze sprzedazy i zréwnane 18,81% 10,85%
z nimi

Rentownos¢ kapitatu wlasnego (%)

: Wynik fmansuwy netto 25,72% 15,83%
Srednioroczny stan kapitatu wtasnego

1.5.  WSKAZNIKI PLYNNOSCI
2016 2015

Plynno$é | stopnia

Aktywa biezace

Zobowigzania krétkoterminowe 1,134 0,995
(z wylaczeniem z tyt. dostaw i ustug
powyiej 12 miesiecy)

Plynnosé Il stopnia

Aktywa bieigce — zapasy
Zobowigzania krétkoterminowe 1,121 0,977
(z wylgczeniem z tyt. dostaw i ustug
powyiej 12 miesiecy)

Kapitat obrotowy netto (warto$¢)

Kapitat wlasny
(+) zobowigzania dtugoterminowe
(-) aktywa trwale

-2040 -3 890
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1.6.  WSKAZNIKI OBROTOWOSCI

2016 2015

Wskainik obrotu naleznosci (dni)

Sredni stan krétkoterminowych naleznosci
z tyt. dostaw i ustug * 365 dni 11 10
Przychody ze sprzedazy i zréwnane z nimi

Wskainik obrotu zobowigzan (dni)

Sredni stan krotkoterminowych zobowigzan
z tyt. dostaw i ustug * 365 dni 17 20
Koszty dziatalnosci operacyjnej

Wskaznik obrotu zapaséw (dni)

Sredni stan zapasow * 365 dni 2 9

Koszty dziatalnosci operacyjnej

1.7.  WSKAZNIKI STRUKTURY MAJATKOWEI | KAPITALOWE)

2016 2015
Pokrycie majatku trwatego kapitatem
wlasnym
Kapitat wiasny o,
30,08%
Aktywa trwate 37,80% e
Kapital pracujgcy
Majatek obrotowy 1818 57

(-) zobowigzania krétkoterminowe

Udziat kapitalu pracujgcego w
aktywach

Majatek obrotowy — zobowigzania
krétkoterminowe 1,61% -0,05%
Aktywa ogotem
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2.

Interpretacja wskaznikéw oraz ogélna sytuacja ekonomiczna Grupy kapitatowej

Badany rok obrotowy 2016 Grupy kapitafowej, w ktorej jednostka dominujacy jest Korporacja
Gospodarcza ,efekt” S.A. zamknat sie zyskiem netto w wysokosci 8 579 tys. zi, co w poréwnaniu
z rokiem ubieglym wykazuje wzrost o 4 079 tys. zt. Zysk netto zostal wygenerowany przez
nastepujace wyniki:

- zysk ze sprzedaiy 13 215
- strata z pozostalej dziatalnosci operacyjnej -209
- strata z dziatalnosci finansowe;j -3016
-podatek dochodowy

* podatek dochodowy (czesé zaptacona) 1297

*podatek dochodowy (czes¢ odroczona) 114
Zysk netto 8579

Przychody ze sprzedaiy wzrosty o 9,92%, natomiast koszty sprzedanych produktéw, towaréw
i materiatow wzrosty 5,86%. Taki uktad przychodow i kosztéw spowodowat, ze uzyskany wynik ze
sprzedazy brutto na poziomie 26 611 tys. zt jest wyiszy 0 13,06% w poréwnaniu z rokiem ubiegtym.
Ponadto, koszty sprzedazy wzrosly o 10,37%, natomiast koszty ogélnego zarzadu spadty o 2,95%.
W badanym roku wynik ze sprzedazy netto uksztattowat sie na poziomie 13 215 tys. zt, co wskazuje
na wzrost 0 31,32% w stosunku do roku ubiegtego.

WskaZniki rentownosci sprzedazy, majatku i kapitatu wykazuja w stosunku do poprzedniego roku
tendencje wzrostowa. Wynik ten zostat wygenerowany gtéwnie przez wzrost zysku netto.
Rentownos¢ majatku (ROA) wynoszaca 7,70% wskazuje, ze kazde 100 zt zaangazowanego majatku
(aktywow) wygenerowato dla Grupy w 2016 r. 7,70 zt zysku netto. Natomiast rentownos$¢ kapitatéw
wiasnych (ROE) oznaczajgca stope zwrotu z zainwestowanego kapitatu, ksztattujgca sie w 2016 r. na
poziomie 25,72% moéwi nam, Ze kazda zainwestowana ztotéwka kapitatu wiasnego przyniosta
Grupie 0,26 zt zysku netto.

Wskazniki obrotu naleznosci na dzier 31.12,2016 r. wydluiyt sie o 1 dzier i wynosi 11 dni, okres
sptaty zobowigzar ulegt skréceniu o 3 dni i wynosi 17 dni, natomiast wskaznik obrotu zapasami
pozostat na niezmienionym poziomie i wynosi 2 dni.

Wskainiki plynnosci charakteryzuja sie polepszeniem w pordwnaniu z rokiem 2015, a Grupa nie
posiada problemow z terminowym regulowaniem zobowigzan.

Z przeprowadzonej analizy wynika, ze dziatalno$¢ gospodarcza Grupy jest rentowna, a sytuacja
ekonomiczno- finansowa jest bezpieczna i naszym zdaniem nie stwarza zagrozeri do kontynuowania
dziatalnosci w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.
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ll. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1.

Informacje o wybranych pozycjach skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji majatkowej
i skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw

31.12.2016 . 31.12.2015r.
Rzeczowe aktywa trwate 94.368 96 380
udziat procentowy w sumie bilansowej 83,68 87,67%

W strukturze aktywoéw badanej jednostki, rzeczowe aktywa trwale, w szczegdlnosci $rodki trwate,
stanowig ponad 83%. W roku badanym mialo miejsce zwiekszenie wartoéci srodkow trwatych
w zakresie budynkéw i budowli, urzadzen technicznych, maszyn, srodkéw transportu oraz innych
Srodkéw trwalych. taczna warto$¢ $rodkow trwalych, ktdre zostaly nabyte i przekazane do
uzytkowania w roku badanym wyniosta 1 531 tys. zt. W badanym okresie dokonano réwniez
zmniejszen (likwidacji i sprzedazy) w stosunku do budynkéw i budowli, urzadzen technicznych,
maszyn i urzadzen, a takze innych srodkéw trwatych na tgczng kwote 122 tys. zt. Z przeprowadzonej

analizy wynika, ze posiadane przez Spotke srodki trwate zostaly umorzone na dzieh bilansowy
srednio w 31%.

31.12.2016r. 31.12.2015r.
Kapitat wiasny 36 795 29 926
udziat procentowy w sumie bilansowe;j 32,63% 27,22%

Kapitat zakladowy wykazany w sprawozdaniu finansowym zgodny jest z danymi wynikajacymi
z Krajowego Rejestru Sadowego jednostki dominujgcej. Zysk netto za rok 2016 w kwaocie
8 579 tys. zt prawidtowo zwiekszyt kapitat wtasny.

31.12.2016r. 31.12.2015r.
Zobowigzania diugoterminowe 58 510 65670
udziat procentowy w sumie bilansowej 51,88% 59,73%

Zobowigzania dlugoterminowe w badanym okresie dotyczg kredytu dtugoterminowego jednostki

dominujgcej oraz Spolek zaleinych, ktéry w stosunku do roku ubieglego ulegt zmniejszeniu
07 160 tys. zt.

31.12.2016r. 31.12.2015r.
Zysk (strata) ze sprzedaiy 13215 10 063

Przychody ze sprzedazy wykazaly wzrost o 9,92%, co tacznie ze wzrostem kosztow sprzedanych
produktow, towardw i materiatéw o 5,86% uksztattowato wynik ze sprzedazy brutto na poziomie
26 611 tys. zt. Jest on wyiszy o 13,06% w poréwnaniu z rokiem ubieglym. W badanym roku koszty
sprzedazy wzrosty o 10,37%, natomiast koszty ogolnego zarzadu spadly o 2,95%. Taki ukiad
przychodéw i kosztow spowodowal, ze wynik na sprzedaiy netto byt wyiszy o 31,32%
w porownaniu z rokiem ubiegtym.
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31.12.2016 . 31.12.2015r.
Zysk (strata) netto 8579 4 500

Grupa wygenerowata zysk ze sprzedaiy wysokosci 13 215 tys. zi, strate z pozostatej dziatalnodci
operacyjnej (-209 tys. zt) oraz strate z dziatalnosci finansowej (-3 016 tys. zt). Taki uktad przychodéw
i kosztéw przyczynit sie do osiggnigcia zysku z dziatalnoéci gospodarczej w wysokosci 9 990 tys. zt.
Podatek dochodowy (cze$¢ biezaca 1 297 tys. zt i cze$¢ odroczona 114 tys. zt) wptynat na ostateczna
wysoko$¢ zysku netto w kwocie 8 579 tys. zt. Wynik netto, w pordwnaniu z rokiem ubieglym jest
wyzszy 0 90,87%.

Niniejsze badanie potwierdzito prawidlowe ujecie w sprawozdaniu catkowitych dochodéw
wszystkich jego elementow, w tym takze zysku netto.

2. Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Uzgodnienie aktywow i pasywow skonsolidowanych spétek ze skonsolidowanym sprawozdaniem
z sytuacji finansowej.

Aktywa przed wytgczeniami 170 402
- korekta aktywoéw trwatych -55110
- korekta aktywow obrotowych -2516
Aktywa netto po wytaczeniach 112776
Pasywa przed wytaczeniami 170 402
- korekta kapitatu wtasnego -53 360
- korekta zobowigzan i rezerw na zobowiazania -4 266
Pasywa po wytgczeniach 112776
3. Prawidtowosc¢ sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Wszelkie dane oraz zasady (polityka) rachunkowosci Grupy zostaty zaprezentowane we wszystkich
istotnych aspektach zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
(MSSF) zatwierdzonymi przez Unie Europejska. Zostata zachowana ciggtos¢ stosowanych zasad
i metod w stosunku do roku ubiegtego. We wszystkich istotnych aspektach konsolidacja kapitatow
zostata przeprowadzona prawidtowo. Wylaczenia wzajemnych rozrachunkéw (naleznosci
i zobowigzan) oraz obrotow wewnetrznych (przychoddow i kosztéw) jednostek objetych
konsolidacjg, a takie wytaczenia wynikéw niezrealizowanych przez jednostki objete konsolidacjg,
zawartych w wartosci aktywoéw zostaly dokonane we wszystkich istotnych aspektach zgodnie
z MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejska. Dokumentacja konsolidacyjna obejmujaca
jednostkowe sprawozdania finansowe podmiotéw grupy kapitatowej jest kompletna, prawidiowo
sporzgdzona, a sposéb jej przechowywania zapewnia wiasciwg ochrone.

4, Whprowadzenie i informacje dodatkowe do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Dane zawarte w informacji dodatkowej do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zawierajace opis istotnych zasad rachunkowosci oraz inne informacje objasniajgce, zostaly
przedstawione we wszystkich aspektach, kompletnie i prawidtowo, zgodnie z wymogami
MSSF/MSR zatwierdzonymi przez UE. Dane te stanowig integralng czes¢ skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

5. Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy kapitatowe;j
Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy kapitatowej, za ktorego tres¢ odpowiada Zarzad jednostki

dominujacej, stanowi czes¢ rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Po zapoznaniu
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sig z trescig tego sprawozdania stwierdzamy, ze dane w nim zawarte uwzgledniaja postanowienia
zawarte w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informagji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkédw
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2016 r. poz. 860).

6. Ustalenia koricowe
6.1. Zobowigzania warunkowe

Zobowigzania warunkowe na dziefi 31 grudnia 2016 r. wykazano w kwocie 47 000 tys. zi.
Sq to zobowigzania niefinansowe, wynikajgce z tytutu udzielenia poreczer przez jednostke
dominujacy za jednostki zalezne, bedace 100 % wiasnoscig Korporacji, w zwiazku z zaciggnietymi
przez te jednostki kredytami i poizyczkami o charakterze dtugoterminowym. Zobowigzania te
wykazane sg w wysokosci pozostatego do splaty zadiuzenia.

6.2, Naruszenia prawa

W trakcie badania nie stwierdzono naruszenia prawa, mogacego mie¢ wpltyw na sporzadzone
sprawozdanie finansowe.

6.3. Zdarzenia po dacie bilansu
Po dacie bilansu nie wystapity istotne zdarzenia, ktére nalezatoby uwzgledni¢ w niniejszym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i ktére wplywatyby istotnie na sytuacje majatkowq i
finansowg oraz skonsolidowany wynik finansowy grupy kapitatowej "efekt" SA za badany rok 2016.
Niemniej jednak, w informacji dodatkowej do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
2016r. Zarzad jednostki dominujacej przedstawit informacje ze w roku biezgcym, tj. w marcu 2017r.
w zwiazku z otrzymanymi decyzjami Dyrektora IAS w Krakowie utrzymujgcymi w mocy decyzje
Dyrektora UKS w Krakowie wydane w 2016r. w zwigzku z postepowaniem kontrolnym w zakresie
rzetelnosci deklarowanych podstaw opodatkowania oraz prawidtowosci obliczania i wplacania
przez Spotke podatku dochodowego od oséb prawnych za rok 2011 i 2013 - Spotka zmuszona byta
wykona¢ ostateczne decyzje organu podatkowego |l instancji i zaptaci¢ kwoty orzeczonego
decyzjami podatku dochodowego wraz z odsetkami, w facznej kwocie 2.642.221,00 zt,, a nastepnie
uja¢ w ksiegach rachunkowych skutki podatkowe przedmiotowych decyzji, ktére znajda
odzwierciedlenie w sprawozdaniach finansowych Spotki za okresy roku 2017 i odpowiednio

w danych porownywalnych za okresy roku 2016, jako korekta btedu podstawowego z lat ubieglych
(2011 i 2013).

Niniejszy raport zawiera 13 kolejno ponumerowanych stron, zaparafowanych przez bieglego
rewidenta.
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