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WYBRANE DANE FINANSOWE

Dane dotyczace jednostkowego
sprawozdania finansowego

w tys. PLN

w tys. EUR

01.01-31.12.2016 01.01-31.12.2015

01.01 -31.12.2016

01.01 -31.12.2015

Przychody ze sprzedazy 36 893 47 057 8431 11 245
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej -2316 677 -529 162
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 339 3325 77 795
Zysk (strata) neFto z dziatalnosci 653 3053 149 730
kontynuowanej
Zysk (strata) z dziatalnos$ci zaniechanej - - - -
Zysk (strata) netto 653 3053 149 730
Suma dochoddw catkowitych 653 3053 149 730
Przepfyv.vy Plenlezne netto z dziatalnosci 4991 4070 -965 973
operacyjnej
.Przepfywy‘pltlenlezne netto z dziatalnosci 13472 5624 3079 1344
inwestycyjnej
P.rzepfywy.plenlezne netto z dziatalnosci 6789 4758 1552 1137
finansowej
Przeptywy pieniezne netto razem -10 904 3204 -2492 766
Liczba akcji (w szt.) 28 185 494 27 847 280 28 185 494 27 847 280
Podstawowy zysk (strata) netto na jedna

0,02 0,11 0,00 0,03
akcje (w PLN/EUR) ! ! ! !
Rozwodniony zysk (strata) netto na jedng

0,02 0,11 0,00 0,03
akcje (w PLN/EUR) ! ! ! !

31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015

Aktywa trwate 35896 18 637 8114 4373
Aktywa obrotowe 22 655 28 540 5121 6 697
Aktywa razem 58 551 47177 13235 11071
Zobowigzania dtugoterminowe 6517 2768 1473 650
Zobowiazania krétkoterminowe 18512 10977 4184 2576
Kapitaty wtasne 33522 33432 7577 7 845
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Pozycje sprawozdania z zyskow i strat i innych catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywdw pienieznych
zostaty przeliczone wedtug kursu EUR/PLN, stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych przez
Narodowy Bank Polski (NBP) na ostatni dzier kazdego miesigca danego okresu obrotowego.

Pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej zostaty przeliczone wedtug Sredniego kursu EUR/PLN obowigzujgcego na
koniec danego okresu obrotowego, ustalonego przez NBP.

Srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do euro ustalane przez NBP 31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
Sredni kurs w okresie 4,3757 4,1848
Kurs na koniec okresu 4,424 4,2615
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I. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Jednostkowe sprawozdanie z zyskéw i strat i innych catkowitych dochodow

NOTA 01.01-31.12.2016 01.01-31.12.2015

Przychody ze sprzedazy 1 36 893 47 057
Przychody ze sprzedazy produktéw 31026 36 945
Przychody ze sprzedazy ustug 2236 2 285
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw 3631 7 827
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw 3 30 255 37 742
Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug 27 827 30336
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 2428 7406
2Zysk (strata) brutto na sprzedazy 6638 9315
Pozostate przychody operacyjne 4 931 350
Koszty sprzedazy 3 4628 3550
Koszty ogdlnego zarzadu 3 4963 4863
Pozostate koszty operacyjne 4 294 575
2Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej -2316 677
Przychody finansowe 5 3364 3050
Koszty finansowe 5 709 402
2ysk (strata) przed opodatkowaniem 339 3325
Podatek dochodowy 6 -314 272
2Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 653 3053
2Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej 7 - -
2Zysk (strata) netto 653 3053
Inne catkowite dochody, ktére moga w przysztosci zostac ) )
rozliczone z zyskiem/stratg
Inne catkowite dochody, ktére nie beda mogty w przysztosci ) )
zostaé rozliczone z zyskiem/stratg
Suma dochoddéw catkowitych 89 653 3053
Zysk (strata) netto na jedng akcje (w zt) 10
Podstawowy za okres obrotowy 0,02 0,11
Rozwodniony za okres obrotowy 0,02 0,11
Zysk (strata) netto na jedng akcje z dziatalnosci kontynuowanej 10
(w zt)
Podstawowy za okres obrotowy 0,02 0,11
Rozwodniony za okres obrotowy 0,02 0,11

Zysk (strata) netto na jedng akcje z dziatalnosci zaniechanej
(w zt) - -

Stanistawdw Pierwszy, dnia 27 marca 2017 r.

M-



N\ APS ENERGIA S.A.
Al.b ROCZNY RAPORT FINANSOWY

[ 1 ZA OKRES 12 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2016 ROKU (w tys. PLN)

Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA NOTA 31.12.2016 31.12.2015
Aktywa trwate 35 896 18 637
Rzeczowe aktywa trwate 12 30762 13 832
Wartosci niematerialne 13 2343 2228
Wartos¢ firmy 14 - -
Nieruchomosci inwestycyjne 15 - -
Akcje i udziaty w jednostkach podporzadkowanych 16 1771 1825
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 17 - -
Pozostate aktywa finansowe 24 - -
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6 1020 752
Pozostate aktywa trwate 18 - -
Aktywa obrotowe 22 655 28 540
Zapasy 19 6 888 5615
Naleznos$ci handlowe 21 11831 9877

Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego - -
Pozostate naleznosci 22 2015 1259
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - -

Aktywa finansowe wycenione w wartosci godziwej przez wynik

finansowy 23 i i
Pozostate aktywa finansowe 24 335 371
Rozliczenia miedzyokresowe 25 1136 64
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 26 450 11354
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy - -
AKTYWA RAZEM 58 551 47 177

Stanistawdw Pierwszy, dnia 27 marca 2017 r.
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PASYWA NOTA 31.12.2016 31.12.2015
Kapitaty witasne 33 522 33432
Kapitat zaktadowy 27 5637 5569
Kapitaty zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej 28 9828 9828
Akcje witasne - -
Pozostate kapitaty 29 17 404 15341
Niepodzielony wynik finansowy 30 - -359
Wynik finansowy biezgcego okresu 653 3053
Zobowiazania dtugoterminowe 6517 2768
Kredyty i pozyczki 31 5162 1712
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 66 118
Zobowiazania finansowe 33 834 347
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 34 13 61
Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 35 170 133
Pozostate rezerwy 36 272 397
Zobowiazania krétkoterminowe 18 512 10977
Kredyty i pozyczki 31 5577 362
Zobowiazania finansowe 23,24,33 538 550
Zobowigzania handlowe 32 9547 6 886
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego - 172
Pozostate zobowigzania 32 1721 1794
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 34 89 206
Rezerwa na Swiadczenia emerytalne i podobne 35 439 334
Pozostate rezerwy 36 601 673

Zobowiazania bezposrednio zwigzane z aktywami
klasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy

PASYWA RAZEM 58 551 47 177

Stanistawdw Pierwszy, dnia 27 marca 2017 r.
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Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Kapitaty zapasowy
ze sprzedazy akcji
Kapitat powyzej ceny Niepodzielony Wynik finansowy Kapitat
zaktadowy nominalnej Akcje wtasne Pozostate kapitaty  wynik finansowy  biezacego okresu wiasny ogétem
NOTA 27 28 29 30
Dwanascie miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2016 r.
Kapitat wtasny na dzien 1 stycznia 2016 r. 5569 9 828 - 15341 -359 3053 33432
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - - - - -
Korekty z tyt. btedéw podstawowych - - - - - - -
Kapitat wtasny na dzien 1 stycznia 2016 r. po korektach 5569 9 828 - 15341 -359 3053 33432
Emisja akgji 68 - - -68 - - -
Koszty emisji akcji - - - - - - -
Pfatnos¢ w formie akcji wtasnych - - - - - - -
Podziat zysku netto - - - 2131 359 -2490 -
Wyptata dywidendy - - - - - -563 -563
Suma dochoddw catkowitych - - - - - 653 653
Kapitat wtasny na dzien 31 grudnia 2016 r. 5637 9 828 - 17 404 - 653 33 522
Dwanascie miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2015r.
Kapitat wtasny na dzien 1 stycznia 2015 r. 5223 3 665 - 10 368 -359 5198 24 095
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - - - - -
Korekty z tyt. btedéw podstawowych - - - - - - -
Kapitat wtasny na dzien 1 stycznia 2015 r. po korektach 5223 3 665 - 10 368 -359 5198 24 095
Emisja akgji 346 7 439 - - - - 7 785
Koszty emisji akcji - -1276 - - - - -1276
Pfatnos¢ w formie akcji wtasnych - - - 752 - - 752
Podziat zysku netto - - - 4153 - -4 153 -
Whptaty na akcje objete Programem Motywacyjnym - - - 68 - - 68
Wyptata dywidendy - - - - - -1045 -1045
Suma dochoddw catkowitych - - - - - 3053 3053
Kapitat wtasny na dzien 31 grudnia 2015 r. 5569 9828 - 15341 -359 3053 33432

Stanistawdw Pierwszy, dnia 27 marca 2017 r.
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(w tys. PLN)

Jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienieinych

NOTA 01.01-31.12.2016 01.01 -31.12.2015
DZIALALNOSC OPERACYINA
DZIALALNOSC OPERACYINA
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 339 3325
Korekty razem -4 383 1187
Amortyzacja 3 1486 1218
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -2 495 -2 651
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 136 85
Zmiana stanu rezerw -55 42
Zmiana stanu zapasow -1274 -840
Zmiana stanu naleznosci -3039 894
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjgtkiem pozyczek i kredytdéw 2411 1166
Zmiana stanu pozostatych aktywow -1072 639
Inne korekty -481 634
Gotdéwka z dziatalnosci operacyjnej -4 044 4512
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony -177 -442
A. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjne;j -4 221 4070
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA
Wptywy 3401 3520
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 45 33
Z aktywow finansowych 3356 3487
Inne wptywy inwestycyjne - -
Wydatki 16 873 9144
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 16 873 9144
Wydatki na aktywa finansowe - -
Inne wydatki inwestycyjne - -
B. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -13 472 -5 624
DZIALALNOSC FINANSOWA

Wptywy 9410 6723
Wptyw netto z wydania udziatéw (emisji akg;ji) i innych instrumentow
kapitatowych oraz doptat do kapitatu i 6577
Kredyty i pozyczki 9094 41
Inne wptywy finansowe 316 105
Wydatki 2621 1965
Dywidendy i inne wptaty na rzecz wtascicieli 11 564 1045
Sptaty kredytow i pozyczek 452 347
Pfatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 1132 364
Odsetki 473 209
C. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 6789 4758
D. Przeptywy pieniezne netto razem (A+B+C) -10904 3204
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: -10904 3204
— zmiana stanu srodkdw pienieznych z tytutu réznic kursowych 81 -71
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 26 11354 8150
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+D) 26 450 11354

Stanistawéw Pierwszy, dnia 27 marca 2017 r.
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INFORMACJA DODATKOWA DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Informacje ogodlne
Nazwa, siedziba, przedmiot dziatalnosci

APS Energia S.A. (,Spoétka”, ,Jednostka”) jest spotka akcyjng zarejestrowang w Polsce. Siedziba Spétki miesci sie w
Stanistawowie Pierwszym przy ul. Struzanskiej 14.

Spoétka rozpoczeta dziatalnos¢ 27 czerwca 2001 r. jako spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia.
W 2009 roku nastgpito przeksztatcenie w spdtke akcyjng na podstawie aktu notarialnego z dnia 30 listopada 2009 r.
spisanego przed notariuszem Zbigniewem Kroczkiem w Zgbkach nr Repertorium A 7188/2009. Spdtke Akcyjna
zarejestrowano w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 18 stycznia 2010 r. Numer KRS 0000346520 w Rejestrze
Przedsiebiorcéw.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Jednostki jest:
—  produkcja elektrycznych silnikdw, pradnic i transformatordéw, z wyjatkiem dziatalnosci ustugowej,

— dziafalno$¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy, konserwacji i przewijania silnikéw elektrycznych,
pradnic i transformatoréw,

— produkcja aparatury rozdzielczej i sterowniczej energii elektrycznej, z wyjgtkiem dziatalnosci ustugowe;j.
Zarzad
Sktad Zarzagdu APS Energia S.A. wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2016 r. przedstawiat sie nastepujaco:

Piotr Szewczyk - Prezes Zarzadu
Pawet Szumowski - Wiceprezes Zarzadu

Do dnia podpisania niniejszego sprawozdania finansowego sktad Zarzadu nie zmienit sie.

Rada Nadzorcza
Sktad Rady Nadzorczej ASP Energia S.A. wedtug stanu na dziert 31 grudnia 2016 r. przedstawiat sie nastepujaco:

Dariusz Tenderenda - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Agata Klimek-Cortinovis - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Artur Sieradzki - Sekretarz Rady Nadzorczej

Tomasz Szewczyk - Cztonek Rady Nadzorczej

Henryk Malesa - Cztonek Rady Nadzorczej

Znaczacy Akcjonariusze
Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2016 r. akcjonariuszami posiadajagcymi ponad 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
byli:

Udziat w Udziat w ogolnej
kapitale liczbie gtosow
Akcjonariusze Liczba akgcji Wartos¢ akeji zaktadowym% Liczba gtoséw na WZ (%)

Antoni Dmowski 7 889772 1577954,4 28% 7 889772 28%
Piotr Szewczyk 7 890114 1578 022,8 28% 7890114 28%
Pawet Szumowski 7 890114 1578 022,8 28% 7 890114 28%
Pozostali 4515494 903 098,8 16% 4515494 16%
Razem 28 185 494 5637 098,8 100% 28 185 494 100%

..
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2. Zmiany w strukturze Jednostki w ciggu okresu sprawozdawczego, w tym wynikajace z potaczenia jednostek,
przejecia lub sprzedazy jednostek zaleinych i inwestycji dtugoterminowych, restrukturyzacji i zaniechania
dziatalnosci

W 2016 roku nie nastgpity zmiany w strukturze Jednostki, w tym wynikajgce z potaczenia jednostek, przejecia lub
sprzedazy jednostek zaleznych i inwestycji dtugoterminowych, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci.

3. Skfad Grupy Kapitatowej

Na dzien 31 grudnia 2016 roku w sktad Grupy Kapitatowej APS Energia wchodzity: APS Energia S.A. jako Jednostka
Dominujaca oraz 6 spétek zaleznych.

Grupe Kapitatowg APS Energia tworzg spétki o profilu projektowo-wykonawczym oraz dystrybucyjnym. Podstawowg
dziatalnoscia Grupy jest projektowanie, produkcja, dystrybucja, montaz oraz serwis urzadzen zasilania
gwarantowanego.

Spotka APS Energia S.A. i pozostate jednostki Grupy zostaty utworzone na czas nieoznaczony.

Ponizej przedstawiono informacje na temat siedziby i przedmiotu dziatalnosci wymienionych podmiotéw, a takze dane
na temat procentowego udziatu Spétki Dominujacej w ich kapitale:

Udziat w kapitale wtasnym i ogélnej
liczbie gtosow (w %)

Kraj/Miasto

Nazwa jednostki siedziby Przedmiot dziatalnosci 31.12.2016 31.12.2015
. Polska/Stanistawow .
APS Energia S.A. pi IR
ierwszy
000 APS Energia RUS Rosja/ dystrybucja, montaz 100% 100%
Jekaterynburg oraz serwis urzadzen
APS Energia Caucasus LLC Azerbejdzan/ Baku  dystrybucja urzadzen 100% 100%
TOO APS Energia Kazachstan Kazachstan/Atmaty dystr.ybuqa ora,z 100% 100%
serwis urzadzen
wykonywanie
ENAP SA. Po’Iska/Wllczkowme instalacji 100% 100%
Gorne elektrycznych
budynkdw i budowli
APS Energia Czech s.r.o Czechy/Praga dystrybucja urzadzen 100% 100%
000 APS Energia Ukraina Ukraina/Kijow dystrybucja urzadzen 100% 100%

Konsolidacjg metoda petna zostaty objete wszystkie spétki Grupy APS Energia.

4. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego
Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 27 marca 2017 r.
5. Zgodnosc z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej

Niniejsze Jednostkowe sprawozdanie finansowe Spétki APS Energia S.A. (,Jednostkowe sprawozdanie finansowe”,
»Sprawozdanie finansowe”) zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej (,,MSSF”) zatwierdzonymi przez UE. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, biorgc
pod uwage toczacy sie w UE proces wprowadzania standardéw MSSF oraz prowadzong przez Spotke dziatalnosé, w
zakresie stosowanych przez Spétke zasad rachunkowosci nie ma réznicy miedzy standardami MSSF, ktére weszty w
zycie, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
(,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,,KIMSF”).

6. Zasady sporzadzania i prezentacji

Niniejsze Jednostkowe sprawozdanie finansowe przedstawia sytuacje finansowga Spétki na dziert 31 grudnia 2016 roku
i 31 grudnia 2015 roku, wyniki jej dziatalnosci za okres 12 miesiecy zakoriczony 31 grudnia 2016 roku i 31 grudnia 2015

..
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roku oraz przeptywy pieniezne i zmiany w skonsolidowanym kapitale wiasnym za okres 12 miesiecy zakoriczony 31
grudnia 2016 roku i 31 grudnia 2015 roku.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe powinno by¢ czytane tacznie ze zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym Grupy APS Energia za rok 2016.

Niniejsze Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci
gospodarczej przez Spotke w niezmienionej formie i zakresie przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia koriczgcego
okres sprawozdawczy i nie istniejg przestanki zamierzonego lub przymusowego zaniechania badZ istotnego
ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci. Zarzad Spétki nie stwierdza na dzied podpisania niniejszego
Jednostkowego sprawozdania finansowego faktow i okoliczno$ci wskazujgcych na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci
w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w oparciu o zasade kosztu historycznego, za wyjatkiem
instrumentdéw finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu.

Niniejsze Jednostkowe sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,,PLN”), a wszystkie wartosci, o ile nie
wskazano inaczej, podane sg w tysigcach PLN.

7. Zasady rachunkowosci

W okresach rozpoczynajacych sie w dniu i po 1 stycznia 2016 roku obowigzuja nowe standardy, zmiany w
obowigzujacych standardach oraz interpretacje, ktére zostaty przyjete przez Unie Europejska (,UE”) i zastosowane
przez Jednostke:

=  Zmiany do MSSF 11 Wspélne ustalenia umowne - ujmowanie udziatéw we wspdlnych dziataniach -
obowigzujace w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia
2016 roku.

=  Zmiany do MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate i MSR 38 Wartosci niematerialne - wyjasnienia odnosnie
dozwolonych do stosowania metod amortyzacji - obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku,

= Zmiany wynikajace z przegladu MSSF 2012-2014 — dokonane zmiany w ramach procedury wprowadzenia
dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 5, MSSF 7, MSR 19 oraz MSR 34) ukierunkowane gtéwnie na
rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa. Obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie.

= Zmiany do MSR 1 - inicjatywa w odniesieniu do ujawnieA. Obowigzujagce dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdznie;j.

= Zmiany do MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowe: Metoda praw wiasnosci w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym - wydane w dniu 12 sierpnia 2014 roku (majace zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pézniej).

=  Zmiany do MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate oraz MSR 41 Rolnictwo - obowigzujace w odniesieniu do
okresow sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku.

= MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe - Standard ten pozwala jednostkom, ktére sporzadzajg
Sprawozdanie finansowe zgodnie z MSSF po raz pierwszy, do ujmowania kwot wynikajgcych z dziatalnosci o
regulowanych cenach, zgodnie z dotychczas stosowanymi zasadami rachunkowosci. Dla poprawienia
poréwnywalnosci z jednostkami, ktére stosujg juz MSSF i nie wykazujg takich kwot, zgodnie z opublikowanym
MSSF 14 kwoty wynikajgce z dziatalnosci o regulowanych cenach, powinny podlegaé prezentacji w odrebnej
pozycji zaréwno w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jak i w rachunku zyskéw i strat oraz sprawozdaniu z
innych catkowitych dochoddéw. Obowigzuje od 1 stycznia 2016.

*  Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” - Zmiana przy ustalaniu stopy dyskonta — stosuje sie jg do
zobowigzan z tytutu swiadczerh po okresie zatrudnienia w walucie zobowiazania, a nie w kraju powstania
zobowigzania. Obowigzuje od 1 lutego 2016 roku.

=  Zmiany do MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe, MSSF 12 Ujawnienia na temat udziatéw w
innych jednostkach oraz MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach
— Jednostki inwestycyjne: zastosowanie zwolnienia z konsolidacji. Obowigzujgce dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie.

Przyjecie powyzszych przepisdw nie spowodowato znaczgcych zmian w polityce rachunkowosci Spétki ani w
prezentacji danych w sprawozdaniach finansowych.

Spétka nie skorzystata z mozliwosci wczesniejszego zastosowania nowych Standardéw i Interpretacji, ktére zostaty juz

opublikowane oraz zatwierdzone przez Unie Europejska, a ktére wejdg w zycie po dniu bilansowym.
.
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8. Nowe standardy i interpretacje, ktéore zostaty opublikowane, ale nie maj3 zastosowania

Nastepujace standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci lub
Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie zostaty zatwierdzone przez Komisje
Europejska do stosowania:

= MSSF 9 Instrumenty Finansowe - wydany w dniu 24 lipca 2014 roku', ma zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub pdznie;j.
Wprowadzone zmiany obejmuja:
— wytyczne na temat klasyfikacji oraz wyceny aktywoéw finansowych,
— usuniecie kategorii instrumentéw finansowych ,,utrzymywane do terminu wymagalnosci, dostepne do
sprzedazy oraz pozyczki i naleznosci”,
— sposobu ujecia zyskow i strat z wyceny aktywoéw finansowych wycenianych w wartosci godziwe;j.
= MSSF 15 Przychody z uméw z kontrahentami - obowigzujacy w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku,
= MSSF 16 Leasing (opublikowany w dniu 13 stycznia 2016) - ma zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej,
=  Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 Sprzedaz lub wniesienie aktywéw pomiedzy inwestorem a jego jednostkami
stowarzyszonymi lub wspdlnymi przedsiewzieciami — sprzedaz lub wniesienie aktywéw pomiedzy inwestorem
a jego jednostkg stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem- termin obowigzywania zostat odroczony na
czas nieokreslony,
=  Zmiany do MSR 12 Podatek dochodowy: Rozpoznanie aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego na
niezrealizowane straty - obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w
dniu lub po 1 stycznia 2017 roku,
= Zmiany do MSR 7 Rachunek przeptywéw pienieznych: Inicjatywa dotyczaca ujawniania informacji -
obowigzujace w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2017
roku.
=  Zmiany do MSSF 2 Pfatnosci w formie akcji: Klasyfikacja oraz wycena transakcji ptatnosci opartych na akcjach -
obowigzujace w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018
roku.

Spétka nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego ze standarddw, interpretacji lub zmian, ktére nie
weszty dotychczas w zycie.

Zarzad Spoétki nie przewiduje, aby wprowadzenie wymienionych wyzej standarddéw oraz interpretacji miato istotny
wptyw na stosowane przez Spotke zasady (polityke) rachunkowosci.

9. Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywow i pasywow oraz przychodéw i
kosztow

Prezentacja sprawozdan z uwzglednieniem segmentdéw dziatalnosci

Segment operacyjny jest czescig Spotki zaangazowang w dziatalnos$¢ gospodarczg, w zwigzku z ktérg moze uzyskiwac
przychody oraz ponosi¢ koszty. Wyniki operacyjne kazdego segmentu operacyjnego sg regularnie przegladane przez
gtéwny organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji operacyjnych w Spoétce, ktéry decyduje o alokacji zasobdéw do
segmentu i ocenia jego wyniki dziatalnosci, przy czym dostepne sg oddzielne informacje finansowe o kazdym
segmencie.

Wyniki operacyjne kazdego segmentu, ktére sg raportowane do organu odpowiedzialnego za podejmowanie decyzji
operacyjnych w Spédtce, obejmuja pozycje, ktére mogg zostac bezposrednio przypisane do danego segmentu. Pozycje
nieprzyporzgdkowane do segmentéw dotycza gtéwnie aktywéw i zobowigzan, wspdlnych aktywow i zobowigzan z
tytutu podatku dochodowego i wydatkéw inwestycyjnych, kosztow sprzedazy, kosztéw ogdlnego zarzadu, pozostatych
przychoddw i kosztéw operacyjnych.

1 Dnia 24 lipca 2014 roku Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci ogtosita, ze MSSF 9 bedzie obowigzywat dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia

1 stycznia 2018 roku lub péZniej. Jednakze nie jest znana data wejscia w zycie dla jednostek z UE.

-
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Przychody i koszty dziatalnosci operacyjnej

Przychody sg ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spdétka uzyska korzysci ekonomiczne
zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote przychoddéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposéb. Przychody sg
rozpoznawane w wartosci godziwej zaptaty otrzymanej lub naleznej, po pomniejszeniu o podatek od towaréw i ustug
(VAT) oraz rabaty i opusty.

Przy ujmowaniu przychodéw obowigzuja réwniez kryteria przedstawione ponizej.
Sprzedaz wyrobéw gotowych / towardéw i swiadczenia ustug

Przychody ze sprzedazy towardw i wyrobow gotowych sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat gdy znaczgce ryzyko i
korzysci wynikajgce z ich wtasnosci zostaty przeniesione na kupujgcego. Przychody ze $wiadczenia ustug sg ujmowane
w rachunku zyskow i strat w proporcji do stopnia realizacji transakcji na dzien bilansowy. Przychody nie s3 ujmowane,
gdy istnieje znaczna niepewnos¢ co do mozliwosci uzyskania przysztych korzysci ekonomicznych.

Umowy o usfuge budowlang

Przychody z tytutu umowy o ustuge budowlang sktadajg sie z kwoty pierwotnie uzgodnionej w umowie, skorygowanej
o pdzniejsze zmiany w zakresie wykonywanych prac, roszczenia, w jakim jest prawdopodobne, ze zmiany te wptyng na
wysokos¢ przychodow, a ich efekt da sie wiarygodnie wycenié. Tak szybko, jak mozliwe staje sie wiarygodne
oszacowanie wyniku na umowie o ustuge budowlana, przychody umowne sg ujmowane w zysku lub stracie biezgcego
okresu proporcjonalnie do stopnia zaawansowania prac.

Stopien zaawansowania niezakoriczonych umoéw budowlanych ocenia sie metodg kosztowa polegajaca na okresleniu
na dzien sprawozdawczy stopnia zaawansowania prac w takim procencie, jaki stanowi udziat poniesionych od
rozpoczecia umowy do dnia bilansowego kosztéw umowy w catkowitej kwocie kosztéw wykonania umowy
obejmujacej koszty juz poniesione oraz wynikajace z aktualnego globalnego budzetu kosztéw koszty wymagajace
jeszcze poniesienia dla petnego wykonania umowy.

Jesli wynik na umowie o ustuge budowlang nie moze zostaé¢ wiarygodnie oszacowany, przychody z tytutu umowy
ujmowane sg tylko do wysokosci poniesionych w zwigzku z umowa kosztéw, ktérych odzyskanie jest prawdopodobne.
Oczekiwana strata na umowie jest ujmowana w zysku lub stracie biezgcego okresu.

Przychody ze sprzedazy ustug budowlanych ujmuje sie po spetnieniu nastepujgcych warunkow:

= kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposoéb;

= jest prawdopodobne, ze jednostka uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu przeprowadzonej transakcji;

= koszty poniesione oraz te, ktére zostang poniesione przez jednostke gospodarczg w zwigzku z transakcjg, mozna
wyceni¢ w wiarygodny sposdb.

Pozostate przychody, koszty, zyski i straty
Pozostate przychody operacyjne maja posredni zwigzek z dziatalnoscig operacyjng i obejmuja :

= zyski ze zbycia srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych,
= otrzymane odszkodowania,

= dotacje,

= odpisane zobowigzania,

= skutki odwrécenia odpiséw aktualizujacych naleznosci,

Przychody finansowe sg to w szczegélnosci:

= dywidendy (udziaty w zyskach),

= przychody odsetkowe,

= przychody ze zbycia inwestycji finansowych,

= skutki wyceny instrumentéw finansowych wg zamortyzowanego kosztu,
= skutki odwrécenia odpiséw aktualizujacych aktywa finansowe,

= nadwyzke dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi.

Przychody odsetkowe wyceniane sg wg zamortyzowanego kosztu metoda efektywnej stopy procentowe;.
W pozostatych kosztach operacyjnych ujmowane s3:

= straty ze zbycia Srodkow trwatych i wartosci niematerialnych,
= odszkodowania, kary,

.
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= aktualizacja naleznosci.

Koszty finansowe obejmuja:

= koszty finansowania zewnetrznego,

= koszty pozostatych odsetek,

= skutki aktualizacji aktywow finansowych,

= straty ze zbycia inwestycji finansowych,

= nadwyzke ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi.

Dotacje paristwowe

W Spétce przyjeto zasade ujmowania dotacji pafistwowych systematycznie jako przychody poszczegdlnych okreséw,
tak by zapewni¢ wspétmiernosc¢ z kosztami, ktére dotacje maja kompensowac.

Dotacje do projektéw inwestycyjnych sg kwalifikowane jako dotacje do aktywdéw i ujmowane w bilansie jako
rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw, a ich rozliczenie nastepuje w kolejnych okresach poprzez pozostate
przychody operacyjne.

Podatki

Kalkulacja biezacego podatku dochodowego oparta jest na wyniku podatkowym danego okresu ustalonym zgodnie
z obowigzujacymi przepisami podatkowymi. Podatek dochodowy wykazany w wyniku finansowym obejmuje czes¢
biezaca i czes¢ odroczong. Podatek dochodowy ujmowany jest w wyniku finansowym, za wyjgtkiem kwot zwigzanych z
pozycjami rozliczanymi bezposrednio z innymi catkowitymi dochodami. Wéwczas ujmuje sie go w innych catkowitych
dochodach.

Podatek biezgcy stanowi zobowigzanie podatkowe z tytutu dochodu do opodatkowania za dany rok, ustalone
przy zastosowaniu stawek podatkowych obowigzujgcych na dzien bilansowy oraz korekty podatku dotyczacego lat
ubiegtych.

Podatek odroczony

Podatek odroczony ujmuje sie w zwigzku z rdznicami przejsciowymi pomiedzy wartoscig ksiegowa aktywodw i
zobowigzan i ich wartoscig ustalang dla celéw podatkowych. Odroczony podatek dochodowy nie jest ujmowany w
przypadku:

= rdznic przejsciowych wynikajacych z poczatkowego ujecia aktywow lub zobowigzan pochodzacych z transakgji,
ktdra nie jest potgczeniem jednostek gospodarczych i nie wptywa ani na zysk lub strate biezagcego okresu, ani na
dochéd do opodatkowania;

= rdznic przejsciowych powstatych w zwigzku z poczagtkowym ujeciem wartosci firmy.

Podatek odroczony jest wyceniany z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan bedg
stosowane wtedy, gdy przejsciowe rdznice odwrdcy sie, przy tym za podstawe przyjmowane sg przepisy podatkowe
obowigzujace prawnie lub faktycznie do dnia sprawozdawczego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego s3
kompensowane, jezeli Spétka posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny do przeprowadzania kompensaty
biezacych zobowigzan i aktywéw podatkowych i pod warunkiem, ze aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego
podatku dochodowego dotyczg podatku dochodowego natozonego przez te samg wtadze podatkowa na tego samego
podatnika lub na rdéznych podatnikéw, ktérzy zamierzajg rozliczyé zobowigzania i naleznosci z tytutu podatku
dochodowego w kwocie netto lub jednoczesnie zrealizowac naleznosci i rozliczyé zobowigzanie.

Sktadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego, stuzacy przeniesieniu nierozliczonej straty podatkowej
i niewykorzystanej ulgi podatkowej oraz ujemnymi réznicami przejsciowymi, ujmuje sie w zakresie, w ktérym jest
prawdopodobne, ze bedzie dostepny przyszty dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli na ich odpisanie.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego podlegajg ocenie na kazdy dzier sprawozdawczy i obniza sie je w zakresie, w
jakim nie jest prawdopodobne zrealizowanie zwigzanych z nimi korzysci w podatku dochodowym.
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Rzeczowe aktywa trwate

Ujecie poczgtkowe i wycena

Rzeczowe aktywa trwate obejmujg wtasne sktadniki rzeczowych aktywow trwatych, inwestycje w obcych rzeczowych
aktywach trwatych, rzeczowe aktywa trwate w budowie oraz obce rzeczowe aktywa trwate przyjete do uzywania przez
Spotke, gdy warunki umowy przenoszg zasadniczo cate potencjalne korzysci oraz ryzyko i s3 wykorzystywane dla celéw
wtasnych, a oczekiwany czas ich uzytkowania przekracza jeden rok.

Sktadniki rzeczowych aktywdw trwatych ujmuje sie w ksiegach wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci.

Cena nabycia obejmuje cene zakupu sktadnika rzeczowego aktywa trwatego oraz koszty bezposrednio zwigzane z
zakupem i przystosowaniem rzeczowego aktywa trwatego do stanu zdatnego do uzywania, tacznie z kosztami
transportu, jak tez zatadunku, wytadunku i sktadowania. Rabaty, opusty oraz inne podobne zmniejszenia i odzyski
zmniejszajg cene nabycia rzeczowego aktywa trwatego. Koszt wytworzenia rzeczowego aktywa trwatego oraz
rzeczowych aktywéw trwatych w budowie obejmuje ogét kosztéw poniesionych przez jednostke w okresie jego
budowy, montazu, przystosowania i ulepszenia oraz koszty odsetkowe od kredytéw zaciggnietych na finansowanie
wytworzenia rzeczowych aktywoéw trwatych, ktére mozna bezposrednio przyporzadkowaé wytworzeniu rzeczowego
aktywa trwatego, do dnia przyjecia takiego sktadnika majatkowego do uzywania (lub do dnia bilansowego, jesli
sktadnik nie zostat jeszcze oddany do uzywania).

W przypadku, gdy okreslony sktadnik rzeczowych aktywéw trwatych skfada sie z odrebnych i istotnych czesci
sktadowych o réznym okresie uzytkowania, czesci te sg traktowane jako odrebne rzeczowe aktywa trwate.

Aktywowaniu podlegaja poniesione w pdzniejszym okresie koszty wymienianych czesci sktadnika rzeczowych aktywoéw
trwatych, ktére mozna wiarygodnie oszacowac i jest prawdopodobne, ze Spétka osiggnie korzysci ekonomiczne
zwigzane z wymienianymi skfadnikami rzeczowych aktywoéw trwatych. Pozostate naktady sg ujmowane na biezgco w
wyniku finansowym jako koszty.

Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego sg kapitalizowane jako czes$¢ kosztu wytworzenia aktywdéw trwatych. Na koszty
finansowania zewnetrznego skfadaja sie odsetki oraz zyski lub straty z tytutu réznic kursowych do wysokosci
odpowiadajacej korekcie kosztu odsetek.

Kapitalizacje kosztéow finansowania rozpoczyna sie, gdy podjete zostaty dziatania niezbedne do przygotowania
sktadnika aktywdéw do uzytkowania, na dany sktadnik aktywdéw ponoszone sg naktady i ponoszone sg koszty
finansowania zewnetrznego. W sytuacji, gdy inwestycja w sktadnik aktywdw zostaje na dtuiszy czas przerwana,
nastepuje zawieszenie kapitalizacji kosztéow finansowania zewnetrznego. Kapitalizacja zostaje zatrzymana, gdy
zasadniczo wszystkie dziatania niezbedne do przystosowania sktadnika aktywdw do uzytkowania sg zakoriczone.

Kapitalizowaniu podlegaja biezgce koszty kredytow i pozyczek celowych pomniejszone o przychody z tymczasowego
lokowania nadwyzek aktywdw oraz koszty biezgce pozyczek i kredytéow ogdlnych, w sytuacji gdy wydatki na aktywa
trwate przekraczajg wartos¢ kredytéw i pozyczek celowych. Koszty finansowania ogdlnego kapitalizowane s3 w
wysokosci iloczynu stopy kapitalizacji i nadwyzki wydatkéw na rzeczowe aktywa trwate nad wartosciag finansowania
celowego. Stopa kapitalizacji ustalana jest jako srednia wazona kosztéow finansowania zewnetrznego dotyczacych
pozyczek i kredytédw stanowigcych zobowigzania Spétki innych niz kredyty i pozyczki celowe. Kwota skapitalizowanych
w okresie kosztow finansowania zewnetrznego nie przekracza kwoty kosztéw finansowania zewnetrznego
poniesionych w okresie.

Amortyzacja
Posiadane przez Spétke grunty nie s3 amortyzowane.

Pozostate sktadniki rzeczowych aktywdéw trwatych, wzglednie ich istotne i odrebne czesci sktadowe amortyzowane sg
metodg liniowg przez okres uzytkowania przy uwzglednieniu przewidywanej przy likwidacji ceny sprzedazy netto
pozostatosci rzeczowego aktywa trwatego (wartosci rezydualnej). Podstawa naliczenia amortyzacji jest cena nabycia
lub koszty wytworzenia pomniejszone o wartos$¢ koricowg (rezydualng), na podstawie przyjetego przez jednostke i
okresowo weryfikowanego okresu uzytkowania rzeczowego aktywa trwatego. Amortyzacja nastepuje od momentu
gdy rzeczowe aktywo trwate dostepne jest do uzytkowania i dokonywana jest do wczesniejszej z dat: gdy rzeczowe
aktywo trwate zostaje zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy, zostaje usuniete z bilansu, wartos$¢ koricowa
rzeczowego aktywa trwatego przewyzsza jego wartosé bilansowg lub zostat juz catkowicie zamortyzowany.

.
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Spétka zaktada ponizsze okresy uzytkowania dla poszczegdlnych kategorii rzeczowych aktywow trwatych:

= Budynki-2,5% - 10%

= Urzadzenia techniczne i maszyny - 10% - 33%

= Obiekty inzynierii ladowej i wodnej - 4,5% - 20%
= Srodki transportu — 10% - 20%

Poprawnosé stosowanych okreséw uzytkowania, metod amortyzacji oraz wartosci rezydualnych rzeczowych aktywoéw
trwatych (o ile nie jest nieznaczna) jest przez Spotke okresowo weryfikowana.

Rzeczowe aktywa trwafe w leasingu

Umowy leasingowe, w ramach ktérych leasingobiorca ponosi praktycznie cato$é¢ ryzyka oraz czerpie praktycznie
wszystkie korzysci wynikajace z posiadania sktadnikéw rzeczowych aktywdw trwatych, klasyfikowane sg jako umowy
leasingu finansowego. Aktywa nabyte w drodze leasingu finansowego sg wykazywane poczgtkowo w wartosci
godziwej lub wartosci biezacej minimalnych optat leasingowych, w zaleznosci od tego, ktéra z tych kwot jest nizsza, a
nastepnie pomniejszane o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci.

Klasyfikacji umowy leasingu dokonuje sie na dzied rozpoczecia leasingu, ale jezeli w jakimkolwiek momencie
leasingobiorca i leasingodawca zmieniaja warunki umowy leasingowej w sposdb, ktéry prowadzitby do zmiany jej
klasyfikacji, gdyby tak zmienione warunki obowigzywaty od dnia rozpoczecia leasingu, to zmieniong umowe uznaje sie
za nowg umowe przez okres jej obowigzywania.

Wartosci niematerialne
Ujecie poczgtkowe i wycena

Wartosci niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji lub wytworzone (jesli spetniajg kryteria rozpoznania dla
kosztéw prac rozwojowych) wycenia sie przy poczgtkowym ujeciu odpowiednio w cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia. Na koszty nabycia sktadnika wartosci niematerialnych sktadajg sie:

= cena zakupu powiekszona o zaptacone cto, podatki zawarte w cenie, ktérych Spétka nie moze odliczy¢,
pomniejszona o otrzymane upusty i rabaty,

= naktady bezposrednio zwigzane z przygotowaniem wartosci niematerialnej do uzytkowania zgodnie z jej
przeznaczeniem.

Amortyzacja

Odpisy amortyzacyjne oblicza sie w oparciu o cene nabycia danego skfadnika aktywdéw, pomniejszong o jego wartosé
rezydualna.

Koszt amortyzacji ujmuje sie w zysku lub stracie biezacego okresu z zastosowaniem metody liniowej w odniesieniu do
oszacowanego przez Spotke okresu ekonomicznej uzytecznosci danego sktadnika wartosci niematerialnych, innego niz
wartosé firmy, od momentu stwierdzenia jego przydatnosci do uzytkowania.

W sprawozdaniu finansowym Spétka zaktada ponizsze okresy ekonomicznej uzytecznosci dla poszczegdlnych kategorii
wartosci niematerialnych:

= Koszty zakoniczonych prac rozwojowych — 3 -5 lat,
= Koncesje, patenty, licencje i znaki towarowe - 7 — 10 lat,
= QOprogramowanie —2 -5 lat,

= |nne->5lat.

Badania i rozwdj

Wydatki poniesione na etapie prac badawczych z zamiarem pozyskania nowej wiedzy naukowej lub technicznej
ujmowane sg w zysku lub stracie biezagcego okresu w momencie ich poniesienia.

Naktady poniesione na prace rozwojowe, ktérych efekty dziatan znajdujg zastosowanie w opracowaniu lub
wytworzeniu nowego lub w znacznym stopniu ulepszonego produktu, podlegajg aktywowaniu w przypadku, gdy
wytworzenie nowego produktu (lub procesu) jest technicznie mozliwe i jest ekonomicznie uzasadnione oraz Spétka
posiada techniczne, finansowe oraz inne niezbedne $rodki do ukoriczenia prac rozwojowych. Koszty podlegajace

.



N\ APS ENERGIA S.A.
Al.b ROCZNY RAPORT FINANSOWY

[ 1 ZA OKRES 12 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2016 ROKU (w tys. PLN)

aktywowaniu zawieraja: koszty materiatéw, wynagrodzenia pracownikdw bezposrednio zaangazowanych w prace
rozwojowe, uzasadniong czes¢ kosztéw posrednio zwigzanych z wytworzeniem sktadnika wartosci niematerialnych
oraz aktywowane koszty finansowania zewnetrznego. Pozostate koszty prac rozwojowych ujmowane sg w zysku lub
stracie biezgcego okresu w momencie ich poniesienia.

Koszty prac rozwojowych ujmowane s3 jako wartosci niematerialne w oparciu o ich cene nabycia lub koszt
wytworzenia pomniejszong o skumulowane odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci.

Utrata wartosci aktywow niefinansowych

Wartos¢é bilansowa aktywdéw niefinansowych, innych niz aktywa biologiczne, nieruchomosci inwestycyjne, zapasy i
aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego poddawana jest ocenie na kazdy dziern bilansowy w celu
stwierdzenia, czy wystepuja przestanki wskazujace na utrate ich wartosci.

W przypadku wystgpienia takich przestanek Spdtka dokonuje szacunku wartosci odzyskiwalnej poszczegdlnych
aktywoéw. Wartos$¢ odzyskiwalnej wartosci firmy, wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz
wartosci niematerialnych, ktére nie s3 jeszcze zdatne do uzytkowania jest szacowana na kazdy dzien bilansowy.

Odpis z tytutu utraty wartosci ujmowany jest w momencie, kiedy wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow lub osrodka
generujgcego Srodki pieniezne przewyzsza jego wartos¢ odzyskiwalng. Osrodek generujacy sSrodki pieniezne jest
definiowany jako najmniejsza identyfikowalna grupa aktywdéw, ktéra wypracowuje srodki pieniezne niezaleznie od
innych aktywdw i ich grup.

Odpisy z tytutu utraty wartosci sg ujmowane w wyniku finansowym. Utrata wartosci osrodka generujgcego Srodki
pieniezne jest w pierwszej kolejnosci ujmowana jako zmniejszenie wartosci firmy przypisanej do tego osrodka (grupy
osrodkowy), a nastepnie jako zmniejszenie wartosci bilansowej pozostatych aktywdéw tego osrodka (grupy osrodkow)
na zasadzie proporcjonalne;j.

Warto$é odzyskiwalna aktywéw lub osrodkéw generujgcych srodki pieniezne definiowana jest jako wieksza z dwdch
wartosci: wartosci netto mozliwej do uzyskania ze sprzedazy oraz ich wartosci uzytkowej. Przy szacowaniu wartosci
uzytkowej przyszte przeptywy pieniezne dyskontowane sg przy uzyciu stopy procentowej przed opodatkowaniem,
ktéra odzwierciedla aktualng rynkowa ocene wartosci pienigdza w czasie oraz czynniki ryzyka charakterystyczne dla
danego sktadnika aktywow. W przypadku aktywoéw, ktére nie generujg niezaleznych przeptywéw pienieznych wartos¢
uzytkowa szacowana jest dla najmniejszego identyfikowalnego osrodka generujgcego srodki pieniezne, do ktérego
dany sktadnik aktywow przynalezy.

Odpis wartosci firmy z tytutu utraty wartosci nie jest odwracany. W odniesieniu do innych aktywodw, odpisy z tytutu
utraty wartosci rozpoznane w poprzednich okresach, sg poddawane na kazdy dzie bilansowy ocenie, czy zaszty
przestanki wskazujace na zmniejszenie utraty wartosci lub jej catkowite odwrdécenie. Odpis aktualizujacy z tytutu utraty
wartosci jest odwracany, jezeli zmienity sie szacunki zastosowane do szacowania wartosci odzyskiwalnej. Odpis z
tytutu utraty wartosci odwracany jest tylko do wysokosci wartosci bilansowej sktadnika aktywdéw pomniejszonej o
odpisy amortyzacyjne, jaka bytaby wykazana w sytuacji, gdyby odpis z tytutu utraty wartosci nie zostat ujety.

Akcje i udziaty w jednostkach podporzadkowanych

W sprawozdaniu finansowym inwestycje w jednostkach podporzgdkowanych, niezaklasyfikowane jako przeznaczone
do sprzedazy zgodnie z MSSF 5, ujmuje sie w cenie nabycia powiekszonej o udzielone doptaty bezzwrotne, w tym na
pokrycie strat wykazanych w sprawozdaniu finansowym jednostki zaleznej, pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty
wartosci zgodnie z MSR 36 Utrata Wartosci aktywow, gdzie utrate wartosci ocenia sie poprzez poréwnanie wartosci
bilansowej z wyzszg z dwdch kwot:

- wartoscig godziwg, pomniejszong o koszty zbycia i

- wartoscig uzytkowa.

Aktywa i zobowiazania finansowe
Aktywa i zobowigzania finansowe dzielone sg na nastepujgce kategorie:
= aktywa i zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

= aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

= pozyczkii naleznosci,
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= aktywa finansowe dostepne do sprzedazy,

=  pozostate zobowigzania finansowe.

Aktywa i zobowiqzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Aktywa finansowe sg klasyfikowane jako inwestycja wyceniana w wartosci godziwej przez wynik finansowy, jesli sg
przeznaczone do obrotu lub zostaty wyznaczone jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy przy
poczatkowym ujeciu. Aktywa finansowe sg zaliczane do wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, jesli
Spétka aktywnie zarzadza takimi inwestycjami i podejmuje decyzje odnosnie do kupna i sprzedazy na podstawie ich
wartosci godziwej. Koszty transakcyjne zwigzane z inwestycja sg ujmowane w zysku lub stracie biezgcego okresu w
momencie poniesienia.

Zobowigzania finansowe s3 klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu, jezeli zostaty nabyte dla celéw sprzedazy w
niedalekiej przysztosci. Instrumenty pochodne, wiaczajgc wydzielone instrumenty wbudowane, s3 réwniez
klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu, chyba ze sg uznane za efektywne instrumenty zabezpieczajgce.

Zobowigzania finansowe mogg by¢ przy pierwotnym ujeciu zakwalifikowane do kategorii wycenianych w wartosci
godziwej przez wynik finansowy, jezeli ponizsze kryteria sg spetnione:

= taka kwalifikacja eliminuje lub znaczgco obniza niespdjnosé traktowania, gdy zaréwno wycena, jak i zasady
rozpoznawania strat lub zyskéw podlegajg innym regulacjom, lub

=  zobowigzania sg czescig grupy zobowiazan finansowych, ktére sg zarzagdzane i oceniane w oparciu o wartosc¢
godziwg, zgodnie z udokumentowang strategig zarzadzania ryzykiem, lub

=  zobowigzania finansowe zawieraja wbudowane instrumenty pochodne, ktére powinny by¢ oddzielnie
ujmowane.

Aktywa i zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwe]j przez wynik finansowy wycenia sie wedtug wartosci
godziwej. Wszelkie zyski i straty dotyczgce tych inwestycji ujmowane sg w zysku lub stracie biezgcego okresu.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy obejmuja kapitatowe papiery wartosciowe,
ktére w innym przypadku bytyby klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

Jesli Spotka ma zamiar i mozliwos¢ utrzymywania diuznych papieréw wartosciowych do terminu wymagalnosci, zalicza
je do aktywow finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu
wymagalnosci sg poczatkowo ujmowane w wartosci godziwej powiekszonej o bezposrednio dajace sie
przyporzadkowaé koszty transakcyjne. Wycena aktywow finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci w
terminie pdzniejszym odbywa sie wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy
procentowej, po pomniejszeniu o ewentualne odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

Pozyczki i naleznosci

Pozyczki i naleznosci s3 aktywami finansowymi o ustalonych lub mozliwych do ustalenia ptatnosciach, ktére nie sg
notowane na aktywnym rynku. Takie aktywa sg poczgtkowo ujmowane wedtug wartosci godziwej powiekszonej o
bezposrednio dajgce sie przyporzgdkowacé koszty transakcyjne. Wycena pozyczek i naleznosci w terminie pdzniejszym
odbywa sie wedtug zamortyzowanego kosztu, z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej, po
pompniejszeniu o ewentualne odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

Do pozyczek i naleznosci zalicza sie naleznosci z tytutu dostaw i ustug, pozyczki udzielone, pozostate naleznosci,
pozostate aktywa finansowe oraz srodki pieniezne i ich ekwiwalenty.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy obejmujg inne niz pochodne aktywa finansowe wyznaczone jako dostepne
do sprzedazy lub niesklasyfikowane do zadnej z powyzszych kategorii. Po poczatkowym ujeciu aktywa finansowe
dostepne do sprzedazy sg wyceniane w wartosci godziwej, a skutki zmiany wartosci godziwej, inne niz odpisy z tytutu
utraty wartosci oraz réznice kursowe dotyczace instrumentéw dtuznych dostepnych do sprzedazy, sg ujmowane w
innych catkowitych dochodach i prezentowane w kapitale wiasnym jako kapitat z aktualizacji wyceny. Na dzien
wytgczenia inwestycji z ksigg rachunkowych, skumulowang wartos¢ zyskéw lub strat ujetych w kapitale wtasnym
przenosi sie do zysku lub straty biezgcego okresu. Do aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy zalicza sie
kapitatowe i dtuzne papiery wartosciowe.

[
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Inne zobowigqzania finansowe

Inne zobowigzania finansowe, nie bedace instrumentami finansowymi wycenianymi w wartosci godziwej przez wynik
finansowy, s3 wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowe;.

W momencie poczatkowego ujecia wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery diuzne s3 ujmowane wedtug
wartosci godziwej pomniejszonej o koszty transakcyjne.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery dtuzne sa wyceniane wedtug zamortyzowanego
kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;j.

Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia sie koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz
dyskonta lub premie uzyskane przy rozliczeniu zobowiazania.

Wszelkie réznice pomiedzy otrzymang kwotg (pomniejszong o koszty transakcyjne) a wartoscig wykupu ujmuje sie w
wyniku finansowym metoda efektywnej stopy procentowej przez okres obowigzywania odnosnych uméw.

Utrata wartosci aktywow finansowych

Odpis z tytutu utraty wartosci aktywéw finansowych jest ujmowany w momencie, kiedy istnieja obiektywne
przestanki, ze zaistniaty zdarzenia, ktére mogg mieé negatywny wptyw na wartos¢ przysztych przeptywdw pienieznych
zwigzanych z danym skfadnikiem aktywdw.

Utrata wartosci w odniesieniu do aktywow finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu szacowana
jest jako réznica miedzy ich wartoscig bilansowa, a wartoscia biezgcg przysztych przeptywdéw pienieznych
zdyskontowanych przy uzyciu pierwotnej efektywnej stopy procentowej. Odpis z tytutu utraty wartosci w odniesieniu
do aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy jest wyliczany przez odniesienie do ich biezgcej wartosci godziwe;j.

Wartos$¢ bilansowa poszczegdlnych aktywow finansowych o jednostkowo istotnej wartosci poddawana jest ocenie na
kazdy dzien bilansowy w celu stwierdzenia, czy wystepuja przestanki wskazujgce na utrate ich wartosci. Pozostate
aktywa finansowe sg oceniane pod katem utraty wartosci zbiorczo, pogrupowane wedtug podobnego poziomu ryzyka
kredytowego.

Odpisy z tytutu utraty wartosci ujmowane sg w wyniku finansowym. Jezeli zmniejszenie wartosci godziwej aktywdw
finansowych dostepnych do sprzedazy byto ujmowane bezposrednio w kapitale z aktualizacji wyceny, skumulowane
straty, ktére byty uprzednio ujete w kapitale z aktualizacji wyceny, ujmuje sie w wyniku finansowym.

Odpisy z tytutu utraty wartosci s3 odwracane, jesli pdzniejszy wzrost wartosci odzyskiwalnej moze by¢ obiektywnie
przypisany do zdarzenia po dniu ujecia straty z tytutu utraty wartosci. Odpisy z tytutu utraty wartosci w odniesieniu do
inwestycji w instrumenty kapitatowe zaklasyfikowanych jako dostepne do sprzedazy nie s3 odwracane przez wynik
finansowy. Jezeli wartos$¢ godziwa instrumentéw dtuznych zakwalifikowanych jako dostepne do sprzedazy wzrosnie, a
jej wzrost moze by¢ obiektywnie przypisany do zdarzenia po ujeciu utraty wartosci to uprzednio ujetg strate z tytutu
utraty wartosci odwraca sie z kwotg odwrdcenia wykazang w wyniku finansowym.

Zapasy

Zapasy sa to aktywa:
= przeznaczone do sprzedazy w toku zwyktej dziatalnosci gospodarczej,
=  bedace w trakcie produkcji przeznaczonej na takg sprzedaz, lub

= majgce posta¢ materiatéw lub dostaw surowcéw zuzywanych w procesie produkcyjnym lub w trakcie
$wiadczenia ustug.

Zapasy obejmuja materiaty, towary, produkty gotowe oraz produkcje w toku.

Ujecie poczgtkowe
Na moment poczgtkowego ujecia materiaty i towary sg wyceniane w cenie nabycia.

Na cene nabycia sktadajg sie koszty zakupu (cena zakupu; cta importowe i pozostate podatki; koszty transportu,
zatadunku, wyfadunku, a takze inne dajace sie przyporzadkowac koszty; od kosztéw zakupu odejmuje sie opusty,

rabaty i inne podobne pozycje).
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Do ceny nabycia nie zalicza sie kosztdw ogdlnego zarzadu, ktére nie sg zwigzane z doprowadzeniem zapaséw do
postaci i miejsca, w jakich sie znajduja w momencie wyceny i kosztéw magazynowania.

Rozchdd materiatéow i towardw ustalany jest wedtug metody FIFO (pierwsze przyszto — pierwsze wyszto).

Produkty w toku produkcji wyceniane sg w wysokosci bezposrednich kosztéw wytworzenia, w tym kosztéw
materiatow bezposrednich i pracy bezposrednie;.

Produkty gotowe wycenia sie pierwotnie na poziomie rzeczywistego kosztu wytworzenia.

Wyroby gotowe wycenia sie w koszcie wytworzenia, ktére obejmujg koszty pozostajace w bezposrednim zwigzku z
danym produktem oraz uzasadniong cze$¢ kosztéw posrednio zwigzanych z wytworzeniem tego produktu. Do
uzasadnionej, odpowiedniej do okresu wytwarzania produktu, czesci kosztéw posrednich zalicza sie zmienne
posrednie koszty produkcji oraz te czes¢ statych, posrednich kosztéw produkcji, ktére odpowiadajg poziomowi tych
kosztéw przy normalnym wykorzystaniu zdolnosci produkcyjnych. Za normalny poziom wykorzystania zdolnosci
produkcyjnych uznaje sie przecietng, zgodna z oczekiwaniami w typowych warunkach, wielkos¢ produkcji za dang
liczbe okreséw lub sezondéw, przy uwzglednieniu planowych remontéw.

Wycena na dzien sprawozdawczy

Na dzien sprawozdawczy materiaty i towary sg wyceniane w cenie nabycia lub tez wedtug wartosci netto mozliwej do
uzyskania, w zaleznosci od tego, ktéra z tych kwot jest nizsza, z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty przydatnosci
ekonomicznej.

Wartos$é netto mozliwa do uzyskania jest to cena sprzedazy ustalona w toku zwykiej dziatalnosci gospodarczej
pomniejszona o koszty wykorczenia i szacowane koszty niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

Testy sprawdzajgce utrate wartosci poszczegdlnych pozycji materiatéw i towardéw realizuje sie na biezgco w trakcie
roku obrotowego. Przecenie do poziomu cen sprzedazy netto mozliwych do uzyskania podlegaja zapasy, ktére utracity
swoje cechy uzytkowe lub przydatnosé.

Na dzien bilansowy wycena produktéw gotowych i produkcji w toku odbywa sie z zachowaniem zasad ostroznej
wyceny.

Zapasy materiatéw, towardéw i produktéw gotowych obejmowane sg odpisem aktualizujgcym wedtug indywidualnej
oceny ceny mozliwej do uzyskania na dzier sprawozdawczy.

Odpisy aktualizujgce dotyczace zapaséw, wynikajgce z ostroinej wyceny, jak i ich odwrécenia, ujmowane sg w
skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw jako koszty dziatalnosci operacyjne;j.

Naleznosci handlowe i pozostate

Naleznosci handlowe ujmuje sie poczgtkowo wedtug wartosci godziwej, a nastepnie wycenia sie je wedtug
skorygowanej ceny nabycia, pomniejszajac je o odpisy z tytutu utraty wartosci.

Odpis z tytutu utraty wartosci naleznosci handlowych tworzy sie, gdy istniejg obiektywne dowody na to, ze Spétka nie
bedzie w stanie otrzymac wszystkich naleznych kwot wynikajacych z pierwotnych warunkéw naleznosci. Kwote odpisu
stanowi réznica pomiedzy wartoscig ksiegowa danego sktadnika aktywdéw a wartoscig biezacg szacowanych przysztych
przeptywow pienieznych, zdyskontowanych wedtug efektywnej stopy procentowej.

Odpisy aktualizujgce dotyczgce naleznosci, wynikajgce z ostroznej wyceny ujmowane sg w skonsolidowanym
sprawozdaniu z catkowitych dochodéw jako koszty pozostatej dziatalnosci operacyjnej.

Pdzniejsze sptaty uprzednio odpisanych naleznosci ujmuje sie w pozycji pozostate przychody operacyjne w
sprawozdaniu z catkowitych dochodéw

Spoétka w kategoriach pozostate naleznosci ujmuje:
= zaliczki na rzeczowe aktywa trwate w budowie,
= zaliczki na poczet wartosci niematerialnych,
= zaliczki na dostawy,

=  inne naleznosci.

.
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Zaliczki wycenia sie wg wydatkowanych srodkéw pienieznych oraz zgodnie z otrzymanymi fakturami dokumentujgcymi
udzielenie zaliczki.

Rozliczenia miedzyokresowe

Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow obejmujg poniesione wydatki, dotyczace przysztych okresdw,
wykazywane po stronie aktywow.

Rozliczenia miedzyokresowe obejmujg m. in.
= krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe dotyczgce kosztow rozliczanych w czasie,

= naliczone przychody szacowane z tytutu wyceny uméw budowlanych.

Aktywa przeznaczone do sprzedaiy i dziatalnos¢ zaniechana

Sktadnik aktywoéw trwatych jest kwalifikowany jako przeznaczony do sprzedazy, jesli jego wartos$¢ bilansowa zostanie
odzyskana przede wszystkim w drodze transakcji sprzedazy, a nie poprzez jego dalsze wykorzystanie w dziatalnosci
operacyjnej oraz spetnione sg warunki, ze jest on dostepny i nie jest wycofany z uzytkowania, istnieje duze
prawdopodobienstwo sprzedazy, ktéra bedzie zrealizowana w ciggu 1 roku od dnia klasyfikacji. Spétka nie amortyzuje
sktadnika przeznaczonego do sprzedazy.

Spétka wycenia skfadnik, ktdry jest klasyfikowany jako przeznaczony do sprzedazy w kwocie nizszej z dwdch wartosci:
= wartosci bilansowej,
= jego wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia.

Dziatalnos$¢ zaniechana - czes¢ dziatalnosci Spétki, ktéra zostata zbyta lub jest zakwalifikowana jako przeznaczona do
sprzedazy. W przypadku jej wystgpienia Spotka bedzie prezentowata wyniki dziatalnosci kontynuowanej oddzielnie od
zaniechane;j.

Kapitat zaktadowy

Kapitat wtasny ujmuje sie w ksiegach rachunkowych z podziatem na jego rodzaje i wedtug zasad okreslonych
przepisami prawa i postanowieniami statutu Spoéfki.

Kapitat zaktadowy wykazywany jest wedtug wartosci nominalnej, w wysokosci zgodnej ze statutem Spétki oraz wpisem
do Krajowego Rejestru Sadowego.

Premia z tytutu emisji akcji po cenie przewyzszajacej ich wartos¢ nominalng jest wykazywana, jako oddzielna pozycja
kapitatéw wtasnych. Koszty bezposrednio zwigzane z emisjg akcji zwyktych i opcji na akcje pomniejszajg wartosé
kapitatu.

Kapitat zapasowy tworzy sie z zysku rocznego, z przeznaczeniem na pokrycie strat Spotki lub inne cele. O uzyciu
kapitatu zapasowego rozstrzyga Walne Zgromadzenie.

Zgodnie z wymogami Kodeksu Spétek Handlowych, podmioty majace status spétek akcyjnych sg obowigzane utworzy¢
kapitat zapasowy na pokrycie straty. Do tej kategorii kapitatu przelewa sie co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy
wykazanego w jednostkowym sprawozdaniu spétki, dopdki kapitat ten nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu
podstawowego jednostki.

Rezerwy

Rezerwy sg ujmowane w przypadku, gdy na Spodfce cigzy biezgce zobowigzanie wzgledem osoby trzeciej, ktére w
przysztosci moze z duzym prawdopodobierstwem spowodowaé wyptyw z Spétki srodkéw uosabiajacych korzysci
ekonomiczne oraz mozina dokonaé¢ wiarygodnego szacunku kwoty tego zobowigzania, przy czym kwoty tego
zobowigzania lub termin jego wymagalnosci nie sg pewne.

Zobowigzanie moze mie¢ charakter prawny, regulacyjny, umowny lub zwyczajowo oczekiwany, ktéry wynika z
dziatalnosci Spétki, gdy poprzez ustalony sposdb postepowania w przesztosci, opublikowanie zasad postepowania lub

.
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wystarczajgco konkretne, aktualne oswiadczenie, Spdtka przekazata stronom trzecim, iz przyjmie na siebie okreslong
powinnos$¢ oraz w konsekwencji wzbudzita u tych stron trzecich uzasadnione oczekiwanie, ze powinno$¢ te wypetni.

Oszacowanie wysokosci rezerwy oparte jest na prawdopodobnym wydatku w celu uregulowania przez Spétke
zobowigzania.

Wysokos$¢ utworzonych rezerw jest weryfikowana na dzien sprawozdawczy w celu skorygowania ich do wysokosci
szacunkow zgodnych ze stanem wiedzy na ten dzied. Rozwigzanie rezerw nastepuje w przypadku, gdy przestato by¢
prawdopodobne, ze do wypetnienia obowigzku bedzie konieczne wydatkowanie $rodkéw zawierajagcych w sobie
korzysci ekonomiczne. Wykorzystanie rezerw nastepuje tylko zgodnie z przeznaczeniem, na ktére zostaty pierwotnie
utworzone.

W sytuacji niemozliwosci dokonania wiarygodnego oszacowania zobowigzania rezerwa nie jest ujeta, a zobowigzanie
jest ujete jako ,,zobowigzanie warunkowe”.

Swiadczenia pracownicze

Zgodnie z zaktadowym systemem wynagradzania pracownicy Spétki maja prawo do odpraw emerytalno-rentowych.
Odprawy emerytalno-rentowe sg wyptacane jednorazowo, w momencie przejScia na emeryture/rente. Wysokos¢
odpraw emerytalno-rentowych zalezy od stazu pracy oraz sredniego wynagrodzenia pracownika. Spétka tworzy
rezerwe na przyszte zobowigzania z tytutu odpraw emerytalno-rentowych w celu przyporzadkowania kosztow do
okresow, ktorych dotycza. Odprawy emerytalno-rentowe sg programami okreslonych s$wiadczen po okresie
zatrudnienia. Warto$¢ biezaca tych zobowigzan na kazdy dzier sprawozdawczy jest obliczona przez niezaleznego
aktuariusza. Naliczone zobowigzania sg rowne zdyskontowanym ptatnosciom, ktére w przysztosci zostang dokonane, z
uwzglednieniem rotacji zatrudnienia i dotyczg okresu do dnia sprawozdawczego. Informacje demograficzne oraz
informacje o rotacji zatrudnienia oparte sg o dane historyczne.

Zobowigzania handlowe i pozostate

Krétkoterminowe zobowigzania handlowe ujmuje sie w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w kwocie wymagajacej
zaptaty. Wartos¢ ksiegowa tych zobowigzan odpowiada w przyblizeniu wartosci stanowigcej wysokosé
zamortyzowanego kosztu, przy wykorzystaniu efektywnej stopy procentowej. Zobowigzan krétkoterminowych z tytutu
dostaw i ustug nie dyskontuje sie.

Pozostate zobowigzania niefinansowe ujmowane s3 w kwocie wymagajacej zaptaty. Spdtka wytacza ze swojego
Jednostkowego sprawozdania z sytuacji finansowej zobowigzanie, gdy zobowigzanie wygasto — to znaczy, kiedy
obowigzek okreslony w umowie zostat wypetniony, umorzony lub wygast.

Ptatnosci w formie akcji (program opcji menadzerskich)

Warto$é godziwa przyznanych pracownikom praw do nabycia akcji Spétki po okreslonej cenie (opcji) jest uimowana
jako koszt w korespondencji ze wzrostem kapitatu wiasnego. Wartos$¢ godziwa programu jest poczgtkowo szacowana
na dzied przyznania go pracownikom. Wartos¢ programu jest weryfikowana na koniec kazdego okresu
sprawozdawczego i na dzier ostatecznego nabycia uprawniert do otrzymania opcji, poprzez zmiane liczby opcji, do
ktdérych realizacji zgodnie z oczekiwaniami Spétki nabyte zostang bezwarunkowe prawa. Wszystkie zmiany w wartosci
godziwej programu s3 ujmowane jako korekta poprzednich ksiegowarn w biezgcym okresie. Wartos¢ godziwa
pojedynczego prawa nhie zmienia sie, chyba ze nastgpi istotna modyfikacja warunkéw programu, np. ceny realizacji,
liczby przyznanych praw, warunkéw nabycia uprawnien, itp. W takim przypadku wartos¢ godziwa pojedynczego prawa
moze sie jedynie zwiekszy¢.

10. Zmiany wartosci szacunkowych kwot, ktére byly prezentowane w poprzednich okresach bieigcego roku
obrotowego, lub zmiany wartosci szacunkowych prezentowane w poprzednich latach obrotowych, jesli
wywieraja one istotny wptyw na biezacy okres

W procesie stosowania polityki rachunkowosci wobec zagadniern podanych ponizej, najwieksze znaczenie, oprocz
szacunkéw ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa, ktéry wptywa na wielkosci wykazywane w
sprawozdaniu finansowym w tym, w dodatkowych notach objasniajgcych. Zatozenia tych szacunkéw opieraja sie na

.
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najlepszej wiedzy Zarzagdu odnosnie do biezgcych i przysztych dziatan i zdarzen w poszczegdlnych obszarach. W
niektdérych istotnych kwestiach Zarzad opiera sie na opiniach niezaleznych ekspertow.

W okresach objetych jednostkowym sprawozdaniem finansowym nie miaty miejsca zmiany metodologii dokonywania
istotnych szacunkéw. Zmiany szacunkéw wynikaty ze zdarzen, jakie miaty miejsce w okresach sprawozdawczych.

Podstawowe zatozenia, ktére sg znaczace dla jednostkowego sprawozdania finansowego zostaty zaprezentowane
ponizej.
Okres uzytkowania srodkéw trwatych

Wysokos¢ stawek oraz odpiséw amortyzacyjnych jest ustalana na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej
uzytecznosci danego sktadnika rzeczowych aktywow trwatych oraz szacunkéw dotyczacych wartosci rezydualnej
rzeczowych aktywow trwatych.

Spoétka corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezgcych
szacunkow.

Odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci i innych sktadnikéw aktywéw

Na dzien sprawozdawczy Spotka ocenia, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci sktadnika naleznosci, grupy
naleznosci lub innego sktadnika aktywdw. Jezeli wartos¢ biezgca sktadnika aktywodw jest nizsza od jego wartosci
ksiegowej, Spétka dokonuje odpisu aktualizujgcego do poziomu biezacej wartosci przysztych przeptywoéw pienieznych.
Zmiana stanu odpiséw aktualizujacych wartos¢ naleznosci i innych skfadnikdéw aktywoéw zostata zaprezentowana w
nocie 3.

Rezerwy

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze (rezerwa na odprawy emerytalne i rentowe) zostaty oszacowane na podstawie
metod aktuarialnych. Spétka wyptaca pracownikom przechodzgcym na emerytury kwoty odpraw emerytalnych w
wysokosci okreslonej przez Kodeks pracy. W zwigzku z tym Spdtka na podstawie wyceny dokonanej przez
profesjonalng firme aktuarialng tworzy rezerwe na wartosc¢ biezacg zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych.
Spétka tworzy rezerwe na koszty przewidywanych napraw gwarancyjnych oraz zwrotéw produktéw sprzedanych w
ciggu ostatnich 3 lat obrotowych w oparciu o poziom napraw gwarancyjnych oraz zwrotéw odnotowanych w latach
ubiegtych. Przewiduje sie, ze wiekszo$¢ tych kosztow zostanie poniesiona w dwdéch kolejnych latach, a ich catos¢ w
ciggu 3 lat od dnia bilansowego. Zatozenia zastosowane do obliczenia rezerwy na naprawy gwarancyjne i zwroty
oparte zostaty na biezgcych poziomach sprzedazy i aktualnych dostepnych informacjach na temat zwrotéw w 3 letnim
okresie gwarancyjnym na wszystkie sprzedane produkty.

Pozostate rezerwy zostaty wycenione zgodnie z najbardziej wiasciwym szacunkiem naktadéw niezbednych do
wypetnienia obecnego obowigzku.

Ptatnosci w formie akcji wiasnych (program opcji menadzerskich)

W wycenie programu wykorzystano model Blacka-Scholesa. Model wybrano ze wzgledu na jego powszechne
stosowanie w wycenie opcji i relatywna prostote. Program nie zawiera elementéw wymagajacych zastosowania
bardziej rozbudowanych modeli. Wybrany model uwzglednia gtéwne czynniki wptywajace na koszt ujmowany przez
Spotke:

- przewidywany kurs akcji w momencie realizacji opcji (w oparciu o kursy historyczne i ich zmiennosc),

- okres nabywania uprawnien do opcji,

- termin i warunki realizacji opcji,

- stope wolna od ryzyka.

Wyceniajac program przyjeto, ze wszystkie warunki przydziatu opcji zostang spetnione oraz ze wszyscy uprawnieni
obejma przyznane opcje, a nastepnie je zrealizuja tj. wykupig odpowiadajace im akcje w pierwszym dniu po
zakonczeniu okresu nabywania uprawnien.

Aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa i rezerwy z tytutu podatku odroczonego sg wyceniane przy zastosowaniu stawek podatkowych, ktére beda
stosowane na moment zrealizowania sktadnika aktywéw i pasywéw, przyjmujac za podstawe przepisy podatkowe,
ktére obowigzywaty na dzien sprawozdawczy. Spoétka rozpoznaje sktadnik aktywoéw z tytutu podatku odroczonego,
bazujgc na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie.
Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw podatkowych w przysztosci mogtoby spowodowaé, ze zatozenie to statoby sie
nieuzasadnione.

.
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Umowy o ustuge budowlang

Przychody z tytutu umowy o ustuge budowlang sktadajg sie z kwoty pierwotnie uzgodnionej w umowie, skorygowanej
o pdzniejsze zmiany w zakresie wykonywanych prac, roszczenia, w jakim jest prawdopodobne, ze zmiany te wptyng na
wysokos¢ przychoddw, a ich efekt da sie wiarygodnie wycenié. Tak szybko, jak mozliwe staje sie wiarygodne
oszacowanie wyniku na umowie o ustuge budowlang, przychody umowne sg ujmowane w zysku lub stracie biezgcego
okresu proporcjonalnie do stopnia zaawansowania prac.

Stopien zaawansowania niezakoriczonych umoéw budowlanych ocenia sie metodg kosztowa polegajaca na okresleniu
na dzien sprawozdawczy stopnia zaawansowania prac w takim procencie, jaki stanowi udziat poniesionych od
rozpoczecia umowy do dnia bilansowego kosztéw umowy w catkowitej kwocie kosztéw wykonania umowy
obejmujacej koszty juz poniesione oraz wynikajace z aktualnego globalnego budzetu kosztéw koszty wymagajace
jeszcze poniesienia dla petnego wykonania umowy.

Jesli wynik na umowie o ustuge budowlang nie moze zosta¢ wiarygodnie oszacowany, przychody z tytutu umowy
ujmowane sg tylko do wysokosci poniesionych w zwigzku z umowa kosztéw, ktérych odzyskanie jest prawdopodobne.
Oczekiwana strata na umowie jest ujmowana w zysku lub stracie biezgcego okresu.

Przychody ze sprzedazy ustug budowlanych ujmuje sie po spetnieniu nastepujgcych warunkoéw:

= kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposoéb;

= jest prawdopodobne, ze jednostka uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu przeprowadzonej transakcji;

= koszty poniesione oraz te, ktére zostang poniesione przez jednostke gospodarczg w zwigzku z transakcjg, mozna
wyceni¢ w wiarygodny sposob.

11. Zastosowane kursy walut

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym wycenia sie w walucie podstawowego srodowiska gospodarczego, w
ktérym Spotka prowadzi dziatalnos¢ (,waluta funkcjonalna”). Jednostkowe sprawozdanie finansowe prezentowane
jest w ztotych polskich (PLN), ktéry jest walutg funkcjonalna i walutg prezentacji Spotki.

Transakcje wyrazone w walutach obcych w dniu dokonania transakcji ujmowane sg w walucie funkcjonalnej przy
zastosowaniu kursu kupna lub kursu sprzedazy walut z dnia zawarcia transakcji. Pozycje pieniezne aktywdw i pasywow
wyrazone w walucie obcej sg przeliczane na dzien bilansowy wedtug sredniego kursu NBP dla danej waluty
obowigzujacego na ten dzien. Réznice kursowe wynikajgce z rozliczenia transakcji w walutach obcych oraz wyceny
bilansowej pozyczek, srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw oraz kredytéw bankowych ujmowane sg w
sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw w pozycji przychdd lub koszt finansowy. Wszystkie pozostate zyski lub straty
prezentowane s3 w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw w pozycjach przychodéw lub kosztéw dziatalnosci
operacyjne;j.

Niepieniezne pozycje aktywow i zobowigzan wyceniane wedtug kosztu historycznego w walucie obcej sg przeliczane
wedtug sredniego kursu NBP obowigzujacego w dniu dokonania transakcji. Niepieniezne pozycje bilansowe wyrazone
w walucie obcej wyceniane wedtug wartosci godziwej sg przeliczane wedtug sredniego kursu NBP obowigzujgcego na
dzien szacowania wartosci godziwe;j.

Srednie kursy wymiany ztotego ustalane przez NBP na dzien 31 grudnia 20161 31 grudnia 20152

AZN 2,3521 2,4882
KZT 0,0127 0,0115
UAH 0,1542 0,1622
CzK 0,1637 0,1577
RUB 0,0680 0,0528

(1) Tabela kurséw $rednich NBP obowigzujaca na dzier 31 grudnia 2016 roku.
(2) Tabela kurséw $rednich NBP obowigzujaca na dzier 31 grudnia 2015 roku.

Sredni kurs wymiany ztotego ustalane przez NBP za okres sprawozdawczy 01.01 -31.12.2016(1) 01.01 -31.12.2015@
AZN 2,4718 3,5939
KZT 0,0116 0,0173
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UAH 0,1542 0,1722
CzK 0,1618 0,1534
RUB 0,0598 0,0616

(1) Wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych przez NBP na ostatni dzien kazdego zakoriczonego miesigca

okresu od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku.

(2) Wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych przez NBP na ostatni dzien kazdego zakoriczonego miesigca

okresu od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku.

12. Zmiana danych prezentowanych we wczesniejszych okresach sprawozdawczych, zmiana zasad rachunkowosci

oraz korekty btedéw

Niniejsze Jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzono stosujgc jednolite zasady rachunkowosci w odniesieniu
do podobnych transakcji oraz innych zdarzer nastepujacych w zblizonych okolicznosciach przy zastosowaniu tych
samych zasad rachunkowosci i metod obliczeniowych, co w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym.

Przyjecie nowych standardéw (opisanych powyzej) nie spowodowato znaczacych zmian w polityce rachunkowosci

Spotki ani w prezentacji danych w sprawozdaniach finansowych.

Korekty btedéw nie miaty miejsca w prezentowanych okresach.

.
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INNE INFORMACJE OBJASNIAJACE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Nota 1. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

Zgodnie z MSR 18 przychody ze sprzedazy produktéw, towarédw, materiatéw i ustug, po pomniejszeniu o podatek od
towardéw i ustug, rabaty i upusty s3 rozpoznawane w momencie, gdy znaczgce ryzyko i korzysci wynikajace z ich
wtasnosci zostaty przeniesione na kupujacego.

Przychody ze sprzedaiy i przychody ogétem Spoétki prezentujq sie nastepujaco:

01.01 - 01.01 -
31.12.2016 31.12.2015
Przychody ze sprzedazy produktéw 31026 36945
Przychody ze sprzedazy ustug 2236 2285
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw 3631 7827
SUMA przychodéw ze sprzedazy 36 893 47 057
Pozostate przychody operacyjne 931 350
Przychody finansowe 3364 3050
SUMA przychodéw ogétem 41188 50 457

Przychody z dziatalnosci zaniechanej nie wystgpity.

Nota 2. SEGMENTY OPERACYINE

Wyniki segmentéw operacyjnych za okresy 12 miesiecy zakoriczonych 31 grudnia 2016 roku zostaty zaprezentowane w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Nota 3. KOSZTY DZIAtALNOSCI OPERACYINEIJ

KOSZTY WEDtUG RODZAJU 01.01- 01.01-
31.12.2016 31.12.2015
Amortyzacja 1486 1218
Zuzycie materiatéw i energii 17523 18 450
Ustugi obce 4189 3321
Podatki i optaty 212 215
Wynagrodzenia 11 645 11 790
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 2555 3627
Pozostate koszty rodzajowe 1099 870
Koszty wedtug rodzajow ogétem, w tym: 38 709 39491
Zmiana stanu produktow -46 -264
Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby jednostki (wielko$¢ ujemna) -1 245 -478
Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) -4 628 -3 550
Koszty ogdlnego zarzadu (wielkos$¢ ujemna) -4 963 -4 863
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug 27 827 30 336

.
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KOSZTY AMORTYZACJI | ODPISOW AKTUALIZUJACYCH UJETE W RZIS 01.01- 01.01-
31.12.2016 31.12.2015
Pozycje ujete w koszcie wtasnym sprzedazy: 1243 1038
Amortyzacja srodkéw trwatych 453 338
Amortyzacja wartosci niematerialnych 450 478
Utworzenie odpisdw aktualizujacych wartos$é zapaséw 340 222
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy: 120 97
Amortyzacja srodkéw trwatych 118 96
Amortyzacja wartosci niematerialnych 2 1
Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzadu: 463 305
Amortyzacja srodkéw trwatych 436 273
Amortyzacja wartosci niematerialnych 27 32
KOSZTY ZATRUDNIENIA 01.01- 01.01-
31.12.2016 31.12.2015
Wynagrodzenia 11 645 11790
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 2 555 2 875
Opcje na akcje przyznane i kadrze kierowniczej - 752
Suma kosztéw swiadczen pracowniczych, w tym: 14 200 15417
Pozycje ujete w koszcie wtasnym sprzedazy 9843 10507
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy 2 000 1802
Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzadu 2357 3108
ODPISY AKTUALIZUJACE
Rzeczowe Wartosci
aktywa trwate niematerialne Zapasy Naleznosci Razem
Stan na dzien 1 stycznia 2016 - - 1061 661 1722
Zwiekszenia w tym: - - 340 223 563
- utworzenie - - 340 223 563
Zmniejszenia w tym: - - 85 264 349
- rozwigzanie - - 85 264 349
Stan na dzien 31 grudnia 2016 - - 1316 620 1936
Stan na dzien 1 stycznia 2015 - - 899 349 1248
Zwiekszenia w tym: - - 222 312 534
- utworzenie - - 222 312 534
Zmniejszenia w tym: - - 60 - 60
- rozwigzanie - - 60 - 60
Stan na dzien 31 grudnia 2015 - - 1061 661 1722
Nota 4. POZOSTALE PRZYCHODY | KOSZTY OPERACYJNE
POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYINE 01.01- 01.01-
31.12.2016 31.12.2015
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych - 22
Rozwigzanie odpiséw aktualizujacych wartos¢ sktadnikéw aktywow 264 -
Uzyskane kary, grzywny i odszkodowania 41 55
Dotacje 481 119
Pozostate 145 154
RAZEM 931 350

[ .
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POZOSTALE KOSZTY OPERACYINE 01.01- 01.01-
31.12.2016 31.12.2015
Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 82 -
Darowizny - 1
Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych 67 312
Pozostate 145 262
RAZEM 294 575
UTWORZENIE/ROZWIAZANIE ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC NETTO 01.01- 01.01-
31.12.2016 31.12.2015
Naleznosci -41 312
Wartos¢ firmy - -
Rzeczowe aktywa trwate - -
RAZEM -41 312
Nota 5. PRZYCHODY | KOSZTY FINANSOWE
PRZYCHODY FINANSOWE 01.01- 01.01-
31.12.2016 31.12.2015
Przychody z tytutu odsetek 69 208
Zysk netto ze zbycia aktywdw i zobowigzan finansowych wycenionych w wartosci 23 4
godziwej przez wynik finansowy
Dywidendy otrzymane 3132 2 815
Nadwyzka dodatnich réznic kursowych 140 -
Wycena instrumentéw pochodnych - 23
RAZEM 3364 3 050
KOSZTY FINANSOWE 01.01- 01.01-
31.12.2016 31.12.2015
Koszty z tytutu odsetek 486 212
Nadwyzka ujemnych réznic kursowych - 71
Odpisy aktualizujgce wartos$¢ odsetek 11 -
Odpisy aktualizujgce warto$é naleznosci z tytutu dywidendy 156 -
Aktualizacja wartos¢ inwestycji 54 108
Pozostate 2 11
RAZEM 709 402

Nota 6. PODATEK DOCHODOWY | ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY

Gtowne skfadniki obcigzenia podatkowego za lata zakoriczone 31 grudnia 2016 roku oraz 31 grudnia 2015 roku

przedstawiaja sie nastepujaco:

PODATEK DOCHODOWY WYKAZANY W RZIS

Biezgcy podatek dochodowy

Biezgce obcigzenie z tytutu podatku dochodowego

Korekty dotyczace biezagcego podatku dochodowego z lat ubiegtych
Odroczony podatek dochodowy

Zwigzany z powstaniem i odwrdceniem sie réznic przejsciowych

Zwigzany z obnizeniem stawek podatku dochodowego

Obciazenie podatkowe wykazane w rachunku zyskéw i strat

01.01-
31.12.2016

01.01-
31.12.2015

-319
-319

-314

402
402

-130
-130

272

-str. 30
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BIEZACY PODATEK DOCHODOWY 01.01- 01.01-
31.12.2016 31.12.2015
Zysk przed opodatkowaniem 339 3325
Przychody wytgczone z opodatkowania 4935 387
Koszty lat ubiegtych zmniejszajace podstawe opodatkowania 403 395
Koszty niebedace kosztami uzyskania przychodéw 4040 2387
Przychody lat ubiegtych zwiekszajgce podstawe do opodatkowania 50 -
Dochéd do opodatkowania -913 4930
Odliczenia od dochodu - darowizna, strata - 2 815
Podstawa opodatkowania -913 2115
Podatek dochodowy przy zastosowaniu stawki 19% - 402
Efektywna stawka podatku (udziat podatku dochodowego w zysku przed
opodatkowaniem) - 12%

Czes$¢ biezaca podatku dochodowego ustalona zostata wedtug stawki réwnej 19% dla podstawy opodatkowania

podatkiem dochodowym.

01.01 - 01.01 -
AKTYWA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO 31.12.2016 31.12.2015

Aktywa z tytutu podatku odroczonego na poczatek okresu: 752 655
Zwiekszenia w ciggu okresu, w tym: 474 237
Rezerwa na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne 6 1
Rezerwa na niewykorzystane urlopy 35 15
Rezerwy na naprawy gwarancyjne 63 80
Pozostate rezerwy 33

Pozostate aktywa 13

Kontrakty dtugoterminowe 237 -
Dyskonto naleznosci dtugoterminowych 1

Wynagrodzenia i ubezpieczenia spoteczne ptatne w nastepnych okresach 3

Odpisy aktualizujgce udziaty 10 20
Odpisy aktualizujgce zapasy 64 42
Odpisy aktualizujgce naleznosci 9 54
Zmniejszenia w ciggu okresu, w tym: 206 140
Rezerwa na niewykorzystane urlopy 14 5
Rezerwy na naprawy gwarancyjne 97 101
Pozostate rezerwy 18 8
Pozostate aktywa 5 2
Ujemne réznice kursowe - 11
Wynagrodzenia i ubezpieczenia spoteczne ptatne w nastepnych okresach 6 2
Odpisy aktualizujgce zapasy 16 11
Odpisy aktualizujgce naleznosci 50 -
Aktywa brutto z tytutu podatku odroczonego na koniec okresu: 1020 752

REZERWA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO 01.01- 01.01-
31.12.2016 31.12.2015

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego na poczatek okresu: 118 151
Zwiekszenia w ciggu okresu, w tym: 83 209
Réznica okresu amortyzacji 71 200
Pozostate aktywa 12 9
Zmniejszenia w ciggu okresu, w tym: 135 242
Réznica okresu amortyzacji 117 230
Pozostate aktywa 18 2
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Dodatnie réznice kursowe - 10
Rezerwa brutto z tytutu podatku odroczonego na koniec okresu: 66 118
Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego
01.01 - 01.01 -
31.12.2016 31.12.2015
Aktywo z tytutu podatku odroczonego 1020 752
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego — dziatalnos$¢ kontynuowana 66 118
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego — dziatalno$¢ zaniechana - -
Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego 954 634

Nota 7. DZIALALNOSC ZANIECHANA
Dziatalnos$¢ zaniechana nie wystepuje.

Nota 8. UJIAWNIENIE ELEMENTOW POZOSTAtYCH DOCHODOW CAtKOWITYCH

Nie wystepuje.

Nota 9. EFEKT PODATKOWY POZOSTAtYCH DOCHODOW CAtKOWITYCH
Nie wystepuje.

Nota 10. ZYSK PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCIE

Zysk podstawowy przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajgcego na
zwyktych akcjonariuszy Spotki przez srednia wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciggu

okresu.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajgcego na
zwyktych akcjonariuszy (po potraceniu odsetek od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte)
przez srednig wazona liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciggu okresu (skorygowang o wptyw
opcji rozwadniajgcych oraz rozwadniajacych umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte).

Dziatalno$¢ kontynuowana i zaniechana

Wyliczenie zysku na jedng akcje zostato oparte na nastepujacych informacjach:

01.01 - 01.01 -
31.12.2016 31.12.2015
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowane;j 653 3053
Strata na dziatalnos$ci zaniechanej - -
Zysk/strata netto przypadajacy na akcjonariuszy Spétki wykazany dla potrzeb wyliczenia 653 3053
wartosci podstawowego zysku przypadajacego na jedng akcje
Efekt rozwodnienia: - -
Zysk/strata netto przypadajacy na akcjonariuszy Spétki wykazany dla potrzeb wyliczenia
wartosci rozwodnionego zysku przypadajacego na jedng akcje 653 3053
Liczba wyemitowanych akcji
01.01 - 01.01 -
31.12.2016 31.12.2015
Srednia waz.ona I!czba akcljl.przypadajqcych na akc;ona'rluszy Sp(')fkl wykazana dla 28 154 075 26 581 773
potrzeb wyliczenia wartosci podstawowego zysku na jedng akcje w szt.
Efekt rozwodnienia liczby akcji zwyktych - 250 902
- akcje serii C2 - 156 107
- akcje serii C3 - 94 795
Srednia wazona liczba akcji zwyktych przypadajacych na akcjonariuszy Spétki wykazana
dla potrzeb wyliczenia wartosci rozwodnionego zysku na jedng akcje w szt. 28 154 075 26 832 675

.
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Zysk (strata) na jedng akcje 01.01- 01.01-
31.12.2016 31.12.2015
Zysk (strata) netto na jedng akcje (w zt)
Podstawowy za okres obrotowy 0,02 0,11
Rozwodniony za okres obrotowy 0,02 0,11

Nota 11. DYWIDENDY WYPtACONE, ZAPROPONOWANE LUB UCHWALONE DO DNIA ZATWIERDZENIA
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

W dniu 30 maja 2016 r. odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie APS Energia S.A. na ktérym podjeto uchwate w
przedmiocie podziatu zysku za rok 2015. Zgodnie z uchwatg zysk netto Emitenta za 2015 r. w kwocie 563 709,88 zt
zostat przeznaczony na wyptate dywidendy akcjonariuszom Emitenta, co stanowi 0,02 zt dywidendy na jedng akcje
Emitenta. Dzien dywidendy zostat ustalony na 15 lipca 2016 roku, natomiast wyptata dywidendy nastgpita 29 lipca
2016 roku.

Akcje Spétki nie sg uprzywilejowane co do dywidendy.

Dywidenda z akcji zwyktych Zaliczka na dywidende
Za rok obrotowy zakonczony: Wartos¢ na 1
Data wyptaty Wielkos¢ w PLN akcje Data wypfaty Wielkos¢

31.12.2016 - - - - -

31.12.2015 29.07.2016 563 709,88 0,02 - -
Nota 12. RZECZOWE AKTYWA TRWALE
Struktura wiasnosciowa
STRUKTURA WEASNOSCIOWA - wartos¢ netto 31.12.2016 31.12.2015
Witasne 28 944 12 878
Uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym umowy leasingu 1818 954
Razem 30 762 13 832

Rzeczowe aktywa trwate, do ktérych tytut prawny podlega ograniczeniom oraz stanowiace zabezpieczenie
zobowiazan

Tytut zobowigzania / ograniczenia w dysponowaniu 31.12.2016 31.12.2015

Kredyty inwestycyjne, kredyt hipoteczny / hipoteka na nieruchomosci 5734 3576

Wartos¢ bilansowa rzeczowych aktywow trwatych podlegajacych ograniczeniu w
dysponowaniu lub stanowigcych zabezpieczenie 5734 3576

Kredyty inwestycyjne dotyczyty zakupu dziatek pod inwestycje w Stanistawowie Pierwszym. Kredyt hipoteczny przeznaczony zostat
na finansowanie biezgcej dziatalnosci.

Koszty finansowania zewnetrznego

Tytuty 31.12.2016 31.12.2015
Aktywowana kwota kosztow finansowania zewnetrznego 2 -
Stopa kapitalizacji zastosowana do ustalenia kwoty koszéw finansowania zewnetrznego 3,61 -
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Zmiany Srodkow trwatych (wg grup rodzajowych) — za okres 01.01.2016-31.12.2016 r.
Pozostate srodki

Budynkii budowle urzadzenia Srodki transportu trwate Razem
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 01.01.2016 roku 3576 256 1424 2261 655 8172
2Zwiekszenia, z tytutu: 2 158 21238 1915 463 924 26 698
- nabycia Srodkéw trwatych 2158 21238 854 - 216 24 466
- wytworzenia we wtasnym zakresie srodkéw trwatych - - 625 - - 625
- zawartych umow leasingu - - 436 463 708 1607
Zmniejszenia, z tytutu: - 256 232 171 15 674
- zbycia - - 3 171 - 174
- likwidacji 256 229 - 15 500
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 31.12.2016 roku 5734 21238 3107 2553 1564 34196
Umorzenie na dzieri 01.01.2016 roku - 144 977 1314 544 2979
2Zwiekszenia, z tytutu: - 222 207 453 125 1007
- amor'fyzaql ujeta w sprawozdaniu z catkowitych ) 222 207 453 125 1007
dochodéw
Zmniejszenia, z tytutu: - 150 219 165 13 547
- sprzedazy - - 3 165 - 168
- likwidacji - 150 216 - 13 379
- przeszacowania - - - - - -
Umorzenie na dzieri 31.12.2016 roku - 216 965 1602 656 3439
Odpisy aktualizujgce na 01.01.2016 roku - - - - - -
2Zwiekszenia, z tytutu: - - - - - -
Zmniejszenia, z tytutu: - - - - - -
Odpisy aktualizujace na 31.12.2016 roku - - - - - -
Wartos¢ bilansowa netto na dzieri 31.12.2016 roku 5734 21022 2142 951 908 30 757
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Zmiany Srodkow trwatych (wg grup rodzajowych) — za okres 01.01.2015-31.12.2015r.
Maszyny i Pozostate srodki

Budynkii budowle urzadzenia Srodki transportu trwate Razem
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 01.01.2015 roku 3576 256 1174 2152 618 7776
2Zwiekszenia, z tytutu: - - 250 198 37 485
- nabycia Srodkéw trwatych - - 181 - 37 218
- zawartych umow leasingu - - 69 198 - 267
Zmniejszenia, z tytutu: - - - 89 - 89
- zbycia - - - 89 - 89
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 31.12.2015 roku 3576 256 1424 2261 655 8172
Umorzenie na dzieri 01.01.2015 roku - 130 773 967 480 2350
2Zwiekszenia, z tytutu: - 14 204 426 64 708
- amor'fyzaql ujeta w sprawozdaniu z catkowitych ) 14 204 426 64 708
dochodéw
Zmniejszenia, z tytutu: - - - 79 - 79
- sprzedazy - - - 79 - 79
- przeszacowania - - - - - -
Umorzenie na dziert 31.12.2015 roku - 144 977 1314 544 2979
Odpisy aktualizujgce na 01.01.2015 roku - - - - - -
2Zwiekszenia, z tytutu: - - - - - -
Zmniejszenia, z tytutu: - - - - - -
Odpisy aktualizujgce na 31.12.2015 roku - - - - - -
Wartos¢ bilansowa netto na dzier 31.12.2015 roku 3576 112 447 947 111 5193
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Srodki trwate w budowie

Rozliczenie naktadow

Stan na 01.01.2016 Poniesione naktady w Budynki, lokale i obiekty Urzadzenia Srodki Stan na
roku obrotowym inzynierii lagdowej i wodnej techniczne i maszyny transportu Inne $rodki trwate 31.12.2016
8639 14 106 22 088 465 - 187 5

Rozliczenie naktadow

Stan na 01.01.2015 Poniesione naktady w Budynki, lokale i obiekty Urzadzenia Srodki Stan na
roku obrotowym inzynierii lagdowej i wodnej techniczne i maszyny transportu Inne $rodki trwate 31.12.2015
277 8 362 - - - - 8639

Grunty o wartosci bilansowej 5 734 tysiecy PLN (na dzierh 31 grudnia 2015 roku: 3 576 tysiecy PLN) objete sg hipoteka ustanowiong w celu zabezpieczenia kredytéw bankowych
Spétki (nota 31).

Leasingowane sSrodki trwate

B 31.12.2016 31.12.2015
Srodki trwate
Wartos¢ brutto Umorzenie Wartosc¢ netto Wartos¢ brutto Umorzenie Wartosc¢ netto

Nieruchomosci - - - - - -
Maszyny i urzadzenia 505 88 417 69 a4 25
Srodki transportu 1335 574 761 1917 988 929
Pozostate srodki trwate 708 68 640 - - -
Razem 2548 730 1818 1986 1032 954

Na aktywach uzytkowanych na mocy umoéw leasingowych z opcjg zakupu zostat ustanowiony zastaw pod zabezpieczenie zwigzanych z nimi zobowigzan z tytutu leasingu
finansowego.

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci

W latach 2015-2016 nie dokonywano odpiséw aktualizujgcych wartos¢ srodkéw trwatych.
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Nota 13. WARTOSCI NIEMATERIALNE
Zmiany wartosci niematerialnych (wg grup rodzajowych) — za okres 01.01.2016-31.12.2016 r.
Koszty prac
Koszty prac rozwojowych w Oprogramowanie
rozwojowych!  toku wytworzenia Znaki towarowe? Patentyilicencje? komputerowe? Inne? Ogétem
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 01.01.2016 roku 3871 1068 40 - 630 188 5797
2Zwiekszenia, z tytutu: 117 567 - - 27 - 711
- prace rozwojowe wytworzone we wiasnym ) 567 ) ) 27 ) 594
zakresie/nabycia
- przeniesienie z prac rozwojowych w toku 117 - - - - - 117
- inne - - - - - - -
Zmniejszenia, z tytutu: - 117 - - - - 117
- przeniesienie na wartosci niematerialne - 117 - - - - 117
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 31.12.2016 roku 3988 1518 40 - 657 188 6391
Umorzenie na dzieri 01.01.2016 roku 3090 - 38 - 281 160 3 569
2Zwiekszenia, z tytutu: 377 - 2 - 100 - 479
- amor‘thaql ujeta w sprawozdaniu z catkowitych 377 i 5 i 100 i 479
dochodéw
Zmniejszenia, z tytutu: - - - - - - -
Umorzenie na dzieri 31.12.2016 roku 3 467 - 40 - 381 160 4048
Odpisy aktualizujgce na 01.01.2016 roku - - - - - - -
2Zwiekszenia, z tytutu: - - - - - - -
Zmniejszenia, z tytutu: - - - - - - -
Odpisy aktualizujgce na 31.12.2016 roku - - - - - - -
Wartos¢ bilansowa netto na dzier 31.12.2016 roku 521 1518 - - 276 28 2343

1 Wytworzone we wtasnym zakresie,
2 Zakupione/powstate w wyniku pofgczenia jednostek gospodarczych
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Zmiany wartosci niematerialnych (wg grup rodzajowych) — za okres 01.01.2015-31.12.2015 r.
Koszty prac
Koszty prac rozwojowych w Oprogramowanie
rozwojowych!  toku wytworzenia Znaki towarowe? Patentyilicencje? komputerowe? Inne? Ogétem
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 01.01.2015 roku 3787 749 40 - 477 168 5221
2Zwiekszenia, z tytutu: 84 403 - - 153 20 660
- pracg rozwopwe wytworzone we wiasnym i 403 i i 140 20 563
zakresie/nabycia
- przeniesienie z prac rozwojowych w toku 84 - - - - - 84
-inne - - - - 13 - 13
Zmniejszenia, z tytutu: - 84 - - - - 84
- przeniesienie na wartosci niematerialne - 84 - - - - 84
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 31.12.2015 roku 3871 1068 40 - 630 188 5797
Umorzenie na dziert 01.01.2015 roku 2 666 - 34 - 198 160 3058
2Zwiekszenia, z tytutu: 424 - 4 - 83 - 511
- amor‘thaql ujeta w sprawozdaniu z catkowitych 424 i 4 i 83 i 511
dochodéw
Zmniejszenia, z tytutu: - - - - - - -
Umorzenie na dziert 31.12.2015 roku 3090 - 38 - 281 160 3 569
Odpisy aktualizujgce na 01.01.2015 roku - - - - - - -
2Zwiekszenia, z tytutu: - - - - - - -
Zmniejszenia, z tytutu: - - - - - - -
Odpisy aktualizujgce na 31.12.2015 roku - - - - - - -
Wartos¢ bilansowa netto na dzier 31.12.2015 roku 781 1068 2 - 349 28 2228

1 Wytworzone we wtasnym zakresie,
2 Zakupione/powstate w wyniku potgczenia jednostek gospodarczych

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci

W latach 2015-2016 nie dokonywano odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci niematerialnych.
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Struktura wiasnosci

Wyszczegdlnienie 31.12.2016 31.12.2015
Witasne 2343 2228
Uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym umowy ) )
leasingu
Razem 2343 2228

Nota 14. WARTOSC FIRMY

W okresach rocznych zakoriczonych 31 grudnia 2016 roku oraz 31 grudnia 2015 roku nie wystapity transakcje przejecia

jednostek.

Nota 15. NIERUCHOMOSCI INWESTYCYINE
Nie wystepuje.

Nota 16. AKCJE | UDZIALY W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH

Wyszczegdlnienie 31.12.2016 31.12.2015
Akcje/ Udziaty w spétkach nienotowanych na gietdzie 1771 1825
Akcje spétek notowanych na gietdzie - -
Razem 1771 1825
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Akcje i udzialy na dzier 31.12.2016r.
Korekty Procent
Nazwa spétki, forma prawna, miejscowos¢, w ktérej miesci sig siedziba zarzadu Warto$é¢ udziatéw aktualizujace Wartoé¢ bilansowa posiadanych Procent
wg ceny nabycia wartos¢ udziatéw udziatow posiadanych gtoséw
00O APS Energia RUS, Rosja/ Jekaterynburg 344 - 344 100% 100%
APS Energia Caucasus LLC, Azerbejdzan/ Baku 145 -145 - 100% 100%
TOO APS Energia Kazachstan, Kazachstan/Atmaty 108 -108 - 100% 100%
APS Energia Czech s.r.o., Czechy/Praga 88 -88 - 100% 100%
00O APS Energia Ukraina, Ukraina/Kijow 123 -123 - 100% 100%
ENAP S.A., Polska/Wilczkowice Gorne 1427 - 1427 100% 100%
Razem 2235 -464 1771 - -
Kapitat Kapitat Pozostate  Zysk / strata Wartosc Aktywa Aktywa Wartosc Wartosc
Nazwa spotki wiasny zaktadowy kapitaty netto aktywow trwate obrotowe  zobowigzan przychodéw
00O APS Energia RUS, Rosja/ Jekaterynburg 8172 364 3451 4 357 12 207 252 11955 4035 28 025
APS Energia Caucasus LLC, Azerbejdzan/ Baku 178 134 45 -1 257 1 256 80 -
TOO APS Energia Kazachstan, Kazachstan/Atmaty -114 117 -579 348 782 47 734 895 1977
APS Energia Czech s.r.o., Czechy/Praga -383 83 -38 -428 3090 155 2935 3472 5682
00O APS Energia Ukraina, Ukraina/Kijow -483 122 -709 104 84 7 77 567 1523
ENAP S.A., Polska/Wilczkowice Gérne 5676 275 4629 772 22173 7 589 14 584 16 497 24 586
Razem 13 046 1095 6799 5152 38593 8 051 30541 25 546 61793
Akcje i udzialy na dzierr 31.12.2015 r.
Korekty Procent
Nazwa spétki, forma prawna, miejscowo$¢, w ktérej miesci sig siedziba zarzadu ~ Wartos¢ udziatéw aktualizujace Warto$é bilansowa posiadanych Procent
wg ceny nabycia wartos¢ udziatéw udziatéw posiadanych gtoséw
00O APS Energia RUS, Rosja/ Jekaterynburg 344 - 344 100% 100%
APS Energia Caucasus LLC, Azerbejdzan/ Baku 145 -145 - 100% 100%
TOO APS Energia Kazachstan, Kazachstan/Atmaty 108 -108 - 100% 100%
APS Energia Czech s.r.o., Czechy/Praga 88 -34 54 100% 100%
00O APS Energia Ukraina, Ukraina/Kijow 123 -123 - 100% 100%
ENAP S.A., Polska/Wilczkowice Gorne 1427 - 1427 100% 100%
Razem 2235 -410 1825 - -
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Kapitat Kapitat Pozostate  Zysk / strata Wartosc Aktywa Aktywa Wartosc Wartosc
Nazwa spotki wiasny zaktadowy kapitaty netto aktywow trwate obrotowe  zobowigzan przychodéw
00O APS Energia RUS, Rosja/ Jekaterynburg 4083 364 1338 2381 6 969 371 6 597 2 886 24 620
APS Energia Caucasus LLC, Azerbejdzan/ Baku 176 134 43 -1 260 2 258 85 -
TOO APS Energia Kazachstan, Kazachstan/Atmaty -449 117 661 -1227 910 82 828 1358 2723
APS Energia Czech s.r.o., Czechy/Praga 48 83 -39 4 1234 91 1143 1185 4 470
00O APS Energia Ukraina, Ukraina/Kijow -617 122 -533 -206 27 14 13 644 70
ENAP S.A., Polska/Wilczkowice Gérne 6404 275 4150 1979 14 704 7712 6992 8 300 29739
Razem 9 645 1095 5620 2930 24104 8272 15831 14 458 61 622
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Nota 17. AKTYWA FINANSOWE DOSTEPNE DO SPRZEDAZY
Nie wystepuje.

Nota 18. POZOSTALE AKTYWA TRWALE

Nie wystepuje.

Nota 19. ZAPASY

Zapasy wyceniane s3 wedtug ceny nabycia lub kosztéw wytworzenia nie wyzszych od ich ceny sprzedazy netto
mozliwej do uzyskania na dzief bilansowy. Wartos¢ netto mozliwa do uzyskania jest oszacowang ceng sprzedazy
dokonywanej w toku biezacej dziatalnosci gospodarczej, pomniejszona o szacowane koszty wykorczenia oraz koszty

niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

31.12.2016 31.12.2015
Materiaty na potrzeby produkcji 3742 2831
Pétprodukty i produkty w toku 1322 2110
Produkty gotowe 1321 468
Towary 503 206
Zapasy ogotem, w tym: 6 888 5615
- wartos$¢ bilansowa zapaséw stanowigcych zabezpieczenie zobowigzan 3 600 3 600

Zapasy w kwocie 3 600 tys. zt na dzier 31 grudnia 2016 r. oraz na dzien 31 grudnia 2015 r. stanowity zabezpieczenie
zaciagnietego kredytu w rachunku bankowym w wysokosci 3 500 tys. zt.

Zapasy w okresie 01.01.-31.12.2016 r.

po6tprodukty i
Wyszczegdlnienie produkcja w produkty
materiaty toku gotowe towary Razem
Wartos¢ zapaséw ujetych jako koszt w okresie 13578 5327 21 2 165 21091
Odpisy wartosci zapaséw ujete jako koszt w okresie 266 73 - - 339
Odpisy wartosci zapaséw odwrdcone w okresie 50 - 21 13 84
Analiza wiekowa zapaséw w okresie 01.01. - 31.12.2016 r.
Okres zalegania
Wyszczegdlnienie powyzej 1 powyzej 2 powyzej 3
dolroku rokudo2lat latdo3lat lat Razem

Materiaty (brutto) 3430 491 264 734 4919
Materiaty (odpisy) - 245 198 734 1177
Materiaty netto 3430 246 66 - 3742
Pétprodukty i produkty w toku (brutto) 1283 63 29 84 1459
Pétprodukty i produkty w toku (odpisy) - 31 22 84 137
Potprodukty i produkty w toku (netto) 1283 32 7 - 1322
Produkty gotowe (brutto) 1321 - - - 1321
Produkty gotowe (odpisy) - - - - -
Produkty gotowe (netto) 1321 - - - 1321
Towary (brutto) 503 - - 2 505
Towary (odpisy) - - - 2 2
Towary (netto) 503 - - - 503

..
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Zmiany stanu odpisOw aktualizujacych zapasy

Odpisy
aktualizujgce Odpisy
Wyszczegdlnienie Odpisy potprodukty i  aktualizujace Odpisy Razem odpisy
aktualizujace produkty w produkty aktualizujagce  aktualizujgce
materiaty toku gotowe towary zapasy

Stan na dzien 01.01.2016 roku 961 64 21 15 1061
Zwiekszenia, w tym: 266 73 - - 339
- utworzenie o‘(.:lplsow aktl.Jallquacy.ch w. 266 73 i i 339
korespondencji z kosztami operacyjnymi
Zmniejszenia, w tym: 50 - 21 13 84
- rozwigzanie g.dplsow aktyahzwacych w 50 i 2 13 84
korespondencji z kosztami operacyjnymi
Stan na dzien 31.12.2016 roku 1177 137 - 2 1316
Stan na dzien 01.01.2015 roku 771 53 - 75 899
2Zwiekszenia, w tym: 190 11 21 - 222
- utworzenie o‘(.:lplsow aktl.Jallquacth w. 190 1 2 i 292
korespondencji z kosztami operacyjnymi
Zmniejszenia, w tym: - - - 60 60
- rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych w

" . < . - - - 60 60
korespondencji z kosztami operacyjnymi
Stan na dzien 31.12.2015 roku 961 64 21 15 1061

Utworzenie odpisdw aktualizujgcych na zapasy wynika z poréwnania wartosci bilansowej zapaséw z ich wartoscig
odzyskiwalng, tj. do poziomu wartosci netto mozliwej do uzyskania, ktdrej osiggniecia oczekuje sie z tytutu sprzedazy
lub wykorzystywania. Odpisy tworzone sg réwniez na zapasy zalegajace zgodnie z politykg rachunkowosci Spétki.
Odpis obcigza koszty danego okresu. Odwrdécenie odpiséw nastepuje w momencie ustania przyczyny utworzenia i jest

ujete jako zmniejszenie kosztoéw danego okresu.

Nota 20. DtUGOTERMINOWE UMOWY O UStUGE BUDOWLANA

Wyszczegdlnienie 01.01- 01.01-
31.12.2016 31.12.2015
Przychody ze sprzedazy robét budowlanych (kontraktéw diugoterminowych) 4673 -
Koszt wytworzenia robdt budowlanych 4242 -
Wynik 431 -
Wyszczegdlnienie 31.12.2016 31.12.2015
Aktywa
Kwoty nalezne od odbiorcéw z tytutu umoéw o budowe 3570 -
w tym kaucje zatrzymane - -
Zaliczki na roboty budowlane - -
Rozliczenia miedzyokresowe z tytutu wyceny kontraktéw (kwoty brutto nalezne 1045 -
od zamawiajacych z tytutu uméw o budowe)
Pasywa
Kwoty nalezne dostawcom z tytutu umoéw o budowe 3204 -

w tym kaucje zatrzymane
Zaliczki na roboty budowlane
Rezerwy na przewidywane straty

Rozliczenia miedzyokresowe z tytutu wyceny kontraktéw (kwoty brutto nalezne
od zamawiajacych z tytutu uméw o budowe)

.
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Nota 21. NALEZNOSCI HANDLOWE
Wyszczegdlnienie 31.12.2016 31.12.2015

Naleznosci handlowe 11831 9877
- od jednostek powigzanych 1548 1994
- od pozostatych jednostek 10283 7 883
Odpisy aktualizujgce 464 661
Naleznosci handlowe brutto 12 295 10538

Spétka posiada odpowiednig polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym klientom. Dzieki temu,
zdaniem kierownictwa, nie istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe, ponad poziom okreslony odpisem aktualizujgcym

niesciggalne naleznosci wtasciwym dla naleznosci handlowych Spétki.

Na 31 grudnia 2016 roku naleznosci z tytutu dostaw i ustug w kwocie 464 tysiecy PLN (2015: 661 tysiecy PLN) zostaty
uznane za niesciggalne i w zwigzku z tym objete odpisem. Zmiany odpisu aktualizujgcego naleznosci byty nastepujace:

Zmiana stanu odpiséw aktualizujgcych wartos$¢ naleznosci handlowych

2016 2015

Stan odpiséw aktualizujacych wartosc naleznosci handlowych na poczatek 661 349
okresu

2Zwiekszenia, w tym: 67 312
- dokonanie odpisdw na naleznosci przeterminowane i sporne 67 312
Zmniejszenia w tym: 264 -
- rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych w zwigzku ze sptatg naleznosci 264 -
Stan odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci handlowych na koniec

okresu 464 661
Naleznosci handlowe o pozostatym od dnia bilansowego okresie sptaty

31.12.2016 31.12.2015
0-90 10 152 7330
90-180 87 192
180-360 - -
powyzej 360 109 73
przeterminowane 1947 2943
Naleznosci handlowe brutto 12 295 10538
odpis aktualizujgcy wartos¢ naleznosci 464 661
Naleznosci handlowe netto 11831 9877
Przeterminowane naleznosci handlowe
Nie Przeterminowanie w dniach

Wyszczegdlnienie

Razem  przeterminowane < 60 dni

60-90dni 90-180dni 180-360dni >360 dni

31.12.2016

naleznosci brutto 12 295 10 348 1031 318 59 54 485
odpisy aktualizujace 464 - - - - 29 435
naleznosci netto 11831 10 348 1031 318 59 25 50
31.12.2015

naleznosci brutto 10538 7 595 1280 768 184 707
odpisy aktualizujgce 661 - - - - 657
naleznosci netto 9877 7 595 1280 768 184 - 50

- -
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Naleznosci handlowe dochodzone na drodze sadowej
Wyszczegdlnienie 31.12.2016 31.12.2015
Naleznosci handlowe skierowane na droge postepowania sgdowego 438 438
Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci spornych 388 388
Wartos¢ netto naleznosci handlowych dochodzonych na drodze sagdowej 50 50
Nota 22. POZOSTALE NALEZNOSCI
Wyszczegdlnienie 31.12.2016 31.12.2015
Pozostate naleznosci, w tym: 2015 1259
- z tytutu podatkéw, z wyjatkiem podatku dochodowego od 0séb prawnych 1993 1079
- z tytutu dywidendy - 141
-inne 22 39
Odpisy aktualizujgce wartos$¢ naleznosci pozostatych 155 -
Pozostate naleznosci brutto 2170 1259
Zmiana stanu odpiséw aktualizujgcych wartosé naleznosci pozostatych
2016 2015
Stan odpiséw aktualizujacych wartos¢ naleznosci pozostatych na poczatek
okresu
2Zwiekszenia, w tym: 155 -
- dokonanie odpisdw na naleznosci przeterminowane i sporne 155 -
Zmniejszenia w tym: - -
Stan odpiséw aktualizujacych wartos¢ naleznosci pozostatych na koniec
okresu 155 -
Naleznosci handlowe i pozostate od jednostek powigzanych
31.12.2016 31.12.2015
Naleznosci od jednostek powigzanych brutto 1707 2400
handlowe, w tym: 1548 2 257
- od jednostek zaleznych 1548 2 257
odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci - 263
pozostate, w tym: 159 143
- od jednostek zaleznych 155 141
- od Cztonkéw Zarzadu 4 2
odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci 155 -
Naleznosci krétkoterminowe od jednostek powigzanych, wartos¢ netto 1552 2137

.
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Struktura walutowa naleznosci handlowych i pozostatych

31.12.2016 31.12.2015
Wyszczegdlnienie

w walucie po przeliczeniu na PLN w walucie po przeliczeniu na PLN
PLN 13171 13171 10 063 10 063
EUR 242 1072 364 1550
usD - - 7 26
KZT 13787 175 13787 158
RUB 694 47 - -
Razem naleznosci brutto X 14 465 X 11797

Nota 23. AKTYWA | ZOBOWIAZANIA FINANSOWE WYCENIANE W WARTOSCI GODZIWEJ PRZEZ WYNIK
FINANSOWY

Na dzieri 31 grudnia 2016 roku oraz na dzien 31 grudnia 2015 roku nie wystgpity aktywa i zobowigzania finansowe

wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Nota 24. POZOSTALE AKTYWA | ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

31.12.2016 31.12.2015

Aktywa Zobowiazania Aktywa Zobowiazania

Pozyczki udzielone, w tym: 335 - 371 -

- dla Zarzadu i Rady Nadzorczej - - R _

Instrumenty finansowe utrzymywane do
terminu wymagalnosci

Instrumenty zabezpieczajgce wartos¢ godziwg - - - -

Instrumenty pochodne - - - -

Razem aktywa i zobowigzania finansowe 335 - 371 -

- dtugoterminowe - - - -
- krétkoterminowe 335 - 371 -

Udzielone pozyczki

31.12.2016 31.12.2015

Udzielone pozyczki, w tym: 346 371
- dla Zarzadu i Rady Nadzorczej - -
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci 11 -
Suma netto udzielonych pozyczek 335 371

- dtugoterminowe - -
- krétkoterminowe 335 371

Udzielone pozyczki

Kwota pozyczki Wartosé Oprocentowanie

Pozyczkobiorca . - . . .
wg umowy bilansowa nominalne efektywne Termin sptaty Zabezpieczenia

Wg stanu na 31.12.2016r.

000 APS Energia Ukraina 100 108 8% 8% 2017-12-31 brak
000 APS Energia Ukraina 100 108 8% 8% 2017-12-31 brak
00O APS Energia Ukraina 50 54 8% 8% 2017-12-31 brak
00O APS Energia Ukraina 60 65 8% 8% 2017-12-31 brak

-
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Wg stanu na 31.12.2015r.
00O APS Energia Ukraina 100 119 8% 8% 2016-12-31 brak
00O APS Energia Ukraina 100 120 8% 8% 2016-12-31 brak
000 APS Energia Ukraina 50 61 8% 8% 2016-12-31 brak
00O APS Energia Ukraina 60 71 8% 8% 2016-06-30 brak
Nota 25. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE
31.12.2016 31.12.2015
- optacone z géry ubezpieczenia majatkowe i osobowe 77 52
- koszty przysztych okreséw 9 -
- aktywa z tytutu niezakoriczonych uméw dtugoterminowych 1045 -
- sktadka cztonkowska - 1
- pozostate 5 11
Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow 1136 64
Nota 26. SRODKI PIENII;'ZNE | ICH EKWIWALENTY
31.12.2016 31.12.2015
Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych: 450 1427
kasa 50 9
bank 400 1418
Inne $rodki pieniezne: - 9927
Srodki pieniezne w drodze - 11
Lokaty overnight - -
Lokaty krétkoterminowe o terminie realizacji do 3 m-cy - 9910
Naliczone odsetki od lokat krétkoterminowych o okresie realizacji do 3 m-cy - 6
Razem 450 11 354

Srodki pieniezne w banku sg oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych, ktérych wysokosc zalezy od stopy
oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krétkoterminowe sa dokonywane na rézne okresy, od
jednego dnia do jednego miesigca, w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania Spétki na srodki pieniezne i s3
oprocentowane wedtug ustalonych dla nich stép procentowych. Wartos¢ godziwa srodkéw pienieznych i ich
ekwiwalentéw na dzien 31 grudnia 2016 roku wynosi 450 tysiecy PLN (31 grudnia 2015 roku: 11 354 tysiecy PLN).

Na dzied 31 grudnia 2016 roku Spétka dysponowata niewykorzystanymi przyznanymi srodkami kredytowymi w
wysokosci 1 122 tysiecy PLN (31 grudnia 2015 roku: 3 459 tysiecy PLN).

Srodki pieniezne do dyspozycji jednostki, nie wykazywane w pozycji bilansowej

31.12.2016 31.12.2015
Srodki pieniezne ZFSS 86 96
Dostepne, niewykorzystane srodki pieniezne w ramach kredytu obrotowego 1122 3459
Razem 1208 3555

.
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Nota 27. KAPITAt ZAKEADOWY
Kapitat zaktadowy — struktura
Rodzaj Wartos¢
Rodzaj ograniczenia Wartosc serii / emisji Sposéb
Seria/emisja rodzaj uprzywilejowania praw do Liczba akcji jednostkow wg wartosci pokrycia Data
akcji akcji akcji w szt. awzh nominalnej kapitatu rejestracji
. . gotéwka i
A / Akcje na okaziciela zwykte - 19 608 000 0,20 3921 600,0 aport 18.01.2010
B / Akcje na okaziciela zwykte - 4902 000 0,20 980 400,0 gotéwka 18.01.2010
D / Akcje na okaziciela zwykte - 1400 000 0,20 280 000,0 gotéwka 25.05.2013
C1/ Akcje na okaziciela zwykte - 207 280 0,20 41 456,0 gotéwka 27.02.2014
E / Akcje na okaziciela zwykte - 1730 000 0,20 346 000,0 gotéwka 24.09.2015
C2/ Akcje na okaziciela zwykte - 156 107 0,20 31221,4 gotéwka 04.02.2016
C3/ Akcje na okaziciela zwykte - 182 107 0,20 36421,4 gotéwka 04.02.2016
28 185 494 5637 098,8
Kapitat zaktadowy — struktura cd.
Akcjonariusz Liczba akcji % kapitatu akcyjnego Liczba gtosow % gtosow
Piotr Szewczyk 7889 772 28% 7889 772 28%
Pawet Szumowski 7890114 28% 7890114 28%
Antoni Dmowski 7 890114 28% 7 890114 28%
Pozostali 4515 494 16% 4515 494 16%
Razem 28 185 494 100% 28 185 494 100%
Zmiana stanu kapitatu zaktadowego
31.12.2016 31.12.2015
Kapitat zaktadowy na poczatek okresu 5569 5223
2Zwiekszenia, z tytutu: 68 346
- Emisja akgji 68 346
Zmniejszenia, z tytutu: - -
Kapitat zaktadowy na koniec okresu 5637 5569

Wszystkie wyemitowane akcje posiadajg wartos¢ nominalng wynoszacg 0,2 PLN i zostaty w petni optacone.

Zmiana kapitatu zaktadowego w 2016 roku

W dniu 4 lutego 2016 r. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego (KRS) dokonat podwyzszenia kapitatu zaktadowego APS Energia S.A. o kwote 67 642,80 zt. Podwyzszenie
zostato zrealizowane w ramach kapitatu warunkowego poprzez emisje 156 107 akcji serii C2 oraz 182 107 akcji serii C3
w ramach Programu Motywacyjnego, na podstawie uchwat Walnego Zgromadzenia APS Energia S.A. z dnia 10
kwietnia 2013 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu warunkowego oraz w sprawie
ustalenia zasad i przyjecia programu motywacyjnego dla kluczowych pracownikéw i Cztonkéw Zarzgdu Spétki oraz
spotek zaleznych z Grupy APS Energia.

Zmiana kapitatu zaktadowego w 2015 roku

W dniu 24 wrzesnia 2015 r. dokonano rejestracji w Krajowym Rejestrze Sgdowym 1 730 000 akcji APS Energia SA serii
E o wartosci nominalnej 0,20 zt kazda akcja. Akcje wyemitowane zostaty w ramach oferty publicznej APS Energia SA na
podstawie Uchwaty Nr 1/2014 Zarzadu APS Energia S.A. z dnia 8 sierpnia 2014 r. w sprawie dokonania podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spétki w ramach kapitatu docelowego w drodze emisji nowych akcji zwyktych na okaziciela serii
E (ze zmianami) oraz na podstawie Uchwaty Nr 26/2014 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 30 czerwca
2014 r.

.
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Nota 28. KAPITAt ZAPASOWY ZE SPRZEDAZY AKCJI POWYZEJ CENY NOMINALNEJ

W 2013 roku zostat utworzony kapitat zapasowy, ktéry powstat z nadwyzki wartosci emisyjnej nad nominalng w
kwocie 4 060 tys. zt, pomniejszonej o koszty emisji akcji serii D ujete jako zmniejszenie kapitatu zapasowego w kwocie
395 tys. zt.

W 2015 roku dokonano kolejnej emisji akcji serii E, w wyniku czego kapitat zapasowy zostat podwyzszony o kwote
6 163 tys. zt. Nadwyzka wartosci emisyjnej nad nominalng wyniosta 7 439 tys. zt, natomiast koszty emisji 1 276 tys. zt.

Nota 29. POZOSTALE KAPITALY

Pozostate kapitaty

31.12.2016 31.12.2015
Kapitat zapasowy 15303 13172
Kapitat z aktualizacji wyceny - -
Pozostaty kapitat rezerwowy 2101 2169
Akcje witasne (-) - -
RAZEM 17 404 15 341

Kapitat rezerwowy powstat w zwigzku z podjeciem uchwaty nr 2/2013 Walnego Zgromadzenia APS Energia S.A. z dnia
10 kwietnia 2013 r. w sprawie przyjecia Programu Motywacyjnego dla Cztonkéw Zarzadu Spétki oraz innych oséb
sposréd kierownictwa Spétki oraz spotek zaleznych.

Przydziat akcji serii C2 i C3

W zwigzku z wykonaniem uchwaty z dnia 10 kwietnia 2013 r. w sprawie przyjecia Programu Motywacyjnego (w
oparciu o warunkowe podwyiszenie kapitatu zaktadowego) w dniu 30 grudnia 2015 roku Zarzad Spétki dokonat
przydziatu tacznie 156 107 akcji serii C2 oraz 182 107 akcji serii C3. Zmniejszenie kapitatu rezerwowego w okresie
sprawozdawczym spowodowane byto rejestracjg podwyzszenia kapitatu zaktadowego o serie C2 i C3.

Zmiana stanu pozostatych kapitatow

Kapitat z
Wyszczegdlnienie Kapitat  aktualizacji  Kapitat Akcje
zapasowy  wyceny rezerwowy wiasne Razem
Stan na dzien 01.01.2016r. 13172 - 2169 - 15 341
Zwiekszenia w okresie: 2131 - - - 2131
Podziat/ pokrycie zysku/straty netto 2131 - - - 2131
Zmniejszenia w okresie: - - 68 - 68
Rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego - - 68 - 68
Stan na dzien 31.12.2016r. 15303 - 2101 - 17 404
Stan na dzienn 01.01.2015r. 9133 - 1235 - 10 368
Zwiekszenia w okresie: 4153 - 934 - 5087
Whptaty na akcje objete Programem Motywacyjnym - - 68 - 68
Utworzenie kapitatu rezerwowego na ewentualne umorzenie akgji - - 114 - 114
Podziat/ pokrycie zysku/straty netto 4153 - - - 4153
Element kapitatowy programu motywacyjnego dla pracownikéw - - 752 - 752
Zmniejszenia w okresie: 114 - - - 114
Utworzenie kapitatu rezerwowego na ewentualne umorzenie akgji 114 - - - 114
Stan na dzien 31.12.2015r. 13172 - 2169 - 15 341

| e
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Nota 30. NIEPODZIELONY WYNIK FINANSOWY

Niepodzielony wynik obejmuje réwniez kwoty, ktére nie podlegajg podziatowi to znaczy nie mogg zostaé¢ wyptacone w

formie dywidendy:

31.12.2016 31.12.2015
Kwoty zawarte w pozycji niepodzielony wynik niepodlegajace wyptacie w
formie dywidendy :
- niepodzielony wynik finansowy z lat ubiegtych w bilansie 2010 207 207
- podziat zysku za rok 2010 13 13
- podziat zysku za rok 2011 -134 -134
- podziat zysku za rok 2012 37 37
- podziat zysku za rok 2013 -482 -482
- podziat zysku za rok 2014 - -
- podziat zysku za rok 2015 359 -
RAZEM - -359
Nota 31. KREDYTY | POZYCZKI
31.12.2016 31.12.2015
Kredyty w rachunku biezagcym 3566 41
Kredyty bankowe 6173 2033
Pozyczki 1000 -
Suma kredytéw i pozyczek, w tym: 10739 2074
- dtugoterminowe 5162 1712
- krotkoterminowe 5577 362
Struktura zapadalnosci kredytéw i pozyczek
31.12.2016 31.12.2015
Kredyty i pozyczki krétkoterminowe 5577 362
Kredyty i pozyczki dtugoterminowe 5162 1712
- ptatne powyzej 1 roku do 3 lat 2 060 729
- ptatne powyzej 3 lat do 5 lat 1913 700
- ptatne powyzej 5 lat 1189 283
Kredyty i pozyczki razem 10739 2074

-str. 50
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Kredyty i pozyczki — stan na 31.12.2016

Kwota Kwota pozostata Efektywna
Nazwa banku /pozyczkodawcy i rodzaj kredytu/pozyczkiwg  do sptaty [tys. stopa Termin
kredytu/pozyczki umowy [tys. PLN] PLN] procentowa % sptaty Zabezpieczenia

Alior Bank S.A. /Kredyt w rachunku 3500 2622 3,63%  2018-06-19 petnomocnictwo do dysponowania $rodkami na rachunkach

biezacym bankowych, zastaw rejestrowy na zapasach o wartosci nie nizszej
niz 3 600 tys. pln, przelew praw z polisy ubezpieczeniowej od ognia i
innych zdarzen losowych

Alior Bank S.A. /Kredyt inwestycyjny 2 800 1721 4,30%  2021-11-02 petnomocnictwo do dysponowania S$rodkami na rachunkach
prowadzonych w Alior banku, hipoteka umowna na nieruchomosci
w Stanistawowie Pierwszym do kwoty 7 257 tys. pln, przelew
wierzytelnosci z polisy ubezpieczeniowej nieruchomosci

mBank / Linia wieloproduktowa 2 000 944 2,24%  2017-05-19 weksel in blanco zaopatrzony w deklaracje wekslowa

Alior Bank SA/ Kredyt hipoteczny 3 000 2900 431%  2023-12-29 petnomocnictwo do dysponowania S$rodkami na rachunkach
prowadzonych w Alior banku, hipoteka umowna na nieruchomosci
w Stanistawowie Pierwszym do kwoty 7 257 tys. pln, przelew
wierzytelnosci z polisy ubezpieczeniowej nieruchomosci

Alior Bank S.A. /Kredyt inwestycyjny 1570 1552 4,30%  2023-08-30 hipoteka na nieruchomosci w Stanistawowie Pierwszym do kwoty
2 225 tys. pln, petnomocnictwo do rachunku biezgcego

Enap SA pozyczka 1000 1000 5,12% 30dniod brak

wypowiedz
enia
RAZEM 10739

M- -
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(w tys. PLN)

Kredyty i pozyczki — stan na 31.12.2015

Kwota
kredytu/pozyczki  Kwota pozostata Efektywna
Nazwa banku /pozyczkodawcy i rodzaj wg umowy [tys. do sptaty [tys. stopa Termin
kredytu/pozyczki PLN] PLN] procentowa % sptaty Zabezpieczenia
. Petnomocnictwo do dysponowania $rodkami na rachunkach bankowych,
ﬁil(lfir Sa:]k S-A. [Kredyt w rachunku 3500 41 3,18%  2016-06-30 zastaw rejestrowy na zapasach o wartosci nie nizszej niz 3 600 tys. zt,
acy przelew praw z polisy ubezpieczeniowej od ognia i innych zdarzer losowych

Petnomocnictwo do dysponowania srodkami na rachunkach prowadzonych

Alior Bank S.A. /Kredyt inwestycyjny 2 800 2033 507%  2021-11-02  w Alior banku, hipoteka na nieruchomosci w Stanistawowie Pierwszym do
kwoty 4 200 tys. zt.

RAZEM 6 300 2074

g
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Struktura walutowa kredytow i pozyczek
31.12.2016 31.12.2015
Wyszczegdlnienie wartos¢ wartos¢ wartos¢ wartosé
w walucie w PLN w walucie w PLN
PLN 10739 10 739 2074 2074
Kredyty i pozyczki razem X 10739 X 2074
Nota 32. ZOBOWIAZANIA HANDLOWE | POZOSTALE
Zobowiazania handlowe
Wyszczegdlnienie 31.12.2016 31.12.2015
Zobowigzania handlowe
Wobec jednostek powigzanych 579 1180
Wobec jednostek pozostatych 8 968 5706
Razem 9547 6 886
Zobowigzania handlowe — struktura przeterminowania
Przeterminowane, lecz sciggalne
Wyszczegdlnienie Nie
Razem przeterminowane < 60 dni 60-90dni 90-180dni 180 - 360 dni >360 dni
31.12.2016 9 547 8 086 942 519 - - -
31.12.2015 6 886 6512 374 - - - -
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe
31.12.2016 31.12.2015
Zobowiazania z tytutu pozostatych podatkéw, cet, ubezpieczen spotecznych
- L . 888 991
i innych, z wyjatkiem podatku dochodowego od oséb prawnych
Podatek dochodowy od o0séb fizycznych 190 204
Sktadki na ubezpieczenie spoteczne (ZUS) 698 787
Pozostate zobowigzania 833 803
Zobowigzania wobec pracownikéw z tytutu wynagrodzen 720 711
Inne zobowigzania 113 92
Rozliczenia miedzyokresowe bierne - -
RAZEM POZOSTALE ZOBOWIAZANIA 1721 1794
Zobowigzania pozostate — struktura przeterminowania
Przeterminowane, lecz sciggalne
Wyszczegdlnienie
Razem Nieprzeterminowane < 60 dni 60-90dni 90-180dni 180-360dni  >360 dni
31.12.2015 1721 1721 - - - -
31.12.2014 1794 1794 - - - -
Zobowiazania handlowe i pozostate — struktura walutowa
31.12.2016 31.12.2015
wyszczegélnienie w w w po przeliczeniu na
walucie walucie walucie PLN
PLN 10 820 10 820 8252 8252
EUR 95 421 100 427
usbD 6 27 0 1
Razem X 11 268 X 8 680
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Majatek socjalny oraz zobowigzania ZFSS

Ustawa z dnia 4 marca 1994 r. o zaktadowym funduszu $wiadczen socjalnych z pdzniejszymi zmianami stanowi, ze
Zaktadowy Fundusz Swiadczer Socjalnych tworza pracodawcy zatrudniajacy powyzej 20 pracownikéw na petne etaty.
Spétka tworzy taki fundusz i dokonuje okresowych odpiséw w wysokosci odpisu podstawowego. Celem Funduszu jest
subsydiowanie dziatalnosci socjalnej Spétki, pozyczek udzielonych jej pracownikom oraz pozostatych kosztéw
socjalnych.

Spoétka skompensowata aktywa Funduszu ze swoimi zobowigzaniami wobec Funduszu poniewaz aktywa te nie

stanowig oddzielnych aktywow Spétki.

31.12.2016 31.12.2015
Srodki pieniezne 86 96
Zobowigzania z tytutu Funduszu 86 105
Saldo po skompensowaniu - -9
Odpisy na Fundusz w okresie obrotowym 124 192
Zobowiagzania warunkowe
31.12.2016 31.12.2015
Poreczenie sptfaty kredytu 10728 10950
Zobowigzania z tytutu gwarancji bankowych udzielonych w gtéwnej mierze
. - . . . 5564 1126
jako zabezpieczenie wykonania umoéw handlowych
Poreczenie sptaty udzielonych gwarancji bankowych 5040 2 000
Zobowigzania dotyczace nierozstrzygnietych sporow w wtadzami
. 218 198
podatkowymi
Razem zobowigzania warunkowe 21550 14 274

W zwiazku z zamknieciem dziatalnosci Filii APS Energia w Kazachstanie, zostata przeprowadzona kontrola skarbowa w
dniu 16 maja 2013 r. Zgodnie z postanowieniem kontroli Filii naliczono zadtuzenie wobec budzetu Republiki
Kazachstanu z tytutu podatku dochodowego od o0séb prawnych na sume 13 655 137 tenge oraz zadtuzenie z tytutu
odsetek w wysokosci 3 522 745 tenge. W dniu 20 marca 2013 r. Sad pierwszej instancji podtrzymat decyzje organéow
skarbowych. W dniu 9 pazdziernika 2013 r. Sad drugiej instancji utrzymat w mocy wyrok Sadu pierwszej instancji. APS
Energia S.A. nie zgadza sie ze stanowiskiem Sadu i uwaza, iz jest ono niezgodne z przepisami. W dniu 29 lipca 2014
roku Zarzad APS Energia S.A uchylit uchwate w sprawie zakonczenia dziatalnosci Filii APS Energia S.A. w Kazachstanie i
podjat decyzje o wznowieniu jej dziatalnosci.

Zobowigzania warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen

udzielone
w

Wyszczegdlnienie walucie 31.12.2016 31.12.2015
gwarancja bankowa Polimex-Mostostal SA PLN 33 33
gwarancja bankowa dla Enap SA (Rafako SA) PLN - 547
gwarancja bankowa dla APS Energia Czechy (FIAMM) EUR 1327 426
poreczenie za sptate kredytu inwestycyjnego Enap SA PLN 4 600 4 600
poreczenie za sptate limitu na produkty o charakterze gwarancyjnym Enap SA PLN 3000 2 000
poreczenie za sptate kredytu obrotowego APS Energia Czechy CZK 2128 2 050
poreczenie za sptate limitu wierzytelnosci w AB Enap SA PLN - 2 000
poreczenie za sptate limitu na sptate kredytu w rachunku biezgcym w AB Enap SA PLN 4000 2 300
gwarancja bankowa dla APS Energia Czechy (ABB SRO) EUR 333 38
gwarancja bankowa dla Aldesa Nowa Energia PLN 8 19
gwarancja bankowa dla Elektrobudowa SA PLN 57 57
gwarancja bankowa dla Uniwersytet Warszawski PLN - 6
gwarancja bankowa dla Polimex Opole PLN 2911 -
gwarancja bankowa dla Mitsubishi Hitachi Power Systems PLN 326 -
gwarancja bankowa dla Energoatom EUR 487 -
APS RUS poreczenie sptaty limitu na produkty o charakterze gwarancyjnym RUB 2 040 -
gwarancja bankowa dla APS Energia Czechy (Cetin) EUR 82 -
Razem w PLN 21332 14 076

.
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Nota 33. ZOBOWIAZANIA DEUGO | KROTKOTERMINOWE Z TYTULU LEASINGU FINANSOWEGO

Na dzieri 31 grudnia 2016 roku oraz na dzien 31 grudnia 2015 roku przyszte minimalne opfaty leasingowe z tytutu tych umoéw oraz wartosé biezgca minimalnych optat leasingowych
netto przedstawiajg sie nastepujaco:

Wyszczegdlnienie

31.12.2016

31.12.2015

Optaty minimalne

Optaty minimalne

Optaty minimalne

Wartosc¢ biezaca optat

W okresie 1 roku 649 538 634 550
W okresie od 1 do 5 lat 1005 834 400 347
Powyzej 5 lat - - - -
Minimalne optaty leasingowe ogétem 1654 1372 1034 897
Przyszty koszt odsetkowy 282 X 137 X
Warto$¢ biezagca minimalnych opfat leasingowych, w tym: 1372 1372 897 897
- krétkoterminowe - 538 - 550
- dtugoterminowe - 834 - 347
Umowy leasingu finansowego na dzien 31.12.2016 r.
Wartosc Warunki
Wartosc zobowigzan na przedtuzenia Ograniczenia
Warto$¢  poczatkowa Oznaczenie koniec okresu umowy lub wynikajace z
Finansujacy Numer umowy poczatkowa  (waluta) waluty Termin zakoniczenia umowy sprawozdawczego mozliwos¢ zakupu umowy

Bankowy Fundusz Leasingowy S.A.  B/O/WA/2013/02/0070 134 134 PLN 2017-01-15 32 Mozliwos¢ wykupu brak
PKO Bankowy Leasing Sp. z 0.0. L/O/WA/2013/04/0001 47 47 PLN 2017-02-28 12 Mozliwosé wykupu brak
PKO Bankowy Leasing Sp. z 0.0. L/O/WA/2013/06/0019 89 89 PLN 2017-06-15 26 Mozliwos¢ wykupu brak
PKO Bankowy Leasing Sp. z 0.0. L/O/WA/2013/06/0059 50 50 PLN 2017-05-15 16 Mozliwos$é wykupu brak
PKO Leasing S.A. B/O/WA/2013/09/0003 69 69 PLN 2017-08-15 25 Mozliwosé wykupu brak
PKO Leasing S.A. B/O/WA/2013/12/0088 44 44 PLN 2017-11-15 17 Mozliwos¢ wykupu brak
PKO Leasing S.A. B/O/WA/2014/02/0077 80 80 PLN 2018-01-15 36 Mozliwosé wykupu brak
PKO Bankowy Leasing Sp. z 0.0. L/O/WA/2014/04/0145 107 107 PLN 2018-03-15 53 Mozliwos¢ wykupu brak
PKO Leasing S.A. B/O/WA/2015/04/0027 45 45 PLN 2018-04-15 23 Mozliwosé wykupu brak
PKO Bankowy Leasing Sp. z 0.0. L/O/WA/2015/06/0105 66 66 PLN 2019-06-15 45 Mozliwos¢ wykupu brak
PKO Leasing S.A. B/O/WA/2015/04/0159 82 82 PLN 2017-04-15 12 Mozliwos¢ wykupu brak
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PKO Leasing S.A. B/O/WA/2016/02/0018 231 231 PLN 2021-02-15 160 Mozliwos¢ wykupu brak
PKO Bankowy Leasing Sp. z 0.0. L/O/WA/2015/07/0103 71 71 PLN 2019-07-15 50 Mozliwos¢ wykupu brak
PKO Leasing S.A. B/O/WA/2016/01/0051 44 44 PLN 2020-01-31 31 Mozliwosé wykupu brak
PKO Leasing S.A. B/O/WA/2016/01/0052 43 43 PLN 2020-01-31 30 Mozliwosé wykupu brak
PKO Leasign S.A. B/O/WA/2016/01/0079 60 60 PLN 2020-01-31 45 Mozliwos¢ wykupu brak
PKO Bankowy Leasing Sp. z 0.0. L/O/WA/2016/03/0008/001 49 49 PLN 2020-03-31 39 Mozliwos¢ wykupu brak
PKO Bankowy Leasing Sp. z 0.0. L/O/WA/2016/03/0008/002 55 55 PLN 2020-03-31 44 Mozliwos¢ wykupu brak
PKO Bankowy Leasing Sp. Z o.0. L/O/WA/2016/04/0131 70 70 PLN 2020-04-30 51 Mozliwos¢ wykupu brak
MIKROTECH S.A. PTL/16/04/06745 203 203 PLN 2018-03-31 119 Mozliwos¢ wykupu brak
PKO Bankowy Leasing Sp. z 0.0. L/O/WA/2016/05/0119 613 613 PLN 2019-06-15 364 Mozliwo$é wykupu brak
PKO Bankowy Leasing Sp. z 0.0. L/O/WA/2016/06/0026 55 55 PLN 2020-05-31 46 Mozliwos¢ wykupu brak
PKO Leasing S.A. B/O/WA/2016/08/0065 70 70 PLN 2019-09-15 45 Mozliwos¢ wykupu brak
PKO Leasing S.A. B/O/WA/2016/09/0079 67 67 PLN 2020-09-15 52 Mozliwosé wykupu brak

3706 3706 1373
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Przedmioty leasingu na dziern 31.12.2016r.

W odniesieniu do grup aktywoéw

Wyszczegdlnienie Grunty, . Pozostate
budynki Maszyny Srodki srodki
i budowle i urzagdzenia transportu trwate Razem

Agregat pradotworczy - 222 - - 222
Citroen Berlingo - - 35 - 35
Citroen Berlingo - - 34 - 34
Citroen Berlingo - - 29 - 29
Citroen Berlingo - - 18 - 18
Citroen C4 1,2 130KM more life - - 54 - 54
Citroen C4 Picasso - - 55 - 55
Citroen C4 - - 28 - 28
Citroen C4 - - 28 - 28
Citroen C5 - - 25 - 25
Citroen C5 - - 38 - 38
CITROEN JUMPY - - 63 - 63
CITROEN jumper - - 25 - 25
KIA Cee"d - - 16 - 16
KIA Cee"d - - 46 - 46
KIA Cee"d - - 10 - 10
KIA Cee"d - - 12 - 12
Kia Soul - - 52 - 52
komputery, laptopy - 22 - - 22
meble i wyposazenie biura - - - 574 574
Meble TEZAP hala produkcyjna - - - 66 66
Opel Insignia Kombi 1.8XER - - 55 - 55
sprzet komputerowy switche,

rgutzry P ! i 173 i i 173
Suzuki SX4 - - 50 - 50
Volkswagen Passat - - 23 - 23
wozek widtowy - - 65 - 65
Wartos¢ bilansowa netto

przedmiotéw leasingu - 417 761 640 1818

Nota 34. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE PRZYCHODOW

31.12.2016 31.12.2015

Dotacje

Dotacja POIG 1441 61 169
Dotacja Go Global 41 98
Przychody przyszlych okresow - -
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw, w tym: 102 267
- dtugoterminowe 13 61
- krétkoterminowe 89 206

Data zakonczenia

Wyszczeg6lnienie Data otrzymania Wartosc Kwota pozostata do rozliczania
dofinansowania dofinansowania rozliczenia dofinansowania
D.otaqaj POIG 1441 od Ministerstwa 23.09.2010 189 2 2023 rok
Finanséw
Dotacja POIG 1441 od PARP 23.09.2010 1073 59 2023 rok
Dotacja Go Global 15.11.2016 150 41 2017 rok
Dotacje 1412 102

.-
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Nota 35. REZERWA NA SWIADCZENIA EMERYTALNE | PODOBNE

31.12.2016 31.12.2015
Rezerwy na odprawy emerytalne i rentowe 185 151
Rezerwy na nagrody jubileuszowe - -
Rezerwy na urlopy wypoczynkowe 424 316
Rezerwy na pozostate swiadczenia - -
Razem, w tym: 609 467
- dtugoterminowe 170 133
- krétkoterminowe 439 334

Spoétka wyptaca pracownikom przechodzacym na emerytury kwoty odpraw emerytalnych w wysokosci okreslonej
przez Kodeks pracy. W zwigzku z tym Spétka na podstawie wyceny dokonanej przez profesjonalng firme aktuarialng
tworzy rezerwe na wartos¢ biezacg zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych. Kwote tej rezerwy oraz uzgodnienie
przedstawiajace zmiany stanu w ciggu okresu obrotowego przedstawiono w ponizszej tabeli:

Gtowne zatozenia przyjete przez aktuariusza na dzien bilansowy do wyliczenia kwoty zobowigzania s3 nastepujace:

31.12.2016 31.12.2015
Stopa dyskontowa (%) 3,60 3,10
Przewidywany wskaznik inflacji (%) 2,5 2,5
Przewidywana stopa wzrostu wynagrodzen (%) 5,0 2,5

Analiza wrazliwosci

Wyniki kalkulacji przy zmienionych podstawowych zatozeniach aktuarialnych: stopy wzrostu wynagrodzen oraz stopy
dyskonta finansowego

Saldo poczatkowe zobowigzania (wielko$¢ rezerwy)

Odprawy emerytalne i rentowe

Stopa dyskonta W tym W tym
Stopa wzrostu wynagrodzen finansowego Ogoétem dtugoterminowe krétkoterminowe
bazowa bazowa 185 170 15
Bazowa + 0,5% bazowa 199 184 15
Bazowa —0,5% bazowa 173 158 15
bazowa Bazowa + 0,5% 172 157 15
bazowa Bazowa —0,5% 200 185 15

Prognozowane koszty biezacego zatrudnienia oraz koszty
odsetek w okresie

Stopa dyskonta Koszty biezgcego
Stopa wzrostu wynagrodzen finansowego Ogoétem zatrudnienia Koszty odsetek
bazowa bazowa 34 28 6
Bazowa + 0,5% bazowa 37 30 7
Bazowa —0,5% bazowa 32 26 6
bazowa Bazowa + 0,5% 33 26 6
bazowa Bazowa —0,5% 36 31 6
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Zmiany w stanie zobowiqzan oraz odniesienia w rachunku zyskéw i strat lub bezposrednio w kapitale wtasnym z

tytutu przyszfych swiadczen pracowniczych w okresie 01.01.2016 — 31.12.2016

Zmiany w stanie zobowigzan z tytutu przysztych swiadczen pracowniczych

Odprawy emerytalno -

rentowe
Wartos¢ biezaca zobowigzania na poczatek okresu sprawozdawczego 151
Koszty biezgcego zatrudnienia 22
Koszty odsetek 4
Koszty przesztego zatrudnienia (wptyw zmiany wieku emerytalnego) 27
Woyptacone swiadczenia -12
(Zyski) / straty aktuarialne (korekta zatozen ex post) 6
(Zyski) / straty aktuarialne (zmiana zatozen demograficznych) 2
(Zyski) / straty aktuarialne (zmiana zatozen finansowych) -15
Warto$¢ biezgca zobowigzania na koniec okresu sprawozdawczego 185
Zobowiazanie ujete w bilansie na koniec okresu sprawozdawczego 185
Wartos¢ bilansowa zobowigzan diugoterminowych 170
Wartos¢ bilansowa zobowigzan krétkoterminowych 15

Rezerwy na urlopy wypoczynkowe

Rezerwy na urlopy wypoczynkowe

Stan na dzien 01.01.2016 316
Utworzenie rezerwy 147
Koszty wyptaconych swiadczen 39
Stan na dzien 31.12.2016, w tym: 424
- dtugoterminowe -
- krétkoterminowe 424
Stan na dzien 01.01.2015 266
Utworzenie rezerwy 79
Koszty wyptaconych swiadczen 29
Rozwigzanie rezerwy -
Stan na dzien 31.12.2015, w tym: 316
- dtugoterminowe -
- krétkoterminowe 316
Nota 36. POZOSTALE REZERWY
Zmiana stanu rezerw
Wyszczegdlnienie Rezerwa na bad'anie
Rezerwy na naprawy sprawozdania
gwarancyjne finansowego Inne rezerwy Ogétem
Stan na dzien 01.01.2016 934 41 95 1070
Utworzone w ciggu roku obrotowego 329 66 11 406
Wykorzystane 537 66 - 603
Rozwigzane - - - -
Stan na dzien 31.12.2016, w tym: 726 41 106 873
- dtugoterminowe 272 - 272
- krétkoterminowe 454 41 106 601
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Stan na dzien 01.01.2015 1042 41 1 1084
Utworzone w ciggu roku obrotowego 792 66 95 953
Wykorzystane 900 66 1 967
Rozwigzane - - - -
Stan na dzien 31.12.2015, w tym: 934 41 95 1070
- dtugoterminowe 397 - - 397
- krétkoterminowe 537 41 95 673

Rezerwa na naprawy gwarancyjne

Spotka tworzy rezerwe na koszty przewidywanych napraw gwarancyjnych produktéw sprzedanych w ciggu ostatnich 3
lat obrotowych w oparciu o poziom napraw gwarancyjnych odnotowanych w latach ubiegtych. Przewiduje sie, ze
wiekszos$¢ tych kosztodw zostanie poniesiona w nastepnym roku obrotowym, a ich cato$¢ w ciggu 3 lat od dnia
bilansowego. Zatozenia zastosowane do obliczenia rezerwy na naprawy gwarancyjne oparte zostaty na biezacych
poziomach sprzedazy i 3 letnim okresie gwarancyjnym na wszystkie sprzedane produkty.

Nota 37. CELE | ZASADY ZARZADZANIA RYZYKIEM FINANSOWYM

Spétka z tytutu prowadzonej dziatalnosci narazona jest na nastepujgce typy ryzyka finansowego:
> ryzyko ptynnosci,
> ryzyko rynkowe, w tym: ryzyko stopy procentowej; ryzyko walutowe; ryzyko cenowe;
> ryzyko kredytowe.

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta Spétka, nalezg kredyty bankowe, pozyczki, umowy
leasingu finansowego, srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe. Gtéwnym celem tych instrumentéw finansowych
jest pozyskanie srodkéw finansowych na dziatalnos$¢ Spétki. Spétka posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak
naleznosci i zobowiazania z tytutu dostaw i ustug, ktére powstaja bezposrednio w toku prowadzonej przez nig
dziatalnosci.

Spoétka zawiera réwniez transakcje z udziatem instrumentéw pochodnych, przede wszystkim walutowe kontrakty
terminowe typu forward. Celem tych transakcji jest zarzadzanie ryzykiem stopy procentowej oraz ryzykiem
walutowym powstajgcym w toku dziatalnosci Spétki oraz wynikajgcych z uzywanych przez nig zrédet finansowania.

Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentdéw finansowych Spétki obejmuja ryzyko stopy procentowej, ryzyko
zwigzane z ptynnoscig, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady zarzadzania
kazdym z tych rodzajéw ryzyka — zasady te zostaty w skrécie omdéwione ponizej. Spotka monitoruje réwniez ryzyko cen
rynkowych dotyczgce posiadanych przez nig instrumentéw finansowych.

Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Spétki na ryzyko wywotane zmianami stép procentowych dotyczy przede wszystkim dtugoterminowych
zobowigzan finansowych, w tym kredytéw bankowych i zobowigzan z tytutu leasingu. Dotychczas catos¢ kosztéw
oprocentowania oparte byto na zobowigzaniach o oprocentowaniu zmiennym. W okresie sprawozdawczym Spétka nie
dokonywata zabezpieczenia planowanych transakcji, w zakresie zabezpieczenia przed ryzykiem zmiany stop
procentowych, przy zastosowaniu pochodnych instrumentdéw zabezpieczajacych. Ryzyko w odniesieniu do wartosci
kredytéw bankowych oraz zobowigzan leasingowych nie zagraza biezacej dziatalnosci Spotki. Pozyczki udzielone przez
Spotke, przedstawione w nocie 24, maja oprocentowanie state i nie sg narazone na ryzyko.

Ryzyko stopy procentowej — wrazliwos¢ na zmiany

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwos$¢ wyniku finansowego brutto na racjonalnie mozliwe zmiany stép procentowych
przy zatozeniu niezmiennosci innych czynnikéw (w zwigzku z zobowigzaniami o zmiennej stopie procentowej). Nie
przedstawiono wptywu na kapitat wiasny Spétki.
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Analiza wrazliwosci na ryzyko stép

Klasy instrumentéw finansowych W PLN W PLN procentowych na 31 grudnia 2016 roku
2016 . Wartos¢ w
sprawozdaniu z Wartos¢ narazona WIBOR WIBOR
sytuacji finansowej na ryzyko +1% -1%
Srodki pieniezne 450 400 4 -4
Lokaty i depozyty - - - -
Oprocentowane kredyty i pozyczki 10739 9739 97 -97
Zmiana zysku brutto 101 -101
Analiza wrazliwosci na ryzyko stép
W PLN W PLN procentowych na 31 grudnia 2015 roku

Klasy instrumentéw finansowych
2015r.

Srodki pieniezne

Lokaty i depozyty
Oprocentowane kredyty i pozyczki
Zmiana zysku brutto

Wartos¢ w

sprawozdaniu z Wartos¢ narazona WIBOR WIBOR
sytuacji finansowej na ryzyko +1% -1%
1438 1418 14 -14
9916 9910 2 -2
2074 2 800 28 -28
44 -44

..
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Ryzyko walutowe

Spétka narazona jest na ryzyko walutowe z tytutu zawieranych transakcji. Ryzyko takie powstaje w wyniku
dokonywania przez jednostke operacyjng sprzedazy lub zakupdw w walutach innych niz jej waluta wyceny. Okoto 60%
zawartych przez Spoétke transakcji sprzedazy wyrazonych jest w walutach innych niz waluta sprawozdawcza jednostki
operacyjnej dokonujacej sprzedazy, podczas gdy ponad 90% kosztéw wyrazonych jest w tejze walucie
sprawozdawczej.

Ryzyko walutowe moze dotyczy¢ takze niektérych pozyczek udzielanych przez Spétke swoim spétkom zaleznym.
Wykazane na dziers 31 grudnia 2016 roku pozyczki, zostaty udzielone w walucie PLN, w zwigzku z tym ryzyko walutowe
nie wystepuje.

Ryzyko walutowe wynikajgce z tytutu zawieranych transakcji ograniczono poprzez pfatnosci zaliczkowe na poczet
czesci dostaw oraz poprzez zapisy w umowach, korygujace cene w przypadku bardziej istotnych wahan kursowych.
Ponizsza tabela przedstawia wrazliwos$¢ wyniku finansowego brutto (w zwigzku ze zmiang wartosci godziwej aktywow
i zobowigzan pienieznych) na racjonalnie mozliwe wahania kursu EUR, RUB, USD i KZT w stosunku do PLN przy
zatozeniu niezmiennosci innych czynnikéw.

.-
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[ 1 (w tys. PLN)
W PLN W PLN Analiza wrazliwosci na ryzyko walutowe na 31 grudnia 2016 roku
Klasy instrumentéw finansowych Wartoéé w
2016r. sprawozdaniuz  Wartosé narazonana EUR/PLN  EUR/PLN  USD/PLN  USD/PLN  RUB/PLN  RUB/PLN  KZT/PLN  KZT/PLN
sytuacji finansowej ryzyko +5% -5% +5% -5% +5% -5% +5% -5%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 11831 1115 53 -53 - - 2 -2 - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 450 273 12 -12 1 -1 - - - -
Pozostate naleznosci finansowe 2015 179 - - - - - - 9 -9
Udzielone pozyczki 335 - - - - - - - - -
Oprocentowane kredyty i pozyczki 10739 - - - - - - - - -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, 9547 441 21 -21 1 -1 - - - -
Pozostate zobowigzania finansowe 1372 - - - - - - - - -
Zmiana zysku brutto 86 -86 2 -2 2 -2 9 -9
W PLN W PLN Analiza wrazliwosci na ryzyko walutowe na 31 grudnia 2015 roku
Klasy instrumentéw finansowych Wartoéé w
2015r. sprawozdaniu z Warto$é narazonana EUR/PLN EUR/PLN USD/PLN USD/PLN RUB/PLN RUB/PLN KZT/PLN KZT/PLN
sytuacji finansowej ryzyko +5% - 5% +5% - 5% +5% - 5% +5% - 5%

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 9877 1574 77 -77 1 -1 - - - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 11354 1205 2 -2 - - 58 -58 - -
Pozostate naleznosci finansowe 1259 161 - - - - - - 8 -8
Udzielone pozyczki 371 - - - - - - - - -
Oprocentowane kredyty i pozyczki 2074 - - - - - - - - -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, 6 886 424 21 -21 - - - - - -
Pozostate zobowigzania finansowe 897 - - - - - - - - -
Zmiana zysku brutto 100 -100 1 -1 58 -58 8 -8
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Ryzyko cen towaréw

Dziatalnos¢ Spétki zwigzana z obrotem towarowym ma bardzo ograniczony wptyw na wyniki. Podstawowym towarem
oferowanym przez Spétke sg baterie i kable — towary komplementarne w stosunku do wyrobdw wtasnych. Z uwagi na
stosunkowo duza skale zakupdw Spétka posiada dobrg pozycje negocjacyjna w trakcie ustalania cen nabycia z
dostawcami.

Ryzyko kredytowe

Spétka zawiera transakcje wytgcznie z renomowanymi firmami o dobrej zdolnosci kredytowej. Wszyscy klienci, ktérzy
pragna korzystac z kredytéw kupieckich, poddawani s3 procedurom wstepnej weryfikacji. Ponadto, dzieki biezacemu
monitorowaniu standw naleznosci, narazenie Spotki na ryzyko niesciggalnych naleznosci jest nieznaczne.

W odniesieniu do innych aktywow finansowych Spétki, takich jak srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, ryzyko kredytowe
Spotki powstaje w wyniku niemoznosci dokonania zaptaty przez drugg strone umowy, a maksymalna ekspozycja na to
ryzyko réwna jest wartosci bilansowej tych instrumentéw.

Ryzyko zwigzane z ptynnoscia

Spétka monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania ptynnosci. Narzedzie to
uwzglednia terminy wymagalnosci/ zapadalnosci zaréwno inwestycji jak i aktywéw finansowych (np. konta naleznosci,
pozostatych aktywodw finansowych) oraz prognozowane przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjne;j.

Celem Spofki jest utrzymanie rownowagi pomiedzy ciggtoscia a elastycznoscig finansowania, poprzez korzystanie z
rozmaitych zrddet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezgcym, kredyty bankowe, umowy leasingu
finansowego oraz umowy najmu.

Tabela ponizej przedstawia zobowigzania finansowe Spétki na dzier 31 grudnia 2016 r. oraz na dzier 31 grudnia
2015 r. wg daty zapadalnosci na podstawie umownych niezdyskontowanych ptatnosci.

0Od 1 roku
Na zadanie Poniz. 1 roku do 3 lat Od 3do5 lat Pow. 5 lat

31 grudnia 2016 roku
Oprocentowane kredyty i pozyczki 1000 4577 2 060 1913 1189
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego _ 538 661 173 _

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz

pozostate zobowigzania _ 11 268 . . .
Instrumenty pochodne - - - - -
31 grudnia 2015 roku

Oprocentowane kredyty i pozyczki - 362 729 700 283
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego B 550 300 47 -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz B 3680 ) ) )

pozostate zobowigzania

Instrumenty pochodne - - - - -

Nota 38. INFORMACJA O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH

Wartos¢ godziwa instrumentow finansowych

Wartos¢ ksiegowa nastepujgcych aktywdw oraz zobowigzan finansowych stanowi racjonalne przyblizenie ich wartosci
godziwych:

» naleznosci oraz zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu,

» naleznosci oraz zobowigzania z tytutu dostaw i ustug,

. .
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Wartosci bilansowa w sprawozdaniu z sytuacji finansowej i wartos¢ godziwa poszczegélnych kategorii i klas

instrumentow finansowych

KATEGORIE | KLASY
AKTYWOW FINANSOWYCH

1. Inwestycje utrzymywane
do terminu wymagalnosci

2. Pozyczki i naleznosci
wiasne, w tym:

- naleznosci z tytutu dostaw i
ustug

- pozyczki udzielone

- pozostate naleznosci

- pozostate aktywa finansowe
- $rodki pieniezne i ich
ekwiwalenty

3. Aktywa finansowe
dostepne do sprzedazy
4. Aktywa finansowe
wycenione w wartosci
godziwej przez wynik
finansowy, w tym:

- pochodne instrumenty
finansowe

5. Aktywa finansowe
wytaczone z zakresu MSR 39

Stan na 31.12.2016 .

Stan na 31.12.2015r.

Czesc

dtugoterminowa

Czesc
krétkoterminowa

Razem

Czesc

Czesc

dtugoterminowa krétkoterminowa

Razem

109

109

14 522

11722

335
2015

450

14631

11831

335
2015

450

73

73

22788

9804

371
1259

11354

22 861

9877

371
1259

11354

KATEGORIE | KLASY
ZOBOWIAZAN FINANSOWYCH

1. Zobowigzania finansowe
wyceniane w wartosci godziwej
przez wynik finansowy

- pochodne instrumenty
finansowe

2. Zobowiazania finansowe
wyceniane wg
zamortyzowanego kosztu:

- oprocentowane kredyty i
pozyczki

- wyemitowane obligacje

- zobowigzania z tytutu dostaw i
ustug

- pozostate zobowigzania
finansowe

3. Zobowigzania finansowe
wytaczone z zakresu MSR 39, w
tym:

- zobowigzania z tytutu leasingu

Stan na 31.12.2016 .

Stan na 31.12.2015r.

Czesc

dtugoterminowa

Czesc
krotkoterminowa

Razem

Czesc

Czesc

dtugoterminowa krétkoterminowa

Razem

5162

5162

834

834

15124

5577

9547

538

538

20 286

10739

9547

1372

1372

1712

1712

347

347

7 248

362

6 886

550

550

8 960

2074

6 886

897

897
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Wptyw poszczegdlnych kategorii instrumentéw finansowych na przychody i koszty finansowe
Aktywa i zobowigzania Aktywa
finansowe wyceniane w finansowe Aktywa finansowe Zobowiazania finansowe
2016 - Lo . . . . .
wartosci godziwej przez dostepne do utrzymywane do Pozyczki udzielone i wyceniane wg Razem
wynik finansowy sprzedazy terminu wymagalnosci naleznosci wiasne zamortyzowanego kosztu
Dywidendy - - - - -
Przychody/koszty z tytutu odsetek - - 69 -486 -417
Réznice kursowe - - 140 - 140
Utworzenie odpiséw aktualizujacych - - -67 - -67
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych - - 264 - 264
Zysk (strata) ze zbycia 23 - - - 23
Aktualizacja wartosci inwestycji - - -11 - -11
Ogotem zyski (straty) 23 - 395 -486 -68
Aktywa i zobowigzania Aktywa
finansowe wyceniane w finansowe Aktywa finansowe Zobowiazania finansowe
2015 - Lo . . . . .
wartosci godziwej przez dostepne do utrzymywane do Pozyczki udzielone i wyceniane wg Razem
wynik finansowy sprzedazy terminu wymagalnosci naleznosci wiasne zamortyzowanego kosztu
Dywidendy - - - - -
Przychody/koszty z tytutu odsetek - - 207 -213 -6
Réznice kursowe - - -71 - -71
Utworzenie odpiséw aktualizujacych - - -312 - -312
Rozwigzanie odpiséw aktualizujacych - - - - -
Zysk (strata) ze zbycia 4 - - - 4
Aktualizacja wartosci inwestycji 23 - - - 23
Ogoétem zyski (straty) 27 - -176 -213 -362
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Opis istotnych pozycji w ramach poszczegélnych kategorii instrumentéw finansowych
1. Pozyczkii naleznosci wtasne

Pozyczki udzielone
Na dzien 31 grudnia 2016 roku Spdtka wykazuje krétkoterminowe pozyczki udzielone podmiotowi zaleznemu OO0
APS Energia Ukraina w wysokosci 335 tys. zt, z czego 310 tys. zt kapitat, 25 tys. zt odsetki.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Na dzien 31 grudnia 2016 roku udziat trzech najwiekszych kontrahentéw Spétki APS Energia wynidst okoto 46% salda
tej pozycji.

Dodatkowe informacje dotyczace naleznosci handlowych zostaly zaprezentowane w nocie 21 niniejszego
sprawozdania finansowego.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Informacje dotyczgce Srodkdw pienieznych i ich ekwiwalentéw zostaly zaprezentowane w nocie 26 niniejszego
sprawozdania finansowego.

2. Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Pochodne instrumenty finansowe

APS Energia S.A. zawiera transakcje z udziatem instrumentéw pochodnych w postaci walutowych kontraktéow
terminowych typu forward. Celem tych transakcji jest zarzadzanie ryzykiem walutowym EUR i RUB powstajgcym w
toku dziatalnosci Spotki. Na dzier 31 grudnia 2016 roku Spétka nie posiadata pochodnych instrumentéw finansowych.

3. Zobowigzania finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu:

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

Na dzier 31 grudnia 2016 roku udziat trzech najwiekszych kontrahentéw Spétki APS Energia wynidst okoto 50% salda
tej pozycji.

Dodatkowe informacje dotyczace zobowigzarn handlowych zostaty zaprezentowane w nocie 32 niniejszego
sprawozdania finansowego.

Kredyty bankowe

W ramach zaprezentowanych ponizej kredytéw i pozyczek na dzied 31 grudnia 2016 roku Spdétka APS Energia SA
wykazuje:

- Kredyt w rachunku biezgcym 2 622 tys. zt,

- Kredyt inwestycyjny 1 721 tys. zt,

- Linia wieloproduktowa 944 tys. zt,

- Kredyt hipoteczny 2 900 tys. zt,

- Kredyt inwestycyjny 1 552 tys. zt,

- pozyczka od spotki zaleznej 1 000 tys. zt

Na dziert 31 grudnia 2016 roku Spétka posiadata limity kredytowe w rachunkach biezgcych o wartosci 5 500 tys. zt.
Termin spfaty przyznanych linii kredytowych przypada na czerwiec 2018 roku (3 500 tys. zt) oraz na maj 2017 roku
(2 000 tys. zf). Wartosé pozostajgcych do dyspozycji limitéw kredytowych w rachunku biezgcym Spétki APS Energia na
koniec 2016 roku wyniosta 1 121 tysiecy ztotych.

.-
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Ryzyko stopy procentowej

W ponizszej tabeli przedstawiona zostata wartos$é bilansowa instrumentéw finansowych Spétki narazonych na ryzyko
stopy procentowej, w podziale na poszczegdlne kategorie wiekowe sptat.

2016 < 1roku 1-3 lat 3-5 lat >5 lat Ogoétem
Oprocentowanie state 1335 - - - 1335
Udzielone pozyczki 335 - - - 335
Otrzymane pozyczki 1000 - - - 1000
Oprocentowanie zmienne 5515 2721 2 086 1189 11511
Aktywa gotéwkowe na rachunkach bankowych 400 - - - 400
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 538 661 173 - 1372
Kredyty bankowe 4577 2 060 1913 1189 9739

2015 < 1roku 1-3 lat 3-5 lat >5lat Ogétem
Oprocentowanie state 371 - - - 371
Udzielone pozyczki 371 - - - 371
Oprocentowanie zmienne 12 266 1029 747 283 14 325
Aktywa gotéwkowe na rachunkach bankowych 11354 - - - 11354
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 550 300 47 - 897
Kredyty bankowe 362 729 700 283 2074

* Wptyw zawarcia kontraktu na zamiane stop procentowych omoéwiony jest ponizej.

Oprocentowanie instrumentéw finansowych o zmiennym oprocentowaniu jest aktualizowane w okresach ponizej
jednego roku. Odsetki od instrumentéw finansowych o statym oprocentowaniu sg state przez caty okres do uptywu
terminu zapadalnosci/wymagalnosci tych instrumentéw. Pozostate instrumenty finansowe Spétki, ktére nie zostaty
ujete w powyzszych tabelach, nie sa oprocentowane i w zwigzku z tym nie podlegaja ryzyku stopy procentowe;j.

Nota 39. ZARZADZANIE KAPITAtEM

Gtownym celem zarzadzania kapitatem Spétki jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych
wskaznikow kapitatowych, ktdre wspieratyby dziatalnos¢ operacyjng Spotki i zwiekszaty wartos¢ dla jej akcjonariuszy.
Spétka zarzadza struktura kapitatowg i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej zmiany. W celu
utrzymania lub skorygowania struktury kapitatowej, Spétka moze zmieni¢ wyptate dywidendy dla akcjonariuszy,
zwrécic¢ kapitat akcjonariuszom lub wyemitowac nowe akcje. W roku zakoriczonym dnia 31 grudnia 2016 roku oraz 31
grudnia 2015 roku nie wprowadzono zadnych zmian do celéw, zasad i proceséw obowigzujacych w tym obszarze.

Spétka monitoruje stan kapitatéw stosujac wskaznik dzwigni, ktéry jest liczony jako stosunek zadtuzenia netto do sumy
kapitatéw powiekszonych o zadtuzenie netto. Do zadtuzenia netto Spétka wlicza oprocentowane kredyty i pozyczki
oraz zobowigzania z tytutu leasingu finansowego, pomniejszone o $rodki pieniezne i ekwiwalenty srodkdéw
pienieznych. Kapitat obejmuje zamienne akcje uprzywilejowane, kapitat wtasny nalezny akcjonariuszom Spétki
pompniejszony o kapitaty rezerwowe z tytutu niezrealizowanych zyskéw netto.

31.12.2016 31.12.2015
Oprocentowane kredyty i pozyczki 10739 2074
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 1372 897
Minus srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 450 11354
Zadtuzienie netto 11 661 -8 383
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Kapitat wtasny 33522 33432
Kapitaty rezerwowe z tytutu niezrealizowanych zyskéw ) )
netto
Kapitat razem 33 522 33432
Kapitat i zadtuzenie netto 45183 25 049
Wskaznik dzwigni 26% -33%

Nota 40. PROGRAMY SWIADCZEN PRACOWNICZYCH

Rejestracja podwyZszenia kapitatu zaktadowego o emisje akcji serii C2 i C3

W dniu 4 lutego 2016 r. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego (KRS) dokonat podwyzszenia kapitatu zaktadowego APS Energia S.A. o kwote 67 642,80 zt.

Podwyzszenie zostato zrealizowane w ramach kapitatu warunkowego poprzez emisje 156 107 akcji serii C2 oraz 182
107 akcji serii C3 w ramach Programu Motywacyjnego, na podstawie uchwat Walnego Zgromadzenia APS Energia S.A.
z dnia 10 kwietnia 2013 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu warunkowego z oraz w
sprawie ustalenia zasad i przyjecia programu motywacyjnego dla kluczowych pracownikéw i Cztonkdéw Zarzadu Spétki
oraz spétek zaleznych z Grupy APS Energia.

Program motywacyjny, byt utworzony na czas okreslony i wygast z dniem 31 grudnia 2015 roku.
Nota 41. INFORMACIJE O PODMIOTACH POWIAZANYCH
Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Nastepujaca tabela przedstawia faczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi za biezacy i poprzednie
lata obrotowe:

w tym
Naleznosci zalegte,
Podmiot Sprzedaz na od Zobowigzania po
powigzany rzecz Zakupy od podmiotéw wobec uptywie
podmiotéw podmiotéw Przychody Koszty powigzanych w tym podmiotéw  terminu
powigzanych powigzanych finansowe finansowe brutto przeterminowane powigzanych ptatnosci
Jednostki
zalezne:
2016 12 560 2759 3157 23 2049 691 1579 -
2015 16 871 3403 2861 - 2398 1723 1180 105
Zarzad Spatki:
2016 - - - - 4 - - -
2015 - - - - 2 - - -
Transakcje z
udziatem
innych
2016 - - - - - - - -
2015 - 1 - - - - - -

W 2016 roku dokonano odpisu naleznosci z tytutu dywidendy od jednostki zaleznej APS Kazachstan w wysokosci 155
tys. zt. oraz odsetek od pozyczki udzielonej jednostce zaleznej APS Energia Ukraina w wysokosci 11 tys. zt.

W 2016 roku z powodu sptaty naleznosci, dokonano odwrdcenia odpisu aktualizujgcego naleznosci handlowych od
jednostki zaleznej w wysokosci 263 tys. zt.
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Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek
31.12.2016 31.12.2015
a) Jednostki zaleine 335 371
000 APS Energia Ukraina 335 371
Zobowigzania z tytutu zaciaggnietych pozyczek
31.12.2016 31.12.2015
a) Jednostki zaleine 1000 -
ENAP S.A. 1000 -
Wynagrodzenie wyptacone lub nalezne Cztonkom Zarzqdu i kadrze kierowniczej Spotki
Swiadczenia wyptacane Cztonkom Zarzadu
2016 2015
Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i 478 577
narzuty)
Razem 478 577

Swiadczenia wyptacane lub naleine pozostatym cztonkom kluczowego personelu kierowniczego, Rady Nadzorczej

oraz innym podmiotom powigzanym

2016 2015
Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i 275 269
narzuty)
Swiadczenia pracownicze w formie akcji wtasnych - 64
Razem 275 333
Udziaty wyiszej kadry kierowniczej (w tym cztonkéw Zarzadu) w programie akcji pracowniczych
Gtéwne warunki programu motywacyjnego zostaty opisane w nocie 40.
Program motywacyjny wygast z dniem 31 grudnia 2015 roku.
Nota 42. WYNAGRODZENIA CZtONKOW ZARZADU | KADRY KIEROWNICZEJ
2016 2015
Wynagrodzenia Cztonkéw Zarzadu 478 577
Wynagrodzenia pozostatej kadry kierowniczej 275 269
Nota 43. ZATRUDNIENIE
Przecietne zatrudnienie
2016 2015
Zarzad 2 2
Administracja 25 22
Dziat sprzedazy 16 16
Pion produkcji 140 150
RAZEM 183 190
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Rotacja zatrudnienia

2016 2015
Liczba pracownikéw przyjetych 20 28
Liczba pracownikéw zwolnionych 27 20
RAZEM -7 8

Nota 44. UMOWY LEASINGU OPERACYIJNEGO
Na dzieri 31 grudnia 2016 roku Spétka nie posiadata umdw leasingu operacyjnego.

Rozwigzanie umowy na najem dtugoterminowy siedziby spotki

W czerwcu 2016 roku zakoriczyt sie najem przez APS Energia SA nieruchomosci na ktérg sktadat sie zespot pomieszczen
w budynku przy ul. Mareckiej 47 w Zielonce oraz caty grunt wokét budynku o facznym obszarze 76a13mkw. Miesieczny
czynsz w okresie od stycznia 2015 r. do czerwca 2016 r. wynidst 46 tys.

Nota 45. SPRAWY SADOWE

Sprawy sgdowe egzekucyjne i administracyjne, toczace sie z udziatem Spétki, w przewazajacej mierze nie majg ani nie
miaty w niedawnej przesztosci istotnego wptywu na jego sytuacje finansowg lub rentownos¢ badz sytuacje finansowa
lub rentownos¢ Spotki. Nalezy przy tym podkreslié, ze ogdlna liczba tych spraw, biorgc pod uwage rozmiary
prowadzonej przez Spétke dziatalnosci, jest stosunkowo niewielka. Ponadto nie toczyty sie ani nie tocza z udziatem
Spotki jakiekolwiek postepowania arbitrazowe.

Sprawy, ktdre potencjalnie mogty lub mogq mie¢ wptyw na sytuacje finansowq Spéfki:

Sprawa przeciwko osobie fizycznej - w dniu 19 lipca 2013 r. zostat ztozony wniosek o wszczecie postepowania
egzekucyjnego na podstawie tytutu wykonawczego, celem wyegzekwowania naleznosci gtéwnej w wysokosci 52 tys. zt
wraz z odsetkami ustawowymi od dnia 15 stycznia 2013 r. do dnia zapfaty, kwoty 4 tys. zt tytutem zwrotu kosztow
procesu oraz tytutem postepowania klauzulowego. W toku postepowania zostaty zajete rachunki bankowe, jednak
brak na nich srodkéw pienieznych. Komornik kilkukrotnie dokonywat czynnosci terenowych jednak nie zastat dtuznika
w miejscu jego zameldowania. Dtuznik pozostaje w stosunku zatrudnienia jednak jego wynagrodzenie jest minimalne i
nie podlega zajeciu. W toku postepowania udato sie ustali¢, ze dtuznik jest wtascicielem nieruchomosci oraz
wspodtwiascicielem nieruchomosci. Obie nieruchomosci obcigzone sg hipoteka. Aktualnie trudno przewidzie¢ jak
zakonczy sie niniejsze postepowanie. Nalezy jednak mie¢ na uwadze, ze przeciwko dtuznikowi toczg sie trzy inne
postepowania i w zadnym z nich do tej pory nie udato sie wyegzekwowac chociazby czesci naleznosci.

Sprawa przeciwko Zaktad Produkcyjno-Ustugowo-Handlowy ELEKTROSERW Piotr Imielinski Sp. k. z siedzibg w
Dabrowie Goérniczej - w dniu 10 grudnia 2013 r. zostat ztozony wniosek o wszczecie postepowania egzekucyjnego
celem wyegzekwowania naleznosci gtéwnej w wysokosci 54 tys. zt wraz z odsetkami ustawowymi od dnia 4 grudnia
2012 r. do dnia zapfaty. W toku postepowania zostata wyegzekwowana nalezno$¢ w wysokosci 24 tys. zt. Zostata
wszczeta egzekucja z nieruchomosci nalezacej do dtuznika jednak postanowieniem z dnia 26 pazdziernika 2015 roku
komornik umorzyt postepowanie. W dniu 3 grudnia 2015 roku do komornika zostato skierowane pismo z wnioskiem o
ponowne poszukiwanie majgtku dtuznika, komornik podjat czynnosci z tym zwigzane. W dniu 19 maja 2016r. nastapit
wpis hipoteki przymusowej do ksiegi wieczystej prowadzonej dla nieruchomosci dtuznika , hipoteki zabezpieczajacej
wierzytelnos$¢ Spotki do kwoty 59 tys. Istnieje takze mozliwos¢ wszczecia ponownej egzekucji z nieruchomosci dtuznika
i w sytuacji, gdy nie zostanie ona sprzedana Spétka bedzie miata mozliwos¢ jej przejecia. W dniu 26 lipca 2016r. Spétka
otrzymata zawiadomienie o wszczeciu egzekucji z nieruchomosci z wniosku innego wierzyciela. W zwigzku z tym, ze
dtuznik nie posiada aktualnie zadnych sktadnikéw majgtku z ktérych mozliwe bedzie chociazby czesciowe zaspokojenie
wierzytelnosci Spoétki (zajecie wierzytelnosci w urzedzie skarbowym — informacja w tym zakresie doreczona 15 grudnia
2016 r. — okazato sie bezskuteczne). Aktualnie Spotka bierze pod uwage jako jedyng szanse zaspokojenia naleznosci
przez dokonanie przyfaczenia do egzekucji z nieruchomosci.
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Sprawa przeciwko osobie fizycznej - w dniu 9 wrzeénia 2013 r. zostat ztozony wniosek o wszczecie postepowania
egzekucyjnego na podstawie tytutu wykonawczego, celem wyegzekwowania naleznosci gtéwnej w wysokosci 29 tys. zt
wraz z odsetkami ustawowymi od kwoty 26 tys. zt od dnia 5 wrze$nia 2010 r. do dnia zaptaty i od kwoty 4 tys. zt od
dnia 1 marca 2013 r. do dnia zaptaty, kwoty 3 tys. zt tytutem zwrotu kosztéw procesu. W toku postepowania komornik
sadowy zajat rachunki bankowe oraz wierzytelnosci nalezne dtuznikowi od Urzedu Skarbowego tdédz — Batuty.
Zapytanie skierowane do Centralnej Ewidencji Pojazdéw i Kierowcow wykazato, ze dtuinik posiada samochdd
osobowy (Fiat 126p) oraz dostawczy (DAF) jednak ich wartos¢ jest niewielka. Wnioskiem z dnia 20 maja 2014 r.
wierzyciel wnidst o przytaczenie do egzekucji z nieruchomosci potozonej we Witadystawowie, jednak w zwigzku z
przekazaniem akt sprawy komorniczej do sadu w sprawie przywrdcenia terminu do wniesienia sprzeciwu od nakazu
zaptaty bedacego podstawa niniejszej egzekucji, wskazanemu wnioskowi nie zostat nadany dalszy bieg. Obecnie w
zwigzku z wydanym w dniu 28 wrzesnia 2016 r. wyrokiem, o ktérym mowa powyzej, akta sprawy egzekucyjnej zostaty
przekazane do Komornika w zwigzku ze ztozonym w 2014 r. wnioskiem Spotki o przytaczenie do toczgcej sie egzekucji z
nieruchomosci dtuznika. Obecnie trudno stwierdzi¢ jak zakonczy sie niniejsze postepowanie i czy egzekucja z
nieruchomosci bedzie chociaz w czesci skuteczna.

Sprawa przeciwko SOLARTECH INVEST S.A. z siedzibg w Krakowie - pozwem z dnia 28 marca 2014 r. Spétka wniosta o
zasgdzenie od pozwanej kwoty 266 tys. zt wraz z odsetkami ustawowymi od dnia uptywu terminu ptatnosci, tj. 20
stycznia 2014 r. do dnia zapfaty. Wyrokiem zaocznym z dnia 4 grudnia 2014 r. Sad Okregowy w Krakowie IX Wydziat
Gospodarczy uwzglednit w catosci zgdanie Spétki i zasadzit na jej rzecz kwote 21 tys. zt tytutem zwrotu kosztéw
procesu. W dniu 18 grudnia 2014 r. na podstawie wskazanego tytutu wykonawczego zostata wszczeta egzekucja celem
wyegzekwowania zasgdzonych naleznosci. W toku podjetych czynnosci, komornik ustalit, Ze nastapity zbiegi egzekucji
co do rachunkéw bankowych dtuznika. W dniu 1 czerwca 2015 roku Sad Rejonowy dla Krakowa —Srédmiescia w
Krakowie ogtosit upadtos¢ obejmujaca likwidacje majatku dtuznika. Postanowieniem z dnia 8 czerwca 2015 roku
komornik umorzyt egzekucje i dokonat zwrotu tytutu wykonawczego. W dniu 27 wrzesnia 2016 r. zostata ztozona do
sadu lista wierzytelnosci, jednak nie jest jeszcze zatwierdzona. Trudno powiedzie¢ czy Spdtce uda sie odzyskaé
wierzytelnosé.

Sprawa przeciwko COMPARPOL Sp. z o.0. z siedzibg w Policach — pozwem z dnia 15 kwietnia 2015 roku Spétka
dochodzita zasgadzenia od Comparpol Sp. z o0.0. zaptaty kwoty 41 tys. zt wraz z odsetkami ustawowymi od dnia
wytoczenia powddztwa do dnia zaptaty, tytutem zalegtej ptatnosci w zwigzku z zawarciem pomiedzy stronami umowy,
ktérej przedmiotem byto wykonanie przez powodowgq spétke przetwornicy wraz z zasilaczem buforowym. W dniu 1
czerwca 2015 roku zostat wydany nakaz zaptaty w postepowaniu upominawczym w catosci uwzgledniajacy zadanie
Spétki. W dniu 25 czerwca 2015 roku Sad Rejonowy Szczecin-Centrum w Szczecinie ogtosit upaditosé dtuznika
obejmujaca likwidacje jego majgtku. Postanowieniem z dnia 16 listopada 2015 roku postepowanie zostato zawieszone
w zwigzku z ogtoszong upadtoscig pozwanej. W dniu 4 grudnia 2015 roku w postepowaniu upadtosciowym Comparpol
Sp. z o0.0. w upadtosci likwidacyjnej zostaty zgtoszone wierzytelnosci w tgcznej kwocie 46 tys. zt. Zgtoszenie
wierzytelnosci zostato przekazane do syndyka. Lista wierzytelnosci zostata sporzadzona i zatwierdzona w dniu 15
grudnia 2016 r. Na tym etapie brak planu podziatu. Obecnie nie sposdéb przewidzie¢ jak zakorczy sie niniejsze
postepowanie.

Sprawa z powdédztwa Hotelu Warszawianka Centrum Kongresowe Sp. z 0.0. — pozwem z dnia 19 maja 2016 roku
Hotel dochodzi kwoty 82 tys. zt wraz z ustawowymi odsetkami do dnia zaptaty. Powdd dochodzi roszczern w wyniku
poniesionej straty (zniszczenie mienia), do ktérej doszto podczas spotkania firmowego. W dniu 20 grudnia 2016 roku
odbyto sie spotkanie informacyjne stron, na ktérym nie doszto do porozumienia pomiedzy stronami postepowania.
Obecnie nie sposéb przewidzieé jak zakonczy sie postepowanie. Na dochodzong kwote, APS Energia S.A. utworzyta
rezerwe w wysokosci 82 tys. zt.

Nota 46. ROZLICZENIA PODATKOWE

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajace regulacjom (na przyktad sprawy celne czy
dewizowe) mogg by¢ przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktére uprawnione sg do naktadania wysokich
kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie w obowiazujacych
przepisach niejasnosci i niespdjnosci. Czesto wystepujace réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepisow
podatkowych zaréwno wewnatrz organdw panstwowych, jak i pomiedzy organami panistwowymi i
przedsiebiorstwami, powodujg powstawanie obszaréw niepewnosci i konfliktdow. Zjawiska te powodujg, ze ryzyko
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podatkowe w Polsce jest znaczaco wyzisze niz istniejgce zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie
podatkowym.

Rozliczenia podatkowe moga by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczawszy od korica roku, w ktérym
nastgpita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe Spétki mogg
zostac powiekszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe.

W zwiazku z zamknieciem dziatalnosci Filii APS Energia w Kazachstanie, zostata przeprowadzona kontrola skarbowa w
dniu 16 maja 2013 r. Zgodnie z postanowieniem kontroli Filii naliczono zadtuzenie wobec budzetu Republiki
Kazachstanu z tytutu podatku dochodowego od o0séb prawnych na sume 13 655 137 tenge oraz zadtuzenie z tytutu
odsetek w wysokosci 3 522 745 tenge. W dniu 20 marca 2013 r. Sad pierwszej instancji podtrzymat decyzje organéw
skarbowych. W dniu 9 pazdziernika 2013 r. Sad drugiej instancji utrzymat w mocy wyrok Sadu pierwszej instancji. APS
Energia S.A. nie zgadza sie ze stanowiskiem Sadu i uwaza, iz jest ono niezgodne z przepisami. W dniu 29 lipca 2014
roku Zarzad APS Energia S.A uchylit uchwate w sprawie zakonczenia dziatalnosci Filii APS Energia S.A. w Kazachstanie i
podjat decyzje o wznowieniu jej dziatalnosci.

Nota 47. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Podjecie decyzji o utworzeniu spétki zaleznej w Turcji

Zgodnie ze strategig rozwoju APS Energia S.A., w szczegdlnosci w zakresie wzmacniania pozycji oraz dalszego rozwoju
na perspektywicznych rynkach geograficznych i wskazania przy tym na rynek turecki, Zarzad APS Energia S.A. w dniu
16 lutego 2017 roku podjat decyzje o utworzeniu na terenie Turcji spétki z ograniczong odpowiedzialnoscia w 100%
zaleznej od Emitenta - APS ENERGIA TURK ELEKTRIK SANAYi VE TICARET LIMITED SIRKETI z siedziba w Ankarze.

Zawigzanie spoétki zaleznej stuzy uzyskaniu mozliwosci bezposrednich dostaw systemow zasilajgcych Emitenta do
potencjalnych klientéw realizujgcych projekty inwestycyjne w Turcji i wymagajacych zakupéw wytgcznie od
podmiotéw prawa lokalnego.

W ocenie Spétki rynek turecki stanowi interesujacy kierunek rozwoju dla grupy kapitatowej Emitenta w kontekscie
realizowanej rozbudowy zdolnosci produkcji energii elektrycznej w tym kraju oraz bardzo aktywnej dziatalnosci duzych
tureckich przedsiebiorstw z branzy elektro budowlanej w krajach Bliskiego Wschodu, Azji Centralnej, Kaukazu, Europie
Potudniowowschodniej i Afryce.

Nota 48. SPRAWOZDANIE FINANSOWE SKORYGOWANE WSKAZNIKIEM INFLACJI
Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w walucie funkcjonalnej gospodarki nie ogarnietej

hiperinflacja.

PODPISY WSZYSTKICH CZLONKOW ZARZADU

DATA IMIE | NAZWISKO STANOWISKO/FUNKCIA PODPIS
27 marca 2017 r. Piotr Szewczyk Prezes Zarzadu
27 marca 2017 r. Pawet Szumowski Wiceprezes Zarzadu

PODPIS OSOBY, KTOREJ POWIERZONO PROWADZENIE KSIAG RACHUNKOWYCH

DATA IMIE | NAZWISKO STANOWISKO/FUNKCJA PODPIS

27 marca 2017 r. Jolanta Murawska Gtéwna Ksiegowa
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Il OSWIADCZENIE ZARZADU W SPRAWIE RZETELNOSCI SPORZADZENIA JEDNOSTKOWEGO |
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Zarzad APS Energia S.A. oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, Jednostkowe sprawozdanie finansowe Spofki
APS Energia S.A. sporzadzone na dzier 31 grudnia 2016 roku i dane poréwnywalne sporzgdzone zostaty zgodnie z
obowigzujacymi zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedlaja w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majatkowa i finansowa Spotki APS Energia S.A. oraz jej wyniki finansowe.

Zarzad APS Energia S.A. oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spétki APS

Energia S.A. zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji APS Energia S.A., w tym opis podstawowych
zagrozen i ryzyka.

PODPISY WSZYSTKICH CZLONKOW ZARZADU

DATA IMIE | NAZWISKO STANOWISKO/FUNKCIA PODPIS
27 marca 2017 r. Piotr Szewczyk Prezes Zarzadu
27 marca 2017 r. Pawet Szumowski Wiceprezes Zarzadu

PODPIS OSOBY, KTOREJ POWIERZONO PROWADZENIE KSIAG RACHUNKOWYCH

DATA IMIE | NAZWISKO STANOWISKO/FUNKCJA PODPIS

27 marca 2017 r. Jolanta Murawska Gtéwna Ksiegowa
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L. OSWIADCZENIE ZARZADU W SPRAWIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN
FINANSOWYCH

Zarzad APS Energia S.A. oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujgcy badania
Jednostkowego sprawozdania finansowego APS Energia S.A., sporzadzonego na dzieft 31 grudnia 2016 roku, zostat
wybrany zgodnie z przepisami prawa.

Podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujacy badania tego sprawozdania, spetniali warunki do wydania
bezstronnego i niezaleznego raportu z badania, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i standardami zawodowymi.

PODPISY WSZYSTKICH CZLONKOW ZARZADU

DATA IMIE | NAZWISKO STANOWISKO/FUNKCIJA PODPIS
27 marca 2017 r. Piotr Szewczyk Prezes Zarzadu
27 marca 2017 r. Pawet Szumowski Wiceprezes Zarzadu

PODPIS OSOBY, KTOREJ POWIERZONO PROWADZENIE KSIAG RACHUNKOWYCH

DATA IMIE | NAZWISKO STANOWISKO/FUNKCJA PODPIS

27 marca 2017 r. Jolanta Murawska Gtéwna Ksiegowa

.



