Zatgcznik do profokotu z posiedzenia
RN JSW S.A. w dniu 06.02.2019 .

Uchwala nr 1 /x/19
Rady Nadzorczej Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A.
z dnia 06.02.2019 r.

w sprawie:  zaopiniowania wniosku Zarzadu do Walnego Zgromadzenia JSW S.A.
w sprawie ustanowienia zabezpieczen planowanego finansowania

§1

Dziatajgc na podstawie § 20 ust. 2 pkt. 11 Statutu Spétki Jastrzebska Spdtka Weglowa Spotka
Akcyjna, z siedzibg w Jastrzebiu Zdroju, przy al. Jana Pawta Il 4, 44-330 Jastrzebie Zdrdj,
wpisanej do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez
Sad Rejonowy w Gliwicach, X Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 72093, posiadajgce] numer REGON: 271747631 oraz NIP: 6330005110
(Spotka) oraz po zapoznaniu sie z wnioskiem Zarzadu Spotki wyrazonym w uchwale Zarzadu
Spdtki nr 77/1X/2019 z dnia 30 stycznia 2019 r. w sprawie wystgpienia do Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy Spoétki oraz Rady Nadzorczej Spétki w celu pozyskania
niezbednych zgdd korporacyjnych na ustanowienie zabezpieczen planowanego finansowania
(Wniosek Zarzadu), w zwigzku z toczgcym sie procesem pozyskiwania finansowania
diuznego dla Grupy Kapitatowe] JSW, ktére ma zostaé udzielone przez klub instytuciji
finansowych sktadajgcy sie z Agencji Rozwoju Przemystu S.A., Banku Gospodarstwa
Krajowego, Banku Polska Kasa Opieki S.A., Powszechnej Kasy Oszczednosci Bank Polski
S.A., ICBC (Europe) S.A. Oddziat w Polsce (Konsorcjum) oraz Europejskiego Banku
Inwestycyjnego (EBI), Rada Nadzorcza Spétki pozytywnie opiniuje Whniosek Zarzadu.

§2
Wyrazenia pisane wielkg literg i zdefiniowane we Whniosku Zarzgdu zachowujg swoje
znaczenie w niniejszym dokumencie, o ile nie zostaty w nim odmiennie zdefiniowane.

§3
Uchwata wchodzi w zycie z dniem jej podjecia. 4 4
Gtosowanie przeprowadzono w trybie jawnym. llos¢ obecnych: L.
llos¢ gtosow ,za™: /171.. 1105¢ gtosow ,przeciw’: ...()... lloé¢ wstrzymujacych sie: ...0...

Zatgcznik:
Uchwata Zarzgdu Spdtki nr 77/IX/2019 z dnia 30.01.2019 r. w sprawie wystgpienia do Walnego

Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki oraz Rady Nadzorczej Spotki w celu pozyskania niezbednych zgod
korporacyjnych na ustanowienie zabezpieczen planowanego finansowania.
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Uchwata Rady Nadzorczej podjgta
w trybie glosowania przy wykorzystaniu Srodkéw
bezposredniego porozumiewania sig na otlegiodcé

Uchwalanr "1 e
Rady Nadzorczej Jast bgbskiej Spolki Weglowej S.A,
zdnia.{5..02...2019 .,

W sprawie:  zaopiniowania wniosku Zarzadu do Walnego Zgromadzenia JSW SA.
w sprawie udzielenia zgody na przeprowadzenie transakcji nabycia przez
JSWS.A 4430476 akgji spbiki Przedsigbiorstwo Budowy Szybow S.A.
z siedzibg w Tamowskich Gérach (,PBSz') stanowiacych 85,01% udziatu
w kapitale zakladowym PBSz

Rada Nadzorcza JSW SA., dziatajgc na podstawie § 20 ust. 2 pkt 11) Statutu Spotki,
Po zapoznaniu si¢ z wnioskiem Zarzadu JSW S.A. do Rady Nadzorczej JSW S.A. z dnia
30.01.2019 r. | jego uzasadnieniem, uchwaia co nastepuje:

pozytywnie opiniuje wniosek Zarzadu JSW S.A. do Wealnego Zgromadzenia JSW S.A. z dnia
30.01.2019 r. w sprawie udzielenia Zgody na przeprowadzenie transakcji nabycia przez
JSW S.A. 4.430.476 akcji PBSz stanowiacych 95,01% udziatu w kapitaie zaktadowym PBSz,
zgodnie z wnioskiem Zarzadu JSW S.A. do Rady Nadzorczej JSW S.A. z dnia 30.01.2019r.,
stanowigcym zafqcznik do ninisjszej uchwaty.

Uchwata wchodzi w 2ycie z dniem podjecia.
Wszyscy Czionkowie Rady Nadzorczej zostali powiadomieni o tredci projektu uchwaly,
a Zaden z Czlonkdw nje zio2yt wniosku o podjecie uchwaly na najblizszym posiedzeniu Rady

Neadzorczej.

Hio&¢ glosujgcych: {0
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Przewodniczgca Rady Nadzorczaj
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Jastrzebska Spéika Weglowa S.A. SW S A
44-330 Jastrzgbie-Zdroj, Al. Jana Pawia 11 4

tel.: +48 32 756 4113, fax: +48 32 476 2671, e-mail: jsw@jsw.pl, www.jsw.pl
Wydobywamy to, co najlepsze

DS.SI.SA.0701-01/19 Jastrzebie-Zdroj, dnia 30.01.2019 r.

Walne Zgromadzenle
Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A.

Whniosek w sprawie udzielenia przez Walne Zgromadzenie JSW S.A. zgody na
przeprowadzenie transakcji nabycia przez ISW S.A. 4.430.476 akcji Przedsiebiorstwa
Budowy Szybéw S.A. z siedzibg w Tarnowskich Gérach (,PBSz”) stanowiacych 95,01%
udziatu w kapitale zakiadowym PBSz.

Zarzad Jastrzgbskiej Spétki Weglowej S.A. zgodnie z treécia Uchwaly nr 73/1X/2019 z dnia
23.01.2019 r. oraz Uchwaty nr 84/1X/2019 r. z dnia 30.01.2019 r., ktérych kopie stanowig zataczniki
112 do niniejszego wniosku, wystepuje do Walnego Zgromadzenia JSW S.A zgodnie z § 26 ust. 3 pkt.
3 a), Statutu JSW S.A. o udzielenie zgody na przeprowadzenie transakcji nabycia przez JSW S.A.
4.430.476 akcji PBSz na warunkach wymienionych w punktach 5 i 6 niniejszego wniosku.

Uzasadnienie

1. PBSz $wiadczy kompieksowe realizacje ustug gérniczych w kraju i za granicg. Spétka specjalizuje
sig w ustugach projektowych oraz wykonawczych na rynku budownictwa podziemnego dla
gornictwa. PBSz dysponuje wilasng wysoko wykwalifikowang kadra, sprzetem, know-how
i technologia. Wdrozone i stosowane specjalistyczne techniki i technologie pozwalajg na
realizacjg nawet najtrudniejszych zadafh w kaidych warunkach gérniczo — geologicznych
i hydrogeologicznych. Spétka swiadczy ustugi na rzecz najwiekszych spotek wydobywezych
w kraju w tym dla JSW, Tauron Wydobycie, KGHM, czy Polskie] Grupy Gérhicze;.

W 2017 r. PBSz odnotowat przychody ze sprzedazy na poziomie ok. 170 min zt netto i wynik
EBITDA w kwocie ok. 20 min zt, Sprzedaz netto po IIl kwartale 2018 r. w PBSz wyniosta 181 min zt.
Przewidywany i zabezpieczony przez JSW umowa SPA wynik EBITDA za caly rok 2018 r. w PBSz
powinien wynieé¢ 31,8 min zt.

W 2017 r. PBSz posiadat wedtug wartosci bilansowej ok. 157 min zt aktywdw, Aktywa PBSz po Ill
kwartale 2018 roku wynoszg 206,9 min zt.

PBSz nalely do waskiego grona wysoko wyspecjalizowanych firm dziatajacych w branizy
budownictwa podziemnego w kraju i za granicy specjalizujgcych sie w wykonywaniu ustug
projektowych i wykonawczych w zakresie budownictwa gérniczego i podziemnego,
budownictwa przemystowego i ogélnego, ktérej wiaczenie do struktury Grupy Kapitatowej JSW
umozliwi zabezpieczenie strategicznych dla przyszioéci GK JSW prac inwestycyjnych.

Celem transakcji przejecia 95,01% akcji PBSz jest pozyskanie przez GK JSW kompetencji
w zakresie wyspecjalizowanych ustug projektowych i gériczo-budowalnych {projektowanie
kopalni, projektowanie oraz budowa szybdw i ich infrastruktury, a takie drazenie wyrobisk
korytarzowych, w tym w badanej przez JSW technologii samodzielnej obudowy kotwowej).

KRS: 0000072093, Sad Rejonowy Wydziat X Gospodarazy KRS, Gliwice, ul. Powstaficéw Warszawy 23,
NIP 633-000-51-10, Kapitat =zakladowy: 587.057.9802, Kapitat wplacony: 587.057.960 zt,
REGON: 271747631; Zaldady JSW S.A: KWK "Borynie-Zofl6wka-Jastrzebie”, KWK "Budryk”,
KWK “Knuréw-Szczyglowice”, KWK "Pnibéwek”, Zaklad Wsparcia Produkgji




Pozyskanie powyzszych kompetencji jest w opinii Zarzadu JSW niezbgdne w celu realizacji
Strategii JSW S.A. z uwzglednieniem Spétek Zaleinych GK JSW na lata 2018-2030 (dalej
,Strategia”). Zgodnie z przyjeta Strategia jako priorytetowe zadania inwestycyjne dla GK JSW
w segmencie wydobywczym wskazano zapewnienie ciggtosci wydobycia wegla kamiennego oraz
przygotowanie do eksploatacji nowych pokfadow (Scian). W zwigzku z tym JSW
planuje/prognozuje przeznaczy¢ w ramach naktadéw inwestycyjnych w okresie 2017-2030
kwote okoto 1,5 mid zt na wykonanie prac zwigzanych z glgbieniem, pogigbianiem szybéw oraz
modernizacja maszyn wyciggowych w zakfadach gérniczych JSW. Ze strony JSW konieczne
i priorytetowe jest zabezpieczenie wykonania ww. prac inwestycyjnych, strategicznych dla
przysziosci Spétki, ktére powinno by¢ intensyfikowane w okresie poprawy koniunktury.

Zarzad JSW przeanalizowat wariant zaréwno budowy kompetencji w  zakresie
wyspecjalizowanych ustug projektowych i gérniczo-budowalnych od podstaw w ramach Grupy
jak i poprzez nabycie PBSz. Z przeprowadzonych analiz wynika, ze akwizycja PBSz za ceng 204,0
min zt jest wyborem bardziej racjonalnym z perspektywy intereséw JSW, zaréwno pod wzglgdem
kosztéw, jak i szans realizacji zamierzonego celu. Konkluzja oparta jest na nastgpujacych
przestankach:

a) Przejecie PBSz da GK JSW natychmiastowy dostep do zgromadzonego know-how firmy,
doswiadczonej kadry inzynierskiej oraz mozliwoé¢ zarzadzania zatogg ponad 1 000
pracownikéw ze zdolnoscig do szybkiego rozszerzenia w ramach posiadanych przez PBSz
zasob6éw dozoru gérniczego {z uprawnieniami kierownikéw ruchu w zaktadach gorniczych).
PBSz posiada ponadto wiasne biuro projektowe niezbedne do przygotowywania budowy
nowych szybow i projektowania kopalf.

b) Proces budowy nowego podmiotu o podobnym potencjale do PBSz szacowany jest przez JSW
na okres okoto 3 lat, a w okresie jego budowy zaklady gdrnicze JSW nie mogftyby liczy¢ na
terminowe i jakosciowe wykonawstwo ponoszac w wyniku tego ryzyko obnizenia produkcji
a koszt utworzenia podmiotu analogicznego do PBSz JSW szacuje na ok. 101,5 min zi. Podany
koszt nie bierze pod uwage réinicy w kosztach pracowniczych miedzy JSW a PBSz, ryzyka
niepowodzenia przy naborze odpowiedniej kadry i formowaniu kompetencji organizacji oraz
nie obejmuje kosztéw budowy zdolnosci do $wiadczenia ustug poza JSW, ktdre obecnie
realizuje PBSz (niezaleiny od JSW tzw. backlog i pipeline).

¢) Wiaczenie PBSz do GK JSW daje mozliwoé¢ wygenerowania synergii z tytutu (i) dodatkowych
przychodéw generowanych przez PBSz na kontraktach z JSW, oraz (i) oszczgdnosci
w kosztach z tytutu réznic w poziomie wynagrodzei w JSW a PBSz i kosztach ustug w zakresie
budowy i poglebiania szybéw $wiadczonych przez PBSz, wzgledem innych potencjalnych
podmiotéw, przy utrzymaniu wymogdw, m.n. realizacji zakladanych przez ISW
harmonograméw, szybkosci postepu, jakosci i bezpieczeristwa prac. taczna wartos¢ synergii
dla JSW w okresie prognozy do roku 2023 z tego tytutu wg. szacunkéw KPMG mogg wynies¢
ok. 62 min zt wedtug wartosci biezacej.

Przeanalizowane zostaly réwniez rézne scenariusze rozwoju sytuacji rynkowej w przypadku
nieprzejecia PBSZ przez JSW. Z analizy tej z udziatem KPMG wynika, ze skutki finansowe braku
nabycia zdolno$ci wykonawczych PBSz dla JSW oszacowane dla rozwazanych scenariuszy moga
siega¢ od 142 min zt do 366 min zi.

Oprécz analizy scenariuszy rozwoju sytuacji rynkowej za transakcjy przemawiajg trudniej
mierzalne konsekwencje szybkiego uzupetnienia luki kompetencyjnej JSW w zakresie



opracowywania dokumentacji projektowej i projektowania w obszarze gérniczym oraz
zmniejszenia ryzyka opdZnieri w realizacji harmonograméw wydobycia, ktére obecnie obciazaja
JSW. Przejawem tej luki kompetencyijnej i organizacyjnej s i moga by¢ op6inienia w realizacji
inwestycji, a w konsekwencji opéinienia w udostgpnianiu pokiadéw wegla. Uwzglednienie
konsekwencji tej luki przez pryzmat wartosci przyspieszonego wydobycia i lepszego planowania
czyni transakcje bardzo korzystng i w zasadzie niezbedna dla JSW.

Innym trudno mierzalnym czynnikiem przemawiajacym za akwizycjg jest konsekwencja polityki
dekarbonizacji, w wyniku ktérej instytucje finansowe (banki) nie s3 skionne finansowaé
prywatnej dziatalnodci gospodarczej w sektorach zwigzanych z gérnictwem, Fakt ten ogranicza
mozliwos¢ rozwoju i realizowania postepu technologicznego poza strukturami silnych
braniowych grup kapitatowych. Tymczasem dla poprawy wynikéw ISW konieczne jest
wypracowywanie | wdrazanie innowacji, ktére beda przyspieszaly realizacje inwestycji
i korzystnie wptywaly na jednostkowy i kraricowy koszt produkcji. O potrzebie i mozliwosci
poprawy zdolnosci JSW w tym wzgledzie przedstawiciele JSW przekonywali sie wielokrotnie
poréwnujac osobiécie pracg zaktadéw gérniczych JSW i kopalni zagranicznych w trakcie wizyt
studyjnych. Przydatnosé PBSz dla JSW i potencjat kompetencyjny potwierdzity opinie branzowe
wydane dla JSW przez pracownikéw IGSMIE PAN, Gtéwnego Instytutu Gérnictwa, Politechniki
Slaskiej, jak i AGH. W przypadku JSW brak postepu w robotach pionowych i poziomych oraz
zaniechanie wzmacniania sprawnosci technologicznej pracy zakltadéw gérniczych stanowi
zagrozenie dla skutecznego konkurowania na rynku, w szczeg6lnosci w czasach pogorszonej
koniunktury.

W ramach przygotowania do transakcji nabycia pakietu 95,01% akcji PBSz JSW przeprowadzito
badania due-diligence PBSz obejmujace badanie finansowe, prawne, podatkowe i techniczne
(badano okres od poczatku 2015 r. do korica czerwca 2017 r.). Badanie due-diligence finansowe,
podatkowe i prawne zostalo nastgpnie zaktualizowane o pefen rok 2017. Istotne ryzyka
zidentyfikowane w trakcie badania due-diligence zostaly nastepnie zaadresowane w procesie
negocjacji i ustalania warunkdw transakcji. Gtéwne ryzyka zidentyfikowane w trakcie badania
PBSz obejmowaty;

a) ryzyko biznesowe zwigzane z realizacja istotnych kontraktow na rzecz najwiekszych klientéw,
ktore zostalo zaadresowane w umowie warunkowej sprzedaiy akcji poprzez dodanie
warunkéw zawieszajgcych na korzy$¢ JSW polegajacych na podpisaniu z kluczowymi
klientami satysfakcjonujgcych dla JSW porozumier i oéwiadczefs;

b} ryzyko zwigzane z potencjalng presjq ptacowa ze strony pracownikéw PBSz, ktére zostato
zaadresowane w umowie warunkowej sprzedaizy akcji poprzez dodanie warunku
zawieszajgcego na korzys¢ ISW polegajacego na zawarciu porozumienia ze strong spofeczng
w PBSz odnoénie Sciezek maksymalnego wzrostu wynagrodzer pozwalajacych a realizacje
zaktadanych synergii;

c} ryzyko podatkowe, ktére zostato zaadresowane w umowie warunkowej sprzedazy akcji
poprzez gwarancje korporacyjne wystawione przez Famur S.A, do kwoty 5 min zt
odpowiadajacej kwocie ryzyk podatkowych zidentyfikowanych w trakcie badania.



3.

4,

Zgodnie z oszacowaniem wartoéci PBSz przygotowanym przez doradce JSW S.A. w procesie, firme
KPMG Advisory Sp. z 0.0. na dziefi 31 marca 2018 r. przedziat szacunkowej wartoéci 95,01% akji
PBSz ksztattowat sie nastepujaco:

* 0Od 219,7 min zt do 242,6 min zt - przedziat wartoéci uzyskany metodg zdyskontowanych
przeptywéw pienigznych do firmy (DCF FCFF) w scenariuszu przejecia PBSz przez JSW przy
zatozeniu realizacji synergii powstatych w wyniku transakcji a obejmujacy dodatkowy wolumen
robét zlecanych PBSz przez JSW oraz oszczednosci kosztowe po stronie JSW;

« 0d 165,1 min zt do 189,4 min zt - przedziat wartosici uzyskany metody zdyskontowanych
przeptywéw pienieznych do firmy (DCF FCFF) w scenariuszu zakfadajacym dalsze samodzielne
funkcjonowanie PBSz na rynku;

s 0d 91,6 min zt do 173,9 min zt - przedziat wartosci uzyskany metodq poréwnywalnych spotek
gietdowych (mnoinikowg) w oparciu o wyniki historyczne PBSz. Ze wzglgdu na trudno$¢ w
ustaleniu adekwatnych podmiotéw referencyjnych, obarczenie wynikéw historycznych P85z
trudng sytuacjg na rynku wegla rzutujaca na wysokos¢ osigganych przychodéw i rentownosé
dziatalnosci Spotki, jako kluczowy uznany zostat wynik oszacowania wartosci metoda DCF.

W dniu 17.07.2018 r. przedstawiciele JSW SA. jako Kupujgcego oraz spéfek
PRIMETECH S.A. i PBSz 1 Sp. z 0.0. jako Sprzedajacych podpisali dokument obejmujacy
podstawowe warunku transakcji sprzeday {,Term-Sheet”) pakietu 95,01% akcji spotki PBSz.
Term-Sheet przewidywal, e celem transakcji jest nabycie 4.430.476 akcji PBSz za taczng ceng
205.300.000 ztotych, ktéra zostanie poddana zasadom ewentualnych korekt wynikajacych z
zastosowanego mechanizmu rozliczenia i zabezpieczert Kupujgcego, ktérych szczegély zostana
okreélone przez Strony w umowie zobowiazujgcej sprzedaiy akcji PBSz. W zwigzku z koniecznoscig
wydtuzenia terminu czynnosci prowadzacych do zamknigcia negocjacji dokument Term-Sheet byt
aneksowany dwukrotnie w dniach 12.10.2018 r. oraz 03.12.2018 r. Ostateczna cena ustalona
zostala na poziomie 204 min zt w zwiazku z potrzebg zwigkszenia budietu premiowego dla
pracownikéw PBSz. Wynegocjowana cena miesci si¢ w przedziale wartosci oszacowanym przez
doradce JSW a stopieri podziatu synergiami pomiedzy JSW a sprzedajgcymi nie odbiega od
standarddw rynkowych co zostalo dodatkowo potwierdzone przez
prof. SGH dr hab. Rafata Tuzimka, dziatajacego jako niezaleiny doradca JSW.

W dniu 21.12.2018 r. JSW S.A. jako Xupujgcy oraz PBSZ 1 Sp. z o0.0. z siedzibg
w Katowicach i PRIMETECH S.A. z siedzibg w Katowicach jako Sprzedajacy zawarli Warunkowa
umowe zobowiazujgca sprzedaiy 4.430.476 akcji Przedsigbiorstwa Budowy Szybéw S.A.
w Tarnowskich Gdrach stanowigcych 95,01% udziatu w kapitale zakladowym PBSz. Umowa
uksztaftowana jest w formule locked box, co oznacza, ze JSW przejmie PBSz wedtug stanu
ostatniego audytowanego sprawozdania finansowego PBSz tj. na dzieri 31 grudnia 2017 roku,
z uwzglednieniem wszystkich normalnych nastepstw (zwyktego toku dziatalnosci) PBSz, ktére
miaty lub bedg mialy miejsce do dnia zamknigcia transakcji.

W wyniku negocjacji ostateczna cena rozliczenia transakcji w formule Jocked box zostata ustalona
na poziomie 204.000.000,00 zt, z czego kwota 199.000.000,00 zt zostanie zaptacona w dacie
zamkniecia transakcji natomiast kwota 5.000.000,00 zt zostaje zatrzymana w celu
zagwarantowania zapewnieri Sprzedajgcego i zostanie rozliczona po dacie zamknigcia transakcji,
najdalej w terminie trzech miesigcy po tej dacie. Cata kwota ceny przeznaczona zostanie na sptatg
zobowiazant kredytowych Sprzedajacych, w celu zwolnienia zabezpieczeti na akcjach i aktywach
PBSz. Mozliwo$¢ zawarcia umowy rozporzadzajacej na zamknigciu transakcji uzalezniona byta od



wczesniejszego uzyskania przez JSW S.A. zgody UOKIK, ktéra zostata wydana w dniu 14 stycznia
2019 roku. Przeprowadzenie transakcji warunkowane bylo uzyskaniem pozytywnej decyzji Rady
Nadzorczej i Walnego Zgromadzenia Spétki, a takze od uzgodnienia przez strony dziatajgce w
dobrej wierze, niektérych warunkéw technicznych rozliczenia transakcji, w szczeg6Inosci
z udziatem bankow finansujacych Sprzedajacych lub od ztozenia oswiadczeri podmiotdw trzecich
0 zasadniczo uzgodnionej tresci. W zwigzku z formuty Jocked box transakcjl, po uzyskaniu
pozytywnej decyzji Rady Nadzorczej JSW S.A. na transakcjg, do sktadu Radny Nadzorczej PBSz
powotywany jest cztonek rady nadzorczej wskazany przez JSW S.A. | delegowany do sprawowania
indywidualnego nadzoru w PBSz.

JSW wptaci Ceng za Akcje na Rachunek Escrow Kupujacego, a nastepnie w Dacie Zamkniecia
powyzsze Srodki pienigzne zostang wyptacone zgodnie z postanowieniami Umowy.

6. Intencjq JSW jest zaptata ceny transakcji ze Srodkéw wtasnych JSW oraz z kredytu inwestycyjnego
w stosunku ok. 50%/50%. Warunki kredytu sa obecnie negocjowane z instytucjami finansowymi
w ramach negocjacji zwigzanych z udzieleniem szerszego finansowania dla GK JSW.

7. W celu przeprowadzenia/finalizacji przedmiotowej transakcji konieczne jest uzyskanie przez
ISW §.A. nastgpujgcych zgéd/decyzji korporacyjnych:

* zaopiniowania przez Rade Nadzorcza JSW S.A. . w oparciu § 20 ust.2 pkt 11 Statutu JSW S.A.

niniejszego wniosku Zarzadu JSW S.A. do Walnego Zgromadzenia JSW S.A. dotyczacego

udzielenia zgody na przeprowadzenie transakcji nabycia przez JSW S.A. 4.430.476 akcji PBSz.

* udzielenia Zarzadowi JSW S.A. przez Walne Zgromadzenie ISW S.A. w oparciu § 26 ust.3 pkt 3
a) Statutu JSW S.A. zgody na przeprowadzenie transakcji nabycia przez JSW S.A. 4.430.476
akcji PBSz.

8. W dniu 15.02.2019 r. Rada Nadzorcza JSW S.A. podjefa Uchwate nr 77/X/2019 r.
w sprawie zaopiniowania niniejszego wniosku Zarzadu JSW S.A. do Walnego Zgromadzenia JSW
S.A. dotyczacego udzielenia zgody na przeprowadzenie transakcji nabycia przez JSW S.A.
4.430.476 akcji PBSz. Kopia uchwaty stanowi zatacznik nr 3 do niniejszego wniosku.

Zatgczniki:
1. Uchwata Zarzadu JSW 5.A. nr 73/1X/2019 z dnia 23.01.2019 r.
2. Uchwata Zarzadu JSW S.A. nr 84/1%/2019 z dnia 30.01.2019r.
3. Uchwata Rady Nadzorczej ISW S.A. nr 77/X/2019 z dnia 15.02.2019 .

W imieniy JSW S.A.
mastrquska Spitka \W;gslowaSA
Zastepca Pregesa Zarzgdu
ds. Techpigznych
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