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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy oraz dla Rady Nadzorczej CD PROJEKT S.A.

Sprawozdanie z badania sprawozdania finansowego

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2016 roku CD PROJEKT S.A. (,,Spotka”) z siedziba w Warszawie, ul. Jagiellonska 74,
na ktore skladaja sie: sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2016 roku,
rachunek zyskéw i strat, sprawozdanie z catkowitych dochodéw, sprawozdanie ze zmian w kapitale
wlasnym, sprawozdanie z przeplywow pieni¢znych za okres od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia
31 grudnia 2016 roku, podstawa sporzadzenia i polityki rachunkowosci oraz informacja dodatkowa
do jednostkowego sprawozdania finansowego (,,zalaczone sprawozdanie finansowe”).

Odpowiedzialnos¢ Zarzgdu Spotki oraz cztonkow Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Spolki jest odpowiedzialny, zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci
(,;,ustawa o rachunkowosci”) i wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, za sporzadzenie na
podstawie prawidlowo prowadzonych ksigg rachunkowych sprawozdania finansowego i za jego rzetelna
prezentacje zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci  Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami  ogloszonymi
w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej (,,Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci
Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska”) oraz innymi obowiazujacymi przepisami
prawa. Zarzad Spolki jest rowniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzng, ktora uznaje za niezbedna dla
sporzadzenia sprawozdania finansowego nie zawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego
oszustwem lub bledem.

Zgodnie z ustawa o rachunkowosci Zarzad Spoélki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sa zobowigzani
do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spelnialo wymagania przewidziane w ustawie
o rachunkowosci.

Odpowiedzialnosé bieglego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

JesteSmy odpowiedzialni za wyrazenie opinii o zalagczonym sprawozdaniu finansowym na podstawie
przeprowadzonego przez nas badania.

Badanie przeprowadziliSmy stosownie do postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci oraz zgodnie
z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu Migdzynarodowych Standardow Badania
przyjetymi uchwala nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r. z pézn.
zm. (,Krajowe Standardy Rewizji Finansowej”). Standardy te wymagaja przestrzegania wymogow
etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyska¢ wystarczajaca
pewnosé, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego znieksztalcenia.
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Badanie polega na przeprowadzeniu procedur shuzacych uzyskaniu dowodéw badania kwot i ujawnien
w sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur badania zalezy od osadu bieglego rewidenta, w tym
od oceny ryzyka istotnego znieksztalcenia sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem
lub bledem. Dokonujac oceny tego ryzyka biegly rewident bierze pod uwage dzialanie kontroli
wewngtrznej, w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej prezentacji przez Spotke sprawozdania
finansowego, w celu zaprojektowania odpowiednich w danych okolicznosciach procedur badania,
nie zas wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Spétki. Badanie obejmuje takze oceng
odpowiednio$ci przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych przez Zarzad Spotki
wartosci szacunkowych, jak réwniez oceng ogdlnej prezentacji sprawozdania finansowego.

Zgodnie z Krajowym Standardem Rewizji Finansowej 320 pkt. 5 koncepcja istotnosci stosowana
jest przez bieglego rewidenta zaré6wno przy planowaniu i przeprowadzaniu badania, jak i przy ocenie
wplywu rozpoznanych podczas badania znieksztalcen oraz nieskorygowanych znieksztalcen, jesli
wystepuja, na sprawozdanie finansowe, a takze przy formulowaniu opinii bieglego rewidenta.
W zwigzku z powyzszym wszystkie stwierdzenia zawarte w opinii bieglego rewidenta, w tym stwierdzenia
dotyczace innych wymogéw prawa i regulacji wyrazane sa z uwzglednieniem jakosciowego
i  wartoSciowego poziomu istotnosci  ustalonego zgodnie ze standardami  badania
i osadem bieglego rewidenta.

Wyrazamy przekonanie, Zze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca
i odpowiednia podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalagczone sprawozdanie finansowe:

— przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Spétki na dzien 31 grudnia
2016 roku oraz jej wyniku finansowego i przeplywdw pienieznych za rok obrotowy od dnia
1 stycznia 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku, zgodnie z Migedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska i przyjetymi
zasadami (polityka) rachunkowosci,

— zostalo sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

— jest zgodne co do formy i tresci z obowiazujacymi Spotke przepisami prawa i postanowieniami statutu
Spotki.

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

Opinia na temat sprawozdania z dziatalnosci

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje sprawozdania z dziatalnosci.

Za sporzadzenie sprawozdania z dzialalnosci Spolki zgodnie z ustawa o rachunkowosci oraz innymi
obowigzujacymi przepisami prawa jest odpowiedzialny Zarzad Spotki. Ponadto Zarzad Spoiki oraz
czlonkowie Rady Nadzorczej Spétki sa zobowiazani do zapewnienia, aby Sprawozdanie Zarzadu
z dzialalnosci Grupy Kapitalowej CD PROJEKT za 2016 rok (,,sprawozdanie z dziatalno$ci”) spetiato
wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.
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Naszym obowigzkiem bylo, w zwiagzku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania finansowego,
zapoznanie si¢ z trescig sprawozdania z dziatalnosci i wskazanie czy informacje w nim zawarte
uwzgledniajg postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzadzenia Ministra Finansow
z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentéw papieréw wartoSciowych oraz warunkow uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (,,rozporzadzenie
w sprawie informacji biezacych i okresowych™) i czy sa one zgodne z informacjami zawartymi
w zalagczonym sprawozdaniu finansowym. Naszym obowiazkiem bylo takze zlozenie o$wiadczenia,
czy w $wietle naszej wiedzy o Spélce i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania sprawozdania finansowego
stwierdziliSmy w sprawozdaniu z dziatalnosci istotne znieksztalcenia.

Naszym zdaniem informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnosci uwzgledniaja postanowienia
art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia w sprawie informacji biezacych i okresowych
i s zgodne z informacjami zawartymi w zalaczonym sprawozdaniu finansowym. Ponadto, w $wietle
wiedzy o Spolce i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania sprawozdania finansowego nie stwierdziliSmy
istotnych znieksztalcen w sprawozdaniu z dzialalnosci.

W zwiazku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania finansowego, naszym obowiazkiem bylo réwniez
zapoznanie si¢ z o§wiadczeniem jednostki o stosowaniu tadu korporacyjnego stanowigcym wyodrebniong
cze$¢ sprawozdania z dziatalnosci. Naszym zdaniem w o$wiadczeniu tym jednostka zawarla informacje
wymagane zgodnie z zakresem okreslonym w przepisach wykonawczych wydanych na podstawie art. 60
ust. 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spélkach publicznych lub
w regulaminach wydanych na podstawie art. 61 tej ustawy. Informacje te sa zgodne z majacymi
zastosowanie przepisami oraz z informacjami zawartymi w zalagczonym sprawozdaniu finansowym.

Inne sprawy

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku bylo
przedmiotem badania przez kluczowego bieglego rewidenta dzialajgcego w imieniu innego podmiotu
uprawnionego, ktéry w dniu 10 marca 2016 roku wydal opinie bez zastrzezen otym sprawozdaniu
finansowym.

Warszawa, dnia 30 marca 2017 roku

Dziatajacy w imieniu
Ernst & Young Audyt Polska spétka
z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
nr ewid. 130

Biegly Rewident Ernst & Young Audyt Folska

spétka z ograniczong odpowiedzialnas.:
spotka komandytowa
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa

Rafal Hummel
Biegly Rewident
nr 12455
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CD PROJEKT S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku
(w tysigcach zlotych)

I. CZESC OGOLNA

1. Informacje ogélne

CD PROJEKT S.A. (,,Spétka™) zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia 15 stycznia 2001 roku.
Siedziba Spotki miesci sie w Warszawie, ul. Jagiellonska 74.

W dniu 6 kwietnia 2001 roku Spétka zostata wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000006865.

Spotka posiada numer NIP: 7342867148 nadany w dniu 29 maja 2001 roku oraz symbol REGON:
492707333 nadany w dniu 6 kwietnia 2001 roku.

Spoika jest jednostka dominujgcg Grupy Kapitalowej CD PROJEKT (,,Grupa Kapitatowa”). Informacje
o transakcjach z jednostkami powigzanymi oraz wykaz spotek, w ktorych jednostka posiada,
co najmniej 20% udziatéw w kapitale lub ogolnej liczbie gloséw w organie stanowigcym spotki zostaly
zamieszczone w nocie 16 i 44 zasad (polityki) rachunkowosci oraz informacji dodatkowej — pozostalych
not objasniajacych do jednostkowego sprawozdania finansowego (,informacja dodatkowa™) do
zbadanego sprawozdania finansowego za rok zakornczony 31 grudnia 2016 roku.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spoiki jest:

» dzialalnos¢ zwigzana z oprogramowaniem (zgodnie z KRS);

o dzialalnos¢ holdingowa;

» produkcja gier.
W dniu 31 grudnia 2016 roku kapitat zakladowy Spétki wynosit 96 120 tysiecy ztotych. Kapitat wiasny
Spotki na ten dzien wynosit 757 576 tysigcy ztotych.

Zgodnie z informacjg przedstawiong przez Zarzad Spotki w Sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci Grupy
Kapitalowej CD PROJEKT za 2016 rok w sekcji ,,Akcjonariusze posiadajacy, co najmniej 5% liczby
glosow na Walnym Zgromadzeniu” struktura wiasnosci kapitatu zakladowego na dziefi 31 grudnia 2016
roku Spotki byla nastepujaca:

. . Liczba Wartos¢ Udz.lai "
Liczba akcji , . .. kapitale
gloséw nominalna akcji
podstawowym
Marcin Iwinski 12 150 12 150 12 150 12,64%
Michat Kicinski 10 486 10 486 10 486 10,91%
Piotr Nielubowicz 6135 6 135 6135 6,38%
AVIVA OFE 4940 4 940 4 940 5,14%
Pozostaty akcjonariat 62 409 62 409 62 409 64,93%
Razem 96 120 96 120 96 120 100,00%

Zgodnie ze stanem oswiadczen przedstawionych przez Spotke na dzien 30 marca 2017 w roku
obrotowym oraz po dacie bilansowej do daty opinii mialy miejsce nastepujgce zmiany w strukturze
wlasnosciowej kapitatu podstawowego Spotki:

e W dniu 4 pazdziernika 2016 roku PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
poinformowalo, ze stan posiadanych akcji przez fundusze inwestycyjne zarzadzane przez PKO

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zmniejszy! sig ponizej 5%.
2/12 %/’
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e W dniu 26 pazdziernika 2016 roku MetLife PTE S.A. poinformowal, ze stan posiadanych akcji
przez MetLife Otwarty Fundusz Emerytalny zmniejszy! sie ponizej 5%.

Zmiany kapitatu podstawowego Spotki w roku obrotowym byly nastepujace:

Liczba akcji Warto$¢ nominalna
akcji
Stan na poczatek okresu 94 950 94 950
Podwyzszenie kapitatu (emisja akcji optaconych 1170 1170
gotowka — program motywacyjny)

Stan na koniec okresu 96 120 96 120

W skiad Zarzadu Spoétki na dzief 30 marca 2017 roku wchodzili:

Adam Kicinski - Prezes Zarzadu
Marcin Iwinski - Wiceprezes Zarzadu
Piotr Nielubowicz - Wiceprezes Zarzadu
Adam Badowski - Czlonek Zarzadu
Michat Nowakowski - Cztonek Zarzadu
Piotr Karwowski - Czlonek Zarzadu

W okresie sprawozdawczym oraz od dnia bilansowego do daty opinii nie bylo zmian w skladzie Zarzadu
Spotki.

2. Sprawozdanie finansowe

2.1 Opinia bieglego rewidenta oraz badanie sprawozdania finansowego

Ernst & Young Audyt Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. z siedzibg w Warszawie,
Rondo ONZ 1 jest podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym na liste
pod numerem 130.

Ernst & Young Audyt Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. w dniu 1 czerwca 2016
roku zostala wybrana przez Rad¢ Nadzorcza Spétki do badania sprawozdania finansowego Spoiki.

Ernst & Young Audyt Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. oraz kluczowy biegly
rewident spelniaja, w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 Ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o biegtych
rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz
o nadzorze publicznym, warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o sprawozdaniu
finansowym.

Na podstawie umowy zawartej w dniu 4 lipca 2016 roku z Zarzadem Spotki przeprowadzilismy badanie
sprawozdania finansowego za rok zakorniczony dnia 31 grudnia 2016 roku.

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o sprawozdaniu finansowym na podstawie przeprowadzonego
przez nas badania. Przeprowadzone w trakcie badania sprawozdania finansowego procedury byly
zaprojektowane tak, aby umozliwi¢ wydanie opinii o sprawozdaniu finansowym traktowanym jako

-
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calo$¢. Nasze procedury nie obejmowaly uzupetniajacych informacji, ktére nie majag wplywu na
sprawozdanie finansowe traktowane jako catos¢.

Na podstawie naszego badania, z dniem 30 marca 2017 roku wydali$my opini¢ bieglego rewidenta bez
zastrzezen o nastgpujacej tresci:

»Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy oraz dla Rady Nadzorczej CD PROJEKT S.A.
Sprawozdanie z badania sprawozdania finansowego

PrzeprowadziliSmy badanie zalgczonego sprawozdania finansowego za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2016 roku CD PROJEKT S.A. (,,Spétka™) z siedziba w Warszawie, ul. Jagielloniska 74,
na ktore skladajg sig: sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2016 roku,
rachunek zyskéw i strat, sprawozdanie z catkowitych dochodéw, sprawozdanie ze zmian w kapitale
wiasnym, sprawozdanie z przeplywow pienieznych za okres od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia
31 grudnia 2016 roku, podstawa sporzadzenia i polityki rachunkowosci oraz informacja dodatkowa
do jednostkowego sprawozdania finansowego (,,zalaczone sprawozdanie finansowe”).

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu Spotki oraz czlonkéw Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Spoéiki jest odpowiedzialny, zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci
(;,;ustawa o rachunkowosci”) i wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, za sporzadzenie
na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych sprawozdania finansowego i za jego
rzetelng prezentacj¢ zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi
w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej (,,Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci
Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska”) oraz innymi obowiazujacymi
przepisami prawa. Zarzad Spofki jest réwniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzna, ktérg uznaje za
niezbgdng dla sporzadzenia sprawozdania finansowego nie zawierajacego istotnego znieksztalcenia
spowodowanego oszustwem lub bledem.

Zgodnie z ustawa o rachunkowosci Zarzad Spotki oraz czlonkowie Rady Nadzorczej sa zobowigzani
do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe speinialo wymagania przewidziane w ustawie
o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ bieglego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Jestesmy odpowiedzialni za wyrazenie opinii o zalagczonym sprawozdaniu finansowym na podstawie
przeprowadzonego przez nas badania.

Badanie przeprowadziliSmy stosownie do postanowien rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci oraz
zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw
Badania przyjetymi uchwalg nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 10 lutego
2015 r. z p6zn. zm. (,,Krajowe Standardy Rewizji Finansowe;j”). Standardy te wymagaja przestrzegania
wymogoéw etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyskaé
wystarczajgcg pewnosc, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego znieksztalcenia.
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Badanie polega na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowodoéw badania kwot i ujawnien
w sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur badania zalezy od osadu bieglego rewidenta, w tym
od oceny ryzyka istotnego znieksztalcenia sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem
lub blgdem. Dokonujgc oceny tego ryzyka biegly rewident bierze pod uwage dzialanie kontroli
wewngetrznej, w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej prezentacji przez Spotke sprawozdania
finansowego, w celu zaprojektowania odpowiednich w danych okolicznosciach procedur badania,
nie za$ wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Spotki. Badanie obejmuje takze
oceng odpowiedniosci przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych przez
Zarzad Spolki wartodci szacunkowych, jak rowniez oceng¢ ogdélnej prezentacji sprawozdania
finansowego.

Zgodnie z Krajowym Standardem Rewizji Finansowej 320 pkt. 5 koncepcja istotnosci stosowana
Jest przez bieglego rewidenta zaréwno przy planowaniu i przeprowadzaniu badania, jak i przy ocenie
wplywu rozpoznanych podczas badania znieksztalcen oraz nieskorygowanych znieksztalcen, jesli
wystgpuja, na sprawozdanie finansowe, a takze przy formulowaniu opinii bieglego rewidenta.
W zwigzku z powyzszym wszystkie stwierdzenia zawarte w opinii bieglego rewidenta, w tym
stwierdzenia dotyczace innych wymogoéw prawa i regulacji wyrazane s3 z uwzglednieniem
Jakosciowego i wartosciowego poziomu istotnosci ustalonego zgodnie ze standardami badania
i osadem bieglego rewidenta.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajaca
i odpowiednia podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zatgczone sprawozdanie finansowe:

~ przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Spotki na dzien 31 grudnia
2016 roku oraz jej wyniku finansowego i przeplywow pienieznych za rok obrotowy od dnia
1 stycznia 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku, zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unig¢ Europejska i przyjetymi
zasadami (polityka) rachunkowosci,

~ zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

— Jjest zgodne co do formy i tresci z obowiazujgcymi Spotke przepisami prawa i postanowieniami
statutu Spotki.

Sprawozdanie na temat innych wymogéw prawa i regulacji

Opinia na temat sprawozdania z dzialalnosci

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje sprawozdania z dziatalnosci.

Za sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci Spétki zgodnie z ustawg o rachunkowosci oraz innymi
obowiazujacymi przepisami prawa jest odpowiedzialny Zarzad Spotki. Ponadto Zarzad Spétki oraz
cztonkowie Rady Nadzorczej Spétki sa zobowigzani do zapewnienia, aby Sprawozdanie Zarzadu
z dziatalnosci Grupy Kapitalowej CD PROJEKT za 2016 rok (,,sprawozdanie z dzialalnosci”) spetniato

wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.
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Naszym obowigzkiem byto, w zwigzku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania finansowego,
zapoznanie si¢ z trescig sprawozdania z dziatalnosci i wskazanie czy informacje w nim zawarte
uwzgledniaja postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentow papier6w wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa pafstwa niebgdacego panstwem cztonkowskim (,rozporzadzenie
w sprawie informacji biezacych i okresowych™) i czy sa one zgodne z informacjami zawartymi
w zalgczonym sprawozdaniu finansowym. Naszym obowigzkiem bylo takze zlozenie oswiadczenia,
czy w $wietle naszej wiedzy o Spolce i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania sprawozdania
finansowego stwierdziliSmy w sprawozdaniu z dzialalnosci istotne znieksztalcenia.

Naszym zdaniem informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnosci uwzgledniaja postanowienia
art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia w sprawie informacji biezacych i okresowych
i s zgodne z informacjami zawartymi w zalgczonym sprawozdaniu finansowym. Ponadto, w $wietle
wiedzy o Spoice i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania sprawozdania finansowego nie
stwierdziliSmy istotnych znieksztatcen w sprawozdaniu z dziatalnosci.

W zwigzku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania finansowego, naszym obowigzkiem bylo
réwniez zapoznanie si¢ z oswiadczeniem jednostki o stosowaniu fadu korporacyjnego stanowiacym
wyodrgbniong czg$¢ sprawozdania z dziatalnosci. Naszym zdaniem w o$wiadczeniu tym jednostka
zawarla informacje wymagane zgodnie z zakresem okreslonym w przepisach wykonawczych wydanych
na podstawie art. 60 ust. 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych lub
w regulaminach wydanych na podstawie art. 61 tej ustawy. Informacje te s zgodne z majgcymi
zastosowanie przepisami oraz z informacjami zawartymi w zalaczonym sprawozdaniu finansowym.

Inne sprawy

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zakoficzony dnia 31 grudnia 2015 roku bylo
przedmiotem badania przez kluczowego bieglego rewidenta dzialajacego w imieniu innego podmiotu
uprawnionego, ktéry w dniu 10 marca 2016 roku wydal opini¢ bez zastrzezen o tym sprawozdaniu
finansowym.”

Badanie sprawozdania finansowego Spotki przeprowadzilismy w okresie od dnia 24 listopada 2016 roku
do dnia 30 marca 2017 roku, w tym w siedzibie Spétki od dnia 24 listopada 2016 roku do dnia 2 grudnia
2016 roku oraz od dnia 27 lutego 2017 roku do dnia 17 marca 2017 roku.

2.2 Oswiadczenia otrzymane i dostepno$¢ danych

Zarzad Spotki potwierdzit swoja odpowiedzialno$é za rzetelng prezentacjg sprawozdania finansowego
jak réwniez za jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz oswiadczyl, iz udostepnit nam wszystkie dane finansowe, ksiegi rachunkowe i inne
wymagane dokumenty oraz udzielit niezbgdnych wyjasniefi. OtrzymaliSmy rowniez pisemne
os$wiadczenie z dnia 30 marca 2017 roku Zarzadu Spéiki o:

e kompletnym ujgciu danych w ksiggach rachunkowych;
» wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych w sprawozdaniu finansowym, oraz

¢ ujawnieniu w sprawozdaniu finansowym wszelkich istotnych zdarzen, ktore nastapity po dacie
bilansu do dnia zlozenia o$wiadczenia.
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W o$wiadczeniu potwierdzono, ze przekazane nam informacje byly rzetelne i prawdziwe zgodnie
z przekonaniem i najlepsza wiedza Zarzadu Spotki i objely wszelkie zdarzenia moggce mie¢ wplyw na
sprawozdanie finansowe.

Jednoczesnie o§wiadczamy, ze w trakcie badania sprawozdania finansowego nie nastgpily ograniczenia
zakresu badania.

2.3 Informacje o sprawozdaniu finansowym Spélki za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe Spoétki za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku zostalo zbadane przez
Zbigniew Telega, kluczowego bieglego rewidenta nr 10935, dziatajacego w imieniu PKF Consult
Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k., firmy wpisanej na liste podmiotéw uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych prowadzong przez Krajowa Radg¢ Bieglych Rewidentéw pod
numerem 477. Dzialajagcy w imieniu podmiotu uprawnionego kluczowy biegly rewident wydat o tym
sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku opini¢ bez zastrzezen.
Sprawozdanie finansowe Spotki za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku zostalo zatwierdzone na
Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy w dniu 24 maja 2016 roku, na ktérym akcjonariusze podjeli
uchwale, ze zysk netto za rok 2015 zostanie podzielony w nastepujacy sposob:

pokrycie straty z lat ubiegtych 65 353
kapital zapasowy 270 847
336 200

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku wraz z opinig bieglego
rewidenta, odpisem uchwaly o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego, odpisem uchwaly o podziale
zysku, sprawozdaniem z dziatalnosci Spotki zostaty zlozone w dniu 2 czerwca 2016 roku w Krajowym
Rejestrze Sadowym.

Zatwierdzony bilans zamknigcia na dzien 31 grudnia 2015 roku zostal prawidtowo wprowadzony do
ksigg rachunkowych jako bilans otwarcia na dzien 1 stycznia 2016 roku.
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3. Sytuacja finansowa

3.1 Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Ponizej przedstawiono wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje finansowa Spétki w latach 2014 —
2016. Wskazniki za lata zakoficzone dnia 31 grudnia 2015 roku i dnia 31 grudnia 2016 roku zostaly
wyliczone na podstawie danych finansowych zawartych w sprawozdaniu finansowym za rok

zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku.

Wskazniki za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku wyliczono na podstawie danych finansowych
zawartych w zatwierdzonym sprawozdaniu finansowym za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2015 roku,
ktére bylo przedmiotem badania innego bieglego rewidenta, a takze bez uwzglednienia zmian
prezentacyjnych opisanych w informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego za rok zakonczony

dnia 31 grudnia 2016 roku.

2016 2015 2014
suma bilansowa 828 529 604 332 208 818
kapital wlasny 757 576 480 087 142 264
wynik finansowy netto 249 702 336 200 - 12407
rentowno$¢ majgtku (%) 30,1% 55,6% -5,9%
wynik finansowy netto x 100%
suma aktywow
rentownos¢ kapitalu wlasnego (%) 52,0% 236,2% -8,0%
wynik finansowy netto x 100%
kapital wlasny na poczatek okresu
rentownosc netto sprzedazy (%) 52,4% 48,1% -36,0%
wynik finansowy netto x 100%
przychody ze sprzedazy
plynnos$¢ — wskaznik plynnosci I 10,6 4,0 2,0
aktywa obrotowe ogolem
zobowigzania krétkoterminowe
plynnos$¢ — wskaznik plynno$ci IIT 8,4 2,7 0,2

srodki pieni¢zne

zobowiazania krétkoterminowe
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2016 2015 2014
szybkos$¢ obrotu naleznosci 56 dni 46 dni 57 dni
naleznosci handlowe x 365 dni
przychody ze sprzedazy
okres splaty zobowigzan 15 dni 6 dni 87 dni
zobowigzania handlowe x 365 dni
Koszty dzialalnos$ci operacyjnej
trwalo$¢ struktury finansowania (%) 92,5% 80,2% 69,3%
(kapital wlasny + rezerwy i zobowigzania
dtugoterminowe) x 100%
suma pasywow
obciazenie majatku zobowigzaniami (%) 8,6% 20,6% 31,9%
(suma pasywow— kapitat wlasny) x 100%
suma aktywow
wskaznik inflacji:
srednioroczny -0,60% -0,90% 0,00%
od grudnia do grudnia 0,80% -0,50% -1,00%

3.2 Komentarz

Przedstawione wskazniki wskazuja na nastepujace trendy:

» Wskaznik rentownosci majatku wyniost 30,1% w 2016 roku i ulegt obnizeniu w poréwnaniu do
55,6% w 2015 roku, natomiast w 2014 roku wskaznik ten wynosit -5,9%.

* Wskaznik rentownosci kapitalu wiasnego wynidst 52,0% w 2016 roku i ulegl obnizeniu
w porownaniu do 236,2 % w 2015 roku, natomiast w 2014 roku wskaznik ten wynosit -8,0%.

e Wskaznik rentownosci netto sprzedazy w 2016 roku wynidst 52,4% i ulegt podwyzszeniu
w porownaniu do 48,1% w 2015 roku oraz -36,0% w 2014 roku.

e Wskaznik plynnosci I na dzien 3! grudnia 2016 roku wynidst 10,6 i ulegt podwyzszeniu
w poréwnaniu do stanu 4,0 na dzien 31 grudnia 2015 roku oraz 2,0 na dziefi 31 grudnia 2014
roku.

* Wskaznik plynnosci IIl wyniost 8,4 na dzien 31 grudnia 2016 roku i ulegl podwyzszeniu
w poréwnaniu do stanu 2,7 na dzien 31 grudnia 2015 roku oraz 0,2 na dzien 31 grudnia 2014
roku.

e Wskaznik szybkosci obrotu naleznosci wyniost 56 dni w 2016 roku i uleg! obnizeniu
w poréwnaniu do 46 dni w 2015 roku, podczas gdy w 2014 roku wskaznik ten wynosit 57 dni.

e Okres spiaty zobowigzan w 2016 roku wyniost 15 dni i uleglt wydluzeniu w poréwnaniu do

6 dni w 2015 roku, natomiast w 2014 roku okres ten wynosit 87 dni.
9/12 4@'{




CD PROJEKT S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2016 roku
(w tysigcach zlotych)

e Wskaznik trwalosci struktury finansowania wyniost 92,5% na dzien 31 grudnia 2016 roku
1 ulegt podwyzszeniu w poréwnaniu do stanu 80,2% na dzien 31 grudnia 2015 roku oraz 69,3%
na dzien 31 grudnia 2014 roku.

e Wskaznik obcigzenia majatku zobowigzaniami na dzien 31 grudnia 2016 roku wyniost 8,6%

i ulegl obnizeniu w poréwnaniu do 20,6% na dzien 31 grudnia 2015 roku oraz 31,9% na dzien
31 grudnia 2014 roku.

3.3 Kontynuacja dzialalnosci

Podczas naszego badania nic nie zwrdcito naszej uwagi, co powodowaloby nasze przekonanie,
ze Spotka nie jest w stanie kontynuowaé dzialalnosci przez co najmniej 12 miesigcy liczac od dnia
31 grudnia 2016 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego
ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci.

W sekcji Podstawa sporzadzenia i polityki rachunkowosci w informacji dodatkowej do zbadanego
sprawozdania finansowego Spotki za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku Zarzad wskazal, ze
sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Spotke
przez okres nie krétszy niz 12 miesigcy od dnia 31 grudnia 2016 roku i ze nie wystepuja okolicznosci
wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spoétke.
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II. CZESC SZCZEGOLOWA

1. Prawidlowos¢ stosowanego systemu ksiegowosci

Ksiggowos¢ Spotki prowadzona jest przy wykorzystaniu systemu komputerowego IFS w siedzibie
Spotki. Spoétka posiada aktualng dokumentacje, o ktérej mowa w art. 10 Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994
roku o rachunkowosci (,,ustawa o rachunkowosci”), w tym réwniez zakladowy plan kont zatwierdzony
przez Zarzad Spoiki.

W trakcie naszego badania nie stwierdziliSmy istotnych nieprawidfowosci ksiag rachunkowych, ktére
moglyby miec¢ istotny wplyw na zbadane sprawozdanie finansowe, a ktére nie zostatyby usunigte, w tym
dotyczacych:

» zasadnosci i ciaglosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci;

» rzetelnosci ksigg rachunkowych, bezbtednosci ksiag rachunkowych oraz powigzania zapiséw
w ramach ksigg rachunkowych;

» udokumentowania operacji gospodarczych;

« prawidtowosci otwarcia ksigg rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego bilansu za okres
poprzedni;

» powigzania zapiséw z dowodami ksiggowymi i sprawozdaniem finansowym;

o spelniania warunkéw jakim powinna odpowiada¢ ochrona dokumentacji ksiggowej oraz
przechowywania ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych.

2. Aktywa, zobowiazania i kapitaly wlasne oraz pozycje ksztaltujace wynik dzialalnosci Spolki

Struktura aktywow i zobowigzan bilansu Spotki, kapitatow wlasnych Spétki jak réwniez pozycji
ksztaltujacych wynik dziatalnosci, zostala przedstawiona w zbadanym sprawozdaniu finansowym za
rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2016 roku.

Inwentaryzacja aktywow i zobowigzan zostala przeprowadzona zgodnie z ustawg o rachunkowosci.
Roéznice inwentaryzacyjne zostaty rozliczone i ujete w ksiegach rachunkowych 2016 roku.

3. Informacja dodatkowa

Informacja dodatkowa w sprawozdaniu finansowym za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2016 roku
sporzadzona zostala, we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez UE.

4. Sprawozdanie z dzialalnosci Spotki

Zapoznali$my si¢ ze Sprawozdaniem Zarzadu z dzialalnosci Grupy Kapitalowej CD PROJEKT 2za 2016
rok (,,sprawozdanie z dziatalnosci”) oraz z zasadami sporzadzenia rocznego sprawozdania finansowego
i uznaliSmy, ze informacje w nim zawarte uwzgledniajg postanowienia art. 49 ust. 2 ustawy
o rachunkowosci oraz Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papier6w wartosciowych oraz
warunk6éw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
panstwem czlonkowskim i s3 zgodne z informacjami zawartymi w zalagczonym sprawozdaniu
finansowym. W swietle wiedzy o Spolce i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania sprawozdania
finansowego nie stwierdziliSmy istotnych znieksztalceni w sprawozdaniu z dzialalnosci. Zapoznalismy
si¢ rowniez z o$wiadczeniem Spoétki o stosowaniu fadu korporacyjnego stanowigcym wyodrebniona
cz¢s¢ sprawozdania z dzialalnosci. Naszym zdaniem w oswiadczeniu tym Spétka zawarta informacje
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wymagane zgodnie z zakresem okreslonym w przepisach wykonawczych wydanych na podstawie art.
60 ust. 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych lub w regulaminach
wydanych na podstawie art. 61 tej ustawy. Informacje te s zgodne z majacymi zastosowanie przepisami
oraz z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

5. Zgodnosé z prawem

UzyskaliSmy pisemne potwierdzenie od Zarzadu Spéiki, iz w roku sprawozdawczym nie zostaty
naruszone przepisy prawa, a takze postanowienia statutu Spétki majace wplyw na sprawozdanie
finansowe.

Warszawa, dnia 30 marca 2017 roku
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