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Krzysztof Piwonski
Prezes Zarzqdu

Szanowni Panstwo, Drodzy Inwestorzy!

Podsumowanie dokonan YOLO S.A. w roku 2018 to réwniez podsumowanie realizacji naszej strategii 2016-2018
opublikowanej 3 lata temu i punkt wyjscia do naszych planéw na kolejne lata.

W roku 2018 zakonczyliSmy ostatecznie proces restrukturyzacji kosztowej i majatkowej YOLO zwigzany z zaniechang
w 2016 r. dziatalnoscig windykacyjng - jego finalizacjg byta sprzedaz udziatéw w spotce Presco Investments Ltd. w
styczniu 2018 oraz wykorzystanie pozyskanych w tej drodze $rodkéw do przeprowadzenia skupu akcji wiasnych w
lutym 2018 r. Tym samym wszystkie dziatania restrukturyzacyjne przewidziane w strategii 2016-2018 zostatly
zrealizowane.

Strategia 2016-2018 przewidywata rowniez dynamiczny wzrost nowego biznesu pozyczkowego YOLO i osiggniecie
przez Spoétke rentownosci w pierwszym kwartale 2018 r. Drugiego z zatozeh nie udato nam sie zrealizowac - w roku
2018, podobnie jak w roku 2017, raportujemy strate netto. Nasze wyniki finansowe w 2018 r. s3 w znacznym stopniu
obcigzane przez odpisy aktualizujgce warto$¢ portfela pozyczkowego, co z kolei jest konsekwencjg szkodowosci na
udzielonych pozyczkach, ktéra ksztattowata sie istotnie powyzej naszych pierwotnych zatozen biznesowych. Dlatego
tez wroku 2018 nieustannie optymalizowali$my nasz model scoringowy, rozszerzajac zakres weryfikacji potencjalnych
klientéw, i istotnie zaostrzajgc kryteria udzielania pozyczek. Efekty naszych dziatan sg juz widoczne w pierwszych
miesigcach roku 2019 - dgzymy do redukcji wspotczynnika pozyczek zagrozonych do poziomu Sredniej rynkowej dla
branzy consumer finance. Wynik finansowy roku 2018 jest jednak istotnie obcigzony odpisami dotyczgcymi pozyczek
dla klientéw pozyskanych w roku 2017 i w pierwszej potowie roku 2018. Wdrozone przez nas dziatania naprawcze daja
nadzieje, ze byt to ostatni okres sprawozdawczy, w ktérym koszt ryzyka ma tak znaczacy i negatywny wptyw na wyniki
YOLO.

Twarde liczby i wyniki finansowe YOLO mogg nie budzi¢ dzisiaj Paristwa entuzjazmu. Nasze atuty to dzi$ sprawnie
dziatajaca i elastyczna organizacja, automatyzacja proceséw i zdolno$¢ do szybkiej reakcji na zmiany otoczenia
rynkowego. W roku 2018 rozszerzyliSmy naszg oferte produktowa o klasyczng pozyczke ratalng pod markg ,YOLO". W
ten sposéb posiadamy w portfelu dwa komplementarne produkty - ,Karta Trzynastka” i ,YOLO", ktére sa
rozpoznawalne na rynku i cieszg sie zainteresowaniem potencjalnych klientéw - miesiecznie udzielamy pozyczek o
wartosci 1-2 min PLN. Zaktadamy, ze nasza efektywnos$¢ operacyjna, rozszerzona oferta produktowa i
zoptymalizowany model scoringowy, pozwolg nam w perspektywie kolejnych kilkunastu miesiecy na sukces w postaci
osiggnigcia trwatej rentownosci biznesu.

Dalsze plany rozwoju YOLO uzaleznione sg zaréwno od realizacji celu w postaci osiggniecia trwatej rentownosci oraz
od dostepu do finansowania zewnetrznego. W roku 2018, podobnie jak w roku 2017, gtéwnym zrédtem finansowania
YOLO byty emisje obligacji obejmowane przez gtéwnych akcjonariuszy Spotki. Dynamiczny rozwdj akcji pozyczkowej w
kolejnych latach bedzie zalezat od rozszerzenia bazy obligatariuszy - w tym kontekscie warto zaznaczyé¢, ze rynek
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polskich obligacji korporacyjnych zaczyna dopiero odreagowywa¢ po katastrofie, jakg byta dla niego tzw. ,afera
Getback”.

Podsumowujac rok 2018, jak rowniez realizacje naszych zamierzen 2016-2018, moge powiedzie¢, iz wszystko wskazuje
na to, ze ,najgorsze mamy za sobg”, a perspektywy rozwoju YOLO sg dobre, mimo zagrozen o ktérych wspomniatem
wczeéniej. Wkrétce po publikacji niniejszego raportu rocznego, Spétka zamierza zaprezentowac Panstwu nasza
strategie rozwoju na kolejne lata.

Zapraszam Panstwa do zapoznania sie z raportem rocznym YOLO S.A.

Pozostaje z wyrazami szacunku,

Krzysztof Piwonski
Prezes Zarzadu YOLO S.A.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ZA ROK ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2018 R.

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE] NA 31 GRUDNIA 2018 ROKU

Na dzien Na dzief
(w tys. PLN) Nota 31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
(przeksztatcone)
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 8 259 303
Wartosci niematerialne 9 146 283
Naleznosci handlowe oraz inne aktywa " 57 63
462 649
Aktywa obrotowe
Pozyczki udzielone - limity odnawialne 10 11396 11224
Pozyczki udzielone - ratalne 10 5792 -
Pakiety wierzytelnosci 10 1299 1771
Naleznosci handlowe oraz inne aktywa 11 120 13204
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 13 3325 3800
21932 29 999
Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do zbycia 28 - 5525
Aktywa razem 22394 36173
Zataczone noty stanowig integralng czes¢ niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego.
Na dzien Na dzief
(w tys. PLN) Nota 31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
(przeksztatcone)
PASYWA
Kapitat wiasny
Kapitat podstawowy 14.1 8879 13253
Pozostate kapitaty 14.2 7 531 18216
Zyski zatrzymane (11 459) (5193)
Kapitat wtasny razem 4951 26 276
Zobowigzania dtugoterminowe
Kredyty, pozyczki i pozostate zobowigzania finansowe 15 13655 7678
13 655 7678
Zobowigzania krotkoterminowe
Kredyty, pozyczki i pozostate zobowigzania finansowe 15 2712 648
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 16 723 1336
Rezerwy 17 353 235
3788 2219
Zobowigzania razem 17 443 9897
Pasywa razem 22394 36173

Zatgczone noty stanowig integralng czesc¢ niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA ROK ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2018 R.

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z 2ZYSKOW LUB STRAT ZA ROK ZAKONCZONY
31 GRUDNIA 2018 ROKU

(w tys. PLN) Nota 2018 (przeksztaici(:::)
DZIALALNOSC KONTYNUOWANA

Przychody ze sprzedazy 18 3135 (20)
Utrata wartosci pozyczek udzielonych i pakietow wierzytelnosci 19 (225) (222)
Koszt wtasny sprzedazy 20, 21 (5 884) (5041)
Wynik brutto ze sprzedazy (2974) (5 283)
Koszty ogélnego zarzadu 20, 21 (2 294) (2 557)
Zmiana wartosci godziwej udziatéw w j. powigzanych - (13203)
Dywidenda od jednostek powigzanych - 15050
Pozostate przychody operacyjne 22 163 940
Pozostate koszty operacyjne 22 (132) (843)
Strata z dziatalnosci operacyjnej (5 237) (5 896)
Przychody finansowe 23 25 874
Koszty finansowe 23 (1 054) (291)
Przychody (koszty) finansowe - netto 23 (1 029) 583
Strata przed opodatkowaniem (6 266) (5313)
Podatek dochodowy 24 - -
Strata netto za okres (6 266) (5313)
Etor:t'c;nzroz\)l/gi(i?(?vcif’j)1 akcje z dziatalnosci 25 (0.71) (0,40)
Strata rozwodniona przypadajaca na 1 akcje 25 (0,71) (0,40)

z dziatalnosci kontynuowanej (w PLN)
Zatgczone noty stanowig integralng czesc¢ niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego.

12



JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA ROK ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2018 R.

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW ZA
31 GRUDNIA 2018 ROKU

ROK ZAKONCZONY

(w tys. PLN) 2018 (przekszta}ci(:\g
Strata netto za rok (6 266) (5313)
Pozostate catkowite dochody: - -
Pozycje, ktére mogg by¢ przeklasyfikowane do wyniku ) )
finansowego w péZniejszym terminie

Réznice z przeliczenia jednostek zagranicznych - -
Catkowite dochody ogétem za rok (6 266) (5313)

Zatgczone noty stanowig integralng czesc¢ niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA ROK ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2018 R.

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM ZA ROK ZAKONCZONY

31 GRUDNIA 2018 ROKU

Kapitat wiasny

(w tys. PLN) Nota Kapitat Pozostate Akcje Zyski Kapitat wiasny
podstawowy kapitaly  wiasne zatrzymane razem

2”:122:::u1 stycznia 13253 18216 - (5 193) 26276

Strata netto za okres - - - (6 266) (6 266)

Umorzenie akcji wtasnych 14 (4 374) (10 769) 15143 -

Skup akcji wtasnych 14 - - (15143) - (15 143)

Zwigkszenie kapitaly rezerwowego - ) 84 ) 84

program motywacyjny

Saldo na dzien 31 grudnia 2018 8879 7531 ) (11 459) 4951

roku

Zatgczone noty stanowig integralng czesc¢ niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego.

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM ZA ROK ZAKONCZONY
31 GRUDNIA 2017 ROKU (PRZEKSZTALCONE)

Kapitat wtasny

(w tys. PLN) Nota Kapitat Pozostate Akcje Zyski Kapitat wiasny
podstawowy kapitaty wiasne zatrzymane razem

Na dzien 1 stycznia

2017 roku 19780 21716 (48 102) 112379 105 773

Strata netto za okres - - - (5313) (5313)

Zyski z lat ubiegtych - - 30 30

Umorzenie akcji wtasnych - - 48102 (48 102)

Dywidendy - - (74 214) (74 214)

Zmniejszenie kapitatu

podstawowego - umorzenie akgji (6 527) 6527

wihasnych

Zmniejszenie kapitatu rezerwowego - (3500) - 3500

Saldo na dzien 31 grudnia 2017 13253 18 216 ) (5 193) 26 276

roku

Zataczone noty stanowig integralng czes¢ niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA ROK ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2018 R.

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ZA ROK ZAKONCZONY
31 GRUDNIA 2018 ROKU

(w tys. PLN) Nota 2018 (przeksztalcf)TZ)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Wynik przed opodatkowaniem (6 266) (5313)
Korekty wyniku 27 (4 496) (11 305)
Podatek dochodowy zaptacony -

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 27 (10 762) (16 618)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej

Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych oraz naktady na inwestycje w

nieruchomosci inwestycyjne (98) (3368)
Nabycie wartosci niematerialnych (19) (53)
Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 39 75
Wptlywy ze zbycia udziatéw w jednostkach zaleznych 18 460

Dywidendy otrzymane - 15050
Wptlywy ze zbycia inwestycji krétkoterminowych - obligacje - 54700
Wplywy ze zbycia inwestycji krotkoterminowych - certyfikaty - 9297
Wptlywy ze sprzedazy biurowca - 15961
Sptata pozyczek udzielonych - 500
Odsetki otrzymane 25 285
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 18 407 92 447
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej

Skup akcji wtasnych (15143)

Wptywy z emisji dtuznych papieréw wartos$ciowych 8 000 8 000
Otrzymane kredyty i pozyczki 500

Sptata kredytéw i pozyczek (500) (7 555)
Odsetki zaptacone (938) (96)
Prowizje i inne optaty zaptacone (20) (9)
Dywidendy wyptacone wtascicielom - (74 214)
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (19) (40)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (8120) (73914)
:\ll(vvi;;i‘lfvsazleer:‘i:éazmniejszenie) netto stanu Srodkéw pienieznych i ich (475) 1915
Réznice kursowe netto -

Stan $rodkoéw pienieznych iich ekwiwalentéw na poczatek roku 13 3800 1885
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 13 3325 3800

Zatgczone noty stanowig integralng czesc¢ niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA ROK ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2018 R.

NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. INFORMACJE OGOLNE

YOLO S.A. (,Spotka”, ,YOLO") jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sqdowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS
0000372319 (NIP 8971702186, REGON 020023793). Siedziba Spotki znajduje sie w Warszawie, przy ul. Twardej 18.

Akcje Spotki znajduja sie w publicznym obrocie na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie.
Spotka zostata zawigzana na czas nieoznaczony.

Sprawozdanie finansowe Spétki obejmuje rok zakoriczony 31 grudnia 2018 roku oraz zawiera dane poréwnywalne za
rok zakonczony 31 grudnia 2017 roku. Zamieszczone w niniejszym sprawozdaniu finansowym dane byty przedmiotem
badania przez biegtego rewidenta.

1.1. Podstawowa dziatalnos¢ Spétki

Przedmiotem dziatalnosci YOLO S.A. w badanym okresie sprawozdawczym byto udzielanie pozyczek dla ludnosci na
polskim rynku consumer finance. W zwigzku z potgczeniem Spétki z Debet Partner Sp. z 0.0. przeprowadzonym w 2017
roku przedmiotem dziatalnosci YOLO S.A. jest rowniez obstuga wtasnych wierzytelnosci zwigzanych z pozyczkami
restrukturyzacyjnymi, udzielonymi historycznie przez Debet Partner Sp. z o.0.

1.2. Skiad Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki

Na dzier sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego w sktad Zarzagdu wchodzili:
o Krzysztof Piwonski - Prezes Zarzadu,

o Kamil Czop - Cztonek Zarzadu.

. Maciej Krolik - Cztonek Zarzadu

W raporcie biezgcym nr 6/2018 ogtoszonym w dniu 24 stycznia 2018 roku Zarzad Spotki YOLO S.A. poinformowat, ze
wplyneto do Spotki oswiadczenie Wiceprezesa Zarzadu Wojciecha Andrzejewskiego dotyczace rezygnacji z petnienia
funkcji Wiceprezesa ze skutkiem na dzieh 28 lutego 2018 r. Pan Andrzejewski poinformowat, iz przyczyng jego
rezygnacji s powody osobiste.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego w sktad Rady Nadzorczej Spoétki wchodzili:

o Tadeusz R6zanski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

o Wojciech Piwonski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
o Marek Madej - Cztonek Rady Nadzorczej,

o Andrzej Makarewicz - Cztonek Rady Nadzorczej,

° Wojciech Andrzejewski - Cztonek Rady Nadzorczej.

1.3. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad YOLO S.A. w dniu 29
marca 2019 roku.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA ROK ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2018 R.

NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1.4. Kontynuacja dziatalnosci

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej
przez Spotke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie
stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spotke.

2. ISTOTNE ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI

2.1. Podstawa sporzadzenia

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowe;j (,MSSF”), ktére zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska (UE).

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
(,RMSR") oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (KIMSF).

Sprawozdanie finansowe YOLO S.A. sporzgdzone zostato wedtug zasady kosztu historycznego i wartosci godziwe;j.
2.2. Nowe standardy i interpretacje

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego sg spojne z
tymi, ktore zastosowano przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego jednostki za rok zakoriczony 31 grudnia 2017
roku, za wyjatkiem zastosowania nastepujgcych zmian do standardéw oraz nowych interpretacji opublikowanych
przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci oraz zatwierdzonych przez UE obowigzujgcych dla
okresdw rocznych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku:

. MSSF 9 "Instrumenty finansowe” - zatwierdzony w UE w dniu 22 listopada 2016 roku (obowigzujgcy w odniesieniu
do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub p6zniej).

. MSSF 15 "Przychody z umoéw z klientami" zmiany do MSSF 15 ,Data wejscia w zycie MSSF 15" - zatwierdzony w UE
w dniu 22 wrzesnia 2016 roku (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2018 roku lub pézniej).

e Zmiany do MSSF 15 ,Przychody z umow z klientami” - wyjasnienia do MSSF 15 ,,Przychody z umow z klientami” -
zatwierdzone w UE w dniu 31 pazdziernika 2017 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub pézniej).

o Interpretacja KIMSF 22 "Transakcje w walucie obcej i zaliczki" zatwierdzona w UE w dniu 28 marca 2018 roku
(obowigzujgca w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub péZniej).

e  Zmiany do MSSF 2 ,Ptatnosci na bazie akgji” - Klasyfikacja oraz wycena ptatnosci na bazie akgji - zatwierdzone w
UE w dniu 27 lutego 2018 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2018 roku lub pézniej).

o Zmiany do MSR 40, Nieruchomosci inwestycyjne” - przeniesienia nieruchomosci inwestycyjnych zatwierdzone w
UE w dniu 14 marca 2018 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2018 roku lub pozniej).

o Zmiany do MSSF 4 ,Umowy ubezpieczeniowe” Zastosowanie MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” wraz z MSSF 4
~Umowy ubezpieczeniowe” - zatwierdzone w UE w dniu 3 listopada 2017 roku (obowigzujgce w odniesieniu do
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie lub w momencie zastosowania MSSF
9 ,Instrumenty finansowe” po raz pierwszy).
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o Zmiany do réznych standardéw ,,Poprawki do MSSF (cykl 2014-2016)" - dokonane zmiany w ramach procedury
wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 1 oraz MSR 28) ukierunkowane gtéwnie na rozwiazywanie
niezgodnosci i uscislenie stownictwa.

Wprowadzone wszystkie ww. zmiany zostaty przeanalizowane przez Zarzad Spétki i nie majg one istotnego wplywu na
sytuacje finansowg oraz wyniki dziatalnosci Spotki. Zmiany, ktére spowodowat MSSF 9 opisano w nocie 3.

Standardy i interpretacje, jakie zostaly juz opublikowane i zatwierdzone przez UE, ale jeszcze nie weszly w
zycie:

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie r6znig sie obecnie w znaczacy sposoéb od regulacji przyjetych przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych standardéw, zmian do standardow i
interpretacji, ktére wedtug stanu na dzier 31 grudnia 2017 r. nie zostaty jeszcze przyjete do stosowania w UE (ponizsze
daty wejscia w zycie odnoszg sie do standardéw w wersji petnej):

. MSSF 16 "Leasing" - zatwierdzony w UE w dniu 31 pazdziernika 2017 roku (obowigzujacy w odniesieniu do
okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub pézniej).

e  Zmiany do MSSF 9 "Instrumenty Finansowe” - Charakterystyka opcji przedptaty z ujemng kompensatg -
zatwierdzone w UE w dniu 22 marca 2018 roku (obowigzujagcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub pézniej).

o Interpretacja KIMSF 23 "Niepewno$¢ zwigzana z ujmowaniem podatku dochodowego " - zatwierdzona w UE w
dniu 23 pazdziernika 2018 roku (obowigzujgca w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1
stycznia 2019 roku lub p6zniej).

e  Zmiany do MSR 28, Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspolnych przedsiewzigciach” - dtugoterminowe
udziaty w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach (obowigzujace w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub péZniej).

Spotka postanowita nie skorzysta¢ z mozliwosci wcze$niejszego zastosowania powyzszych nowych standardéw, zmian
do istniejgcych standardéw oraz interpretacji.

YOLO prowadzi obecnie analizy wptywu zastosowania nowych standardéw na sprawozdanie finansowe Spotki.

Standardy i Interpretacje przyjete przez RMSR, ktdre jeszcze nie zostaly zatwierdzone do stosowania w UE:

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie réznig sie obecnie w znaczacy sposéb od regulacji wydanych przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych nowych standardéw, zmian do
standardéw oraz nowej interpretacji, ktére wedtug stanu na dzieh publikacji niniejszego sprawozdania finansowego
nie zostaty jeszcze zatwierdzone do stosowania w UE (ponizsze daty wejscia w zycie odnoszg sie do standardow w
wersji petnej):

o MSSF 14 ,Odroczone salda z regulowanej dziatalnos$ci” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie) - Komisja Europejska postanowita nie rozpoczynac
procesu zatwierdzania tego tymczasowego standardu do stosowania na terenie UE do czasu wydania ostatecznej
wersji wlasciwego petnego standardu MSSF 14.

o MSSF 17 "Umowy ubezpieczeniowe" (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2021 roku lub péZniej).
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o Zmiany do MSSF 3 "Potfaczenia przedsiewzie¢" - definicja przedsiewziecia (obowigzujgce w odniesieniu do
pofaczen, w przypadku ktérych data przejecia przypada na poczatek pierwszego okresu rocznego
rozpoczynajacego sie 1 stycznia 2020 roku lub pdzniej oraz w odniesieniu do nabycia aktywéw, ktére nastapito w
dniu rozpoczecia w/w okresu rocznego lub po6zniej).

o Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” i MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspdinych przedsiewzieciach” - sprzedaz lub wniesienie aktywéw pomiedzy inwestorem a jego
jednostka stowarzyszong lub wspélnym przedsiewzieciem oraz pozniejsze zmiany (data wejscia w zycie zmian
zostata odroczona do momentu zakonczenia prac badawczych nad metoda praw wtasnosci).

o Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” oraz MSR 8 ,Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany
wartosci szacunkowych i korygowanie btedéw” - definicja istotnosci (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2020 roku lub po tej dacie).

e Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” - zmiana, ograniczenie lub rozliczenie planu (obowigzujgce w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie).

o Zmiany do réznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2015-2017)" - dokonane zmiany w ramach procedury
wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 3, MSSF 11, MSR 12 oraz MSR 23) ukierunkowane gtéwnie
na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa (obowigzujagce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie).

e  Zmiany w zakresie referencji do Zatozen Koncepcyjnych w MSSF (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2020 roku lub po tej dacie).

Wedtug szacunkow Spétki, wyzej wymienione nowe standardy, zmiany do istniejacych standardéw oraz interpretacji
nie miatyby istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez Spétke na dzien
bilansowy.

2.3. Zmiana polityki rachunkowosci

W okresie objetym sprawozdaniem nastapita zmiana polityki rachunkowosci w zakresie implementacji MSSF 9. W
ramach implementacji nowego standardu MSSF 9, ktéry od 1 stycznia 2018 r. zastgpit dotychczas obowigzujacy
standard MSR 39, Spétka na podstawie przeprowadzonych analiz dokonata zmiany klasyfikacji swojego kluczowego
aktywa - udzielonych pozyczek konsumenckich w formie limitéw odnawialnych - z aktywa finansowego ujmowanego
wedtug metody zamortyzowanego kosztu na aktywo finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwej przez wynik
finansowy. Zmiana polityki rachunkowosci Spétki ma wptyw na wycene portfela pozyczek konsumenckich w formie
limitéw odnawialnych oraz rozpoznawanie i prezentacje przychodéw z udzielonych pozyczek, w nastepujgcym
zakresie:

. W ramach wyceny do wartosci godziwej z wykorzystaniem metody dochodowej (zdyskontowane przeptywy
pieniezne) na kazdy dzien bilansowy Spétka dokonuje aktualizacji stopy wolnej od ryzyka dla kazdej miesiecznej
paczki pozyczek konsumenckich w formie limitéw odnawialnych. Z kolei w ramach metody zamortyzowanego
kosztu Spotka nie dokonywata aktualizacji stopy wolnej od ryzyka i dyskontowata prognozowane przeptywy
pieniezne z portfela pozyczek konsumenckich wykorzystujgc statg pierwotng efektywng stope dyskontowa.

o W zaleznosci od ksztattowania sie w czasie rentownosci 5-letnich obligacji Skarbu Paristwa, stanowigcych dla
Spotki podstawe do kalkulacji stopy wolnej od ryzyka, ww. zmiana w polityce rachunkowosci moze miec
zarébwno pozytywny, jak i negatywny wptyw na wyniki finansowe Spotki.
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o Spétka rozpoznaje przychody z pozyczek udzielonych z wykorzystaniem efektywnej stopy procentowej dla
poszczegblnych miesiecznych paczek pozyczek konsumenckich w formie limitéw odnawialnych. Po zmianie
polityki rachunkowosci efektywna stopa procentowa moze ulega¢ zmianom, z uwagi na omoéwiong wyzej
zmienno$¢ stopy wolnej od ryzyka.

o Spotka prezentuje przychody z portfela pozyczek konsumenckich w formie limitéw odnawialnych, jako sume
przychodéw rozliczanych efektywnga stopa procentowa i efektu aktualizacji wartosci pozyczek udzielonych. Z
kolei aktualizacja wartosci pozyczek udzielonych jest pochodng trzech zmiennych: zdyskontowanej zmiany
prognozowanych przeptywow pienieznych na dzien bilansowy, odchylen historycznych przeptywéw pienigeznych
od prognoz oraz aktualizacji stopy wolnej od ryzyka. W ramach metody zamortyzowanego kosztu Spétka, jako
przychody z portfela pozyczek konsumenckich, prezentowata tylko przychody rozliczane efektywna stopa
procentowa. Natomiast zdyskontowana zmiana prognoz przeptywoéw i odchylenia przeptywéw historycznych
prezentowane byty w osobnej pozycji sprawozdania z zyskéw lub strat (,utrata wartosci pozyczek udzielonych”).

Efekt zmiany polityki rachunkowosci Spétki dla danych poréwnawczych na dzier 31 grudnia 2017, raportowanych w
niniejszym jednostkowym sprawozdaniu finansowym zaprezentowano w Nocie nr 3.

2.4. Waluta pomiaru i waluta sprawozdania finansowego

Walutg pomiaru Spoétki, uwzgledniong w niniejszym sprawozdaniu finansowym oraz walutg sprawozdawcza
niniejszego sprawozdania finansowego jest ztoty polski (PLN).

Dane w sprawozdaniu finansowym zaprezentowano w tysigcach PLN (tys. PLN), chyba ze w konkretnych sytuacjach
podano inaczej.

2.5. Potaczenia jednostek i wartos¢ firmy

Potfaczenia jednostek rozlicza sie metodg przejecia (aquisition method). Na koszt potaczenia sktada sie tgczna kwota
zaptaty, wedtug wartosci godziwej na dzied nabycia, oraz warto$¢ wszelkich dotychczasowych udziatéw
niekontrolujgcych w nabywanej jednostce. W przypadku kazdego potaczenia jednostek, jednostka przejmujaca
wycenia wszelkie udziaty niekontrolujgce w jednostce przejmowanej w wartosci godziwej lub w wartosci
proporcjonalnego udziatu niekontrolujgcych udziatdbw w mozliwych do zidentyfikowania aktywach netto jednostki
przejmowanej. Wydatki poniesione w zwigzku z transakcjg nabycia kontroli ujmuje sie w koszty.

Na dzien nabycia jednostki Spotka dokonuje oceny nabywanych aktywoéw finansowych i przejmowanych zobowigzan
finansowych dla celéw odpowiedniego ich zakwalifikowania i wyznaczenia. Ocena ta dokonywana jest na podstawie
postanowiert umowy, sytuacji gospodarczej oraz innych odpowiednich warunkdw istniejgcych na dzien nabycia.

W potaczeniu jednostek realizowanymi etapami jednostka przejmujgca ponownie wycenia uprzednio nalezace do niej
udziaty kapitatowe w jednostce przejmowanej do wartosci godziwej na dzien przejecia i ujmuje powstaty zysk lub strate
w sprawozdaniu z zyskéw lub strat.

Wszelkie zaptaty warunkowe, stanowigce element rozliczenia potaczenia jednostek, wyceniane sg na dzieri nabycia
w wartosci godziwej. Pozniejsze zmiany wartosci godziwej zaptaty warunkowej, ktéra moze by¢ sktadnikiem aktywow
lub zobowigzan, ujmuje sie zgodnie z MSSF 9 w zysku lub stracie lub jako zmiany innych catkowitych dochodéw. Jezeli
zaptata warunkowa jest zaklasyfikowana jako sktadnik kapitatu wtasnego, jej wartos¢ nie podlega aktualizacji wyceny
do momentu ostatecznego rozliczenia w ramach kapitatu wtasnego.
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Wartos$¢ firmy poczatkowo wycenia sie wedtug ceny nabycia stanowigcej nadwyzke kwoty przekazanej zaptaty ponad
wartos$¢ netto nabytych, mozliwych do zidentyfikowania aktywow i przejetych zobowigzan. Jezeli kwota tej zaptaty jest
nizsza od wartosci godziwej aktywoéw netto nabywanej jednostki zaleznej, réznice ujmuije sie w zysku lub stracie.

Po poczatkowym ujeciu wartos¢ firmy wycenia sie wedtug ceny nabycia, pomniejszonej o wszelkie skumulowane
odpisy z tytutu utraty wartosci. Dla potrzeb testéw na utrate wartosci wartos¢ firmy nabytg w ramach potaczenia
jednostek przyporzadkowuje sie z dniem nabycia do poszczegdlnych osrodkéw wypracowujgcych Srodki pienigzne,
ktore zgodnie z oczekiwaniami majg odnies¢ korzysci w wyniku takiego potaczenia, niezaleznie od tego, czy do tych
osrodkow zostaty przypisane takze inne sktadniki aktywoéw lub zobowigzan jednostki przejmowanej.

W sytuacji, gdy wartos¢ firmy zostata przypisana do osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne, a cze$¢ dziatalnosci
tego osrodka zostanie zbyta, przy ustalaniu zysku lub straty na tej transakcji wartosc¢ firmy odnoszaca sie do zbywanej
dziatalnosci powinna zosta¢ uwzgledniona w wartosci bilansowej tej dziatalnosci. Zbywang wartos$¢ firmy wycenia sie
w takiej sytuacji na podstawie wzglednej wartosci zbywanej dziatalnosci i zachowanej cze$ci osrodka wypracowujacego
$rodki pieniezne.

2.6. Wycena pozycji wyrazonych w walutach obcych

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane w PLN. Jest to waluta podstawowego Srodowiska gospodarczego,
w ktorym Spoétka dziata.

Walutg funkcjonalng dla Spofki jest PLN i pozycje wykazane w jej sprawozdaniu finansowym sg wycenione w tej
walucie. Transakcje wyrazone w walutach obcych sg poczatkowo ujmowane wedtug kursu waluty funkcjonalnej
obowigzujgcego na dzien zawarcia transakcji. Aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach obcych s
przeliczane po kursie waluty funkcjonalnej obowigzujgcym na dzien bilansowy. Zyski i straty kursowe z tytutu
rozliczania transakcji oraz wyceny bilansowej aktywow i zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach obcych
ujmuje sie w sprawozdaniu z zyskéw lub strat.

2.7. Inwestycje w nieruchomosci

Inwestycje w nieruchomosci to nieruchomosci, z ktérych Spotka czerpie korzysci w postaci czynszu i/lub zwiekszenia
wartosci kapitatu (obejmujg réwniez nieruchomosci w budowie przeznaczone na cele inwestycyjne). Nieruchomosci te
wycenia sie poczatkowo wedtug kosztu, z uwzglednieniem kosztu transakgji.

Inwestycje w nieruchomosci w momencie poczatkowego ujecia wyceniane sg w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia
uwzgledniajgcym koszty przeprowadzonej transakcji. Na dzier sprawozdawczy inwestycje w nieruchomosci wyceniane
sg wedtug wartosci netto tzn. wartosci poczatkowej pomniejszonej o umorzenie oraz odpisy aktualizujgce z tytutu
utraty wartosci. Przeniesienia aktywéw do nieruchomosci inwestycyjnych dokonuje sie woéwczas, gdy nastepuje
zmiana sposobu ich uzytkowania potwierdzona przez zakonczenie uzytkowania sktadnika aktywéw przez wiasciciela,
zawarcie umowy leasingu operacyjnego lub zmiane intencji Zarzadu, co do sposobu przeznaczenia nieruchomosci.

Inwestycje w nieruchomosci sg usuwane ze sprawozdania z sytuacji finansowej w przypadku ich zbycia lub w
przypadku statego wycofania danej nieruchomosci inwestycyjnej z uzytkowania, gdy nie sa spodziewane zadne
przyszte korzysci z jej sprzedazy. Wszelkie zyski lub straty wynikajgce z usuniecia nieruchomosci inwestycyjnej ze
sprawozdania z sytuacji finansowej sg ujmowane w zysku lub stracie w tym okresie, w ktérym dokonano takiego
usuniecia.
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2.8. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate wykazywane sg wedtug ceny nabycia/kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenie oraz
odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Warto$¢ poczatkowa $rodkéw trwatych obejmuje ich cene nabycia
powiekszong o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadnika majatku do stanu
zdatnego do uzywania. W sktad kosztu wchodzi réwniez koszt wymiany czesci skladowych maszyn i urzadzen
w momencie poniesienia, jesli spetnione sg kryteria rozpoznania. Koszty poniesione po dacie oddania Srodka trwatego
do uzywania, takie jak koszty konserwacji i napraw, obcigzajg wynik finansowy w momencie ich poniesienia.

Amortyzacjajest naliczana metoda liniowg przez szacowany okres uzytkowania danego sktadnika aktywow wynoszacy:
1. maszyny iurzadzenia 5 - 10 lat,
2. $rodki transportu 5 - 8 lat,
3. meble, wyposazenie state i sprzet 3 - 8 lat.

Wartos$¢ korncowa, okres uzytkowania oraz metode amortyzacji sktadnikow aktywdw weryfikuje sie corocznie i w razie
koniecznosci - koryguje z efektem od poczatku wiasnie zakoriczonego roku obrotowego.

Dana pozycja rzeczowych aktywow trwatych moze zostac¢ usunieta z bilansu po dokonaniu jej zbycia lub w przypadku,
gdy nie sg spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajgce z dalszego uzytkowania takiego sktadnika aktywow.
Wszelkie zyski lub straty wynikajgce z usuniecia danego sktadnika aktywéw z bilansu (obliczone jako réznica pomiedzy
ewentualnymi wptywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowga danej pozycji) sg ujmowane w wyniku finansowym
w okresie, w ktérym dokonano takiego usuniecia.

Srodki trwate w budowie sg wykazywane wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych o ewentualne
odpisy z tytutu utraty wartoéci. Srodki trwate w budowie nie podlegaja amortyzacji do czasu zakonczenia budowy
i przekazania srodka trwatego do uzywania. Elementem wartosci srodkéw trwatych w budowie sg takze koszty
finansowania podlegajgce kapitalizacji. Kwestie ich kapitalizacji opisano szerzej w Nocie 2.23.

2.9. Leasing

Okreslenie, czy umowa jest lub zawiera leasing, zalezy od tresci umowy w momencie jej zawarcia, wskazujacej na to,
czy realizacja umowy zalezy od wykorzystania konkretnego sktadnika aktywdéw lub czy umowa daje efektywne prawo
do uzytkowania konkretnego aktywa.

Spétka jako leasingobiorca

Umowy leasingu finansowego, ktére przenoszg na spotki zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki wynikajgce
z posiadania przedmiotu leasingu, sg aktywowane na dzien rozpoczecia leasingu wedtug nizszej z nastepujacych
dwoéch wartosci: wartosci godziwej skfadnika aktywéw stanowigcego przedmiot leasingu lub wartosci biezacej
minimalnych optat leasingowych.

Optaty leasingowe s3 rozdzielane pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania z tytutu leasingu
w sposob umozliwiajgcy uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do sptaty zobowigzania. Koszty finansowe sg

ujmowane bezposrednio w wynik finansowy.

Wykazywane $rodki trwate uzytkowane na mocy umoéw leasingu sg amortyzowane przez krotszy z dwéch okresow:
szacowany okres uzytkowania $rodka trwatego lub okres leasingu, jesli nie ma wystarczajacej pewnosci, ze Spotka
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nabedzie prawo wiasnosci do tych $rodkéw trwalych po uptywie okresu leasingu. Ptatnosci z tytutu leasingu
operacyjnego ujmowane sg jako koszt w wyniku finansowym liniowo w trakcie okresu leasingu.

2.10. Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji lub wytworzone (jezeli spetniajg kryteria rozpoznania dla
kosztéw prac badawczych i rozwojowych) wycenia sie przy poczatkowym ujeciu odpowiednio w cenie nabycia lub
koszcie wytworzenia. Po ujeciu poczatkowym wartosci niematerialne sg wykazywane w cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia pomniejszonym o umorzenie i odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

Spotka ustala, czy okres uzytkowania wartosci niematerialnych jest ograniczony czy nieokreslony. Wartosci
niematerialne o ograniczonym okresie uzytkowania sg amortyzowane z zastosowaniem metody liniowej przez okres
uzytkowania oraz poddawane testom na utrate wartosci kazdorazowo, gdy istniejg przestanki wskazujgce na utrate
ich wartoci. Srednie okresy uzytkowania wartoéci niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania - wynoszace
dla oprogramowania 2 - 5 lat, dla pozostatych wartosci niematerialnych 2 - 8 lat - sg weryfikowane przynajmniej na
koniec kazdego roku obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania lub oczekiwanym sposobie
konsumowania korzysci ekonomicznych pochodzacych z danego sktadnika aktywdéw sg ujmowane poprzez zmiane
okresu uzytkowania i traktowane jak zmiany wartosci szacunkowych. Odpis amortyzacyjny sktadnikow wartosci
niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania ujmuje sie w zysku lub stracie biezagcego okresu w odniesieniu
do oszacowanego okresu uzytkowania, w ciezar tej kategorii, ktéra odpowiada funkcji danego sktadnika wartosci
niematerialnych.

Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktére nie sg uzytkowane, sg corocznie
poddawane weryfikacji pod katem ewentualnej utraty wartosci w odniesieniu do poszczegdélnych aktywdw lub na

poziomie osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne.

Okresy uzytkowania sg poddawane corocznej weryfikacji, a w razie potrzeby, korygowane z efektem od poczatku
wiasdnie zakoriczonego roku obrotowego.

Zyski lub straty wynikajgce z usuniecia wartosci niematerialnych z bilansu sg wyceniane wedtug réznicy pomiedzy

wplywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowg danego sktadnika aktywdw i sg ujmowane w wyniku finansowym
w momencie ich usuniecia ze sprawozdania z sytuacji finansowe;j.

2.11. Zapasy
Zapasy sg wyceniane wedtug nizszej z dwoch wartosci: ceny nabycia/kosztu wytworzenia lub ceny sprzedazy netto.

Cena sprzedazy netto jest to szacowana cena sprzedazy dokonywanej w toku zwyktej dziatalnosci gospodarczej,
pomniejszona o koszty wykonczenia i szacowane koszty niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

Do ustalenia rozchodu i wartosci zapasow stosuje sie metode ,pierwsze weszto, pierwsze wyszto”.
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2.12. Utrata wartosci aktywoéw niefinansowych

Na kazdy dzien sprawozdawczy Spétka ocenia, czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujace na to, ze mogta nastapic
utrata wartosci ktéregokolwiek z aktywow. W razie stwierdzenia, ze przestanki takie zachodzg lub w razie koniecznosci
przeprowadzenia corocznego testu sprawdzajgcego, czy nastgpita utrata wartosci, Spotka dokonuje oszacowania
wartosci odzyskiwalnych danego sktadnika aktywéw. Warto$¢ odzyskiwalna sktadnika aktywdéw odpowiada wartosci
godziwe] tego skfadnika aktywédw lub oérodka wypracowujacego $rodki pieniezne (OWSP) pomniejszonej o koszty
sprzedazy lub wartosci uzytkowej, zaleznie od tego, ktéra z tych wartosci jest wyzsza. Wartos¢ te ustala sie dla
poszczegblnych aktywdw, chyba ze dany sktadnik aktywéw nie generuje samodzielnie wptywéw pienieznych, ktére w
wiekszosci sg niezalezne od tych, ktére sg generowane przez inne aktywa lub grupy aktywdw. Jesli wartos¢ bilansowa
sktadnika aktywéw lub OWSP jest wyzsza niz jego warto$¢ odzyskiwalna, ma miejsce utrata wartoéci i dokonuje sie
woéwczas odpisu do ustalonej wartosci odzyskiwalnej. Przy szacowaniu wartosci uzytkowej prognozowane przeptywy
pieniezne sg dyskontowane do ich wartosci biezacej przy zastosowaniu stopy dyskontowej przed uwzglednieniem
skutkéw opodatkowania, ktéra odzwierciedla biezgce rynkowe oszacowanie wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyko
typowe dla danego sktadnika aktywéw. Do okreslenia wartosci godziwej, pomniejszonej o koszty sprzedazy, uzywany
jest odpowiedni model wyceny. Obliczenia te sg potwierdzone przez wyceny dokonane na podstawie innych zZrédet
(dostepne wyznaczniki wartosci godziwej). Odpisy z tytutu utraty wartosci aktywéw dotyczacych dziatalnosci
kontynuowanej sg ujmowane w sprawozdaniu z zyskéw lub strat w kategoriach kosztéw zgodnych z funkcjg tych
aktywow, z wytgczeniem aktywoéw wczesniej przeszacowanych, w przypadku ktérych przeszacowanie zostato
odniesione do innych catkowitych dochodéw. Wéwczas odpis z tytutu utraty wartosci jest takze ujmowany w innych
catkowitych dochodach do wysokosci wczesniejszych przeszacowan.

Dla aktywow, z wytgczeniem wartosci firmy, na koncu kazdego okresu obrachunkowego dokonuje sie oceny, czy
istnieja jakiekolwiek przestanki wskazujgce na to, ze wcze$niej ujete odpisy z tytutu utraty wartosci sg nadal zasadne
i czy nie powinny zosta¢ pomniejszone. Jezeli takie przestanki wystepuja, Spotka szacuje warto$¢ odzyskiwalng tego
sktadnika aktywéw badZ osrodkéw wypracowujacych przeptywy pieniezne. Poprzednio ujety odpis aktualizujgcy
z tytutu utraty wartosci ulega odwrdéceniu wtedy i tylko wtedy, gdy od czasu ujecia ostatniego odpisu aktualizujgcego
nastapita zmiana wartosci szacunkowych stosowanych do ustalenia wartosci odzyskiwalnej danego sktadnika
aktywoéw. W takim przypadku podwyzsza sie warto$¢ bilansowa sktadnika aktywéw do wysokosci jego wartosci
odzyskiwalnej. Podwyzszona kwota nie powinna przekroczy¢ wartosci bilansowej sktadnika aktywoéw, jaka zostataby
ustalona (po odjeciu umorzenia), gdyby w ubiegtych latach w ogodle nie ujeto odpisu aktualizujacego z tytutu utraty
wartosci tego sktadnika aktywow. Odwrdcenie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow
ujmuje sie niezwtocznie w sprawozdaniu z zyskéw lub strat, chyba ze dany sktadnik aktywoéw wykazywany jest w
wartosci przeszacowanej, w ktérym to przypadku odwrécenie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci traktuje
sie jako zwiekszenie kapitatu z aktualizacji wyceny.

Ponizsze kryteria majg takze zastosowanie w ocenie, czy nastapita utrata wartosci poszczegélnych aktywow:

Wartos¢ firmy

zaistniejg okolicznosci lub zdarzenia, ktére moga powodowac utrate jej wartosci.

Utrata wartosci firmy jest okreslana poprzez ocene wartosci odzyskiwalnej osSrodka wypracowujgcego srodki pieniezne
(lub grupy osrodkéw), do ktérego ta warto$¢ firmy zostata alokowana. Jezeli warto$¢ odzyskiwana osrodka
wypracowujgcego $rodki pieniezne (lub grupy tych osrodkéw) jest mniejsza niz jego wartos$¢ bilansowa, ujmuje sie
odpis z tytutu utraty wartosci. Odpisy z tytutu utraty wartosci firmy nie moga by¢ odwracane w przysztych okresach.
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2.13. Aktywa finansowe

Klasyfikacja

Spotka zalicza swoje aktywa finansowe do nastepujacych kategorii: wyceniane wg wartos$ci godziwej oraz wyceniane
wg zamortyzowanego kosztu. Klasyfikacja opiera sie na kryteriach przewidzianych w Miedzynarodowym Standardzie
Sprawozdawczos$ci Finansowej nr 9 (,MSSF 9”). Spotka okresla klasyfikacje swoich aktywoéw finansowych przy ich
poczgtkowym ujeciu.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej
Kategoria ta sktada sie z dwoch podkategorii: aktywédw finansowych wyznaczonych przy poczatkowym ujeciu jako

wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy oraz aktywoéw finansowych wyznaczonych przy poczatkowym
ujeciu jako wycenianych w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody.

Aktywo finansowe moze by¢ klasyfikowane jako wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody,
jezeli spetnia wymdg wytacznie ptatnosci kapitatu i odsetek (SPPI) i jest utrzymywane w portfelu, w ktérym Spotka
utrzymuje zaréwno aktywa w celu pobierania przeptywow pienieznych, jak i sprzedaje aktywa.

Aktywa finansowe nie zawierajgce przeptywdw pienieznych, ktére pochodzg wytgcznie z ptatnosci kapitatu i odsetek
(SPPI), muszg by¢ wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Do tej kategorii Spoétka klasyfikuje pozyczki
udzielone w formie limitéw odnawialnych.

Zyski i straty wynikajgce ze zmiany wartosci godziwej inwestycji w jednostkach zaleznych prezentowane sa
w sprawozdaniu z zyskéw lub strat w pozycji ,Zmiana wartosci godziwej aktywdw finansowych”.

Aktywa wyceniane w zamortyzowanym koszcie
Spotka jako aktywa wyceniane w zamortyzowanym koszcie klasyfikuje naleznosci z tytutu dostaw i ustug, pozyczki

udzielone (ratalne), pakiety wierzytelnosci, pozostate naleznosci oraz srodki pieniezne oraz ich ekwiwalenty.

Wycena aktywoéw finansowych wedtug zamortyzowanego kosztu
Spétka do wyceny aktywoéw finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie stosuje metode efektywnej stopy
procentowej.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug po poczatkowym ujeciu wycenia sie w wysokosci zamortyzowanego kosztu przy
zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci, przy czym
naleznosci z tytutu dostaw i ustug z datg zapadalnosci ponizej 12 miesiecy od dnia powstania (tj. niezawierajace
elementu finansowania) i nieprzekazywane do faktoringu, nie podlegaja dyskontowaniu i sg wyceniane w wartosci
nominalne;j.

Wycena aktywoéw finansowych wedtug wartosci godziwej przez wynik

Zyski lub straty wynikajgce z wyceny sktadnika aktywow finansowych, kwalifikowanego jako wyceniany wedtug
wartosci godziwej przez wynik finansowy, ujmuje sie w wyniku finansowym w okresie, w ktérym powstaty. Zyski lub
straty wynikajgce z wyceny pozycji wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy obejmujg réwniez
przychody z tytutu odsetek i dywidendy.
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Utrata wartosci aktywow finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu
Na kazdy dzien bilansowy Spotka ocenia, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci sktadnika aktywow

finansowych lub grupy aktywoéw finansowych. Utrate wartosci sktadnika aktywoéw finansowych lub grupy aktywow
finansowych stwierdza sie wowczas, jezeli istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci w wyniku jednego lub wiekszej
liczby zdarzen, ktére nastapity po poczatkowym ujeciu sktadnika aktywow (,zdarzenie powodujace strate”), ktore maja
wplyw na szacunkowe przyszte przeptywy pieniezne ze sktadnika aktywdéw finansowych lub grupy aktywéw
finansowych, ktére mozna wiarygodnie oszacowac.

Do przestanek $wiadczacych o utracie wartosci naleze¢ mogg czynniki wskazujace, ze klienci lub grupy klientéw maja
ktopoty finansowe, nie sptacajg lub sptacajg z opdZnieniem odsetki, optaty lub kwote gtéwna pozyczki, istnieje duze
prawdopodobienstwo ogtoszenia przez nich upadfosci lub rozpoczecia innego rodzaju reorganizacji lub inne
okolicznosci i fakty wskazujgce na wymierne zmniejszenie szacunkowych przysztych przeptywdéw pienieznych, np.
zmiany w poziomie zalegtych naleznosci lub warunki ekonomiczne korelujgce z niesptacaniem naleznosci.

Jezeli istniejg obiektywne przestanki tego, ze zostata poniesiona strata z tytutu utraty wartosci pozyczek udzielonych i
pakietow wierzytelnosci wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu, to kwota odpisu aktualizujgcego z tytutu
utraty wartosci réwna sie réznicy pomiedzy wartoscig bilansowg sktadnika aktywoéw finansowych, a wartosciag biezaca
oszacowanych przysztych przeptywdw pienieznych zdyskontowanych z zastosowaniem pierwotnej (tj. ustalonej przy
poczgtkowym ujeciu) efektywnej stopy procentowej. Wartos¢ bilansowa sktadnika aktyw6w obniza sie poprzez odpis
aktualizujacy. Kwote straty ujmuje sie w wyniku finansowym.

Usuniecie aktywéw finansowych z bilansu
Spétka usuwa z bilansu sktadnik aktywdw finansowych w przypadku, gdy prawa umowne do przeptywdw pienieznych

generowanych przez ten sktadnik wygasng lub gdy przeniesie dany sktadnik aktywdw oraz wszystkie zwigzane z nim
rodzaje ryzyka i korzysci wynikajgce z praw witasnosci na inng jednostke. W przypadku, gdy Spoétka nie przenosi
wszystkich rodzajow ryzyka i korzysci wynikajgcych z praw wtasnosci aniich nie zachowuije, ale nadal sprawuje kontrole
nad przeniesionym sktadnikiem aktywdw, ujmuje zachowane udziaty w tym sktadniku i zwigzane z nimi zobowigzania,
ktére bedzie musiata uiscic. Jezeli Spétka zachowuje wszystkie rodzaje ryzyka i korzysci wynikajgce z prawa wtasnosci
do przeniesionego sktadnika aktywéw, nadal ujmuje ten sktadnik na poczet otrzymanych korzysci.

W chwili catkowitego usuniecia sktadnika aktywéw z bilansu réznice miedzy jego wartoscig bilansowa, a suma
otrzymanej i naleznej zaptaty oraz skumulowanego zysku lub straty ujetych w pozostatych catkowitych dochodach
i skumulowanych w kapitale wtasnym ujmuje sie w wynik.

W przypadku usuniecia z bilansu czesci sktadnika aktywdw finansowych (np. jezeli Spoétka zachowuje mozliwos¢
odkupu czesci przekazanego sktadnika aktywdw), pierwotng wartos¢ bilansowa tego sktadnika alokuje sie miedzy czes¢
nadal ujmowang w ramach dziatalnosci kontynuowanej, a czes¢ wyksiegowang w oparciu o relatywne wartosci
godziwe tych czesci na dzien przekazania. R6znice miedzy wartosciag bilansowg alokowang do czesci sktadnika aktywow
usunietej z bilansu a suma zaptaty otrzymanej za te cze$¢ oraz skumulowany zysk lub strate alokowane do tej czesci i
uprzednio ujmowane w pozostatych catkowitych dochodach ujmuje sie w wynik. Skumulowany zysk lub strate
uprzednio ujmowane w pozostatych catkowitych dochodach alokuje sie miedzy czes¢ sktadnika aktywow nadal
ujmowana w bilansie a cze$¢ wyksiegowang odpowiednio do relatywnej wartosci godziwej obu tych czesci.
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2.14. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuja $rodki pieniezne, depozyty bankowe ptatne na zadanie, inne
krotkoterminowe inwestycje o wysokim stopniu ptynnosci i o pierwotnym terminie wymagalnosci do trzech miesiecy,
a takze kredyty w rachunku biezacym. Kredyty w rachunku biezagcym sg prezentowane w bilansie jako sktadnik
krotkoterminowych kredytéw i pozyczek w ramach zobowigzan krétkoterminowych.

Saldo $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane w rachunku przeptywdw pienieznych sktada sie
z okreslonych powyzej sSrodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw. W przypadku wystepowania kredytéw w rachunkach
biezacych stanowigcych element zarzgdzania gotowka, z uwzglednieniem zapiséw MSR 7, saldo srodkow pienigznych
prezentuje sie w rachunku przeptywdw pienieznych po pomniejszeniu o niesptacone kredyty w rachunkach biezacych.

2.15. Naleznosci handlowe

Odpis z tytutu utraty wartosci naleznosci handlowych tworzy sig, gdy istniejg obiektywne dowody na to, ze Spétka nie
bedzie w stanie otrzymac wszystkich naleznych kwot wynikajgcych z pierwotnych warunkéw naleznosci. Przestankami
wskazujgcymi, ze naleznosci handlowe utracity warto$¢, sa: powazne problemy finansowe dtuznika,
prawdopodobienstwo, ze dtuznik ogtosi bankructwo lub bedzie podmiotem finansowej reorganizacji, opdznienia w
sptatach (powyzej 60 dni). Kwote odpisu stanowi réznica pomiedzy wartoscig bilansowg danego sktadnika aktywow a
wartoscig mozliwg do uzyskania. Wartos$¢ bilansowa sktadnika aktywdw ustala sie za pomocg konta odpiséw, a
wysokos$¢ straty ujmuje sie w sprawozdaniu z zyskéw lub strat. W przypadku niesciggalnosci naleznosci handlowej
dokonuje sie jej odpisu na koncie rezerw na naleznosci handlowe. P6zniejsze sptaty uprzednio odpisanych naleznosci
uznaje sie w sprawozdaniu z zyskow lub strat.

Jezeli sptaty naleznosci mozna oczekiwa¢ w ciggu jednego roku, naleznosci klasyfikuje sie jako aktywa obrotowe.
W przeciwnym wypadku, wykazuje sie jako aktywa trwate.

2.16. Kapitatl podstawowy

Kapitat podstawowy w jednostkowym sprawozdaniu finansowym wykazuje sie w wysokosci okreslonej w statucie i
wpisanej w rejestrze sagdowym Spotki.

2.17. Kredyty, pozyczki i pozostate zobowigzania finansowe

Kredyty, pozyczki i pozostate zobowigzania finansowe ujmuje sie poczatkowo w wartosci godziwej, pomniejszonej
o poniesione koszty transakcyjne. Kredyty, pozyczki i pozostate zobowigzania finansowe sg nastgpnie wykazywane
wedtug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu). Wszelkie réznice pomiedzy otrzymang kwotg
(pomniejszong o koszty transakcyjne) a wartoscig wykupu ujmuje sie metodg efektywnej stopy procentowej w
sprawozdaniu z zyskow lub strat przez okres obowigzywania odnosnych umow.

Optaty zaptacone z tytutu udostepnienia kredytu (pozyczki) ujmuje sie jako koszty transakcyjne kredytu (pozyczki)
w takim zakresie, w jakim jest prawdopodobne, ze kredyt (pozyczka) zostanie wykorzystany w catosci lub w czgsci.
W tym przypadku optaty odracza sie do czasu wykorzystania kredytu (pozyczki). W takim zakresie, w jakim brak jest
dowodoéw na prawdopodobienstwo wykorzystania catosci lub cze$ci kredytu (pozyczki), optata jest kapitalizowana jako
zaliczka na poczet ustug w zakresie ptynnosci i amortyzowana w okresie kredytowania, do ktérego sie odnosi.
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Spoétka zaprzestaje ujmowania zobowigzan finansowych wytacznie w przypadku ich wypetnienia, umorzenia lub
wygasniecia. Roznice miedzy wartoscig bilansowa usunietego zobowigzania finansowego a zaptatg uiszczong lub
nalezng ujmuje sie w wynik.

Kredyty i pozyczki zalicza sie do zobowigzan krétkoterminowych, chyba ze Spétka posiada bezwarunkowe prawo do
odroczenia sptaty zobowigzania o co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego.

2.18. Zobowigzania handlowe

Zobowigzania handlowe na dzieni powstania (ujecie poczgtkowe) ujmuje sie w wartosci nominalnej. Zobowigzania
handlowe wykazywane sg w kwocie wymagajgcej zaptaty. Zobowigzania handlowe klasyfikuje sie jako zobowigzania
krotkoterminowe, jezeli termin zaptaty przypada w ciggu jednego roku. W przeciwnym wypadku zobowigzania
wykazuje sie jako diugoterminowe.

Zobowiazania handlowe wykazuje sie na dzien bilansowy w wartosci nominalnej, gdyz efekt dyskonta nie jest znaczacy.

2.19. Ptatnosci na bazie akcji

Wartos$¢ godziwg przyznanych pracownikom praw do nabycia akcji Spétki po okreslonej cenie (opcji) odnosi sie
w koszty w okresie nabywania uprawnien, w korespondencji ze wzrostem kapitatu wtasnego. Wartos¢ godziwa
programu jest poczgtkowo szacowana na dzien przyznania go pracownikom. Wartos$¢ programu jest weryfikowana na
koniec kazdego okresu sprawozdawczego i na dzien ostatecznego nabycia uprawnien do otrzymania opcji, poprzez
zmiane liczby opcji, do ktérych realizacji zgodnie z oczekiwaniami Spotki nabyte zostang bezwarunkowe prawa.
Wszystkie zmiany w wartosci godziwej programu sg ujmowane jako korekta poprzednich ksiegowan w biezgcym
okresie. Ewentualny wptyw weryfikacji pierwotnych oszacowan ujmuje sie w sprawozdaniu z zyskéw lub strat przez
pozostaty okres przyznania, z odpowiednig korektg kapitatu rezerwowego, na Swiadczenia pracownicze.

2.20. Rezerwy

Rezerwy tworzone sg w przypadku, kiedy na Spoétce cigzy istniejacy obowigzek, prawny lub zwyczajowo oczekiwany,
wynikajacy ze zdarzen przeszitych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznos¢
wyptywu Srodkdéw uosabiajgcych korzysci ekonomiczne oraz mozna dokona¢ wiarygodnego szacunku kwoty tego
zobowigzania.

Ujmowana kwota rezerwy odzwierciedla mozliwie najdoktadniejszy szacunek kwoty wymaganej do rozliczenia
biezgcego zobowigzania na dzien bilansowy, z uwzglednieniem ryzyka i niepewnosci zwigzanej z tym zobowigzaniem.
W przypadku wyceny rezerwy metoda szacunkowych przeptywow pienieznych koniecznych do rozliczenia biezagcego
zobowigzania, jej warto$¢ bilansowa odpowiada wartosci biezacej tych przeptywéw (w przypadku, gdy wptyw pienigdza
w czasie jest istotny).

Jesli zachodzi prawdopodobienstwo, ze cze$¢ lub catos¢ korzysci ekonomicznych wymaganych do rozliczenia rezerwy

bedzie mozna odzyskac od strony trzeciej, naleznosc¢ te ujmuje sie jako sktadnik aktywow, jesli prawdopodobienstwo
odzyskania tej kwoty jest odpowiednio wysokie i da sie jg wiarygodnie wycenic.
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2.21. Podatek dochodowy biezacy i odroczony

Podatek dochodowy za okres sprawozdawczy obejmuje podatek biezgcy i odroczony. Podatek ujmuje sie
w jednostkowym sprawozdaniu z zyskéw lub strat, z wytgczeniem zakresu, w ktérym odnosi sie on bezposrednio do
pozycji ujetych w kapitale wkasnym. W tym przypadku podatek réwniez ujmowany jest w kapitale wiasnym.

Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego jest obliczane na podstawie obowigzujgcych przepisow
podatkowych lub faktycznie wprowadzonych w dacie bilansu w krajach, gdzie jednostki zalezne i wspétzalezne spoétki
dziatajg i generujg przychody podlegajgce opodatkowaniu. Zarzad dokonuje okresowego przegladu kalkulacji
zobowigzan podatkowych w odniesieniu do sytuacji, w ktérych odnosne przepisy podatkowe podlegaja interpretacji,
tworzac ewentualne rezerwy kwot naleznych organom podatkowym.

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wynikajacego z réznic przejsciowych pomiedzy wartoscig
podatkowa aktywow i zobowigzan a ich wartoscig bilansowg w jednostkowym sprawozdaniu finansowym - ujmowana
jest metodg bilansowa. Jezeli jednak odroczony podatek dochodowy powstat z tytutu poczatkowego ujecia sktadnika
aktywow lub zobowigzania w ramach transakcji innej niz potgczenie jednostek gospodarczych, ktére nie wptywa ani
na wynik finansowy, ani na dochéd podatkowy (strate podatkowa), nie wykazuje sie go. Odroczony podatek
dochodowy ustala sie przy zastosowaniu obowigzujgcych prawnie lub faktycznie na dzieh bilansowy stawek (i
przepiséw) podatkowych, ktére zgodnie z oczekiwaniami bedg obowigzywa¢ w momencie realizacji odnosnych
aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego lub uregulowania zobowigzania z tego tytutu. Aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego ujmuje sie tylko wtedy, gdy jest prawdopodobne, Zze w przysztosci osiggniety
zostanie dochdéd do opodatkowania, ktéry umozliwi wykorzystanie réznic przejSciowych. Rezerwa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego wynikajgcego z réznic przejsciowych, jest uyjmowana, chyba ze roztozenie w czasie
odwracania sie réznic przejsciowych jest kontrolowane przez Spoétke i prawdopodobne jest, ze w mozliwej do
przewidzenia przysztosci réznice te nie ulegng odwrdéceniu.

Wartos¢ bilansowg sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego weryfikuje sie na kazdy dzien
bilansowy. Spotka obniza wartos¢ bilansowg sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego
w zakresie, w jakim nie jest prawdopodobne osiggniecie dochodu do opodatkowania wystarczajagcego do czeSciowego
lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Nieujete aktywa z
tytutu odroczonego podatku dochodowego podlegaja weryfikacji na kazdy dzieh bilansowy i ujmowane sg w takim
zakresie, w jakim prawdopodobne staje sie, ze przyszty dochdd do opodatkowania pozwoli na ich zrealizowanie.

Spotka kompensuje ze sobg aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami z tytutu odroczonego
podatku dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny do
przeprowadzenia kompensat naleznosci ze zobowigzaniami z tytutu biezgcego podatku i odroczony podatek
dochodowy ma zwigzek z tym samym podatnikiem i tym samym organem podatkowym.

2.22. Ujmowanie przychodéw

Przychody ze sprzedazy zostaly ujete wedtug zamortyzowanego kosztu lub naleznej zaptaty z tytutu sprzedazy w
zwyktym toku dziatalnos$ci Spotki. Przychody prezentowane sg po pomniejszeniu o podatek od towardw i ustug.
Szczegbtowy opis szacunkdéw ksiegowych i zatozen Spétki w zakresie rozpoznawania przychodéw znajduje sie w
Nocie 5.
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Spoétka ujmuje przychody, kiedy kwote przychodéw mozna wiarygodnie zmierzy¢ i gdy prawdopodobne jest, ze
jednostka uzyska w przysztosci korzysci ekonomiczne.

Sprzedaz pozostata
Przychody ze sprzedazy pozostatej wykazywane sg w wysokosci odpowiadajgcej wartosci godziwej otrzymanej zaptaty.

Przychody z tytutu odsetek

Przychody z tytutu odsetek ujmuje sie proporcjonalnie do uptywu czasu metoda efektywnej stopy procentowej. Gdy
naleznos¢ traci na wartosci, Spétka obniza jej wartos¢ bilansowg do poziomu wartosci odzyskiwalnej, réwnej
oszacowanym przysztym przeptywom pienieznym zdyskontowanym wedtug pierwotnej efektywnej stopy procentowej
instrumentu, a nastepnie stopniowo rozlicza sie kwote dyskonta w korespondencji z przychodami z tytutu odsetek.

2.23. Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego sg to odsetki oraz inne koszty ponoszone przez Spotke w zwigzku z pozyczeniem
Srodkow finansowych.

Koszty finansowania zewnetrznego, ktére mozna bezposrednio przyporzadkowaé¢ do nabycia, budowy Iub
wytworzenia dostosowywanego sktadnika aktywéw tj. takiego, ktéry wymaga znacznego czasu niezbednego do
przygotowania go do zamierzonego uzytkowania, sg aktywowane jako cze$¢ ceny nabycia lub kosztu wytworzenia do
momentu, gdy zasadniczo wszystkie dziatania niezbedne do przygotowania dostosowywanego sktadnika aktywow do
zmierzonego uzytkowania zostang zakonczone. Po oddaniu sktadnika aktywéw do uzytkowania aktywowane koszty
finansowania zewnetrznego, jako element ceny nabycia lub kosztu wytworzenia danego sktadnika aktywdw,
amortyzowane sg przez okres uzytkowania tego sktadnika aktywow.

Koszty finansowania zewnetrznego nie spetniajgce powyzszych zatozeh odnoszone sg do rachunku zyskow lub strat
wedtug efektywnej stopy procentowe;j.

2.24. Rachunek przeptywoéw pienieznych

Rachunek przeptywoéw pienieznych sporzadzany jest metodg posrednia.

30



JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA ROK ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2018 R.

NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

3. ZMIANA PREZENTACJI

DANYCH,

EFEKT UJECIA UDZIELONONYCH

POZYCZEK

ODNAWIALNYCH, JAKO AKTYWA FINANSOWEGO WYCENIANEGO WEDLUG WARTOSCI

GODZIWE]J PRZEZ WYNIK (MSSF 9)

PRZEKSZTALCONE SPRAWOZDANIE Z SYTUAC)I FINANSOWE] ZA ROK ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2017 ROKU

Dane ujete w Dane raportowane przy

(wtys. PLN) sprawozdaniu wczesniejszej prezentacji Zmiana
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 303 303 -
Wartosci niematerialne 283 283 -
Naleznosci handlowe oraz inne aktywa 63 63 -
649 649 -
Aktywa obrotowe
Pozyczki udzielone 11224 11214 10
Pakiety wierzytelnosci 1771 1771 -
Naleznosci handlowe oraz inne aktywa 13204 13204 -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3800 3800 -
29999 29 989 10
Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do zbycia 5525 5525 -
Aktywa razem 36173 36 163 10

PRZEKSZTAELCONE SPRAWOZDANIE Z SYTUAC)I FINANSOWE] ZA ROK ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2017 ROKU

Dane ujete w Dane raportowane przy

(w tys. PLN) sprawozdaniu wczesniejszej prezentacji Zmiana

PASYWA

Kapitat wiasny

Kapitat podstawowy 13253 13253 -

Pozostate kapitaty 18216 18216 -

Zyski zatrzymane (5193) (5203) 10

Kapitat wtasny razem 26 276 26 266 10

Zobowigzania dtugoterminowe

Kredyty, pozyczki i pozostate zobowigzania finansowe 7678 7678 -
7 678 7678 -

Zobowigzania krétkoterminowe

Kredyty, pozyczki i pozostate zobowigzania finansowe 648 648 -

Zobowiazania handlowe oraz pozostate zobowigzania 1336 1336 -

Rezerwy 235 235 -
2219 2219 -

Zobowigzania razem 9 897 9 897 -

Pasywa razem 36173 36 163 10
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PRZEKSZTALCONE SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW | STRAT ZA OKRES 12 MIESIECY ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2017 ROKU

(w tys. PLN) Dane ujete w Dan’e !'a.por.towane prz.){ Zmiana
sprawozdaniu wczesniejszej prezentacji

Przychody ze sprzedazy (20) 2472 (2492)

\lfvfgizitvglir;cé)céici pozyczek udzielonych i pakietéw (222) (2742) 2502

Koszt wiasny sprzedazy (5041) (5041)

Wynik brutto ze sprzedazy (5 283) (5 293) 10

Koszty ogélnego zarzadu (2 557) (2 557)

Zmiaﬁa wartosci godziwej udziatéw w jednostkach (13 203) (13 203) i

powigzanych

Dywidenda od jednostek powigzanych 15050 15050

Pozostate przychody operacyjne 940 940

Pozostate koszty operacyjne (843) (843) -

Strata z dziatalnosci operacyjnej (5 896) (5 906) 10

Przychody finansowe 874 874

Koszty finansowe (291) (291) -

Przychody (koszty) finansowe - netto 583 583 -

Strata przed opodatkowaniem (5313) (5323) 10

Podatek dochodowy - - -

Strata netto za okres (5313) (5 323) 10

Strata na akcje (w PLN) (0,40) (0,40)

Strata rozwodniona na akcje (w PLN) (0,40) (0,40)

4. ZARZADZANIE RYZYKIEM

Spotka definiuje ryzyko jako wszelkiego rodzaju czynniki mogace mie¢ negatywny wplyw na jej zdolno$¢ do osiggniecia
celéw biznesowych. Kazdg dziatalno$¢ ekonomiczng cechuje ryzyko. W celu zarzadzania ryzykiem w sposéb
zrbwnowazony muszg one by¢ najpierw zidentyfikowane. Odpowiedzialno$¢ za zarzadzanie ryzykiem finansowym
spoczywa na Pionie Finansowym i Dyrektorze Finansowym Spotki. Gtéwne rodzaje ryzyka dotyczace Spétki, omdwione
w dalszej czesci sprawozdania finansowego, sg systematycznie analizowane tak, aby Spétka mogta dostosowac sie do
zmian w otoczeniu rynkowym. W szczegolnosci dotyczy to analizy ryzyka ptynnosci, ktéra prowadzona jest przez Pion
Finansowy w sposob ciggty na bazie miesiecznej w oparciu o roczny budzet kosztowy oraz roczny plan przeptywow
pienieznych Spotki, oraz faktyczne miesieczne wykonania tych budzetéw. Z uwagi na stabilne otoczenie
makroekonomiczne, w tym przede wszystkim niewielkie fluktuacje rynkowych stép procentowych w Polsce, Spétka nie
korzysta z instrumentéw zabezpieczajgcych przed ryzykiem stopy procentowej. Z kolei ryzyko kredytowe Spotki
dotyczy przede wszystkim naleznosci z udzielonych pozyczek konsumenckich. Analiza jest prowadzona w ramach
zarzadzania ptynnoscig w YOLO S.A., za$ samo ryzyko oceniane jest przez Spotke jako istotne. Spétka uwzglednia to w
prognozowanych przysztych przeptywach a w rachunku zyskéw i strat uwzglednita to ryzyko w pozycji ,Utrata wartosci
pozyczek udzielonych i pakietéw wierzytelnosci” oraz jako czes¢ pozycji ,Przychody ze sprzedazy”.

Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentéw finansowych, na ktére narazona jest Spdtka w ramach
prowadzonej dziatalnosci:

o ryzyko kredytowe,
o ryzyko ptynnosci,
o ryzyko rynkowe, w tym gtéwnie ryzyko zmian stép procentowych.
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4.1. Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewyptacalnosci kontrahentow/dtuznikow Spotki lub niemoznosci wypetnienia
przez nich swoich zobowigzan wobec Spétki. Ryzyko to zwigzane jest z potencjalnym zdarzeniem kredytowym, ktére
moze zmaterializowac sie w postaci: cze$ciowej sptaty naleznosci i pozyczek, istotnego opdznienia w sptacie naleznosci
i pozyczek lub braku sptaty naleznosci i pozyczek. Spétka na biezagco monitoruje ryzyko kredytowe generowane w
ramach prowadzonej dziatalnosci lub innych czynnikéw nieprzewidzianych i niezaleznych od Spétki. YOLO tworzy
odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci, ktére odpowiadajg szacunkowej wartosci poniesionych i spodziewanych
strat na udzielonych pozyczkach.

Aktywami finansowymi moggcymi narazi¢ Spotke na ryzyko finansowe sg naleznosci i pozyczki oraz inne aktywa.

(w tys. PLN) 31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Maksymalna ekspozycja na ryzyko kredytowe

Pozyczki udzielone (wg zamortyzowanego kosztu) 5792 -
Pozyczki udzielone (wg wartosci godziwej) 11396 11224
Pakiety wierzytelnosci 1299 1771
Naleznosci handlowe oraz inne aktywa 177 13267
Razem 18 664 26 262

Przyjete zabezpieczenia - -
Netto na 31 grudnia 18 664 26 262

Ryzyko nieodtgczne dotyczgce udzielonych pozyczek restrukturyzacyjnej oraz konsumenckich.
Spotka historycznie udzielata pozyczek restrukturyzacyjnych na rynku polskim, a od marca 2017 roku udziela pozyczek
konsumenckich na rynku pierwotnym w Polsce.

Klienci, ktérym Spétka udzielita pozyczek konsumenckich (w formie limitu odnawialnego lub pozyczki ratalnej) to osoby
poszukujgce szybkiego dostepu do finansowania, niewymagajacego tak sformalizowanego procesu wnioskowania, jak
w przypadku wymagan stawianych przez sektor bankowy. Spétka dochowuje staran, aby na etapie oceny
wiarygodnosci kredytowej potencjalnego klienta wtasciwie ocenic ryzyko kredytowe i zminimalizowaé w przysztosci
wskaznik pozyczek nieregularnych. Nalezy jednak pamieta¢, ze nieodigcznym elementem dziatalnosci na rynku
consumer finance w Polsce jest ryzyko braku terminowej sptaty naleznosci pozyczkowych lub braku wyptacalnosci
klientéw m.in. z uwagi na mozliwe pogorszenie ich sytuacji finansowe;j.

Klienci, ktorym Spoétka w latach 2013-2015 udzielata pozyczek restrukturyzacyjnych to osoby z trudnej sytuacji
finansowej, ktére dzieki pozyczkom restrukturyzacyjnym uzyskaty mozliwos¢ wyjscia z petli zadtuzenia. Nalezy jednak
zaznaczy¢, ze osoby te doswiadczaly historycznie istotnych problemoéw z regularng spfatg swoim zobowigzan
finansowych, a zadtuzenie klientéw wobec innych podmiotéw sptacone dzieki pozyczkom restrukturyzacyjnym mogto
wielokrotnie podlega¢ procesom windykacyjnym.

Ryzyko nieodtgczne zwigzane z udzielonymi pozyczkami odzwierciedlone jest w ich wycenie na koniec kazdego okresu
sprawozdawczego. Wiecej informacji na ten temat znajduje sie w Nocie 5 niniejszego sprawozdania.

Tabele prezentowane ponizej przedstawiajg aktywa finansowe Spétki przyporzadkowane do odpowiednich okreséw
wymagalnosci, biorgc pod uwage pozostajacy termin od dnia bilansowego do umownej daty wymagalnosci. Kwoty
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przedstawione ponizej sg zdyskontowanymi przeptywami umownymi dla wycenianych pozyczek i pakietow
wierzytelnosci na dzien bilansowy. W przypadku pozyczek udzielonych oraz pakietéw wierzytelnosci (pozyczki

restrukturyzacyjne) na koniec roku bilansowego, ich warto$¢ poczatkowa réwna jest wartosci zdyskontowanej

efektywng stopa procentowg przysztych przeptywoéw pienieznych z tych aktywow. Naleznosci handlowe oraz inne
aktywa, Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty nalezne w okresie 12 miesiecy réwnaja sie ich wartosci ksiegowej, gdyz efekt

dyskonta nie jest znaczacy.

Szacowane przeptywy brutto na 31 grudnia 2018 roku

ponizej

pomiedzy 1. a 2.

pomiedzy 2. a 5.

(wtys. PLN) 1 roku rokiem rokiem powyzej 5 lat
Pozyczki udzielone (wg zamortyzowanego 3579 1833 380 )
kosztu)
Pozyczki udzielone (wg wartosci godziwej) 11377 19 - -
Pakiety wierzytelnosci 412 308 497 82
Naleznosci handlowe oraz inne aktywa 177 - - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3325 - - -
Razem 18 870 2160 877 82
Szacowane przeptywy brutto na 31 grudnia 2017 roku
ponizej pomiedzy 1. a 2. pomiedzy 2. a 5. .
(wtys. PLN) 1 roku rokiem rokiem powyzej 5 lat
Pozyczki udzielone (wg wartosci godziwej) 5274 3000 2922 28
Pakiety wierzytelnosci 544 400 640 187
Naleznosci handlowe oraz inne aktywa 13267 - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3800 - -
Razem 22885 3400 3562 215
4.1.1. Ryzyko kredytowe (udzielone pozyczki)

Wyliczenie wartosci finansowych wykazywanych wedtug metody zamortyzowanego kosztu bazuje na szacowanych
przeptywach pienieznych brutto z pozyczek udzielonych i pakietéw wierzytelnosci. Szacowane przeptywy pieniezne
brutto obejmujg zaktadane wptywy ze sptat na pakietach udzielonych pozyczek. Ponizsze tabele prezentujg ekspozycje

Spotki na ryzyko kredytowe w latach 2018 oraz 2017.

Ekspozycja na ryzyko kredytowe oraz ryzyko przeptywow z pozyczek udzielonych i pakietéw wierzytelnosci na

dzien 31 grudnia 2018 roku

taczna wartos¢ bilansowa (w tys. PLN)

Pozyczki udzielone (wg zamortyzowanego kosztu) 5792
Pozyczki udzielone (wg wartosci godziwej) 11396
Pakiety wierzytelnosci 1299
Razem pozyczki udzielone i pakiety wierzytelnosci 18 487
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Ekspozycja na ryzyko kredytowe oraz ryzyko przeptywow z pozyczek udzielonych i pakietéw wierzytelnosci na
dzien 31 grudnia 2017 roku

taczna wartos¢ bilansowa (w tys. PLN)

Pozyczki udzielone (wg wartosci godziwej) 11224
Pakiety wierzytelnosci 1771
Razem pozyczki udzielone i pakiety wierzytelnosci 12 995

4.1.2. Analiza wrazliwosci na ryzyko kredytowe

Wrazliwos¢ wartosci bilansowej udzielonych pozyczek oraz portfeli wierzytelnosci jest w gtdéwnej mierze pochodna
szacowanych przeplywdw brutto z pozyczek udzielonych i pakietéw wierzytelnosci. Tabela ponizej przedstawia
wrazliwo$¢ wyniku finansowego netto i aktywdw netto Spétki na racjonalne mozliwe do zaistnienia zmiany wplywdow
w horyzoncie do daty nastepnego sprawozdania finansowego, przy zatozeniu niezmiennosci innych czynnikéw ryzyka.

Rok zakonczony 31 grudnia 2018 roku i 31 grudnia 2017 roku

(w tys. PLN) 31 grudnia 2018 31 grudnia 2017

Wariant prawdopodobny - zaktadany

- warto$¢ pozyczek udzielonych i pakietéw wierzytelnosci 18 487 12995

- wplyw na wynik finansowy i aktywa netto - -

Wariant optymistyczny - sptaty / wptywy wyzsze o 10%

- warto$¢ pozyczek udzielonych i pakietéw wierzytelnosci 20336 13578
- wplyw na wynik finansowy i aktywa netto 1849 583
Wariant pesymistyczny - sptaty / wptywy nizsze o 10%

- wartos¢ pozyczek udzielonych i pakietow wierzytelnosci 16 638 12412
- wptyw na wynik finansowy i aktywa netto (1849) (583)

4.2. Ryzyko ptynnosci

Rozwazne zarzgdzanie ryzykiem ptynnosci polega na utrzymywaniu wystarczajgcego poziomu srodkéw pienieznych
i zadtuzenia oraz posiadaniem dostepu do dodatkowych srodkéw w ramach zawartych linii kredytowych.

Kierownictwo YOLO monitoruje prognozy rezerwy ptynnosci dla Spétki (poréwnujac niewykorzystane limity kredytowe
i Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty) na bazie oczekiwanych przeptywéw pienieznych. Po sptacie kredytu
inwestycyjnego w Banku PKO BP S.A. w kwietniu 2017 roku, Spétka nie posiadata aktywnych linii kredytowych w
bankach.

Tabela ponizej przedstawia zobowigzania finansowe Spoétki przyporzadkowane do odpowiednich okreséw

wymagalnosci, biorgc pod uwage pozostajgcy termin od dnia bilansowego do umownej daty wymagalnosci. Kwoty
przedstawione ponizej sg niezdyskontowanymi przeptywami umownymi®*.
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Zobowigzania finansowe wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2018 roku

ponizej pomiedzy 1. a 2. pomiedzy 2. a 5. ..
(wtys. PLN) 1 roku rokiem rokiem powyzej 5 lat
Kredyty, pozyczki i pozostate zobowigzania 2994 7433 8638
finansowe
Zobowigzania handlowe oraz pozostate 1076 ) )
zobowigzania i rezerwy
Razem 4070 7433 8638 -

Zobowigzania finansowe wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2017 roku

ponizej pomiedzy 1.a 2. pomiedzy 2. a 5. .
(w tys. PLN) 1 roku rokiem rokiem PO"Y*€ 5 lat
Kredﬁy, pozyczki i pozostate zobowigzania 662 620 8946 )
finansowe
Zobowigzania handlowe oraz pozostate 1571 i i )
zobowiazania i rezerwy
Razem 2233 620 8946 -

(*) Jako, ze kwoty zamieszczone w tabelach sg umownymi niezdyskontowanymi przeptywami, kwoty te nie bedg sie
uzgadnia¢ do kwot ujawnionych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej dla kredytow, pozyczek i pozostatych
zobowigzan finansowych.

Zobowigzanie z tytutu obligacji serii G4 zostato zaprezentowane na 31 grudnia 2018 roku w catosci, jako zobowigzanie
krétkoterminowe - wigcej informacji na ten temat mozna znalez¢ w Nocie 15.

4.3. Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe zwigzane jest z mozliwoscig negatywnego wptywu na wyniki Spotki poprzez wahania wartosci
instrumentéw finansowych lub przysztych przeptywoéw pienieznych z nimi zwigzanych na skutek zmian cen rynkowych.
Spotka identyfikuje gtéwnie ryzyko stopy procentowe;.

4.3.1. Ryzyko stopy procentowe;j
Spoétka narazona jest na ryzyko zmian stép procentowych w zwigzku z pozyskiwaniem finansowania opartego na

zmiennej stopie procentowej i inwestowaniem w aktywa oprocentowane zmienng stopg procentowg. Spoétka nie
korzysta z instrumentéw finansowych w celu zabezpieczenia przed ryzykiem zmian stép procentowych.
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4.3.1.1. Analiza wrazliwosci na ryzyko stopy procentowe;j

Spotka identyfikuje ekspozycje na ryzyko zmian stép procentowych WIBOR. Ponizsze tabele przedstawiajg wrazliwos$¢
wyniku finansowego oraz aktywdéw netto na racjonalne mozliwe do zaistnienia zmiany stop procentowych

w horyzoncie do daty nastepnego sprawozdania finansowego, przy zatozeniu niezmiennosci innych czynnikéw ryzyka.

Rok zakonczony 31 grudnia 2018 roku

(w tys. PLN)

Wartos¢ bilansowa

Ryzyko stopy procentowej - wptyw na wynik okresu i

pozycji aktywa netto
Klasy instrumentéw finansowych zmiana +100 pb W:{; zmiana -100 pb w;{;
Pozyczki udzielone (wg zamortyzowanego 5792 ) )
kosztu)
Pozyczki udzielone (wg wartosci godziwej) 11 396 (25) 25
Pakiety wierzytelnosci 1299 - -
Srodki pieniezne w banku 69 }
Srodki pieniezne w banku (oprocentowane) 3233 32 (32)
Pozostate srodki pieniezne 23 R
Dtuzne papiery wartosciowe 16 309 (163) 163
(niezabezpieczone)
Leasing finansowy 58 ) 1
Razem (157) 157

Rok zakonczony 31 grudnia 2017 roku

Wartos¢ bilansowa

Ryzyko stopy procentowej - wptyw na wynik okresu i

(witys. PLN) pozycji aktywa netto

. P zmiana +100 pb w zmiana -100 pb w
Klasy instrumentéw finansowych tys. PLN tys. PLN
Pozyczki udzielone (wg wartosci godziwej) 11 224 (110)° 113
Pakiety wierzytelnosci 1771 R
Srodki pieniezne w banku 252 )
Srodki pieniezne w banku 3487 34 (34)
(oprocentowane)
Pozostate srodki pieniezne 61 R R
D+‘uzne papiery wartosciowe 8246 (82) 82
(niezabezpieczone)
Leasing finansowy 30 ) 1
Razem (159) 162
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4.3.2. Ryzyko walutowe
Spotka narazone jest na zmiany kurséw walutowych EUR/PLN w zwigzku z ich dziatalno$cig operacyjna. Ponizsze tabele
prezentujg ekspozycje Spoétki na ryzyko walutowe w podziale na poszczegdlne klasy instrumentow finansowych w

latach 2018 oraz 2017.

Pozycja walutowa wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2018 roku

w tys. EUR
(w tys. PLN) taczna wartos¢ bilansowa w walucie w tys. PLN
Aktywa finansowe
Pozyczki udzielone (wg zamortyzowanego kosztu) 5792 R -
Pozyczki udzielone (wg wartosci godziwej) 11 396 R R
Pakiety wierzytelnosci 1299
Naleznosci handlowe oraz inne aktywa 177 R -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3325 1
Razem 21989 1 2
Zobowigzania finansowe
Zobowiazania handlowe oraz pozostate zobowigzania 723 R -
Rezerwy 353 R R
Razem 1076 - -
Pozycja walutowa netto - 1 2

Pozycja walutowa wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2017 roku

w tys. EUR
(w tys. PLN) taczna wartos¢ bilansowa w walucie w tys. PLN
Aktywa finansowe
Pozyczki udzielone (wg wartosci godziwej) 11224 - -
Pakiety wierzytelnosci 1771
Naleznosci handlowe oraz inne aktywa 13267 _ -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3800 1 3
Pozostate aktywa finansowe - - .
Razem 30 062 1 3
Zobowigzania finansowe
Zobowiazania handlowe oraz pozostate zobowigzania 1336 _ -
Rezerwy 235 - R
Razem 1571 - -
Pozycja walutowa netto 1 3
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4.3.2.1. Analiza wrazliwosci na ryzyko walutowe

Spoétka identyfikuje ekspozycje na ryzyko zmian kurséw walutowych EUR/PLN. Ponizsze tabele przedstawiaja
wrazliwos¢ wyniku finansowego netto i aktywdw netto na racjonalne mozliwe do zaistnienia zmiany kurséw
walutowych w horyzoncie do daty nastepnego sprawozdania finansowego, przy zatozeniu niezmiennosci innych
czynnikéw ryzyka.

Rok zakonczony 31 grudnia 2018 roku

Wartoéé Wartosé X Ryzyko walutowe - wptyw na wynik okresu
(w tys. PLN) bilansowa artosc naraztr)n: Eg i aktywa netto
pozyciji yzy EUR/PLN

Klasy instrumentow Kurs EUR/PLN Kurs EUR/PLN
finansowych +10% -10%
Pozyczki udzielone (wg 5792 i ) i
zamortyzowanego kosztu)
Pozycz’k{ udZ|e.Ion‘e (wg 11396 ) ) )
wartosci godziwej)
Pakiety wierzytelnosci 1299
Naleznosci handlowe oraz
. 177 - - -
inne aktywa
Srodkl pieniezne iich 3325 5 i )
ekwiwalenty
Zobowigzania handlowe oraz

. . 723 - - -
pozostate zobowigzania
Rezerwy 353 - - -
Razem 2 - -

Rok zakonczony 31 grudnia 2017 roku

Wartosé . . Ryzyko walutowe - wptyw na wynik okresu i
(w tys. PLN) bilansowa  WArtos narazc:nza 22 aktywa netto
pozycji yzy EUR/PLN

Klasy instrumentéw Kurs EUR/PLN Kurs EUR/PLN
finansowych +10% -10%
Pozycle! ud2|e.lon.e (wg 11224
wartosci godziwej)
Pakiety wierzytelnosci 1771 - -
NaleznOSC| handlowe oraz 13 267
inne aktywa
Sroqkl pieniezne iich 3800 3
ekwiwalenty
Zobowigzania handlowe oraz

. ) 1336 -
pozostate zobowigzania
Rezerwy 235 - -
Razem 3 - -

4.4. Zarzadzanie kapitatem

Kapitat Spotki obejmuje kapitat wiasny przypadajacy na akcjonariuszy jednostki. Gtéwnym celem zarzadzania
kapitatem Spotki jest utrzymanie bezpiecznych wskaznikow kapitatowych, ktore wspieratyby dziatalnos¢ operacyjna
Spotki i zwiekszaty wartosc dla jej akcjonariuszy.
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Spotka zarzadza strukturg kapitatowa i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej zmiany. W celu
utrzymania lub skorygowania struktury kapitatowej, Spétka moze zmieni¢ wyptate dywidendy dla akcjonariuszy,
zwrocic¢ kapitat akcjonariuszom lub wyemitowac nowe akcje.

Spoétka monitoruje stan kapitatdw, stosujac wskaznik dZzwigni, ktéry jest liczony jako stosunek zadtuzenia netto do sumy
kapitatow powiekszonych o zadtuzenie netto. Do zadtuzenia netto Spotka wlicza oprocentowane kredyty, pozyczki i
pozostate zobowigzania finansowe, zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i inne zobowigzania, pomniejszone o srodki
pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych z wytgczeniem dziatalnosci zaniechanej. Kapitat Spoétki obejmuje kapitat
wiasny przypadajacy na akcjonariuszy.

(w tys. PLN) 31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Kredyty, pozyczki i pozostate zobowigzania finansowe 16 367 8 326
Zobowiazania handlowe oraz pozostate zobowigzania i rezerwy 1076 1571
Minus $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty (3325) (3 800)
Zadtuzenie netto 14118 6 097
Kapitat wiasny 4951 26 276
Kapitat i zadtuzenie netto 19 069 32373
Wskaznik dZzwigni 74% 19%

5. SZACUNKI KSIEGOWE | ZALOZENIA

Przygotowanie sprawozdania finansowego Spoétki wymaga od kierownictwa dokonania profesjonalnego osadu,
szacunkoéw i okreslenia pewnych zatozen, ktére majg wptyw na przedstawiane wartosci przychodéw, kosztéw, aktywow
i zobowigzan oraz ujawnien dotyczacych zobowigzan warunkowych na dzien sprawozdawczy. Zwigzana z szacunkami
niepewnos¢ moze jednak spowodowac, ze ostateczne efekty transakcji przyczynig sie w przysztosci do istotnej zmiany
wartosci aktywdw i zobowigzan.

Ponizej przedstawiono obszary, dla ktérych szacunki dokonane na dzien sprawozdawczy sg obcigzone ryzykiem
istotnej korekty wartosci bilansowej wykazanych aktywow i zobowigzan w nastepnym roku obrotowym.

Spoétka opierata swoje zatozenia i szacunki na danych dostepnych na dzien, na ktéry sporzadzono sprawozdanie
finansowe. Istniejgce okolicznosci i zatozenia odnosnie przysztosci moga jednak ulec zmianie w zwigzku ze zmianami
rynkowymi lub okoliczno$ciami powstatymi poza kontrolg Spotki. Takie zmiany odzwierciedlane sg w szacunkach w
momencie ich zaistnienia.

Podatki
Interpretacja ztozonych przepiséw podatkowych, zmiany w prawie podatkowym oraz kwota i moment okreslenia

przysztego dochodu podlegajacego opodatkowaniu sg obarczone niepewnoscig. Biorgc pod uwage bardzo szeroki
zakres zmian w polskim prawie podatkowym, ktére miaty miejsce w okresie ostatnich kilku lat oraz praktyke polskich
organéw podatkowych, réznice pomiedzy rzeczywistymi wynikami a wynikami zatozonymi, jak rowniez zmiany takich
zatozert moga prowadzi¢ w przysztosci do korekt ujetych juz zobowigzan i kosztéw z tytutu podatku dochodowego.
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Wartos¢ udzielonych pozyczek i pakietow wierzytelnosci

Zgodnie z MSSF 9:

o Udzielone pozyczki konsumenckie (pozyczki ratalne) oraz pakiety wierzytelnosci (pozyczki restrukturyzacyjne
udzielane historycznie przez sp6tke Debet Partner Sp. z 0.0.) ujmowane sg jako aktywa finansowe wycenione
wedtug zamortyzowanego kosztu.

o Udzielone pozyczki konsumenckie (limity odnawialne) ujmowane sg jako aktywa finansowe w wartosci godziwej
przez wynik finansowy.

Odmienny sposéb ujecia i wyceny pozyczek ratalnych (pod marka ,YOLO") oraz pozyczek odnawialnych (pod marka
JTrzynastka”) wynika z réznicy w charakterystyce tych produktéw oraz odmiennym profilu przeptywéw finansowych
generowanych przez te aktywa.

Dla wyznaczenia wartosci bilansowej udzielonych pozyczek (zaréwno ratalnych, jak i limitéw odnawialnych) i portfeli
wierzytelnosci Spotka stosuje metode dochodowg, ktéra polega na przeliczaniu prognozowanych kwot przeptywéw
pienieznych na jedng kwote biezaca (tj. zdyskontowang). Przy wyborze odpowiedniej techniki Spétka kierowata sie
dostepnoscia danych oraz zasada maksymalizacji wykorzystania odpowiednich danych obserwowalnych (i
minimalizacji wykorzystania nieobserwowalnych danych). Zdaniem Zarzgdu przyjeta technika najlepiej oddaje
charakter wycenianego aktywa.

Przychody z udzielonych pozyczek ratalnych rozliczane sg efektywng stopg procentowg i zaliczane sg do pozygji
.Przychody z pozyczek udzielonych”. Przychody z portfeli wierzytelnosci réwniez rozliczane sg efektywng stopa
procentowg i zaliczane do pozycji ,Przychody z pakietéow wierzytelnosci”. Wptaty klientéw obejmujg cze$¢ kapitatowg
ujmowanag, jako zmniejszenie wartosci ksiegowej udzielonych pozyczek ratalnych i pakietow wierzytelnosci, natomiast
czesc rozliczana efektywng stopg procentowg ujmowana jest, jako przychdd biezgcego okresu sprawozdawczego.
Wszelkie odchylenia rzeczywistych przeptywéw pienieznych z udzielonych pozyczek ratalnych i portfeli wierzytelnosci
od zatozen Spétki w danym okresie sprawozdawczym wykazywane sg w pozycji ,Utrata wartosci pozyczek udzielonych
i pakietow wierzytelnosci” sprawozdania z zyskow i strat. Jezeli zachodzg przestanki do rewizji prognoz przysztych
przeptywow pienieznych z udzielonych pozyczek ratalnych lub portfeli wierzytelnosci po dniu bilansowym, Spotka
dokonuje aktualizacji tych prognoz, za$ zdyskontowany efekt z aktualizacji wyceny wykazywany jest w pozycji ,Utrata
wartosci pozyczek udzielonych i pakietéw wierzytelnosci” sprawozdania z zyskéw i strat.

Przychody z udzielonych pozyczek w formie limitow odnawialnych rozliczane sg efektywng stopg procentowg i
zaliczane sg do pozycji ,Przychody z pozyczek udzielonych”. Wptaty klientéw obejmujg cze$¢ kapitatlowg ujmowang,
jako zmniejszenie wartosci ksiegowej udzielonych pozyczek odnawialnych, natomiast cze$¢ rozliczana efektywnga stopa

procentowg ujmowana jest, jako przychdd biezgcego okresu sprawozdawczego. Ponadto w pozycji ,Przychody z

pozyczek udzielonych” Spétka wykazuje:

o wszelkie odchylenia rzeczywistych przeptywéw pienieznych z udzielonych pozyczek odnawialnych od zatozen
Spotki w danym okresie sprawozdawczym,

. zdyskontowany efekt z aktualizacji wyceny - w przypadku, gdy zachodzg przestanki do rewizji prognoz
przysztych przeptywoéw pienieznych z udzielonych pozyczek odnawialnych po dniu bilansowym i Spétka
dokonuje aktualizacji tych prognoz,

. efekt aktualizacji stopy wolnej od ryzyka dla udzielonych pakietéw pozyczek w formie limitéw odnawialnych.

Koszty pozyskania klientow, obstugi udzielonych pozyczek i koszty windykacji prezentowane sg w sprawozdaniu z
zyskéw lub strat Spoétki w pozycji ,Koszt wiasny sprzedazy”.
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Ujecie poczatkowe udzielonych pozyczek i portfeli wierzytelnosci

Udzielane pozyczki konsumenckie (zaréwno ratalne, jak i w formie limitéw odnawialnych) oraz portfele wierzytelnosci
grupowane sg przez Spotke w pakiety (vintage) w podziale miesiecznym wyznaczonym przez miesigc i rok udzielenia
danej grupy pozyczek, osobno dla poszczegélnej grupy produktow (pozyczki ratalne, pozyczki w formie limitéw
odnawialnych, pakiety wierzytelnosci). Warto$¢ poczatkowa pakietu pozyczek lub portfela wierzytelnosci réwna jest,
wartosci zdyskontowanych prognozowanych przeptywéw pienieznych na pakiecie, uwzgledniajgcych ryzyko
kredytowe, tj. ryzyko niewyptacalnosci klientéw, ktérym udzielono pozyczek w ramach danego pakietu. W ramach
ujecia poczatkowego danego pakietu pozyczek lub wierzytelnosci wyznaczana jest réowniez efektywna stopa
procentowa (wewnetrzna stopa zwrotu), za pomocg ktérej rozliczane sg przychody z tego pakietu pozyczek lub
wierzytelnosci:

o w odniesieniu do pozyczek ratalnych oraz pakietéw wierzytelnosci pierwotna efektywna stopa procentowa
danego pakietu jest niezmienna w catym okresie inwestycji,
. natomiast w przypadku pozyczek w formie limitu odnawialnego w ramach pierwotnej efektywnej stopy

procentowej Spétka wyrdznia stope wolng od ryzyka (zmienng w okresie inwestycji) wyznaczang na bazie
rentownosci 5-letnich obligacji Skarbu Panstwa oraz premie za ryzyko (statg w okresie inwestycji).

Prognozowane przeptywy pienigzne z pakietow pozyczek ratalnych wyznaczane sa w oparciu o zatozenia przyjete przez
Spotke w zakresie spodziewanej szkodowosci akcji pozyczkowej w catym okresie zycia pozyczki i jej rozktadu w czasie
oraz poziomu spodziewanych wczesniejszych catkowitych sptat pozyczek przez klientdw. Spétka na biezgco monitoruje
ewentualne odchylenia rzeczywistych parametréow akcji pozyczkowej od zatozen modelu finansowego i dokonuje
aktualizacji przyjetych zatozen.

Prognozowane przeptywy pieniezne z pakietéw pozyczek konsumenckich w formie limitéw odnawialnych wyznaczane
sg w oparciu o zatozenia przyjete przez Spotke w zakresie spodziewanej szkodowosci akcji pozyczkowej, poziomu
wykorzystania przez klientéw udzielonych im limitéw pozyczkowych oraz wskaznika utrzymania klienta po zakoriczeniu
okresu umoéw zawartych w ramach danej paczki miesiecznych pozyczek. Spétka na biezgco monitoruje ewentualne
odchylenia rzeczywistych parametrow akcji pozyczkowej od zatozen modelu finansowego i dokonuje aktualizacji
przyjetych zatozen.

Z kolei prognozowane przeptywy pieniezne z portfeli wierzytelnosci wyznaczane sg przy wykorzystaniu modeli
ekonometrycznych na podstawie historycznych ,krzywych odzyskéw” z wierzytelnosci o zblizonej charakterystyce i
profilu do wierzytelnosci, ktére zostaty sptacone przez dtuznikéw dzieki udzielonym przez spétke Debet Partner Sp. z
0.0. pozyczkom restrukturyzacyjnym. Przyszte przeptywy pieniezne uwzgledniajg wptywy wynikajace z bezposrednich
sptat pozyczek restrukturyzacyjnych.

Przy szacowaniu przyszlych sptat / wptywoéw (,,przeptywow brutto”) uwzgledniane sa takie czynniki, jak:

o poziom wczesniejszych catkowitych sptat pozyczek przez klientéw (pozyczki ratalne),

o poziom wykorzystania przez klientow udostepnionych im przez Spoétke limitow pozyczkowych dla podobnych
pakietéw pozyczek (pozyczki w formie limitow odnawialnych),

o wskaznik utrzymania klienta, tj. konwersji biezagcych uméw pozyczek na nowe umowy dla podobnych pakietéw
pozyczek (pozyczki w formie limitéw odnawialnych),

. poziom szkodowosci w ramach petnego cyklu zycia danego pakietu pozyczek,

. historia ptatnosci podobnych pakietéw pozyczek udzielonych historycznie przez Spotke,

o potencjalne wptywy ze sprzedazy pakietdw pozyczek przeterminowanych (pozyczki w formie limitéw

odnawialnych).
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Przy szacowaniu przysztych wptywédw z pakietdw pozyczek Spoétka nie uwzglednia spodziewanych wpltywow
windykacyjnych z wierzytelnos$ci przeterminowanych (pozyczki ratalne, pakiety wierzytelnosci oraz limity odnawialne)
oraz potencjalnych wptywoéw ze sprzedazy pakietow pozyczek przeterminowanych (pozyczki ratalne oraz pakiety
wierzytelnosci).

Wycena bilansowa udzielonych pozyczek i portfeli wierzytelnosci

Pakiety udzielonych pozyczek oraz portfele wierzytelnosci wyceniane sg nie rzadziej niz cztery razy w danym rocznym
okresie sprawozdawczym, na koniec kazdego kwartatu kalendarzowego. Wszystkie pakiety pozyczek i portfele
wierzytelnosci wyceniane sg metodg dochodowa.

Wartos$¢ pozyczek i wierzytelnosci jest ustalana w drodze estymacji poprzez sumowanie prognozowanych przeptywdw
pienieznych brutto z tytutu pakietéw pozyczek oraz pakietow wierzytelnosci zdyskontowanych pierwotng efektywng
stopg procentowq dla danego pakietu (pozyczki ratalne i pakiety wierzytelnosci) lub zdyskontowanych efektywnga stopa
procentowg uwzgledniajacg statg premie za ryzyko oraz zaktualizowang stope wolng od ryzyka (pozyczki w formie
limitu odnawialnego).

Na kazdy dzien bilansowy Spotka dokonuje aktualizacji prognozowanych przeptywow pienieznych, ktére sa podstawag
do wyliczenia wartos$ci pakietow pozyczek i portfeli wierzytelnosci oraz, w przypadku pozyczek w formie limitu
odnawialnego, dokonuje aktualizacji stopy wolnej od ryzyka.

W procesie aktualizacji prognozowanych przeptywoéw pienieznych Spotka sprawdza, czy rzeczywiste przeptywy
pieniezne znaczaco odbiegajag od poprzedniej wyceny. Podczas szczegétowej analizy wykonywane sg nastepujace
czynnosci (back testy):

o analiza wptat i prognoz w okresie od ostatniej wyceny,
o analiza wptat i prognoz w okresie od daty udzielenia do daty wyceny,
. analiza innych przestanek, ktére mogg mie¢ wptyw na wielkosc¢ i termin szacowanych sptat / wptywow.

W przypadku réznic pomiedzy zaktualizowang prognoza przeptywdw z dnia wyceny a prognozg wykorzystywang
podczas poprzedniej wyceny, Spotka do wyznaczenia wartosci bilansowej pakietu pozyczek lub portfela wierzytelnosci
na dzien wyceny wykorzystuje zaktualizowang prognoze przeptywow pienigeznych brutto.

Spotka na koniec kazdego kwartatu aktualizuje, o ile jest to zasadne, nastepujace parametry stanowigce podstawe
szacowania wartosci pakietow udzielonych pozyczek oraz portfeli wierzytelnosci:

o okres, za ktéry oszacowano przeptywy pieniezne,
o wartos$¢ oczekiwanych przysztych przeptywoéw pienieznych z uwzglednieniem ryzyka kredytowego,
o wartos¢ stopy wolnej od ryzyka (w przypadku pozyczek w formie limitu odnawialnego).

Na dzien bilansowy wartos¢ danego pakietu pozyczek i portfela wierzytelnosci ustalona metodg dochodowa zostaje
poréwnana z wartoscig ksiegowa tego pakietu / portfela na poprzedni dzien bilansowy. Rdznica pomiedzy wartosciag
ksiegowa na poprzedni dzien bilansowy a wartoscig na dany dzien bilansowy moze wynikac z nastepujacych zdarzen:

o zmian w prognozowanych przeptywach pienieznych brutto,

o sprzedazy czesci lub catosci pakietéw pozyczek lub portfeli wierzytelnosci,

. modyfikacji procesu dochodzenia wierzytelnosci,

o wypowiedzenia umdw pozyczek w ramach danego pakietu w wyniku niewyptacalnosci klientéw,
o zmiany stopy wolnej od ryzyka (w przypadku pozyczek w formie limitu odnawialnego).
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6. INFORMACJE DOTYCZACE SEGMENTOW DZIALALNOSCI

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spoétki w 2018 roku byto udzielanie pozyczek dla ludnosci na polskim rynku

consumer finance, oraz obstuga polskich wierzytelnosci zwigzanych z pozyczkami restrukturyzacyjnymi udzielonymi

historycznie przez Debet Partner Sp. z o0.0.

W zwigzku z powyzszym dla celéw zarzgdczych Spétka wyodrebnia jeden segment operacyjny, obejmujacy pozyczki

udzielone i pakiety wierzytelnosci.

Spotka dziatata w 2018 roku w jednym obszarze geograficznym - w Polsce, bedgcym krajem jej siedziby.

7. INSTRUMENTY FINANSOWE WEDtUG TYPU

Rok zakonczony 31 grudnia 2018 roku

Aktywa finansowe Aktywa finansowe
(w tys. PLN) wyceniane wedtug wartosci wyceniane wedtug Razem
godziwej zamortyzowanego kosztu
Aktywa
Naleznosci handlowe oraz inne aktywa - 177 177
Pozyczki udzielone (wg zamortyzowanego ) 5792 5792
kosztu)
Pozyczki udzielone (wg wartosci godziwej) 11 396 11 396
Pakiety wierzytelnosci R 1299 1299
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 3325 3325
Razem 11 396 10593 21989
(w tys. PLN) Inne zobowigzania finansowe wycenione wg Razem
zamortyzowanego kosztu
Zobowigzania
Kredyty, pozyczki i pozostate zobowigzania finansowe 16367 16 367
Zobowiazania handlowe oraz pozostate zobowigzania 723 723
Razem 17 090 17 090
Rok zakonczony 31 grudnia 2017 roku
Aktywa finansowe Aktywa finansowe
(w tys. PLN) wyceniane wedtug wartosci wyceniane wedtug Razem
godziwej zamortyzowanego kosztu
Aktywa
Naleznosci handlowe oraz inne aktywa - 13267 13267
Pozyczki udzielone (wg wartosci godziwej) 11224 - 11224
Pakiety wierzytelnosci - 1771 1771
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 3800 33800
Razem 11224 18 838 30 062
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Inne zobowigzania finansowe wycenione wg

(witys. PLN) zamortyzowanego kosztu Razem
Zobowigzania
Kredyty, pozyczki i pozostate zobowigzania finansowe 8326 8326
Zobowiazania handlowe oraz pozostate zobowigzania 1336 1336
Razem 9662 9662
8. RZECZOWE AKTYWA TRWALE
(w tys. PLN) 31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Urzadzenia techniczne i maszyny 134 111
Pozostate Srodki trwate 121 169
Srodki trwate w budowie 4 23
Rzeczowe aktywa trwate razem 259 303
Rok zakonczony 31 grudnia 2018 roku
Urzadzenia $rodki Pozostate Srodki Srodki Rz:zox:
(w tys. PLN) Grunty techniczne Srodki trwate trwate Y
. transportu . trwate
i maszyny trwate razem w budowie
razem
Koszt historyczny:
Na 1 stycznia 2018 - 1576 213 1029 2818 23 2841
roku
- nabycie - 90 - 8 98 - 98
- sprzedaz, likwidacja - (198) (115) (365) (678) - (678)
- rozliczenie Srodkow
trwatych - - - - - (19) (19)
w budowie
Na 31 grudnia 2018 1468 98 672 2238 4 2242
roku
Amortyzacja i odpisy
aktualizujgce
Na 1 stycznia 2018 - 1465 17 956 2538 - 2538
roku
- odpis amortyzacyjny ) 60 25 27 12 ) 112
za rok
- sprzedaz, likwidacja - (191) (113) (363) (667) - (667)
Na 31 grudnia 2018 - 1334 29 620 1983 - 1983
roku
Wartosc netto na 31 134 69 52 255 4 259

grudnia 2018
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Rok zakonczony 31 grudnia 2017 roku

Urzadzenia p . Pozostate Srodki §rodki ~hzeczowe
. Srodki p . aktywa
(w tys. PLN) Grunty techniczne Srodki trwate trwate
. transportu . trwate
i maszyny trwate razem w budowie
razem
Koszt historyczny:
Na 1 stycznia 2017 roku - 1964 168 1117 3249 35 3284
- nabycie - 72 98 106 276 5 281
- sprzedaz, likwidacja - (460) (53) (194) (707) - (707)
- rozliczenie Srodkéw
trwatych - - - - - (17) (a7)
w budowie
Na 31 grudnia 2017 roku 1576 213 1029 2818 23 2841
Amortyzacja i odpisy
aktualizujgce
Na 1 stycznia 2017 roku - 1752 134 1063 2949 - 2949
- odpis amortyzacyjny za rok - 138 36 88 262 - 262
- sprzedaz, likwidacja - (425) (53) (195) (673) - (673)
Na 31 grudnia 2017 roku - 1465 117 956 2538 - 2538
Wartos¢ netto na 31 111 % 73 280 23 303

grudnia 2017

W roku 2018 i 2017 nie utworzono odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci $rodkdw trwatych.

Wartos¢ bilansowa rzeczowych aktywéw trwatych uzytkowanych na mocy umoéw leasingu finansowego, rozumiana

jako wartos¢ rat kapitatowych leasingu pozostajgcych do sptaty, wynosita na dzien 31 grudnia 2018 roku:

. 58 tys. PLN (Srodki transportu).

Wartos¢ bilansowa rzeczowych aktywdw trwatych uzytkowanych na mocy umoéw leasingu finansowego, rozumiana
jako wartos¢ rat kapitatowych leasingu pozostajacych do sptaty, wynosita na dzier 31 grudnia 2017 roku:

. 80 tys. PLN ($rodki transportu).

9. WARTOSCI NIEMATERIALNE

(w tys. PLN) 31 grudnia 2018 31grudnia 2017
Patenty i licencje (oprogramowanie) 146 283
Wartosci niematerialne razem 146 283

Spétka nie posiada wartosci niematerialnych wytworzonych we wtasnym zakresie.

46



LO

Rok zakonczony 31 grudnia 2018 roku

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA ROK ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2018 R.

NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Patenty i licencje

(w tys. PLN) Wartos¢ firmy (oprogramowanie) Znaki towarowe Razem
Koszt historyczny: )
Na 1 stycznia 2018 roku - 2025 21 2046
- nabycie - 19 1 20
- sprzedaz, likwidacja - - (21) 21
Na 31 grudnia 2018 roku - 2044 1 2045
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce
Na 1 stycznia 2018 roku - 1742 21 1763
- odpis amortyzacyjny za rok - 156 1 157
- sprzedaz, likwidacja - - (21) 21)
Na 31 grudnia 2018 roku - 1898 1 1899
Wartos¢ netto na 31 grudnia 2018 - 146 - 146
Rok zakonczony 31 grudnia 2017 roku
(w tys. PLN) Wartosc¢ firmy (ot)a;:)egr:';yn:c:ivcv:?ﬁie) Znaki towarowe Razem
Koszt historyczny: )
Na 1 stycznia 2017 roku 2 1974 21 1997
- nabycie - 52 - 52
- sprzedaz, likwidacja 2) (O} - 3)
Na 31 grudnia 2017 roku - 2025 21 2046
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce
Na 1 stycznia 2017 roku - 1571 21 1592
- odpis amortyzacyjny za rok - 172 - 172
- sprzedaz, likwidacja - (O] - (O]
Na 31 grudnia 2017 roku - 1742 21 1763
Wartos¢ netto na 31 grudnia 2017 - 283 - 283
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10. POZYCZKI UDZIELONE I PAKIETY WIERZYTELNOSCI

(w tys. PLN) 31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Pozyczki udzielone (wg wartosci godziwej) 11396 11224
Pozyczki udzielone (wg zamortyzowanego kosztu) 5792 -
Pakiety wierzytelnosci (wg zamortyzowanego kosztu) 1299 1771

Wartos¢ pozyczek udzielonych i pakietow wierzytelnosci na

dzien 31 grudnia 18 487 12995

Pod koniec trzeciego kwartatu 2018 roku YOLO rozszerzyto oferte produktowg o pozyczke ratalng pod markg ,YOLO".
Produkt ten ze wzgledu na specyfike klasyfikowany jest przez Spotke, zgodnie z MSSF 9, jako aktywo wyceniane wedtug
metody zamortyzowanego kosztu - w odréznieniu od udzielonych pozyczek odnawialnych (,Trzynastka”), ktére
klasyfikowane sg, zgodnie z MSSF 9, jako aktywo wyceniane wedtug wartos$ci godziwej.

W trakcie okresu nastepujace czynniki miaty wptyw na zmiane wartosci pozyczek udzielonych wycenianych wedtug
wartosci godziwej:

(w tys. PLN) 31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Na dzien 1 stycznia 11224 -
- udzielone pozyczki 10538 13107
- przeptywy ze sprzedazy wierzytelnosci pozyczkowych (1 675) -
- przeptywy pieniezne z pozyczek udzielonych (8 340) (1512)
- przychody rozliczane efektywng stopg procentowg 6376 2121
- przychody ze sprzedazy wierzytelnosci pozyczkowych 1675 -
- odchylenia historyczne przeptywéw pienieznych (665) (820)
- aktualizacja stopy dyskontowej 5 10
- konwersja limitéw odnawialnych na pozyczki ratalne (3021) -
- zdyskontowana zmiana oczekiwan przeptywow pienieznych (4721) (1682)
Wartosci pozyczek udzielonych na 31 grudnia 11396 11224

We wrzedniu 2018 roku Spétka dokonata modyfikacji oferty dla dotychczasowych klientéw YOLO posiadajgcych
produkt w postaci limitu odnawialnego (,Karta Trzynastka"). Aktywnym klientom, terminowo regulujgcym optaty
wynikajgce z umowy limitu odnawialnego, Spotka oferowata wczesniej, pod koniec okresu obowigzywania umowy,
mozliwos¢ zawarcia kolejnej umowy pozyczki odnawialnej na niezmienionych warunkach z ewentualnym
podwyzszeniem limitu dostepnego na karcie przedptaconej. Modyfikacja oferty z wrze$nia 2018 r. polegata na
oferowaniu wiarygodnym klientom mozliwosci zawarcia nowej umowy ze Spétka, ale wytgcznie w formie pozyczki
ratalnej na okres 24 lub 36 miesiecy z ewentualng mozliwoscig zwiekszenia dostepnego finansowania ze strony Spo#ki.
W efekcie, jak zaprezentowano w powyzszej tabeli, warto$¢ godziwa portfela pozyczek odnawialnych w roku 2018
zostata zmniejszona przez konwersje limitéw odnawialnych na pozyczki ratalne (3 021 tys. PLN), reprezentujgca
wykorzystany kapitat limitéw odnawialnych skonwertowany na pozyczki ratalne dla dotychczasowych klientow Spotki.
W prognozie przysztych przeptywéw pienieznych po 31 grudnia 2018 roku Spotka zatozyta, ze zmodyfikowana we
wrze$niu 2018 roku oferta dla dotychczasowych klientéw Spétki bedzie miata zastosowania dla wszystkich umaéw
limitéw odnawialnych, ktére beda wygasac w przysztosci. W konsekwencji pozycja ,zdyskontowana zmiana oczekiwan
przeptywoéw pienieznych” w powyzszej tabeli (4721 tys. PLN) obejmuje réwniez efekt skrocenia okresu
prognozowanych przeptywéw dla pozyczek udzielonych wycenianych wedtug wartosci godziwej. Spotka w dalszym
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ciggu zamierza oferowac produkt w postaci pozyczek z limitem odnawialnym (,Karta Trzynastka”) - jednak bedzie to
oferta skierowana wytgcznie do nowych lub powracajgcych (po uprzedniej petnej sptacie zobowigzania wobec YOLO)
klientow.

W trakcie okresu nastepujace czynniki miaty wplyw na zmiane wartosci pozyczek udzielonych oraz pakietéw
wierzytelnosci wycenianych wedtug z amortyzowanego kosztu:

(w tys. PLN) 31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Na dzien 1 stycznia 1771 2509
- udzielone pozyczki 3281 -
- udzielone pozyczki - konwersja limitéw odnawialnych 3021 -
B S;zzfslglr\:\;iﬁieniezne z pakietéw wierzytelnosci i pozyczek (1 222) (844)
- przychody rozliczane efektywng stopg procentowa 465 328
- odchylenia historyczne przeptywoéw pienieznych (113) (44)
- zdyskontowana zmiana oczekiwan przeptywow pienieznych (112) (178)
Wartosci pozyczek udzielonych i pakietéw wierzytelnosci na 31 7091 1771

grudnia

Hierarchia wartosci godziwej

Wszystkie instrumenty finansowe ujmowane w wartosci godziwej sg klasyfikowane do jednej z trzech nastepujacych
kategorii:

Poziom 1 - Notowania rynkowe,

Poziom 2 - Techniki wyceny (dane obserwowalne na rynku),

Poziom 3 - Techniki wyceny (dane nieobserwowalne na rynku).

Na dzien 31 grudnia 2018 roku Spétka posiadata nastepujgce instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej:

(w tys. PLN) 31 grudnia 2018 Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez
wynik finansowy:

- pozyczki udzielone - limity odnawialne 11396 - - 11396

Aktywa wyceniane w wartosci godziwej razem 11 396 - - 11 396

Na dzieri 31 grudnia 2017 roku Spoétka posiadata nastepujgce instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej:

(w tys. PLN) 31 grudnia 2017 Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez
wynik finansowy:
- pozyczki udzielone - limity odnawialne 11224 - - 11224

Aktywa wyceniane w wartosci godziwej razem 11224 - - 11224

Wartos¢ godziwa pozyczek udzielonych (limity odnawialne)
Udzielone pozyczki konsumenckie, z uwagi na charakterystyke produktow pozyczkowych Spotki, ujmowane sg jako
aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy zgodnie z MSSF 9.
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Zgodnie z MSSF 13 wartoscig godziwg jest kwota, ktérg mozna bytoby otrzymac w transakcji sprzedazy sktadnika
aktywow lub zaptaci¢ w transakcji przekazania zobowigzania przeprowadzonej miedzy uczestnikami rynku na dzien
wyceny. MSSF 13 dopuszcza trzy techniki, ktére mozna zastosowac przy ustalaniu wartosci godziwej:

. metode rynkowga, w ktérej jednostka wykorzystuje ,ceny i inne wtasciwe informacje pochodzace z transakgji
rynkowych dotyczacych identycznych lub poréwnywalnych (czyli podobnych) sktadnikéw aktywoéw, zobowigzan
lubich grup”,

o metode dochodows, ktéra polega na przeliczaniu prognozowanych kwot (np. przeptywéw pienieznych lub

dochodow i kosztow) na jedng kwote biezacg (tj. zdyskontowang),

o metode kosztowg, w ramach ktérej jednostka okresla wartos¢ ,,odzwierciedlajgca kwote wymagang obecnie do
odtworzenia zdolnosci wytwodrczych sktadnika aktywédw (czesto okredlang mianem biezgcego kosztu
odtworzenia)”.

Dla wyznaczenia wartosci bilansowej pozyczek udzielonych Spotka stosuje metode dochodowa, ktéra polega na
przeliczaniu prognozowanych kwot przeptywéw pienieznych na jedng kwote biezaca (tj. zdyskontowang). Przy wyborze
odpowiedniej techniki Spétka kierowata sie dostepnoscig danych oraz zasadg maksymalizacji wykorzystania
odpowiednich danych obserwowalnych (i minimalizacji wykorzystania nieobserwowalnych danych). Zdaniem Zarzadu
Spotki przyjeta technika najlepiej oddaje charakter wycenianego aktywa.

W 2018 roku nie miaty miejsca przesuniecia miedzy Poziomem 1 i Poziomem 2, ani do lub z Poziomu 3 hierarchii
wartosci godziwej. W okresie poréwnywalnym nie miaty miejsca zadne przesuniecia pomiedzy poziomami hierarchii
wartosci godziwej. Z zastrzezeniem implementacji MSSF 9, nie miaty réwniez miejsca zmiany przeznaczenia aktywow
finansowych, ktére skutkowatyby zmiang klasyfikacji aktywa.

Spotka nie zarzadza ryzykiem kredytowym w celu jego ograniczania poprzez polityke odpowiednich zabezpieczen,
dlatego tez warto$¢ bilansowa aktywéw finansowych odzwierciedla potencjalne ryzyko kredytowe.

Tabele powyzej prezentujg klasyfikacje instrumentéw finansowych dokonang w oparciu o hierarchie wartosci
godziwej. Ta klasyfikacja dostarcza réowniez informacji na temat charakteru i zakresu ryzyka kredytowego przypisanego
tym instrumentom finansowym.

Przy wycenie pozyczek udzielonych (limity odnawialne) wycenianych w wartosci godziwej na dzien bilansowy przyjeto
nastepujace zatozenia:

(w tys. PLN) 31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Stopa dyskontowa

- wolna od ryzyka* 1,69% 1,92%
- premie za ryzyko 12,74%-54,26% 3,88%-54,26%
Okres prognozy przeptywéw 01.2019-03.2020 01.2018-02.2023
taczna wartos¢ prognozowanych przysztych wptywéw (w tys. PLN) 12630 22904
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Przy wycenie pozyczek udzielonych (ratalne) i portfeli wierzytelno$ci wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu na
dzien bilansowy przyjeto nastepujace zatozenia:

(w tys. PLN) 31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Stopa dyskontowa* 12,68%-59,47% 12,68%-38,48%
Okres prognozy przeptywéw 01.2019-04.2026 01.2018-04.2026
taczna wartos¢ prognozowanych przysztych wptywéw (w tys. PLN) 10984 2516

(*) Nadzien 31.12.2017 r. oraz na dzien 31.12.2018 r. stopa wolna od ryzyka zostata ustalona wytgcznie dla pozyczek
odnawialnych (,Karta Trzynastka”). Pozyczki ratalne oraz pakiety wierzytelnosci zostaty wycenione metodg
zamortyzowanego kosztu, stad w celu przeprowadzenia poprawnego procesu wyceny zastosowano pierwotna
stope dyskonta, bez wyodrebniania i pdZniejszej aktualizacji stopy wolnej od ryzyka.

11. NALEZNOSCI HANDLOWE ORAZ INNE AKTYWA

(w tys. PLN) 31 grudnia 2018 31 grudnia 2017

Czes¢ diugoterminowa:

Kaucje i przedptaty 57 63

Koszty rozliczane w czasie - -

Czes¢ krotkoterminowa:

Naleznosci z tytutu sprzedazy udziatéw - 12 881
Naleznosci handlowe 4 5
Kaucje i przedptaty - 34
Naleznosci publiczno-prawne - 1
Koszty rozliczane w czasie 76 268
Pozostate naleznosci 40 15
Naleznosci handlowe oraz inne aktywa razem 177 13 267

Naleznosci z tytutu sprzedazy udziatéw na dzier 31 grudnia 2017 roku w kwocie 12 881 tys. PLN dotyczyty ceny za 70%
udziatdbw w spétce zaleznej Presco Investments Ltd. z siedzibg na Malcie sprzedanych przez Spétke na podstawie
umowy z dnia 11 grudnia 2017 roku. Nalezno$¢ ta zostata w petni sptacona w styczniu 2018 roku.

Wartos¢ godziwa naleznosci handlowych oraz innych aktywéw odpowiada ich wartosci ksiegowej i pokrywa ich wartos¢
kredytowa.

Na 31 grudnia 2018 roku oraz na 31 grudnia 2017 roku:

o naleznosci byty petnowartosciowe,
o nie wystepowaty naleznosci przeterminowane ani odpisane.
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12. ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY

Aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego kompensuje sie ze sobg, jezeli Spétka posiada
mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny do skompensowania biezgcych aktywow i zobowigzan podatkowych i jezeli
aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego podlegajg tym samym organom podatkowym
podatnika. Aktywa na podatek odroczony sg ujmowane do wysokosci rezerwy na podatek odroczony.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego sg wyceniane przy zastosowaniu stawek podatkowych, ktére beda stosowane
na moment przewidywanego zrealizowania skfadnika aktywdw, przyjmujgc za podstawe przepisy podatkowe, ktére

obowigzywaty na dzien bilansowy.

W zwigzku z osiggnieciem za rok 2015, rok 2017 oraz rok 2018 dochodu podatkowego rozliczono cze$¢ strat
podatkowych z lat ubieglych w wysokosci 17 431 tys. PLN.

Spotka na dzier 31 grudnia 2018 roku nie rozpoznata aktywa z tytutu podatku odroczonego w wysokosci 1 348 tys.
PLN.

Po dokonaniu kompensaty w sprawozdaniu finansowym wykazuje sie nastepujgce kwoty:

(w tys. PLN)

31 grudnia 2018

31 grudnia 2017

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

- przypadajace do realizacji po uptywie 12 miesiecy

- przypadajace do realizacji w ciggu 12 miesiecy 182 1123
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego:
- przypadajace do realizacji po uptywie 12 miesiecy (182) (1123)

- przypadajace do realizacji w ciggu 12 miesiecy

Aktywa (zobowigzania) z tyt. odroczonego podatku
dochodowego netto

Odroczony podatek dochodowy wynika z nastepujacych pozycji:

(w tys. PLN)

31 grudnia 2018

31 grudnia 2017

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

- od wyceny instrumentéw finansowych

- od rezerw na $wiadczenia pracownicze 99 45
- od pozostatych rezerw 7 7
- od réznicy pomiedzy podatkowa a bilansowg wartoscig pozyczek 185 94
- roczna korekta z tyt. proporcji VAT 20 114
- od strat podatkowych 1199 2139
- pozostate 20 17
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, w tym: 1530 2416
Nierozpoznane aktywa z tytutu podatku odroczonego dotyczgce

niewykorzystanych strat podatkowych i pozostatych tytutéw ponad 1348 1293
rezerwe na podatek odroczony

Rozpoznanie aktywa z tytutu podatku odroczonego 182 1123
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Na dzien bilansowy 31.12.2018 r. i 31.12.2017 r. nie wystepujg w Spotce aktywa z tytutu podatku odroczonego
dotyczace niewykorzystanych ulg podatkowych i réznic przejsciowych. Nieujete straty podatkowe ulegajg wygasnieciu
w roku 2023.

(w tys. PLN) 31 grudnia 2018 31 grudnia 2017

Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego

- od réznicy pomiedzy podatkowa a bilansowg wartoscig

Srodkoéw trwatych oraz wartos$ci niematerialnych 47 22
- udziaty PI Malta - 1044
- odsetki naliczone od pozyczek i obligacji 130 -
- pozostate 5 27
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 182 1123

13. SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

Saldo $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazywane w jednostkowym sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz
sprawozdaniu z przeptywoéw pienieznych sktadato sie z nastepujacych pozycji:

(w tys. PLN) 31 grudnia 2018 31 grudnia 2017

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wykazywane

w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, w tym: 3325 3800
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania - -
Srodki pieniezne w banku 3302 3739
Roéznice kursowe - -
Kredyt w rachunku biezgcym - -
Pozostate Srodki pieniezne 23 61
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wykazywane 3325 3800

w sprawozdaniu z przeptywow pienieznych

Spotka lokuje Srodki pieniezne w bankach, ktére charakteryzuja sie ratingiem w przedziale od A- do BBB+.

14. KAPITAL WLASNY

14.1. Kapitat podstawowy

(w tys. PLN) 31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Kapitat podstawowy 8879 13253
Kapitat podstawowy razem 8879 13 253

Na dzien 31 grudnia 2018 roku zarejestrowany kapitat zaktadowy sktadat sie z:
o 8 879 194 akcji zwyktych serii A.

Warto$¢ nominalna 1 akcji wynosita 1,00 PLN. Kapitat zostat optacony w catosci.
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Na mocy uchwaty nr 4 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia YOLO S.A. z dnia 15 stycznia 2018 wyrazajacej zgode na
przeprowadzenie przez Spotke skupu akcji wiasnych serii A i upowazniajacej Zarzad Spétki do nabywania na rynku
regulowanym w imieniu i na rzecz Spotki jej akcji wtasnych celem ich umorzenia, Spétka w dniu 7 lutego 2018 ogtosita
za posrednictwem Biura Maklerskiego Alior Bank S.A. oferte skupu akcji wtasnych, obejmujaca nie wigcej niz 4 373 333
akcji reprezentujacych 32,99% kapitatu zaktadowego YOLO S.A. po cenie 3,45 PLN za 1 akcje. Skup ten zostat rozliczony
w dniu 21 lutego 2018, a w jego wyniku Spétka nabyta tgcznie 4 373 333 akcji wiasnych reprezentujgcych 32,99%
kapitatu zaktadowego, za tgczng kwote 15 087 999,00 PLN, ktora powiekszona zostata o koszty poniesione przez Spotke
w zwigzku z przeprowadzaniem skupu akcji wtasnych réwne 55 tys. PLN.

Obnizenie kapitatu zaktadowego z zwigzku z umorzeniem 4373 333,00 akcji wiasnych, nastgpito z chwilg
zarejestrowania obnizenia przez wtasciwy sad, co nastgpito w dniu 31 sierpnia 2018 roku.

Struktura akcjonariatu na 31 grudnia 2018 roku (wedtug najlepszej wiedzy Spotki) przedstawiata sie nastepujgco:

Akcje posiadane na dzien 31 grudnia 2018

Akcjonariusz . " Udziat w Udziat w
Liczba akcji .

kapitale glosach

Black Onyx Investments Ltd. 5860 268 66,00% 66,00%

WIJA Investments Ltd. 1914 080 21,56% 21,56%

Pozostali akcjonariusze 1104 846 12,44% 12,44%

Razem 8879 194 100.00% 100.00%

14.2. Pozostate kapitaty

(w tys. PLN) 31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Agio 7 031 17 801
Kapitat rezerwowy 500 415
Pozostate kapitaty razem 7531 18 216

W ramach pozostatych kapitatow na dzien 31 grudnia 2018 ujmowane s3:

o agio, jako nadwyzka osiggnieta przy emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalnej, pozostate po pokryciu kosztow
emisji akcji. Kapitat ten nie podlega wyptacie na rzecz akcjonariuszy,
o kapitat rezerwowy, ktéry powstaje na skutek przyznawania pracownikom $wiadczen wynikajgcych z ptatnosci

w formie akgji i na dzier 31 grudnia 2018 r. wykazuje wartos$¢ 500 tys. PLN.
Ptatnosci w formie akgji
21 sierpnia 2017 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie YOLO S.A. przyjeto uchwatg Program Motywacyjny dla oséb

o kluczowym znaczeniu dla Spétki, o czym Spétka informowata raportem biezgcym nr 47/2017. Program Motywacyjny
realizowany bedzie w okresie 3 lat obrotowych, tj. w latach 2018 - 2020.

Zgodnie z uchwatg Zarzagdu YOLO S.A. z dnia 11 grudnia 2017 r. przyjeto Regulamin Programu Motywacyjnego.
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15. KREDYTY, POZYCZKI | POZOSTALE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

(w tys. PLN) 31 grudnia 2018

31 grudnia 2017

Czes¢ diugoterminowa:

Zobowiazania z tytutu dtuznych papieréw wartosciowych

wykazywane wg zamortyzowanego kosztu (niezabezpieczone) 13614 7620
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 41 58
Czesc krotkoterminowa
Zobowiazania z tytutu dtuznych papieréw wartosciowych

) ] 2695 626
wykazywane wg zamortyzowanego kosztu (niezabezpieczone)
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 17 22
Kredyty, pozyczki i pozostate zobowigzania finansowe 16 367 8326

Emisja, wykup obligacji i sptata dtuznych papieréw wartosciowych

Zarzad YOLO S.A. dziatajac na podstawie art. 2 pkt. 1 ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (tj. Dz. U. 2015,
poz. 238) w dniu 9 lutego 2018 r. podjat uchwate w sprawie przyjecia Programu Emisji Obligacji Serii G (,Program”).

Program obowigzywat do 31 grudnia 2018 ., a obligacje mogty by¢ emitowane maksymalnie w 5 transzach o numeracji
od G1 do G5, z planowanym koricowym terminem wykupu przypadajacym na 24 miesigce od daty przydziatu Obligacji.
W ramach pojedynczej transzy Spétka mogta wyemitowac od 1.000 do 10.000 obligacji, ktére byty oprocentowane
wedtug zmiennej stopy procentowej wynoszgcej WIBOR 3M powigkszonej o statg marze w wysokosci 7.28 punktu
procentowego w skali roku.

W ramach Programu Spoétka przeprowadzita cztery emisje obligacji:

Obligacje serii G1 - na mocy uchwaty Zarzadu z dnia 9 lutego 2018 roku, 2 000 szt. obligacji o wartosci
nominalnej 1 tys. PLN kazda. Wszystkie obligacje serii G1 o tgcznej wartosci 2,0 min PLN (dwa miliony ztotych)
zostaly przydzielone przez Spoétke w dniu 9 marca 2018 roku. Wykup Obligacji serii G1 nastgpi w terminie 9
marca 2020 roku.

Obligacje serii G2 - na mocy uchwaty Zarzadu z dnia 15 czerwca 2018 roku, 2 500 szt. obligacji o wartosci
nominalnej 1 tys. PLN kazda. Wszystkie obligacje serii G2 o tgcznej wartosci 2,5 min PLN (dwa i pot miliona
ztotych) zostaty przydzielone przez Spoétke w dniu 29 czerwca 2018 roku. Wykup Obligacji serii G2 nastgpi w
terminie 29 czerwca 2020 roku.

Obligacje serii G3 - na mocy uchwaty Zarzadu z dnia 1 sierpnia 2018 roku, 2 000 szt. obligacji o wartosci
nominalnej 1 tys. PLN kazda. Wszystkie obligacje serii G3 o tgcznej wartosci 2 min PLN (dwa miliony ztotych)
zostaty przydzielone przez Spotke w dniu 30 sierpnia 2018 roku. Wykup Obligacji serii G3 nastapi w terminie 31
sierpnia 2020 roku.

Obligacje serii G4 - na mocy uchwaty Zarzadu z dnia 3 pazdziernika 2018 roku, 1 500 szt. obligacji o wartosci
nominalnej 1 tys. PLN kazda. Wszystkie obligacje serii G4 o tgcznej wartosci 1,5 min PLN (jeden milion pie¢set
tysiecy ztotych) zostaly przydzielone przez Spétke w dniu 15 listopada 2018 roku. Wykup Obligacji serii G4
nastgpi w terminie 15 listopada 2020 roku. Zobowigzania z tytutu Obligacji serii G4 zaprezentowane zostaty na
dzien 31 grudnia 2018 roku w catosci jako krotkoterminowe w zwigzku z tym, ze zgodnie z Warunkami Emis;ji
Obligacji kazdy Obligatariusz moze w terminie 3 miesiecy od dnia objecia Obligacji zazada¢ bezwarunkowego
wykupu catosci lub czesci Obligacji. Do dnia publikacji niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego
zaden Obligatariusz nie skorzystat z tego prawa w odniesieniu do Obligacji serii G4.
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Kredyty
Warunki oraz harmonogram sptaty kredytéw, pozyczek i pozostatych zobowigzan finansowych na dzien 31.12.2018 r.:

Rok 31 grudnia

(w tys. PLN) Waluta Oprocentowanie wygasniecia 2018
Dtuzne papiery warto$ciowe (niezabezpieczone) PLN  WIBOR6M + 6,19 p.p. ) 2021 8272
Dtuzne papiery wartosciowe (niezabezpieczone) PLN  WIBOR3M + 7,28 p.p. 2020 8 037
Leasing finansowy PLN WIBOR 1M 2021 58
Kredyty, pozyczki i pozostate zobowigzania finansowe razem 16 367

Na dzieh 31 grudnia 2018 roku Spoétka nie byta strong umoéw kredytowych dotyczacych dostepnych limitow w
rachunkach biezacych, kredytéw rewolwingowych, czy tez innych uméw dotyczacych bankowego finansowania
dtuznego.

Warunki oraz harmonogram sptaty kredytéw, pozyczek i pozostatych zobowigzan finansowych na dzien 31.12.2017 r.:

Rok 31 grudnia

(w tys. PLN) Waluta Oprocentowanie wygasniecia 2017
Dtuzne papiery warto$ciowe (niezabezpieczone) PLN WIBOR 6M + 6,19 p.p. ) 2021 8 246
Leasing finansowy PLN WIBOR 1M + 4,09p.p 2018/2021 80
Kredyty, pozyczki i pozostate zobowigzania finansowe razem 8326

16. ZOBOWIAZANIA HANDLOWE ORAZ POZOSTALE ZOBOWIAZANIA

(w tys. PLN) 31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Czesc krotkoterminowa:

Zobowigzania handlowe 119 207
Zobowigzania publiczno-prawne 247 666
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 210 227
Kaucje - -
Inne zobowigzania 147 236
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania razem 723 1336

Wartos¢ ksiegowa zobowigzan handlowych i pozostatych zobowigzan ujawnionych w Nocie 16 réwna jest wartosci
godziwej tych pozycji sprawozdania finansowego.
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17. REZERWY

(w tys. PLN) 31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Czes¢ krotkoterminowa:

Rezerwa na niewykorzystane urlopy 127 235
Rezerwa na wynagrodzenia 226 -
Rezerwy razem 353 235

Ponizsza tabela zawiera zmiane stanu rezerwy na niewykorzystane urlopy.

Rok zakonczony 31 grudnia 2018 roku

1 stycznia . . . . 31 grudnia
(w tys. PLN) 2018 Utworzenie Rozwigzanie Wykorzystanie 2018
Rezerwa na niewykorzystane urlopy 235 127 - (235) 127
Razem 235 127 - (235) 127
Rok zakonczony 31 grudnia 2017 roku
1 stycznia . . . . 31 grudnia
(w tys. PLN) 2017 Utworzenie Rozwigzanie Wykorzystanie 2017
Rezerwa na niewykorzystane urlopy 226 235 - (226) 235
Razem 226 235 - (226) 235
18. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY
(w tys. PLN) 2018 2017
ys. (przeksztatcone)
Przychody z pozyczek udzielonych - wartos¢ godziwa 2670 (371)
Przychody z pozyczek udzielonych - zamortyzowany koszt 235 -
Przychody z pakietow wierzytelnosci 230 328
Inne przychody - 23
Przychody ze sprzedazy razem 3135 (20)
Przychody z pozyczek udzielonych:
(w tys. PLN) 2018 2017
ys. (przeksztatcone)
Przychod li fek t t -
yC ’c3 y ro.z iczane efektywng stopg procentowg 6376 2121
wartos¢ godziwa
Przychody rozliczane efektywng stopg procentowg - 235
zamortyzowany koszt
Przychody ze sprzedazy wierzytelnosci pozyczkowych 1675 -
Aktualizacja wyceny pozyczek udzielonych (5381) (2492)
Przychody z pozyczek udzielonych razem 2905 (371)
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Aktualizacja wyceny pozyczek udzielonych:

2017

(w tys. PLN) 2018
(przeksztatcone)
Zdyskontowana zmiana oczekiwanych przeptywoéw pienieznych (4721) (1682)
Odchylenia historycznych przeptywéw pienieznych (665) (820)
Aktualizacja stopy dyskontowej 5 10
Aktualizacja wyceny pozyczek udzielonych razem (5381) (2492)

Zgodnie z RB nr 29/2018 z dnia 7 maja 2018 r. Spétka powzieta informacje o obustronnym podpisaniu umowy z
wyspecjalizowanym podmiotem z branzy zarzadzania wierzytelnosciami (,Kupujacy”) datowanej na dzieri 30.04.2018
r. Przedmiotem umowy byta sprzedaz portfela nieregularnych wierzytelnosci pozyczkowych przystugujgcych Spétce o
tacznej wartosci 3 114 758,08 PLN (trzy miliony sto czternascie tysiecy siedemset piecdziesigt osiem i 08/100 ztotych).
Cena sprzedazy portfela wyniosta 1 059 018,00 PLN (jeden milion piecdziesigt dziewie¢ tysiecy osiemnascie i 00/100
ztotych) i zostata w petni optacona dnia 16 maja 2018 r. Zdarzenie to ma pozytywny wptyw na wynik finansowy Spotki
za okres 12 miesiecy zakoriczony 31 grudnia 2018 r..

W dnia 8 pazdziernika 2018 r. Spotka powzieta informacje o obustronnym podpisaniu umowy z wyspecjalizowanym
podmiotem z branzy zarzadzania wierzytelnosciami (,Kupujacy”) datowanej na dzien 3 pazdziernika 2018 r.
Przedmiotem umowy byta sprzedaz portfela nieregularnych wierzytelnosci pozyczkowych przystugujacych Spotce o
tacznej wartosci 2 370 661,37 PLN (dwa miliony trzysta siedemdziesiat tysiecy szes¢set szescdziesiagt jeden i 37/100
ztotych). Cena sprzedazy portfela wyniosta 616 371,00 PLN (sze$¢set szesnascie trzysta siedemdziesiat jeden tysiecy
00/100 ztotych) i zostato optacona przez Kupujgcego dnia 19 pazdziernika 2018 roku.

Zdarzenia te majg pozytywny wptyw na wynik finansowy Spotki za okres 12 miesiecy zakoriczony 31 grudnia 2018 r.

19. UTRATA WARTOSCI POZYCZEK UDZIELONYCH | PAKIETOW WIERZYTELNOSCI

2017

(w tys. PLN) 2018
(przeksztatcone)

Zdyskontowana zmiana oczekiwan przeptywodw pienieznych -
pozyczki udzielone

Zdyskontowana zmiana oczekiwan przeptywodw pienieznych -

112 178
pakiety wierzytelnosci (12) (178)

Odchylenia historycznych przeptywéw pienieznych - pozyczki

78 -
udzielone (78)

Odchylenia historycznych przeptywéw pienieznych - pakiety

. - (35) (44)
wierzytelnosci

Utrata wartosci pozyczek udzielonych i pakietéw

. . (225) (222)
wierzytelnosci razem
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20. KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACY]NE]

(w tys. PLN) 2018 2017
Amortyzacja 267 433
Zuzycie materiatow i energii 108 109
Ustugi obce, w tym: 3465 3273
- ptatnosci z tytutu leasingu operacyjnego 326 285
Podatki i optaty, w tym: 736 199
- koszty sadowe i egzekucyjne - -
Koszty swiadczen pracowniczych 3532 3526
Pozostate koszty rodzajowe 70 58
Koszty dziatalnosci operacyjnej, w tym: 8178 7 598
Pozycje ujete w koszcie wtasnym sprzedazy 5 884 5041
Pozycje ujete w koszcie ogdlnego zarzadu 2294 2557

Spoétka na podstawie umoéw najmu uzytkuje nieruchomos¢ potozong przy ul. Franciszka Witaszka 6 w Pile, gdzie
znajduje sie centrum operacyjne oraz nieruchomos¢ przy ul. Twardej 18 w Warszawie, gdzie znajduje sie siedziba YOLO
S.A.

Ponizsza tabela prezentuje przyszte minimalne optaty leasingowe z tytutu umoéw leasingu operacyjnego.

(w tys. PLN) 31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Optaty minimalne

W okresie 1 roku 369 346
W okresie od 1 do 5 lat 598 958

Powyzej 5 lat - -

Minimalne optaty leasingowe ogétem 967 1304

21. KOSZTY SWIADCZEN PRACOWNICZYCH

(w tys. PLN) 2018 2017
Wynagrodzenia 2912 2899
Koszty ubezpieczen spotecznych 494 594
Koszty $wiadczen pracowniczych wynikajgcych z ptatnosci w g4 )
formie akgji

Pozostate koszty Swiadczen pracowniczych 42 33
Koszty Swiadczen pracowniczych, w tym: 3532 3526
Pozycje ujete w koszcie wkasnym sprzedazy 2 351 2342
Pozycje ujete w koszcie ogdlnego zarzadu 1181 1184
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22. POZOSTALE PRZYCHODY | KOSZTY OPERACYJNE

(w tys. PLN) 2018 2017
Zysk ze sprzedaz biurowca - 579
Zysk ze zbycia Srodkow trwatych 26 40
Podnajem powierzchni biurowej - 162
Refaktura Anpire 2 122
Odszkodowanie od ubezpieczyciela 67 -
Przychody z monetyzacji leadow 67 -
Pozostate 1 37
Pozostate przychody operacyjne 163 940
Kary umowne - 30
Roczna korekta z tyt. proporcji VAT 104 602
Refaktura Anpire - 167
Pozostate 28 44
Pozostate koszty operacyjne 132 843
Pozostate przychody (koszty) operacyjne netto 31 97
23. PRZYCHODY I KOSZTY FINANSOWE

(w tys. PLN) 2018 2017
Odsetki:

- od lokat bankowych 25 238
- pozostate 11
Zysk ze sprzedazy certyfikatéw INSIGNIS 366
Zysk ze zbycia udziatow Pl Malta 254
Réznice kursowe dodatnie i pozostate przychody 5
Przychody finansowe 25 874
Odsetki:

- od kredytéw i pozyczek 1 -
- od optat leasingowych 3 3
- od dtuznych papieréw wartosciowych 998 257
- pozostate 19
Poza odsetkowe koszty obligacji 27 -
Koszt umorzenia i wyrejestrowania akcji wkasnych 23 -
Réznice kursowe ujemne i pozostate koszty 2 12
Koszty finansowe 1054 291
Przychody (koszty) finansowe netto (1029) 583
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24. PODATEK DOCHODOWY

W zwigzku z poniesiong stratg podatkowg w latach 2011 - 2014 oraz w roku 2016 Spétka nie wykazuje biezgcego
obcigzenia z tytutu podatku dochodowego.

Nie wystepujg obcigzenia podatkowe wykazywane w kapitale wtasnym.

Podatek dochodowy od zysku przed opodatkowaniem brutto Spotki rézni sie w nastepujacy sposéb od teoretycznej
kwoty, ktérg uzyskano by, stosujgc Srednig wazong stawke podatku (majgcg zastosowanie do dochodéw Spotki):

(w tys. PLN) 2018 2017

Biezgcy podatek dochodowy:

- biezace obcigzenia z tytutu podatku dochodowego - -

Podatek odroczony

- zwigzany z powstaniem i odwréceniem sie roznic przejsciowych - -

Obcigzenie podatkowe wykazywane w sprawdzaniu z zyskéw

lub strat
(w tys. PLN) 2018 2017
Wynik finansowy brutto przed opodatkowaniem (6 266) (5313)

Podatek wyliczony wedtug ustawowej stawki podatkowe;j

obowigzujgcej w Polsce (2018 i 2017: 19%) (1191) (1009)

Korekty:

- przychody ksiegowe, podatkowo wytgczone (1061) (2 887)
- koszty niestanowigce kosztu uzyskania przychodu 3574 5928
- koszty podatkowe, ksiegowo nieujete (381) (90)

- przychody podatkowe, ksiegowo nieujete - -

- straty podatkowe nierozpoznane roku biezacego 102 -

- straty podatkowe nierozpoznane w latach ubiegtych, powodujgce

obnizenie wyniku do opodatkowania w biezgcym okresie (1043) (1942)

- korekta podatku dochodowego za lata poprzednie - -

Obcigzenie wyniku finansowego z tytutu podatku
dochodowego

25. ZYSK PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCJE

Zysk przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za rok przypadajgcego na zwyktych
akcjonariuszy  Spotki  przez $rednig wazong liczbe wyemitowanych akcji  zwyklych  wystepujacych
w ciggu roku.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za rok przypadajgcego na
zwyktych akcjonariuszy Spotki (po potraceniu odsetek od uprzywilejowanych akcji zamiennych) przez $rednig wazong
liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciggu roku powiekszong o $rednig wazong liczbe akcji zwyktych,
ktére bytyby wyemitowane przy zamianie wszystkich rozwadniajgcych potencjalnych akgcji zwyktych na akcje zwykte.

61



JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA ROK ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2018 R.

NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Spotka wytacza akcje whasne z obliczen zysku przypadajacego na jedng akcje z uwagi na fakt, ze zgodnie z art. 364 § 2
k.s.h. akcje wtasne nie uprawniajg do oddania gtoséw na Walnym Zgromadzeniu YOLO S.A. i nie uczestniczag w podziale
zysku Spotki.

Ponizej przedstawione zostalty dane dotyczace zysku oraz akcji, ktére postuzyty do wyliczenia podstawowego
i rozwodnionego zysku na jedng akcje:

(w tys. PLN) 2018 2017

Strata netto za okres z dziatalnosci kontynuowanej (6 266) (5313)

Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - -

Strata netto (6 266) (5313)
Srednia wazona liczba wyemitowanych akgji zwyktych

zastosowana do obliczenia podstawowego zysku na jedng akcje 8879194 13252527
Efekt rozwodnienia - -
Akcje wtasne - -
Srednia wazona liczba akcji zwyktych skorygowana o efekt 8879194 13 252 527

rozwodnienia

26. DYWIDENDY WYPLACONE | ZAPROPONOWANE DO WYPLATY

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym nie wyptacano dywidendy.

27. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI OPERACY]NE])

(w tys. PLN) 2018 2017
Wynik przed opodatkowaniem (6 266) (5313)
Korekty:

Zmiana wartosci godziwej aktywow finansowych - 13237
Zmiana wartosci pozyczek 8328 2621
Udzielone pozyczki (13 819) (13107)
Amortyzacja i odpisy sSrodkéw trwatych 112 262
Amortyzacja wartosci niematerialnych 155 172
Zmiana stanu naleznosci handlowych oraz innych aktywéw 203 207
Zmiana stanu zobowigzan handlowych oraz pozostatych

zobowigzan (652) 890
Zmiana stanurezerw 156 48
Zmiana stanu zapaséw - 2
Koszty finansowe -netto 1031 (15 597)
(Zysk)/str.ata ’ze. . sprze-dazy rzeczowych aktywoéw (10) (40)
trwatych i wartosci niematerialnych

Korekty wyniku razem (4 496) (11 305)
Podatek dochodowy zaptacony -

Wptlywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (10 762) (16 618)
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28. AKTYWA PRZEZNACZONE DO ZBYCIA

(w tys. PLN) 31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Inwestycje w jednostkach zaleznych przeznaczone do zbycia - 5525
Presco Investments Limited, Malta

Aktywa przeznaczone do zbycia razem - 5525

Spotka prezentuje w bilansie na dzien 31 grudnia 2017 roku aktywa zakwalifikowane jako przeznaczone do sprzedazy,
ktére obejmuja:
o 30% udziatéw w Presco Investments Limited na dzier 31 grudnia 2017 r.

29. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

YOLO S.A. nie ma bezposredniej jednostki dominujacej ani jednostki dominujacej wyzszego szczebla. Spétka nie
posiada jednostek zaleznych.

Ponizsza tabela przedstawia tgczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi za rok 2018 i 2017, jak
rbwniez  salda  rozrachunkéw z  tymi  podmiotami na  dzien = 31 grudnia 2018  oraz
31 grudnia 2017 roku.

Zobowigzania

Sprzedaz do Koszt najmu Naleznos¢ od wobec Dywidendy

(w tys. PLN) podmiotéw powierzchni podmiotéw odmiotéw od jednostek
powigzanych biurowe;j powigzanych pgwiqzanych powigzanych

ANPIRE Investments 2018 - 166 - - -
Sp.zo0.0.* 2017 16 083 65 1 8 -
Black Onyx 2018 2762 - - - -
Investments Limited* 2017 10 631 . 6 441 _ _
WIJA Investments 2018 2762 B - - -
Limited* 2017 11548 - 6 441 - -
Presco Investments 2018 - - - - -
Ltd. (Malta) 2017 - - - - 15050
Kadra kierownicza 2018 - - - 26 -
Spotki 2017 - - - 15 -

(*) spo6tki powigzane osobowo

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi nie odbiegaty od warunkéw podobnych transakgji, przeprowadzanych
lub mozliwych do przeprowadzenia na warunkach rynkowych z jednostkami niepowigzanymi.
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Wynagrodzenie kadry kierowniczej
Ponizsza tabela przedstawia informacje o wynagrodzeniach i innych $wiadczeniach wyptaconych lub naleznych
osobom wchodzgcym w sktad organéw zarzadzajgcych, nadzorujgcych jednostki:

(w tys. PLN) 2018 2017
Zarzad Jednostki
Krétkoterminowe Swiadczenia pracownicze (ptace i narzuty) 623 312

Rada Nadzorcza Jednostki

Krétkoterminowe Swiadczenia pracownicze (ptace i narzuty) 47 46

Razem 670 358

W roku 2018 i 2017 nie wyptacono dla os6b wchodzacych w sktad organdéw zarzadzajacych, nadzorujgcych Spotki
wynagrodzen z zysku.

30. POZYCJE WARUNKOWE

Umowa poreczenia

W dniu 23 grudnia 2015 r. spotka Presco Investments Limited z siedzibg na Malcie, bedgca podmiotem zaleznym YOLO
S.A., podpisata ze spétkg zalezng KRUK S.A. Secapital S.a r.l. z siedzibg w Luksemburgu Umowe Inwestycyjng dotyczgca
sprzedazy 100% udziatdw Presco Investments S.ar.l.

W zwigzku z powyzszym, w dniu 30 grudnia 2015 r. pomiedzy YOLO S.A., Presco Investments Limited (Sprzedajacy) i
Secapital S.a r.l. (Kupujacy) zostata zawarta Umowa Poreczenia, na mocy ktérej YOLO S.A. udzielito poreczenia za
zobowigzania Sprzedajgcego wobec Kupujgcego wynikajgce z Umowy Inwestycyjnej. W mys| postanowiert Umowy
Poreczenia YOLO S.A. udzielita Kupujgcemu poreczenia do maksymalnej wysokosci 216,8 min PLN na okolicznos¢
niewykonania lub niewtasciwego wykonania przez Sprzedajgcego jakichkolwiek zobowigzan wynikajacych z Umowy
Inwestycyjnej, w tym w szczegdlnosci zwigzanych z naruszeniem oswiadczen i zapewnien Sprzedajgcego oraz ze
zwrotem zaliczki, zaptatg odszkodowan oraz kar umownych na rzecz Kupujgcego. Poreczenie obowigzuje od dnia
zawarcia Umowy Inwestycyjnej i bedzie wazne przez 6 lat od dnia zamknigcia objetej nig transakcji, tj. do dnia 15
kwietnia 2022 roku.

W dniu 28 grudnia 2015 r. Sprzedajgcy oraz YOLO S.A. poddaly sie takze egzekucji w trybie art. 777 KC celem
zabezpieczenia wykonania obowigzkéw umownych wynikajgcych z Umowy Inwestycyjnej.

W roku 2018 Spétka YOLO S.A. nie udzielata poreczen.

Inne zobowigzania warunkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajace regulaciom moga by¢ przedmiotem kontroli
organdéw administracyjnych. Spoétka dokonuje swoich rozliczern podatkowych w Polsce, gdzie brak odniesienia do
utrwalonych regulacji prawnych powoduje wystepowanie w obowigzujacych przepisach niejasnosci i niespéjnosci.

Czesto wystepujace réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepisow podatkowych zaréwno wewnatrz
organéw panstwowych, jak i pomiedzy organami panstwowymi i przedsiebiorstwami, powodujg powstawanie
obszaréw niepewnosci i konfliktéw. Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczgco wyzsze niz
istniejgce zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie podatkowym.
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Rozliczenia podatkowe moga by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczawszy od korca roku, w ktérym
nastgpita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe Spétki moga
zosta¢ powiekszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe. Zdaniem Spotki na dziern 31 grudnia 2018 roku nie

wystepowato ryzyko powodujgce koniecznosc rozpoznania rezerwy z tego tytutu.

31. WYNAGRODZENIE BIEGLEGO REWIDENTA LUB PODMIOTU UPRAWNIONEGO

Informacja na temat wynagrodzenia biegtego rewidenta zostata zaprezentowana w Sprawozdaniu z dziatalno$ci Spétki

YOLO S.A. w 2018 roku.

32. WYBRANE DANE W PRZELICZENIU NA EURO

w tys. PLN

w tys. EUR

Na dzien

Na dzien

31 grudnia 2018 31 grudnia 2017

Na dzien

Na dzien

31 grudnia 2018 31 grudnia 2017

Sprawozdanie z sytuacji finansowe;j:

Aktywa trwate 462 649 107 155
Aktywa obrotowe 21932 29999 5101 7193
Aktywa razem, w tym: 22394 36173 5208 8673
Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do zbycia 5525 1325
Zobowigzania diugoterminowe 13655 7678 3176 1841
Zobowigzania krétkoterminowe 3788 2219 881 532
Zobowigzania razem: 17 443 9897 4057 2373
Kapitat wtasny 4951 26 276 1151 6 300
Kapitat podstawowy 8879 13253 2 065 3177
Liczba akcji (w szt.) 8879194 13252 527 8879194 13252527
Wartos$¢ ksiegowa na 1 akcje przypadajaca 0,56 198 013 0,47

akcjonariuszom Spotki (w PLN/EUR na akcje)
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w tys. PLN w tys. EUR

2018 2017 2018 2017
Sprawozdanie z zyskéw lub strat:
Przychody ze sprzedazy 3135 (20) 735 (5)
Strata z dziatalnosci operacyjnej (5237) (5 896) (1 227) (1 389)
Strata z dziatalnosci przed opodatkowaniem (6 266) (5313) (1 469) (1 252)
Strata netto z dziatalnosci (6 266) (5313) (1 469) (1 252)
Sprawozdanie z catkowitych dochodow:
Pozostate catkowite dochody netto - - -
Catkowite dochody ogétem (6 266) (5313) (1 469) (1 252)
Sprawozdanie z przeptywow pienieznych:
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (10762) (16 618) (2522) (3915)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 18 407 92 447 4314 21779
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j (8 120) (73914) (1903) (17 413)
Strata przypadajgca na 1 akcje (w PLN/EUR na akcje) (0,71) (0,40) (0,17) (0,09)
Strata rozwodniona przypadajaca na 1 akcje ©0.71) (0,40) 0.17) (0,09)

(w PLN/EUR na akcje)

Do przeliczenia pozycji wybranych danych finansowych zastosowano srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do
EUR ustalone przez Narodowy Bank Polski, w szczegdélnosci:

pozycje sprawozdania z zyskéw lub strat i sprawozdania z catkowitych dochodéw za 2018 rok obliczono wedtug
kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng srednich kurséw okreslonych przez NBP na ostatni dzien kazdego
miesigca okresu sprawozdawczego, tj. 4,2669 PLN,

pozycje sprawozdania z zyskow lub strat i sprawozdania z catkowitych dochodéw za 2017 rok obliczono wedtug
kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich kurséw okreslonych przez NBP na ostatni dzien kazdego
miesigca okresu sprawozdawczego, tj. 4,2447 PLN,

pozycje sprawozdania z przeptywow pienieznych za 2018 rok obliczono wedtug kursu stanowigcego srednig
arytmetyczng $rednich kurséw okreslonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego miesigca
okresu sprawozdawczego, tj. 4,2669 PLN,

pozycje sprawozdania z przeptywow pienieznych za 2017 rok obliczono wedtug kursu stanowigcego srednig
arytmetyczng $rednich kurséw okreslonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzier kazdego miesigca
okresu sprawozdawczego, tj. 4,2447 PLN,

pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej na 31 grudnia 2018 obliczono przyjmujac sredni kurs EUR na ten
dzien, tj. 4,3000 PLN,

pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej na 31 grudnia 2017 obliczono przyjmujac sredni kurs EUR na ten
dzien, tj. 4,1709 PLN.
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33. WYDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM

Zarzad YOLO S.A. dziatajac na podstawie art. 2 pkt. 1 ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (tj. Dz. U. 2015,
poz. 238) w dniu 18 lutego 2019 r. podjat uchwate w sprawie Emisji Obligacji Serii H. Na mocy powyzszej uchwaty
Spotka wyemituje, w trybie oferty prywatnej, do 1 500 szt. niezabezpieczonych obligacji zwyktych na okaziciela serii H
(,Obligacje"). Jednostkowa warto$¢ nominalna obligacji wynosi¢ bedzie 1 tys. PLN, a tgczna wartos¢, liczona wedtug
wartosci nominalnej jednej obligacji, do 1,5 min PLN. Cena emisyjna odpowiadac bedzie warto$ci nominalnej Obligacji.
Obligacje sg oprocentowane wedtug zmiennej stopy procentowej wynoszgcej WIBOR 3M powiekszonej o statg marze
w wysokosci 6,9 punktu procentowego w skali roku. W dniu 9 marca 2018 r. Zarzad Spétki dokonat przydziatu 1 500
szt. niezabezpieczonych obligacji zwyktych na okaziciela serii H, ktoére zostaty w petni optacone do dnia przydziatu.

Warszawa, dnia 29 marca 2019 roku

Krzysztof Piwonski, Prezes Zarzadu

Kamil Czop, Cztonek Zarzadu

Maciej Krolik, Cztonek Zarzadu

Podpis osoby, ktérej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych

Anna Kossewska, Gtéwna Ksiegowa

67



i -
.J‘.!I
RE

SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI YOLO S.A.
W ROKU 2018




SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI YOLO S.A.

W ROKU 2018

WPROWADZENIE

Niniejszy Raport roczny za 2018 rok (,Raport Roczny”) zawiera informacje, ktérych zakres zostat okreslony w § 70
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakorniczony 31 grudnia 2018 r. zostato sporzgdzone zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”), ktére zostaty zatwierdzone przez Unie
Europejska (,UE").

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzania Jednostkowego sprawozdania finansowego za rok
zakonczony 31 grudnia 2018 r. zostaty przedstawione w Nocie 2 do przedmiotowego sprawozdania finansowego.

1. INFORMACJE O SPOLCE

1.1. Podstawowe informacje o Spétce

YOLO S.A. (dalej ,Spdtka”) dziata na rynku finansowym od 1998 roku. Od 2011 r. YOLO S.A. ma status spotki
publicznej, a jej akcje sg notowane na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie. Po przeksztatceniu w spotke
fintechowa, w 2017 r. Spétka rozpoczeta sprzedaz pozyczek konsumenckich w formie karty przedptaconej. Model
biznesowy Spétki zaktada sprzedaz pozyczek gtéwnie poprzez internetowy kanat dystrybucji.

Do dnia publikacji niniejszego Raportu Rocznego Spétka opracowata i wprowadzita na rynek dwa produkty
finansowe, ktérych charakterystyke opisano w pkt. 2.1. Wzrost portfela udzielonych pozyczek w 2018 roku przetozyt
sie na wypracowanie przez Spoétke przychoddéw ze sprzedazy o wartosci 3 135 tys. PLN w tym okresie (2017: -20 tys.
PLN). Jest to spowodowane stopniowym zwiekszaniem skali prowadzonej dziatalnosci. Spotce udato sie zrealizowac
jeden z gtdbwnych celdw strategicznych, zatozonych jeszcze w 2016 roku w Strategii Rozwoju 2016-2018 - zbudowanie
portfela pozyczek o wartosci co najmniej 16 min PLN w poczatkowym okresie dziatalnosci. Spotka finansowata swoja
dziatalnos¢ w roku 2018 zaréwno ze Srodkéw wiasnych, jak i kapitatem obcym - wartos¢ emisji obligacji w
raportowanym okresie wyniosta 8 min PLN. Od poczatku dziatalnosci pozyczkowej do korica 2018 r. Spdtka udzielita
9,2 tys. pozyczek natgczng wartos¢ nominalng 25,5 min PLN. Rozwdj prowadzonej dziatalnosci zostaty opisane w pkt.
2.1 ponizej.

Mimo wzrostu przychodéw oraz zmniejszenia straty z dziatalnosci operacyjnej o 11,2% w stosunku do roku 2017,
Spotka nie osiggneta progu rentownosci w terminie zaktadanym w Strategii Rozwoju 2016-2018. W niniejszym
sprawozdaniu Spotka przedstawia m.in. przyczyny przesunigcia w czasie osiggniecia progu rentownosci oraz
dziatania, ktére zostaty podjete w roku 2018, aby umozliwi¢ osiggniecie tego celu strategicznego. Miedzy innymi z
tego powodu Spoétka uruchomita w IV kwartale 2018 r. sprzedaz pozyczek ratalnych pod marka ,YOLO", ktére maja
zagwarantowac Spotce zdecydowanie bardziej korzystng charakterystyke sptat niz w przypadku pozyczki odnawialnej
(Karty Trzynastki). Udzielone przez Spotke w 2018 roku pozyczki ratalne YOLO generujg satysfakcjonujgcg marze oraz
zgodne z oczekiwaniami Spotki przeptywy pieniezne. Przychody z udzielonych pozyczek pozwalajg juz Spoétce
pokrywac koszty operacyjne o charakterze statym. Sytuacja finansowa Spotki zostata szerzej zaprezentowana w pkt
7.5 Sprawozdania z dziatalnosci oraz w Jednostkowym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony 31 grudnia
2018r.
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1.2. Oddziaty Spotki

Siedziba YOLO S.A. miesci sie w Warszawie. Spétka posiada oddziat wpisany do rejestru przedsiebiorcow
prowadzonego przez Krajowy Rejestr Sgdowy - YOLO Spétka Akcyjna Oddziat w Pile, ktory realizuje procesy zwigzane
z udzielaniem pozyczek konsumenckich oraz ich dalszg obstuga posprzedazowsa.

1.3. Powigzania organizacyjne i kapitatowe z innymi podmiotami

Gtéwnymi akcjonariuszami Spoétki na dzien bilansowy byli:

. Black Onyx Investments Ltd., wobec ktérego podmiotem posrednio kontrolujgcym jest Krzysztof Piwonski,
Prezes Zarzadu YOLO S.A,;
o WJA Investments Ltd., wobec ktérego podmiotem posrednio kontrolujgcym jest Wojciech Andrzejewski,

cztonek Rady Nadzorczej YOLO S.A.
Na dzien 31 grudnia 2018 r. dwaj gtéwni akcjonariusze posiadali odpowiednio: 66% oraz 21,56% kapitatu
zaktadowego i 66% oraz 21,56% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu YOLO S.A.

1.4. Kapitat zaktadowy i zmiany w okresie sprawozdawczym

Zmiana wysokosci kapitatu zaktadowego Spotki w 2018 roku spowodowana byta umorzeniem akcji wiasnych i
jednoczesnym obnizeniem kapitatu zaktadowego o warto$¢ nominalng umarzanych akgji, tj. o kwote 4 373 333 PLN.
Umorzenie akgcji oraz obnizenie kapitatu zaktadowego nastgpito na podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia z dnia
21 marca 2018 r. Rejestracja zmian w KRS nastgpita 31 sierpnia 2018 r. (RB 37/2018).

Przed umorzeniem akcji kapitat zaktadowy Spotki wynosit 13 252 527 PLN i dzielit sie na 13 252 527 szt. akcji zwyktych
serii A.

Po rejestracji zmiany, kapitat zaktadowy wynosi 8 879 194 PLN i dzieli sie na 8 879 194 szt. akcji zwyktych serii A, o
wartosci nominalnej 1 PLN kazda. Ogélna liczba gtoséw wynikajgca z wszystkich wyemitowanych akcji wynosi 8 879
194. Zadne akcje nie sg uprzywilejowane co do gtosu lub dywidendy. Wszystkie akcjg sg akcjami
zdematerializowanymi na okaziciela.

1.5. Informacja o udziatach wtasnych

Na dzien publikacji Raportu Rocznego Spétka nie posiada akcji wiasnych. Zmiany w stanie posiadania akcji wtasnych
w ciggu 2018 roku zostaty opisane w pkt. 2.2.

1.6. Zmiany w podstawowych zasadach zarzgdzania Spétka

W 2018 roku nie wprowadzono zmian w sposobie zarzgdzania Spoétka.

Zgodnie ze Statutem YOLO S.A. organami Spotki sa:
. Zarzad,

. Rada Nadzorcza,

e  Walne Zgromadzenie.

Kompetencje poszczegélnych organéw wynikajg z postanowien Kodeksu spotek handlowych oraz Statutu Spotki, a
szczegobtowe obowigzki i kompetencje z osobnych regulaminéw tych organdw (pkt. 8.8.2 oraz 8.9.2).

70



SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI YOLO S.A.

W ROKU 2018

Zarzad wytycza kierunki strategiczne, okresla cele i zadania, kieruje Spotkg bezposrednio poprzez uchwaty i decyzje
oraz posrednio poprzez wyznaczong do tego kadre kierownicza.

Prezes Zarzadu jest odpowiedzialny za ksztattowanie rozwoju strategicznego, nadzér nad dziatalnoscig operacyjna,
obszar analityczny oraz marketingowo-sprzedazowy Spotki. Cztonkowie Zarzadu sprawujg nadzér nad podlegtymiim
pionami: Pionem Finansowym oraz Pionem Operacyjnym.

Realizowany w Spoétce model zarzadzania zaktada wyznaczenie kluczowych oséb odpowiedzialnych za wyodrebniony
obszar biznesowy Spotki i biezgce raportowanie swojej dziatalnosci do cztonka Zarzagdu odpowiedzialnego za dany
obszar. Opracowane i wdrozone procedury i standardy postepowania, przyjeta struktura organizacyjna i przejrzysty
podziat kompetencji zapewniajg efektywne funkcjonowanie Spotki.

Podstawowg zasadg zarzadzania jest ukierunkowanie celéw na realizacje strategii wyznaczonej przez Zarzad Spofki.

1.7. Polityka dywidendowa

Akty korporacyjne YOLO S.A. nie zawierajg szczego6lnych zasad dotyczacych wysokosci, termindéw badz warunkow
wyptaty dywidendy przez Spétke. Znane ograniczenia w tym zakresie wynikaja z bezwzglednie wigzacych przepiséw
prawa, w szczegd6lnosci postanowien Kodeksu spoétek handlowych, odpowiednich regulaminéw Krajowego Depozytu
Papieréow Wartosciowych S.A. i Gietdy Papieréow Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz zasad tadu korporacyjnego
zawartych w dokumencie ,Dobre Praktyki Spétek Notowanych na GPW 2016".

Zamiarem Zarzadu YOLO S.A. jest przeznaczanie na wyptate dywidendy minimum 15% i nie wigcej niz 50%
wypracowanego w danym roku obrotowym zysku Spotki. Rekomendacje, co do wyptaty dywidendy uwzgledniajg
jednak aktualng sytuacje finansowg Spétki oraz konieczno$¢ zapewnienia Spétce ptynnosci finansowej oraz kapitatu
niezbednego do rozwoju dziatalnosci.

Zgodnie z obowigzujgcymi przepisami organem uprawnionym do podjecia uchwaty o wyptacie dywidendy jest Walne
Zgromadzenie. Zwyczajne Walne Zgromadzenie, ktére moze podja¢ uchwate o wyptacie dywidendy, powinno odby¢
sie w ciggu szesciu miesiecy po uptywie roku obrotowego. W przypadku podjecia uchwaty o wyptacie dywidendy,
uchwata powinna wskazywac¢ date ustalenia prawa do dywidendy (okreslong w przepisach KSH jako ,dzien
dywidendy”) oraz termin wyptaty dywidendy.

Statut Spoétki przewiduje takze mozliwos$¢ wyptaty zaliczki na dywidende.

Informacje o odbiorze dywidendy ogtaszane sg w trybie raportéw biezgcych.

Osoby, na ktérych rachunkach bedg zapisane akcje w dniu dywidendy

Warunki odbioru dywidendy przez akcjonariuszy Spoétki odpowiadajg zasadom przyjetym dla spoétek publicznych.
Stosownie do art. 348 8 3 i 4 KSH w przypadku podjecia przez Walne Zgromadzenie uchwaty o wyptacie dywidendy,
uchwata powinna wskazywa¢ date ustalenia prawa do dywidendy oraz dzien wyptaty dywidendy. Jezeli uchwata
takiego dnia nie okresla, dywidenda jest wyptacana w dniu okre$lonym przez Rade Nadzorczg. Z zastrzezeniem
postanowier Regulaminu KDPW, dzien dywidendy moze by¢ wyznaczony w okresie kolejnych trzech miesigcy.

Zgodnie z § 127 Dziatu IV Rozdziat 13 Szczegdtowych Zasad Obrotu Gietdowego Spétka jest obowigzana bezzwtocznie
powiadomi¢ GPW o podjeciu uchwaty o przeznaczeniu zysku na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy, wysokosci
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dywidendy, liczbie akcji, z ktérych przystuguje prawo do dywidendy, dniu ustalenia prawa do dywidendy i dniu

wyptaty dywidendy oraz wysokoéci dywidendy przypadajacej na jedng akcje.

Historia wyptat dywidendy dla akcjonariuszy YOLO S.A.

L Liczba akcji Dywidenda taczna wartosc
. . Dzien wyptaty . . .
Rok Dzien dywidendy dvwidend objetych na akcje dywidendy (PLN)
y y dywidenda (PLN)

2017 26.05.2017 09.06.2017 13252 527* 2.85 37769 701
2017 20.02.2017 02.03.2017 13252 527* 2.75 36 444 449
2014 12.06.2014 30.06.2014 19 700 000 0.12 2364 000
2012 29.06.2012 13.07.2013 19700 000 0.16 3152000

(*) Akcje wiasne Spotki na zasadzie art. 348 81 KSH zdanie drugie w dywidendzie nie uczestniczyty

2. ISTOTNE ZDARZENIA W 2018 ROKU

2.1. Rozwdj dziatalnosci Spotki

Rozwéj oferty produktowej

Pierwszg pozyczka oferowang przez Spoétke byta TRZYNASTKA, pozyczka udzielana w formie odnawialnego limitu na

karcie przedptaconej. Warunki, na jakich udzielana jest pozyczka zmieniaty sie na przestrzeni czasu, dostosowujgc

sie do obowigzujgcej polityki scoringowej. Rozszerzajgc swojg oferte i wychodzgc naprzeciw klientom cenigcym

tradycyjne podejscie do finanséw, Spoétka uruchomita na przetomie wrzeénia i pazdziernika 2018 r. produkt
uniwersalny, standardowy - pozyczke ratalng YOLO. Pozyczki ratalne sg bardzo popularne, gdyz nie s3

skomplikowane, a poprzez biezgce comiesieczne regulowanie zobowigzania mniej obcigzajg domowy budzet. Taka

sytuacja zapewnia korzysci obu stronom. Pozyczkobiorca otrzymuje wsparcie finansowe na korzystnych warunkach,

z dogodnymi dla niego ratami, a Spotka ma zapewnione regularne i wyzsze niz dotychczas poziomy przychodoéw.

Karta Trzynastka
www.kartatrzynastka.pl

4 J traynastka
TWOJA DODATKOWA PENS|A

TRZYNASTKA to pozyczka odnawialna, udzielana w formie karty przedptaconej,
za pomocg ktorej mozna dokonywac transakcji zakupu badz wyptaty z
bankomatu. Karta dziata podobnie, jak karta kredytowa. Przyznany limit na karcie
klient moze wykorzysta¢ jednorazowo badz dowolng ilo$¢ razy przez caty okres
kredytowania, az do wyczerpania wartosci limitu. Klient sam zarzadza
harmonogramem sptaty karty. Sptaci¢ karte mozna jednorazowo na koniec
okresu obowigzywania umowy, bgdZ w ratach, sukcesywnie zmniejszajac warto$¢
zobowigzania. Wptacona kwota zasila karte i powieksza dostepny limit, ktory
klient, jesli sie zdecyduje, moze ponownie wykorzystac. Koszty naliczane sa tylko
w odniesieniu do kwoty wykorzystanej, naliczane w cyklach dziennych i rozliczane
z klientami w ramach 30-dniowych okreséw rozliczeniowych. Oferta karty
TRZYNASTKI zmieniata sie w ciggu 2018 r. i ostatecznie na koniec roku (oraz
obecnie) maksymalna kwota pozyczki wynosita 1 tys. PLN. Czas trwania umowy
pozyczki to 4 miesigce.

Produkt idealny dla oséb, ktére moga sobie pozwoli¢ na sptate jednorazowg w
dogodnym dla nich terminie.
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Pozyczka ratalna YOLO Produkt uniwersalny, dla kazdego. Pozyczka w mniejszym stopniu obcigza budzet
www.yolo.pl klienta, gdyz wymaga systematycznej comiesiecznej sptaty ratalnej. Maksymalna

kwota pozyczki wynosi obecnie 7 tys. PLN, a maksymalny okres kredytowania
wynosi 30 miesiecy. RRSO uzaleznione jest od oceny zdolnosci kredytowej klienta

o o i moze wynie$¢ nawet 37%.
Pozyczka jest darmowa w przypadku sptaty zobowigzania w ciggu pierwszych 30

dni trwania umowy. Srodki pieniezne sg przelewane na rachunek bankowy
klienta lub wyptacane za pomocg czeku Giro na poczcie.

Standardowe kryteria pozwalajgce na zawarcie umowy pozyczki to:

. wiek od 22 do 70 roku zycia,

o posiadanie obywatelstwa polskiego,

o posiadanie petnej zdolnosci do czynnosci prawnych,

e uzyskanie pozytywnej oceny zdolnosci kredytowej,

e  brak wpisu jako osoba zadtuzona w Biurach Informacji Gospodarczej (BIG) i Biurze Informacji Kredytowej (BIK).

Zmiany modelu scoringowego

Spotka caty czas koncentruje sie na udoskonalaniu proceséw scoringowych odpowiedzialnych za selekcje
potencjalnie najbardziej wiarygodnych pozyczkobiorcéw. Poziom pozyczek nieptacacych oraz zidentyfikowanych i
potencjalnych fraudéw jest na biezgco monitorowany. Konsekwencjg tego jest nieustannie zmieniajgca sie polityka
scoringowa, dostosowywana do akceptowalnego poziomu potencjalnych pozyczek nieptacgcych i tym samym
budowanie kompetencji Spotki w tym zakresie.

Zarzad Spotki ma Swiadomos¢, ze wspodtpraca z biurami informacji gospodarczej czy Bazg Dokumentéw
Zastrzezonych nie wyczerpuje tematu potencjalnych fraudoéw. W Il kwartale 2018 r. Spotka przytaczyta sie do
Platformy Wymiany Informacji Pozyczkowej, taczgcej firmy pozyczkowe. Platforma umozliwia wymiane danych
pomiedzy podmiotami z branzy i ocene zdolnosci kredytowej potencjalnego klienta. Pozwala to ograniczy¢ ryzyko i
efektywniej zarzadza¢ portfelem pozyczek. W czerwcu 2018 r. we wspétpracy z BIK Spétka uruchomita nowy model
scoringowy, ktéry na chwile obecng charakteryzuje sie dobrym poziomem akceptowalnosci wnioskéw oraz
satysfakcjonujgcym poziomem sptat w terminie.

Portfel pozyczek

Majac na uwadze, ze Spoétka, jako podmiot udzielajgcy pozyczek konsumenckich spetnia potrzeby klientéw, ale tez
jako spotka publiczna bierze odpowiedzialno$¢ wobec inwestoréw, w 2018 roku Spotka prowadzita bardziej
zaostrzong polityke sprzedazowg w poréwnaniu z rokiem 2017. Restrykcje sprzedazowe dokonane w stosunku do
nowych klientéw, pociggnety za sobg zwigkszenie poziomu odrzuconych wnioskow o udzielenie pozyczki, ale
jednoczesnie redukcje liczby potencjalnych nieptacacych klientéw, co wptyneto na spadek odnotowanych defaultow
w drugiej potowie 2018 roku.

Pomimo wprowadzonych ograniczen, Spétka udzielita od marca 2017 r. do 31 grudnia 2018 r. ponad 9,2 tys.
pozyczek, z czego okoto 4 tys. w 2018 r. Warto$¢ nominalna wszystkich udzielonych pozyczek, czyli wartosc¢
przyznanych limitow na kartach od poczatku dziatalnosci pozyczkowej wyniosta na koniec 2018 roku ponad 25,5 min
PLN.
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LICZBA UDZIELONYCH POZYCZEK
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Wartos¢ obecnie aktywnego portfela pozyczek, po uwzglednieniu pozyczek sptaconych oraz sprzedanych, na dzien
31 grudnia 2018 roku wyniosta blisko 22 min PLN. Nalezy zaznaczy¢, ze nie jest to warto$¢ bilansowa portfela
pozyczek udzielonych, ale fgczna warto$¢ nominalna pozyczek udzielonych, ktére nie zostaly jeszcze sptacone lub

sprzedane (NPL) na dzien 31 grudnia 2018 roku.

Liczba udzielonych pozyczek rok do roku spadta o 22% (2017rok: 5 182, 2018 rok: 4 057), co byto spowodowane
zmniejszeniem naktadow na promocje i marketing w 2018 roku ograniczajgc tym samym sprzedaz Karty Trzynastki
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oraz decyzjg o przeznaczeniu srodkéw finansowych na inwestycje w pozyczki ratalne, ktore generuja znacznie
silniejsze przeptywy.

Spadek wartosci portfela udzielonych pozyczek w stosunku do 2017 roku nie jest juz tak zauwazalny i wynosi
zaledwie 4%. Wptyw na to miato zwiekszenie maksymalnego dostepnego limitu pozyczki w ofercie Spotki.

Podejmowane dziatania marketingowo - operacyjne

Wszystkie dziatania podejmowane przez Spoétke w 2018 r. zmierzaty do realizacji strategii rozwoju opublikowanej we
wrzedniu 2016 r. Gtéwnym zatozeniem operacyjnym byto osiggniecie satysfakcjonujgcego poziomu sprzedazy
pozyczek, ktéry zagwarantowatby rentownos¢ dziatalnosci.

Spotka uruchomita dedykowane strony produktowe (www.kartatrzynastka.pl oraz www.yolo.pl), ktére w potaczeniu
z najnowszymi technologiami automatyzacji proceséw zdecydowanie skracajg czas podjecia decyzji o przyznaniu
pozyczki wnioskujgcemu klientowi. Poniewaz realizowany obecnie model biznesowy polega na sprzedazy pozyczek
za posrednictwem Internetu, Spotka podejmowata dziatania majgce na celu dotarcie z ofertg do nowych klientow
poprzez intensyfikacje dziatan marketingowych, dbajgc przy tym o ksztattowanie pozytywnego wizerunku oraz
Swiadomosci marki. Dziatania sprzedazowe skupiaty sie gtéwnie na kampaniach reklamowych i promocyjnych przy
pomocy portali spotecznosciowych oraz programoéw afiliacyjnych.

Dystrybucja produktow odbywa sie na rynku krajowym i wytacznie przy wykorzystaniu internetowych kanatéw
dystrybucji. W czerwcu 2018 r. Spdtka podjeta testowo wspédtprace z jedng z sieci agencji posrednictwa finansowego,
jednak z uwagi na duze koszty pozyskiwania klienta zrezygnowata ze wspétpracy na rzecz tanszego kanatu online
oraz rozwoju nowego produktu w postaci pozyczki ratalnej.

Duza konkurencyjnos¢ w branzy consumer finance nie gwarantuje sukcesu nawet podmiotom oferujgcym atrakcyjne
produkty w niskich cenach. Potrzeby klientéw zmieniajg sie bardzo dynamicznie i tylko ich systematyczny monitoring
pozwoli osiggnac silng pozycje na rynku. Chcac utrzymac konkurencyjnos$¢ Spoétka na biezgco przeprowadza badania
opinii klientéw. Wyniki badan w zdecydowanej wiekszosci wykazaty zadowolenie klientéw w zakresie Swiadczonych
ustug. Dodatkowo, nadmieni¢ nalezy, ze w roku 2019 Spétka wprowadzita zmiane formy wyptaty srodkdéw z tytutu
udzielonej pozyczki ratalnej - obecnie mozliwe jest to réwniez poprzez przelew na konto bankowe oraz czek GIRO.
Zmiana wynikata z przeprowadzonego badania opinii oséb wizytujgcych strone produktowg Spotki.

Spoétka na biezgco optymalizuje procesy operacyjne. Zwtaszcza w | pétroczu 2018 r. Spétka koncentrowata sie na
funkcjonalnos$ciach dedykowanych dla klientéw, takich jak: powiadomienia sms o wykonanych transakcjach lub
dokonanych wptatach, doreczenie kart klientom do 24 h, wdrozenie ptatnosci pay by link. Ciagtej optymalizacji
podlegat tez proces monitoringu i windykacji, tak aby zwiekszy¢ poziom odzyskéw z niesptacanych pozyczek.

Zarzadzanie portfelem pozyczek nieptacacych

W ramach zarzadzania pozyczkami nieptacacymi oraz w celu odzyskania niesptaconych kwot Spétka prowadzi
dziatania w zakresie:

e wpisu 0s6b zadtuzonych do biur informacji gospodarczej,

e wspotpracy z firma specjalizujacg sie w odzyskiwaniu wierzytelnosci na zlecenie,

e wdrozenia wspotpracy na zlecenie polegajgcej na monitoringu ptatnosci przez podmiot zewnetrzny,

e  sprzedazy portfela pozyczek straconych (pkt 3.1).

Zmiana identyfikacji wizualnej
Zmieniajgce sie trendy oraz styl zycia konsumentéw wymagajg od Spoétki unowoczesnienia wygladu znaku
graficznego, tworzgcego wizerunek Spotki. Ta wtasnie wizja przy$wiecata Spotce przy podjeciu decyzji o zmianie logo
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i przyjetej w Spoétce kolorystyki. Nowe logo uwzglednia niezmieniong nazwe Spotki, jednak w nowej, nowoczesniejszej
grafice, ktéra odzwierciedla dynamike zmian zachodzgcych w YOLO S.A. oraz otwarte i przyjazne podejscie do klienta.
Nowa identyfikacja Spotki znalazta odzwierciedlenie na stronie korporacyjnej oraz we wszystkich brandowanych
drukach.

2.2. Nabycie i umorzenie akcji wiasnych

W dniu 15 stycznia 2018 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie akcjonariuszy YOLO S.A. upowaznito Zarzad do
nabywania akgcji wkasnych Spétki oznaczonych kodem ISIN: PLPRESC00018 w celu ich umorzenia, zgodnie z art. 362
8 1 pkt 5 KSH.

W ramach udzielonego upowaznienia, Zarzad Spotki w dniu 7 lutego 2018 r. ogtosit oferte skupu akcji (RB 7/2018),
ktorej przedmiotem byty akcje zwykte Spétki, na okaziciela serii A, w liczbie nie wiekszej niz 33% ogolnej liczby gtosow,
tj. nie wiecej niz 4 373 333 akcji. Zapisy na sprzedaz akgcji trwaty w dniach 12-19 lutego 2018 r. W wyniku rozliczenia
oferty skupu akcji w dniu 21 lutego 2018 r., Spdtka nabyta 4 373 333 szt. akcji wkasnych o wartosci nominalnej 1 PLN
kazda oraz tacznej wartosci nominalnej 4 373 333 PLN (RB 11/2018 z 21 lutego 2018 r.)

Nabyte akcje stanowity 32,99 % udziatu w kapitale zaktadowym oraz odpowiadaty 4 373 333 gtosom na walnym
zgromadzeniu Spotki, co stanowito 32,99 % ogdlnej liczby gtoséw w YOLO S.A. Zgodnie z art. 364 § 2 KSH Spoétka nie
byta uprawniona do wykonywania prawa gtosu z akcji wiasnych.

taczna cena za nabyte akcje wyniosta 15 088 tys.PLN. Cena za jedng akcje byta jednakowa i wyniosta 3,45 PLN. Srodki
przeznaczone na realizacje skupu akcji pochodzity z Srodkéw wtasnych Spétki.

W dniu 21 marca 2018 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie akcjonariuszy YOLO S.A. podjeto uchwate dotyczaca
obnizenia kapitatu zaktadowego Spotki poprzez umorzenie w drodze umorzenia dobrowolnego nabytych 4 373 333
szt. akcji. Rejestracja umorzenia akcji oraz jednoczesnie obnizenia kapitatu zaktadowego o kwote réwng tacznej
wartosci nominalnej umarzanych akgji, tj. 4 373 333 PLN nastgpita 31 sierpnia 2018 r. (RB 37/2018 z 31 sierpnia 2018
r.) Spotce jako akcjonariuszowi akcji umarzanych, nie przystugiwato wynagrodzenie z tytutu ich umorzenia.

Na dzien publikacji Raportu Rocznego Spoétka nie posiada akcji wtasnych.

2.3. Zmiana Statutu w przedmiocie obnizenia kapitatu zaktadowego

W zwigzku z rejestracjg 31 sierpnia 2018 r. przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego obnizenia kapitatu zaktadowego Spoétki poprzez umorzenie akcji wtasnych (pkt. 2.2
powyzej) zmianie ulegt 8 6 Statutu Spotki z dotychczasowego brzmienia:

Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 13.252.527,00 (trzynascie miliondw dwiescie piecdziesigt dwa tysigce piecset dwadziescia
siedem) ztotych i dzieli sie na 13.252.527 (trzynascie miliondw dwiescie piecdziesigt dwa tysigce piecset dwadziescia siedem)
zwyktych akcji na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 1,00 zt (jeden ztoty) kazda akcja.”

na obecne:

.1. Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 8.879.194 (osiem miliondw osiemset siedemdziesigt dziewiec¢ tysiecy sto
dziewiecdziesigt cztery) ztotych i dzieli sie na 8.879.194 (osiem milionéw osiemset siedemdziesigt dziewiec tysiecy sto
dziewiecdziesigt cztery) zwyktych akcji na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 1,00 zt (jeden ztoty) kazda akcja.”

Tekst jednolity Statutu sporzadzita Rada Nadzorcza Spotki i znajduje sie on pod adresem
https://www.yologroup.pl/lad-korporacyjny.php
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Obnizenia kapitatu oraz zmiany Statutu dokonano na postawie uchwaty Walnego Zgromadzenia YOLO S.A. z dnia 21
marca 2018 r.

2.4. Przeprowadzenie Programu Emisji Obligacji o wartosci 8 min PLN

W 2018 roku Spotka przeprowadzita Program Emisji Obligacji Serii G (,Program”), przyjety uchwatg Zarzagdu w dniu 9
lutego 2018 r.

Program przewidywat emisje do 20 tys. szt. niezabezpieczonych obligacji zwyktych na okaziciela serii G o
jednostkowej wartosci nominalnej 1 tys. PLN oraz tgcznej wartosci nominalnej do 20 min PLN.

Program zostat przeprowadzony w trybie oferty prywatnej w 4 transzach:

. Emisja 2 tys. dwuletnich obligacji serii G1 o tgcznej wartosci nominalnej wynoszacej 2 min PLN (RB 16/2018 z 3
marca 2018 r.) Z dniem 27 marca 2018 r. obligacje zostaty zarejestrowane przez KDPW S.A. w depozycie
papieréw wartosciowych i oznaczone kodem PLPRESC00091.

o Emisja 2,5 tys. dwuletnich obligacji serii G2 o tgcznej wartosci nominalnej wynoszacej 2,5 min PLN (RB 32/2018
z 29 czerwca 2018 r.). Z dniem 19 lipca 2018 r. obligacje zostaty zarejestrowane przez KDPW S.A. w depozycie
papieréw wartosciowych i oznaczone kodem PLPRESC00109.

o Emisja 2 tys. dwuletnich obligacji serii G3 o tgcznej wartosci nominalnej wynoszacej 2 min PLN (RB 35/2018 z 30
sierpnia 2018 r.). Z dniem 18 wrzesnia 2018 r. obligacje zostaty zarejestrowane przez KDPW S.A. w depozycie
papieréw wartosciowych i oznaczone kodem PLPRESC00117.

o Emisja 1,5 tys. dwuletnich obligacji serii G4 o tgcznej wartosci nominalnej wynoszacej 1,5 min PLN (RB 44/2018
z 15 listopada 2018 r.). Z dniem 6 grudnia 2018 r. obligacje zostaty zarejestrowane przez KDPW S.A. w depozycie
papieréow wartosciowych i oznaczone kodem PLPRESC00125.

tacznie w ramach programu wyemitowano 8 tys. sztuk obligacji o fgcznej wartosci nominalnej 8 min PLN. W kazdej
z emisji cena emisyjna jednej obligacji rownata sie ich wartosci nominalnej, tj. 1 tys. PLN. Wszystkie obligacje byly
oprocentowane wedtug zmiennej stopy procentowej wynoszgcej WIBOR 3M powiekszonej o statg marze w wysokosci
7.28 punktu procentowego w skali roku. Spotka nie bedzie sie ubiegata o wprowadzenie obligacji do obrotu w
alternatywnym systemie obrotu na rynku Catalyst, ani tez o dopuszczenie i wprowadzenie obligacji na rynek
regulowany.

2.5. Wezwanie akcjonariusza do sprzedazy akcji oraz stanowisko Zarzagdu w przedmiotowej
sprawie

W zwigzku z przekroczeniem z koricem sierpnia 2018 r. przez akcjonariusza Black Onyx Investments progu 33%
gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy YOLO S.A., akcjonariusz wezwat do zapisywania sie na sprzedaz akgji
Spotki w ilosci 1 991 435 szt. Intencjg akcjonariusza byto osiggniecie progu 5 860 268 akcji uprawniajgcych do
wykonywania 5 860 268 gtosow na walnym zgromadzeniu Spotki, tj. w przyblizeniu 66% (65,99%) ogblnej liczby
gtoséw.

Zgodnie art. 80 ust. 1 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (,Ustawa o Ofercie”), Zarzad Spotki
wydat stanowisko w przedmiotowe] sprawie. Z uwagi jednak na fakt, ze Black Onyx Investments jest podmiotem
posrednio kontrolowanym przez Prezesa Zarzadu, Pana Krzysztofa Piworiskiego oraz w celu unikniecia watpliwosci,
co do rzetelnosci i bezstronnosci stanowiska Zarzagdu odnosnie przedmiotowego wezwania, Pan Krzysztof Piworiski
nie uczestniczyt w przedmiotowym posiedzeniu Zarzadu i nie brat udziatu w opracowywaniu niniejszego stanowiska.
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W swoim stanowisku Zarzad Spotki stwierdzit, ze proponowana przez akcjonariusza cena 2,35 PLN za akcje jest
zgodna z wymogami art. 79 ust. 1 i 2 Ustawy o Ofercie oraz miesci sie w zakresie cen odpowiadajacych wartosci
godziwej Spétki oraz pozytywnie ocenit zamiary Black Onyx Investments Ltd. wzgledem Spotki. Stanowisko Zarzadu
zostato przedstawione w catosci w raporcie biezgcym nr 43/2018 z 18 pazdzernika 2018 r.

Po rozliczeniu wezwania do zapisywania sie na sprzedaz akcji Spotki pod koniec listopada 2018 r. nastgpita istotna
zmiana w strukturze akcjonariatu YOLO S.A. Akcjonariusz dokonujgcy wezwania nabyt wszystkie planowane akcje w
ilodci 1 991 435 szt. W zwigzku z tym, obecnie akcjonariusz posiada 5 860 268 szt. akcji, ktére stanowig 66% (a
dokfadnie 65,9999995%) kapitatu zaktadowego oraz upowazniajg do oddania 5 860 268 gloséw na walnym
zgromadzeniu spotki, ktore stanowig 66% udziatu we wszystkich gtosach.

Aktualna struktura akcjonariatu przedstawiono w pkt. 8.2.

2.6. Wybér audytora na lata 2018-2019

Dnia 29 marca 2018 r. Spétka dokonata wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych Spotki
za lata 2018-2019. Wybranym podmiotem jest spétka CSWP Audyt Spo6tka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spétka
komandytowa z siedzibg w Warszawie, co szerzej opisano w pkt 9.2.

3. UMOWY ZAWARTE W 2018 ROKU

3.1. Umowy znaczace dla dziatalnosci

Ze wzgledu na skale prowadzonej dziatalno$ci oraz istotny, w ponizszych przypadkach pozytywny wptyw transakgcji
na wynik finansowy Spotki, Zarzad uznat ponizsze umowy za znaczace:

o Sprzedaz udziatlow w spoétce stowarzyszonej
22 stycznia 2018 r. Spétka dokonata sprzedazy wszystkich 300 posiadanych udziatéw w spdtce stowarzyszonej
Presco Investments Ltd. z siedzibg na Malcie. Udziaty stanowity 30% kapitatu zaktadowego spotki, ktéra do 11
grudnia 2017 r. byta spdtkg zalezng od YOLO S.A.
taczna cena sprzedazy udziatdbw zostata ustalona na poziomie 5,52 min PLN. Szczegbty transakcji zostaty
opisane w raporcie biezgcym nr 4/2018 z 22 stycznia 2018 r.
Sprzedaz udziatéw nastgpita na rzecz podmiotéw powigzanych w rozumieniu Rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych [...].

e  Sprzedaz pakietow wierzytelnosci
W 2018 roku Spétka dwukrotnie dokonata sprzedazy pakietu pozyczek nierokujgcych. W kwietniu 2018 r. doszto
do sprzedazy wierzytelnosci o fgcznej wartosci ok. 3,1 mIn PLN za ceng 1,06 mIn PLN (RB 29/2018 z 7 maja 2018
r.). Drugi pakiet o wartosci ponad 2,3 mIn PLN zostat sprzedany w pazdzierniku 2018 r. za cene 0,62 min PLN
(RB 41/2018 z 8 pazdziernika 2018 r.)
Warunki uméw sprzedazy pozyczek nie odbiegaly od standardéw rynkowych powszechnie stosowanych dla
tego typu transakgji.
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3.2. Istotne transakcje z podmiotami powigzanymi na warunkach inne niz rynkowe

W okresie sprawozdawczym Spotka przeprowadzita dwie transakcje z podmiotami powigzanymi, jednak ich warunki

nie odbiegaty od warunkéw powszechnie stosowanych dla danego typu umowy. Transakcje, o ktérych mowa to:

e umowa sprzedaz udziatldw Presco Investments Ltd. opisana w pkt 3.1 powyzej. Zysk ksiegowy na tej transakgji
zostat ujety przez Spotke w sprawozdaniu z zyskéw i strat za 2017 r. w ramach wyceny 30% udziatéw w jednostce
stowarzyszonej do ceny transakcyjnej.

e Umowa pozyczki pomiedzy Spotka, jako pozyczkobiorcg a Prezesem Zarzadu, Krzysztofem Piwonskim z dnia 2
sierpnia 2018 r. na kwote 0,5 miIn PLN. Pozyczka byta krétkoterminowa i byta oprocentowana w wysokosci 10
% w skali roku. Pozyczka zostata w catosci sptacona jeszcze w miesigcu jej udzielenia.

Stan rozrachunkéw miedzy podmiotami powigzanymi na dzien bilansowy przedstawiono w Nocie 29 do
Jednostkowego sprawozdania finansowego za 2018 r.

3.3. Zaciggniete i wypowiedziane umowy dotyczgce kredytéw i pozyczek

W 2018 r. Spotka podpisata jedng umowe pozyczki o charakterze ptynnosciowym w kwocie 0,5 min PLN, opisang w
pkt. 3.2 powyzej. Spotka nie posiadata aktywnych kredytoéw lub pozyczek zaciggnietych w latach poprzednich.

3.4. Informacja o udzielonych pozyczkach ze szczegdlnym uwzglednieniem pozyczek
udzielonych podmiotom powigzanym

Spotka nie udzielata 2018 roku pozyczek podmiotom gospodarczym, w tym podmiotom powigzanym (podmiotom
gospodarczym i osobom fizycznym), nie posiadata réwniez aktywnych pozyczek udzielonych podmiotom
gospodarczym i podmiotom powigzanym w latach poprzednich. Nalezy przy tym zaznaczy¢, ze podstawowg
dziatalnoscig operacyjng Spoétki jest udzielanie pozyczek konsumenckich osobom fizycznym na rynku polskim.
Udzielone pozyczki konsumenckie prezentowane sg w sprawozdaniu z sytuacji finansowej Spétki w pozycji ,Pozyczki
udzielone”.

3.5. Informacja o udzielonych i otrzymanych poreczeniach i gwarancjach, ze szczegélnym
uwzglednieniem poreczen i gwarancji udzielonych podmiotom powigzanym

W dniu 23 grudnia 2015 r. spotka Presco Investments Limited z siedzibg na Malcie, bedgca do listopada 2017 r.
podmiotem zaleznym YOLO S.A., podpisata z Secapital S.a r.l. z siedzibg w Luksemburgu umowe inwestycyjna
dotyczacg sprzedazy 100% udziatéw Presco Investments S.a r.l., réwniez spotki zaleznej YOLO S.A.

W zwigzku z powyzszym, w dniu 30 grudnia 2015 r. pomiedzy YOLO S.A., Presco Investments Limited (,Sprzedajacy”)
i Secapital S.a r.l. (,Kupujgcy”) zostata zawarta umowa poreczenia, na mocy ktorej YOLO S.A. udzielito poreczenia za
zobowigzania Sprzedajgcego wobec Kupujgcego wynikajgce z umowy inwestycyjnej. W mys| postanowie umowy
poreczenia YOLO S.A., jako jednostka dominujgca udzielita Kupujgcemu poreczenia do maksymalnej wysokosci 216,8
mIn PLN na okoliczno$¢ niewykonania lub niewtasciwego wykonania przez Sprzedajgcego jakichkolwiek zobowigzan
wynikajgcych z umowy inwestycyjnej (w szczegélnosci zwigzanych z naruszeniem oswiadczen i zapewnien
Sprzedajgcego oraz ze zwrotem zaliczki, zaptatg odszkodowan czy kar umownych na rzecz Kupujgcego).

Poreczenie obowigzuje od dnia zawarcia umowy inwestycyjnej i jest wazne przez 6 lat od dnia zamkniecia objetej nig
transakgdji, tj. do dnia 15 kwietnia 2022 roku. Poreczenie pozostaje w mocy réwniez po sprzedazy przez Spotke
wszystkich udziatéw Presco Investments Ltd.
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W dniu 28 grudnia 2015 r. Sprzedajacy oraz YOLO S.A. poddaty sie takze egzekucji w trybie art. 777 KC celem
zabezpieczenia wykonania obowigzkéw umownych wynikajgcych z umowy inwestycyjnej.

W roku 2018 Spotka YOLO S.A. nie udzielata dodatkowych poreczen, ani gwarancji.

4. ISTOTNE ZDARZENIA, KTORE WYSTAPILY PO DNIU 31 GRUDNIA 2018 ROKU

4.1. Emisja obligacji serii H

Po niespetna 2 miesigcach od zakorczenia Programu Emisji Obligacji serii G, Zarzad Spotki podjat uchwate w sprawie
kolejnej prywatnej emisji obligacji. Obligacje serii H, niezabezpieczone zwykte na okaziciela o wartosci nominalnej
1 tys. PLN kazda, zostaty wyemitowane w dniu 26 lutego 2019 r. w ilosci 1 500 szt. Cena emisyjna obligacji réwnata
sie ich wartosci nominalnej, tj. 1 tys. PLN.

Obligacje oprocentowane sg wedtug zmiennej stopy procentowej wynoszgcej WIBOR 3M powiekszonej o statg marze
w wysokosci 6.9 punktu procentowego w skali roku. Termin wykupu obligacji ustalono na 26 lutego 2021 r. Obligacje
nie zostaty wprowadzone do obrotu na rynku Catalyst w ramach Alternatywnego Systemu Obrotu, ani na rynku
regulowanym.

5. ROZWO) YOLO S.A.

5.1. Realizacja strategii na lata 2016-2018

Strategia na lata 2016-2018 opublikowana przez Spotke w 2016 r. zaktadata gtebokg restrukturyzacje kosztéw oraz
grupy kapitatowej stanowigcych pozostato$¢ po dziatalnosci zaniechanej Spétki (windykacja), ale tez 3 gtéwne obszary
rozwojowe: sprzedazowo-marketingowy, operacyjny i finansowy.

W rezultacie ponizszych zdarzen, pod koniec 2017 r. przestata istnie¢ grupa kapitatowa YOLO:

e  w styczniu 2017 r. dokonano potgczenia wszystkich polskich podmiotéw zaleznych z YOLO S.A. (Debet Partner
Sp. z 0.0. oraz Europejski Fundusz Poreczeniowy Sp. z 0.0.)

e  sprzedazrosyjskiej i maltanskiej spotki zaleznej. Wraz ze sprzedazg udziatéw Presco Investments Ltd. sprzedano
rosyjski pakiet wierzytelnosci, ktére zostaty nabyte w latach 2013-2015. Transakcja ta skutkowata dla Spofki
pozyskaniem ok. 18,5 min PLN.

Zgodnie z zatozeniami strategii Spotka sprzedata posiadang nieruchomos¢ biurowg za blisko 16 min PLN, by
skoncentrowac sie wytgcznie na gtéwnym celu, jakim byto uruchomienie dziatalnosci pozyczkowej.

Dziatalnos$¢ pozyczkowa zostata uruchomiona w marcu 2017 r. i jeszcze tego roku Spoétka zostata oficjalnie wpisana
do Rejestru Instytucji Pozyczkowych, prowadzonego przez KNF. Intensywne prace zaowocowaty uruchomieniem
dwéch produktéw, ktére dzisiaj Spotka oferuje swoim klientom. Karta Trzynastka i pozyczka ratalna YOLO spotkaty
sie z duzym zainteresowaniem. Z poczatkiem Il kwartatu 2018 r. Spoétka przekroczyta zaktadany w strategii dla
poczatkowego okresu dziatalnosci, prég 16,8 min PLN udzielonych pozyczek. Obecnie portfel aktywnych pozyczek
liczy juz blisko 22 mIn PLN (pkt. 2.1). Parametry produktéw wcigz s3 modyfikowane, tak by dostosowac je do
oczekiwan klientéw, ale z uwzglednieniem akceptowalnego poziomu pozyczek nieptacgcych. Poczgtkowo poziom ten
byt bardzo wysoki, szkodowos$¢ na portfelu pozyczek z pierwszych kwartatéw dziatalnoéci siegata ok. 40%. Obecnie
wskaznik pozyczek straconych i zagrozonych Spoétki ksztattuje sie na poziomie rynkowym. Jest to wynikiem
optymalizacji modelu scoringowego i zdobytego doswiadczenia Spoétki w obszarze antyfraudowym.

80



SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI YOLO S.A.

W ROKU 2018

Koszt pozyskania klienta jest jeszcze wcigz wyzszy niz zaktadany w strategii (150 PLN), ale dzieki wdrozonym
dziataniom optymalizacyjnym oraz segmentacji produktowej Spoétce udato sie go znaczgco ograniczy¢ w drugiej
potowie 2018 roku w stosunku do wskaznikéw z pierwszego roku dziatalnosci w branzy consumer finance.

Zgodnie ze strategig 2016-2018 nadrzednym dtugoterminowym celem Spétki byto osiggniecie rentownosciw 1Q2018
roku. Termin ten przesunat sie nie tylko z uwagi na pdZniejsze, niz pierwotnie zaktadano rozpoczecie sprzedazy
pozyczek. Dziatalno$¢ pozyczkowa okazata sie, przede wszystkim bardzo kapitatochtonna. Liczba chetnych
pozyczkobiorcéw jest ogromna, a mozliwosci finansowe Spotki, tak jak kazdej innej sg ograniczone. Tymczasem
charakterystyka przeptywdw pienieznych generowanych przez pierwszy uruchomiony przez Spétke produkt, Karte
Trzynastke, nie wpisywat sie w potrzeby kapitatowe Spétki zwigzane z koniecznoscig finansowania nowej akcji
pozyczkowej. Potrzebne dla rozwoju dziatalnosci finansowanie Spoétka pozyskata poprzez emisje obligacji, w sumie
w latach 2016 - 2018, na tgczng kwote 16 min PLN. Uruchomienie sprzedazy pozyczek ratalnych w 4Q2018 ma
zagwarantowad Spétce szybsze odzyskanie kapitatu i mozliwos$¢ jego ponownego wykorzystania, a tym samym
poprawi¢ sytuacje ptynnoséciowg Spoétki i istotnie przyblizy¢ jg do osiggniecia rentownosci. Druga przyczyna
przesuniecia w czasie uzyskania trwatej rentownosci przez Spoétke byta niesatysfakcjonujgca jakos¢ portfela
pozyczkowego, ze szczegblnym uwzglednieniem pozyczek udzielonych w roku 2017. Odpisy aktualizacyjne na
portfelu udzielonych pozyczek miaty bardzo istotny wptyw na wyniki Spétki za rok 2018. Optymalizacja modelu
scoringowego w trakcie 2018 oraz stopniowe zaostrzanie polityki kredytowej Spotki przetozyty sie na redukcje
szkodowosci portfeli nowo udzielonych pozyczek. Przewidujemy, ze rok 2018 powinien by¢ ostatnim okresem, w
ktorym wyniki finansowe Spoétki bedg w sposéb tak istotny obcigzone kosztem ryzyka w postaci odpiséw
aktualizacyjnych portfela.

Duze odstepstwa od zatozen w zakresie osiggniecia zysku miato, zgodnie ze strategig 2016-2018, skutkowac
likwidacjg lub sprzedaza dziatalnosci pozyczkowej. Taki scenariusz nie jest juz brany pod uwage. Pomimo braku
realizacji wszystkich zatozen w terminie, Zarzad Spotki ocenia realizacje strategii na poziomie zadawalajgcym w
Swietle dwczesnych warunkéw i mozliwosci. W ciggu ostatnich 2 lat Spotka pokonata wiele przeszkéd i pozyskata
niezbedne doswiadczenie we wszystkich obszarach dziatalnosci i widzi mozliwosci dalszego dynamicznego rozwoju
w branzy consumer finance.

5.2. Perspektywy rozwoju

Rozwdj Spotki opiera sie na dalszym, konsekwentnym zwiekszaniu wolumenu sprzedazy i wzroscie wartosci portfela
pozyczek. Dziatania podejmowane w tym zakresie to utrzymanie dtugotrwatych relacji z klientem oraz zwiekszanie
dotarcia do nowych potencjalnych pozyczkobiorcéw, gtéwnie poprzez kampanie przeprowadzane online. Niezbedne
jest przy tym zachowanie rozsadnej polityki kredytowej, ktéra pozwoli ograniczy¢ do minimum ilo$¢ pozyczek
niesptacanych. W tym celu Spotka dokonuje ciggtego doskonalenia analizy danych i modelu skoringowego. Wszelkie
podejmowane dziatania rozwojowe podporzadkowane sg priorytetom biznesowym, ktére w konsekwencji majag
stuzy¢ umacnianiu pozycji Spétki na rynku ustug pozyczkowych i gtbwnemu celowi - osiggnieciu trwatej rentownosci.
Spoétka w dalszym ciggu modyfikuje swoje marki dostosowujac je do oczekiwan klientéw i poszukuje nowych
rozwigzan mogacych zwiekszy¢ ich atrakcyjnos$¢. To wtasnie oczekiwania klientéw doprowadzity do wprowadzenia w
2019 roku dodatkowych kanatéw wyptaty pozyczki ratalnej YOLO - oprécz stosowanej dotychczas wyptaty w formie
karty przedptaconej, wyptata moze nastagpi¢ na rachunek bankowy klienta oraz poprzez czek Giro (we wspotpracy z
Bankiem Pocztowym i Pocztg Polskg).

Zaktadajac optymistyczny rozwdj wydarzen, brak problemow z pozyskaniem finansowania oraz brak daleko idgcego
przeregulowania rynku ze strony ustawodawcy, wartos$¢ portfela pozyczkowego Spétki powinna wzrosng¢ do 60-70
mIn PLN w najblizszych kilku latach.
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Naturalnie, na rozwoj Spoétki wptyw beda miaty czynniki opisane ponizej oraz ewentualna materializacja ryzyka, ktére
opisano szczegétowo w pkt. 6.1 ponizej i dziatania zmierzajace do mitygacji tego ryzyka.

5.3. Czynniki istotne dla rozwoju Spotki

Zarzad Spotki identyfikuje nastepujace czynniki, ktére moga mie¢ wptyw na rozwdj dziatalnosci w perspektywie co
najmniej kolejnego roku:

5.3.1. Czynniki zewnetrzne

e Dzialalno$¢ podmiotéw konkurencyjnych

Na polskim rynku consumer finance dziata bardzo duza liczba firm pozyczkowych, w tym podmiotéw
udzielajgcych pozyczek online. Pomimo duzej liczby uczestnikéw, w tym 2-3 lideréw rynku, model biznesowy
Spotki oparty na innowacyjnosci, w opinii Zarzgdu YOLO S.A. bedzie przynosit wymierne rezultaty.

Aby utrzymac konkurencyjnosc i wzrost sprzedazy pozyczek Spotka zachowuje elastycznos¢ w adaptacji do
zmieniajgcych sie warunkéw i oczekiwan klientéw. W tym celu Spétka przeprowadza badania satysfakgji klienta,
pracuje nad wprowadzeniem zréznicowanych produktéw, rozwojem ustug i statym podnoszeniem ich jakosci.
W pazdzierniku 2018 r. Spétka uruchomita sprzedaz drugiego produktu finansowego - w postaci pozyczki
ratalnej, co powinno zwiekszy¢ udziat Spétki w rynku pozyczek konsumenckich.

¢ Koniunktura makroekonomiczna w Polsce
Dziatalno$¢ Spotki oraz poziom osigganych przez nig wynikéow finansowych uzalezniony jest, w sposob
bezposredni i posredni od zmiennych makroekonomicznych, takich jak.: poziom bezrobocia, poziom $redniego
wynagrodzenia w gospodarce, stopa wzrostu PKB, inflacja, wysokos¢ stop procentowych, poziom zadtuzenia
gospodarstw domowych.
Spadek bezrobocia, czy wprowadzone przez rzad programy socjalne mogg stanowic¢ dla firm pozyczkowych
wyzwanie, gdyz zachecenie klientéw do skorzystania z ich ustug bedzie wymagato jeszcze wiekszego wysitku. Z
drugiej strony, powinno to mie¢ wptyw na poprawe zdolnosci kredytowej klientéw, co zwigekszy grupe osoéb,
ktére otrzymajg pozytywng decyzje kredytowa, przetozy sie na lepszg sptacalnos¢ pozyczek i w konsekwencji
zmniejszenie wskaznika pozyczek straconych.
W opinii Zarzadu Spétki, polepszajaca sie kondycja gospodarstw domowych w Polsce w ostatnich latach
powoduje wiekszg sktonnos¢ do konsumpcji i wbrew pozorom, takze wieksze zapotrzebowanie na pozyczki.
Zmieniajg sie jedynie cele, na jakie zaciggane sg pozyczki - coraz rzadziej sg to pilne wydatki, coraz czesciej
pienigdze te stuzg sfinansowaniu bardziej aspiracyjnych celéw.

e PR medialny

Zarowno zly, jak i dobry wizerunek medialny moze w tatwy i szybki sposdb wptyna¢ na wyniki Spétki. YOLO S.A.
dziata na trudnym, narazonym na negatywny odbiér rynku pozyczek konsumenckich, do ktérego media
odnoszg sie raczej nieprzychylnie. Na wizerunek YOLO S.A. majg tez posrednio wptyw konkurencyjne podmioty
z branzy consumer finance, ktérych potencjalne nieuczciwe dziatania przektadaja sie na utrate zaufania wobec
innych podmiotéw i ksztattujg wizerunek catej branzy. W $wietle tych okolicznosci Spétka ma $wiadomosé, jak
wazna jest budowa rozpoznawalnosci wtasnej marki. Chcac zminimalizowa¢ negatywne skutki powyzej
opisanego zjawiska, YOLO S.A. zwraca uwage na budowanie pozytywnego wizerunku oraz budowe zaufania
poprzez odpowiedzialne pozyczanie. To nie tylko odpowiedzialno$¢ wobec klienta, ale i w stosunku do srodkéw
powierzonych przez inwestoréw. Ma to znaczenie szczegblnie teraz, kiedy tzw. afera Getback mocno
nadwyrezyta zaufanie inwestoréw do rynku kapitatowego, zwtaszcza obligacji korporacyjnych.
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5.3.2. Czynniki wewnetrzne

6.

6.1.

Posiadanie efektywnych systeméw operacyjnych i scoringowych

W celu zwiekszenia wartosci i wolumenu sprzedazy pozyczek Spoétka podejmuje odpowiednie dziatania
marketingowe i reklamowe majgce zapewni¢ uwiarygodnienie wiasnych marek, ich atrakcyjno$¢ oraz
rozpoznawalnos¢. Przyrost liczby nowych klientéw oraz utrzymanie obecnych to nieustajgca praca specjalistow
do sp. sprzedazy i obstugi klienta, ale i praca nad wlasnym systemem operacyjnym, ktéry zapewni optymalny
rozwoj dziatalnosci.

Nieodtgcznym elementem systemu jest odpowiednio zaprojektowany model scoringowy oraz weryfikacja
wiarygodnosci  kredytowej potencjalnych klientéw. Jest to kluczowy czynnik ograniczajacy wskaznik
niesptacanych pozyczek. W ramach zasady odpowiedzialnego pozyczania Spétka uzywa ztozonych narzedzi
statystycznych, ktére umozliwiajg ocene wiarygodnosci i zdolnosci kredytowej klienta. W punkcie 6.1 ponizej
przedstawiono sposéb w jaki Spétka zapobiega niewtasciwemu scoringowi.

Finansowanie biezgcej dziatalnosci

Dostep do finansowania zewnetrznego jest kluczowym czynnikiem wptywajgcym na rozwdj dziatalnosci Spétki.
Utrzymanie ciggtosci dziatalnosci uzaleznione jest bowiem od zapewnienia biezgcego finansowania. Wnikliwe
analizy pozwalajg Spotce z precyzjg i wyprzedzeniem planowad rzeczywiste zapotrzebowanie na srodki
pieniezne, w tym zapotrzebowanie na finansowanie zewnetrzne. W ubieglym roku Spétka wyemitowata
obligacje o facznej wartosci 8 min PLN, wszystkie w trybie oferty prywatnej. Zarzad Spétki jest Swiadomy, ze do
momentu osiggniecia progu rentownosci dostep do finansowania dtuznego moze by¢ ograniczony, zwtaszcza,
po tzw. aferze GetBack, ktéra miata miejsce w ubieglym roku i powaznie zaszkodzita polskiemu rynkowi obligacji
korporacyjnych.

Ryzyka i zagrozenia, na jakie narazona jest Spotka

Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen

Przy identyfikacji ryzyka, na jakie narazona jest Spotka, Zarzad przyjat jako kryterium istotne prawdopodobienstwo
jego materializacji oraz wielkos$¢ jego ewentualnych skutkéw. Ponizej opisano ryzyka, ktérych materializacja w opinii
Zarzadu Spétki miataby najwiekszy wptyw na jej dziatalnosc.

Ryzyko o zmieniajgcych sie regulacji prawnych

Powaznym wyzwaniem dla polskiego rynku pozyczek konsumenckich sg wcigz nowe regulacje i zmiany w tych,
juz istniejacych. Nowelizacja ustawy o nadzorze nad rynkiem finansowym oraz niektérych innych ustaw, w tym
ustawy o kredycie konsumenckim, uchwalona 5 sierpnia 2015 roku wprowadzita szereg wymagan i ograniczen
dla firm pozyczkowych, w tym najwazniejszg zmiane z punktu widzenia prowadzonej dziatalnosci - ograniczenie
tacznego kosztu pozyczki do 100% kwoty udzielonej pozyczki.

Kolejna propozycja nowelizacji prawa z lutego 2019 roku, przewiduje m.in. dalsze ograniczenia wysokosci
kosztéw pozyczki - maksymalne koszty pozaodsetkowe miatyby wynosi¢ do 45% kwoty pozyczki w skali roku
(przy pozyczce na okres miesigca limit ten wyniesie tylko 22 proc.), podczas gdy dotychczas wynosit 55%. Limit
odsetek ustawowych pozostanie na obecnym poziomie, czyli maksymalnie 10 proc. w skali roku. Projekt
przygotowany przez Ministerstwo Sprawiedliwosci jest dopiero na etapie konsultacji, jesli jednak proponowane
zmiany wejda w zycie moga w istotny sposéb obnizy¢ dochody i rentownos$¢ firm pozyczkowych.
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Pozyczki udzielane przez firmy z sektora pozabankowego trafiajg najczesciej do klientéw ,podwyzszonego
ryzyka", ktérych sytuacja finansowa jest gorsza niz sytuacja finansowa klientéw bankdéw, stad mozliwos¢
skompensowania firmie wyzszego ryzyka wydaje sie by¢ niezbedna.

Ryzyko niezapewnienia finansowania na prowadzong dziatalnos¢

Ryzyko braku finansowania opisano w pkt. 5.3.2 jako jeden z gtdéwnych czynnikéw wptywajacych na rozwdj
dziatalnosci Spotki. Nadmieni¢ nalezy, ze na dzieh publikacji Raportu Rocznego Zarzad Spoétki nie obserwuje
zadnych zaktécen przeptywow srodkéw pienieznych oraz ryzyka utraty ptynnosci finansowej w przysztosci.

Ryzyko finansowe
Ryzyka finansowe, na ktére narazona jest Spoétka zostaty szczegdtowo opisano w Nocie 4 w Jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za 2018 rok.

Ryzyko niewtasciwego scoringu potencjalnych pozyczkobiorcéw i ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe to potencjalne zagrozenie niewywigzywania sie klienta w catosci lub w czesci ze zobowigzan
powstatych na podstawie umowy pozyczki. Tym samym, weryfikacja wiarygodnosci i zdolnosci kredytowej
potencjalnych klientéw odgrywa gtdéwng role w ograniczaniu ilosci niesptacanych pozyczek. Jednym ze
sposoboéw ograniczania ryzyka kredytowego przez Spotke jest uzywanie ztozonych narzedzi statystycznych oraz
wymiana informacji o kliencie przy wykorzystaniu istniejgcych, uregulowanych i bezpiecznych systeméw
wymiany informacji (BIK, biura informacji gospodarczej, baza Dokumentéw Zastrzezonych, Platforma Wymiany
Informacji Pozyczkowej). Spotka dokonuje tez weryfikacji kredytowej poprzez stosowanie m.in. scoringu
aplikacyjnego i behawioralnego. Elementem istotnie ograniczajgcym ryzyko kredytowe jest réwniez wdrozona
polityka antyfraudowa. Wypracowane rozwigzania systemowe dajg mozliwos¢ szybkiej i elastycznej
implementacji proceséw scoringowych, w zaleznosci od przyjetych zatozen i zmieniajgcych sig realiow.

Zarzad Spétki nie biezgco monitoruje poziom niesptacanych pozyczek i podejmuje dziatania majgce na celu
ograniczenie go do akceptowalnego poziomu.

Nadmieni¢ nalezy takze, ze ponad 20-letnia dziatalno$¢ Spétki na rynku obrotu wierzytelno$ciami pozwolita
zdoby¢ nieocenione doswiadczenie w monitoringu i zarzagdzaniu ptatnosciami.

Ryzyko braku sptaty zobowigzan wobec Obligatariuszy

YOLO S.A. zobowigzane jest do wyptaty odsetek od wyemitowanych obligacji oraz ich wykupu w okreslonym
terminie. Nie mozna wykluczy¢ ryzyka zwigzanego z nieterminowg sptatg odsetek, nieterminowym wykupem
obligacji lub tez brakiem mozliwosci ich wykupu w przypadku braku wolnych $rodkéw pienieznych. Brak sptaty
zobowigzan wobec obligatariuszy moze stanowi¢ podstawe do ogtoszenia upadtosci Spotki.

Spétka z duzym wyprzedzeniem planuje rzeczywiste zapotrzebowanie na srodki pieniezne i ogranicza to ryzyko
do minimum. Dotychczas Spétka terminowo realizowata wszystkie zobowigzania z tytutu emisji obligacji.

Ryzyko awarii systemu informatycznego

Awaria systemu informatycznego moze pociggac¢ za sobg przest6j w dziatalnosci. Spotka swojg dziatalnos¢
pozyczkowg opiera o samodzielnie zbudowany system informatyczny do obstugi procesu udzielania pozyczek i
obstugi posprzedazowej klienta. Spotka w swojej dziatalnosci wykorzystuje zaawansowane i nowoczesne
systemy informatyczne, ktore pozwalajg na automatyzacje proceséw biznesowych oraz maksymalizacje
efektywnosci posiadanych zasobéw. Wiekszos¢ elementéw infrastruktury informatycznej zostata powielona,
przez co wyeliminowano wystgpienie krytycznych awarii.
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Ryzyko wstrzymania dziatalnosci pozyczkowej w wyniku awarii systemu informatycznego minimalizowane jest
takze poprzez zastosowanie autorskich rozwigzan IT. Dzieki temu, zaangazowanie zewnetrznych dostawcéw
ustug w celu przywrécenia funkcjonalnoéci zostato ograniczone do minimum.

Spétka nieustannie inwestuje w nowoczesne rozwigzania technologiczne, ktére pozwalajg na dalsze
doskonalenie istniejgcego systemu w zakresie bezpieczeristwa przetwarzania danych oraz funkcjonowania
infrastruktury IT.

o Ryzyko utraty badz ujawnienia danych osobowych dtuznikéw i pozyczkobiorcéw

Udzielajgc pozyczek konsumenckich YOLO S.A. staje sie rownoczesnie administratorem danych osobowych
objetych ochrong danych z mocy ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 roku z pézn. zm. o ochronie danych osobowych
oraz, po dniu 25 maja 2018 r., Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/679 z dnia 27
kwietnia 2016 r. w sprawie ochrony oséb fizycznych w zwigzku z przetwarzaniem danych osobowych iw
sprawie swobodnego przeptywu takich danych oraz uchylenia dyrektywy 95/46/WE (ogdlne rozporzadzenie
o ochronie danych), zwane dalej ,RODO". Sp6tka wdrozyta rozwigzania majgce gwarantowac, ze dane osobowe
bedg przetwarzane zgodnie z RODO oraz ze pozyczkobiorcy bedg mogli korzysta¢ w petni ze wszystkich
uprawnien przewidzianych przez nowe regulacje.

Zarzad Spoétki ma Swiadomos¢ istniejgcego potencjalnego ryzyka nieuprawnionego ujawnienia danych
osobowych m.in. poprzez kradziez danych, niezgodne z prawem dziatanie pracownika zwigzane ze
skopiowaniem danych badz ryzyko utraty danych przez awarie systemu. Nalezy podkresli¢, ze Spdtka wdrozyta
system ochrony przetwarzanych danych, zarzadzania ciggtoscig dziatania, odtwarzania awaryjnego oraz
zarzadzania uprawnieniami. Dane osobowe pozyczkobiorcow przetwarzane sg wytacznie w niezbednym
zakresie (,zasada minimalizmu”). W zakresie systemow informatycznych, posiadane przez Spotke bazy danych
sg na biezgco kopiowane systemowo na zapasowych serwerach oraz cyklicznie archiwizowane. Ponadto,
dziatania w zakresie ochrony danych osobowych Spétka podejmuje juz na wstepnym etapie przygotowania
wdrozenia kazdego projektu (,privacy by design”). Dziatania te sg nadzorowane przez Inspektora Ochrony
Danych.

Niemniej jednak w przypadku uznania, ze Spotka dopuscita sie naruszenia przepisow w zakresie ochrony
danych osobowych Prezes Urzedu Ochrony Danych Osobowych moze natozy¢ na Spotke kare finansowg
wysokosci do 10 miIn EUR (na osobe) i do 2% obrotu przedsiebiorstwa za lekkie przewinienia i do 20 min EUR i
4% obrotu za ciezkie przewinienia.

6.2. System zarzadzania ryzykiem

Spotka definiuje ryzyko jako wszelkiego rodzaju czynniki mogace mie¢ negatywny wptyw na jej zdolno$¢ do
osiggniecia celéw biznesowych. Ryzyko jest nieodtgcznym elementem wszystkich przedsiewzie¢, a jego materializacja
zalezy nie tylko od charakteru danego przedsiewziecia, takze od umiejetnosci zarzadzania ryzykiem. System
zarzadzania ryzykiem to proces podejmowania decyzji i realizowania zadan prowadzacych do osiggniecia
akceptowalnego poziomu ryzyka.

Zarzadzanie ryzykiem obejmuje ryzyko strategiczne, ryzyko operacyjne, ryzyko srodowiska regulacyjnego i ryzyko
finansowe. Identyfikacja ryzyka, jego ocena oraz monitoring spoczywajg bezposrednio na jednostkach
organizacyjnych odpowiedzialnych za dany obszar ryzyka i sg systematycznie raportowane do Zarzadu Spétki. Za
zarzadzanie ryzykiem istotnym dla Spétki odpowiedzialny jest Zarzad YOLO S.A.
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7. SYTUACJA OPERACYJNA | FINANSOWA

7.1. Informacja o rynkach zbytu, z uwzglednieniem podziatu na rynki krajowe i zagraniczne,
informacja o Zrédtach zaopatrzenia

Dziatalnos¢ Spétki polega na udzielaniu pozyczek konsumenckich tylko i wytgcznie na rynku polskim. Ze wzgledu na

profil dziatalnosci Spotki, jej odbiorcami sg pozyczkobiorcy z catego kraju. Nie istnieje uzaleznienie Spétki od jednego
lub wiecej odbiorcow.

7.2. Zasady sporzadzenia rocznego sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe YOLO S.A. za rok obrotowy 2018 zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska.

Sprawozdanie finansowe YOLO S.A. sporzgdzone zostato wedtug zasady kosztu historycznego, z wyjatkiem aktywow
finansowych wycenianych w wartos$ci godziwej przez wynik finansowy.

7.3. Podstawowe wielkosci ekonomiczno-finansowe

Ponizsza tabela przedstawia wybrane pozycje ze sprawozdania z zyskéw i strat YOLO S.A. za rok zakorniczony 31
grudnia 2018 roku oraz dane poréwnawcze za rok zakoriczony 31 grudnia 2017 roku.

2017 Zmiana

(w tys. PLN) 2018 . Zmiana %
(przeksztatcone) wartosciowa

Przychody ze sprzedazy 3135 (20) 3155 15775,0
Utrata wartosci pozyczek udzielonych i

o . (225) (222) (3) (1,4)
pakietow wierzytelnosci
Koszt wtasny sprzedazy (5 884) (5 041) (843) (16,7)
Wynik brutto ze sprzedazy (2974) (5 283) 2309 43,7
EBITDA' (4 970) (5 463) 493 (9,0)
Strata z dziatalnosci operacyjnej (EBIT) (5237) (5 896) 659 11,2
Strata netto (6 266) (5313) (953) (17,9)

" EBITDA=EBIT-Amortyzacja

Spoétka zamkneta 2018 rok stratg na poziomie EBIT, ktéra wyniosta (5 237) tys. PLN, co oznacza, ze wynik z dziatalnosci
operacyjnej YOLO S.A. byt wyzszy o 659 tys. PLN w poréwnaniu do 2017 roku (strata 5 896 tys. PLN). Mimo
zmniejszenia straty z dziatalnosci operacyjnej o 11,2% w stosunku do roku poprzedniego, Spoétka nie zdotata w roku
2018 przekroczy¢ progu rentownosci, na co wpltyw mialy przede wszystkim istotne odpisy portfela pozyczek
odnawialnych (,Karta Trzynastka"), ktérych warto$¢ wyniosta 5,4 min PLN (wobec 2,5 min PLN w roku 2017), obnizajac
wartos¢ przychodow ze sprzedazy YOLO S.A. Zgodnie z polityka rachunkowosci (w tym MSSF 9) Spétka rozpoznaje
odpis zaréwno na faktycznie niesptacone pozyczki, jak réwniez spodziewang warto$¢ pozyczek straconych w
przysztosci. W odpowiedzi na obserwowane w trakcie 2018 negatywne odchylenia jakosci portfela pozyczkowego do
zatozeh biznesowych, Spétka dokonata istotnych modyfikacji i zaostrzenia modelu scoringowego. Dziatania te, w
potaczeniu z wprowadzeniem do oferty produktowej YOLO S.A. w IV kwartale 2018 r. pozyczki ratalnej (,YOLQO"), ktéra
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charakteryzuje sie wyzsza marzowoscig niz pozyczka odnawialna, oraz konwersjg bazy rzetelnych klientéw na nowy
produkt ratalny, powinny przetozy¢ sie na poprawe wynikéw finansowych Spétki w kolejnych okresach.

Nalezy ponadto zaznaczy¢, ze strata Spétki na poziomie EBIT za okres poréwnawczy (rok 2017) uwzglednia pozytywna
kontrybucje wyniku jednostek zaleznych za ten okres. Bez tego efektu o charakterze niepowtarzalnym strata Spotki
na poziomie EBIT za 2017 r. bytby wyzsza o ponad 1,8 min PLN.

Wzrost kosztu wtasnego sprzedazy w 2018 roku o 843 tys. PLN, tj. 0 16.7% w pordwnaniu do 2017 roku to przede
wszystkim efekt wzrostu kosztéw ustug obcych - pozyskania klienta oraz weryfikacji klienta, ktére w znacznie
mniejszym wymiarze wystapity w 2017 roku, z uwagi na rozpoczecie dziatalnosci pozyczkowej dopiero w marcu
2017 r.

Strata netto Spotki za rok 2018 wyniosta (6 266) tys. PLN i byta 0 953 tys. PLN wyzsza niz w roku poprzednim. Nalezy
przy tym podkresli¢, iz w roku 2018 YOLO S.A. nie dysponowata tak istotnymi nadwyzkami ptynnosci, jak to miato
miejsce w roku 2017, a dodatkowo w 2018 r. Spotka ponosita koszy finansowania zewnetrznego (odsetki od obligacji),
ktére w 2017 r. wystepowaty w zdecydowanie mniejszej skali (efekt zwiekszenia finansowania Spotki kapitatem
zewnetrznym). W konsekwencji wynik na dziatalnosci finansowej Sp6tki za rok 2018 wynidst (1 029) tys. PLN i obcigzat
wynik netto YOLO S.A., podczas gdy w tym samym okresie 2017 r. Spdétka odnotowata nadwyzke przychodoéw
finansowych nad kosztami finansowymi w kwocie 583 tys. PLN.

7.4. Ocena czynnikéw i nietypowych zdarzen majacych wptyw na osiggniete wyniki
dziatalnosci z okresleniem stopnia wptywu tych czynnikéw

W trakcie 2018 r. nie miaty miejsca zadne zdarzenia lub czynniki nietypowe majace istotny wptyw na osiggniete przez
Spotke wyniki z dziatalnosci za okres objety Raportem Rocznym.

7.5. Istotne informacje o stanie majatkowym Spoiki i sytuacji finansowe;j

Charakterystyka struktury aktywoéw i pasywéw

% sumy % sumy
(w tys. PLN) 31.12.2018 . i 31.12.2017 . .
bilansowej bilansowej
AKTYWA
Aktywa trwate 462 2.1% 649 1.8%
Rzeczowe aktywa trwate 259 1.1% 303 0.8%
Wartosci niematerialne 146 0.7% 283 0.8%
Naleznosci handlowe oraz inne aktywa 57 0.3% 63 0.2%
Aktywa obrotowe 21932 97.9% 29999 82.9%
Pozyczki udzielone 17188 76.8% 11224 31.0%
Pakiety wierzytelnosci 1299 5.8% 1771 4.9%
Naleznosci handlowe oraz inne aktywa 120 0.5% 13204 36.5%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3325 14.8% 3800 10.5%
Akty‘wa klasyfikowane jako przeznaczone do ) ) 5525 15.3%
zbycia
SUMA AKTYWOW 22 394 100% 36173 100%
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0 0,

(w tys. PLN) 31.12.2018 Yo sumy 31.12.2017 _ % sumy

bilansowej bilansowej
PASYWA
Kapitat wtasny 4951 22.1% 26 276 72.6%
Zobowigzania diugoterminowe 13 655 61.0% 7678 21.3%
Kredyty, pozyczki i pozostate zobowigzania 13 655 61.0% 7678 21.3%
finansowe
Zobowigzania krétkoterminowe 3788 16,9% 2219 6.1%
Kredyty, pozyczki i pozostate zobowigzania 2712 12.1% 648 1.8%
finansowe
Zobowlazan.la ha’ndlowe oraz pozostate 723 3.2% 1336 3.7%
zobowigzania krotkoterminowe
Rezerwy 353 1.6% 235 0.6%
SUMA PASYWOW 22394 100.0% 36173 100.0%

Na dzierr 31 grudnia 2018 roku suma bilansowa wyniosta 22 394 tys. PLN, co oznacza zmniejszenie o 38,1% w
stosunku do stanu na 31 grudnia 2017 roku. Zmniejszenie sumy bilansowej Spotki to przede wszystkim efekt zbycia
ostatnich aktywow zwigzanych z dziatalno$cig zaniechang (inwestowanie w wierzytelnos$ci nieregularne), tj. udziatéw
w spoétce Presco investments Ltd. z siedzibg na Malcie oraz dystrybucji pozytkow z tytutu tej transakcji do
akcjonariuszy w postaci skupu akgcji wtasnych na kwote 15,1 min PLN, przeprowadzonego w lutym 2018 r.

Gtéwne aktywa Spotki na dzier 31 grudnia 2018 roku stanowity:

o portfel udzielonych pozyczek konsumenckich na kwote 17 188 tys. PLN;

e pakiety wierzytelnosci zwigzane z pozyczkami restrukturyzacyjnymi udzielonymi historycznie przez spotke
zalezng YOLO S.A. (Debet Partner Sp. Z 0.0.) potgczong ze Spétkg w 2017 r. na kwote 1 299 tys. PLN;

e Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na kwote 3 325 tys. PLN.

Dziatalno$¢ gospodarcza Spétki byta w badanym okresie finansowana w 22,1% kapitatem wtasnym i w 77,9%
kapitatem obcym. Udziat kapitatu obcego w strukturze finansowania w poréwnaniu do poprzedniego okresu
zwiekszyt sie 0 50,5 punktu procentowego.

7.6. Zmiany zasad ustalania wartosci aktywéw i pasywéw oraz pomiaru wyniku
finansowego i ich wptyw na wynik i kapitat wtasny

Opis zmian polityki rachunkowosci Spoétki w 2018 roku oraz ich wptyw na ustalanie wartosci aktywow i pasywow i
wynik finansowy i kapitat wiasny zostaty opisane w Nocie nr 3 Jednostkowego sprawozdania finansowego za rok
2018.
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7.7. Kluczowe finansowe i niefinansowe wskazniki efektywnosci zwigzane z dziatalnoscia
Spotki

7.7.1. Wybrane finansowe wskazniki efektywnosci

2017
Wskazniki Definicja 2018 .
(przeksztatcone) % zmiany
RENTOWNOSC
ik brutt dazy/
Rentowno&¢ brutto Wy brutto na sprzecazy (94,9)% 264150% (26 509,9) pkt%
przychody ze sprzedazy
Marza EBITDA EBITDA/ przychody ze sprzedazy (158,5)% 27315,0% (27 473,5) pkt%
. wyniki z dziatalnosci operacyjnej/
Marza EBIT . (167,0)% 29 480,0% (29 647,0) pkt%
przychody ze sprzedazy
L, wynik netto/ przychody ze
Rentownos¢ netto . (199,9)% 26 565,0% (26 764,9) pkt%
sprzedazy
Rentownos¢ kapitatow wynik netto/ (kapitat wtasny -
) (55,9)% (16,8)% (39,1) pkt%
wiasnych ROE wynik netto)
PLYNNOSC
e aktywa obrotowe/
Ptynnos¢ biezaca . . , . 5,79 13,52 (57,2)%
zobowigzania krétkoterminowe
ZADLUZENIE
obowigzania ogétem/
Ogdlne zadtuzenie zobowigzania og 77,9% 27,4% 50,5pkt%

pasywa razem

(oprocentowane zobowigzania
Wskaznik zadtuzenia netto finansowe - $rodki pieniezne)/ 263,4% 17,2% 246,2 pkt%
kapitaty wtasne

INNE WSKAZNIKI
Zysk / (strata) na akcje Wynik netto/ liczba akgcji zwyktych (0,71) (0,40) (77,5)%

Z uwagi na przeksztatcenie danych finansowych Spétki za 2017 rok, gtéwnie w zakresie prezentacji przychodéw ze
sprzedazy z pozyczek udzielonych, zgodnie z MSSF 9, jako sumy przychodéw rozliczanych efektywnag stopa
procentowg i zmiany wartosci godziwej pozyczek udzielonych, przychody ze sprzedazy Spo6tki za ww. okres sg liczbg
ujemnga. W zwigzku z powyzszym niektére wskazniki finansowe odnoszone do przychodéw ze sprzedazy przyjmujg
w okresie poréwnawczym wartosci skrajne.

Kluczowym czynnikiem ksztattujgcymi strate netto Spotki za 2018 rok byt odpis na pozyczki stracone w kwocie 5 381
tys. PLN, obnizajacy przychody raportowane przez YOLO S.A. Bez tej pozycji Spotka w dalszym ciggu raportowataby
strate netto za biezacy okres sprawozdawczy, ale bytaby ona zdecydowanie nizsza. Odpis odzwierciedla wyzszg od
przewidywanej szkodowos$¢ odnotowang i spodziewang przez Spotke na pozyczkach odnawialnych (,Karta
Trzynastka”).

Spotka utrzymuje ptynnosc finansowa na bezpiecznym poziomie (5,79 za 2018 r.), natomiast w trakcie 2018 r. YOLO
S.A. dokonata zdecydowanej zmiany jezeli chodzi o strukture finansowania biznesu - 77,9% sumy bilansowej Spoiki
na 31 grudnia 2018 r. finansowane byto kapitatem obcym. Istotnie wzrést rowniez wskaznik zadtuzenia netto Spotki
(2,63 na koniec roku 2018). Struktura finansowania i wskazniki zadtuzenia YOLO S.A. sg charakterystyczne dla wielu
spoétek z branzy consumer finance, a docelowa struktura finansowania biznesu pozyczkowego Spoiki i jej wskazniki
zadtuzenia powinny ksztattowac sie na zblizonym poziomie w kolejnych okresach.
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Z kazdego zainwestowanego 1 min PLN na koniec 2017 roku Spoétka wygenerowata w 2018 roku 559 tys. PLN straty
netto, co oznacza spadek rentownosci kapitatéw wtasnych o 39,1 punktu procentowego w relacji do roku 2017 (ROE:
-16.8%).

7.7.2. Kluczowe niefinansowe wskazniki efektywnosci zwigzane z dziatalnoscig oraz
informacje dotyczgce zagadnien pracowniczych i Srodowiska naturalnego

Kluczowe wskazniki efektywnosci zwigzane z dziatalnoscig Spotki majg charakter stricte finansowy.
Zagadnienia pracownicze opisane sg w pkt 9.3 dotyczacym zatrudnienia.

Ze wzgledu na charakter dziatalnosci operacyjnej Spotki (ustugi finansowe) kwestie ochrony srodowiska nie maja
istotnego znaczenia dla wptywu YOLO S.A. na jej otoczenie spoteczne i biznesowe.

7.8. Wyniki finansowe, a publikowane prognozy
Spétka nie publikowata prognoz wynikéw finansowych na 2018 rok.

7.9. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitatowych,
w poréwnaniu do wielkosci posiadanych srodkéw, z uwzglednieniem mozliwych zmian
w strukturze finansowania tej dziatalnosci

Spotka koncentruje swojg dziatalno$¢ biznesowa w sektorze consumer finance, a jej dziatalnos$¢ inwestycyjna polega
na udzielaniu pozyczek konsumenckich na rynku polskim.

Na dzien publikacji Raportu Rocznego Zarzad Spétki nie przewiduje trudnosci w realizacji zamierzen inwestycyjnych.
Na dzien bilansowy, Spétka dysponowata Srodkami pienieznymi w wysokosci 3,3 min PLN. Ponadto zgodnie z
Uchwatg nr 2 Zarzadu Spotki z dnia 26 lutego 2019 roku Spétka przydzielita obligacje serii H o wartosci 1,5 min PLN.
Spotka nie wyklucza mozliwosci emisji kolejnych serii obligacji w roku 2019, lecz gtéwnym zrédtem finansowania
zamiardw inwestycyjnych YOLO S.A. w perspektywie 2019 r. majg by¢ Srodki wiasne.

7.10. Informacja o instrumentach finansowych w zakresie ryzyka i zarzagdzania nim

7.10.1.Informacja w zakresie ryzyka: zmiany cen, kredytowego, istotnych zaktdcen
przeptywéw Srodkéw pienieznych oraz utraty ptynnosci finansowej, na jakie
narazona jest Spétka

Opis instrumentéw finansowych Spétki oraz czynnikdéw ryzyka z nimi zwigzanych zostat zaprezentowany w Nocie 4
Jednostkowego sprawozdania finansowego YOLO S.A. za rok 2018.

7.10.2. Cele i metody zarzadzania ryzykiem finansowym

Cele i metody zarzadzania ryzykiem finansowym Spotki zostaty opisane w Nocie 4 Jednostkowego sprawozdania
finansowego za rok 2018. Spotka nie korzystata w trakcie 2018 r. z instrumentéw finansowych zabezpieczajgcych
ryzyko finansowe, dla ktérych ma zastosowanie rachunkowos¢ zabezpieczen.
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7.11. Ocena zarzadzania zasobami finansowymi, ze szczeg6lnym uwzglednieniem zdolnosci
wywigzania sie z zaciggnietych zobowigzan oraz oméwienie ewentualnych zagrozen i
przeciwdziatania im

Spotka zarzadza zasobami finansowymi poprzez utrzymywanie wystarczajgcego poziomu srodkéw pienieznych i
finansowania zewnetrznego. Zarzad monitoruje prognozy ptynnosci dla Spotki poréwnujgc dostepne Srodki
pieniezne oraz mozliwe do uzyskania dodatkowe finansowanie zewnetrzne z oczekiwanymi przeptywami
pienieznymi.

W roku 2018 Spoétka dokonata emisji 8 tys. korporacyjnych papieréw dtuznych serii od G1 do G4 o wartosci

nominalnej 1 tys. PLN kazda. W wyniku emisji spotka pozyskata 8 min PLN. Warunki emisji obligacji zostaty szerzej
opisane w pkt. 2.4.

7.12. Opis wykorzystania wptywdw z emisji papieréw wartosciowych

Papiery warto$ciowe wyemitowane przez Spétke w roku 2018, tj. cztery serie obligacji od G1 do G4 o tacznej wartosci
nominalnej 8 min PLN zostaty wykorzystane przede wszystkim na sfinansowanie nowej akcji pozyczkowej YOLO S.A.

8. LAD KORPORACYJNY

8.1. Oswiadczenie i raport YOLO S.A. dotyczacy stosowania zasad tadu korporacyjnego
w roku 2018

Spotka podlega zasadom tadu korporacyjnego pod nazwg ,Dobre Praktyki Spétek Notowanych na GPW 2016". Zbior
powyzszych zasad okreslony zostat uchwatg Rady Gietdy Papieréw Wartosciowych z dnia 13 pazdziernika 2015 r. i

zamieszczony pod adresem: https://www.gpw.pl/dobre-praktyki.

Spotka stosuje w najszerszym mozliwym dla niej zakresie zasady tadu korporacyjnego. Ponizej zostaty wskazane
zasady badZ rekomendacje, ktére nie byty stosowane w 2018 roku bgdZ w omawianym okresie nie dotyczyty Spotki.

o CZESC | - POLITYKA INFORMACY)NA | KOMUNIKACJA Z INWESTORAMI

1.Z.1.20 [Spdtka prowadzi korporacyjnq strone internetowq i zamieszcza na niej] zapis przebiegu obrad walnego
zgromadzenia w formie audio lub wideo

Komentarz: Zasada nie ma zastosowania, gdyz w Spétce nie jest prowadzony zapis elektroniczny przebiegu obrad
Walnego Zgromadzenia.

1.Z.2. Spétka, ktérej akcje zakwalifikowane sq do indeksow gietdowych WIG20 lub mWIG40, zapewnia dostepnosc¢ swojej
strony internetowej rowniez w jezyku angielskim, przynajmniej w zakresie wskazanym w zasadzie 1.Z.1. Niniejszq zasade
powinny stosowac réwniez spotki spoza powyzszych indeksow, jezeli przemawia za tym struktura ich akcjonariatu lub
charakter i zakres prowadzonej dziatalnosci

Komentarz: Spoétka nie udostepnia anglojezycznej wersji strony internetowej. W ocenie Zarzgdu bytoby to zwigzane
z ponoszeniem przez Spoétke istotnych kosztéw ttumaczen jezykowych, ktére w obecnej sytuacji Spétki sg
nieuzasadnione.
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e CZESC Il - ZARZAD | RADA NADZORCZA

I1.Z.2. Zasiadanie cztonkdéw zarzqdu spétki w zarzqdach lub radach nadzorczych spdtek spoza grupy kapitatowej spotki
wymaga zgody rady nadzorczej

Komentarz: Spétka nie stosuje powyzszej zasady, gdyz w przedmiotowe]j kwestii kieruje sie regutami wynikajacymi
z powszechnie obowigzujacych przepiséw prawa, a w szczegdélnosci przepiséw Kodeksu spoétek handlowych.
Wewnetrzne regulacje obowigzujgce aktualnie w Spotce nie zawierajg powyzszych ograniczen. Rada Nadzorcza ma
zaufanie do cztonkdéw zarzadu Spotki i jest pewna ich odpowiedzialnego podejscia do petnionych obowigzkow.

o CZESC 111 - SYSTEMY | FUNKCJE WEWNETRZNE

I11.Z.3. W odniesieniu do osoby kierujqcej funkcjq audytu wewnetrznego i innych oséb odpowiedzialnych za realizacje jej
zadan zastosowanie majq zasady niezaleznosci okreslone w powszechnie uznanych, miedzynarodowych standardach
praktyki zawodowej audytu wewnetrznego.

Komentarz: Zasada nie ma zastosowania. W Spotce nie wyodrebniono odrebnej komorki zajmujacej sie audytem
wewnetrznym, ani nie wyznaczono jednej konkretnej osoby do sprawowania tej funkgji.

Il.Z.4. Co najmniej raz w roku osoba odpowiedzialna za audyt wewnetrzny (w przypadku wyodrebnienia w spétce takiej
funkdji) i zarzqd przedstawiajq radzie nadzorczej wtasng ocene skutecznosci funkcjonowania systemow i funkcji, o ktorych
mowa w zasadzie I1l.Z.1, wraz z odpowiednim sprawozdaniem.

Komentarz: Zasada jest stosowana w organicznym zakresie. Sprawozdanie odnosnie systemoéw kontroli
wewnetrznej, zarzadzania ryzykiem, compliance oraz funkcji audytu wewnetrznego przedstawia Radzie Nadzorczej
Zarzad Spotki w formie ustnej. Od biezgcego roku Zarzad zamierza przedstawi¢ Radzie oficjalne pisemne
sprawozdanie w przedmiotowej sprawie.

o CZESC IV - WALNE ZGROMADZENIE | RELACJE Z AKCJONARIUSZAMI

IV.R.2. JeZeli jest to uzasadnione z uwagi na strukture akcjonariatu lub zgtaszane spéfce oczekiwania akcjonariuszy, o ile
spotka jest w stanie zapewnic infrastrukture techniczng niezbedna dla sprawnego przeprowadzenia walnego zgromadzenia
przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej, powinna umozliwi¢ akcjonariuszom udziat w walnym
zgromadzeniu przy wykorzystaniu takich srodkéw

IV.Z.2. Jezeli jest to uzasadnione z uwagi na strukture akcjonariatu spotki, spétka zapewnia powszechnie dostepnq
transmisje obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym

Komentarz: Zasada nie ma zastosowania w Spoétce. Konieczno$¢ stosowania powyzszych zasad nie znalazta
odzwierciedlenia w oczekiwaniach akcjonariuszy.

IV.R.3 Spétka dgzy do tego, aby w sytuadji gdy papiery wartosciowe wyemitowane przez spétke sq przedmiotem obrotu w
réznych krajach (lub na réznych rynkach) i w ramach réznych systemdw prawnych, realizacja zdarzeri korporacyjnych 14
zwigzanych z nabyciem praw po stronie akcjonariusza nastepowata w tych samych terminach we wszystkich krajach, w
ktérych sq one notowane.

Komentarz: Zasada nie ma zastosowania. Spétka nie wyemitowata papieréw wartoéciowych bedacych przedmiotem
obrotu w krajach innych niz Polska.
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IV.Z.11. Cztonkowie zarzqdu i rady nadzorczej uczestniczq w obradach walnego zgromadzenia w sktadzie umozliwiajgcym
udzielenie merytorycznej odpowiedzi na pytania zadawane w trakcie walnego zgromadzenia

IV.Z.12. Zarzqd powinien prezentowac uczestnikom zwyczajnego walnego zgromadzenia wyniki finansowe spétki oraz inne
istotne informacje zawarte w sprawozdaniu finansow

Komentarz: Cztonkowie organdw Spoétki uczestniczg w obradach Walnego Zgromadzenia w miare mozliwosci. Biorac
pod uwage obecng strukture akcjonariatu, zaden z akcjonariuszy nie zgtaszat potrzeby uczestnictwa cztonkéw
Zarzadu badZ Rady Nadzorczej na Walnych Zgromadzeniach. Zgodnie z przepisami KSH oraz Regulaminu WZA
akcjonariusze majg prawo zgtaszac¢ do Spoétki pytania badzZ swoje watpliwosci na pismie.

o CZESC V - KONFLIKT INTERESOW | TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

V.Z.6. Spdtka okresla w regulacjach wewnetrznych kryteria i okolicznosci, w ktérych moze dojs¢ w spétce do konfliktu
intereséw, a takze zasady postepowania w obliczu konfliktu intereséw lub moZzliwosci jego zaistnienia. Regulacje
wewnetrzne spotki uwzgledniajg miedzy innymi sposoby zapobiegania, identyfikacji i rozwigzywania konfliktdw intereséw,
a takze zasady wytgczania cztonka zarzqdu lub rady nadzorczej od udziatu w rozpatrywaniu sprawy objetej lub zagrozonej
konfliktem interesdw.

Komentarz: Zasada jest stosowana w ograniczonym zakresie. Spoétka nie posiada wewnetrznych regulacji
dotyczacych sprecyzowania kryteriéw i okolicznosci, w ktérych moze doj$¢ w Spétce do konfliktu intereséw. Spotka
stosuje tg zasade ad hoc, tj. zaréwno Zarzad, jak i Rada Nadzorcza w poszczegdéinych przypadkach oceniajg
mozliwos¢ powstania konfliktu intereséw, kierujac sie interesem Spotki oraz jej akcjonariuszy.

Ponad to, zgodnie z Regulaminem Zarzadu oraz Rady Nadzorczej, to cztonek Zarzadu oraz cztonek Rady Nadzorczej
jest obowigzany poinformowac¢ na pismie Rade Nadzorczg oraz pozostatych cztonkéw Zarzadu o zaistniatym
konflikcie intereséw lub moznosci jego powstania i do powstrzymania sie od zabierania gtosu w dyskusji oraz od
gtosowania nad uchwatg w sprawie, w ktérej zaistniat konflikt intereséw. Na dzien dzisiejszy dotychczasowe dziatania
w tym zakresie Zarzad Spotki uznaje za wystarczajace.

. CZESC VI - WYNAGRODZENIA

VIL.R.1. Wynagrodzenie cztonkéw organdw spétki i kluczowych menedzeréw powinno wynikac¢ z przyjetej polityki
Wynagrodzeri

VIL.R.2. Polityka wynagrodzeri powinna byc¢ scisle powigzana ze strategiq spotki, jej celami krétko- i dfugoterminowymi,
dfugoterminowymi interesami i wynikami, a takze powinna uwzglednia¢ rozwigzania stuzqce unikaniu dyskryminacji z
jakichkolwiek przyczyn

Komentarz: Powyzsza zasada nie byta stosowana w Spotce w catosci, ze wzgledu na fakt, iz Spotka nie przyjeta
dotychczas formalnie regulaminu okres$lajgcego polityke wynagrodzen i zasad jej ustalania dotyczacg cztonkéw
organdéw nadzorujagcych i zarzadzajgcych.

Wynagrodzenie cztonkéw Zarzadu ustala Rada Nadzorcza z odpowiednim rozeznaniem, a dla kluczowych
menedzeréw Zarzad, uwzgledniajgc standardy rynkowe, potrzeby i mozliwosci finansowe Spotki. YOLO S.A. publikuje
w sprawozdaniu rocznym informacje na temat wyptaconego wygrodzenia organom Spotki, zgodnie z obowigzujgcymi
przepisami okreslonymi w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw w sprawie informacji biezacych i okresowych.

W Regulaminie wynagradzania Spotki nie ma zapiséw dotyczacych zapobieganiu jakimkolwiek formom dyskryminacji
poszczegodlnych oséb badz grup, gdyz Spoétka uznaje takie zachowania za oczywiste i bedace standardem na rynku
pracy.
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VILR.3 Jezeli w radzie nadzorczej funkcjonuje komitet do spraw wynagrodzeri, w zakresie jego funkcjonowania ma
zastosowanie zasada I.Z.7. (kryteria niezaleznosci)

Komentarz: Zasada nie ma zastosowania. W Spétce nie funkcjonuje komitet do spraw wynagrodzen, ani komitet o
innej nazwie, ale zajmujacy sie politykg wynagrodzen.

VI.Z.4. Spétka w sprawozdaniu z dziatalnosci przedstawia raport na temat polityki wynagrodzer, zawierajgcy co najmniej:
0g6Ing informacje na temat przyjetego w spéfce systemu wynagrodzen, informacje na temat warunkdw i wysokosci
wynagrodzenia kazdego z cztonkéw zarzqdu, w podziale na state i zmienne sktadniki wynagrodzenia [...], informacje na
temat przystugujgcych poszczegélnym cztonkom zarzqdu i kluczowym menedzerom pozafinansowych sktadnikéw
wynagrodzenia, wskazanie istotnych zmian, ktére w ciggu ostatniego roku obrotowego nastqpity w polityce wynagrodzen,
lub informacje o ich braku, ocene funkcjonowania polityki wynagrodzeri z punktu widzenia realizacji jej celdw, w
szczegodlnosci dtugoterminowego wzrostu wartosci dla akcjonariuszy i stabilnosci funkcjonowania przedsiebiorstwa.
Komentarz: Zasada w 2018 roku byta stosowana w ograniczonym zakresie. Spoétka opublikowata informacje o
wynagrodzeniach organéw Spotki w raportach okresowych, zgodnie z obowigzujgcym Rozporzadzeniem Ministra
Finanséw w sprawie informacji biezgcych i okresowych [...]

8.2. Akcjonariat oraz zmiany w jego strukturze w 2018 roku

Struktura akcjonariatu Spétki zmieniata sie w przeciggu 2018 roku w stopniu znaczacym trzykrotnie:

e wwyniku skupu przez Spétke akcji wrasnych w ilosci 4 373 333 szt. dwaj gtéwni akcjonariusze Spofki zbyli istotny
pakiet akcji (RB 14/2018 z 22 lutego 2018 r.);

o umorzenie akcji wiasnych Spoétki i obnizenie kapitatu zaktadowego w sierpniu 2018 r. nie zmienito stanu
posiadania akcji przez gtownych akcjonariuszy Spotki, ale istotnie wptyneto na ich procentowy udziat w kapitale
zaktadowym Spotki oraz udziat w liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu (RB 39/2018 z 4 wrzes$nia 2018 r.);

e wwyniku umorzenia akcji wkasnych i tym samym biernego przekroczenia przez gtéwnych akcjonariuszy Spotki
33% gtoséw na walnym zgromadzeniu, jeden z akcjonariuszy dokonat wezwania do zapisywania sie na sprzedaz
akgji (pkt 2.5), w wyniku czego doszto do kolejnej istotnej zmiany w akcjonariacie Spotki (RB 46/2018 oraz
48/2018 z 28 listopada 2018 r.).

Ponizsze tabele przedstawiajg strukture akcjonariatu Spotki wraz ze wskazaniem akcjonariuszy posiadajacych
bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne, co najmniej 5% ogoblnej liczby gloséw na Walnym

Zgromadzeniu.

Akcjonariusze na dzier 01.01.2018 r.

% kapitatu

Akcjonariusz Liczba akgji zakiadowego Liczba gtoséw % gtosow
Black Onyx Investments Ltd. 6 044 846 45.61% 6 044 846 45.61%
WJA Investments Ltd. 6084283 45.91% 6084 283 45.91%
Pozostali akcjonariusze 1123398 8.48% 1123398 8.48%
Ogétem 13 252 527 100.00% 13 252 527 100.00%
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Akcjonariusze na dzieri 31.12.2018 r. oraz na dzien publikacji Raportu Rocznego, tj. 29.03.2019

% kapitatu

Akcjonariusz Liczba akcji zakiadowego Liczba gtoséw % gtosow
Black Onyx Investments Ltd. 5860 268 66.00% 5860 268 66.00%
WIJA Investments Ltd. 1914 080 21.56% 1914 080 21.56%
Pozostali akcjonariusze 1104 846 12.44% 1104 846 12.44%
Ogétem 8879 194 100.00% 8879 194 100.00%

8.3. Program akcji pracowniczych

Na mocy uchwaty Walnego Zgromadzenia z dnia 21 sierpnia 2017 roku w Spétce wprowadzony zostat Program
Motywacyjny (,Program”) adresowany do kluczowych cztonkéw kadry menadzerskiej Spotki. Celem realizacji
Programu jest stabilizacja kadry menadzerskiej oraz zwiekszenie jej zaangazowania w realizacje strategii Spotki oraz
poprawe jej wyniku finansowego.

Regulamin Programu zostat przyjety przez Zarzad oraz Rade Nadzorczg Spotki w dniu 11 grudnia 2017 r. Zgodnie z
regulaminem, Program realizowany bedzie w latach 2018-2020 poprzez emisje i przydziat warrantéw
subskrypcyjnych serii B uprawniajgcych do objecia odrebnie emitowanych w ramach warunkowego podwyzszenia
kapitatu zaktadowego akcji serii B, z pozbawieniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy.

Warunkiem objecia oraz wykonania praw z warrantéw subskrypcyjnych bedzie osiggniecie wyznaczonego przez
Zarzad Spotki celu wynikowego dotyczacego istotnych obszaréw funkcjonowania Spétki. Cele wynikowe bedg
wyznaczane i weryfikowane odrebnie dla kazdego z rocznych okreséw obowigzywania Programu Motywacyjnego.
Weryfikacji spetnienia celu w odniesieniu do cztonkdéw Zarzadu uczestniczacych w programie dokona Rada
Nadzorcza, a Zarzad w odniesieniu do pozostatych oséb, w terminie do 14 dni po odbyciu Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia zatwierdzajgcego roczne sprawozdanie finansowe odpowiednio za kazdy rok trwania Programu.

Na dzien 31 grudnia 2018 r. w programie uczestniczyto 8 osob, ktérym moze by¢ przyznane tgcznie 444 000
imiennych warrantéw subskrypcyjnych serii B za caty okres trwania Programu. Kazdy warrant subskrypcyjny
uprawia¢ bedzie do objecia 1 akcji serii B o wartosci nominalnej 1 PLN kazda. Prawa wynikajace z warrantéw
subskrypcyjnych bedg mogty by¢ wykonane do 30 grudnia 2021 r.

Do dnia dzisiejszego, nie dokonano przydziatu warrantéw subskrypcyjnych za 2018 rok.

Szczegdtowe informacje dotyczgce wyceny i ujecia Programu w sprawozdaniu finansowym zostaty przedstawione w
Nocie 14.2 sprawozdania finansowego.

8.4. Posiadacze papieréw wartosciowych dajgcych specjalne uprawnienia kontrolne

W roku obrotowym 2018 oraz na dzien publikacji niniejszego sprawozdania nie istniaty papiery wartosciowe, ktére
dawatyby specjalne uprawnienia kontrolne wobec Spotki.
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8.5. Ograniczenia w wykonywaniu prawa gtosu

Na dzien publikacji Raportu Rocznego nie istniejg zadne ograniczenia, co do wykonywania prawa gtosu na Walnym
Zgromadzeniu akcjonariuszy Spotki.

Nadmieni¢ nalezy, ze w okresie od 21 lutego do 31 sierpnia 2018 r. Spétka posiadata 4 373 333 szt. akcji wtasnych,
ktére stanowity 32,99% udziatu w kapitale zaktadowym oraz 32,99% udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym

Zgromadzeniu, a ktore to zgodnie z art. 364 § 2 KSH nie uprawniaty do oddania gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Spofki.

8.6. Ograniczenia w przenoszeniu prawa wtasnosci papieréw wartosciowych

Na dzien 31 grudnia 2018 roku oraz na dzien publikacji Raportu Rocznego w Spétce nie wystepowaty zadne
ograniczenia dotyczgce przenoszenia praw wtasnosci papieréw wartosciowych YOLO S.A.

8.7. Umowy, w wyniku ktérych mogg nastgpi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji
przez dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy

Na dzien publikacji Raportu Rocznego Spotce nie sg znane umowy, w wyniku ktérych moga w przysztosci nastgpic
zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

8.8. Zarzad
8.8.1. Skiad osobowy oraz zasady powotywania cztonkéw Zarzgdu

Skiad Zarzadu na dzien publikacji Raportu Rocznego

Imie | nazwisko Petniona funkcja Rozpoczecie plerwsze.j. Czas trwania obecne.!

kadencji kadencji
Krzysztof Piwonski Prezes Zarzadu 8 listopada 2010 r. 26 czerwca 2019r.
Kamil Czop Cztonek Zarzadu 17 maja 2016 r. 26 czerwca 2019r.
Maciej Krélik Cztonek Zarzadu 1 czerwca 2018 . 26 czerwca 2019r.

Zmiany jakie zaszty w 2018 r.:

o z powoddw osobistych rezygnacje z petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu ztozyt Pan Wojciech Andrzejewski.
Rezygnacja nastapita z dniem 28 lutego 2018 r. (RB 6/2018 z 24 stycznia 2018 r.). Obszary dotgd nadzorowane
przez Pana Andrzejewskiego przejat Prezes Zarzadu Krzysztof Piwonski.

e zdniem 1 czerwca 2018 r. Rada Nadzorcza powotata do Zarzgdu Pana Macieja Krolika (RB 30/2018 z 1 czerwca
2018 R.), ktoéry jest odpowiedzialny za obszar operacyjny Spotki.

Zarzad YOLO S.A. sktada sie od jednego do pieciu cztonkéw. Kadencja Zarzadu trwa trzy lata i jest kadencjg wspdlna.
Kazdy z cztonkéw Zarzadu moze by¢ wybrany na nastepng kadencje. Obecna kadencja rozpoczeta sie w dniu 27
czerwca 2016 r. Kazdy z cztonkdédw Zarzadu moze by¢ wybrany na nastepng kadencje. Zgodnie ze Statutem Rada
Nadzorcza Spotki powotuje, odwotuje i zawiesza w czynnos$ciach cztonkédw Zarzadu oraz okresla liczbe cztonkéw
Zarzadu.
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Regulamin Zarzadu dostepny jest na stronie internetowej pod adresem https://www.yologroup.pl/lad-
korporacyjny.php

8.8.2. Uprawnienia Zarzadu

Do kompetencji Zarzadu nalezg wszelkie sprawy zwigzane z prowadzeniem przedsiebiorstwa nie zastrzezone
przepisami prawa lub postanowieniami Statutu Spétki, nie nalezgce do kompetencji Walnego Zgromadzenia lub Rady
Nadzorczej.

Do obowigzkéw Zarzgdu nalezy w szczegélnosci:

o zwotywanie Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia co najmniej raz w roku, zgodnie z obowigzujgcymi
przepisami prawa oraz Statutem,;

o zwotywanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia na zasadach okreslonych bezwzglednie obowigzujgcymi
przepisami prawa;

o prowadzenie rachunkowosci Spotki zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa;

o przedktadanie Radzie Nadzorczej sprawozdania z dziatalnosci Spotki, wnioskow w sprawie podziatéw zysku,
Zrédet i sposobdéw pokrycia ewentualnych strat oraz wysokosci odpiséw na fundusze celowe;

o prowadzenie i biezgca aktualizacja strony internetowej Spétki zgodnie z wymogami stawianymi stronom
internetowym spoétek publicznych, od momentu uzyskania statusu spotki publicznej;

o przekazywanie informacji i okresowych raportow Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A., Komisji

Nadzoru Finansowego oraz agencjom informacyjnym zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa, od
momentu uzyskania statusu spétki publicznej;

o wykonywanie czynnosci z zakresu prawa pracy;

o niezwtoczne powiadamianie Rady Nadzorczej o nadzwyczajnych zmianach w sytuacji finansowej i prawne;j
Spotki lub istotnych naruszeniach uméw, ktorych Spotka jest strong;

o sporzadzanie i przedstawianie Radzie Nadzorczej rocznego planu finansowego Spotki na nastepny rok

obrotowy, obejmujgcy rowniez planowane wydatki inwestycyjne;
. udzielanie i odwotywanie petnomocnictw.

8.9. Rada Nadzorcza
8.9.1. Sktad osobowy oraz zasady powotywania cztonkéw Rady Nadzorczej

Sktad Rady Nadzorczej na dzien publikacji Raportu Rocznego

Imie i nazwisko Petniona funkcja Rozpoczecie pll(:jv:;zc?i obecc::jskt::::;;
Tadeusz Rézanski Przewodniczacy Rady Nadzorczej 27 kwiecien 2011 r. 26 czerwiec 2019 .
Wojciech Piwonski Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej 8 listopad 2010 . 26 czerwiec 2019r.
Marek Madej Cztonek Rady Nadzorczej 9 pazdziernik 2017 . 26 czerwiec 2019 .
Andrzej Makarewicz Cztonek Rady Nadzorczej 8 listopad 2010 . 26 czerwiec 2019rr.
Wojciech Andrzejewski Cztonek Rady Nadzorczej 7 maj 2018r. 26 czerwiec 2019r.

Zgodnie ze zlozonymi os$wiadczeniami, powotani Czlonkowie Rady Nadzorczej nie prowadzg dziatalnosci
konkurencyjnej w stosunku do Spétki oraz nie uczestniczg w spétce konkurencyjnej jako wspélnik spétki cywilnej,
spotki osobowej lub jako cztonek organu spoétki kapitatowej, ani nie uczestnicza w innej konkurencyjnej osobie
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prawnej jako cztonek jej organu. Powotani Cztonkowie Rady Nadzorczej nie sg wpisani do Rejestru Dtuznikéw
Niewyptacalnych prowadzonego na podstawie ustawy o KRS.

Dwéch cztonkdédw Rady Nadzorczej spetnia kryteria niezaleznosci, o ktérych mowa w Zatgczniku nr Il do Zalecenia
Komisji Europejskiej 2005/162/WE z dnia 15 lutego 2005 r. dotyczgcego roli dyrektoréw niewykonawczych lub
bedacych cztonkami rady nadzorczej spotek gietdowych i komitetéw Rady Nadzorczej.

Zmiany jakie zaszty sktadzie Rady Nadzorczej w 2018 r.:

o z powoddw osobistych rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej ztozyta Pani Agnieszka
Wisniewska. Rezygnacja nastgpita z dniem 30 kwietnia 2018 r. (RB 22/2018 z 29 marca 2018 r.)

. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie YOLO S.A. w dniu 7 maja 2018 r. powotato do Rady Nadzorczej Pana
Wojciecha Andrzejewskiego, ktory do lutego 2018 r. petnit funkcje Wiceprezesa Zarzadu Spotki.

Zgodnie z Regulaminem Rady Nadzorczej Spoétki (dostepnym na stronie internetowej pod adresem
https://www.yologroup.pl/lad-korporacyjny.php), Rada Nadzorcza sktada sie z pieciu do dziewieciu cztonkéw, w tym
Przewodniczacego i Wiceprzewodniczgcego, powotywanych i odwotywanych na okres wspolnej trzyletniej kadencji.
Cztonkowie Rady Nadzorczej powotywani sg uchwatg Walnego Zgromadzenia. Obecna kadencja rozpoczeta sie w
dniu 27 czerwca 2016 r.

8.9.2. Uprawnienia i obowigzki Rady Nadzorczej

Rada Nadzorcza jest uprawniona do:

o przegladania zakresu obowigzkéw kazdej jednostki organizacyjnej Spotki,

e  Zzadania od Zarzadu i pracownikéw Spotki sprawozdan i wyjasnien,

e dokonywania rewizji stanu majatku,

o sprawdzania ksigg i dokumentow,

o zobowigzania Zarzadu do zlecania uprawnionym rzeczoznawcom opracowan do uzytku Rady ekspertyz i opinii,
jezeli dane zagadnienie wymaga specjalistycznej wiedzy, kwalifikacji, fachowych czynnosci lub oceny
niezaleznego eksperta.

Rada Nadzorcza wykonuje staty nadzér nad dziatalnoscig Spétki, a do szczegdlnych obowigzkéw Rady Nadzorczej

nalezy:

e ocenasprawozdan finansowych w zakresie ich zgodnosci z ksiegami i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym,

e  rozpatrywanie i pisemne opiniowanie spraw majgcych by¢ przedmiotem uchwat Walnego Zgromadzenia,

o raz w roku sporzadzac i przedstawia¢ Walnemu Zgromadzeniu pisemne sprawozdanie zawierajace zwieztg
ocene sytuacji Spofki,

e razw roku sporzadzac i przedstawia¢ Walnemu Zgromadzeniu pisemng ocene swojej pracy, z uwzglednieniem
istotnych decyzji podjetych przez Rade Nadzorcza z wyjasnieniem motywow ich podjecia. Przez ,istotne decyzje”
nalezy rozumie¢ wymienione w Statucie Spétki czynnosci, na ktérych dokonanie Zarzad Spotki obowigzany jest
uzyskac zgode Rady Nadzorczej:

1) zgoda na ustanawianie zastawu, przewtaszczenia na zabezpieczenie i innych obcigzen majatku Spétki, chyba
ze do ich dokonania Statut przewiduje obowigzek uzyskania zgody Walnego Zgromadzenia,

2) zgoda na nabycie lub objecie udziatéw lub akcji w innych spétkach handlowych oraz na przystapienie Spofki
do innych przedsiebiorcow, w tym takze powodujgcych przystapienie do spotek cywilnych, osobowych albo
porozumien dotyczacych wspoétpracy strategicznej lub zmierzajgcych do podziatu zyskow,

3) wybdr biegtego rewidenta do przeprowadzania badania sprawozdan finansowych,

4) zatwierdzanie Regulaminu Zarzadu,

5) ustalanie zasad wynagradzania Zarzadu Spoétki, w tym wszelkich form premiowania,
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6) zgoda na uchylenie zakazu konkurencji obowigzujgcego cztonka Zarzadu,

7) zawieranie uméw oraz transakcji z podmiotami powigzanymi lub jednostronnego $wiadczenia na rzecz
podmiotu powigzanego, w rozumieniu rozporzadzenia Ministra Finanséw wydanego na podstawie art. 60
ust. 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach publicznych, z wytgczeniem transakgji
typowych, o ktérych mowa w §23 ust. 2 Statutu Spotki,

8) wypftata akcjonariuszom zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy.

Zgodnie ze Statutem Spotki, posiedzenie Rady Nadzorczej moze by¢ zwyczajne lub nadzwyczajne. Zwyczajne
posiedzenia powinny sie odby¢ co najmniej cztery razy w roku (raz na kwartat). Nadzwyczajne posiedzenie moze by¢
zwotane w kazdej chwili.

8.10. Komitet Audytu

Komitet Audytu zostat powotany w dniu 12 pazdziernika 2017 r. (do tego czasu zadania Komitetu Audytu wykonywata
Rada Nadzorcza). W jego sktad wchodzg nastepujgcy cztonkowie Rady Nadzorczej:

o Marek Madej, Przewodniczgcy Komitetu Audytu,

e  Tadeusz Rézanski, Cztonek komitetu Audytu,

e  Wojciech Piwonski, Cztonek Komitetu Audytu.

W wyznaczonym sktadzie Komitet Audytu spetnia wymagania ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach,

firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym, w zakresie:

o art. 129 ust. 1 - Przewodniczacy Komitetu Audytu posiada wiedze i umiejetnosci w zakresie rachunkowosci lub
badania sprawozdan finansowych,

o art. 129 ust. 3 - Pan Marek Madej oraz Pan Tadeusz Rézanski spetniajg kryteria niezaleznosci opisane w ustawie,

e  art. 129 ust. 5 - Przewodniczacy Komitetu Audytu posiada wiedze i umiejetnosci z zakresu branzy finansowej,

e art. 129 ust. 6 - Przewodniczgcy Komitetu Audytu zostat powotywany przez Rade Nadzorczg Spotki.

Zadaniem Komitetu Audytu jest wspieranie Rady Nadzorczej w wykonywaniu jej statutowych obowigzkéw
kontrolnych i nadzorczych w zakresie:

e wiasciwego wdrazania i kontroli procesow sprawozdawczosci finansowej;

e  skutecznosci funkcjonowania kontroli wewnetrznej;

¢  wiasciwego funkcjonowania systemoéw identyfikacji i zarzadzania ryzykiem;

o zapewnienia niezaleznosci wewnetrznych i zewnetrznych audytorow.

W 2018 roku Komitet Audytu odbyt 2 posiedzenia, podczas ktorych sporzadzit sprawozdanie z wtasnej dziatalnosci w
2017 roku, zlecit Dyrektorowi Finansowemu rozpoczecie procedury ofertowej na ustugi audytorskie oraz dokonat
rekomendacji dla Rady Nadzorczej w przedmiocie wyboru firmy audytorskiej na lata 2018-2019.

Powyzsza rekomendacja Komitetu Audytu spetniata obowigzujgce warunki oraz zostata sporzgdzona w nastepstwie

zorganizowania procedury wyboru firmy audytorskiej.

Gtéwne zatozenia przyjetej przez Komitet Audytu w 2017 r. "Procedury i polityki wyboru firmy audytorskiej do

badania sprawozdan spoétki oraz Swiadczenia innych ustug przez firme audytorska" to:

o zapytania ofertowe sg kierowane do 8 firm audytorskich spetniajacych szczegétowo wskazane wymagania,
m.in.: 2-letnia do$wiadczenie w audytowaniu spétek gietdowych z rynku finansowego, wysokie kwalifikacje oraz
doswiadczenie os6b audytujgcych, bezstronno$¢, nienaganna reputacja oraz cena ustug;
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e wyznaczono Dyrektora Finansowego jako osobe odpowiedzialng za zorganizowanie procedury wyboru firmy
audytorskiej, negocjacje oraz wstepng ocene ztozonych ofert;

e  zasada rotacji firmy audytorskiej, w zwigzku z ktérg maksymalny czas nieprzerwanego trwania zlecen badan
ustawowych przeprowadzanych przez te samg firme audytorskg nie moze przekroczy¢ 5 lat.

Wybrana spétka audytorska na lata 2018-2019 nie Swiadczyta na rzecz Spotki zadnych ustug niebedacych badaniem
sprawozdania finansowego.

8.11. Walne Zgromadzenie

Sposob funkcjonowania Walnego Zgromadzenia oraz jego uprawnienia okresla Kodeks spétek handlowych, Statut
Spotki oraz w Regulamin Walnego Zgromadzenia YOLO S.A., ktory jest dostepny na stronie internetowej pod adresem
https://www.yologroup.pl/lad-korporacyjny.php.

8.11.1.Sposéb dziatania i uprawnienia Walnego Zgromadzenia

Walne Zgromadzenie akcjonariuszy zwotywane jest przez Zarzad Spoétki jako zwyczajne albo nadzwyczajne.
Zwyczajne walne zgromadzenie powinno sie odby¢ w terminie szeSciu miesiecy po uptywie kazdego roku
obrotowego. Rada Nadzorcza moze zwotac zwyczajne walne zgromadzenie, jezeli zarzad nie zwota go w terminie
okreslonym w KSH lub w statucie, oraz nadzwyczajne walne zgromadzenie, jezeli zwotanie go uzna za wskazane.
Akcjonariusze reprezentujacy co najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub co najmniej potowe ogdtu gtosow w
Spotce mogg zwotac nadzwyczajne walne zgromadzenie.

Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy w szczegdlnosci:

e  okreslenie dnia, wedtug ktérego ustala sie liste akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy za dany rok
obrotowy,

o ustalenie zasad wynagradzania cztonkéw Rady Nadzorczej,

e  emisja obligacji zamiennych na akcje oraz obligacji z prawem pierwszenstwa,

e wyrazanie zgody na nabycie przez Spoétke przedsiebiorstwa lub zorganizowanej czeéci przedsiebiorstwa,

o zatwierdzanie regulaminu Rady Nadzorczej oraz uchwalanie regulaminu obrad Walnego Zgromadzenia,

o rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki oraz sprawozdania finansowego za
ubiegty rok obrotowy,

e  powziecie uchwaty o podziale zysku albo o pokryciu straty,

e wyrazanie zgody na nabycie akcji wtasnych,

o udzielenie cztonkom organéw absolutorium z wykonania przez nich obowigzkéw.

Szczegbtowy tryb prowadzenia obrad i podejmowania uchwat Walnego Zgromadzenia zawarty jest w Regulaminie
Walnego  Zgromadzenia  Spotki, ktéry znajduje sie na stronie internetowej pod adresem
https://www.yologroup.pl/lad-korporacyjny.php
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8.11.2.Walne Zgromadzenia w 2018 r.

W 2018 r. miato miejsce jedno Zwyczajne Walne Zgromadzenie oraz dwa Nadzwyczajne Walne Zgromadzenia Spotki.

Data i miejsce obrad Podjete uchwaty
v' upowaznienie Zarzagdu do nabywania w imieniu Spotki jej akcji wiasnych
Nadzwyczajne Walne oznaczonych kodem ISIN: PLPRESC00018, w liczbie nie wiekszej niz 33%
Zgromadzenie ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki, w celu ich
15 styczen 2018 r., Pita pdZniejszego umorzenia i tym samym obnizenia kapitatu zakladowego
Spotki

v' utworzenie kapitatu rezerwowego w kwocie 15 143 tys. PLN na rozliczenie
wydatkéw poniesionych w zwigzku ze skupem akcji wtasnych, rozliczonym
21 lutego 2018 roku

v'umorzenie w drodze umorzenia dobrowolnego 4373333 szt. akdji
wiasnych oznaczonych kodem PLPRESC00018 poprzez obnizenie kapitatu
zaktadowego o kwote umarzanych akgji, tj. 0 4 373 333 PLN

v obnizenie kapitatu zaktadowego w drodze umorzenia 4 373 333 szt. akgji
wiasnych Spotki, tj. do kwoty 8 879 194 PLN

v' zmiana Statutu Spétki w przedmiocie obnizenia kapitatu zaktadowego i

Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie
21 marzec 2018 r., Pita

dostosowania wysokos$ci kapitatu zakladowego w Statucie do jego
rzeczywistej wysokosci po umorzeniu akgji
v' upowaznienie Rady Nadzorczej do sporzgdzenia tekstu jednolitego Statutu

v zatwierdzenie Jednostkowego sprawozdania finansowego Spétki za rok
2017 oraz Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki za rok 2017
v zatwierdzenie Skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej YOLO za rok 2017 oraz Sprawozdania z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej YOLO za rok 2017
Zwyczajne Walne Zgromadzenie v zatwierdzenie Sprawozdania Rady Nadzorczej z dziatalnosci w roku 2017
7 maj2018r., Pita v' pokrycie jednostkowej straty za rok 2017 w kwocie 53 min PLN z
dochodéw Spétki przysztych okreséw
v'udzielenia cztonkom Zarzadu oraz Rady Nadzorczej absolutorium z
wykonania przez nich obowigzkéw w roku 2017
v' powotanie z dniem 7 maja 2018 r. do Rady Nadzorczej Spétki Pana
Wojciecha Andrzejewskiego

8.11.3.0pis praw akcjonariuszy i sposobu ich wykonywania

Prawa i obowigzki zwigzane z akcjami YOLO S.A. sg okres$lone w przepisach Kodeksu spétek handlowych,
w Statucie Spétki oraz w innych przepisach prawa. W zakresie praw udziatowych warto zwréci¢ uwage na nastepujace
uprawnienia zwigzane z udziatem w Walnym Zgromadzeniu:

Prawo do udziatu w Walnym Zgromadzeniu (art. 406 KSH)

Zgodnie z art. 4061 § 1 KSH prawo uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu spétki publicznej maja tylko osoby
bedace akcjonariuszami spotki na szesnascie dni przed datg Walnego Zgromadzenia (dzien rejestracji uczestnictwa
w Walnym Zgromadzeniu). Uprawnieni z akcji imiennych i $wiadectw tymczasowych majg prawo uczestniczenia w
Walnym Zgromadzeniu spotki publicznej, jezeli sg wpisani do ksiegi akcyjnej w dniu rejestracji uczestnictwa w
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Walnym Zgromadzeniu. Zgodnie z 8 12 Statutu YOLO S.A. zastawnikowi i uzytkownikowi akcji nie przystuguje prawo
gtosu na Walnym Zgromadzeniu.

Uprawnieni ze zdematerializowanych akcji na okaziciela w celu uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu, majg prawo
zadac od podmiotu prowadzacego ich rachunek papieréow wartosciowych wystawienia imiennego zaswiadczenia o
prawie uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu. Zadanie to nalezy przedstawi¢ nie wczesniej niz po ogtoszeniu o
zwotaniu Walnego Zgromadzenia i nie p6Zniej niz w pierwszym dniu powszednim po dniu rejestracji uczestnictwa w
Walnym Zgromadzeniu. Na Zzadanie uprawnionego ze zdematerializowanych akcji na okaziciela w tresci
zaswiadczenia powinna zosta¢ wskazana cze$¢ lub wszystkie akcje zarejestrowane na jego rachunku papieréw
wartosciowych. Kazdej akcji przystuguje jeden gtos na Walnym Zgromadzeniu.

Prawo do gtosowania na Walnym Zgromadzeniu (art. 411 8 1 KSH, art. 412 § 1 KSH)

1 akcja daje prawo do jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu. Zgodnie z art. 4113 KSH akcjonariusz moze gtosowac
odmiennie z kazdej z posiadanych akgji.

Akcjonariusz moze uczestniczy¢é w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywa¢ prawo glosu osobiscie lub przez
petnomocnika. Petnomocnik moze reprezentowac wigcej niz jednego akcjonariusza i gtosowac¢ odmiennie z akcji
kazdego akcjonariusza. Akcjonariusz spoétki publicznej posiadajacy akcje zapisane na wiecej niz jednym rachunku
papieréw wartosciowych moze ustanowi¢ oddzielnych petnomocnikéw do wykonywania praw z akcji zapisanych na
kazdym rachunku. Petnomocnictwo do uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu spétki publicznej i wykonywania
prawa gtosu wymaga udzielenia na pismie lub w postaci elektronicznej.

Prawo do zadania zwotania Walnego Zgromadzenia (art. 400 § 1 KSH)

Akcjonariuszom posiadajgcym co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego spotki przystuguje prawo do
zadania zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia. Jezeli w terminie dwéch tygodni od dnia przedstawienia
zadania Zarzadowi nie zostanie zwotane Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, sad rejestrowy moze, po wezwaniu
Zarzadu do ztozenia o$wiadczenia, upowazni¢ do zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia akcjonariuszy
wystepujacych z tym zgdaniem (art. 400 & 3 KSH).

Prawo do zgdania umieszczenia okreslonych spraw w porzagdku obrad Walnego Zgromadzenia (art. 401 § 1
KSH)

Akcjonariuszom posiadajgcym co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego spotki przystuguje prawo do
zadania umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia. Zadanie powinno
zawierac uzasadnienie lub projekt uchwaty dotyczacej proponowanego punktu porzadku obrad oraz powinno zostac
zgtoszone zarzadowi nie p6Zniej niz na dwadziescia jeden dni przed wyznaczonym terminem zgromadzenia.

Prawo do zaskarzania uchwat Walnego Zgromadzenia na zasadach okreslonych w art. 422-427 KSH

Uchwata Walnego Zgromadzenia sprzeczna z prawem, Statutem badz dobrymi obyczajami i godzaca w interes spotki

lub majaca na celu pokrzywdzenie akcjonariusza moze by¢ zaskarzona w drodze wytoczonego przeciwko spétce

powddztwa o uchylenie uchwaly.

Prawo do wytoczenia powddztwa o uchylenie uchwaty Walnego Zgromadzenia przystuguje:

o Zarzadowi, Radzie Nadzorczej oraz poszczegélnym cztonkom tych organdw,

o akcjonariuszowi, ktory gtosowat przeciwko uchwale, a po jej powzieciu zazadat zaprotokotowania sprzeciwu,

e akcjonariuszowi bezzasadnie niedopuszczonemu do udziatu w walnym zgromadzeniu,

e  akcjonariuszom, ktorzy nie byli obecni na walnym zgromadzeniu, jedynie w przypadku wadliwego zwotania
Walnego Zgromadzenia lub tez powziecia uchwaty w sprawie nieobjetej porzagdkiem obrad.

Termin do wniesienia powo6dztwa o uchylenie uchwaty wynosi miesigc od dnia otrzymania wiadomosci o uchwale,
nie pdézniej jednak niz trzy miesigce od dnia powziecia uchwaty. Powddztwo o stwierdzenie niewaznosci uchwaty
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Walnego Zgromadzenia spotki publicznej powinno by¢ wniesione w terminie trzydziestu dni od dnia jej ogtoszenia,
nie p6zniej jednak niz w terminie roku od dnia powziecia uchwaty.

Prawo do zgdania wyboru Rady Nadzorczej oddzielnymi grupami (art. 385 § 3 KSH)

Na wniosek akcjonariuszy reprezentujgcych co najmniej jedng pigta czes¢ kapitatu zaktadowego wybdr Rady
Nadzorczej powinien by¢ dokonany przez najblizsze Walne Zgromadzenie w drodze gtosowania oddzielnymi
grupami.

Prawo do uzyskania informacji o spétce (art. 428 KSH)

Podczas obrad Walnego Zgromadzenia zarzad jest obowigzany do udzielenia akcjonariuszowi na jego zgdanie
informacji dotyczacych spofki, jezeli jest to uzasadnione dla oceny sprawy objetej porzadkiem obrad.

Zarzad odmawia udzielenia informacji, jezeli mogtoby to wyrzadzi¢ szkode spétce, spotce z nig powigzanej albo
spétce lub spoétdzielni zaleznej, w szczegdélnosci przez ujawnienie tajemnic technicznych, handlowych lub
organizacyjnych przedsiebiorstwa. Akcjonariusz, ktéremu odmoéwiono ujawnienia zagdanej informacji podczas obrad
Walnego Zgromadzenia i ktory zgtosit sprzeciw do protokotu, moze ztozy¢ wniosek do sgdu rejestrowego
o zobowigzanie zarzadu do udzielenia informacji (art. 429 KSH).

Pozostate korporacyjne prawa akcjonariuszy (art. 407 § 1 KSH)

Lista akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu, podpisana przez zarzad i zawierajaca
nazwiska i imiona albo firmy (nazwy) uprawnionych, ich miejsce zamieszkania (siedzibe), liczbe, rodzaj i numery akcji
oraz liczbe przystugujacych im gloséw, powinna by¢ wytozona w lokalu zarzadu przez trzy dni powszednie przed
odbyciem Walnego Zgromadzenia. Akcjonariusz moze zgdac przestania mu listy akcjonariuszy nieodptatnie, poczty
elektroniczng, podajgc wiasny adres e-mailowy, na ktéry lista powinna zostac przestana.

8.12. Zasady zmiany Statutu

Zasady zmiany statutu spoétek akcyjnych reguluje Kodeks spétek handlowych. Zmiana Statutu YOLO S.A. nastepuje w
drodze uchwaty Walnego Zgromadzenia akcjonariuszy, a nastepnie wymaga wydania przez wiasciwy sad
postanowienia o wpisie zmiany do rejestru przedsigbiorcoéw. Tekst jednolity Statutu, obejmujgcy zmiany uchwalone
przez Walne Zgromadzenie przyjmuje Rada Nadzorcza w drodze uchwaty.

Zmiany, ktére zaszty w Statucie w 2018 r. opisano w pkt. 2.3. i dotyczyly obnizenia kapitatu zaktadowego Spotki. Tekst
jednolity Statutu sporzadzita i przyjeta Rada Nadzorcza w dniu 28 czerwca 2018 r. Tekst jednolity znajduje sie na
stronie korporacyjnej Spotki pod adresem https://www.yologroup.pl/lad-korporacyjny.php.

8.13. Stan posiadania akcji Spotki przez cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej

Zarzad
Zmiany w stanie posiadania akcji YOLO S.A.
Imie | nazwisko Liczba akcji na Liczba akcji na Liczba akcji na
¢ 01.01.2018r. 31.12.2018r. 21.03.2019r.
Krzysztof Piwonski
6 044 846
(posrednio przez Black Onyx Investments Ltd.) > 860 268 > 860 268
Maciej Krolik nd
Kamil Czop 0
Wojciech Andrzejewski 6084 283 nd nd

(posrednio przez WJA Investments Ltd.)
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Na dzien publikacji Raportu Rocznego Prezes Zarzadu, Krzysztof Piwonski posiada za posrednictwem spotki Black
Onyx Investments Ltd. 5 860 268 szt. akcji stanowigcych 66% udziatu w kapitale zaktadowym i 66% ogdtu gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Spétki. Warto$¢ nominalna jednej akcji wynosi 1 PLN, natomiast tgczna warto$¢ nominalna
posiadanych akcji wynosi 5 860 268 PLN.

Rada Nadzorcza
Zmiany w stanie posiadania akgcji YOLO S.A.

Imie i nazwisko Liczba akcji na Liczba akgji na Liczba akgji na

01.01.2018 r. 31.12.2018 r. 21.03.2019r.
Tadeusz Rézanski 0 0 0
Wojciech Piwonski 0 0 0
Marek Madej 0 0 0
Andrzej Makarewicz 0 0 0
Wojciech Andrzejewski nd 1914080 1914 080
Agnieszka Wisniewska 0 nd nd

Na dzien publikacji Raportu Rocznego Pan Wojciech Andrzejewski posiada za posrednictwem spotki WJA Investments
Ltd. 1914 080 szt. akcji stanowigcych 21,56% udziatu w kapitale zaktadowym i 21,56% ogotu gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Spoétki. Warto$¢ nominalna jednej akcji wynosi 1 PLN, natomiast tgczna warto$¢ nominalna
posiadanych akcji wynosi 1 914 080 PLN.

8.14. Wynagrodzenie, nagrody i warunki uméw o prace cztonkéw Zarzgdu i Rady Nadzorczej

Zarzad

Zgodnie z 8§10 Regulaminu Zarzadu oraz 817e) Statutu Spotki, to Rada Nadzorcza ustala wysoko$¢ wynagrodzenia
Prezesa Zarzadu oraz pozostatych cztonkéw Zarzgdu. Zgodnie z uchwatami Rady Nadzorczej ze stycznia 2018 r., Rada
wyznaczyta jednemu cztonkowi Zarzadu oraz Prezesowi Zarzadu miesiecznie wynagrodzenie z tytutu powotania.
Dwéch cztonkdéw Zarzadu pobiera takze wynagrodzenie z tytutu umowy o $wiadczenie ustug. Zawarcie umowy z
cztonkami Zarzgdu wymagato zgody Rady Nadzorczej. Umowy zostaty zawarte na czas nieokreslony. Strony mogg
rozwigza¢ umowe za porozumieniem stron z zachowaniem odpowiednio trzy i szeSciomiesiecznego okresu
wypowiedzenia, ze skutkiem na koniec ostatniego dnia miesigca kalendarzowego, a w przypadku zawinionego
niewykonywania badzZ razgco nienalezytego wykonania przez jedng ze stron postanowieri umowy, rozwigzac jg ze
skutkiem natychmiastowym. W przypadku wypowiedzenia umowy przez Spo6tke przed 31 maja 2019 r., Pan Maciej
Krolik jest uprawniony do dochodzenia kary umownej w wysokosci 114 tys. PLN.

Dodatkowo 2 cztonkéw Zarzadu zostato objetych Programem Motywacyjnym, zgodnie z ktbrym mogg im zostac
przyznane warranty subskrypcyjne upowazniajgce do nabycia akcji Spotki po korzystnej cenie, pod warunkiem
spetnienia przez nich wczeéniej wyznaczonych celéw. Warranty subskrypcyjne za rok 2018 nie zostaty jeszcze
przyznane.

Warunki otrzymania nagrody przez Cztonkéw Zarzadu oraz jej wysokos$¢ ustalana sg przez Rade Nadzorczg. Nagrody
moga by¢ przyznawane tylko woéwczas, gdy Spétka generuje zysk netto.
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Ponizsza tabela przedstawia informacje o wynagrodzeniach i innych $wiadczeniach, tgcznie z wynagrodzeniem z
zysku, wyptaconych lub naleznych osobom wchodzacym w sktad organéw zarzadzajgcych Spétki.

Wynagrodzenia Inne $wiadczenia Wynagrodzenia Inne Swiadczenia

(w tys. PLN) 2018 2018 2017 2017
Krzysztof Piwonski 118 0 79 0
Wojciech Andrzejewski* 8 0 79 0
Kamil Czop 385 0 154 0
Maciej Krélik 114 0 - 0
Wynagrodzenia i inne 625 0 312 0

Swiadczenia razem
(*) Wiceprezes Zarzadu do 28 lutego 2018 r.

Rada Nadzorcza

Zgodnie z Regulaminem Rady Nadzorczej Spotki, to Walne Zgromadzenie ustala zasady wynagradzania cztonkéw
Rady Nadzorczej. Cztonkowie Rady oddelegowani do samodzielnego wykonywania poszczegélnych czynnosci
nadzorczych mogga otrzymywac osobne wynagrodzenie.

Ponizsza tabela przedstawia informacje o wynagrodzeniach i innych $wiadczeniach, tgcznie z wynagrodzeniem z
zysku, wyptaconych lub naleznych osobom wchodzacym w sktad organéw nadzorujgcych Spotki.

Wynagrodzenia Inne Swiadczenia Wynagrodzenia Inne $wiadczenia

(wtys. PLN) 2018 2018 2017 2017
Tadeusz Rozanski 9 0 9 0
Wojciech Piwoniski 9 0 9 0
Marek Madej 10 0 2 0
Andrzej Makarewicz 9 0 9 0
Agnieszka Wisniewska* 3 0 9 0
Wojciech Andrzejewski** 6 0 7 0
Wynagrodzenia i inne 47 0 45 0

Swiadczenia razem
(*) Cztonek Rady Nadzorczej do 30 kwietnia 2018 r.
(**) Cztonek Rady Nadzorczej od 7 maja 2018 r.

8.15. Umowy zawarte z osobami zarzadzajgcymi, przewidujgce rekompensate w przypadku
ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy
ich odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu potgczenia Spéiki przez przejecie

Na dzien publikacji Raportu Rocznego w Spéice nie wystepuja tego rodzaju umowy zawarte z osobami
zarzadzajgcymi.

8.16. Informacje o wszelkich zobowigzaniach wynikajgcych z emerytur i Swiadczen o

podobnym charakterze dla bylych oséb zarzgdzajacych i nadzorujacych oraz o
zobowigzaniach zaciggnietych w zwigzku z tymi emeryturami

Na dzien publikacji Raportu Rocznego w Spoétce nie ma takich zobowigzan.
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8.17. Gtéwne cechy systeméw kontroli wewnetrznej i zarzgdzania ryzykiem w odniesieniu
do procesu sporzgdzania sprawozdanh finansowych

System kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdan
finansowych podlega bezposrednio Zarzgdowi Spétki. Za proces sporzadzania sprawozdan finansowych, w tym
merytoryke i terminowo$¢ odpowiada Dyrektor Finansowy Spotki i Cztonek Zarzgdu w jednej osobie. Przed publikacjg
sprawozdania finansowe Spotki sg zatwierdzane przez Zarzad. Zgodnie z wymogami prawa, roczne sprawozdanie
finansowe Spotki podlega badaniu przez niezaleznego biegtego rewidenta, a pétroczne sprawozdanie finansowe
podlega przegladowi przez niezaleznego biegtego rewidenta. Wybor biegtego rewidenta wymaga uchwaty Rady
Nadzorczej po pozytywnej rekomendacji Komitetu Audytu Spotki.

Ponad to, w Spétce dziata dedykowany system budzetowy za pomoca ktérego kierownictwo Spétki dokonuje ciggtej
kontroli kosztow i przychoddw Spotki oraz system raportowy pozwalajgcy zlokalizowaé¢ ewentualne nieprawidtowosci
w sprawozdawczosci finansowe;.

9. POZOSTALE INFORMACJE

9.1. Postepowania sgdowe, administracyjne i arbitrazowe

W 2018 r. Spotka nie byta strong postepowania toczacego sie przed sagdem, organem wtasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej dotyczagcym zobowigzan albo wierzytelnosci Spétki, ktorego
wartos$¢ stanowitaby, co najmniej 10% kapitatow wtasnych Spoétki.

9.2. Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych

Podmiotem uprawnionym do badania rocznego Jednostkowego sprawozdania finansowego za rok 2018 jest CSWP
Audyt Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig spotka komandytowa z siedzibg w Warszawie (,Audytor”), wpisana
na liste podmiotéw uprawionych do badania sprawozdan finansowych, prowadzong przez Krajowg Izbe Biegtych
Rewidentéw pod numerem 3767. Umowe zawarto w dniu 16 kwietnia 2018 r. na okres 2 lat, w ramach ktérych
Audytor jest odpowiedzialny za przeprowadzenie badania rocznych sprawozdan finansowych Spétki za rok obrotowy
2018 r. i 2019 r. oraz przeglad $rédrocznych sprawozdan finansowych Spotki za | pétrocze 2018 r. oraz | pétrocze
2019r.

Wyboru Audytora dokonata Rada Nadzorcza Spotki, po rekomendacji Komitetu Audytu (RB 23/2018 229 marca 2018
roku) Spoétka korzystata wczesniej z ustug CSWP Audyt w zakresie audytu sprawozdan finansowych za lata obrotowe

2016-2017.

Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenie biegtego rewidenta w roku 2017 oraz 2018:

(w tys. PLN) 2018 2017
- badanie sprawozdania finansowego Spoétki 31 38
- inne ustugi poswiadczajgce, w tym przeglad sprawozdania finansowego 16 22
Spotki

Razem 47 60

W Spétce funkcjonuje ,Procedurai polityke wyboru firmy audytorskiej do sprawozdan spétki oraz Swiadczenia innych
ustug przez firme audytorska”. Wybor firmy audytorskiej dokonywany jest z uwzglednieniem zasady rotacji firmy
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audytorskiej i kluczowego biegtego rewidenta, wedtug ktérej maksymalny czas nieprzerwanego trwania badan
przeprowadzanych przez te samg firme audytorska nie moze przekroczy¢ 5 lat.

9.3. Informacje dotyczgce zatrudnienia w Spétce oraz przyjetego systemu wynagrodzen

Na dzien 1 stycznia 2018 roku w Spétce byto zatrudnionych 51 oséb na podstawie umowy o prace oraz 5 cztonkéw
Rady Nadzorczej. W okresie sprawozdawczym liczba oséb zatrudnionych w Spoétce spadta o 12%, co jest
spowodowane odejsciem kilku pracownikéw po dtugoletniej nieobecnosci w Spotce. Na dzien 31 grudnia 2018 roku
w Spotce byto zatrudnionych 45 os6b na podstawie umowy o prace, 2 osoby na podstawie umowy zlecenia oraz 2
cztonkdw Zarzadu i 5 cztonkéw Rady Nadzorczej.

W 2018 roku nie wprowadzano zmian w polityce wynagrodzen. Spo6tka posiada ogélny Regulamin wynagrodzen,
ktory okresla warunki wynagradzania za prace, przyznawania innych Swiadczen wraz z ich maksymalng mozliwa
wysokos$cig oraz warunki zmiany wysokos$ci wynagrodzenia zasadniczego pracownikdéw. Wysoko$¢ wynagrodzen
ustalana jest indywidualnie, biorgc pod uwage doswiadczenie, kwalifikacje pracownika oraz aktualne warunki
panujace na rynku pracy. W Regulaminie wynagradzania Spotki nie ma zapiséw dotyczacych zapobieganiu
jakimkolwiek formom dyskryminacji poszczegoélnych oséb badz grup, gdyz Spotka uznaje takie zachowania za
oczywiste i bedgce standardem na rynku pracy.

Zmiana stanowiska pracy lub zmiana wysoko$ci wynagrodzenia i przyznawanych nagréd pracownikom
podlegajacych bezposrednio Prezesowi Zarzgdu Spétki nastepuje w drodze wytgcznej decyzji podjetej przez Prezesa
Zarzadu. Nagrody dla os6b zarzadzajacych, podlegajacych bezposrednio pod Zarzad (Prezesa Zarzadu Spoiki,
Dyrektora Finansowego, Dyrektora Operacyjnego) ustalane sg przez bezposrednich przetozonych. Nagrody moga
by¢ przyznawane tylko woéwczas, gdy Spétka generuje zysk netto.

W 2018 roku nie przyznano cztonkom Zarzadu oraz kluczowym menadzerom Spétki pozafinansowych skfadnikéw
wynagrodzenia. W Spotce natomiast zostat przyjety Program Motywacyjny dla kadry zarzadzajacej, ktéry omoéwiono
w pkt. 8.3.

Na dzieri obecny, tak przyjeta polityke wynagrodzen Zarzad Spotki ocenia jako wystarczajaca.

9.4. Odpowiedzialnos¢ spoteczna

Spotka nie posiada sformalizowanej polityki sponsoringowej lub charytatywnej.

Z uwagi na fakt, ze Spotka wywodzi sie z Pity, gdzie do dzi$ funkcjonuje Oddziat Operacyjny, dziatania w tym zakresie
obecnie majg charakter wytacznie lokalny. Od 2016 roku, przetomowego dla dziatalnosci Spétki, Zarzad podjat
decyzje o redukcji kosztéw i ograniczeniu wsparcia finansowego jedynie do okazjonalnych akcji na rzecz dzieci

przebywajgcych w Szpitalu Specjalistycznym w Pile (3-4 razy do roku).

Zarzad Spotki nie wyklucza poszerzenia dziatalnosci charytatywnej w przysztosci, kiedy sytuacja finansowa Spotki
ulegnie poprawie.

9.5. Wazniejsze osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju

Spoétka nie prowadzi dziatan badawczo-rozwojowych. Spétka nie wykorzystuje w biezgcej dziatalnosci zadnego
patentu w rozumieniu ustawy z dnia 30 czerwca 2000 r. o Prawie Wtasnosci Przemystowej oraz jej dziatalnos¢ nie jest
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uzalezniona od zadnego patentu. Spotka w 2018 r. nie udzielata zadnych licencji ani nie posiadata zadnych licencji
poza zakupionymi standardowymi licencjami dotyczagcymi oprogramowania wykorzystywanymi w biezacej
dziatalnosci gospodarczej.

9.6. Stanowisko Zarzadu wraz z opinig Rady Nadzorczej odnosnie zastrzezen audytora

Podmiot uprawniony do badania Raportu Rocznego YOLO S.A. za 2018 rok nie wnidst zadnych zastrzezen, co do
rzetelnosci przedstawionych danych, ktére zostaty sporzgdzone zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci.

9.7. Dane teleadresowe

YOLO S.A.

Adres siedziby: ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa
NIP: 897-17-02-186

REGON: 020023793

TEL.: +48 67 349 60 90

E-MAIL: kontakt@yologroup.pl
www.yologroup.pl

Kontakt dla inwestorow:

Biuro Zarzadu YOLO S.A.

TEL.: +48 67 349 60 87, +48 506 071 363
E-MAIL: pr@yologroup.pl

Niniejsze Sprawozdanie z dziatalnosci YOLO S.A. w 2018 roku zostato zatwierdzone w dniu 29 marca 2019 r.

Krzysztof Piwonski, Prezes Zarzadu

Kamil Czop, Cztonek Zarzadu

Maciej Krolik, Cztonek Zarzadu
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OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierdéw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim, Zarzad YOLO S.A.
reprezentowany przez:

Krzysztofa Piwonskiego - Prezesa Zarzadu,
Kamila Czop - Cztonka Zarzadu,
Macieja Krélika - Cztonka Zarzadu,

niniejszym oswiadcza, ze wedle ich najlepszej wiedzy roczne sprawozdanie finansowe za rok 2018 i dane
poréwnywalne sporzadzone zostato zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedlajg w
sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowga Spotki oraz jej wynik finansowy, a sprawozdanie
z dziatalnosci YOLO S.A. w roku 2018 zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ Spotki oraz jej sytuacji, w tym opis
podstawowych ryzyk i zagrozen.

W odniesieniu do firmy audytorskiej, Zarzad oswiadcza, ze:

- firma audytorska oraz cztonkowie zespotu wykonujgcego badanie rocznego sprawozdania finansowego
spetniali warunki do sporzadzenia bezstronnego i niezaleznego sprawozdania z przedmiotowego badania
zgodnie z obowigzujgcymi przepisami, standardami wykonywania zawodu i zasadami etyki zawodowej;

- wspodice sg przestrzegane obowigzujgce przepisy zwigzane z rotacjg firmy audytorskiej i kluczowego biegtego
rewidenta oraz obowigzkowymi okresami karencji;

- spotka posiada polityke w zakresie wyboru firmy audytorskiej oraz polityke w zakresie $wiadczenia na rzecz
spotki przez firme audytorska, podmiot powigzany z firmg audytorska lub cztonka jego sieci dodatkowych
ustug niebedacych badaniem, w tym ustug warunkowo zwolnionych z zakazu Swiadczenia przez firme
audytorska.

Warszawa, 29 marca 2019 roku

Krzysztof Piwonski, Prezes Zarzadu

Kamil Czop, Cztonek Zarzadu

Maciej Krolik, Cztonek Zarzadu
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UCHWALA NR 2

Rady Nadzorczej spétki pod firmg YOLO S.A.
z dnia 29 marca 2019 roku

w sprawie oswiadczenia Rady Nadzorczej w przedmiocie Komitetu Audytu

§1

Dziatajgc na podstawie art. §70 ust.1 pkt 8 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r.

w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw

wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa

panstwa niebedacego paristwem cztonkowskim Rada Nadzorcza YOLO nienijszym o$wiadcza, ze:

i YOLO przestrzega przepisy dotyczacych powotania, skfadu i funkcjonowania komitetu audytu, w
tym dotyczace spetnienia przez jego cztonkéw kryteriéw niezaleznosci oraz wymagar odnosnie
do posiadania wiedzy i umiejetnosci z zakresu branzy, w ktérej dziata YOLO, oraz w zakresie
rachunkowo$ci lub badania sprawozdan finansowych;

25 Komitet Audytu YOLO wykonywat zadania komitetu audytu przewidziane w obowigzujgcych
przepisach.

§2

Uchwata wchodzi w zycie z dniem jej podjecia.

Za uchwata oddano 5 gtoséw za, gtoséw przeciw i wstrzymujacych sie nie oddano, w zwigzku z czym

uchwate przyjeto jednogtosnie.

1. Tadeusz Rézanski

2. Woijciech Piworiski

3. Woijciech Andrzejewski

4. Andrzej Makarewicz

5. Marek Madej
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UCHWALA NR 3
Rady Nadzorczej spétki pod firma YOLO S.A. z dnia 29 marca 2019 roku
w sprawie oceny sprawozdania z dziatalnoéci YOLO S.A. oraz rocznego sprawozdania finansowego

w zakresie zgodnosci z ksiggami, dokumentami i stanem faktycznym

§1

Rada Nadzorcza YOLO S.A., dziatajac na podstawie §70 ust. 1 pkt 14 Rozporzgdzenia Ministra Finanséw
z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego paristwem cztonkowskim stwierdza, ze sprawozdanie z
dziatalnoéci oraz roczne sprawozdanie finansowe YOLO S.A. s zgodne z ksiggami, dokumentami i

stanem faktycznym.
Swojg ocene Rada Nadzorcza uzasadnia nastepujaco:

YOLO S.A. prowadzi ksiegi handlowe w sposéb nalezyty a zdarzenia gospodarcze s poprawnie
odzwierciedlone w ewidencji ksiegowej. Sporzadzone na ich podstawie sprawozdanie z dziatalnosci

oraz sprawozdanie finansowe wiasciwie odzwierciedlajg stan formalny i faktyczny YOLO S.A.

§2

Uchwata wchodzi w zycie z dniem jej podjecia.

Za uchwata oddano 5 gloséw za, gloséw przeciw i wstrzymujacych sie nie oddano, w zwigzku z czym

uchwate przyjeto jednogtosnie.

1. Tadeusz Rézanski

2. Woijciech Piwonski

3. Wojciech Andrzejewski

4. Andrzej Makarewicz

5. Marek Madej
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UCHWALANR 4
Rady Nadzorczej spétki pod firma YOLO S.A.
z dnia 29 marca 2019 roku
w sprawie o$wiadczenia Rady Nadzorczej w przedmiocie firmy audytorskiej przeprowadzajace;j

badanie rocznego sprawozdania finansowego

§1

Rada Nadzorcza niniejszym os$wiadcza, ze wybor firmy audytorskiej przeprowadzajacej badanie
rocznego sprawozdania finansowego YOLO S.A. nastgpit zgodnie z przepisami, w tym dotyczgcymi

wyboru i procedury wyboru firmy audytorskiej, w tym ze:

1) firma audytorska oraz cztonkowie zespotu wykonujacego badanie spetniali warunki do
sporzadzenia bezstronnego i niezaleznego sprawozdania z badania rocznego sprawozdania
finansowego zgodnie z obowigzujacymi przepisami, standardami wykonywania zawodu i
zasadami etyki zawodowej;

2) sg przestrzegane obowigzujace przepisy zwigzane z rotacjg firmy audytorskiej i kluczowego
biegtego rewidenta oraz obowigzkowymi okresami karencji;

3) YOLO posiada polityke w zakresie wyboru firmy audytorskiej.
§2
Uchwata wchodzi w zycie z dniem jej podjecia.

Za uchwatg oddano 5 gloséw za, gtosow przeciw i wstrzymujacych sie nie oddano, w zwigzku z czym
uchwate przyjeto jednogtosnie.
1. Tadeusz Rozarnski

2. Woijciech Piworiski

3. Wojciech Andrzejewski

4. Andrzej Makarewicz

5. Marek Madej

n2



