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Warszawa, 14 listopada 2016 r.

List Zarzqdu do Akcjonariuszy Adiuvo Investments S.A.

Szanowni Paristwo,

Przekazujemy rozszerzony skonsolidowany raport Grupy Kapitatowej Adiuvo Investments (,Grupa”) za trzeci kwartat 2016 r.
Mimo okresu wakacyjnego, intensywnie kontynuowalismy dziatania zmierzajgce do rozpoczecia i rozwijania sprzedazy
produktéw spdtek portfelowych Grupy w Europie i reszcie swiata. Konsekwentnie dopuszczalismy produkty na kolejnych
rynkach zagranicznych, zawieralismy umowy dystrybucyjne oraz finalizowalismy plany dziatania marketingowe dla nowych
produktéw.

Pierwsze rezultaty powyzszych dziatan powinny by¢ widoczne w przychodach ze sprzedazy osiggnietych w IV kwartale 2016 r.

e Cambridge Chocolate Technologies

W Il kwartale 2016 roku podpisalismy strategiczny kontrakt dla Spotki z partnerem z Bliskiego Wschodu przekazujgc mu
wytgcznos¢ dystrybucyjng na rynkach regionu, w szczegdlnosci w: Zjednoczonych Emiratach Arabskich, Bahrajn, Omanie,
Katarze, Kuwejcie, Libanie, Jordanie, Pakistanie, Egipcie. To doswiadczony i rzetelny partner. Dociera do ponad 1000 punktow
salonéw medycyny estetycznej oraz ponad 200 aptek w ZEA, a przez umowy partnerskie z lokalnymi dystrybutorami prowadzi
sprzedaz produktow w 15 krajach regionu, od Tunezji przez kraje Zatoki Perskiej, po Pakistan i Bangladesz. Po podpisaniu
kontraktu Partner prowadzit zaawansowane prace regulacyjne oraz opracowywat szczegétowy plan wdrozenia produktu na
rynek. We wrzesniu produkt Esthechoc zostat formalnie dopuszczony do sprzedazy i na bazie tej informacji Partner, po dacie
bilansowej, ztozyt pierwsze zamdwienie produktow.

Omawiany okres byt takie pracowity dla naszego partnera z Niemiec. Zgodnie z informacjami zamieszczonymi w
sprawozdaniu poétrocznym tg kluczowg umowe zawarlismy w czerwcu br. W minionym okresie nasz niemiecki partner ztozyt
juz dwa zamowienia na produkty Esthechoc (takze zamawiajac serie limitowang Kalendarzy Adwentowych Esthechoc) oraz
opracowat plan wsparcia marketingowego dla produktu, ktory finansuje samodzielnie. 5 pazdziernika zostata zorganizowana
konferencja prasowa, na ktérej produkt oficjalnie zostat zaprezentowany przedstawicielom mediéw niemieckich w
Hamburgu. Natomiast w dniach 22 - 23 pazdziernika Esthechoc miat debiut na ‘October Beauty Forum’ w Monachium.

W Il kwartale 2016 r pomysinie zakonczyty sie takze dziatania rejestracyjne produktu Esthechoc na rynku Chiriskim, co po
dacie bilansowej zaowocowato ztozeniem przez Chinskiego partnera (kontrakt podpisany w | kwartale 2016 r.) pierwszego
zamowienia produktu. To kluczowy moment dla Grupy — rynek chinski stanowi strategiczny obszar geograficzny w rozwoju
sprzedazy Spotki. Zgodnie z ostatnio opublikowanym raportem HKTDC Research rynek zywnosci prozdrowotnej oraz
suplementdéw diety wynosi ponad 134 mld EUR i nie przestaje rosng¢, z czego okoto 65% rynku stanowig produkty zywnosci
funkcjonalnej a pozostate 35% przypada na suplementy diety. Do czerwca 2016 roku chinski organ regulacyjny — CFDA (China
Food and Drug Administration) zarejestrowat i dopuscit do sprzedazy ponad 16.000 produktéow w kategorii zywnosci
funkcjonalnej i suplementéw diety.

W Il kwartale 2016 r. zawigzano spoétke celowg Cambridge Chocolate Technologies Inc. bedaca dystrybutorem produktu
Esthechoc na rynku amerykarskim. Do daty niniejszego raportu amerykanska spdtka otworzyta kilkadziesigt profesjonalnych
punktéw dystrybucyjnych (sieci hotelowych i salonéw SPA) wybranych najwiekszych miast USA w celu prowadzenia testowej
sprzedazy.

o Carocelle

Zgodnie z wczesniejszymi zapowiedziami w minionym okresie z sukcesem zakonczylismy procesy notyfikacyjne produktow
Carocelle na kluczowych rynkach (UK, Niemiecki, USA, Hiszpanski, Portugalski, Francuski). Aktywnie zaczety dziata¢ takze
spotki zalezne na rynkach amerykanskim oraz angielskim. Rozpoczelismy takze formalna procedura rejestracyjna na rynkach
chinskimi i japoniskim. Na rynkach Wielkiej Brytanii oraz Stanéw Zjednoczonych rozpoczeta sie testowa sprzedaz produktow

w kanale e-commerce.
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W Il kwartale 2016 r. rozpoczeto takze realizacje, dofinansowanego przez Narodowe Centrum Badan i Rozwoju w marcu br.
kwotg 5,55 min PLN, projektu nowego suplementu diety stosowanego w profilaktyce dolegliwosci sercowo-naczyniowych.

. Marmar

W IIl kwartale 2016 r. zakonczylisSmy produkcje pierwszej serii produktu Tribitor, ktdry zostanie wprowadzony do obrotu za
posrednictwem wybranych dystrybutoréw w IV kwartale br. Zakres geograficzny sprzedazy w tym roku obejmie Tajwan oraz
Stany Zjednoczone. W kolejnym kwartale sprzedaz rozpoczniemy takze na rynkach europejskich.

W minionym okresie przeprowadziliSmy réwniez we wspodtpracy ze Szkotg Gtdwng Gospodarstwa Wiejskiego uzupetniajace
badania kliniczne dotyczgce ostatecznej formulacji produktu. Obecnie trwajg analizy majace na celu opracowanie wynikéw
badan pod katem statystycznym.

Na przetomie Ill i IV kwartatu br. produkty Cambridge Chocolate Technologies, Carocelle oraz Marmar Investments zostaty
zaprezentowane podczas taréw iSPA (15 — 17 wrzesnia 2016) oraz Supply Side West (4 — 8 pazdziernika 2016). Obydwie
imprezy odbytby sie Las Vegas w Stanach Zjednoczonych. Zaréwno targi iSPA jak i Supply Side West przyciggaja lideréw branzy
nutraceutycznej i kosmetycznej z Ameryki Pétnocnej oraz Azji, co dato nam okazje do nawigzania nowych kontaktow z
dystrybutorami, ktére wkrotce zapewne zaowocujg nowymi umowami sprzedazy.

*  Airway Medix
W Il kwartale 2016 r. kontynuowalismy dziatania podjete w poprzednich okresach dla trzech produktéw w portfolio Grupy:

. rozpoczelismy badania produktu Closed Suction System (CSS) na pacjentach intubowanych na oddziale OIOM,
szpitalu Ichilov. To najwiekszy oddziat intensywnej terapii w Izraelu. W Ill kwartale 2016 r. urzgdzenie zostato uzyte
u 50 pacjentow intubowanych i obecnie uzywane jest w dwdch najwiekszych szpitalach w Izraelu. Badania
potwierdzity wczesniej deklarowane przewagi uzytkowe oraz kliniczne produktu. Kontynuowane byty réwniez
zaawansowane rozmowy z partnerami strategicznymi w zakresie koordynacji planu rozwojowego oraz
komercjalizacji produktu Airway Medix CSS. Zgodnie z raportem biezqcym opublikowanym 12.11.2016 r. Spotkq
jest w formalnym procesie due diligence, ktory moze doprowadzi¢ do sprzedazy technologii.

e produkt Cuff Pressure Regulator (CPR) uzyskat dopuszczenie do sprzedazy na rynku europejskim uzyskujqc znak CE
oraz jego izraelski odpowiednik AMAR. Zakoriczylismy takze badania na zwierzetach w Osrodku Badawczym
Lachav w Izraelu uzyskujgc pozytywne wyniki. Procedure notyfikacyjng FDA w klasie 510 (k) rozpoczniemy w
pierwszym kwartale 2017 r. spodziewajgc sie dopuszczenia do sprzedazy po 6-9 miesigcach.

e zakonczylismy prace nad drugq wersjq funkcjonalnego prototypu Oral Care (OC) i rozpoczelismy prace nad
ostatecznymi udoskonaleniami inzynierskimi, ktére przed koricem roku doprowadzq nas do finalnego prototypu.
Wtedy tez planujemy ztozy¢ aplikacje notyfikacyjng o dopuszczenie produktu do sprzedazy a rynku amerykariskim
w klasie 510 (k) exempt. Dopuszczenia do obrotu na rynkach europejskim oraz amerykariskim spodziewamy sie w
pierwszych miesigcach 2017 roku.

W IIl kwartale 2016 r. obydwa urzadzenia — CPR oraz OC — po raz pierwszy zostaty zaprezentowane podczas prestizowych
targow branzowych — na mediolanskiej konferencji ESIM oraz podczas kongresu American Association for Respiratory Care,
w San Diego. Stoisko spétki byto odwiedzane przez lekarzy, pielegniarki, przedstawicieli dystrybutoréw oraz branzowych
lideréw z catego Swiata. Oba urzadzenia zostaty przyjete bardzo pozytywnie, z wyraznym podkresleniem ich innowacyjnosci,
ktérej zdaniem wielu fachowcéw brakuje na rynku tej klasy urzadzen.

Podsumowujgc — w trzecim, wakacyjnym kwartale 2016 roku konsekwentnie realizowaliémy stawiane sobie cele strategiczne
kontynuujac ekspansje terytorialng pierwszych produktéow. Aktualnie spétki z grupy maja otwartych ponad 30
zaawansowanych negocjacji handlowych na dystrybucje produktéow Esthechoc, Carocelle oraz Tribitor (w rdznych
kombinacjach), ktérych zakonczenia spodziewamy sie w najblizszych 6 miesigcach. Kluczowymi rynkami, na ktérych
prowadzone sg negocjacje sg Singapur, Malezja, Indonezja, Korea Potudniowa, Iran, Japonia, Skandynawia oraz Turcja.

Roéwnolegle finalizowalismy dziatania zmierzajgce do wdrozen rynkowych nowych produktéw w kolejnych dwéch kwartatach
—optymalizowali$my procesy produkcyjne w skali przemystowej, weryfikowalismy wymogi notyfikacyjne i regulacyjne na
kluczowych rynkach zagranicznych oraz kontynuowalismy rozmowy z partnerami dystrybucyjnymi.
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Wreszcie, o czym informowaliSmy w raporcie biezagcym z dnia 3 listopada 2016, jedna ze spotek portfelowych
stowarzyszonego funduszu Joint Polish Investment Fund podpisata kluczows i strategiczng umowe dystrybucyjng. Manta
Instruments Inc. z siedziba w USA zawarta umowe z podmiotem dziatajgcym w obszarze dystrybucji urzadzen medycznych na
rynku amerykanskim. Na mocy Umowy Manta ustanowita Partnera wytacznym dystrybutorem ww. produktéw na terytorium
Ameryki Pétnocnej (w tym USA, Kanada), Ameryki Srodkowej, Ameryki Potudniowej oraz w paristwach karaibskich.
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