KRUK

Skréocony srodroczny skonsolidowany

rozszerzony raport finansowy
za okres od 1 stycznia 2016 roku do 30 wrzesnia 2016 roku

Grupa Kapitatowa KRUK
30.09.2016

Grupa Kapitatowa KRUK



Spis tresci

I. SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

1. Wybrane dane finansowe — sprawozdanie skonsolidowane

2.  Skrdcone srdédroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

3.  Skrdcone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z zyskow i strat

4. Skrdcone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

5.  Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

6. Skrdcone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Il. SKROCONE SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

1. Wybrane dane finansowe — sprawozdanie jednostkowe

2.  Skrdcone srdédroczne jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

3.  Skrécone srédroczne jednostkowe sprawozdanie z zyskéw i strat

4. Skrdcone srédroczne jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

5. Skrécone srédroczne jednostkowe sprawozdanie z przeptywdw pienieznych

I1l. SKROCONE SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

1. Opis organizacji Grupy Kapitatowej KRUK

2.  Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Oswiadczenie o zgodnosci

Podstawy sporzadzenia sprawozdania finansowego

Zmiany zasad rachunkowosci

3. Segmenty sprawozdawcze oraz informacje o obszarach geograficznych

4. Nabyte pakiety wierzytelnosci

Raport kwartalny

10

11
11
12
13
14

15

16
16
19
19
20
20
24

26

5. Rodzaj oraz kwoty pozycji wptywajacych na aktywa, pasywa, kapitat wynik netto lub przeptywy srodkéw

pienieznych, ktére s3 istotne ze wzgledu na ich rodzaj, wielkos¢ lub wywierany wptyw

27

6. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport, wraz z wykazaniem

najwazniejszych zdarzen dotyczacych Emitenta

33

Grupa Kapitatowa KRUK H‘



Raport kwartalny

7. Opis czynnikéw i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majacych istotny wptyw na skrécone srédroczone

sprawozdanie finansowe 34
8. Informacja na temat sezonowosci lub cykliczno$ci dziatalnosci 36
9. Informacja dotyczgca emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitatowych papieréw wartosciowych 36
10. Informacja dotyczgca wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy 38
11. Zdarzenia po dniu bilansowym, nieujete w sprawozdaniu, a mogace w znaczacy sposob wptynaé na przyszte
wyniki 38

12. Informacja na temat zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktdére nastapity od czasu
zakonczenia ostatniego roku obrotowego 39
13. Skutki zmian w strukturze, w tym w wyniku potaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy

jednostek grupy kapitatowej, inwestycji dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci 40

14. Stanowisko zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikéw na
dany rok 40
15. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5 %
ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu na dzier przekazania raportu oraz wskazanie zmian w strukturze
wtasnosci znacznych pakietow akcji Emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego 41
16. Zestawienie stanu posiadania akcji lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i nadzorujace na dzien
przekazania raportu okresowego wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania
poprzedniego raportu okresowego 43
17. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sgdem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego
lub organem administracji publicznej. 49
18. Informacje o zawarciu przez Jednostke Dominujaca jednej lub wielu transakcji z podmiotami powigzanymi
51
19. Informacje o udzieleniu przez KRUK S.A. lub jednostke od niego zaleing poreczen kredytu lub pozyczki lub
udzieleniu gwarancji 53
20. Inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich
zmiany, oraz informacje, ktére sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan 54
21. Czynniki mogace mie¢ wptyw na osiggniete wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu. 54

Grupa Kapitatowa KRUK H‘



I. Skrocone srddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

1. Wybrane dane finansowe — sprawozdanie skonsolidowane

Wybrane dane finansowe
za okres

Przychody ze sprzedazy

Zysk na dziatalnosci operacyjnej

Zysk przed opodatkowaniem

Zysk netto Akcjonariuszy Jednostki Dominujacej
Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci operacyjnej
Zakup pakietéw wg cen wynikajgcych z umowy
Wptaty od dtuznikow

Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci inwestycyjnej
Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci finansowej
Zmiana stanu srodkdéw pienieznych netto
Srednia liczba akcji (w tys. sztuk)

Zysk na jedng akcje (w PLN/EUR)

Rozwodniony zysk na jedng akcje (w PLN/EUR)
Stan na

Aktywa razem

Zobowigzania dtugoterminowe

Zobowiazania krotkoterminowe

Kapitat wtasny

Kapitat akcyjny

Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje zwyktg (w PLN/EUR)

Kwoty w tys. PLN

01.01.2016 -
30.09.2016
542 262
222 493
184518
185 758
(508 794)
(936 003)
701819

(7 889)
501 083
(15 600)
17578
10,57
10,17
30.09.2016
2594720
1247 280
387155
960 285
17 744
54,12

01.01.2015 -
30.09.2015
449 238
191 541
159 778
160 232
60 441
(292 346)
604 723

(2 890)

(75 884)
(18 333)
17 209
9,31

9,04
31.12.2015
1836 115
711914
339922
784278
17 398
45,08

Wybrane dane finansowe przeliczono na walute EUR w nastepujacy sposdb:
- pozycje dotyczace sprawozdania z zyskéw i strat oraz sprawozdania z przeptywdw pienieznych
przeliczono wedtug kursu stanowigcego s$rednig arytmetyczng srednich kurséw ogtaszanych przez
NBP, obowigzujacych na ostatni dzier kazdego miesigca danego okresu; kurs ten wynidst:

e zaokres biezagcy -4,3688
e za okres poréwnawczy - 4,1585

Raport kwartalny “

Kwoty w tys. EUR

01.01.2016 -
30.09.2016
124 122
50928
42236
42519
(116 461)
(214 248)
160 644

(1 806)
114 696
(3571)
17578
2,42

2,33
30.09.2016
601 744
289 258
89 785
222 701
4115
12,55

01.01.2015 -
30.09.2015
108 029
46 060
38422
38531

14 534

(70 301)
145 418
(695)

(18 248)
(4 409)

17 209
2,24

2,17
31.12.2015
430 861
167 057
79 766
184 038
4083
10,58

- pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczcono wedtug sredniego kursu ogtoszonego
przez NBP, obowigzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego, kurs ten wynidst:

e zaokres biezacy -4,3120
e za okres poréwnawczy -4,2615
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Raport kwartalny

2. Skrdcone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Na dzien 30 wrzes$nia 2016 r.

w tysigcach ztotych
30.09.2016 30.06.2016 31.12.2015 30.09.2015
Aktywa
Srodki pienieznei ich ekwiwalenty 125142 137 816 140742 52212
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 10 464 7924 8391 8709
Inwestycje 2371950 2240509 1620579 1498169
Pozostafe naleznosci 35531 25345 26719 28 125
Zapasy 550 601 587 449
Rzeczowe aktywa trwate 23232 20925 19 957 18 354
Inne wartosci niematerialne 16 292 13 246 11 805 10054
Wartos¢ firmy 1024 1024 1024 1024
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4808 3067 2841 4476
Pozostate aktywa 5727 3264 3469 3256
Aktywa ogotem 2594720 2453721 1836115 1624828
Pasywa
Zobowigzania
Pochodne instrumenty zabezpieczajace - - 589 1190
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 99272 213 259 83 555 43228
Zobowiazania z tytutu Swiadczen pracowniczych 24536 27 342 29239 25256
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego - - 3178 -

Zobowigzania z tytutu kredytoéw, pozyczek oraz inne

. L 1510363 1323938 935011 816 786
zobowigzania finansowe

Rezerwy 264 264 264 264
Zobowigzania ogétem 1634435 1564803 1051836 886 724
Kapitat wiasny

Kapitat zaktadowy 17 744 17 744 17 398 17 291

Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 77766 77766 64 382 60257

Kapitat rezerwowy z wyceny instrumentéw zabezpieczajacych - - - 0

Roéznice kursowe z przeliczenia jednostek dziatajgcych za granicg (1426) 3553 (7674) (3 644)

Pozostate kapitaty rezerwowe 74 766 72 818 68 956 66 998

Zyski zatrzymane 791449 717 040 641182 597 186
Kapitat wiasny akcjonariuszy jednostki dominujacej 960 299 888921 784244 738 088
Udziaty niekontrolujgce (14) (3) 34 16
Kapitat wtasny ogétem 960 285 888 918 784278 738 104
Pasywa ogétem 2594720 2453721 1836115 1624828
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Raport kwartalny m

3. Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie z zyskow i strat

Za okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2016 r. do 30 wrzesnia 2016 r.

w tysigcach ztotych
01.01.2016 - 01.07.2016 - 01.01.2015 - 01.07.2015 -
30.09.2016 30.09.2016 30.09.2015 30.09.2015

Przychody 542262 201185 449 238 162 448
Pozostate przychody operacyjne 1782 122 1218 196

Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow - - - -

Koszty wynagrodzen i Swiadczen pracowniczych (132 639) (45812) (121 151) (38611)
Amortyzacja (9 821) (3722) (9 270) (3257)
Ustugi obce (53 041) (20 206) (33 964) (12 399)
Pozostate koszty operacyjne (126 050) (40 735) (94 530) (42 924)

(321551)  (110475) (258915)  (97191)

Zysk na dziatalnosci operacyjnej 222 493 90 832 191 541 65453
Przychody finansowe 6196 36 1042 130
Koszty finansowe (44 171) (17 964) (32 805) (11732)
Koszty finansowe netto (37 975) (17 928) (31763) (11 602)
Zysk przed opodatkowaniem 184518 72904 159 778 53851
Podatek dochodowy 1224 1495 469 (1272)
Zysk netto za okres sprawozdawczy 185742 74399 160 247 52579

Zysk netto przypadajacy na:

Akcjonariuszy jednostki dominujacej 185758 74 409 160 232 52576
Udziaty niekontrolujace (16) (10) 15 3
Zysk netto za okres sprawozdawczy 185 742 74 399 160 247 52579

Zysk (strata) przypadajacy na 1 akcje
Podstawowy (zt) 10,57 4,20 9,31 3,04
Rozwodniony (zt) 10,17 4,03 9,04 2,93
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Raport kwartalny

4. Skrocone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Za okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2016 r. do 30 wrzesnia 2016 r.

w tysigcach ztotych
01.01.2016 - 01.07.2016 - 01.01.2015 - 01.07.2015 -
30.09.2016 30.09.2016 30.09.2015 30.09.2015

Zysk netto przypadajacy na:

Akcjonariuszy jednostki dominujacej 185758 74 409 160 232 52576
Udziaty niekontrolujace (16) (10) 15 3
Zysk netto za okres sprawozdawczy 185742 74 399 160 247 52 579

Inne catkowite dochody
Pozycje, ktére moga w przysztosci zostac przekwalifikowane
do wyniku finansowego
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek dziatajacych za

granica 6249 (4 979) 215 2 996
Instrumenty zabezpieczajace przeptywy pieniezne - - - -
Inne catkowite dochody netto za okres sprawozdawczy 6 249 (4 979) 215 2 996
Catkowite dochody ogétem za okres sprawozdawczy 191991 69 420 160 462 55575

Catkowite dochody ogétem przypadajace na:

Akcjonariuszy jednostki dominujacej 192 007 69 430 160 447 55572
Udziaty niekontrolujace (16) (10) 15 3
Catkowite dochody ogétem za okres sprawozdawczy 191991 69 420 160 462 55575
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Raport kwartalny m

5. Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym



Za okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2016 r. do 30 wrzes$nia 2016 r.

Raport kwartalny

w tysigcach ztotych Kapitat z Kapitat Réznice kursowe Pozostate Kapitat witasny Udziaty
emisji akcji rezerwow z przeliczenia kapitaty wtascicieli niekon-
Kapitat powyzejich yz wyceny jednostek rezerwow Zyski jednostki trolujac Kapitat wtasny

zaktadowy wartosci instrumen  dziatajacych za e zatrzymane dominujacej e ogétem
Kapitat wiasny na dzien 1 stycznia 2015 r. 17 110 53 249 - (3 859) 55 624 462 893 585017 66 585 083
Zysk netto za okres sprawozdawczy - - - - 160 232 160232 15 160247
Wyptata dywidendy (25 938) (25 938) (25 938)
Inne catkowite dochody
- Réznice kursowe z przeliczenia jednostek dziatajacych za - - 215 - - 215 - 215
Catkowite dochody ogétem za okres sprawozdawczy - - - 215 - 134 294 134 509 15 134 524
Doptaty od i wyptaty do wiascicieli
-Wyptata dywidendy - - - - - - - (65) (65)
- Pfatnosci w formie akcji - - - - 11374 - 11374 - 11374
- Emisja akcji 181 7 008 - - - - 7189 - 7189
Doptaty od i wyptaty do wtascicieli ogotem 181 7 008 - - 11 374 - 18 563 (65) 18 498
Kapitat wtasny ogétem na dzien 30 wrzesnia 2015 r. 17 291 60 257 - (3 644) 66 998 597 187 738 089 16 738 105
Kapitat wtasny na dzien 1 stycznia 2015 r. 17 110 53 249 - (3 859) 55624 462 893 585017 66 585083
Zysk netto za okres sprawozdawczy - - - - - 204 227 204 227 34 204 261
Inne catkowite dochody
- Réznice kursowe z przeliczenia jednostek dziatajacych za - - - (3816) - - (3816) - (3816)
Catkowite dochody ogétem za okres sprawozdawczy - - - (3 816) - 204 227 200411 34 200 445
Doptaty od i wyptaty do wtascicieli
- Wyptata dywidendy - - - - - (25 938) (25 938) (66) (26 004)
- Pfatnosci w formie akcji - - - - 13 333 - 13333 - 13333
- Emisja akcji 288 11133 - - - - 11421 - 11421
Doptaty od i wyptaty do wiascicieli ogétem 288 11133 - - 13 333 (25 938) (1184) (66) (1 250)
Kapitat wiasny ogétem na dzier 31 grudnia 2015 r. 17 398 64 382 - (7 675) 68 957 641 182 784 244 34 784278
Kapitat wiasny na dzien 1 stycznia 2016r. 17 398 64 382 - (7 675) 68 957 641 182 784 244 34 784278
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy
Zysk netto za okres sprawozdawczy - - - - - 185 758 185 758 (15) 185743
Wyptata dywidendy (35 491) (35 491) (35 491)
Inne catkowite dochody
- Réznice kursowe z przeliczenia jednostek dziatajacych za - - - 6249 - - - - 6249
Catkowite dochody ogétem za okres sprawozdawczy - - - 6249 - 150 267 150 267 (15) 156 501
Doptaty od i wyptaty do wiascicieli
-Wycena instrumentéw zabezpieczajgcych - - - - - - - - -
-Wyptata dywidendy - - - - - - - (33) (33)
-Ptatnosci w formie akcji wiasnych - - - - 5809 - 5809 - 5809
-Emisja akcji 346 13 384 - - - - 13730 - 13730
Doptaty od i wyptaty do wtascicieli ogotem 346 13 384 - - 5 809 - 19 539 (33) 19 506
Kapitat wtasny ogétem na dzien 30 wrzesnia 2016 r. 17 744 77 766 - (1426) 74 766 791 449 954 050 (14) 960 285




6. Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych

Za okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2016 r. do 30 wrzesnia 2016 r.
w tysigcach ztotych
01.01.2016 - 01.07.2016 - 01.01.2015 - 01.07.2015 -
30.09.2016 30.09.2016 30.09.2015 30.09.2015

Przeptywy pienigzne z dziatalnosci operacyjnej

Zysk netto za okres 185 742 74 399 160 247 52579
Korekty
Amortyzacja rzeczowych aktywdw trwatych 5138 2397 6189 2595
Amortyzacja wartosci niematerialnych 4683 1324 3081 662
Koszty finansowe netto 42 960 15149 31010 12 515
(Zysk) /strata ze sprzedazy rzeczowych aktywow (143) (55) (367) (166)
Transakcje ptatnosci w formie akcji wlasnych rozliczane
poprzez kapitaty 5809 1948 11374 2 868
Podatek dochodowy (1224) (1 495) (469) 1272
Zmiana stanu pozostatych inwestycji (1347) (910) (7 178) (1573)
Zmiana stanu inwestycji w pakiety wierzytelnosci (743 493)  (135197) (110812) (24 772)
Zmiana stanu zapasow 37 51 75 (1)
Zmiana stanu naleznosci (11 790) (13 631) (9554) (5545)
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych czynnych (2 258) (2 463) (1186) (1343)
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych z
wytgczeniem zobowigzan finansowych 11014 (116 791) (19 775) (4 482)
Podatek zaptacony (3921) (246) (2193) (146)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (508 794) (175521) 60441 34 462
Przeptywy pienieine z dziatalnosci inwestycyjnej
Odsetki otrzymane 336 (304) 1104 192
Wptywy z tytutu sprzedazy wartosci niematerialnych oraz
rzeczowych aktywow trwatych 280 56 394 (379)
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych (8 505) (2 633) (4 388) 117
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (7 889) (2 881) (2 890) (70)
Przeptywy pienieine z dziatalnosci finansowej
Wptywy netto z emisji akcji 13730 - 7008 (181)
Wptywy z emisji dtuznych papieréw warto$ciowych 608 286 150 386 113 360 -
Zaciagniecie kredytow i pozyczek 1077 481 321254 331616 (121 716)
Wydatki na sptate kredytow i pozyczek (1028373) (251684) (423 984) 118 650
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umdw leasingu finansowego (2 850) (445) (3598) (1 265)
Dywidendy wyptacone (35 491) (35 491) (25757) (160 757)
Wykup dtuznych papieréw wartos$ciowych (92 034) (1034) (41 000) (12 000)
Odsetki zaptacone (39 666) (17 258) (33 530) (12 062)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 501083 165728 (75 884) (54 330)
Przeptywy pienieine netto, ogdtem (15 600) (12 674) (18 333) (19 938)
Srodki pienieznei ich ekwiwalenty na poczatek okresu 140742 137 816 70545 72 150
Srodki pienieznei ich ekwiwalenty na koniec okresu 125142 125142 52212 52212
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Raport kwartalny

Il. Skrocone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe

1. Wybrane dane finansowe — sprawozdanie jednostkowe

Wybrane dane finansowe Kwoty w tys. PLN Kwoty w tys. EUR
Za okres 01.01.2016 - 01.01.2015- 01.01.2016- 01.01.2015-
30.09.2016  30.09.2015  30.09.2016  30.09.2015
Przychody ze sprzedazy 88714 79 827 20 306 19 196
Strata na dziafalnosci operacyjnej (40 358) (41586) (9 238) (10 000)
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem (97 156) (81 020) (22 239) (19 483)
Zysk/(strata) netto (95 580) (79 982) (21 878) (19 233)
Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci operacyjnej (46 469) 107 611 (10 637) 25877
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (467 597) (108 078) (107 031) (25989)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 520393 (14 695) 119 116 (3534)
Zmiana stanu Srodkéw pienieznych netto 6327 (15161) 1448 (3 646)
Srednia liczba akcji ( w tys. szt) 17 578 17 209 17 578 17 209
Zysk na jedng akcje (w PLN/EUR) (5,44) (4,65) (1,24) (1,12)
Rozwodniony zysk na jedng akcje (w PLN/EUR) (5,23) (4,51) (1,20) (1,09)
Stan na 30.09.2016 31.12.2015 30.09.2016 31.12.2015
Aktywa razem 1911632 1441677 443 328 338303
Zobowigzania dtugoterminowe 1219441 668 249 282 802 156 811
Zobowigzania krétkoterminowe 304 186 273892 70 544 64271
Kapitat wtasny 388 005 499 537 89 983 117 221
Kapitat akcyjny 17 744 17 398 4115 4083
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje zwyktg (w PLN/EUR) 21,87 28,71 5,01 6,74

Wybrane dane finansowe przeliczono na walute EUR w nastepujgcy sposéb:

- pozycje dotyczgce sprawozdania z zyskéw i strat oraz sprawozdania z przeptywodw pienieznych
przeliczono wedtug kursu stanowigcego sSrednig arytmetyczng srednich kurséw ogtaszanych przez
NBP, obowigzujacych na ostatni dzier kazdego miesigca danego okresu; kurs ten wynidst:

e zaokres biezagcy -4,3688

e za okres poréwnawczy - 4,1585

- pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono wedtug sredniego kursu ogtoszonego

przez NBP, obowigzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego, kurs ten wynidst:

e zaokres biezacy -4,3120

e za okres poréwnawczy -4,2615
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2. Skrdcone srodroczne jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

Na dzien 30 wrzesnia 2016 r.
w tysigcach ztotych

Aktywa
Srodki pienieznei ich ekwiwalenty
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek powigzanych
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek pozostatych
Inwestycje
Pozostafe naleznosci
Zapasy
Rzeczowe aktywa trwate
Wartosci niematerialne
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Inwestycje w jednostkach zaleznych
Pozostate aktywa
Aktywa ogotem

Pasywa

Zobowigzania
Pochodne instrumenty zabezpieczajace

Zobowigazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Zobowigzania z tytutu Swiadczenr pracowniczych
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego
Zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek oraz inne zobowigzania
finansowe

Zobowigzania ogétem

Kapitat wtasny
Kapitat zaktadowy
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej
Pozostate kapitaty rezerwowe
Zyski zatrzymane

Kapitat wtasny ogétem

Pasywa ogétem

30.09.2016 30.06.2016 31.12.2015 30.09.2015
11533 12 050 5206 9354
23222 20127 10 562 20970

3882 3907 3029 3818
143 428 75651 94725 100 627
7189 9746 15107 15255
228 240 232 263

18 049 15 408 14 027 11943
12 841 12095 10735 9081

4 440 2673 2863 4489
1684328 1529502 1283073 1063785
2492 2032 2118 2505
1911632 1683431 1441677 1242090
- - 589 1190

27177 23692 26 095 22765
16 479 16 685 22 363 16 683

- - 3178 -
1479971 1229833 889916 823931
1523627 1270210 942 141 864 569
17 744 17 744 17 398 17 291
77766 77766 64 382 60 257
74766 72818 68 957 66998
217729 244 893 348 800 232975
388 005 413221 499 537 377521
1911632 1683431 1441677 1242090
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3. Skrocone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie z zyskéw i strat

Za okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2016 r. do 30 wrzesnia 2016 r.

w tysigcach ztotych
01.01.2016- 01.07.2016 -01.01.2015- 01.07.2015-
30.09.2016 30.09.2016 30.09.2015 30.09.2015

Przychody 88714 30 187 79 827 28281
Pozostate przychody operacyjne 666 142 778 197

Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow - - - -

Koszty wynagrodzen i $wiadczen pracowniczych (73 678) (25 140) (76 882) (24 828)
Amortyzacja (6579) (2547) (6 235) (2174)
Ustugi obce (25 928) (9806)  (21667) (7 524)
Pozostate koszty operacyjne (23 553) (9 196) (17 407) (6 694)

(129738)  (46689) (122191)  (41220)

Strata na dziatalnosci operacyjnej (40 358) (16 360) (41 586) (12742)
Przychody finansowe 4187 3207 13 266 10982
Koszty finansowe (60 985) (15 395) (52 700) (11 004)
Przychody/Koszty finansowe netto (56 798) (12 188) (39 434) (22)
Zysk/Strata przed opodatkowaniem (97 156) (28 548) (81 020) (12 764)
Podatek dochodowy 1576 1384 1038 (1079)
Zysk/Strata netto za okres sprawozdawczy (95 580) (27 164) (79 982) (13 843)

Zysk/Strata przypadajacy na 1 akcje
Podstawowy (zf) (5,44) (1,53) (4,65) (0,75)
Rozwodniony (zt) (5,23) (1,46) (4,51) (0,65)
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4. Skrécone srodroczne jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Za okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2016 r. do 30 wrzes$nia 2016 r.
w tysiqcach ztotych

Kapitatz emisji

Raport kwartalny

akcji powyzej Pozostate
Kapitat ich wartosci kapitaty Zys ki Kapitat wiasny

zaktadowy nominalnej rezerwowe zatrzymane ogotem
Kapitat wiasny na dzien 1 stycznia 2015 r. 17 110 53 249 55 624 338 895 464 878
Zysk netto za okres sprawozdawczy - - - (79 982) (79 982)
Wyptata dywidendy (25 938) (25 938)
Catkowite dochody ogétem za okres sprawozdawczy - - - (105 920) (105 920)
Doptaty od i wyptaty do wiascicieli
- Ptatnosci w formie akcji - - 11374 - 11374
- Emisja akcji wtasnych 181 7 008 - - 7 189
Doptaty od i wyptaty do wiascicieli ogétem 181 7 008 11 374 - 18 563
Kapitat wiasny ogétem na dziern 30 wrzesnia 2015 r. 17 291 60 257 66 998 232 975 377 521
Kapitat wtasny na dzien 1 stycznia 2015 r. 17 110 53 249 55624 338 895 464 878
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy
Zysk netto za okres sprawozdawczy - - - 35843 35843
Inne catkowite dochody - - -
-Wycena instrumentdow zabezpieczajgcych - - - - -
Inne catkowite dochody ogdtem - - - - -
Catkowite dochody ogétem za okres sprawozdawczy - - - 35843 35843
Doptaty od i wyptaty do wiascicieli
-Wyptata dywidendy (25 938) (25938)
- Ptatnosci w formie akcji - - 13 333 - 13 333
- Emisja akcji wlasnych 288 11133 - - 11421
Doptaty od i wyptaty do wtiascicieli ogétem 288 11133 13 333 (25 938) (1184)
Kapitat wiasny ogétem na dzien 31 grudnia 2015 r. 17 398 64 382 68 957 348 800 499 537
Kapitat wtasny na dzien 1 stycznia 2016 r. 17 398 64 382 68 957 348 800 499 537
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy
Zysk netto za okres sprawozdawczy - - - (95 580) (95 580)
Wyptata dywidendy - - - (35 491) (35 491)
Catkowite dochody ogétem za okres sprawozdawczy - - - (131 071) (131 071)
Doptaty od i wyptaty do wiascicieli
- Ptatnosci w formie akcji - - 5 809 - 5809
- Emisja akcji wtasnych 346 13 384 - - 13 730
Doptaty od i wyptaty do wiascicieli ogétem 346 13 384 5 809 - 19 539
Kapitat wiasny ogétem na dzierh 30 wrzes$nia 2016 r. 17 744 77 766 74 766 217 729 388 005




Raport kwartalny

5. Skrdcone srodroczne jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Za okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2016 r. do 30 wrzesnia 2016 r.
w tysigcach ztotych
01.01.2016 - 01.07.2016 - 01.01.2015- 01.07.2015-
30.09.2016 30.09.2016 30.09.2015 30.09.2015

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Zysk netto za okres (95 580) (27 164) (79 982) (13 843)
Korekty
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych 3679 1352 3 646 1320
Amortyzacja wartosci niematerialnych 2 899 1027 2590 855
(Przychody)/Koszty finansowe netto 55 669 11 432 38518 186
(Zysk) /strata ze sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych (93) 21 (234) (28)
Transakcje ptatnosci w formie akcji wlasnych rozliczane w
instrumentach kapitatowych 5809 1949 11374 2 868
Podatek dochodowy (1575) (1383) (1 038) 1079
Zmiana stanu pozostatych inwestycji krotkoterminowych (1347) (945) (7178) (1573)
Zmiana stanu inwestycji w pakiety wierzytelnosci (1488) 905 3495 (917)
Zmiana stanu zapaséw 4 12 18 (55)
Zmiana stanu naleznosci (4 754) 660 136 186 (753)
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych czynnych (374) (461) (840) (1 359)
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych z wytaczeniem
zobowiazan finansowych 871 3483 5268 (264)
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych (5 884) (206) (2 033) (2 418)
Podatek zaptacony (4 307) (1513) (2 180) -
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (46 469) (10 831) 107 611 (14 902)

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej

Odsetki otrzymane 106 14 44 15
Udzielone pozyczki (126 457) (69 447) (60 544) (23 233)
Wptywy z tytutu sprzedazy wartosci niematerialnych oraz 280 30 261 33
Dywidendy otrzymane 3385 2 585 10079 9579
Woptywy ze zbycia aktywdw finansowych 216 897 25909 128 492 89949
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw (7 381) (2 428) (3 487) (254)
Nabycie aktywéw finansowych (618 099) (180 095) (250 147) (5 899)
Sptata udzielonych pozyczek 63 673 778 67 224 790
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (467 597) (222 655) (108 078) 70981

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej

W ptywy netto z emisji akcji w obrocie gietdowym 13 730 - 7 008 -
Wptywy z emisji dtuznych papieréow wartosciowych 608 286 150 386 113 360 -
Zaciagniecie kredytéw i pozyczek 861 337 310416 247 686 (122 716)
Wydatki na sptate kredytdw i pozyczek (794 141) (173 352) (280 576) 119 649
Wykup dtuznych papieréow wartosciowych (92 034) (1035) (41 000) (12 000)
Ptatnos$ci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego (2 850) (1219) (2 240) (606)
Dywidendy wyptacone (35 843) (35 843) (25 757) (25 757)
Odsetki zaptacone (38 091) (16 385) (33177) (11 817)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 520 393 232 969 (14 695) (53 428)
Przeptywy pieniezne netto, ogdtem 6327 (517) (15 161) 2651
Srodki pienieznei ich ekwiwalenty na poczatek okresu 5206 12 050 24 515 6 703
Srodki pienieznei ich ekwiwalenty na koniec okresu 11533 11533 9 354 9 354
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lll. Skrécone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe

1. Opis organizacji Grupy Kapitatowej KRUK

Dane Jednostki Dominujacej

Nazwa jednostki dominujgcej:
KRUK Spdtka Akcyjna (dalej ,KRUK S.A.” lub ,,Jednostka Dominujgca”)

Siedziba jednostki dominujgcej
ul. Wotowska 8
51-116 Wroctaw

Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sgdowym:

Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, ul. Poznanska 16-17, 53-230 Wroctaw

Data rejestracji: 7 wrzesnia 2005 r.

Numer rejestru: KRS 0000240829

Przedmiot dziatalnosci jednostki dominujgcej oraz jej jednostek zaleznych

Jednostka Dominujgca oraz wiekszos¢ jej jednostek zaleinych zajmuje sie restrukturyzacjg i
odzyskiwaniem wierzytelnosci nabywanych przez podmioty z Grupy oraz wierzytelnosci powierzanych przez
instytucje finansowe i inne podmioty.

Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres sprawozdawczy od 1 stycznia
do 30 wrzesnia 2016 r. obejmuje sprawozdania finansowe Jednostki Dominujacej oraz jej jednostek
zaleznych (zwanych tgcznie ,Grupga” lub ,,Grupg Kapitatowg”).

Jednostkg Dominujgca najwyzszego szczebla jest KRUK S.A.

Na dzient 30 wrzesnia 2016 r. Zarzad Jednostki Dominujgcej funkcjonowat w skfadzie:

Piotr Krupa Prezes Zarzadu

Agnieszka Kutton Cztonek Zarzadu
Urszula Okarma Cztonek Zarzadu
Iwona Stomska Cztonek Zarzadu
Michat Zasepa Cztonek Zarzadu

W okresie Ill kwartatu 2016 roku, jak réwniez do dnia publikacji niniejszego raportu okresowego sktad
Zarzadu KRUK S.A. nie ulegt zmianie.

W okresie Il kwartatu 2016 roku, jak réwniez do dnia publikacji niniejszego raportu okresowego sktad
Rady Nadzorczej KRUK S.A. nie ulegt zmianie i ksztattuje sie nastepujgco:

Piotr Stepniak Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Katarzyna Beuch Cztonek Rady Nadzorczej
Tomasz Bieske Cztonek Rady Nadzorczej
Arkadiusz Orlin Jastrzebski Cztonek Rady Nadzorczej
Krzysztof Kawalec Cztonek Rady Nadzorczej
Robert Konski Cztonek Rady Nadzorczej
Jézef Wancer Cztonek Rady Nadzorcze;.
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W zwigzku z uptywem kadencji i wygasnieciem mandatédw cztonkéw Rady Nadzorczej, uchwatami
podjetymi w dniu 9 maja 2016 r. Walne Zgromadzenie Spétki powotato cztonkéw Rady Nadzorczej na
kolejng kadencje.

Grupa Kapitatowa

Na dzien publikacji raportu Grupe kapitalowag tworzy KRUK S.A. z siedzibg we Wroctawiu oraz 20
jednostek zaleznych:

e Kancelaria Prawna RAVEN Krupa & Stanko sp. k. z siedzibg we Wroctawiu prowadzgca dziatalno$¢ w
zakresie kompleksowej obstugi postepowan sgdowo-egzekucyjnych, dziatajagc wytgcznie na
potrzeby procesu windykacyjnego Grupy KRUK oraz jej partnerdéw;

e ERIF Biuro Informacji Gospodarczej S.A. z siedzibg w Warszawie funkcjonujacy jako platforma
zajmujgca sie gromadzeniem, przetwarzaniem oraz udostepnianiem informacji o osobach
fizycznych i podmiotach gospodarczych, zaréwno o dtuznikach, jak i podmiotach terminowo
regulujacych zobowigzania;

e KRUK Romania S.r.l. z siedzibg w Bukareszcie, Rumunia, prowadzaca dziatalnos¢ w zakresie
windykacji wierzytelnosci na zlecenie oraz windykacji pakietow wierzytelnosci nabytych przez
Grupe;

e Secapital S.a.r.l z siedzibg w Luksemburgu bedaca spdtkg sekurytyzacyjng specjalnego
przeznaczenia, ktérej dziatalnos¢ obejmuje przede wszystkim inwestowanie w wierzytelnosci lub
aktywa zwigzane z wierzytelnosciami;

e Fundusz sekurytyzacyjny Prokura NS FIZ stanowigcy platforme sekurytyzacyjno-inwestycyjng oparta
na profesjonalnych metodach oceny ryzyka i zarzadzania wierzytelnosciami. Posiadaczem
certyfikatéw emitowanych przez fundusz sekurytyzacyjny jest w 100% spétka Secapital S.a.r.l;

e Fundusz sekurytyzacyjny P.R.E.S.C.O. Investment | NS FIZ, stanowiacy platforme sekurytyzacyjno-
inwestycyjng opartg na profesjonalnych metodach oceny ryzyka i zarzgdzania wierzytelnosciami.
Posiadaczem certyfikatow emitowanych przez fundusz sekurytyzacyjny jest w 100% spdtka Presco
Investments S.a.r.l;

e Secapital Polska sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu — spdtka serwisujgca wierzytelnosci
sekurytyzowane;

e ERIF Business Solutions sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu — gtéwng dziatalnoscig spétki jest
posrednictwo finansowe i agencyjne oraz ustugi wspomagajace dla sektora Matych i Srednich
Przedsiebiorstw;

e NOVUM FINANCE sp. z o.0. z siedzibg we Wroctawiu — Spétka prowadzgca dziatalnos¢ jako
instytucja pozyczkowa w rozumieniu przepiséw ustawy o kredycie konsumenckim;

* KRUK Ceska a Slovenska republika s.r.o. z siedzibg w Hradec Kralove - prowadzaca dziatalno$é¢ w
zakresie windykacji wierzytelnosci na zlecenie oraz windykacji pakietéw wierzytelnosci nabytych
przez Grupe;

¢ KRUK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg we Wroctawiu — spétka zajmujaca sie
zarzadzaniem funduszami;

e InvestCapital Malta Ltd. z siedzibg na Malcie bedgca spdtka o charakterze inwestycyjnym, ktorej
gtéwnym celem jest inwestowanie w aktywa o charakterze kapitatowym, w tym réwniez w udziaty
w podmiotach z Grupy Kapitatowej KRUK;

e RoCapital IFN S.A. z siedzibg w Bukareszcie, Rumunia - spétka operacyjna, ktérej przedmiotem
dziatalnosci jest nabywanie i serwis portfeli zabezpieczonych hipoteka;

e ProsperoCapital sp. z 0.0. w likwidacji z siedzibg we Wroctawiu — spétka znajdujgca sie w fazie
likwidacji;

e KRUK Deutschland GmbH z siedzibg w Berlinie, Niemcy — spétka zajmujaca sie dziatalnoscig w
zakresie windykacji wierzytelnosci na zlecenie oraz windykacji pakietéw wierzytelnosci nabytych
przez Grupe Kapitatowg KRUK na terenie Niemiec i innych krajow europejskich, a takze obrotem
wierzytelnosciami;

e KRUK Iltalia S.r.l. z siedzibg w Mediolanie, Wtochy — prowadzaca dziatalno$¢ w zakresie windykacji
wierzytelnosci na zlecenie oraz windykacji pakietéw wierzytelnosci nabytych przez Grupe na terenie
Witoch i innych krajéw europejskich;

e [taCapital S.r.l. zsiedzibg w Mediolanie,Wtochy, ktérej dziatalnosc obejmuje inwestowanie w
wierzytelnosci lub aktywa zwigzane z wierzytelnosciami;

Grupa Kapitatowa KRUK |H



Raport kwartalny

e KRUK Espana S.l. z siedzibg w Madrycie, Hiszpania — prowadzgca dziatalno$¢ w zakresie windykacji
wierzytelnosci na zlecenie oraz windykacji pakietow wierzytelnosci nabytych przez Grupe na terenie
Hiszpanii i innych krajéw europejskich, a takze obrot wierzytelnosciami;

e ProsperoCapital S.a r.l. z siedzibg w Luksemburgu, ktérej dziatalno$¢ obejmuje inwestowanie w
wierzytelnosci lub aktywa zwigzane z wierzytelnosciami. KRUK S.A. posiada 100% udziatéw w kapitale
zaktadowym spotki

e Presco Investments S.a r.l. z siedzibg w Luksemburgu, ktérej dziatalnosc obejmuje inwestowanie w
wierzytelnosci lub aktywa zwigzane z wierzytelnosciami.

Wszystkie wymienione powyze] jednostki zalezne, zostaty objete skréoconym skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym sporzgdzonym na dzier 30 wrzesnia 2016 r. oraz za okres od 1 stycznia 2016 .
do 30 wrzesnia 2016 r.
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Spétka posiada jedenascie biur terenowych zlokalizowanych odpowiednio w Poznaniu, Warszawie,
Krakowie, Katowicach, Bydgoszczy, todzi, Elblagu, Szczecinie, Stalowej Woli, Szczawnie-Zdroju oraz Pile.
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Udziat procentowy Jednostki Dominujacej w kapitale podstawowym jednostek zaleznych na dzien
przekazania raportu przedstawia sie nastepujgco:

Udziat w kapitale %

. Kraj 30.09.2016 31.12.2015
w tysigcach ztotych

Secapital S.a.r.l. * Luksemburg 64,7% 69,5%
ERIF Business Solutions Sp. z 0.0. Polska 100% 100%
Secapital Polska Sp.z o.0. Polska 100% 100%
Rejestr Dtuznikéw ERIF Biuro Informacji Gospodarczej S.A. Polska 100% 100%
Novum Finance Sp. z 0.0. Polska 100% 100%
KRUK Romania S.r.l. Rumunia 100% 100%
Kancelaria Prawna RAVEN Krupa & Starfiko Spdtka komandytowa Polska 98% 98%
KRUK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. Polska 100% 100%
KRUK Ceska a Slovenska republika s.r.o. Czechy 100% 100%
Prokura NS FIZ* Polska 100% 100%
ProsperoCapital Sp.z.0.0. (spotka w likwidacji) Polska 100% 100%
InvestCapital Malta Ltd * Malta 99,5% 99,5%
RoCapital IFN S.A. Rumunia 99,0% 99,0%
Kruk Deustschland Gmbh Niemcy 100% 100%
KRUK Italia S.r.l Wiochy 100% 100%
ItaCapital S.r.l Witochy 100% 100%
KRUK Espana S.r.l Hiszpania 100% 100%
ProsperoCapital S.a.r.l. Luksemburg 100% 100%
Presco Investments S.a.r.l. Luksemburg 100% -
Presco Investments | NS FIZ* Polska 100% -

* podmioty zaleine,w ktérych Spotka posiada posrednio 100%

2. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Oswiadczenie o zgodnosci

KRUK S.A. jak i Grupa KRUK S.A. sporzadzajg sprawozdania finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone przez Unie Europejsky, zwanymi
dalej ,,MSSF UE”.

Niniejsze skrocone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy zostato sporzgdzone w
wersji skroconej zgodnie z MSR 34 oraz odpowiednimi standardami rachunkowosci majgcymi zastosowanie
do srdédrocznych sprawozdan finansowych przyjetymi przez Unie Europejska, opublikowanymi i
obowigzujgcymi w czasie przygotowania niniejszego sprawozdania.
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Podstawy sporzadzenia sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w oparciu o zasade kosztu
historycznego, za wyjgtkiem pozycji instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez
wynik finansowy i obejmuje okres od 1 stycznia 2016 r. do 30 wrzesnia 2016 r. oraz dane poréwnawcze za
okres od 1 stycznia 2015 r. do 30 wrzesnia 2016 r. Zaprezentowane dane nie podlegaty badaniu przez
audytora.

Dane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaty zaprezentowane w ztotych polskich, po
zaokragleniu do petnych tysiecy. Ztoty polski jest walutg funkcjonalng Jednostki Dominujace;j.

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF UE wymaga od Zarzgdu osgdow, szacunkow i
zatozen, wptywajgcych na stosowanie przyjetych zasad rachunkowosci oraz prezentowane wartosci
aktywow, zobowigzan, przychoddéw oraz kosztéw, ktérych rzeczywiste wartosci mogg réznié sie od wartosci
szacowanej. Przyjete przez Grupe istotne zatozenia przy dokonywaniu szacunkdw oraz zasady
rachunkowosci zostaty przedstawione w ostatnim rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
oraz w odpowiednich notach.

Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg biezacej weryfikacji. Zmiany szacunkéw ksiegowych s3
ujete prospektywnie poczagwszy od okresu, w ktérym dokonano zmiany szacunku.

W opinii Zarzadu Spétki Dominujgcej nie istniejg czynniki moggce w sposdb istotny zagrozi¢ kontynuacji
dziatalnosci spétek z Grupy, ktére podlegajg konsolidacji, wobec czego niniejsze sprawozdanie finansowe
jest sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci.

Zmiany zasad rachunkowosci

Przy sporzadzeniu niniejszego skroconego sSrédrocznego sprawozdania finansowego zastosowano te
same zasady rachunkowos$ci co w ostatnim rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
sporzgdzonym na dzien 31 grudnia 2015 r. i za rok obrotowy korczacy sie tego dnia.

Zmiany obowigzujacych standardow i interpretac;ji

Nastepujace zmiany do Miedzynarodowych Standarddéw Sprawozdawczosci Finansowe] oraz interpretacji,
zatwierdzonych przez Unie Europejskg (,MSSF UE”) majg zastosowanie do okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajgcych sie po 1 stycznia 2015 roku:

e Zmiany wynikajqce z przeglgdu MSSF 2010-2012 obejmujace:
e Zmiany do MSSF 2 Ptatnosci w formie akcji
Zmiany te majg zastosowanie prospektywne i doprecyzowujg definicje warunku rynkowego oraz
warunku dotyczacego nabywania uprawnien, a takze wprowadzajg definicje warunku swiadczenia
ustug i warunku zwigzanego z dokonaniami (wynikami), ktére sg warunkami nabycia uprawnien.
e Zmiany do MSSF 3 Potgczenie przedsiewziec¢

Zmiany majg zastosowanie prospektywne i wyjasniajg, ze zaptata warunkowa, ktora nie jest
klasyfikowana jako element kapitatow jest wyceniana w wartosci godziwej przez zysk lub strate bez
wzgledu na to czy jest objeta zakresem MSR 39.

Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytuacje finansowa ani wyniki dziatalnosci Grupy.

e Zmiany do MSSF 8 Segmenty operacyjne
Zmiany stosowane sg retrospektywnie i wyjasniajg, ze:

Grupa Kapitatowa KRUK |H



Raport kwartalny

e Jednostka powinna ujawni¢ osad Zarzagdu w procesie stosowania kryteriéw tgczenia segmentow
operacyjnych opisanych w paragrafie 12 MSSF 8, wtgczajgc krétki opis segmentow, ktore
zostaty potaczone oraz opis cech ekonomicznych segmentow wykorzystanych podczas analizy
podobienstwa segmentow

e Uzgodnienie aktywow segmentu z catkowitymi aktywami jednostki wymagane tylko wtedy, gdy
dane te sg przedstawiane gtéwnemu organowi odpowiedzialnemu za podejmowanie decyzji
operacyjnych.

e Zmiany do MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate oraz MSR 38 Aktywa niematerialne

Zmiany majg zastosowanie retrospektywne i wyjasniajg, ze skfadnik aktywédw moze zostac

przeszacowany na podstawie pozyskanych danych obserwowalnych poprzez skorygowanie wartosci

bilansowej brutto sktadnika aktywéw do wartosci rynkowej lub przez okreslenie wartosci
bilansowej brutto proporcjonalnie tak, ze uzyskana warto$¢ bilansowa odpowiada wartosci
rynkowej. Dodatkowo, umorzenie stanowi réznice miedzy wartoscig brutto a wartoscig bilansowg
aktywa.

e Zmiany do MSSF 13 Wycena do wartosci godziwej

Zmiany doprecyzowujg, ze usuniecie paragrafu B5.4.12 z MSSF 9 Instrumenty finansowe:

ujmowanie i wycena nie miato na celu zmiany wymagan dotyczgcych wyceny krétkoterminowych

naleznosci i zobowigzan. W zwigzku z powyzszym, jednostki w dalszym ciggu posiadajg mozliwos¢
wyceny krétkoterminowych nieoprocentowanych zobowigzan i naleznosci w wartosci nominalnej,
jezeli efekt dyskonta nie miatby istotnego wptywu na prezentowane dane finansowe.

¢ Zmiany do MSR 24 Ujawnienie informacji o podmiotach powigzanych

Zmiany majg zastosowanie retrospektywne i wyjasniajg, ze jednostka zarzadzajgca ($wiadczaca
ustugi kluczowego personelu kierowniczego) jest traktowana jako jednostka powigzana na potrzeb
ujawnienn dotyczacych jednostek powigzanych. Dodatkowo jednostka, ktdra korzysta z ustug
Swiadczonych przez jednostke zarzadzajacg jest zobowigzana do ujawnienia kosztéw poniesionych z
tego tytutu.

Zmiany wynikajqgce z przeglgdu MSSF 2012-2014 obejmujace:

e Zmiany do MSSF 5 Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalnosc¢ zaniechana
Aktywa (lub grupy do zbycia) sg zazwyczaj zbyte przez sprzedaz lub wydanie wtascicielom. Zmiany
precyzujg, ze zmiana jednej z metod na inng nie bedzie traktowana jako nowy plan zbycia, a bedzie
kontynuacja pierwotnego planu.

e Zmiany do MSR 34 Srédroczna sprawozdawczosé finansowa
Zmiany wyjasniaja, ze wymogi dotyczace ujawnien srédrocznych mogg zostac spetnione zaréwno
poprzez zamieszczenie odpowiednich ujawnied w $rddrocznym sprawozdaniu finansowym badz
dodanie referencji pomiedzy $rédrocznym sprawozdaniem finansowym a innym raportem (np.
sprawozdaniem z dziatalnosci Zarzadu). Pozostate informacje w ramach $rédrocznego sprawozdania
finansowego muszg by¢ dostepne dla uzytkownikéw na tych samych zasadach oraz w tym samym
czasie, w jakim dostepne jest Srédroczne sprawozdanie finansowe.

Zmiany do MSR 16 oraz MSR 38 Wyjasnienie dopuszczalnych metod amortyzacji

Zmiany wyjasniajg zasady zawarte w MSR 16 i MSR 38 mdwigce o tym, ze metoda amortyzacji oparta na

przychodach odzwierciedla sposdb, w jaki jednostka osigga korzysci ekonomiczne generowane przez

sktadnik aktywdéw, a nie oczekiwany sposdb wykorzystywania przysztych korzysci ekonomicznych

wynikajgcych ze sktadnika aktywéw. W rezultacie, metoda oparta na przychodach nie moze by¢

stosowana do amortyzacji sSrodkéw trwatych i tylko w pewnych okolicznosciach jej zastosowanie moze

by¢ poprawne w odniesieniu do amortyzacji aktywéw niematerialnych. Zmiany majg zastosowanie

prospektywne.

Zmiany do MSR 1 Ujawnienia

Zmiany doprecyzowuja istniejgce wymogi MSR 1 dotyczace:

O istotnosci,

[l agregacji i sum czesciowych,

[0 kolejnosci not,
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[0 agregacji informacji o udziale w pozostatych catkowitych dochodach jednostek stowarzyszonych i
wspolnych przedsiewzied rozliczanych wedtug metody praw wtasnosci — ujawnienie w jednej linii.

[0 Ponadto, zmiany wyjasniajg wymogi, ktore majg zastosowanie, gdy dodatkowe sumy czeSciowe s3
prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej i rachunku zyskéw i strat oraz sprawozdaniu z
innych catkowitych dochodoéw.

Ponadto nastepujgce nowe lub zmienione standardy oraz interpretacje obowigzujg dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie po 1 stycznia 2015 roku, jednak nie dotyczg informacji prezentowanych i ujawnianych
w sprawozdaniu finansowym Grupy:

e Zmiany do MSR 16 i MSR 41 Rolnictwo: rosliny produkcyjne
Zmiana dotyczy ujecia roslin produkcyjnych.
e Zmiany do MSSF 11 Rozliczenie nabycia udziatu we wspdlnej dziatalnosci
Zmiana dotyczy ujecia przez wspdlnika wspdlnego dziatania nabytych udziatéw we wspdélnym dziataniu.
e Zmiany do MSR 19 Programy okreslonych swiadczen: sktadki pracownicze
Zmiana dotyczy ujecia $wiadczen wnoszonych przez pracownikéw lub osoby trzecie przy ujmowaniu
programow okreslonych swiadczen.
e oraz w Zmianach wynikajgce z przeglgdu MSSF 2012-2014 obejmujace:
e Zmiany do MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji
I. Kontrakty ustugowe - zmiana wyjasnia, ze umowa o $wiadczenie ustug, ktéra obejmuje optate
moze stanowi¢ kontynuacje zaangazowania w aktywo finansowe.
Il. Zastosowanie zmian do MSSF 7 (wydanych w grudniu 2011 roku) do skréconego srédrocznego
sprawozdania finansowego.
e Zmiany do MSR 19 Swiadczenia pracownicze
Zmiana dotyczy szacowania stopy dyskonta.
Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytuacje finansowg ani na wyniki dziatalnosci Grupy.

Grupa nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego innego standardu, interpretacji lub
zmiany, ktéra zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie w Swietle przepiséw Unii
Europejskiej.

Standardy i interpretacje opublikowane, ale jeszcze nie przyjete przez UE

« MSSF 9 Instrumenty Finansowe (opublikowano dnia 24 lipca 2014 roku) — do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE - majacy zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej,

- MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe (opublikowano dnia 30 stycznia 2014 roku) — zgodnie
zdecyzja Komisji Europejskiej proces zatwierdzania standardu w wersji wstepnej nie zostanie
zainicjowany przed ukazaniem sie standardu w wersji ostatecznej - do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE — majgcy zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej,

« MSSF 15 Przychody z tytutu umow z klientami (opublikowano dnia 28 maja 2014 roku), obejmujacy
zmiany do MSSF 15 Data wejscia w zycie MSSF 15 (opublikowano dnia 11 wrzesnia 2015 roku) — do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE — majacy zastosowanie
dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej,

«  Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywow pomiedzy inwestorem a jego
jednostkq stowarzyszonq lub wspdlnym przedsiewzieciem (opublikowano dnia 11 wrzesnia 2014 roku) —
prace prowadzgce do zatwierdzenia niniejszych zmian zostaty przez UE odtozone bezterminowo - termin
wejscia w zycie zostat odroczony przez RMSR na czas nieokreslony,

. Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28 Jednostki inwestycyjne: Zastosowanie wyjgtku dotyczgcego
konsolidacji (opublikowano dnia 18 grudnia 2014 roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE - majgce zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej,
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.« MSSF 16 Leasing (opublikowano dnia 13 stycznia 2016 roku) - do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE - majgcy zastosowanie dla okresdw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej,

. Zmiany do MSR 12 Ujmowanie aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego wynikajqgcych z
nierozliczonych strat podatkowych (opublikowano dnia 19 stycznia 2016 roku) — do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majgce zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2017 roku lub pdzniej,

. Zmiany do MSR 7 Inicjatywa w zakresie ujawniania informacji (opublikowano dnia 29 stycznia 2016
roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE -
majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2017 roku lub pdzniej,

«  Woyjasnienia do MSSF 15 Przychody z tytutu umoéw z klientami (opublikowano dnia 12 kwietnia 2016
roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE -
majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej,

. Zmiany do MSSF 2 Klasyfikacja i wycena transakcji ptatnosci na bazie akcji (opublikowano dnia 20
czerwca 2016 roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone
przez UE — majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018 roku
lub pdznie;j.

Zarzad jest w trakcie oceny wptywu powyzszych zmian na sprawozdanie i sytuacje finansowa Grupy.
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3. Segmenty sprawozdawcze oraz informacje o obszarach geograficznych

Informacje o segmentach sprawozdawczych

Grupa wyodrebnia przedstawione ponizej podstawowe segmenty sprawozdawcze. Nie rzadziej niz raz na
kwartat Prezes Zarzadu Jednostki Dominujacej dokonuje przegladu wewnetrznych raportéw kierownictwa
kazdej wyodrebnionej dziatalnosci gospodarczej. Dziatalno$¢ operacyjna poszczegdlnych segmentéw
sprawozdawczych Grupy jest nastepujaca:

e Pakiety nabyte: windykacja zakupionych pakietéw wierzytelnosci;
e Pakiety zlecone: windykacja pakietow prowadzona na zlecenie, w imieniu klienta;
e Pozostate: posrednictwo finansowe, udzielanie pozyczek, udostepnianie informacji gospodarczych.

Informacje odnosnie wynikéw kazdego segmentu sprawozdawczego przedstawiono ponizej. Podstawowg
miarg efektywnosci kazdego segmentu sprawozdawczego jest marza posrednia, ktdra zostata podana w
wewnetrznych raportach kierownictwa analizowanych przez Prezesa Zarzadu Jednostki Dominujacej. Marza
posrednia segmentu wykorzystywana jest do pomiaru jego efektywnosci, gdyz kierownictwo jest
przekonane, ze taka informacja jest najbardziej odpowiednia dla oceny wyniku danego segmentu w
poréwnaniu do innych jednostek dziatajgcych w tej branzy.

Dziatalno$¢ operacyjna skupiona jest na kilku obszarach geograficznych — w Polsce, Rumunii, Czechach,
Stowacji, Niemczech, Hiszpanii i we Wtoszech.
Ze wzgledu na miejsce prowadzenia dziatalnosci wyrdzniono trzy gtéwne obszary geograficzne:

e Polska
e Rumunia

e Pozostate rynki zagraniczne
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Informacje o segmentach sprawozdawczych

01.01.2016 - 01.01.2015 -
w tysigcach zfotych 30.09.2016 30.09.2015
Przychody 542 262 449 238
Nabyte pakiety wierzytelnosci 503 449 414 009
Ustugi windykacyjne 23200 22102
Pozostate produkty 15612 13127
Koszty bezposrednie i posrednie (230 157) (182 140)
Nabyte pakiety wierzytelnosci (203 078) (161 118)
Ustugi windykacyjne (16 967) (15 253)
Pozostate produkty (10111) (5770)
Marza posrednia 312106 267 098
Nabyte pakiety wierzytelnosci 300371 252 891
Ustugi windykacyjne 6233 6 849
Pozostate produkty 5501 7 357
Koszty ogdlne (77 284) (64 645)
Amortyzacja (9821) (9 270)
Pozostate przychody operacyjne 1782 1218
Pozostate koszty operacyjne (4 290) (2 859)
Przychody/koszty finansowe (37 975) (31 763)
Zysk brutto 184518 159 778
Podatek dochodowy 1224 469
Zysk netto 185 742 160 247
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w tysigcach ztotych

Przychody

Polska
Rumunia
Pozostate rynki zagraniczne

Aktywa niefinansowe

w tysigcach ztotych

Polska
Rumunia
Pozostate rynki zagraniczne

4. Nabyte pakiety wierzytelnosci

w tysigcach ztotych

Wartos¢ nabytych pakietow wierzytelnosci na dzien 1.01.2015

Zakup pakietow

Woptaty od oséb zadtuzonych

Wzrost/(spadek) zobowigzan wobec oséb zadtuzonych z tytutu nadptat
Wycena programu lojalnosciowego

Przychody z windykacji pakietéw nabytych (odsetki oraz aktualizacja)
Réznice kursowe z przeliczenia wartosci pakietéw

Wartos¢ nabytych pakietow wierzytelnosci na dzien 31.12.2015

Wartos¢ nabytych pakietow wierzytelnosci na dzien 01.01.2016
Zakup pakietéw

Korekta ceny nabycia z tytutu dyskonta

Woptaty od oséb zadtuzonych

Wartos$¢ nieruchomosci

Sprzedaz nieruchomosci

Wzrost/(spadek) zobowigzan wobec osdb zadtuzonych z tytutu nadptat
Wycena programu lojalnosciowego

Przychody z windykacji pakietéw nabytych (odsetki oraz aktualizacja)
Réznice kursowe z przeliczenia wartosci pakietéw

Wartos¢ nabytych pakietéw wierzytelnosci na dzieri 30.09.2016

Raport kwartalny

01.01.2016 -
30.09.2016

01.01.2015 -
30.09.2015

542 262

449 238

284014
221739
36 508

30.09.2016

249 433
181013
18 792

31.12.2015

33766
5927
856

26 675
5600
512

40549

32787

1366 537
489 282
(825 659)
458

4318

563 646
(450)

1598 132

1598 132
936 003
(1 209)
(701 088)
(5 293)
(731)

870

3726

503 449
8892

2342751

Grupa Kapitatowa KRUK |H



Raport kwartalny

5. Rodzaj oraz kwoty pozycji wptywajacych na aktywa, pasywa, kapitat wynik netto
lub przeptywy srodkow pienieznych, ktdre s3 istotne ze wzgledu na ich rodzaj,

wielkos$¢ lub wywierany wptyw

Przychody

w tysigcach ztotych
Przychody z nabytych pakietéw wierzytelnosci
Przychody z windykacji pakietéw zleconych

Przychody z pozostatych produktow
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow

Przychody z nabytych pakietdw wierzytelnosci

w tysigcach ztotych

Przychody odsetkowe skorygowane o wptaty rzeczywiste
Aktualizacja wyceny pakietdw wierzytelnosci

Przejecie nieruchomosci

Sprzedaz nieruchomosci

Wartos¢ sprzedanych wierzytelnosci

w tysigcach ztotych

Weryfikacja prognozy wptywéw
Zmiana wynikajaca ze zmiany stopy dyskontowej
Réznice kursowe

Na przychody z nabytych pakietow wierzytelnosci sktadajg sie:

Przychody z pakietow wierzytelnosci wycenianych metodq wartosci godziwej

w tysigcach ztotych

Przychody odsetkowe skorygowane o wptaty rzeczywiste

Aktualizacja wyceny pakietdw wierzytelnosci
Przejecie nieruchomosci
Sprzedaz nieruchomosci

01.01.2016-  01.01.2015 -
30.09.2016 30.09.2015
503 449 414009
23200 22102
15612 13127

542 262 449 238
01.01.2016-  01.01.2015 -
30.09.2016 30.09.2015
448 631 381676
51975 32333
2707 -

727 -

(591) -

503 449 414009
01.01.2016-  01.01.2015 -
30.09.2016 30.09.2015
51235 29777

115 790

625 1769

51975 32336
01.01.2016-  01.01.2015 -
30.09.2016 30.09.2015
237817 280 670
100911 68 426
1625 -

14 -

340 367 349 096

Aktualizacja wyceny pakietow wierzytelnosci wycenianych metodq wartosci godziwej
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w tysigcach ztotych 01.01.2016 - 01.01.2015 -
30.09.2016 30.09.2015
Weryfikacja prognozy 99 448 66 550
Zmiana wynikajaca ze zmiany stopy dyskontowej 115 790
Réznice kursowe 1348 1086
100911 68 426

Przychody z pakietow wierzytelnosci wycenianych metodqg zamortyzowanego kosztu
w tysigcach ztotych 01.01.2016 - 01.01.2015 -
30.09.2016 30.09.2015
Przychody odsetkowe skorygowane o wptaty rzeczywiste 210814 101 006
Aktualizacja wyceny pakietdw wierzytelnosci (48 936) (36 093)
Przejecie nieruchomosci 1082 -
Sprzedaz nieruchomosci 713 -
Wartos$¢ sprzedanych wierzytelnosci (591) -
163 082 64913

Aktualizacja wyceny pakietow wierzytelnosci wycenianych metodq zamortyzowanego kosztu

w tysigcach zfotych 01.01.2016 - 01.01.2015 -
30.09.2016 30.09.2015

Weryfikacja prognozy wptywdow (48 213) (36 773)
Rdznice kursowe (724) 683
(48 936) (36 090)

Zgodnie z przyjetymi przez Spotke zasadami rachunkowosci przychody i zyski z tytutu instrumentéw
finansowych wycenianych wedtug metody zamortyzowanego kosztu prezentowane sg w przychodach

operacyjnych jako przychody z windykacji nabytych pakietow.

Koszty swiadczen pracowniczych
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w tysigcach ztotych

Wynagrodzenia

Ubezpieczenia spofeczne pozostate
Ubezpieczenia emerytalne i rentowe
Sktadka na PFRON

Koszt programu opcji rozliczany w instrumentach

kapitatowych

Pozostate koszty operacyjne

w tysigcach ztotych

Oplaty sadowe, skarbowe i komornicze
Reklama

Zuzycie materiatéw i energii

Podatki i optaty

Szkolenie pracownikow

Podréie stuzbowe

Koszty reprezentacji

Ubezpieczenia samochodow

Straty z tytutu szkdd komunikacyjnych
Ubezpieczenia majatkowe

Pozostate

Przychody finansowe

w tysigcach ztotych

Przychody z tytutu odsetek od lokat bankowych
Réinice kursowe netto

Koszty finansowe

Raport kwartalny

01.01.2016 - 01.01.2015 -
30.09.2016 30.09.2015
(101 668) (88 696)

(7 782) (6 889)

(16 525) (13 372)
(855) (820)

(5 809) (11 374)

(132 639) (121 151)

01.01.2016 - 01.01.2015 -

30.09.2016 30.09.2015
(45660) (52 745)

(2 827) (2137)

(7 845) (6 787)
(60157)  (25042)
(1634) (1648)
(1975) (1287)

(513) (306)

(420) (500)

(567) (430)

(71) (172)

(4 381) (3 476)

(126 050) (94 530)
01.01.2016- 01.01.2015 -
30.09.2016  30.09.2015
335 1042

5861 -
6196 1042
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Koszty z tytutu odsetek dotyczacych zobowigzan finansowych wycenianych wedtug

zamortyzowanego kosztu (44 171) (37 409)
Rdznice kursowe netto - (1311)
(44 171) (38 720)

Kredyty, pozyczki i zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

w tysigcach ztotych 30.09.2016 31.12.2015 30.09.2015

Zobowiazania dtugoterminowe

Zabezpieczone kredyty i pozyczki 224210 171318 209770
Zobowigzania z tytutu dtuznych papieréw wartosciowych (niezabezpieczone) 1017 268 534204 475 492
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 5802 5803 6 695

1247280 711325 691 957

Zobowigzania krétkoterminowe

Krétkoterminowa czes$¢ zabezpieczonych kredytow i pozyczek 59 756 63503 33877
Zobowigzania z tytutu dtuznych papieréw wartosciowych 191 887 155328 85383
Krétkoterminowa czes$¢ zobowigzan z tytutu leasingu finansowego 11 440 4 855 5569

263 083 223 686 124 829

Zysk przypadajacy na jedng akcje

w tysigcach akgcji

01.01.2016-01.01.2015 - 01.01.2015 -
30.09.2016 31.12.2015 30.09.2015

Ilo$¢ akeji zwyktych na dzien 1 stycznia 17 398 17 110 17 110
Wptyw umorzenia i emisji akcji wtasnych 180 133 99
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 17 578 17 243 17 209
w ztotych

Zysk przypadajacy na 1 akcje (podstawowy) 10,57 11,84 9,31
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w tysigcach akcji
01.01.2016-01.01.2015 - 01.01.2015 -
30.09.2016 31.12.2015 30.09.2015

Srednia wazona liczba akcji zwyktych 17 578 17 243 17 209
Whptyw emisji opcji na akcje 689 550 508
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (rozwodniona) 18 267 17 793 17717
w ztotych

10,17 11,48 9,04

Zysk przypadajacy na 1 akcje (rozwodniony)

Grupa Kapitatowa KRUK |H



Raport kwartalny

Podziat pozycji bilansu na krétkoterminowe oraz dtugoterminowe

Na dzien 30 wrzesnia 2016 r.
w tysigcach ztotych
30.09.2016 30.06.2016 31.12.2015 30.09.2015

Aktywa
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 23232 20925 19 957 18 354
Inne wartosci niematerialne 16 292 13 246 11 805 10054
Wartos¢ firmy 1024 1024 1024 1024
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4808 3067 2 841 4476
Aktywa trwate ogétem 45356 38 262 35628 33908
Aktywa obrotowe
Zapasy 550 601 587 449
Inwestycje 2371950 2240509 1620579 1498169
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 10 464 7924 8391 8709
Pozostate naleznosci 35531 25 345 26719 28 125
Rozliczenia miedzyokresowe czynne 5727 3264 3469 3256
Srodki pienieinei ich ekwiwalenty 125142 137816 140742 52212
Aktywa obrotowe ogétem 2549364 2415459 1800487 1590920
Aktywa ogétem 2594720 2453721 1836115 1624828
Pasvwa
Kapitat wiasny
Kapitat zaktadowy 17 744 17 744 17 398 17 291
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 77 766 77 766 64 382 60 257
Kapitat rezerwowy z wyceny instrumentow zabezpieczajacych - - - 0
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek dziatajacych za granica (1426) 3553 (7 674) (3 644)
Pozostate kapitaty rezrewowe 74 766 72 818 68 956 66 998
Zyski zatrzymane 791449 717 040 641182 597 186
Kapitat wiasny akcjonariuszy jednostki dominujacej 960299 888921 784244 738 088
Udziaty niekontrolujace (14) (3) 34 16
Kapitat wiasny ogdtem 960285 888918 784 278 738 104

Zobowigzania diugoterminowe
Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu kredytow, pozyczek oraz

inne zobowigzania finansowe 1247280 1062067 711325 691957
Pochodne instrumenty zabezpieczajace - - 589 1190
Zobowigzania diugoterminowe ogétem 1247280 1062067 711914 693 147

Zobowiazania krétkoterminowe
Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu kredytdw, pozyczek oraz

inne zobowigzania finansowe 263083 261871 223 686 124 829
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 99272 213259 83 555 43228
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego - - 3178 -
Zobowiazania z tytutu Swiadczen pracowniczych 24536 27 342 29239 25256
Rezerwy krétkoterminowe 264 264 264 264
Zobowiazania krétkoterminowe ogétem 387155 502736 339922 193577
Zobowiazania ogétem 1634435 1564803 1051836 886 724
Pasywa ogétem 2594720 2453721 1836115 1624828
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6. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta w okresie, ktorego dotyczy
raport, wraz z wykazaniem najwazniejszych zdarzen dotyczacych Emitenta

W obszarze dziatanh marketingowych Grupa KRUK dokonata nastepujgcych osiggniec:

e Pierwszy kwartat 2016 roku Grupa KRUK rozpoczeta od analizy zachowan oséb zadtuzonych we
Wtoszech oraz Hiszpanii. Celem badania byto przedstawienie materiatéw realizowanych w procesie
dochodzenia naleznosci miedzy innymi w postaci kopert, listéw, ulotek. W zatoZzeniach
marketingowo-PRowych Grupy KRUK stawiamy na czytelnos¢ przekazu i jego kompleksowosc.
Informacje zwrotne uzyskane podczas wtoskich i hiszpanskich spotkan pozwolity nam na
optymalizacje i dopasowanie naszego komunikatu i procesu. Takie badania to naturalny krok, ktdry
stawiamy w komunikowaniu sie z naszymi klientami na kazdym nowym rynku;

¢ W Niemczech Grupa drugi raz znalazta sie w gronie sponsoréw 8. Forderungs- und
Risikomanagement Tage, Konferencji gromadzacej przedstawicieli instytucji finansowych i
najwazniejszych firm z branzy zarzadzania wierzytelnosSciami na tamtym rynku. Podczas spotkan w
Berlinie, Frankfurcie nad Menem oraz Monachium zaprezentowalismy korzysci ptynace ze
stosowania strategii pro-ugodowej oraz zarysowaé¢ idee zmian w komunikacji z osobami
zadtuzonymi.

e W pierwszym kwartale KRUK zostat tez uhonorowany tytutem ,Marki Godnej Zaufania 2016” w
kategoriach ustugi faktoringowe i ustugi windykacyjne. Badanie zostato przeprowadzone przez
wydawnictwo Tarsago Polska Sp. z 0.0., wydawcy miesiecznika ,My Company Polska” .

e W drugim kwartale 2016 jednym z najwazniejszych projektow komunikacyjnych byto przygotowanie
i wdrozenie komunikacji zwigzanej z realizacjg najwiekszej transakcji na rynku Polskim oraz
uruchomienie nowego oddziatu operacyjnego w Pile. Gtéwnym celem byto podkreslenie obecnosci
KRUKa, jako nowego mieszkanca Pity i dobrego pracodawcy. W zwigzku z tym zorganizowana
zostata konferencja prasowa z udziatem prezesem zarzadu KRUK S.A. Piotrem Krupg, cztonkiem
zarzadu KRUK S.A. lwong Stomskg oraz prezydentem miasta Piotrem Gtowskim oraz wiceprezydent
Beatg Dudzinska. Spotkanie z najwazniejszymi dziennikarzami pilskiego rynku medialnego
przypieczetowato uroczyste otwarcie nowej siedziby operacyjnej Grupy.

e 0Od strony konferencji branzowych drugi kwartat przyniéost m.in. kolejne juz warsztaty
ubezpieczeniowe dla naszych partneréw biznesowych, podczas ktérych dyskutowano o
najnowszych trendach na rynku wierzytelnosci ubezpieczeniowych. W Niemczech wzieliSmy udziat
w konferencji poswieconej kwestii zadtuzenia. Celem byto promowanie niemieckiej spétki wsrdd
potencjalnych partneréw biznesowych. W Czechach obchodzone byty 2 lata w Hradec Kralove i z tej
okazji po raz drugi zorganizowana zostata konferencja dla partneréw biznesowych KRUK Ceska a
Slovenska republika. Rejestr Dtuznikdéw ERIF zostat gtdwnym partnerem najwiekszego wydarzenia
dla pozabankowego sektora pozyczkowego, czyli Kongresu Sektora Pozyczkowego.

e W trzecim kwartale 2016 roku w Polsce zainaugurowalismy serie warsztatow dla oséb zadtuzonych.
Na warsztaty ,,Maty krok, wielka szansa” zaproszeni byli wszyscy beneficjenci Miejskich Osrodkéw
Pomocy Spotecznej oraz Miejskich Osrodkéw Pomocy Rodzinnej. Podczas tych spotkan
prowadzonych przez psychologa Romana Pomianowskiego, uczestnicy poznawali metody jak radzi¢
sobie z problemem zadtuzenia i w jaki sposob skutecznie rozpoczg¢ zmiane w nas, aby sptacaé
swoje zobowigzania.

e W Polsce zrealizowali$my réwniez w tym okresie badanie spoteczne ,Miedzypokoleniowe rozmowy
o dtugach”. Jego celem bylo zainteresowanie mediéw tematyka zadtuzenia w kontekscie
miedzypokoleniowym i pokazanie jak rozmawiamy, bgdz nie, ze sobg na ten temat. Przygotowane
informacje prasowe na ten temat spotkaty sie z duzym zainteresowaniem wsrdd dziennikarzy.
Dzieki temu mieliSmy szanse na zwiekszeni dotarcia do oséb zadtuzonych, w tym klientéw Grupy
KRUK.

e ERIF Biuro Informacji Gospodarczej S.A. — pod taka nazwg w trzecim kwartale 2016 zaczat dziatac
Rejestr Dtuznikéw ERIF. Decyzja ta zostata podjeta z uwagi na zmieniajgce sie trendy rynkowe i stale
zwiekszajgcy sie udziat pozytywnych informacji gospodarczych w bazie ERIF. Zmiana jest naturalng
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reakcjg spotki na ewolucje, jaka zachodzi na rynku informacji gospodarczej, a ktérej ERIF jest
wspottworcg i aktywnym promotorem. Od kilku juz lat biuro edukuje konsumentéw i
przedsiebiorcéw o tym, jak wazne jest budowanie i dostep do informacji pozytywnej. ERIF promuje
takze idee kompleksowego spojrzenia na odbiorcow produktéw i ustug wsrdd swoich klientéw i
partnerow biznesowych. Informacja pozytywna w Polsce, pochodzgca z biur informacji
gospodarczej — wzorem innych dojrzatych rynkéw — coraz bardziej zyskuje na znaczeniu. Informacja
o potencjalnych kredytobiorcach i przysztych klientach firm coraz czesciej jest jakoSciowo
analizowana w procesach oceny ryzyka. Dlatego zmiana nazwy realizowana jest pod hastem ,ERIF
buduje historie” — pozytywne historie konsumentow i podmiotow. Nazwa ma sie kojarzy¢
neutralnie i nie sugerowaé, ze w bazie ERIF znajdujg sie tylko informacje negatywne o zadtuzeniu.
Obecnie okoto potowa bazy ERIF to informacje pozytywne, czyli dane dotyczace sumiennego
regulowania przez konsumentéw i przedsiebiorcow swoich zobowigzan. Sg to m.in.: raty pozyczek i
kredytow, rachunki, faktury i inne zobowigzania.

7. Opis czynnikow i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majacych istotny
wptyw na skrdcone srodroczone sprawozdanie finansowe

Najistotniejszym czynnikiem majagcym wptyw na wyniki biezgcego okresu byly inwestycje w pakiety
wierzytelnosci dokonane w poprzednich okresach oraz inwestycje dokonane w okresie sprawozdawczym.
taczna warto$é naktadow w pierwszych trzech kwartatach 2016 r. wyniosta 936 min zt.

Na dzien 30 wrzesnia 2016 r. wartos¢ inwestycji w pakiety wierzytelnosci stanowi 90% wartosci aktywdw.
Kapitaty wtasne stanowig 37% zrédet finansowania.

Podane powyzej naktady na pakiety wierzytelnosci wtasnych w okresie I-Ill kwartat 2016 roku uwzgledniaja
transakcje zawartg przez spétke z Grupy Kruk polegajacg na zakupie 100% udziatéw w spdtce Presco
Investments S.a.r, a takie prawa do dysponowania zakupionymi na rynku polskim portfelami
wierzytelnosci, posiadanymi przez P.R.E.S.C.O. Investment | NS FIZ.

W dniu 15 kwietnia 2016 r. zostato podpisane oswiadczenie o spetnieniu sie warunku zamkniecia transakcji
i przeniesieniu wtasnosci udziatdw, w wyniku ktérego na Secapital S.a.r.l zostato przeniesione prawo
wtasnosci 390 050 wolnych od wszelkich obcigzen, nieograniczonych i wolnych od praw osdb trzecich,
udziatéw w spétce Presco Investments S.a r.l., o tgcznej wartosci nominalnej 39 005 000 zi, a takze prawo
do dysponowania zakupionymi na rynku polskim portfelami wierzytelnosci, posiadanymi przez P.R.E.S.C.O.
Investment | NS FIZ.

Cena nabycia udziatéw, o ktérych mowa powyzej, w dniu zamkniecia Transakcji wyniosta 193,7 min zt i
zostata pomniejszona z tytutu dywidendy dla sprzedajacego z zysku Presco Investments S.a r.l. za rok 2015
w kwocie 3,58 min zt.

Cena zostata zaptacona w terminie 15 dni roboczych od dnia przekazania Kupujgcemu poprawnej
zaktualizowanej bazy danych wierzytelnosci po dniu zamkniecia Transakcji. Cena zostanie pomniejszona o
zaliczke w wysokosci 15 min zt, zaptacong przez Kupujgcego w dniu 06.01.2016 r. oraz kwoty odroczone na
lata 2017-2022, w celu zabezpieczenia realizacji postanowiert umowy, w wysokosci 31,4 min zt.

Kryterium stanowigcym podstawe uznania nabytych aktywdéw za aktywa o znacznej wartosci jest wartosé
nabytych wierzytelnosci, ktéra przekracza 10% przychodéw ze sprzedazy Grupy Kapitatowej KRUK za okres
ostatnich czterech kwartatéw obrotowych.

Nabycie aktywéw finansowane jest ze srodkéw wtasnych Kupujgcego. Wartos¢ ewidencyjna nabytych
aktywow w ksiegach Secapital wynosi 193,7 min zt.

Istotng transakcjg zawartg przez Grupe w okresie I-lll kwartat 2016 byt réwniez zakup od Banca Monte dei
Paschi di Siena S.p.A. wierzytelnosci z tytutu niezabezpieczonych kredytéw konsumenckich za cene 222 min
zt o tacznej wartosci nominalnej wynoszacej 1,5 mld zt. Jest to najwieksza transakcja zakupu wierzytelnosci
na rynku wtoskim zrealizowana dotychczas przez Grupe Kruk. W dniu 27 czerwca 2016 roku zostat spetniony
warunek zawieszajgcy dot. Ww umowy w postaci zaptaty Ceny wynikajgcej z Umowy. Jednoczesnie w
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wyniku spetfnienia warunku zawieszajgcego nastgpito przeniesienie portfela wierzytelnosci na ItaCapital.
Przedmiotem Umowy byto nabycie przez ItaCapital od Banku wierzytelnosci z tytutu niezabezpieczonych
kredytow konsumenckich o tgcznej wartosci nominalnej wynoszacej ok. 352 min EUR (wg. kursu Sredniego
NBP z dnia 23 czerwca 2016 roku 1,5 mld zt) za cene okoto 50,6 min EUR (wg. kursu $redniego NBP z dnia 23
czerwca 2016 roku 221,6 min zf).

W dniu 20 maja 2016 r., zawarta zostata znaczgca wigzgca umowa pomiedzy podmiotem zaleznym KRUK
S.A. — ProsperoCapital S.a r.l. z siedzibg w Luksemburgu, a podmiotami nalezgcymi do Grupy Eurobanku w
Rumunii — Bancpost S.A. i ERB Retail Services IFN S.A z siedzibg w Bukareszcie oraz holenderskim
podmiotem zaleznym Grupy Eurobanku — ERB New Europe Funding Il B.V. z siedzibg w Amsterdamie.
Przedmiotem Umowy byto nabycie trzech portfeli wierzytelnosci o wartosci nominalnej 597 min EUR (2,6
mld PLN wedtug kursu NBP z 20 maja 2016 r.). Udziat Grupy Kapitatowej KRUK w inwestycji wynosi ok. 46
mlin EUR (203 min PLN wedtug kursu NBP z dnia 20 maja 2016 r.). Inwestorzy przekazg Nabywcy srodki, w
kwotach proporcjonalnych do ich udziatu w inwestycji, na pokrycie tgcznej Ceny nabycia, ktdrg zobowigzali
sie zaptaci¢ za Wierzytelnosci.

Suma naktadow zrealizowanych w okresie I-lll kwartat 2016 uwzglednia takze umowe zakupu na rynku
rumunskim portfela wierzytelnosci, ktory zostat nabyty przez Grupe Kruk w ramach wspodtpracy z
International Finance Corporation (podmiot Grupy Banku Swiatowego). Warto$é naktadéw Grupy w
transakcji wyniosta 155 min zt. To najwieksza, w historii rumunskiego rynku, inwestycja Grupy Kruk w
portfel niezabezpieczonych wierzytelnosci, ktdra obejmuje sprawy o wartosci nominalnej 2,6 mid zt
(wartos$¢ nominalna catego portfela). Dzieki tej transakcji, fgczna wartos¢ nominalna inwestycji Grupy KRUK
w Rumunii przekroczyta juz 10 mld zt.

Na dziert 30 wrzesnia 2016 r wartosci nizej zdefiniowanych wskaznikéw finansowych mierzonych dla Grupy
Kapitatowej KRUK wynosity:

1,44 dla Wskaznika Zadtuzenia

2,46 dla wskaznika Zadtuzenie Finansowe Netto do EBITDA Gotéwkowa;

gdzie:

Wskaznik Zadtuzenia oznacza iloraz: Zadtuzenie Finansowe Netto do Kapitatéw Wtasnych;

Zadtuzenie Finansowe Netto oznacza warto$¢ Zobowigzan Finansowych Grupy Kapitatowej KRUK
pomniejszong o wartos¢ srodkéw pienieznych Grupy Kapitatowej KRUK;

Kapitalty Wtasne oznaczajg kapitaty wtasne Grupy Kapitatowej KRUK;

Zobowigzania Finansowe - oznacza sume zobowigzan finansowych z tytutu:

e obligacji lub innych papieréw dtuznych o charakterze podobnym do obligacji; lub

e pozyczek; lub

e kredytéow bankowych; lub

e leasingu finansowego; lub

e wystawienia weksli na zabezpieczenie zobowigzan podmiotdéw spoza Grupy Kapitatowej KRUK; lub

e udzielonych gwarancji lub poreczen sptaty zobowigzan podmiotdéw spoza Grupy Kapitatowej KRUK z
tytutu kredytéw bankowych lub pozyczek lub leasingu finansowego lub obligacji lub innych
papieréw dtuznych o charakterze podobnym do obligacji, lub

e przystgpienia do dtugu podmiotéw spoza Grupy Kapitatowej KRUK z tytutu kredytéw bankowych
lub pozyczek lub leasingu finansowego lub obligacji lub innych papieréw dtuznych o charakterze
podobnym do obligacji; lub

e przejecia zobowigzan podmiotdw spoza Grupy Kapitatowej KRUK z tytutu kredytéw bankowych lub
pozyczek lub leasingu finansowego lub obligacji lub innych papieréw dtuznych o charakterze
podobnym do obligacji; lub

e zobowigzan wynikajacych z zawartych transakcji pochodnych.

EBITDA Gotéwkowa - oznacza wynik brutto powiekszony o: koszty finansowe, amortyzacje, wptywy
gotowkowe z tytutu windykacji pakietéw nabytych, pomniejszony o przychody z tytutu windykacji pakietéw
nabytych oraz pomniejszony o przychody z tytutu aktualizacji wartosci aktywdw innych niz nabyte pakiety
wierzytelnosci i udzielone pozyczki konsumenckie, jesli ich faczna wartos¢ za ostatnie 12 miesiecy
przekracza 5 min zt. EBITDA Gotéwkowa jest liczona dla Grupy Kapitatowej KRUK za okres ostatnich 12
miesiecy.

Grupa Kapitatowa KRUK |H



Raport kwartalny

Gtéwnym celem strategicznym Grupy KRUK na lata 2015-2019 jest osiggniecie pozycji jednej z trzech
najwiekszych firm zarzadzajacych wierzytelnosciami w Europie pod wzgledem zysku netto. Grupa zamierza
osiggnac zatozony cel poprzez:

e Rozwdj w przekroju produktowym i geograficznym.
e Doskonalenie efektywnosci.
e Doskonalenie badan i analiz

8. Informacja na temat sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci

Dziatalnos$¢ Grupy nie wykazuje znamion sezonowosci lub cyklicznosci.

9. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitatowych
papieréw wartosciowych

W dniu 5 lutego 2016 roku KRUK S.A. zawart aneks do umowy o kredyt odnawialny z podmiotem z Grupy
Kapitatowej BNP Paribas tj. Bank BGZ BNP Paribas S.A. z siedziba w Warszawie, w wyniku czego faczna
szacunkowa warto$¢ umow zawartych przez Grupe Kapitatowg KRUK z Grupg Kapitatowg BNP Paribas, od
dnia 18 kwietnia 2015 r. do dnia publikacji niniejszego raportu osiggneta wartos¢ 74.900 tys. zt. i tym
samym przekroczyta wartos¢ 10% przychoddéw ze sprzedazy Grupy Kapitatowej KRUK za okres ostatnich
czterech kwartatéw obrotowych, co stanowi kryterium do uznania tgcznej wartosci uméw za znaczaca.
Najwiekszg pod wzgledem wartosci umowg jest ww. aneks do umowy o kredyt odnawialny zawarty w dniu
3 pazdziernika 2014 r. pomiedzy KRUK S.A. a BGZ BNP Paribas S.A. Przedmiotem aneksu jest udzielenie
KRUK S.A. przez bank kredytu w tacznej kwocie do 100.000 tys.zt, udostepnionego od dnia zawarcia
niniejszego aneksu. W okresie od dnia udostepnienia kredytu do dnia ostatecznej sptaty wyznaczonej na
dzien 31 grudnia 2020 r. Limit kredytowy bedzie kwartalnie obnizany o kwote 6.250 tys. zt.

W dniu 25 luty 2016 r. Zarzad KRUK S.A. podjat uchwaty w sprawie emisji nie wiecej niz 150.000 obligacji
serii AA2. Zgodnie z Uchwatg Spdtka postanawia wyemitowaé nie wiecej niz 150.000 niezabezpieczonych
obligacji na okaziciela serii AA2. Spdtki o wartosci nominalnej 1.000 ztotych kazda, z terminem wykupu
przypadajgcym na 72 miesigce liczac od daty przydziatu obligacji.

W dniu 21 marca 2016 r. KRUK S.A. dokonat czesciowego wykupu niezabezpieczonych obligacji serii M1+N1
o wartosci 84.000 tys. zt.

W dniu 10 marca 2016 r. Zarzad KRUK S.A. podjat uchwaty w sprawie emisji nie wiecej niz 650.000 obligacji
serii AB1. Zgodnie z Uchwatg Spdtka postanawia wyemitowac nie wiecej niz 650.000 niezabezpieczonych
obligacji na okaziciela serii AB1. Spétki o wartosci nominalnej 100 ztotych kazda, z terminem wykupu
przypadajgcym na 60 miesigce liczac od daty przydziatu obligacji.

W dniu 25 kwietnia 2016 r. Zarzad KRUK S.A. podjgt uchwaty w sprawie emisji nie wiecej niz 100.000
obligacji serii ACl1. Zgodnie z Uchwatg Spodtka postanawia wyemitowaé nie wiecej niz 100.000
niezabezpieczonych obligacji na okaziciela serii AC1. Spétki o wartosci nominalnej 1.000 ztotych kazda, z
terminem wykupu przypadajgcym na 72 miesigce liczac od daty przydziatu obligacji.

W dniu 9 maja 2016 r. Zarzad KRUK S.A. podjat uchwaty w sprawie emisji nie wiecej niz 135.000 obligacji
serii AB2. Zgodnie z Uchwatg Spétka postanawia wyemitowac nie wiecej niz 135.000 niezabezpieczonych
obligacji na okaziciela serii AB2. Spétki o wartosci nominalnej 1.000 ztotych kazda, z terminem wykupu
przypadajacym na 60 miesigce liczgc od daty przydziatu obligacji.

W dniu 9 czerwca 2016 r. Zarzad KRUK S.A. podjat uchwaty w sprawie emisji nie wiecej niz 50.000 obligacji
serii AD1. Zgodnie z Uchwatg Spdtka postanawia wyemitowaé nie wiecej niz 50.000 niezabezpieczonych
obligacji na okaziciela serii AD1. Spétki o wartosci nominalnej 1.000 ztotych kazda, z terminem wykupu
przypadajgcym na 36 miesigce liczac od daty przydziatu obligacji.
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W dniu 16 czerwca 2016 r. Zarzad KRUK S.A. podjat uchwaty w sprawie emisji nie wiecej niz 650.000
obligacji serii AB3. Zgodnie z Uchwatg Spdtka postanawia wyemitowac nie wiecej niz 650.000
niezabezpieczonych obligacji na okaziciela serii AB3. Spétki o wartosci nominalnej 100 ztotych kazda, z
terminem wykupu przypadajgcym na 60 miesigce liczac od daty przydziatu obligacji.

W dniu 20 czerwca 2016r. w zwigzku z podpisaniem przez jednostke zalezng PROKURA NS FIZ umowy o
kredyt obrotowy nieodnawialny, zawart z Powszechng Kasg Oszczednosci Bankiem Polskim S.A. z siedzibg
w Warszawie umowe poreczenia. Zgodnie z trescig Umowy Poreczenia KRUK S.A. porecza za zobowigzania
wobec Banku wynikajgce z Umowy Kredytu, istniejgce w chwili udzielenia poreczenia oraz moggce powstac
w przysztosci, w szczegdlnosci odsetki oraz poniesione przez Bank koszty postepowan sgadowych i
egzekucyjnych, stajgc sie tym samym dtuznikiem solidarnym tych zobowigzan. Poreczenie zostaje udzielone
do kwoty 52 971 106,80 zt. Poreczenie wygasnie nie pozniej niz w dniu 19 grudnia 2022 r.

W dniu 29 lipca 2016 r., w celu sfinansowania umowy z podmiotami Grupy Eurobank: Bancpost S.A. i ERB
Retail Services IFN S.A., obydwa podmioty z siedzibg Bukareszcie, oraz holenderskiej spotki zaleznej
Eurobanku, ERB New Europe Funding Il B.V. z siedzibg w Amsterdamie, ktdrej przedmiotem jest nabycie
trzech portfeli wierzytelnosci o wartosci nominalnej 597 min EUR, ProsperoCapital zawarta umowe emisji
obligacji uprzywilejowanych. Stronami Umowy Emisji Obligacji sg ProsperoCapital, International Finance
Corporation (podmiot Grupy Banku Swiatowego) z siedzibg w Waszyngtonie (IFC) oraz podmiot zalezny
InvestCapital Malta Ltd. z siedzibg na Malcie. Na podstawie Umowy Emisji Obligacji ProsperoCapital
wyemituje imienne obligacje uprzywilejowane o wartosci do 255 min RON (249,5 min PLN wedtug
kursu NBP z dnia 29 lipca 2016 r.). Wptywy z emisji zostang przeznaczone na sfinansowanie ceny nabycia
Wierzytelnosci a takze na pokrycie wszelkich innych wydatkéw, ktére ProsperoCapital poniesie zgodnie z
Umowg Emisji Obligacji. Inwestorzy ztozg zapisy na Obligacje Uprzywilejowane emitowane na
sfinansowanie Ceny proporcjonalnie do ich udziatu w inwestycji, tj. 33% w przypadku IFC oraz 67% w
przypadku ICM. Emisja Obligacji Uprzywilejowanych jest uzalezniona od potwierdzenia przez Inwestoréw
wobec ProsperoCapital, ze wszystkie warunki zawieszajgce wymienione w Umowie Emisji Obligacji zostaty
spetnione. Okres zapadalnosci Obligacji Uprzywilejowanych wynosi 72 miesigce liczac od dnia
przypadajacego pie¢ dni roboczych od dnia ztozenia przez ProsperoCapital oferty objecia Obligacji lub
pozZniejszego terminu ustalonego wspdlnie przez ProsperoCapital i Inwestorow. Odsetki od Obligacji
Uprzywilejowanych bedg wyptacane Inwestorom w odstepach miesiecznych. Kwota odsetek uzalezniona
bedzie od przeptywdéw pienieznych netto z tytutu windykacji Wierzytelnosci, i bedzie obliczana wedtug
wzoru okreslonego w Umowie Emisji Obligacji.

W dniu 5 sierpnia 2016 r. Zarzad KRUK S.A. podjat uchwate w sprawie emisji nie wiecej niz 20 000 obligacji
serii AA3. Zgodnie z Uchwatg Spétka postanawia wyemitowaé nie wiecej niz 20 000 niezabezpieczonych
obligacji na okaziciela serii AA3. Spétki o wartosci nominalnej 1 000 EUR kazda, z terminem wykupu
przypadajacym na 36 miesigce liczgc od daty przydziatu obligacji.

W dniu 19 wrzesnia 2016 r. Zarzad KRUK S.A. podjat uchwate w sprawie emisji nie wiecej niz 350 000
obligacji serii AB4. Zgodnie z Uchwaty Spdtka postanawia wyemitowacé nie wiecej niz 350 000
niezabezpieczonych obligacji na okaziciela serii AA4. Spotki o wartosci nominalnej 100 zt kazda, z terminem
wykupu przypadajgcym na 30 wrzesnia 2021 r.

W dniu 14 pazdziernika 2016 r. Zarzad KRUK S.A. podjat uchwate w sprawie emisji nie wiecej niz 75 000
obligacji serii AA4. Zgodnie z Uchwatg Spoétka postanawia wyemitowaé nie wiecej niz 75 000
niezabezpieczonych obligacji na okaziciela serii AA4. Spoétki o wartosci nominalnej 1 000 zt kazda, z
terminem wykupu przypadajgcym na 72 miesigce liczac od daty przydziatu obligacji.

W dniu 14 pazdziernika 2016 r. Zarzad KRUK S.A. podjat uchwate w sprawie emisji nie wiecej niz 75 000
obligacji serii AA5. Zgodnie z Uchwatg Spdtka postanawia wyemitowaé nie wiecej niz 75 000
niezabezpieczonych obligacji na okaziciela serii AA5. Spétki o wartosci nominalnej 1 000 zt kazda, z
terminem wykupu przypadajgcym na 36 miesigce liczac od daty przydziatu obligacji.
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10. Informacja dotyczgca wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy

W dniu 26 lutego 2016r. Zarzad KRUK S.A. podjat uchwate dotyczacg zamiaru rekomendacji przez Zarzad
KRUK S.A. Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu Jednostki Dominujacej wyptaty dywidendy dla
akcjonariuszy KRUK S.A. w wysokosci 2 zt na jedng akcje z zysku netto osiggnietego za okres od 1 stycznia
2015 roku do 31 grudnia 2015 roku.

Rekomendacja co do wyptaty oraz wysokosci dywidendy z zysku za 2015 rok uwzglednia obecng sytuacje
finansowg oraz dalszg realizacje strategii, plandéw i perspektyw rozwoju Grupy Kapitatowej KRUK.

Zarzad nie wyklucza rekomendacji wypfaty dywidendy w kolejnych latach, a decyzja o jej wydaniu bedzie
ustalana kazdorazowo biorgc pod uwage nadrzedne plany i perspektywy rozwoju, zapotrzebowanie na
finansowanie inwestycji, a takze aktualny poziom zadtuzenia i sytuacje finansowg Grupy Kapitatowej KRUK.

Ponadto Zarzad Spodtki informuje, iz w pozostatej czesci zysk netto Spétki za rok obrotowy 2015 przy
zatozeniu podjecia przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie uchwaty zgodnie z ww. rekomendacjg Zarzadu
KRUK S.A. przeznaczony zostanie na kapitat zapasowy.

W dniu 3 marca 2016 roku Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwate, w sprawie oceny wniosku Zarzgdu
dotyczacego podziatu zysku netto Spétki KRUK S.A. za 2015 rok.

Rada Nadzorcza dokonata pozytywnej oceny ww. wniosku, w ktérym Zarzad Spotki proponuje zysk netto za
2015 rok przeznaczy¢ na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy Spotki w wysokosci 2 zt na jedng akcje, a w
pozostatej czesci ww. zysk przeznaczy¢ na kapitat zapasowy.

W dniu 9 maja Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy KRUK S.A. podjeto uchwate o przeznaczeniu zysku za rok
2015 na wyptate dywidendy. Dzien, wedtug ktérego ustala sie liste akcjonariuszy uprawnionych do
otrzymania dywidendy ustala sie na 8 lipca 2016 r. W dniu 29 lipca 2016 r dywidenda zostata wyptacona.

11.Zdarzenia po dniu bilansowym, nieujete w sprawozdaniu, a mogace w znaczacy
sposob wptynac¢ na przyszte wyniki

W dniu 19 pazdziernika 2016 roku, zawarte zostaty wigzgce umowy pomiedzy podmiotem zaleznym KRUK
S.A. — ItaCapital s.r.l. z siedzibg w Mediolanie, a podmiotami nalezgcymi do Grupy UniCredit we Wtoszech —
UniCredit S.p.A. z siedzibg w Mediolanie oraz — Arena NPL One S.r.l. z siedzibg w Weronie.

Umowy przewidujg nabycie wierzytelnosci z tytutu niezabezpieczonych kredytdw konsumenckich o facznej
wartosci nominalnej wynoszgcej ok. 938 min EUR.

W dniu 28 pazdziernika 2016 roku KRUK S.A. powzigt informacje o przyjeciu przez obecnych udziatowcéw
oferty nabycia udziatow w spdtce dziatajgcej w obszarze zarzgdzania wierzytelnosSciami, na rynku witoskim.
Zgodnie z ofertg, KRUK S.A. nabedzie tacznie 100% wolnych od wszelkich obcigzen oraz od praw oséb
trzecich udziatéw. Skonsolidowane przychody Spétki w 2015 roku wyniosty 2,2 min EUR (wg kursu
Sredniego NBP z dnia 28 pazdziernika 2016 roku 9,5 min zt). Strony ustality, ze zawarcie umowy nabycia
udziatéw nastgpi nie pdzniej niz do dnia 21 listopada 2016 roku.

W dniu 31 pazdziernika 2016 roku Spétka opublikowata ogtoszenie o zwotaniu Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki KRUK S.A., ktore zaplanowane jest na 29 listopada 2016r. Porzgdkiem obrad zostaty
objete nastepujgce punkty:

1. Powziecie uchwaty w sprawie:
(i) podwyziszenia kapitatu zaktadowego Spdtki poprzez emisje nowych akcji serii G, pozbawienia

dotychczasowych akcjonariuszy w catosci prawa poboru wszystkich akcji nowej emisji serii G, oraz
zaoferowania tych akcji w drodze subskrypcji prywatnej skierowanej do nie wiecej niz 149 inwestorow;

Grupa Kapitatowa KRUK |H



Raport kwartalny

(ii) dematerializacji oraz ubiegania sie o dopuszczenie praw do akcji serii G oraz akcji nowej emisji serii G do
obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

oraz

2. Powziecie uchwaty w sprawie wyrazenia zgody na obejmowanie przez cztonkéw Rady Nadzorczej oraz
Cztonkow Zarzadu obligacji emitowanych przez KRUK S.A.

12.Informacja na temat zmian zobowigzan warunkowych Ilub aktywéw
warunkowych, ktore nastgpity od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

Zabezpieczenia przysztych zobowigzan

W zwigzku z zawarciem w dniu 2 lipca 2015 r. umowy o kredyt rewolwingowy pomiedzy PROKURA NS FIZ,
KRUK S.A. a mBank S.A., celem zabezpieczenia zobowigzan Prokura NS FIZ wynikajgcych z zawartej umowy:

e w dniu 4 stycznia 2016 r. PROKURA NS FIZ zawart z mBank S.A. cztery umowy o ustanowienie
zastawu rejestrowego na zbiorze praw. Zastawy zostaty wpisane do rejestru zastawodw. Zastawy
rejestrowe zostaty ustanowione do najwyzszej sumy zabezpieczenia wynoszgcej 150.000 tys.zt. Na
dzied 30 czerwca 2016 r. taczna wartos¢ ewidencyjna przedmiotéw zastawu w ksiegach
rachunkowych KRUK S.A. wynosita 35.300 tys. PLN.

e w dniu 2 marca 2016 r. PROKURA NS FIZ zawart z mBank S.A. umowe o ustanowienie zastawu
rejestrowego na zbiorze praw. W dniu 14 marca 2016 r. zostat ztozony wniosek do sadu o wpis
zastawu do rejestru zastawdw. Zastaw rejestrowy zostat ustanowiony do najwyzszej sumy
zabezpieczenia wynoszacej 150.000 tys.zt. Na dzien 30 czerwca 2016 r wartosci ewidencyjna
przedmiotu zastawu w ksiegach rachunkowych KRUK S.A. wynosita 37.400 tys. zt.

e e wdniu 6 lipca 2016 r. PROKURA NS FIZ zawart z mBank S.A. dwie umowy o ustanowienie zastawu
rejestrowego na zbiorze praw. Zastawy zostaty wpisane do rejestru zastawdw. Zastawy rejestrowe
zostaty ustanowione do najwyzszej sumy zabezpieczenia wynoszgcej 150 000 tys. zt. Na dzien 30
wrzednia 2016 r. taczna wartos¢ ewidencyjna przedmiotéow zastawu w ksiegach rachunkowych
KRUK S.A. wynosita 27 289 tys. zt.

e ¢ wdniu 6 lipca 2016 r. KRUK S.A. zawart z mBank S.A. aneks nr 1 do umowy poreczenia z dnia 2
lipca 2015 roku, o ktérej informacje Spdtka zawarta w raporcie biezgcym nr 39/2015. Na mocy
zawartego aneksu termin wygasniecia poreczenia do kwoty 150 min zt. udzielanego przez KRUK S.A.
za zobowigzania PROKURA NS FIZ wynikajace z Umowy Kredytu wobec mBank S.A. wydtuzony
zostat do 1 lipca 2024 roku.

W dniu 20 czerwca 2016r. w zwigzku z podpisaniem przez jednostke zalezng PROKURA NS FIZ umowy o
kredyt obrotowy nieodnawialny, zawart z Powszechng Kasg Oszczednosci Bankiem Polskim S.A. z siedzibg
w Warszawie umowe poreczenia. Zgodnie z trescig Umowy Poreczenia KRUK S.A. porecza za zobowigzania
wobec Banku wynikajace z Umowy Kredytu, istniejgce w chwili udzielenia poreczenia oraz moggce powstac
w przysztosci, w szczegélnosci odsetki oraz poniesione przez Bank koszty postepowan sgdowych i
egzekucyjnych, stajgc sie tym samym dtuznikiem solidarnym tych zobowigzan. Poreczenie zostaje udzielone
do kwoty 52 971 106,80 zt. Poreczenie wygasnie nie pdzniej niz w dniu 19 grudnia 2022 r.

W dniu 8 lipca 2016 roku PROKURA NS FIZ zawart z Powszechng Kasg Oszczednosci Bankiem Polskim S.A.
umowe o ustanowienie zastawu rejestrowego na zbiorze praw. W dniu 14 lipca 2016 roku zostat ztozony
whiosek do sgdu o wpis zastawu do rejestru zastawdéw, na dzien 30 wrzesnia 2016 roku nie wptyneto
postanowienie z sgdu o wpisaniu zastawu do rejestru zastawdw. Zastaw rejestrowy ma zosta¢ ustanowiony
do najwyzszej sumy zabezpieczenia wynoszgcej 52 971 106,80 zt. Na dzien 30 wrzesnia 2016 roku tgczna
warto$¢ ewidencyjna przedmiotu zastawu w ksiegach rachunkowych KRUK S.A. wynosita 44 940 tys. zt.

W zwigzku z przeprowadzonym w dniu 20 kwietnia 2016 roku umorzeniem kapitatu w spoétce InvestCapital
Malta Ltd. w wysokosci 20 min zt, KRUK S.A w dniu 20 kwietnia 2016 roku udzielit spétce InvestCapital Malta
Ltd gwarancji korporacyjnej do kwoty 20 min zt. Gwarancja wygasta w dniu 29 lipca 2016 roku, w zwigzku z
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uprawomocnieniem sie umorzenia. Celem udzielonej gwarancji byto zabezpieczenie intereséw wierzycieli
InvestCapital Malta Ltd, ktérzy mogli zakwestionowa¢ umorzenie kapitatu w spétce InvestCapital Malta Ltd.
do 29 lipca 2016 roku.

13.Skutki zmian w strukturze, w tym w wyniku potaczenia jednostek gospodarczych,
przejecia lub  sprzedazy jednostek grupy kapitatowej, inwestycji
dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci

W dniu 15 kwietnia 2016 r. podpisane zostato przez spétke zalezng od KRUK S.A. - Secapital S.a r.l. oraz
Presco Investments Limited z siedzibg na Malcie oswiadczenie o spetnieniu sie warunku i przeniesieniu
wtasnosci udziatéw, w wyniku ktérego na Secapital S.a r.l. zostato przeniesione prawo wtasnosci 100%
udziatéw w spotce Presco Investments S.a.r.l. a takie prawo do dysponowania zakupionymi na rynku
polskim portfelami wierzytelnosci, posiadanymi przez P.R.E.S.C.O. Investment | NS FIZ.

P.R.E.S.C.O. Investment | NS FIZ jest wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez Sad
Okregowy w Warszawie, VII Wydziat Cywilny Rejestrowy pod numerem RFl 640. Od dnia 15.04.2016r.
jedynym uczestnikiem Funduszu posiadajgcym 100% certyfikatéw inwestycyjnych tj.: 39.878.730 CI jest
spotka zalezna KRUK S.A. SeCapital S.a.r.l.

Przedmiotem dziatalnosci spdtki Presco Investments S.a r.l. jest zarzadzanie wierzytelnosciami
sekurytyzowanymi.

W dniu 29 lipca 2016 roku Zarzad KRUK S.A., jako jedyny udziatowiec spdlki NOVUM FINANCE sp. z o.0.,
podjat decyzje o uchyleniu jej likwidacji. Stosowna uchwata zostata podjeta przez Zgromadzenie
Wspadlnikéw. Na cztonka zarzadu Spoétki powotana zostata Pani Agnieszka Kutton.

14.Stanowisko zarzagdu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz wynikéw na dany rok

Zarzad KRUK S.A. nie publikowat prognoz w zakresie wynikéw Spdétki KRUK S.A ani wynikéw Grupy
Kapitatowe;.
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Raport kwartalny

lub posrednio przez

podmioty zalezne co najmniej 5 % ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu
na dzien przekazania raportu oraz wskazanie zmian w strukturze wtasnosci
znacznych pakietow akcji Emitenta w okresie od przekazania poprzedniego

raportu okresowego

Na dzien przekazania poprzedniego raportu kwartalnego tj. na dzieri 8 maja 2016 r.

. . Liczba Udziat w ogélnej liczbie
. . R v Udziat w kapitale . X
Akcjonariusz Liczba akgiji (szt.) posiadanych gtosow na Walnym
zaktadowym (%) i .
glosow Zgromadzeniu (%)
Piotr Krupa 1969427 11,24% 1969 427 11,24%
Aviva OFE* 1446 000 8,26% 1446 000 8,26%
N-N PTE* 1950 000 11,13% 1950000 11,13%
Generali OFE* 1100000 6,28% 1100000 6,28%

*)

taczny stan posiadania przez N-N OFE oraz N-N DFE zarzadzane przez N-N PTE S.A. Dane na podstawie wykazu akcjonariuszy posiadajacych co
najmniej 5% liczby gtoséw na ZWZ KRUK S.A. w dniu 23.06.2015 r.

Na dzien przekazania biezacego raportu okresowego

. . Liczba Udziat w ogdlnej liczbie
R . " Udziat w kapitale . )
Akcjonariusz Liczba akgiji (szt.) posiadanych glosow na Walnym
zakladowym (%) j .
glosow Zgromadzeniu (%)
Piotr Krupa 1918 427 10,81% 1918 427 10,81%
Aviva OFE* 1448 000 8,16% 1448 000 8,16%
N-N PTE* 2000 000 11,27% 2000000 11,27%
Generali OFE* 1144 000 6,45% 1144000 6,45%

(*)

taczny stan posiadania przez N-N OFE oraz N-N DFE zarzadzane przez N-N PTE S.A.(**) Dane na podstawie wykazu akcjonariuszy posiadajgcych co
najmniej 5% liczby gtoséw na ZWZ KRUK S.A. w dniu 9.05.2016 roku.
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Informacja o zmianach w strukturze znaczgcych akcjonariuszy

Ponizej zamieszczono informacje dotyczgce zmiany stanu posiadania znaczgcych akcjonariuszy KRUK S.A. w
okresie

Od dnia przekazania poprzedniego raportu kwartalnego, tj. rozszerzonego skonsolidowanego raportu za |
kwartat 2016 roku, do dnia publikacji niniejszego raportu okresowego nastgpity ponizsze zmiany:

W dniach 15 lipca 2016 r., 26 lipca 2016 r. oraz 30 wrzesnia 2016r. do Spoétki wptynety od Prezesa Zarzadu
KRUK S.A. Piotra Krupy, bedgcego jednoczesnie znaczgcym akcjonariuszem Spoétki, zawiadomienia, w
ktorych poinformowat o zbyciu w transakcjach sesyjnych zwyktych, na Gietdzie Papierow Wartosciowych w
Warszawie odpowiednio: 32 000 akcji KRUK S.A. w dniu 13 lipca 2016 roku . po $redniej cenie 209,00 PLN za
jedng akcje, 10 000 akcji KRUK S.A. w dniu 25 lipca 2016 roku po $redniej cenie 205,90 PLN za jedng akcje
oraz 9000 akcji KRUK S.A. w dniu 29 wrzesnia 2016 r. po sredniej cenie 245,72 PLN za jedng akcje .

W dniu 22 czerwca 2016 r. Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (,GPW”, ,Gietda”)
podjat Uchwate nr 644/2016 w sprawie dopuszczenia i wprowadzenia do obrotu gietdowego na Gtéwnym
Rynku GPW akcji zwyktych na okaziciela serii E Spotki (,Uchwata”). W tresci Uchwaty Zarzagd GPW stwierdzit,
iz zgodnie z § 19 ust. 1 i 2 Regulaminu Gietdy, do obrotu gietdowego na rynku podstawowym
dopuszczonych jest 228 470 akcji zwyktych na okaziciela serii E Spotki, o wartosci nominalnej 1 zt kazda.
Jednoczesnie zgodnie z trescig Uchwaty, na podstawie § 38 ust. 1 i 3 Regulaminu Gietdy, Zarzad GPW
postanowit wprowadzi¢ z dniem 27 czerwca 2016 roku w trybie zwyktym do obrotu gietdowego na rynku
podstawowym ww. akcje Spoétki, pod warunkiem dokonania przez KDPW w dniu 27 czerwca 2016 roku
rejestracji tych akcji i oznaczenia ich kodem PLKRKO000010.

W dniu 27 czerwca 2016 r. Emitent powzigt informacje o Komunikacie Dziatu Operacyjnego Krajowego
Depozytu Papierdw Wartosciowych S.A., w ktérym poinformowano, ze w dniu 27 czerwca 2016 roku w
Krajowym Depozycie nastgpita rejestracja 228 470 akcji Spotki. Akcje, o ktérych mowa powyze] zostaty
oznaczone kodem ISIN: PLKRKO000010.

Jednoczesnie Spdtka informuje, iz w dniu rejestracji ww. akcji wyemitowanych w ramach kapitatu
warunkowego w Krajowym Depozycje Papieréw Wartosciowych S.A. nastgpito zapisanie akcji Emitenta na
rachunkach papieréw wartosciowych inwestoréw, a tym samym (zgodnie z art. 452 § 1 w zw. z art. 451 § 3
Kodeksu Spoétek Handlowych) - podwyiszenie kapitatu zaktadowego Emitenta w ramach warunkowego
podwyzszenia kapitatu poprzez emisje 228 470 akcji zwyktych na okaziciela serii E o wartosci nominalnej 1 zt
kazda, wyemitowanych na podstawie Uchwaty nr 1/2011 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z
dnia 30 marca 2011 r.

Po zapisaniu akcji Emitenta na rachunkach papieréw wartosciowych inwestorow kapitat zaktadowy

Emitenta wynosi 17 744 216 zt i dzieli sie na 17 744 216 akgcji, z ktorych bedzie przystugiwato prawo do
17 744 216 gtoséw na walnym zgromadzeniu KRUK S.A.
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16.Zestawienie stanu posiadania akcji lub uprawnien do nich przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace na dzien przekazania raportu okresowego wraz ze
wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego
raportu okresowego

Imie i nazwisko Stanowisko Liczba posiadanych akgji
Piotr Krupa Prezes Zarzadu 1918427
Urszula Okarma Cztonek Zarzadu 107 001
Agnieszka Kutton Cztonek Zarzadu 61611
Iwona Stomska Cztonek Zarzadu 41110
Michat Zasepa Cztonek Zarzadu 35133

Od dnia przekazania poprzedniego raportu kwartalnego, tj. rozszerzonego skonsolidowanego raportu za |
kwartat 2016 r., opublikowanego w dniu 8 maja 2016 r., do dnia publikacji niniejszego raportu okresowego
zmianie ulegty stany posiadania akcji Pani Iwony Stomskiej, Pani Agnieszki Kutton, Pana Michata Zasepy oraz
Pana Tomasz Bieske.

W dniu 24 czerwca 2016 roku do Spotki wptyneto zawiadomienie, od Pana Tomasz Bieske wchodzacego w
sktad Rady Nadzorczej Spoétki, dokonane w trybie art. 160 ust. 1 Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, w ktérym poinformowat o zbyciu 642 akcji KRUK S.A. w transakcjach sesyjnych zwyktych w
dniu 24 czerwca 2016 r. po Sredniej cenie 191,08 zt za jedng akcje na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w
Warszawie.

W dniu 28 czerwca 2016 roku do Spétki wptyneto od Pani lwony Stomskiej zawiadomienie, w ktérym
poinformowata o nabyciu 14 880 akcji serii E Spétki. Zgodnie z trescig zawiadomienia nabycie ww. akcji
nastgpito w zwigzku z zapisaniem w dniu 27 czerwca 2016r. 14 880 akcji serii E na rachunku papieréw
wartosciowych zawiadamiajgcego w zwigzku z wykonaniem przez te osobe uprawnienia do objecia ww.
liczby akcji po cenie emisyjnej 39,70 zt za akcje wynikajgcego z posiadanych przez osobe zawiadamiajacg 14
880 warrantéw subskrypcyjnych wyemitowanych w ramach programu motywacyjnego.

W dniu 28 czerwca 2016 roku do Spoétki wptyneto od Pani Agnieszki Kutton zawiadomienie, w ktdrym
poinformowata o nabyciu 16 130 akcji serii E Spoétki. Zgodnie z trescia zawiadomienia nabycie ww. akgcji
nastgpito w zwigzku z zapisaniem w dniu 27 czerwca 2016r. 16 130 akcji serii E na rachunku papieréw
wartoSciowych zawiadamiajgcego w zwigzku z wykonaniem przez te osobe uprawnienia do objecia ww.
liczby akcji po cenie emisyjnej 39,70 zt za akcje wynikajacego z posiadanych przez osobe zawiadamiajaca
16 130 warrantow subskrypcyjnych wyemitowanych w ramach programu motywacyjnego.

W dniu 28 czerwca 2016 roku do Spoétki wptyneto od Pana Michata Zasepy zawiadomienie, w ktdrym
poinformowat o nabyciu 32 637 akcji serii E Spotki. Zgodnie z trescig zawiadomienia nabycie ww. akcji
nastgpito w zwigzku z zapisaniem w dniu 27 czerwca 2016r. 32 637 akcji serii E na rachunku papieréw
wartosciowych zawiadamiajgcego w zwigzku z wykonaniem przez te osobe uprawnienia do objecia ww.
liczby akcji po cenie emisyjnej 39,70 zt za akcje wynikajgcego z posiadanych przez osobe zawiadamiajgca
32 637 warrantéw subskrypcyjnych wyemitowanych w ramach programu motywacyjnego.
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W dniu 4 lipca 2016 r. do Spétki wptyneto powiadomienie, od Pani Agnieszki Kutton, dokonane w trybie
art. 19 MAR, w ktédrym poinformowata o zbyciu przez siebie, w dniu 30 czerwca 2016 roku 39 akcji KRUK
S.A. po sredniej cenie 200,00 zt oraz w dniu 1 lipca 2016 roku 6 500 akcji KRUK S.A. po $redniej cenie 200,82
zt na Gietdzie Papieréow Wartosciowych w Warszawie w transakcjach sesyjnych zwyktych.

W dniu 15 lipca 2016 r. do Spotki wptyneto powiadomienie, od Pana Michata Zasepy, dokonane w trybie art.
19 MAR, w ktorym poinformowat o zbyciu przez siebie, w dniu 12 lipca 2016 roku oraz 13 lipca 2016 roku
odpowiednio 2982 akcji KRUK S.A. po sredniej cenie 209,83 zt oraz 2018 akcji KRUK S.A. po $redniej cenie
209,06 zt na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie w transakcjach sesyjnych zwyktych.

W dniu 25 lipca 2016 r. do Spotki wptyneto powiadomienie, od Pani lwony Stomskiej, dokonane w trybie art.
19 MAR, w ktdrym poinformowata o zbyciu przez siebie, w dniu 20 lipca 2016 roku oraz 25 lipca 2016 roku
odpowiednio 2890 akcji KRUK S.A. po sredniej cenie 206,00 zt oraz 3000 akcji KRUK S.A. po sredniej cenie
206,00 zt na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie w transakcjach sesyjnych zwyktych.

W dniu 30 wrzesnia 2016 r. do Spétki wptyneto powiadomienie, od Pana Michata Zasepy, dokonane w
trybie art. 19 MAR, w ktérym poinformowat o zbyciu przez siebie, w dniu 29 wrzesnia 2016 roku 4001 akcji
KRUK S.A. po S$redniej cenie 446,89 zt na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie w transakcjach
sesyjnych zwyktych.

Wedtug wiedzy Spotki w okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu kwartalnego, tj. rozszerzonego
skonsolidowanego raportu za | kwartat 2016 r., tj. od dnia 8 maja 2016 r., do dnia publikacji niniejszego
raportu, pozostali cztonkowie Rady Nadzorczej KRUK S.A. nie posiadali akcji Spétki oraz uprawnien do nich.
Natomiast wedtug wiedzy Spoétki po okresie sprawozdawczym cztonkowie Rady Nadzorczej KRUK S.A. nie
posiadajg akcji Spotki oraz uprawnien do nich.

Program motywacyjny na lata 2011-2014

Do dnia 30 czerwca 2016 r. w Grupie KRUK funkcjonowat program motywacyjny na lata 2011-2014
adresowany do kluczowych cztonkéw kadry menadzerskiej Spétki oraz spétek wchodzacych w sktad grupy
kapitatowej (Program Motywacyjny, Program).

Zasady funkcjonowania Programu Motywacyjnego w latach 2011-2014 zostaty przyjete uchwatg nr 1/2011
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia KRUK w dniu 30.03.2011r., a nastepnie zmodyfikowane uchwata
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 29.08.2011r. W ramach Programu osoby uprawnione
uzyskajag mozliwos¢ nabycia akcji Spétki na preferencyjnych warunkach okreslonych w uchwale oraz w
Regulaminie Programu. Grono oséb uprawnionych stanowig cztonkowie Zarzadu (z wyjatkiem Prezesa
Zarzadu) i pracownicy Spotki oraz spotek wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej, pod warunkiem
pozostawania ze Spoétkg lub spdtkag zalezng w stosunku pracy lub innym stosunku prawnym sSwiadczenia
ustug przez okres minimum 12 miesiecy w roku kalendarzowym poprzedzajagcym rok ztozenia oferty
nabycia/objecia warrantéw subskrypcyjnych.

W zwigzku z realizacja Programu Motywacyjnego Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie uchwalito
warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spdtki o nie wiecej niz 845 016 zt w drodze emisji nie
wiecej niz 845 016 akcji zwyktych na okaziciela serii E. Celem warunkowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego jest przyznanie praw do objecia akcji serii E posiadaczom warrantéw subskrypcyjnych, ktére
majg byé wyemitowane w ramach Programu. Posiadacze warrantéw subskrypcyjnych beda uprawnieni do
wykonania wynikajacych z warrantdw praw do objecia akcji serii E po cenie emisyjnej stanowigcej
rownowartos$¢ ceny emisyjnej akcji Spotki z pierwszej oferty publicznej, tj. po cenie 39,70 zt za jedng akcje,
nie wczesniej niz po uptywie 6 miesiecy od daty objecia warrantéw subskrypcyjnych oraz nie pdzniej niz do
dnia 30 czerwca 2016 .

Warranty zostaty wyemitowane w czterech transzach, po jednej za kazdy rok z kolejnych lat okresu
referencyjnego, tj. za lata obrotowe 2011-2014.
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Warunkiem zaoferowania przez Rade Nadzorczg KRUK S.A. warrantéw za dany rok obrotowy byto
osiggniecie okreslonego poziomu tgcznie dwdch wskaznikéw finansowych dla wynikéw skonsolidowanych
Grupy KRUK - EPS oraz EBITDA lub ROE wg nastepujgcych kryteridw:

e Wozrost EPS w roku obrotowym poprzedzajgcym rok zaoferowania warrantéw subskrypcyjnych danej
Transzy o min 17,5%;

e Wozrost EBITDA w roku obrotowym poprzedzajgcym rok zaoferowania warrantéw subskrypcyjnych
danej Transzy o min 17,5%;

¢ ROE w roku obrotowym poprzedzajacym rok zaoferowania warrantéw subskrypcyjnych danej Transzy
wyniesie min 20%.

Transza |

W ramach Transzy | warranty subskrypcyjne zostaty zaoferowane osobom uprawnionym, w tym Cztonkom
Zarzadu, na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej z dnia 20 lipca 2012 r. w sprawie weryfikacji spetnienia
warunkéw okreslonych w Programie celem przyznania warrantéw subskrypcyjnych za realizacje
postanowienn Programu Motywacyjnego w 2011 roku oraz ustalenia listy oséb uprawnionych z tytutu
Transzy | za rok 2011 oraz uprawnionych z tytutu Transzy | za rok 2011 z Puli Rezerwowej.

Na tej podstawie w roku 2012 Osoby Uprawnione, w tym Cztonkowie Zarzadu, objety 189 790 szt.
warrantéw subskrypcyjnych.

Do dnia 30 czerwca 2016 r. na akcje Spotki serii E zamienione zostato 188 650 szt. Warrantéw. Pozostate w
posiadaniu oséb uprawnionych 1 140 szt. warrantdw subskrypcyjnych wyemitowanych w ramach | Transzy,
utracity waznos¢ z dniem 30 czerwca 2016 r.

Transza Il

W dniu 5 sierpnia 2013 r. przyjeta zostata uchwata Rady Nadzorczej KRUK S.A. w sprawie weryfikacji
spetnienia warunkow okreslonych w Programie celem przyznania warrantow subskrypcyjnych za realizacje
postanowien Programu Motywacyjnego w 2012 roku oraz ustalenia listy oséb uprawnionych z tytutu
Transzy Il za rok 2012. Rada Nadzorcza Spétki ustalita, iz spetnione zostaty warunki dla przyznania
maksymalnej liczby warrantéw subskrypcyjnych przypadajgcych na Transze Il za 2012 rok, a takze ustalita
Liste Osdb Uprawnionych z tytutu Transzy Il za rok 2012 oraz uprawnionych z tytutu Transzy Il za rok 2012 z
Puli Rezerwowej.

W oparciu o wspomniang Uchwate Rada Nadzorcza Spoétki przyznata wskazanym w listach osobom, w tym
Cztonkom Zarzadu, warranty subskrypcyjne z Programu Opcji Menadzerskich za 2012 rok,. Wydanie
warrantéw subskrypcyjnych Osobom Uprawnionym nastgpito w dniu 1 pazdziernika 2013 r. w ilosci 201 758
szt.

Do dnia 30 czerwca 2016 r. na akcje Spotki serii E zamienione zostaty wszystkie warranty subskrypcyjne
wyemitowane w ramach Il Transzy.

Transza Il

W dniu 12 czerwca 2014 r. przyjeta zostata uchwata Rady Nadzorczej KRUK S.A. w sprawie weryfikacji
spetnienia warunkow okreslonych w Programie celem przyznania warrantow subskrypcyjnych za realizacje
postanowien Programu Motywacyjnego w 2013 roku oraz ustalenia listy oséb uprawnionych z tytutu
Transzy lll za rok 2013. Rada Nadzorcza Spotki ustalita, iz spetnione zostaty warunki dla przyznania
maksymalnej liczby warrantow subskrypcyjnych przypadajgcych na Transze Il za 2013 rok, a takze ustalita
Liste Osdb Uprawnionych z tytutu Transzy Il za rok 2013 oraz uprawnionych z tytutu Transzy Ill za rok 2013
z Puli Rezerwowe;j.
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W oparciu o wspomniang Uchwate Rada Nadzorcza Spoétki przyznata wskazanym w listach osobom, w tym
Cztonkom Zarzadu, warranty subskrypcyjne z Programu Opcji Menadzerskich za 2013 rok. Wydanie
warrantéw subskrypcyjnych Osobom Uprawnionym nastgpito w dniu 26 czerwca 2014 r. w ilosci 190 651
szt.

Do dnia 30 czerwca 2016 r. na akcje Spotki serii E zamienione zostaty wszystkie Warranty subskrypcyjne
wyemitowane w ramach lll Transzy.

Transza IV

W dniu 3 lipca 2015 r. przyjeta zostata uchwata Rady Nadzorczej KRUK S.A. w sprawie weryfikacji spetnienia
warunkéw okreslonych w Programie celem przyznania warrantéw subskrypcyjnych za realizacje
postanowien Programu Motywacyjnego w 2014 roku oraz ustalenia listy oséb uprawnionych z tytutu
Transzy IV za rok 2014. Rada Nadzorcza Spétki ustalita, iz spetnione zostaty warunki dla przyznania
maksymalnej liczby warrantéw wubskrypcyjnych przypadajgcych na Transze IV za 2014 rok, a takze ustalita
Liste Oséb Uprawnionych z tytutu Transzy IV za rok 2014.

W oparciu o wspomniang Uchwate Rada Nadzorcza Spoétki przyznata wskazanym w listach osobom, w tym
Cztonkom Zarzadu, warranty subskrypcyjne z Programu Opcji Menadzerskich za 2014 rok. Wydanie
warrantéw subskrypcyjnych Osobom Uprawnionym nastgpito w dniu 7 lipca 2015 r. w ilosci 262 817 szt.

Do dnia 30 czerwca 2016 r. na akcje Spotki serii E zamienione zostaty wszystkie Warranty subskrypcyjne
wyemitowane w ramach IV Transzy.

Na dzien 30 wrzesnia 2016 r. w posiadaniu Cztonkdw Zarzadu nie pozostajg zadne warranty wyemitowane
w ramach Programu motywacyjnego na lata 2011-2014.

Program motywacyjny na lata 2015-2019

W dniu 28 maja 2014 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie KRUK podjeto uchwate nr 26/2014 w sprawie
ustalenia zasad przeprowadzenia przez Spétke programu motywacyjnego na lata 2015-2019, warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki oraz emisji warrantéw subskrypcyjnych z wytgczeniem w catosci
prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spétki w odniesieniu do akcji emitowanych w ramach
kapitatu warunkowego i warrantéw subskrypcyjnych oraz zmiany Statutu Spoétki (Program 2015-2019).
Program 2015- 2019 adresowany jest do kluczowych cztonkéw kadry menedzerskiej Spotki oraz spotek
wchodzacych w skfad grupy kapitatowej.

W ramach Programu 2015-2019 osoby uprawnione uzyskajg mozliwos¢ nabycia akcji Spotki Serii F na
preferencyjnych warunkach okreslonych w uchwale. Grono Osdéb Uprawnionych stanowig cztonkowie
Zarzadu, w tym Prezes Zarzadu, i pracownicy Spoétki oraz spotek wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowe;j,
pod warunkiem pozostawania ze Spotkg lub spdtka zalezng w stosunku pracy lub innym stosunku prawnym
Swiadczenia ustug przez okres minimum 12 miesiecy w roku kalendarzowym poprzedzajgcym rok ztozenia
oferty objecia warrantéw subskrypcyjnych.

W zwigzku z realizacjg Programu 2015-2019 Walne Zgromadzenie uchwalito warunkowe podwyziszenie
kapitatu zaktadowego Spoétki o nie wiecej niz 847 950 zt w drodze emisji nie wiecej niz 847 950 akcji
zwyktych na okaziciela serii F. Celem warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego jest przyznanie
praw do objecia akcji serii F posiadaczom warrantéw subskrypcyjnych, ktére majg by¢ wyemitowane w
ramach Programu 2015-2019. Posiadacze warrantéw subskrypcyjnych bedg uprawnieni do wykonania
wynikajgcych z nich praw do objecia akcji serii F po cenie emisyjnej stanowigcej rownowartos¢ sredniego
kursu zamkniecia akcji Spotki ze wszystkich dni notowan akcji spotki w okresie od 27 lutego 2014 r. do 27
maja 2014 r. Posiadacze warrantéw subskrypcyjnych nie bedacy Cztonkami Zarzadu Spétki, beda
uprawnieni do wykonania wynikajgcych z warrantéw subskrypcyjnych praw do objecia Akcji Serii F nie
wczesniej niz po uptywie 6 miesiecy od daty objecia warrantéw subskrypcyjnych, zas posiadacze bedacy
Cztonkami Zarzadu KRUK - po uptywie 12 miesiecy od daty objecia warrantow (lock-up na prawo do objecia
Akcji Serii F przez posiadaczy warrantdw subskrypcyjnych). Wszyscy posiadacze warrantow subskrypcyjnych
wyemitowanych w ramach Transzy | bedg uprawnieni do wykonania wynikajgcych z nich praw nie
wczesniej, niz po uptywie 12 miesiecy od daty ich objecia. Prawo do objecia akcji serii F moze zostac przez
posiadaczy warrantéw subskrypcyjnych zrealizowane nie pdzniej niz do dnia 31 grudnia 2021 roku.
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Warranty majg zostaé wyemitowane w pieciu transzach, po jednej za kazdy rok z kolejnych lat okresu
referencyjnego, tj. za lata obrotowe 2015-2019.

Warunkiem zaoferowania Osobom Uprawnionym warrantow za dany rok obrotowy jest wzrost wskaznika
EPS, obliczonego na podstawie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy KRUK, o co najmniej
13,00%.

Program ustanawia mozliwos$¢ finansowania przez Spotke nabywania akcji Spotki serii F przez Osoby
Uprawnione na zasadach okreslonych w uchwale.

Warranty Subskrypcyjne nie mogg by¢ obcigzane, podlegajg dziedziczeniu oraz nie sg zbywalne.

Uchwatg z dnia 8 wrzesnia 2014 r. Rada Nadzorcza ustalita i zatwierdzita Regulamin Opcji Menadzerskich na
lata 2015-20109.

Z kolei w dniu 2 wrzesnia 2014 r. Zarzad Spotki ustalit liste oséb uprawnionych bedgcych Cztonkami Zarzadu
Spotki do uczestnictwa w Programie Opcji na lata 2015-2019 (,Lista Podstawowa dotyczgca Cztonkow
Zarzadu”) oraz liste osdb uprawnionych, nie bedacych Cztonkami Zarzadu Spétki, do uczestnictwa w
Programie Opcji na lata 2015-2019 (, Lista Podstawowa nie dotyczgca Cztonkéw Zarzadu”).

Transza |

W dniu 9 czerwca 2016 r. przyjeta zostata uchwata Rady Nadzorczej KRUK S.A. w sprawie weryfikacji
spetnienia warunku okreslonego w Programie Opcji celem zaoferowania Warrantéw Subskrypcyjnych z
tytutu Transzy | za realizacje w 2015 roku postanowien programu motywacyjnego na lata 2015-2019. Rada
Nadzorcza Spétki stwierdzita, iz spetniony zostat warunek okreslony w Programie Opcji dla zaoferowania
Warrantéw Subskrypcyjnych przypadajacych w Transzy | za 2015 rok. W dniu 17 czerwca 2016 r. Zarzad
Spolki podjat uchwate w sprawie ustalenia listy Oséb Uprawnionych, nie bedacych cztonkami Zarzadu, do
objecia Warrantéw Subskrypcyjnych w Transzy | za 2015 rok w ramach Programu Opcji na lata 2015-2019.

Na tej podstawie w dniu 22 czerwca 2016 r. Zarzad ztozyt Osobom Uprawnionym, nie bedgcym Cztonkami
Zarzadu, oferty objecia warrantdw | Transzy. Wydanie warrantéw subskrypcyjnych Osobom Uprawnionym
nastgpito w dniu 1 lipca 2016 r. w ilosci 86 435 szt.

W dniu 27 sierpnia 2016 r. Zarzad Spélki podjat uchwate w sprawie ustalenia listy Oséb Uprawnionych,
bedacych cztonkami Zarzadu, do objecia Warrantéw Subskrypcyjnych w Transzy | za 2015 rok w ramach
Programu Opcji na lata 2015-2019. Zgodnie z postanowieniami Programu, ww. uchwata Zarzadu zostata
zaakceptowana uchwata Rady Nadzorczej z dnia 1 wrzes$nia 2016 r.

W dniu 27 pazdziernika 2016 r. Zarzad podjat uchwate w sprawie zmiany listy Oséb Uprawnionych,
bedacych cztonkami Zarzadu, do objecia Warrantow Subskrypcyjnych w Transzy | za 2015 rok w ramach
Programu Opcji na lata 2015-2019. Przedmiotowa uchwata zostata zaakceptowana uchwatg Rady
Nadzorczej z dnia 27 pazdziernika 2016 r. Na tej podstawie Rada Nadzorcza ztozyta Cztonkom Zarzadu
oferty objecia warrantéw w | Transzy Programu Managerskiego na lata 2015-2019. Wydanie warrantow
Osobom Uprawnionym, bedgcym Cztonkami Zarzadu, nastgpito w dniu 27 pazdziernika 2016 r. w ilosci
20000 szt.
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Liczba warrantéw subskrypcyjnych posiadanych przez Cztonkédw Zarzadu na dzien publikacji raportu

Liczba posiadanych
Imie i Nazwisko Stanowisko warrantéw w ramach
Transzy | za rok 2015

Piotr Krupa Prezes Zarzadu 7 000
Urszula Okarma Cztonek Zarzadu 3250
Agnieszka Kutton Cztonek Zarzadu 3250

Iwona Stomska Cztonek Zarzadu 3250
Michat Zasepa Cztonek Zarzadu 3250

Cztonkowie Zarzadu Spotki nie posiadajg innych uprawnien do akcji KRUK niz wskazane powyzej warranty
subskrypcyjne.
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17.Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publiczne;j.

Sprawy o najwiekszym wartosci przedmiotu sporu, nie przekraczajacych 10% kapitatéw wtasnych KRUK S.A.

grupa zobowigzan - 5 najwiekszych spraw

Przedmiot WPs [PLNJ* data wszczecia
postepowania postepowania strony postepowania stanowisko Kruk SA
Uniewaznienie 27 884 886,43 zt 2014-08-04 Barbu Cristian Spodziewana wygrana w
umowy/ klauzul ,Secapital SaRL sporze ze wzgledu na brak
abuzywnych argumentdéw popierajacych
z3danie Pozwu
Uniewaznienie 27 884 886,43 zt 2016-04-20 Petrea Marius ,Secapital Spodziewana wygrana w
umowy/ klauzul SaRL sporze ze wzgledu na brak
abuzywnych argumentéw popierajacych
73danie Pozwu
Uniewaznienie 18 344 236,42 zt 2016-05-25 Deca Elena ,BCR, Spodziewana wygrana w
umowy/ klauzul Secapital and Kruk sporze ze wzgledu na brak
abuzywnych Romania argumentéw popierajacych
z3danie Pozwu
Uniewaznienie 16 977 902 58 zt 2010-11-24 Gurau Anca ,Secapital, Spodziewana wygrana w
umowy/ klauzul Kruk Romania SRLand sporze ze wzgledu na brak
abuzywnych BCR argumentéw popierajacych
z3danie Pozwu
Uniewaznienie 11369514,32 zt 2016-03-19 Isac Daniel Alexandru Spodziewana wygrana w

umowy/ klauzul
abuzywnych

,Secapital, Kruk SA

sporze ze wzgledu na brak
argumentéw popierajacych
z3danie Pozwu
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grupa wierzytelnosci - 5 najwiekszych spraw

Przedmiot
postepowania

WPS [PLN]*

data wszczecia
postepowania

strony postepowania

Raport kwartalny

stanowisko Kruk SA

postepowanie
upadtosciowe

23104 779,05 zt

2014-11-18

PROKURA NSFIZ, P.H.
ARKO sp.z0.0. W
upadtosci likwidacyjnej

Postepowanie na ukoriczeniu.
Syndyk uptynnia ostatnie
sktadniki masy, aleich
wartosc jest nieznaczna. Nie
przewiduje zaspokojenia
wierzytelnos$ci z kategorii
zaspokojenia, w ktorej
znajduje sie wierzytelnos¢
Funduszu

postepowanie
upadtosciowe

30828937,83 zt

2011-03-17

PROKURA NSFIZ,
LIBERTOW sp.z0.0. W
upadtosci

Upadtos¢ w koricowej fazie.
Zostat sporzadzony odrebny
plan podziatu sumy uzyskanej
ze sprzedazy nieruchomosci,
planowane wykonanie nastapi
w drugiej potowie roku

postepowanie
upadtosciowe

16 298 062,55 zt

2012-05-22

PROKURA NSFIZ,
STEINHAUSER sp.z0.0. w
upadtosci

Zostat zrealizowany
ostateczny plan podziatu i
oczekujemy na postanowienie
o zakonczeniu upadfosci

postepowanie
upadtosciowe

31525232,79 z

2015-02-26

PROKURA NSFIZ, ZAKLADY Syndyk uznat nasza

PRZETWORSTWA
TWORZYW "EKO-PET" sp.
z 0.0. w upadfosci
likwidacyjnej

wierzytelnos¢, lista
wierzytelnosci zostata
zatwierdzona. Syndyk
podejmuje préby sprzedazy
przedsiebiorstwa upadtego w
catosci. W dniu 9 czerwca
2016r. syndyk podpisat
umowe przedwstepng
sprzedazy przedsiebiorstwa za
cene wywotania obnizong o
30% (tj.za 3924 000 z).
Umowa przyrzeczona ma
zosta¢ zawarta w ciggu 6
miesiecy od podpisania
umowy przedwstepnej

postepowanie
upadtosciowe

20 266 666,68 zt

2012-06-19

PROKURA NSFIZ, Marian
Pierzchata -
Przetworstwo i Wyrdb
Wedlin w upadtosci
likwidacyjnej

Upadtos¢ likwidacyjna w toku.
,toczg sie procesy
powszczynane przez syndyka o
uznanie bezskutecznosci
czynnosci dokonanych z
pokrzywdzeniem masy.

Przedstawione powyzej postepowania sg postepowaniami o najwiekszej wartosci przedmiotu sporu
sposréd wszystkich postepowan sgdowych, ktére Grupa, w ramach dziatalnosci windykacyjnej, prowadzi na

masowq skale.

Ze wzgledu na charakter prowadzonej dziatalnosci objecie aktywa postepowaniem sgdowym jest jednym z
typowych etapow odzyskiwania wierzytelnosci przewidzianych procedurami operacyjnymi Grupy a ryzyko z
tego tytutu uwzgledniane jest w wycenie pakietéw wierzytelnosci.
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(*) WPS (Wartos¢ przedmiotu sporu) dotyczy wartosci nominalnej wierzytelnosci, ktére zostaty nabyte
przez Grupe za znaczgco nizszg wartosc.

taczna liczba spraw sadowych na dzien 30 wrzesnia 2016 r.

tgczna
liczba
spraw  tgcznie kwota w PLN

taczng liczbe postepowan sgdowych (w tym upadtosciowych) z powddztwa
podmiotu z grupy kapitatowej oraz taczng kwote wartosci przedmiotu
sporu(postepowania dotyczace wierzytelnosci emitenta lub jednostki od
niego zaleinej)

taczng liczbe postepowan egzekucyjnych z wniosku podmiotu z grupy
kapitatowej oraz taczng kwote egzekwowanych roszczen

taczng liczbe postepowan sgdowych przeciwko podmiotowi z grupy

542471 10073 996 488,07

417 447 9452 130125,32

kapitatowej oraz faczna kwote wartosci przedmiotu sporu (postepowania 2711 336458 421,87
dotyczace zobowigzan emitenta lub jednostki od niego zaleznej)

18.Informacje o zawarciu przez Jednostke Dominujacg jednej lub wielu transakgcji z
podmiotami powigzanymi
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Transakcje Jednostki Dominujacej z jednostkami zaleznymi na dziert 30.09.2016 r.

Saldo rozrachunkéw i pozyczek na dzien bilansowy

Udzielone  Naliczone odsetki od

w tysigcach ztotych Zobowiazania Naleznosci pozyczki  udzielonych poiyczek
ERIF Business Solution Sp.z.0.0 - 22 - -
Secapital S.a.r.l 1832 - - -
Novum Finance Sp. z 0.0. 435 46 - -
Secapital Polska Sp. z o.0. - 1 70 8
Kancelaria Prawna RAVEN Krupa & Stanko Sp. k. 1308 4331 1500 43
KRUK Romania S.r.l. 780 3168 64782 1319
Rejestr Dtuznikdw ERIF BIG S.A. 36 276 - -
NFIZ PROKURA 2813 6197 - -
KRUK Ceska a Slovenska republika s.r.o. 38 2185 2444 638
KRUK TFI - 2948 - -
ProsperoCapital Sp.z.0.0. (spotka w likwidacji) - 1 - -
InvestCapital Malta Ltd - 73 - -
RoCapital IFN S.A. - 7 - -
Kruk Deustschland Gmbh - 284 - -
Kruk Deustschland Gmbh (Oddziat) 102
KRUK Italia S.r.l - 45 - -
ItaCapital S.r.l - 260 - -
KRUK Espana S.r.l - 131 - -
ProsperoCapital S.a.r.l. - - - -
PrescoS.a.r.l. - 34 - -
7242 20111 68 796 2008
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Przychody z wzajemnych transakcji

w tysigcach ztotych

Secapital S.a.r.l

ERIF Business Solution Sp.z.0.0
Novum Finance Sp. z 0.0.
Secapital Polska Sp. z 0.0.

Kancelaria Prawna RAVEN Krupa & Stanko Sp. k.

KRUK Roméania S.r.l.

Rejestr Dtuznikéw ERIF BIG S.A.

NFIZ PROKURA

KRUK TFI

KRUK Ceska a Slovenska republika s.r.o.

ProsperoCapital Sp.z.0.0. (spotka w
InvestCapital Malta Ltd

RoCapital IFN S.A.

Kruk Deustschland Gmbh

Kruk Deustschland Gmbh (Oddziat)
KRUK Italia S.r.l

ItaCapital S.r.l

KRUK Espana S.r.l

ProsperoCapital S.a.r.l.

Presco S.a.r.l.

Koszty wzajemnych transakcji

w tysigcach ztotych

Kancelaria Prawna RAVEN Krupa & Stanko Sp. k.

KRUK Romania S.r.l.
Rejestr Dtuznikdw ERIF BIG S.A.
KRUK Ceska a Slovenska republika s.r.o.

Raport kwartalny

Przychody ze
Przychody ze sprzedazy
sprzedaiy ustug
materiatdwi  windykacyj-
ustug nych  Odsetkii dywidendy
- 1052 2521
54 - 44
32 - -
10 - 1
1522 - 22
1867 - 822
561 - -
50 - -
- 24929 -
900 - 349
9 - 1
144 - -
(63) . 52
817 - -
171 - -
337 - -
293 - -
440 - -
34 - -
7178 25981 3812
Zakupy ustug
windykacyjnych
1936
6364
251
305
8 856

19.Informacje o udzieleniu przez KRUK S.A. lub jednostke od niego zaleing poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwaranc;ji
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W okresie sprawozdawczym nie zostaty udzielone przez spétke KRUK SA lub spétki Grupy KRUK poreczenia
kredytow lub pozyczek oraz gwarancje sptaty kredytédw lub pozyczek innym podmiotom gospodarczym,
poza wymienonymi w punkcie 9.

20.Inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej,
wyniku finansowego i ich zmiany, oraz informacje, ktdre s3 istotne dla oceny
mozliwosci realizacji zobowigzan

W ocenie Spoétki nie istniejg inne niz ujawnione powyzej, informacje istotne dla oceny kadrowej,
majatkowej i finansowej Spdtki KRUK S.A. lub Grupy kapitatowej KRUK S.A., wyniku finansowego, a takze
mozliwosci realizacji jej zobowigzan.

Liczba pracownikéw Grupy Kapitatowej KRUK na dzier 30 wrze$nia 2016 r. wynosita 3 011 pracownikdw.

21.Czynniki mogace mie¢ wptyw na osiggniete wyniki w perspektywie co najmniej
kolejnego kwartatu.

Spoétka KRUK S.A. nie zidentyfikowata czynnikéw, ktére mogtyby mie¢ wptyw na wyniki w perspektywie co
najmniej jednego kwartatu.

Grupa Kapitatowa KRUK |H



Piotr Krupa
Prezes Zarzqdu

Iwona Stomska
Cztonek Zarzqdu

Katarzyna Raczkiewicz
Osoba odpowiedzialna za prowadzenie
ksigg rachunkowych

Wroctaw, 1 listopada 2016 r.

Agnieszka Kutton
Cztonek Zarzgdu

Michat Zasepa
Cztonek Zarzqdu

Raport kwartalny

Urszula Okarma
Cztonek Zarzgdu
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