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Warszawa, dnia 10 listopada 2021 roku

W zwigzku z zamiarem wniesienia do spotki REINO Capital S.A. z siedzibg w Warszawie ul. Ludwika
Warynskiego 3A, 00-645 Warszawa, wpisanej do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego, prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st Warszawy w Warszawie, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS: 0000251987, NIP: 8951853338,
REGON: 020195815 (,Spotka™) wkiadow niepienieznych na pokrycie emisji 25 768 868 (dwadziescia
pie¢ milionéw siedemset sze$¢dziesigt osiem tysiecy osiemset sze$édziesigt osiem) akcji zwyklych
na okaziciela serii J Spétki emitowanych w drodze podwyzszenia kapitatu zakladowego o kwote
20 615 094,40 PLN (dwadziescia milionow sze$cset pietnascie tysiecy dziewiecdziesigt cztery ziote
i czterdziesci groszy), dziatajgc na podstawie art. 431 §7 w zwigzku z art. 311 §1 ustawy z dnia
15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spétek handlowych (tj. Dz.U. z 2020 r. poz. 1526 ze zm.) Zarzad Spéiki
sporzadzit nastepujgce sprawozdanie:

I. PRZEDMIOT WKEADOW NIEPIENIEZNYCH

1. Opis wktaddw niepienieznych:

1 286 (jeden tysigc dwiescie osiemdziesigt sze$¢) udziatdw w spotce REINO Partners Spotka
z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w Warszawie (KRS 0000363327) o wartosci
godziwej wynoszacej 52 830 782,96 zt (piecdziesigt dwa miliony osiemset trzydziesci tysiecy
siedemset osiemdziesigt dwa ziote i dziewiecdziesigt szeS¢ groszy), ktora to wartosé
potwierdzona zostata w opinii biegtego rewidenta stanowigcej zatacznik do niniejszego
Sprawozdania (,Udziaty Aportowe”).

2. Informacje o spotce REINO Partners Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia, ktdrej udziaty
stanowig wktady niepieniezne

REINO Partners Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie,
spotka prawa polskiego, adres: ul. Ludwika Warynskiego 3A, 00-645 Warszawa, wpisana
do rejestru  przedsiebiorcdw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad
Rejestrowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy pod numerem
KRS 0000363327, NIP: 7010262857, REGON: 142611050 (,REINO Partners”).

Kapitat zaktadowy REINO Partners wynosi 257 400,00 PLN (stownie: dwiescie piecdziesiat
siedem tysiecy czterysta ztotych) i dzieli sie na 2 574 udziaty o wartosci nominalnej 100,00 PLN
(stownie: sto ztotych) kazdy.

Przedmiot aportu, tj. 1 286 udziatdw o wartosci nominalnej 100,00 PLN (stownie: sto ztotych)
kazdy i o facznej wartosci nominalnej 128 600 PLN (stownie: sto dwadzieScia osiem tysiecy
sze$cset ztotych), stanowi udziat w wysokosci 49,96% w kapitale zaktadowym REINO Partners.



II. PODMIOT WNOSZACY WKELAD NIEPIENIEZNY ORAZ LICZBA I RODZAJ AKCJI, KTORE
MAJA BYC WYDANE W ZAMIAN ZA WKLADY NIEPIENIEZNE

W zamian za wkiady niepieniezne Spdtka wyda 25 768 868 (dwadziescia pie¢ miliondw siedemset
sze$cdziesigt osiem tysiecy osiemset szeScdziesigt osiem) akcji zwyktych na okaziciela serii J,
o numerach od J 00000001 do J 25768868 (,Nowe Akcje”). Nowe Akcje sg przeznaczone do objecia
w ramach subskrypcji prywatnej przez nastepujgce podmioty i w nastepujacych proporcjach:

a)

b)

c)

Radostaw Swiatkowski obejmie 5 790 982 (pie¢ miliondw siedemset dziewiecdziesigt tysiecy
dziewieéset osiemdziesigt dwa) Nowe Akcje o numerach od 00000001 do 05790982, o wartosci
nominalnej 0,80 zt (osiemdziesigt groszy) kazda, o facznej wartosci nominalnej w wysokosci
4 632 785,60 zt (cztery miliony szeSéset trzydziesci dwa tysigce siedemset osiemdziesigt pie¢
Ztotych i sze$édziesiat groszy) za faczng cene emisyjng w kwocie 11 581 964,00 zt (jedenascie
miliondw piecset osiemdziesigt jeden tysiecy dziewiecset szeStdziesigt cztery ztote) w zamian
za wkiad niepieniezny w postaci 289 (dwiescie osiemdziesigt dziewie¢) udziatdbw REINO
Partners, stanowigcych udziat w wysokosci 11,23% w kapitale zaktadowym spotki REINO
Partners, z czego kwota w wysokosci 4 632 785,60 zt (cztery miliony szes$éset trzydziesci dwa
tysigce siedemset osiemdziesigt pie¢ ztotych i sze$édziesigt groszy) przeznaczona zostanie
na kapitat zaktadowy Spétki, a nadwyzka ponad kwote 4 632 785,60 zt (cztery miliony sze$éset
trzydziesci dwa tysigce siedemset osiemdziesigt pie¢ ztotych i szes¢dziesigt groszy) tj. kwota
6 949 178,40 zt (szes¢ miliondw dziewiecset czterdziesci dziewiec tysiecy sto siedemdziesigt
osiem ztotych i czterdziesci groszy) przeznaczona zostanie na kapitat zapasowy Spétki;

Dorota Latkowska — Diniejko obejmie 5 790 982 (pie¢ miliondw siedemset dziewiecdziesigt
tysiecy dziewiecset osiemdziesigt dwa) Nowe Akcje o numerach od 05790983 do 11581964,
o warto$ci nominalnej 0,80 zt (osiemdziesigt groszy) kazda, o tgcznej wartosci nominalnej
w wysokosci 4 632 785,60 zt (cztery miliony szeScset trzydzieSci dwa tysigce siedemset
osiemdziesigt pie¢ ztotych i szeScdziesigt groszy) za tgczng cene emisyjng w kwocie
11 581 964,00 zt (jedenascie miliondow pieCset osiemdziesigt jeden tysiecy dziewiecset
sze$tdziesigt cztery ziote) wzamian za wkiad niepieniezny w postaci 289 (dwiescie
osiemdziesigt dziewie¢)udziatow REINO Partners, stanowigcych udziat w wysokosci 11,23%
w kapitale zaktadowym spétki REINO Partners, z czego kwota w wysokosci 4 632 785,60 zt
(cztery miliony sze$¢set trzydziesci dwa tysigce siedemset osiemdziesigt pie¢ ztotych i
sze$ctdziesigt groszy) przeznaczona zostanie na kapitat zakladowy Spéiki, a nadwyzka ponad
kwote 4 632 785,60 zt (cztery miliony szeScset trzydziesci dwa tysigce siedemset osiemdziesiat
pie¢ zlotych i szeStdziesigt groszy) tj. kwota 6 949 178,40 zt (sze$¢ miliondw dziewiecset
czterdzieSci dziewieC tysiecy sto siedemdziesigt osiem ziotych i czterdziesci groszy)
przeznaczona zostanie na kapitat zapasowy Spotki;

Justyna Tinc obejmie 3 927 448 (trzy miliony dziewietset dwadziescia siedem tysiecy
czterysta czterdziesci osiem) Nowych Akcji o numerach od 11581965 do 15509412, o wartosci
nominalnej 0,80 zt (osiemdziesigt groszy) kazda, o tgcznej wartosci nominalnej w wysokosci
3 141 958,40 zt (trzy miliony sto czterdziesci jeden tysiecy dziewiecset piecdziesigt osiem
Ztotych i czterdziesci groszy) za faczng cene emisyjng w kwocie 7 854 896,00 zt (siedem
milionéw osiemset piecdziesigt cztery tysigce osiemset dziewiecdziesigt szeS¢ ztotych) w zamian
za wktad niepieniezny w postaci 196 (sto dziewieédziesigt sze$¢) udziatdw w spdtce REINO
Partners, stanowigcych udziat w wysokosci 7,61 % w kapitale zaktadowym spétki REINO
Partners, z czego kwota w wysokosci 3 141 958,40 zt (trzy miliony sto czterdziesci jeden tysiecy
dziewiecset pieédziesigt osiem ztotych i czterdziesci groszy) przeznaczona zostanie na kapitat
zaktadowy Spotki, a nadwyzka ponad kwote 3 141 958,40 zt (trzy miliony sto czterdziesci jeden
tysiecy dziewieéset piecdziesigt osiem ztotych i czterdziesci groszy) tj. kwota 4 712 937,60 zt



d)

9)

(cztery miliony siedemset dwanascie tysiecy dziewieéset trzydziesci siedem ztotych
i szeS¢dziesiagt groszy) przeznaczona zostanie na kapitat zapasowy Spotki;

Rafat Pradzynski obejmie 5129 728 (pie¢ miliondw sto dwadzieScia dziewieC tysiecy
siedemset dwadziescia osiem) Nowych Akcji o numerach od 15509413 do 20639140, o wartosci
nominalnej 0,80 zt (osiemdziesigt groszy) kazda, o tgcznej wartosci nominalnej w wysokosci
4 103 782,40 zt (cztery miliony sto trzy tysigce siedemset osiemdziesigt dwa ztote i czterdziesci
groszy) za faczng cene emisyjng w kwocie 10 259 456,00 zt (dziesie¢ miliondw dwiescie
pie¢dziesigt dziewieC tysiecy czterysta piecdziesigt sze$¢ ztotych) w zamian za wkiad
niepieniezny w postaci 256 (dwiescie piecdziesigt szes¢) udziatdw w spdtce REINO Partners,
stanowigcych udziat w wysokosci 9,95 % w kapitale zakladowym spétki REINO Partners,
z czego kwota w wysokosci 4 103 782,40 zt (cztery miliony sto trzy tysigce siedemset
osiemdziesigt dwa ztote i czterdzieSci groszy) przeznaczona zostanie na kapitat zaktadowy
Spotki, a nadwyzka ponad kwote 4 103 782,40 zt (cztery miliony sto trzy tysigce siedemset
osiemdziesigt dwa ziote i czterdziesci groszy) tj. kwota 6 155 673,60 zt (sze$¢ milionéw sto
piecdziesiat piec tysiecy szescset siedemdziesiat trzy ztote i sze$¢dziesigt groszy) przeznaczona
zostanie na kapitat zapasowy Spotki;

Maciej Komorowski obejmie 2 564 864 (dwa miliony piecset szescdziesigt cztery tysigce
osiemset szescdziesigt cztery) Nowe Akcje o numerach od 20639141 do 23204004, o wartosci
nominalnej 0,80 zt (osiemdziesigt groszy) kazda, o facznej wartosci nominalnej w wysokosci
2 051 891,20 zt (dwa miliony piecdziesigt jeden tysiecy osiemset dziewiecdziesiat jeden ztotych
i dwadziescia groszy) za taczng cene emisyjng w kwocie 5 129 728,00 zt (pie¢ milionéw sto
dwadziescia dziewie¢ tysiecy siedemset dwadziescia osiem ziotych) w zamian za wkiad
niepieniezny w postaci 128 (sto dwadziescia osiem) udziatdw w spétce REINO Partners,
stanowigcych udziat w wysokosci 4,97 % w kapitale zakladowym spétki REINO Partners,
z czego kwota w wysokosci 2 051 891,20 zt (dwa miliony piecdziesigt jeden tysiecy osiemset
dziewiecdziesiat jeden ztotych i dwadzieScia groszy) przeznaczona zostanie na kapitat zakltadowy
Spotki, a nadwyzka ponad kwote 2 051 891,20 zt (dwa miliony piecdziesigt jeden tysiecy
osiemset dziewiecdziesiat jeden ztotych i dwadziescia groszy) tj. kwota 3 077 836,80 zt (trzy
miliony siedemset siedemdziesigt tysiecy osiemset trzydziesci sze$¢ ztotych i osiemdziesigt
groszy) przeznaczona zostanie na kapitat zapasowy Spotki;

Pawel Zuczek obejmie 1 282 432 (jeden milion dwiescie osiemdziesigt dwa tysigce czterysta
trzydziesci dwa) Nowe Akcje o numerach od 23204005 do 24486446, o wartosci nominalnej
0,80 2zt (osiemdziesigt groszy) kazda, otacznej wartosci nominalnej w wysokosci
1 025 945,60 zt (jeden miliony dwadziescia pie¢ tysiecy dziewieCset czterdziesci pie¢ ztotych
i szeS¢dziesigt groszy) za tgczng cene emisyjng w kwocie 2 564 864,00 zt (dwa miliony piecset
sze$cdziesiat cztery tysigce osiemset szeScdziesigt cztery ztote) w zamian za wktad niepieniezny
w postaci 64 (sze$cdziesigt cztery) udziatdow w spotce REINO Partners, stanowigcych udziat
w wysokosci 2,49 % w kapitale zaktadowym spdtki REINO Partners, z czego kwota w wysokosci
1 025 945,60 zt (jeden miliony dwadziescia pie¢ tysiecy dziewieéset czterdziesci pie¢ ztotych
i sze$¢dziesigt groszy) przeznaczona zostanie na kapitat zaktadowy Spétki, a nadwyzka ponad
kwote 1 025 945,60 zt (jeden miliony dwadziescia piec tysiecy dziewiecset czterdziesci piec
ztotych i sze$¢dziesiagt groszy) tj. kwota 1 538 918,40 zt (jeden milion piecset trzydziesci osiem
tysiecy dziewiecset osiemnascie ztotych i czterdziesci groszy) przeznaczona zostanie na kapitat
zapasowy Spotki;

Tomasz Buczak 1282 432 (jeden milion dwiescie osiemdziesigt dwa tysigce czterysta
trzydziesci dwa) Nowe Akcje o numerach od 24486447 do 25768868, o wartosci nominalnej
0,80 zt (osiemdziesigt groszy) kazda, ofacznej wartosci nominalnej w wysokosci
1 025 945,60 zt (jeden miliony dwadzieScia pie¢ tysiecy dziewieCset czterdziesci pie¢ ztotych



i sze$cdziesiagt groszy) za tgczng cene emisyjng w kwocie 2 564 864,00 zt (dwa miliony piecset
sze$cdziesiat cztery tysigce osiemset sze$édziesigt cztery ztote) w zamian za wktad niepieniezny
w postaci 64 (szescdziesigt cztery) udziatow w spotce REINO Partners, stanowigcych udziat
w wysokosci 2,49% w kapitale zaktadowym spdtki REINO Partners, z czego kwota w wysokosci
1 025 945,60 zt (jeden miliony dwadziescia piec¢ tysiecy dziewiecCset czterdziesci pie¢ ztotych
i sze$édziesigt groszy) przeznaczona zostanie na kapitat zakladowy Spétki, a nadwyzka ponad
kwote 1 025 945,60 zt (jeden miliony dwadziescia pie¢ tysiecy dziewieéset czterdziesci pie¢
Ztotych i sze$¢dziesiat groszy) tj. kwota 1 538 918,40 zt (jeden milion piecset trzydziesci osiem
tysiecy dziewiecset osiemnascie ztotych i czterdziesci groszy) przeznaczona zostanie na kapitat
zapasowy Spoiki.

III. CENA EMISYINA

Cena emisyjna za jedng Nowg Akcje wynosi 2,00 PLN (stownie: dwa ziote), co odpowiada cenie
emisyjnej 51 537 736,00 PLN (piecdziesiat jeden milionow piecset trzydziesci siedem tysiecy siedemset
trzydziesci szes¢ ztotych) za wszystkie Nowe Akcje.

Proponowana cena emisyjna uzasadniona jest przeprowadzong analizg finansowg oraz dokonang przez
rzeczoznawce AGIL GROUP spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Poznaniu (KRS
0000544903), wyceng wkladow niepienieznych, na podstawie ktorej okreSlono warto$¢ godziwg
Udziatéw Aportowych na kwote 52 830 782,96 zt (piecdziesigt dwa miliony osiemset trzydziesci tysiecy
siedemset osiemdziesigt dwa ztote i dziewieédziesigt sze$¢ groszy), a w szczegdlnosci rynkowg wyceng
akcji Spotki.

W opinii Zarzadu, majac na wzgledzie jak najlepiej rozumiany interes Akcjonariuszy Spotki, cena
emisyjna Nowych Akcji powinna by¢ mozliwie najblizsza aktualnej cenie rynkowej. Biorgc pod uwage
nastepujgce okolicznosci:

e S$rednia warto$c¢ z okresu ostatnich trzech miesiecy wynosi 1,97 z,
e maksimum zaréwno z okresu ostatnich trzech, jak i sze$ciu miesiecy wynosi 2,02 zi,

okreslenie ceny emisyjnej Nowych Akcji na poziomie 2,00 zt spetnia powyzsze zatozenie i jest zasadne.

IV. USTALENIE WARTOSCI WKLADU NIEPIENIEZNEGO [APORTU] ORAZ ZASTOSOWANA
METODA JEGO WYCENY

Wycena Udziatdbw Aportowych sporzadzona zostata przez rzeczoznawce: AGIL GROUP spoétka
z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Poznaniu (KRS 0000544903) (,Wycena”), w ktorej
wartos¢ godziwg 2 574 udziatdw REINO Partners stanowigcych 100 % udziatdbw REINO Partners
okreslono na kwote 105 743 728,89 zt (sto pie¢ milionow siedemset czterdziesci trzy tysigce siedemset
dwadziescia osiem ztotych i 89 groszy groszy).

Zgodnie z Wyceng wartos¢ jednego udziatu REINO Partners wynosi 41 081,48 zt (czterdziesci jeden
tysiecy osiemdziesiat jeden zloty i czterdziesci osiem groszy), a warto$¢ Udziatdw Aportowych wynosi
52 830 782,96 zt (piectdziesigt dwa miliony osiemset trzydziesci tysiecy siedemset osiemdziesigt dwa
Ztote i dziewiectdziesigt sze$¢ groszy).

Wycena wartosci godziwej udziatdw REINO Partners zostata przeprowadzona przy zastosowani metody
zdyskontowanych przeptywow pienieznych.

Dnia 10 listopada 2021 roku biegty rewident Jadwiga Kacperczyk, wpisang do rejestru biegtych
rewidentow, prowadzonego przez Krajowg Izbe Biegtych Rewidentow pod nr 9920, wydata opinie na



temat wartosci godziwej wktaddw niepienieznych w postaci Udziatdw Aportowych okreslonej w Wycenie
(,Opinia Biegtego”). Z Opinii Bieglego wynika, iz przyjeta w niniejszym Sprawozdaniu wartos¢
Udziatéw Aportowych w kwocie 52 830 782,96 zt (piecdziesigt dwa miliony osiemset trzydziesci tysiecy
siedemset osiemdziesigt dwa ztote i dziewiecdziesigt szeS¢ groszy) odpowiada ich wartosci godziwej.
W Opinii Biegtego zostato potwierdzone, iz zastosowana metoda wyceny Udziatdw Aportowych —
tj. metoda zdyskontowanych przeptywow pienieznych, jest prawidtowa.

Wartos$¢ wkiadu niepienieznego zostata ustalona przez Zarzad Spotki w oparciu o Wycene oraz Opinie
Biegtego.

Opinia Biegtego zostata zatgczona do niniejszego Sprawozdania.
V. UMOTYWOWANIE ZAMIERZONEJ TRANSAKCII

Planowana emisja Nowych Akcji stanowi wazny element realizacji strategii rozwoju Spotki, zaréwno
z punktu widzenia polityki inwestycyjnej (nabycie istotnych aktywow), jak i whascicielskiej.

Wprawdzie Spoétka posiada pakiet kontrolny udziatéw REINO Partners, co w szczegdlnosci umozliwia
realizowanie polityki nadzoru wtascicielskiego, jednakze z punktu widzenia kolejnych dziatan,
zwiekszenie udziatu Spétki w REINO Partners do 100% jest kwestig kluczowa i absolutnie konieczna.

Biezacy rok finansowy jest okresem zamkniecia kluczowych projektéw biznesowych, czego efektem jest
w szczegodlnosci skokowy wzrost aktywdw zarzadzanych przez REINO Partners (oraz podmiot zalezny —
REINO IO Logisitics Sp. z 0.0.) do poziomu przekraczajgcego 500 min EUR. Sukces w realizacji planéw
biznesowych znajduje swoje odzwierciedlenie w takze skokowej zmianie wynikdw finansowych REINO
Partners. Z punktu widzenia Akcjonariuszy Spotki — zaréwno obecnych, jak i przysztych (w tym
wszystkich inwestoréw rozwazajgcych dokonanie inwestycji w akcje Spotki) — partycypowanie przez
Spotke w 100% dochoddw REINO Partners jest kwestig absolutnie kluczowa, nierzadko krytyczng dla
ostatecznej decyzji inwestycyjnej.

Dodatkowo, przeprowadzenie emisji zlikwiduje sytuacje, w ktorej cze$¢ Akcjonariuszy Spotki pozostaje
réwnoczesnie udziatowcami REINO Partners, co z punktu widzenia inwestorow moze by¢ postrzegane
w kategoriach konfliktu intereséw. Po zakonczeniu emisji, sytuacja wiascicielska nie bedzie stanowic
podstaw do tego typu watpliwosci.

Powyzsze kwestie, zarowno w obszarze finansowym, jak i wiascicielskim, sg w szczegdlnosci niezbedne
do pozyskiwania kapitatu do realizacji kolejnych etapdw strategii rozwoju Spétki i jej grupy kapitatowe;j.

Uwzgledniajac powyzsze, Zarzad Spotki rekomenduje podjecie uchwaty w sprawie podwyzszenia
kapitatu zakladowego w drodze emisji Nowych Akcji na przedstawionych w niniejszym Sprawozdaniu
warunkach.

Warto$¢ wydawanych Nowych Akcji odpowiada¢ bedzie wartosci godziwej wnoszonych Udziatow
Aportowych.

Majac na uwadze fakt, iz przedmiotem wkiadu niepienieznego sg aktywa co do ktérych biegty rewident
wydat opinie na temat ich wartosci godziwej, ustalonej na dzien 30 wrzesnia 2021 roku, Zarzad Spotki
planuje na podstawie art. 312! §1 pkt 2) w zw. z art. 431 § 7 KSH podjg¢ uchwate w przedmiocie
odstgpienia od badania wktadéw niepienieznych przez biegtego rewidenta, o ktérym mowa w art. 312!
81 i nast. w zw. z art.431 §7 KSH.



VI. OPINIA ZARZADU SPOLKI W PRZEDMIOCIE POZBAWIENIA DOTYCHCZASOWYCH
AKCIJONARIUSZY PRAWA POBORU NOWYCH AKCIJI

Opinia Zarzadu Spotki w przedmiocie pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru
nowych akcji stanowi zatgcznik do niniejszego sprawozdania.

W imieniu Zarzadu Spétki:

Flupus

Radostaw Swiatkowski

Prezes Zarzadu



