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Krzysztof Piwonski
Prezes Zarzqdu

Szanowni Panstwo, Drodzy Inwestorzy!

Przedstawiamy Panstwu raport YOLO S.A. stanowigcy podsumowanie dokonan Spotki w 2019 roku.

W strategii 2019-2021 zaktadaliémy osiggniecie w 2019 r. trwatej rentownosci operacyjnej - tego ambitnego celu nie
udato nam sie zrealizowaé. Rok 2019 zamykamy stratg operacyjng na poziomie 3,6 min PLN oraz stratg netto w
wysokosci 5,1 mIn PLN. Na wyniki YOLO S.A. w 2019 r. negatywny i decydujacy wptyw miaty dwa czynniki - wyzsza niz
zaktadalismy szkodowo$¢ na portfelu pozyczek ratalnych udzielonych od wrzesnia 2018 do kwietnia 2019 r. oraz
wyzszy niz zaktadaliSmy poziom catkowitych wcze$niejszych sptat pozyczek ratalnych przez klientéw. W efekcie Spotka
dokonataw 2019 r. odpiséw na utrate wartosci portfela pozyczkowego o wartosci 4,1 min PLN. Oba wspominane wyzej
negatywne czynniki zostaly przez nas w pore dostrzezone - dostosowaliSmy i zaostrzyliSmy kryteria scoringu
potencjalnych klientéw oraz zmodyfikowaliémy oferte w taki sposéb, aby zacheca¢ klientéw do utrzymania
dtugoterminowej relacji z YOLO S.A. Efekty tych dziatarh powinny by¢ widoczne w wynikach finansowych YOLO S.A. za
rok 2020.

Rok 2019 byt okresem petnym wyzwan dla catego rynku consumer finance w Polsce. Nalezy tu wymieni¢ m.in.
nowelizacje kodeksu postepowania cywilnego istotnie zwiekszajgcg koszty dochodzenia wierzytelnosci na drodze
sgdowej, radykalny spadek cen na rynku obrotu wierzytelnosciami typu NPL, bedacy konsekwencja ,afery GetBack”
oraz nowelizacji kpc, oraz wyrok TSUE z wrze$nia 2019 r. dotyczacy rozliczania kosztéw poza odsetkowych na
przedterminowo sptacanych kredytach i pozyczkach konsumenckich. Wspominane wyzej zdarzenia miaty réwniez
wplyw na dziatalno$¢ YOLO S.A. w roku 2019 - nie sprzedalisSmy w tym okresie zadnych wierzytelnosci typu NPL z uwagi
na niesatysfakcjonujace nas oferty z rynku obrotu wierzytelnosciami - dla poréwnania w roku 2018 uzyskalismy z
tytutu tego typu transakcji prawie 1,7 min PLN przychodu. Zdecydowali$my sie na rozpoczecie procesu samodzielnego
dochodzenia wierzytelnosci NPL na drodze sgdowej, co w kontekscie roku 2019 oznaczato konieczno$¢ poniesienia
dodatkowych kosztéw, przy czym wymiernych efektéw w postaci istotnych sptat w procesie sgdowo-egzekucyjnym
spodziewamy sie dopiero w roku 2020. W kontekscie wyroku TSUE z wrzesnia 2019 r. oraz jednoznacznego stanowiska
UOKIK w zakresie rozliczania przedterminowo sptacanych pozyczek konsumenckich nalezy podkresli¢, ze YOLO S.A. od
poczatku swojej dziatalnosci rozliczato tego typu pozyczki poprzez proporcjonalny i liniowy zwrot nadptaconych przez
klienta kosztow poza odsetkowych. Wczesniejsze catkowite sptaty pozyczek obcigzaty zatem na biezgco nasze wyniki
finansowe w roku 2019 i w roku 2018 - nie musimy sie zatem mierzy¢ ze znaczgcym ,systemowym” ryzykiem
koniecznosci zwrotu kosztdw poza odsetkowych rozliczonych historycznie inng metodg niz metoda liniowa.

Zamykamy trudny 2019 rok wynikiem finansowym ponizej naszych oczekiwan. Trudno nam réwniez dzisiaj racjonalnie
planowac¢ dziatalnos¢ w najblizszej przysztosci. W zwigzku z catkowicie oderwang od rzeczywistosci propozycjg Prezesa
UOKIK odnosnie radykalnego obnizenia maksymalnych kosztéw poza odsetkowych kredytéw i pozyczek
konsumenckich, ktéra zostata uwzgledniona w ustawie ,pomocowej” COVID-19 uchwalonej przez Sejm w dniu 28
marca 2020 r., bedziemy musieli powaznie przemysle¢ naszg Strategie 2019-2021, co moze réwniez skutkowad
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tymczasowym wstrzymaniem nowej akcji pozyczkowej na rynku polskim. Na dzieh publikacji niniejszego raportu
rocznego ustawa ,pomocowa” nie zostata jeszcze, wedtug naszej najlepszej wiedzy, skierowana do podpisu prezydenta
lub podpisana przez prezydenta, jednak na obecnym etapie prac legislacyjnych mato prawdopodobne jest usuniecie z
niej ,pomystow” UOKIiK. Propozycje Prezesa UOKiK dowodzg w naszej ocenie, jak bardzo urzad ten oderwat sie od
rzeczywistosci i jak mgliste ma pojecie o rynku, ktéry w teorii, powinien nadzorowac. Powyzsze regulacje przyjmowane
w pospiechu, bez nalezytych konsultacji oraz wbrew miazdzgcym opiniom przedstawianym przez banki oraz instytucje
pozyczkowe, noszg znamiona licytacji politycznej, ,kto da wiecej". Efektem tych regulacji bedzie najpewniej odciecie
milionéw Polakéw od legalnych Zrédet finansowania i ,Eldorado” dla prawdziwej przestepczej lichwy oraz lombardow
-itowwarunkach radykalnego spowolnienia gospodarczego. Warto nadmienic, ze lombardy w Polsce, przy catkowitej
biernosci UOKIK, od lat omijajg przepisy ustawy o kredycie konsumenckim i nie spetniajg w znakomitej wiekszosci
wymogow stawianych podmiotom wpisanym do Rejestru Instytucji Pozyczkowych prowadzonego przez KNF.

To czy YOLO S.A. bedzie dalej aktywne na polskim rynku consumer finance bedzie zalezato od finalnego ksztattu
uchwalonych zmian regulacyjnych oraz daty ich wejscia w zycie. Jednak nawet w przypadku realizacji negatywnego
scenariusza, zamierzamy konsekwentnie i efektywnie zarzadza¢ naszym portfelem pozyczek i prowadzi¢ w tym
zakresie dziatalnos¢ w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci tak, aby w maksymalnym stopniu zapewni¢ wywigzanie sie
przez Spotke z jej zobowigzan wobec kontrahentéw i podmiotéw finansujgcych.

Mimo powyzszych ,Hiobowych” informacji, zapraszam Panstwa do zapoznania sie z raportem rocznym YOLO S.A.
Pozostaje z wyrazami szacunku,

Krzysztof Piwonski
Prezes Zarzadu YOLO S.A.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA ROK ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2019 R.

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUAC]I FINANSOWE] NA 31 GRUDNIA 2019 ROKU

Na dzien Na dzien
(w tys. PLN) Nota 31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
(przeksztatcone)
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 9 146 190
Wartosci niematerialne 10 33 146
:;tau\;vlj)lgg;jgjkowania rzeczowych aktywéw trwatych z 8 495 912
Naleznosci handlowe oraz inne aktywa 12 5 57
679 1305
Aktywa obrotowe
Pozyczki udzielone - limity odnawialne 11 2167 11396
Pozyczki udzielone - ratalne 11 15 891 5792
Pakiety wierzytelnosci 11 948 1299
Naleznosci handlowe oraz inne aktywa 12 207 120
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 14 1257 3325
20470 21932
Aktywa razem 21149 23237

Zatgczone noty stanowig integralng cze$¢ niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA ROK ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2019 R.
e ——

Na dzien Na dzien
(w tys. PLN) Nota 31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
(przeksztatcone)
PASYWA
Kapitat wiasny
Kapitat podstawowy 15.1 8879 8879
Pozostate kapitaty 15.2 7520 7531
Zyski zatrzymane (16 600) (11 531)
Kapitat wtasny razem (201) 4879
Zobowigzania dtugoterminowe
Kredyty, pozyczki i pozostate zobowigzania finansowe 16 12278 13614
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 16 199 579
12 477 14193
Zobowiagzania krétkoterminowe
Kredyty, pozyczki i pozostate zobowigzania finansowe 16 6998 2695
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 17 1332 723
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 16 340 394
Rezerwy 18 203 353
8873 4165
Zobowigzania razem 21350 18 358
Pasywa razem 21149 23237

Zatgczone noty stanowig integralng czesc¢ niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW LUB STRAT ZA ROK ZAKONCZONY
31 GRUDNIA 2019 ROKU

(w tys. PLN) Nota 2019 (przeksztalci(:l‘les)
DZIALALNOSC KONTYNUOWANA

Przychody ze sprzedazy 19 8941 3135
Utrata wartosci pozyczek udzielonych i pakietéw wierzytelnosci 20 (4127) (225)
Koszt wtasny sprzedazy 21,22 (6 351) (5 884)
Wynik brutto ze sprzedazy (1537) (2974)
Koszty ogblnego zarzadu 21,22 (2 201) (2 315)
Pozostate przychody operacyjne 23 207 163
Pozostate koszty operacyjne 23 (33) (132)
Strata z dziatalnosci operacyjnej (3564) (5 258)
Przychody finansowe 24 15 25
Koszty finansowe 24 (1 520) (1105)
Przychody (koszty) finansowe - netto 24 (1505) (1 080)
Strata przed opodatkowaniem (5 069) (6 338)
Podatek dochodowy 25 - -
Strata netto za okres (5 069) (6 338)
igr:tt;np;rgﬁic;?ﬁimg akcje z dziatalnosci % (0,57) 0.71)
Strata rozwodniona przypadajaca na 1 akcje % (0,57) 0.71)

z dziatalnosci kontynuowanej (w PLN)
Zatgczone noty stanowig integralng czes¢ niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego.

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW ZA ROK ZAKONCZONY
31 GRUDNIA 2019 ROKU

2018
(w tys. PLN) 2019 (przeksztatcone)
Strata netto za rok (5069) (6 338)

Pozostate catkowite dochody: - -

Pozycje, ktére moga by¢ przeklasyfikowane do wyniku
finansowego w pdZniejszym terminie

Réznice z przeliczenia jednostek zagranicznych - -
Catkowite dochody ogétem za rok (5 069) (6 338)
Zatgczone noty stanowig integralng czesc¢ niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA ROK ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2019 R.

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM ZA ROK ZAKONCZONY

31 GRUDNIA 2019 ROKU

Kapitat wiasny

(w tys. PLN) Kapitat Pozostate Akcje Zyski Kapitat wiasny
podstawowy kapitaty  wiasne zatrzymane razem

Na dzien 1 stycznia 2019 roku 8879 7531 - (11 531) 4 879

Strata netto za okres (5 069) (5 069)

Zmniejszenie kapitatu rezerwowego (11) a1

- program motywacyjny

Saldo na dzien 31 grudnia 2019 3879 7520 i (16 600) (201)

roku

Zatgczone noty stanowig integralng czesc¢ niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego.

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM ZA ROK ZAKONCZONY
31 GRUDNIA 2018 ROKU (PRZEKSZTALCONE)

Kapitat wtasny

(w tys. PLN) Kapitat Pozostate Akcje Zyski Kapitat wiasny
podstawowy kapitaly  wtasne zatrzymane razem

Na dzien 1 stycznia 2018 roku 13 253 18 216 - (5193) 26 276

Strata netto za okres (6 338) (6 338)

Umorzenie akgji wkasnych (4374) (10 769) 15143

Skup akcji wtasnych (15143) (15143)

Zwiekszenie kapita’ry rezerwowego - 84 84

program motywacyjny

Saldo na dzien 31 grudnia 2018 8879 7531 i (11531) 4879

roku

Zatgczone noty stanowig integralng cze$¢ niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA ROK ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2019 R.

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ZA ROK ZAKONCZONY

31 GRUDNIA 2019 ROKU

(w tys. PLN) Nota 2019 (przeksz talci:les)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Wynik przed opodatkowaniem (5 069) (6 338)
Korekty wyniku 28 1963 (4047)
Podatek dochodowy zaptacony - -
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 28 (3 106) (10 385)
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej

Nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych (27) (98)
Nabycie warto$ci niematerialnych (25) (19)
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych - 39
Wplywy ze zbycia udziatéw w jednostkach zaleznych - 18 460
Odsetki otrzymane 16 25
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (36) 18 407
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej

Skup akcji wtasnych - (15143)
Wptywy z emisji dtuznych papieréw wartosciowych 3000 8000
Otrzymane kredyty i pozyczki - 500
Sptata kredytéw i pozyczek - (500)
Odsetki zaptacone (1532) (989)
Prowizje i inne optaty zaptacone (18) (20)
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (376) (345)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 1074 (8 497)
ZwiQ'kszenie’/(zmniejszenie) netto stanu Srodkéw pienieznych i ich (2068) (475)
ekwiwalentéw

Réznice kursowe netto - -
Stan $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw na poczatek roku 14 3325 3800
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 14 1257 3325

Zatgczone noty stanowig integralng czes$¢ niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA ROK ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2019 R.

NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. INFORMACJE OGOLNE

YOLO S.A. (,Spotka”, ,YOLO") jest wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy w Warszawie, Xll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS
0000372319 (NIP 8971702186, REGON 020023793). Siedziba Spotki znajduje sie w Warszawie, przy ul. Marszatkowskiej
126/134.

Akcje Spétki znajduja sie w publicznym obrocie na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie.
Spétka zostata zawigzana na czas nieoznaczony.
Sprawozdanie finansowe Spotki obejmuje rok zakonczony 31 grudnia 2019 roku oraz zawiera dane poréwnywalne za

rok zakoniczony 31 grudnia 2018 roku. Zamieszczone w niniejszym sprawozdaniu finansowym dane byly przedmiotem
badania przez biegtego rewidenta.

1.1. Podstawowa dziatalnos¢ Spotki

Przedmiotem dziatalnosci YOLO S.A. w badanym okresie sprawozdawczym byto udzielanie pozyczek dla ludnosci na
polskim rynku consumer finance. W zwigzku z potgczeniem Spotki z Debet Partner Sp. z 0.0. przeprowadzonym w 2017
roku przedmiotem dziatalnosci YOLO S.A. jest rowniez obstuga wiasnych wierzytelnosci zwigzanych z pozyczkami
restrukturyzacyjnymi, udzielonymi historycznie przez Debet Partner Sp. z o.0.

1.2. Skiad Zarzadu i Rady Nadzorczej Spétki

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego w sktad Zarzadu wchodzili:
. Krzysztof Piwonski - Prezes Zarzadu,

. Kamil Czop - Cztonek Zarzadu,

. Maciej Krélik - Cztonek Zarzadu.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego w sktad Rady Nadzorczej Spétki wchodzili:

. Tadeusz Rézanski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

. Woijciech Piwonski - Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej,
o Marek Madej - Cztonek Rady Nadzorczej,

. Andrzej Makarewicz - Cztonek Rady Nadzorczej,

° Wojciech Andrzejewski - Cztonek Rady Nadzorcze;j.

1.3. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad YOLO S.A. w dniu
31 marca 2020 roku.

1.4. Kontynuacja dziatalnosci

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej
przez Spoétke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzieh zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie
stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spotke.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA ROK ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2019 R.
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Zaktadajac kontynuacje dziatalnosci gospodarczej Spétki w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci zarzad Spotki brat
réwniez pod uwage wysoki poziom niepewnosci w otoczeniu gospodarczym, spowodowany epidemig COVID-19.
Spotka dokonuje w zakresie tego zdarzenia po dacie bilansu ujawnienia w Nocie 33.2 niniejszego Raportu Rocznego.
Zwazywszy na fakt, ze niezwykle trudno jest dzisiaj oszacowac wptyw epidemii COVID-19 na dziatalnos¢ Spotki w
okresie najblizszych 12 miesiecy, Spo6tka swoje zatozenie o kontynuowaniu dziatalnosci gospodarczej w dajacej sie
przewidziec przysztosci opiera na dwoch mozliwych scenariuszach.

Scenariusz bazowy zaktada:
1. Brak zmian kluczowych regulacji prawnych dotyczacych kredytu konsumenckiego w Polsce;

2. Brak radykalnego spadku sptat z portfela pozyczek udzielonych przez Spotke na dzien 31 grudnia 2019 roku;

3. Brak radykalnego spadku sptat z wierzytelnosci typu NPL dochodzonych przez Spotke w procesie sgdowo-
komorniczym na dzieh 31 grudnia 2019 roku;

4. Dalsze wsparcie ze strony gtéwnych akcjonariuszy Spoétki w zakresie elastycznos$ci w dostarczaniu Spoétce
finansowania zewnetrznego w postaci m.in. ewentualnych modyfikacji warunkéw finansowania
zewnetrznego istniejgcego na dzier 31 grudnia 2019 roku, w tym ewentualne przedtuzenie w 2020 roku sptaty
obligacji w kwocie nominalnej 6,0 mIn PLN na kolejne 24 miesigce;

5. Ujemne kapitaty wtasne Spotki na dzien 31 grudnia 2019 zostang odbudowane w perspektywie nastepnych
kilku lat dzieki zyskom wypracowanym przez Spotke.

Przy czym najwiekszym zagrozeniem w ocenie Spétki sg ewentualne préby zaostrzania regulacji prawnych w zakresie
kredytu konsumenckiego w Polsce przy okazji prac legislacyjnych nad pakietem pomocowym dla przedsiebiorcéw i
pracownikéw. Biorgc pod uwage, ze ustawa ,pomocowa” COVID-19 w ksztatcie uchwalonym przez Sejm w dniu 28
marca 2020 r. zawiera rowniez propozycje UOKIK w zakresie radykalnego ograniczenia, na okres 365 dni od daty
wejscia w zycie ustawy, kosztéw poza odsetkowych kredytéw i pozyczek konsumenckich udzielonych po dniu wejscia
w zycie ustawy, na dzien publikacji niniejszego Raportu Rocznego jest mato prawdopodobne, aby utrzymac miato sie
nasze zatozenie w zakresie braku zmian kluczowych regulacji dotyczacych kredytu konsumenckiego w Polsce.
Proponowane zmiany nie obejmujg pozyczek udzielonych przed dniem wejscia w zycie ustawy COVID-19.

Scenariusz alternatywny

Spétka stoi na stanowisku, ze nawet w przypadku wejscia w zycie radykalnego ograniczenia kosztéw poza odsetkowych
kredytow i pozyczek konsumenckich w drodze ustawy ,pomocowej” przygotowywanej przez rzad w reakcji na
epidemie COVID-19, Spotka bedzie w stanie kontynuowac dziatalno$¢ w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Przy czym
tego typu scenariusz moze wymagac przeprowadzenia gtebokiej restrukturyzacji kosztowej Spétki, wstrzymania nowej
akcji pozyczkowej oraz koncentracji na maksymalizacji sptat z portfela pozyczkowego uruchomionego przed
ewentualnym wejsciem w zycie niekorzystnych zmian legislacyjnych.

Niezaleznie od rozwoju wypadkdw w otoczeniu gospodarczym i regulacyjnym Spotki, Spétka zaktada na dzien publikacji
niniejszego Raportu Rocznego utrzymanie ptynnosci i zdolnosci do realizowania swoich zobowigzan w okresie
kolejnych 12 miesiecy.

2. ISTOTNE ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI

2.1. Podstawa sporzadzenia

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie =z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF"), ktére zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska (UE).
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MSSF obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Migedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
(,RMSR") oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (KIMSF).

Sprawozdanie finansowe YOLO S.A. sporzadzone zostato wedtug zasady kosztu historycznego i wartosci godziwej.

2.2. Standardy iinterpretacje zatwierdzone przez UE i oczekujgce na zatwierdzenie

Standardy i interpretacje zastosowane po raz pierwszy w 2019 roku

Zasady rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego sg spojne z tymi, ktére

zastosowano przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego za rok zakoriczony 31 grudnia 2018 r., za wyjatkiem

zastosowania nastepujgcych nowych lub zmienionych standardéw oraz nowych interpretacji obowigzujgcych dla

okreséw rocznych rozpoczynajacych sie w dniu 1 stycznia 2019 r.:

o MSSF 16 '"Leasing" - zatwierdzony w UE w dniu 31 pazdziernika 2017 r. (obowigzujacy
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 r. lub pdzniej),

o Zmiany do MSSF 9 "Instrumenty Finansowe” - Charakterystyka opcji przedptaty z ujemng kompensatg -
zatwierdzone w UE w dniu 22 marca 2018 r. (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2019 r. lub p6zZniej)

o Interpretacja KIMSF 23 "Niepewno$¢ zwigzana z ujmowaniem podatku dochodowego” - zatwierdzona w UE w
dniu 23 pazdziernika 2018 r. (obowigzujaca w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2019 r. lub poézniej).

o Zmiany do MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspoélnych przedsiewzieciach” - dtugoterminowe
udziaty w jednostkach stowarzyszonych i wspolnych przedsiewzieciach (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 r. lub po6zniej

e Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” - zmiana, ograniczenie lub rozliczenie planu (obowigzujgce w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2019 r. lub po tej dacie),

o Zmiany do réznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2015-2017)" - dokonane zmiany
w ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 3, MSSF 11, MSR 12 oraz MSR 23)
ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa (obowigzujgce w odniesieniu do
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 r. lub po tej dacie).

Wptyw zastosowania nowego standardu MSSF 16 "Leasing" obowigzujacego od 1 stycznia 2019 r. zostat przedstawiony
w nocie 3 oraz w nocie 16. Poza MSSF 16, nowe standardy, zmiany standardéw oraz interpretacje nie miaty istotnego
wplywu na niniejsze sprawozdanie.

Nowe standardy i interpretacje oczekujgce na zatwierdzenie do stosowania w Unii Europejskiej

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie rdznig sie obecnie w znaczacy sposéb od regulacji wydanych przez Rade

Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych nowych standardéw, zmian do

standardow oraz nowej interpretacji, ktére wedtug stanu na dzien publikacji niniejszego sprawozdania finansowego

nie zostaty jeszcze zatwierdzone do stosowania w UE (ponizsze daty wejscia w zycie odnoszg sie do standardow w

wersji petnej):

o MSSF 14 ,Odroczone salda z regulowanej dziatalnosci” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 r. lub po tej dacie) - Komisja Europejska postanowita nie rozpoczynac
procesu zatwierdzania tego tymczasowego standardu do stosowania na terenie UE do czasu wydania ostatecznej
wersji wtasciwego petnego standardu MSSF 14,
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o MSSF 17 "Umowy ubezpieczeniowe" (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1
stycznia 2021 r. lub pdzniej),

o Zmiany do MSSF 3 "Potgczenia przedsiewzie¢" - definicja przedsiewziecia (obowigzujgce
w odniesieniu do potagczen, w przypadku ktérych data przejecia przypada na poczatek pierwszego okresu
rocznego rozpoczynajacego sie 1 stycznia 2020 r. lub pdzniej oraz w odniesieniu do nabycia aktywéw, ktére
nastapito w dniu rozpoczecia w/w okresu rocznego lub p6zniej)

o Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” i MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspdélnych przedsiewzieciach” - sprzedaz lub wniesienie aktywédw pomiedzy inwestorem a jego
jednostka stowarzyszong lub wspoélnym przedsiewzieciem oraz pozniejsze zmiany (data wejscia w zycie zmian
zostata odroczona do momentu zakonhczenia prac badawczych nad metodg praw wtasnosci),

e  Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” oraz MSR 8 ,Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany
wartosci szacunkowych i korygowanie btedéw” - definicja istotnosci (obowigzujacy w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2020 r. lub po tej dacie),

o Zmiany w zakresie referencji do Zatozen Koncepcyjnych w MSSF (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2020 r. lub po tej dacie).

Wedtug szacunkéw Spotki, wyzej wymienione nowe standardy, zmiany do istniejgcych standardéw oraz interpretacji
nie miatyby istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez Spoétke na dzien
bilansowy.

2.3. Zmiana polityki rachunkowosci

Zmiana polityki rachunkowosci Spoétki nastgpita w ramach implementacji nowego standardu MSSF 16, ktéry od

1 stycznia 2019 r. zastgpit dotychczas obowigzujgcy standard MSR 17. MSSF 16 méwi, ze leasing to ,umowa, ktéra
przekazuje na pewien czas prawo do uzytkowania sktadnika aktywéw w zamian za wynagrodzenie”. Sktadnik aktywow
bedacy przedmiotem umowy musi by¢ jednoznacznie ,zidentyfikowany”.

Wycena na dzieri bilansowy - aktywa z tytutu prawa do uzytkowania

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania lokalu przy ich pierwszym ujeciu w bilansie rozpoznawane sg wartosci réwnej
sumie zdyskontowanych przeptywéw pienieznych z poszczegélnych uméw najmu, przy wykorzystaniu wewnetrznej
stopy zwrotu (dyskonta) dla kazdego strumienia przeptywéw pienieznych (umowy najmu) z osobna.

Tak wyznaczona wartos¢ poczatkowa aktywa podlega amortyzacji metodg liniowg, gdzie okres amortyzacji trwa
od daty rozpoczecia leasingu (umowy najmu) do wczesniejszej z dat:

. konca uzytkowania sktadnika aktywow;

o konca okresu leasingu.

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania moga podlega¢ korektom w zwigzku z aktualizacjg wyceny zobowigzania
z tytutu leasingu lub zmiang umowy, ktéra nie jest traktowana jak odrebny leasing.

Wycena na dzier bilansowy - zobowigzania z tytutu leasingu
Wartos¢ bilansowa zobowigzania z tytutu leasingu (najmu) przy pierwszym ujeciu w bilansie rowna jest wartosci aktywa

z tytutu prawa do uzytkowania lokalu. Nastepnie zobowigzanie to wyceniane jest w bilansie Spotki metoda
zamortyzowanego kosztu, tj.:
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e jest zwiekszane o naliczone odsetki odtego zobowigzania wyliczane z zastosowaniem krancowej stopy
procentowej leasingobiorcy;

e ptatnosci z tytutu optat leasingowych zmniejszajg wartosc¢ bilansowa;

e moze by¢ skorygowana o aktualizacje wyceny w zwigzku ze zmianami w optatach leasingowych oraz zmianami
umowy leasingowe;.

Spotka na podstawie przeprowadzonych analiz dokonata zmiany klasyfikacji uméw najmu lokali (powierzchnie

biurowe) z leasingu operacyjnego, a co za tym idzie pozabilansowego ujecia uzytkowanych na tej podstawie aktywow.

Wszystkie uzytkowane aktywa i odnosne zobowigzania do zaptaty czynszéw zostaty ujete w bilansie jako ,Prawo do

uzytkowania rzeczowych aktywodw trwatych z tytutu leasingu” oraz ,Zobowigzanie z tytutu leasingu finansowego”.

Efekt zmiany polityki rachunkowosci Spoétki dla danych poréwnawczych na dzien 31 grudnia 2018, raportowanych w
niniejszym jednostkowym sprawozdaniu finansowym zaprezentowano w Nocie nr 3.

W okresie objetym sprawozdaniem nie nastgpity inne zmiany polityki rachunkowosci.

2.4. Waluta pomiaru i waluta sprawozdania finansowego

Walutg pomiaru Spotki, uwzgledniong w niniejszym sprawozdaniu finansowym oraz walutg sprawozdawczg
niniejszego sprawozdania finansowego jest ztoty polski (PLN).

Dane w sprawozdaniu finansowym zaprezentowano w tysigcach PLN (tys. PLN), chyba ze w konkretnych sytuacjach
podano inaczej.

2.5. Potaczenia jednostek i wartos¢ firmy

Potgczenia jednostek rozlicza sie metodg przejecia (aquisition method). Na koszt potgczenia sktada sie tgczna kwota
zaptaty, wedtug wartosci godziwej na dzien nabycia, oraz warto$¢ wszelkich dotychczasowych udziatéw
niekontrolujgcych w nabywanej jednostce. W przypadku kazdego potgczenia jednostek, jednostka przejmujgca
wycenia wszelkie udziaty niekontrolujgce w jednostce przejmowanej w wartosci godziwej lub w wartosci
proporcjonalnego udziatu niekontrolujgcych udziatébw w mozliwych do zidentyfikowania aktywach netto jednostki
przejmowanej. Wydatki poniesione w zwigzku z transakcjg nabycia kontroli ujmuje sie w koszty.

Na dzien nabycia jednostki Spétka dokonuje oceny nabywanych aktywoéw finansowych i przejmowanych zobowigzan
finansowych dla celéw odpowiedniego ich zakwalifikowania i wyznaczenia. Ocena ta dokonywana jest na podstawie
postanowien umowy, sytuacji gospodarczej oraz innych odpowiednich warunkéw istniejgcych na dzieh nabycia.

W potagczeniu jednostek realizowanymi etapami jednostka przejmujgca ponownie wycenia uprzednio nalezgce do niej
udziaty kapitatowe w jednostce przejmowanej do wartosci godziwej na dzien przejecia i ujmuje powstaty zysk lub strate
w sprawozdaniu z zyskéw lub strat.

Wszelkie zaptaty warunkowe, stanowigce element rozliczenia potgczenia jednostek, wyceniane sg na dzien nabycia
w wartosci godziwej. Pdzniejsze zmiany wartosci godziwej zaptaty warunkowej, ktéra moze by¢ sktadnikiem aktywoéw
lub zobowigzan, ujmuje sie zgodnie z MSSF 9 w zysku lub stracie lub jako zmiany innych catkowitych dochodéw. Jezeli
zaptata warunkowa jest zaklasyfikowana jako sktadnik kapitatu wtasnego, jej wartos¢ nie podlega aktualizacji wyceny
do momentu ostatecznego rozliczenia w ramach kapitatu wtasnego.
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Wartos¢ firmy poczatkowo wycenia sie wedtug ceny nabycia stanowigcej nadwyzke kwoty przekazanej zaptaty ponad
wartos¢ netto nabytych, mozliwych do zidentyfikowania aktywow i przejetych zobowigzan. Jezeli kwota tej zaptaty jest
nizsza od wartosci godziwej aktywow netto nabywanej jednostki zaleznej, réznice ujmuje sie w zysku lub stracie.

Po poczatkowym ujeciu wartos¢ firmy wycenia sie wedtug ceny nabycia, pomniejszonej o wszelkie skumulowane
odpisy z tytutu utraty wartosci. Dla potrzeb testow na utrate wartosci wartos¢ firmy nabyta w ramach potgczenia
jednostek przyporzadkowuje sie z dniem nabycia do poszczegélnych osrodkéw wypracowujgcych Srodki pieniezne,
ktére zgodnie z oczekiwaniami majg odnies¢ korzysci w wyniku takiego potaczenia, niezaleznie od tego, czy do tych
osrodkéw zostaty przypisane takze inne sktadniki aktywow lub zobowigzan jednostki przejmowane;.

W sytuacji, gdy wartosc¢ firmy zostata przypisana do osrodka wypracowujgcego Srodki pieniezne, a czes¢ dziatalnosci
tego osrodka zostanie zbyta, przy ustalaniu zysku lub straty na tej transakcji wartos¢ firmy odnoszaca sie do zbywanej
dziatalnosci powinna zosta¢ uwzgledniona w wartosci bilansowej tej dziatalnosci. Zbywang wartos$¢ firmy wycenia sie
w takiej sytuacji na podstawie wzglednej wartosci zbywanej dziatalnosci i zachowanej czesci osrodka wypracowujgcego
Srodki pieniezne.

2.6. Wycena pozycji wyrazonych w walutach obcych

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane w PLN. Jest to waluta podstawowego srodowiska gospodarczego,
w ktorym Spotka dziata.

Walutg funkcjonalng dla Spotki jest PLN i pozycje wykazane w jej sprawozdaniu finansowym sg wycenione w tej
walucie. Transakcje wyrazone w walutach obcych sg poczatkowo ujmowane wedtug kursu waluty funkcjonalnej
obowigzujgcego na dzieh zawarcia transakgcji. Aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach obcych s3
przeliczane po kursie waluty funkcjonalnej obowigzujgcym na dzien bilansowy. Zyski i straty kursowe z tytutu
rozliczania transakcji oraz wyceny bilansowej aktywdéw i zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach obcych
ujmuje sie w sprawozdaniu z zyskoéw lub strat.

2.7. Inwestycje w nieruchomosci

Inwestycje w nieruchomosci to nieruchomosci, z ktérych Spétka czerpie korzysci w postaci czynszu i/lub zwiekszenia
wartosci kapitatu (obejmujg réwniez nieruchomosci w budowie przeznaczone na cele inwestycyjne). Nieruchomosci te
wycenia sie poczgtkowo wedtug kosztu, z uwzglednieniem kosztu transakgji.

Inwestycje w nieruchomosci w momencie poczatkowego ujecia wyceniane sg w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia
uwzgledniajgcym koszty przeprowadzonej transakcji. Na dzien sprawozdawczy inwestycje w nieruchomosci wyceniane
sg wedtug wartosci netto tzn. wartosci poczgtkowej pomniejszonej o umorzenie oraz odpisy aktualizujgce z tytutu
utraty wartosci. Przeniesienia aktywow do nieruchomosci inwestycyjnych dokonuje sie wowczas, gdy nastepuje
zmiana sposobu ich uzytkowania potwierdzona przez zakoriczenie uzytkowania sktadnika aktywéw przez wiasciciela,
zawarcie umowy leasingu operacyjnego lub zmiane intencji Zarzadu, co do sposobu przeznaczenia nieruchomosci.

Inwestycje w nieruchomosci sg usuwane ze sprawozdania z sytuacji finansowej w przypadku ich zbycia lub w
przypadku statego wycofania danej nieruchomosci inwestycyjnej z uzytkowania, gdy nie sg spodziewane zadne
przyszte korzysci z jej sprzedazy. Wszelkie zyski lub straty wynikajgce z usuniecia nieruchomosci inwestycyjnej ze
sprawozdania z sytuacji finansowej sg ujmowane w zysku lub stracie w tym okresie, w ktérym dokonano takiego
usuniecia.
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2.8. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate wykazywane sg wedtug ceny nabycia/kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenie oraz
odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Warto$¢ poczatkowa srodkéw trwatych obejmuje ich cene nabycia
powiekszong o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadnika majatku do stanu
zdatnego do uzywania. W sktad kosztu wchodzi réwniez koszt wymiany czesci sktadowych maszyn i urzadzen
w momencie poniesienia, jesli spetnione s3 kryteria rozpoznania. Koszty poniesione po dacie oddania srodka trwatego
do uzywania, takie jak koszty konserwacji i napraw, obcigzaja wynik finansowy w momencie ich poniesienia.

Amortyzacja jest naliczana metoda liniowg przez szacowany okres uzytkowania danego sktadnika aktywow wynoszacy:
1. maszyny iurzadzenia 5 - 10 lat,
2. srodkitransportu 5 - 8 lat,
3. meble, wyposazenie state i sprzet 3 - 8 lat.

Wartos¢ koricowa, okres uzytkowania oraz metode amortyzacji sktadnikéw aktywdw weryfikuje sie corocznie i w razie
koniecznosci - koryguje z efektem od poczatku wtasnie zakonczonego roku obrotowego.

Dana pozycja rzeczowych aktywéw trwatych moze zosta¢ usunieta z bilansu po dokonaniu jej zbycia lub w przypadku,
gdy nie sg spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajgce z dalszego uzytkowania takiego sktadnika aktywow.
Wszelkie zyski lub straty wynikajgce z usuniecia danego sktadnika aktywow z bilansu (obliczone jako réznica pomiedzy
ewentualnymi wptywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowa danej pozycji) sg ujmowane w wyniku finansowym
w okresie, w ktérym dokonano takiego usuniecia.

Srodki trwate w budowie sg wykazywane wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych o ewentualne
odpisy z tytutu utraty wartosci. Srodki trwate w budowie nie podlegajg amortyzacji do czasu zakoAczenia budowy
i przekazania $rodka trwatego do uzywania. Elementem wartos$ci $srodkéw trwatych w budowie sg takze koszty
finansowania podlegajace kapitalizacji. Kwestie ich kapitalizacji opisano szerzej w Nocie 2.23.

2.9. Leasing

Okreslenie, czy umowa jest lub zawiera leasing, zalezy od treSci umowy w momencie jej zawarcia, wskazujgcej na to,
czy realizacja umowy zalezy od wykorzystania konkretnego sktadnika aktywéw lub czy umowa daje efektywne prawo
do uzytkowania konkretnego aktywa.

MSSF 16 méwi, ze leasing to ,umowa, ktéra przekazuje na pewien czas prawo do uzytkowania sktadnika aktywow w
zamian za wynagrodzenie”. Sktadnik aktywoéw bedacy przedmiotem umowy musi by¢ jednoznacznie
»Zidentyfikowany".

Spotka jako leasingobiorca

Umowy leasingu finansowego, ktore przenoszg na spotki zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki wynikajgce
z posiadania przedmiotu leasingu, sg aktywowane na dzien rozpoczecia leasingu.

Optaty leasingowe sg rozdzielane pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania z tytutu leasingu
w sposob umozliwiajgcy uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do sptaty zobowigzania. Koszty finansowe sg

ujmowane bezposrednio w wynik finansowy.
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Wycena na dzien bilansowy - aktywa z tytutu leasingu

Aktywa z tytutu leasingu finansowego przy ich pierwszym ujeciu w bilansie rozpoznawane sg wartosci réwnej sumie
zdyskontowanych przeptywoéw pienieznych z poszczegélnych umoéw , przy wykorzystaniu wewnetrznej stopy zwrotu
(dyskonta) dla kazdego strumienia przeptywdw pienieznych z osobna.

Tak wyznaczona wartos¢ poczatkowa aktywa podlega amortyzacji metodg liniowa, gdzie okres amortyzacji trwa
od daty rozpoczecia leasingu (umowy najmu) do wczesniejszej z dat:

. konca uzytkowania sktadnika aktywéw.

. konca okresu leasingu.

Aktywa z tytutu leasingu finansowego moga podlegac korektom w zwigzku z aktualizacjg wyceny zobowigzania z tytutu
leasingu lub zmiang umowy, ktéra nie jest traktowana jak odrebny leasing.

Wycena na dzier bilansowy - zobowigzania z tytutu leasingu

Wartos$¢ bilansowa zobowigzania z tytutu leasingu przy pierwszym ujeciu w bilansie réwna jest wartosci aktywa z tytutu

prawa do uzytkowania lokalu. Nastepnie zobowigzanie to wyceniane jest w bilansie Spo6tki metodg zamortyzowanego

kosztu, tj.:

e jest zwiekszane o naliczone odsetki odtego zobowigzania wyliczane z zastosowaniem krancowej stopy
procentowej leasingobiorcy;

e ptfatnosci z tytutu optat leasingowych zmniejszajg wartosc¢ bilansowa;

e moze by¢ skorygowana o aktualizacje wyceny w zwigzku ze zmianami w optatach leasingowych oraz zmianami
umowy leasingowe].

Spétka na podstawie przeprowadzonych analiz dokonata zmiany klasyfikacji uméw najmu lokali (powierzchnie
biurowe) z leasingu operacyjnego, a co za tym idzie pozabilansowego ujecia uzytkowanych na tej podstawie aktywow.

2.10. Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji lub wytworzone (jezeli spetniaja kryteria rozpoznania dla
kosztéw prac badawczych i rozwojowych) wycenia sie przy poczatkowym ujeciu odpowiednio w cenie nabycia lub
koszcie wytworzenia. Po ujeciu poczatkowym wartosci niematerialne s wykazywane w cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia pomniejszonym o umorzenie i odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

Spétka ustala, czy okres uzytkowania wartosci niematerialnych jest ograniczony czy nieokreslony. Wartosci
niematerialne o ograniczonym okresie uzytkowania sg amortyzowane z zastosowaniem metody liniowej przez okres
uzytkowania oraz poddawane testom na utrate wartosci kazdorazowo, gdy istniejg przestanki wskazujgce na utrate
ich wartoéci. Srednie okresy uzytkowania warto$ci niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania - wynoszace
dla oprogramowania 2 - 5 lat, dla pozostatych wartosci niematerialnych 2 - 8 lat - s3 weryfikowane przynajmniej na
koniec kazdego roku obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania lub oczekiwanym sposobie
konsumowania korzysci ekonomicznych pochodzacych z danego sktadnika aktywéw sg ujmowane poprzez zmiane
okresu uzytkowania i traktowane jak zmiany wartosci szacunkowych. Odpis amortyzacyjny sktadnikéw wartosci
niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania ujmuje sie w zysku lub stracie biezgcego okresu w odniesieniu
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do oszacowanego okresu uzytkowania, w ciezar tej kategorii, ktéra odpowiada funkcji danego sktadnika wartosci
niematerialnych.

Wartosci niematerialne o nieokreSlonym okresie uzytkowania oraz te, ktére nie sg uzytkowane, s3 corocznie
poddawane weryfikacji pod katem ewentualnej utraty wartosci w odniesieniu do poszczegélnych aktywoéw lub na
poziomie osrodka wypracowujacego srodki pienigezne.

Okresy uzytkowania sg poddawane corocznej weryfikacji, a w razie potrzeby, korygowane z efektem od poczatku
wiasnie zakoriczonego roku obrotowego.

Zyski lub straty wynikajgce z usuniecia wartosci niematerialnych z bilansu sg wyceniane wedtug réznicy pomiedzy
wplywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowg danego sktadnika aktywéw i sg ujmowane w wyniku finansowym
w momencie ich usuniecia ze sprawozdania z sytuacji finansowe;j.

2.11. Zapasy
Zapasy sg wyceniane wedtug nizszej z dwoch wartosci: ceny nabycia/kosztu wytworzenia lub ceny sprzedazy netto.

Cena sprzedazy netto jest to szacowana cena sprzedazy dokonywanej w toku zwyktej dziatalnosci gospodarczej,
pomniejszona o koszty wykonczenia i szacowane koszty niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

Do ustalenia rozchodu i wartosci zapaséw stosuje sie metode ,pierwsze weszto, pierwsze wyszto".

2.12. Utrata wartosci aktywow niefinansowych

Na kazdy dzieh sprawozdawczy Spétka ocenia, czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujgce na to, ze mogta nastgpi¢
utrata wartosci ktéregokolwiek z aktywdw. W razie stwierdzenia, ze przestanki takie zachodzg lub w razie koniecznosci
przeprowadzenia corocznego testu sprawdzajgcego, czy nastgpita utrata wartosci, Spotka dokonuje oszacowania
wartosci odzyskiwalnych danego sktadnika aktywéw. Wartos$¢ odzyskiwalna sktadnika aktywdw odpowiada wartosci
godziwej tego sktadnika aktywéw lub o$rodka wypracowujacego $rodki pieniezne (OWSP) pomniejszonej o koszty
sprzedazy lub wartosci uzytkowej, zaleznie od tego, ktéra z tych wartosci jest wyzsza. Warto$¢ te ustala sie dla
poszczegblnych aktywow, chyba ze dany sktadnik aktywéw nie generuje samodzielnie wptywow pienieznych, ktére w
wiekszosci sg niezalezne od tych, ktére sg generowane przez inne aktywa lub grupy aktywoéw. Jesli warto$¢ bilansowa
sktadnika aktywéw lub OWSP jest wyzsza niz jego warto$¢ odzyskiwalna, ma miejsce utrata wartosci i dokonuje sie
wowczas odpisu do ustalonej wartosci odzyskiwalnej. Przy szacowaniu wartosci uzytkowej prognozowane przeptywy
pieniezne sg dyskontowane do ich wartosci biezgcej przy zastosowaniu stopy dyskontowej przed uwzglednieniem
skutkéw opodatkowania, ktéra odzwierciedla biezgce rynkowe oszacowanie wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyko
typowe dla danego sktadnika aktywoéw. Do okres$lenia wartosci godziwej, pomniejszonej o koszty sprzedazy, uzywany
jest odpowiedni model wyceny. Obliczenia te sg potwierdzone przez wyceny dokonane na podstawie innych zrédet
(dostepne wyznaczniki wartosci godziwej). Odpisy z tytutu utraty wartosci aktywow dotyczgcych dziatalnosci
kontynuowanej sg ujmowane w sprawozdaniu z zyskéw lub strat w kategoriach kosztéw zgodnych z funkcja tych
aktywéw, z wytgczeniem aktywdw wczesniej przeszacowanych, w przypadku ktérych przeszacowanie zostato
odniesione do innych catkowitych dochodéw. Wéwczas odpis z tytutu utraty wartosci jest takze ujmowany w innych
catkowitych dochodach do wysokosci wczesniejszych przeszacowan.

24



JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA ROK ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2019 R.

NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dla aktywéw, z wytgczeniem wartosci firmy, na koncu kazdego okresu obrachunkowego dokonuje sie oceny, czy
istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujace na to, ze wczesniej ujete odpisy z tytutu utraty wartosci sg nadal zasadne
i czy nie powinny zosta¢ pomniejszone. Jezeli takie przestanki wystepuja, Spétka szacuje warto$¢ odzyskiwalng tego
sktadnika aktywéw badz osrodkéw wypracowujgcych przeptywy pieniezne. Poprzednio ujety odpis aktualizujgcy
z tytutu utraty wartosci ulega odwroceniu wtedy i tylko wtedy, gdy od czasu ujecia ostatniego odpisu aktualizujgcego
nastapita zmiana wartosci szacunkowych stosowanych do ustalenia wartosci odzyskiwalnej danego sktadnika
aktywow. W takim przypadku podwyzsza sie wartos¢ bilansowg sktadnika aktywdéw do wysokosci jego wartosci
odzyskiwalnej. Podwyzszona kwota nie powinna przekroczy¢ wartosci bilansowej sktadnika aktywéw, jaka zostataby
ustalona (po odjeciu umorzenia), gdyby w ubiegtych latach w ogéle nie ujeto odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty
wartosci tego sktadnika aktywow. Odwrocenie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywoéw
ujmuje sie niezwtocznie w sprawozdaniu z zyskéw lub strat, chyba ze dany sktadnik aktywoéw wykazywany jest w
wartosci przeszacowanej, w ktérym to przypadku odwrécenie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci traktuje
sie jako zwiekszenie kapitatu z aktualizacji wyceny.

Ponizsze kryteria maja takze zastosowanie w ocenie, czy nastgpita utrata wartosci poszczegélnych aktywow:
Wartos¢ firmy

Wartos¢ firmy jest testowana pod katem ewentualnej utraty wartosci co roku (na dzien 31 grudnia) lub czesciej, jezeli
zaistniejg okolicznosci lub zdarzenia, ktére mogg powodowac utrate jej wartosci.

Utrata wartosci firmy jest okreslana poprzez ocene wartosci odzyskiwalnej osrodka wypracowujacego srodki pieniezne
(lub grupy osrodkéw), do ktérego ta wartos¢ firmy zostata alokowana. Jezeli wartos¢ odzyskiwana osrodka
wypracowujgcego srodki pieniezne (lub grupy tych osrodkéw) jest mniejsza niz jego warto$¢ bilansowa, ujmuje sie
odpis z tytutu utraty wartosci. Odpisy z tytutu utraty wartosci firmy nie mogg by¢ odwracane w przysztych okresach.

2.13. Aktywa finansowe

Klasyfikacja

Spétka zalicza swoje aktywa finansowe do nastepujgcych kategorii: wyceniane wg wartosci godziwej oraz wyceniane
wg zamortyzowanego kosztu. Klasyfikacja opiera sie na kryteriach przewidzianych w Miedzynarodowym Standardzie
Sprawozdawczosci Finansowej nr 9 (,MSSF 9"). Spétka okresla klasyfikacje swoich aktywow finansowych przy ich
poczatkowym ujeciu.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej

Kategoria ta sktada sie z dwdch podkategorii: aktywoéw finansowych wyznaczonych przy poczatkowym ujeciu jako
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy oraz aktywoéw finansowych wyznaczonych przy poczatkowym
ujeciu jako wycenianych w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody.

Aktywo finansowe moze by¢ klasyfikowane jako wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody,

jezeli spetnia wymog wytgcznie ptatnosci kapitatu i odsetek (SPPI) i jest utrzymywane w portfelu, w ktérym Spoétka
utrzymuje zaréwno aktywa w celu pobierania przeptywoéw pienieznych, jak i sprzedaje aktywa.
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Aktywa finansowe nie zawierajgce przeptywow pienieznych, ktére pochodzg wytgcznie z ptatnosci kapitatu i odsetek
(SPPI), musza by¢ wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Do tej kategorii Spotka klasyfikuje pozyczki
udzielone w formie limitéw odnawialnych.

Zyski i straty wynikajgce ze zmiany wartosci godziwej inwestycji w jednostkach zaleznych prezentowane s3
w sprawozdaniu z zyskow lub strat w pozycji ,Zmiana wartosci godziwej aktywdw finansowych”.

Aktywa wyceniane w zamortyzowanym koszcie

Spétka jako aktywa wyceniane w zamortyzowanym koszcie klasyfikuje naleznosci z tytutu dostaw i ustug, pozyczki
udzielone (ratalne), pakiety wierzytelnosci, pozostate naleznosci oraz srodki pieniezne oraz ich ekwiwalenty.

Wycena aktywéw finansowych wedtug zamortyzowanego kosztu

Spétka do wyceny aktywdw finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie stosuje metode efektywnej stopy
procentowej.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug po poczatkowym ujeciu wycenia sie w wysokosci zamortyzowanego kosztu przy
zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci, przy czym
naleznosci z tytutu dostaw i ustug z datg zapadalnosci ponizej 12 miesiecy od dnia powstania (tj. niezawierajgce
elementu finansowania) i nieprzekazywane do faktoringu, nie podlegaja dyskontowaniu i sg wyceniane w wartosci
nominalne;j.

Wycena aktywoéw finansowych wedtug wartosci godziwej przez wynik

Zyski lub straty wynikajgce z wyceny sktadnika aktywoéw finansowych, kwalifikowanego jako wyceniany wedtug
wartosci godziwej przez wynik finansowy, ujmuje sie w wyniku finansowym w okresie, w ktérym powstaty. Zyski lub
straty wynikajace z wyceny pozycji wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy obejmujg réwniez
przychody z tytutu odsetek i dywidendy.

Utrata wartosci aktywéw finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu

Na kazdy dzien bilansowy Spotka ocenia, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci sktadnika aktywéw
finansowych lub grupy aktywéw finansowych. Utrate wartosci sktadnika aktywow finansowych lub grupy aktywéw
finansowych stwierdza sie wéwczas, jezeli istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci w wyniku jednego lub wiekszej
liczby zdarzen, ktére nastgpity po poczatkowym ujeciu sktadnika aktywéw (,zdarzenie powodujgce strate”), ktére maja
wplyw na szacunkowe przyszte przeptywy pieniezne ze sktadnika aktywéw finansowych lub grupy aktywoéw
finansowych, ktére mozna wiarygodnie oszacowac.

Do przestanek $wiadczacych o utracie wartosci naleze¢ moga czynniki wskazujace, ze klienci lub grupy klientéw maja
ktopoty finansowe, nie sptacajg lub sptacajg z opdznieniem odsetki, optaty lub kwote gtéwng pozyczki, istnieje duze
prawdopodobienstwo ogtoszenia przez nich upadiosci lub rozpoczecia innego rodzaju reorganizacji lub inne
okolicznosci i fakty wskazujagce na wymierne zmniejszenie szacunkowych przysztych przeptywdw pienieznych, np.
zmiany w poziomie zalegtych naleznosci lub warunki ekonomiczne korelujgce z niesptacaniem naleznosci.

Jezeli istniejg obiektywne przestanki tego, ze zostata poniesiona strata z tytutu utraty wartosci pozyczek udzielonych i
pakietéw wierzytelnosci wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu, to kwota odpisu aktualizujgcego z tytutu
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utraty wartosci réwna sie réznicy pomiedzy wartoscig bilansowg sktadnika aktywow finansowych, a wartoscia biezaca
oszacowanych przysztych przeptywdw pienieznych zdyskontowanych z zastosowaniem pierwotnej (tj. ustalonej przy
poczatkowym ujeciu) efektywnej stopy procentowej. Wartos¢ bilansowg sktadnika aktywow obniza sie poprzez odpis
aktualizujacy. Kwote straty ujmuje sie w wyniku finansowym.

Usuniecie aktywéw finansowych z bilansu

Spétka usuwa z bilansu sktadnik aktywéw finansowych w przypadku, gdy prawa umowne do przeptywow pienieznych
generowanych przez ten sktadnik wygasng lub gdy przeniesie dany sktadnik aktywow oraz wszystkie zwigzane z nim
rodzaje ryzyka i korzysci wynikajgce z praw witasnosci na inng jednostke. W przypadku, gdy Spétka nie przenosi
wszystkich rodzajéw ryzyka i korzysci wynikajacych z praw wtasnosci ani ich nie zachowuje, ale nadal sprawuje kontrole
nad przeniesionym sktadnikiem aktywdw, ujmuje zachowane udziaty w tym sktadniku i zwigzane z nimi zobowigzania,
ktore bedzie musiata uisci¢. Jezeli Spdtka zachowuje wszystkie rodzaje ryzyka i korzysci wynikajace z prawa wtasnosci
do przeniesionego sktadnika aktywéw, nadal ujmuje ten sktadnik na poczet otrzymanych korzysci.

W chwili catkowitego usuniecia sktadnika aktywoéw z bilansu réznice miedzy jego wartoscig bilansowa, a suma
otrzymanej i naleznej zaptaty oraz skumulowanego zysku lub straty ujetych w pozostatych catkowitych dochodach
i skumulowanych w kapitale wtasnym ujmuje sie w wynik.

W przypadku usuniecia z bilansu czesci sktadnika aktywéw finansowych (np. jezeli Spétka zachowuje mozliwosc¢
odkupu czesci przekazanego sktadnika aktywoéw), pierwotng wartos$¢ bilansowa tego sktadnika alokuje sie miedzy czes¢
nadal ujmowang w ramach dziatalnosci kontynuowanej, a cze$¢ wyksiegowang w oparciu o relatywne wartosci
godziwe tych czesci na dzien przekazania. R6znice miedzy wartoscig bilansowa alokowang do czesci sktadnika aktywéw
usunietej z bilansu a sumg zaptaty otrzymanej za te cze$¢ oraz skumulowany zysk lub strate alokowane do tej czesci i
uprzednio ujmowane w pozostatych catkowitych dochodach ujmuje sie w wynik. Skumulowany zysk lub strate
uprzednio ujmowane w pozostatych catkowitych dochodach alokuje sie miedzy czes¢ sktadnika aktywoéw nadal
ujmowang w bilansie a czes¢ wyksiegowang odpowiednio do relatywnej wartosci godziwej obu tych czesci.

2.14. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuja érodki pieniezne, depozyty bankowe ptatne na zadanie, inne
krotkoterminowe inwestycje o wysokim stopniu ptynnosci i o pierwotnym terminie wymagalnosci do trzech miesiecy,
a takze kredyty w rachunku biezgcym. Kredyty w rachunku biezgcym sg prezentowane w bilansie jako sktadnik
krétkoterminowych kredytow i pozyczek w ramach zobowigzan krotkoterminowych.

Saldo srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane w rachunku przeptywéw pienieznych sktada sie
z okre$lonych powyzej sSrodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow. W przypadku wystepowania kredytéw w rachunkach
biezacych stanowigcych element zarzadzania gotéwka, z uwzglednieniem zapiséw MSR 7, saldo $rodkéw pienieznych
prezentuje sie w rachunku przeptywédw pienieznych po pomniejszeniu o niesptacone kredyty w rachunkach biezacych.

2.15. Naleznosci handlowe

Odpis z tytutu utraty wartosci naleznosci handlowych tworzy sie, gdy istniejg obiektywne dowody na to, ze Spoétka nie
bedzie w stanie otrzymac wszystkich naleznych kwot wynikajgcych z pierwotnych warunkéw naleznosci. Przestankami
wskazujgcymi, ze naleznosci handlowe utracity wartos¢, s3: powazne problemy finansowe dtuznika,
prawdopodobienstwo, ze dtuznik ogtosi bankructwo lub bedzie podmiotem finansowej reorganizacji, opdznienia w
sptatach (powyzej 60 dni). Kwote odpisu stanowi roznica pomiedzy wartoscig bilansowg danego sktadnika aktywow a
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wartoscig mozliwg do uzyskania. Wartos¢ bilansowg sktadnika aktywow ustala sie za pomocg konta odpiséw, a
wysokos$¢ straty ujmuje sie w sprawozdaniu z zyskéw lub strat. W przypadku niesciggalnosci naleznosci handlowej
dokonuje sie jej odpisu na koncie rezerw na naleznosci handlowe. P6Zniejsze sptaty uprzednio odpisanych naleznosci
uznaje sie w sprawozdaniu z zyskéw lub strat.

Jezeli sptaty naleznosci mozna oczekiwa¢ w ciggu jednego roku, naleznosci klasyfikuje sie jako aktywa obrotowe.
W przeciwnym wypadku, wykazuje sie jako aktywa trwate.

2.16. Kapitat podstawowy

Kapitat podstawowy w jednostkowym sprawozdaniu finansowym wykazuje sie w wysokosci okreslonej w statucie i
wpisanej w rejestrze sgdowym Spofki.

2.17. Kredyty, pozyczki i pozostate zobowigzania finansowe

Kredyty, pozyczki i pozostate zobowigzania finansowe ujmuje sie poczatkowo w wartosci godziwej, pomniejszonej
0 poniesione koszty transakcyjne. Kredyty, pozyczki i pozostate zobowigzania finansowe sg nastepnie wykazywane
wedtug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu). Wszelkie réznice pomiedzy otrzymang kwotg
(pomniejszong o koszty transakcyjne) a wartoscig wykupu ujmuje sie metodg efektywnej stopy procentowej w
sprawozdaniu z zyskéw lub strat przez okres obowigzywania odnosnych uméw.

Optaty zaptacone z tytutu udostepnienia kredytu (pozyczki) ujmuje sie jako koszty transakcyjne kredytu (pozyczki)
w takim zakresie, w jakim jest prawdopodobne, ze kredyt (pozyczka) zostanie wykorzystany w catosci lub w czesci.
W tym przypadku optaty odracza sie do czasu wykorzystania kredytu (pozyczki). W takim zakresie, w jakim brak jest
dowoddéw na prawdopodobienstwo wykorzystania catosci lub czesci kredytu (pozyczki), optata jest kapitalizowana jako
zaliczka na poczet ustug w zakresie ptynnosci i amortyzowana w okresie kredytowania, do ktérego sie odnosi.

Spotka zaprzestaje ujmowania zobowigzan finansowych wytgcznie w przypadku ich wypetnienia, umorzenia lub
wygasniecia. R6znice miedzy wartoscig bilansowg usunietego zobowigzania finansowego a zaptata uiszczong lub

nalezng ujmuje sie w wynik.

Kredyty i pozyczki zalicza sie do zobowigzanh krétkoterminowych, chyba ze Spétka posiada bezwarunkowe prawo do
odroczenia sptaty zobowigzania o co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego.

2.18. Zobowigzania handlowe

Zobowigzania handlowe na dzieh powstania (ujecie poczatkowe) ujmuje sie w wartosci nominalnej. Zobowigzania
handlowe wykazywane sg w kwocie wymagajacej zaptaty. Zobowigzania handlowe klasyfikuje sie jako zobowigzania
krotkoterminowe, jezeli termin zaptaty przypada w ciggu jednego roku. W przeciwnym wypadku zobowigzania
wykazuje sie jako dtugoterminowe.

Zobowigzania handlowe wykazuje sie na dzien bilansowy w warto$ci nominalnej, gdyz efekt dyskonta nie jest znaczacy.
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2.19. Ptatnosci na bazie akg;ji

Wartos¢ godziwg przyznanych pracownikom praw do nabycia akcji Spotki po okre$lonej cenie (opcji) odnosi sie
w koszty w okresie nabywania uprawnien, w korespondencji ze wzrostem kapitatu wtasnego. Wartos¢ godziwa
programu jest poczatkowo szacowana na dzien przyznania go pracownikom. Warto$¢ programu jest weryfikowana na
koniec kazdego okresu sprawozdawczego i na dzien ostatecznego nabycia uprawnien do otrzymania opcji, poprzez
zmiane liczby opcji, do ktorych realizacji zgodnie z oczekiwaniami Spoétki nabyte zostang bezwarunkowe prawa.
Wszystkie zmiany w wartosci godziwej programu sg ujmowane jako korekta poprzednich ksiegowan w biezagcym
okresie. Ewentualny wptyw weryfikacji pierwotnych oszacowan ujmuje sie w sprawozdaniu z zyskow lub strat przez
pozostaty okres przyznania, z odpowiednig korektg kapitatu rezerwowego, na Swiadczenia pracownicze.

2.20. Rezerwy

Rezerwy tworzone sg w przypadku, kiedy na Spoétce cigzy istniejgcy obowiagzek, prawny lub zwyczajowo oczekiwany,
wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznos¢
wyptywu $rodkéw uosabiajgcych korzysci ekonomiczne oraz mozna dokona¢ wiarygodnego szacunku kwoty tego
zobowigzania.

Ujmowana kwota rezerwy odzwierciedla mozliwie najdoktadniejszy szacunek kwoty wymaganej do rozliczenia
biezacego zobowigzania na dzien bilansowy, z uwzglednieniem ryzyka i niepewnosci zwigzanej z tym zobowigzaniem.
W przypadku wyceny rezerwy metodg szacunkowych przeptywédw pienieznych koniecznych do rozliczenia biezgcego
zobowigzania, jej wartos¢ bilansowa odpowiada wartosci biezacej tych przeptywédw (w przypadku, gdy wptyw pienigdza
w czasie jest istotny).

Jesli zachodzi prawdopodobienstwo, ze cze$¢ lub catos¢ korzysci ekonomicznych wymaganych do rozliczenia rezerwy
bedzie mozna odzyskac¢ od strony trzeciej, naleznos¢ te ujmuje sie jako sktadnik aktywéw, jesli prawdopodobienstwo
odzyskania tej kwoty jest odpowiednio wysokie i da sie jg wiarygodnie wycenic.

2.21. Podatek dochodowy biezacy i odroczony

Podatek dochodowy za okres sprawozdawczy obejmuje podatek biezgcy i odroczony. Podatek ujmuje sie
w jednostkowym sprawozdaniu z zyskéw lub strat, z wytgczeniem zakresu, w ktérym odnosi sie on bezposrednio do
pozycji ujetych w kapitale wtasnym. W tym przypadku podatek réwniez ujmowany jest w kapitale wtasnym.

Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego jest obliczane na podstawie obowigzujacych przepiséw
podatkowych lub faktycznie wprowadzonych w dacie bilansu w krajach, gdzie jednostki zalezne i wspétzalezne spofki
dziatajg i generujg przychody podlegajace opodatkowaniu. Zarzagd dokonuje okresowego przegladu kalkulacji
zobowigzan podatkowych w odniesieniu do sytuacji, w ktérych odnosne przepisy podatkowe podlegaja interpretacji,
tworzac ewentualne rezerwy kwot naleznych organom podatkowym.

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wynikajgcego z réznic przejsciowych pomiedzy wartoscig
podatkowg aktywéw i zobowigzan a ich wartoscig bilansowg w jednostkowym sprawozdaniu finansowym - ujmowana
jest metodg bilansowa. Jezeli jednak odroczony podatek dochodowy powstat z tytutu poczatkowego ujecia sktadnika
aktywéw lub zobowigzania w ramach transakgcji innej niz potaczenie jednostek gospodarczych, ktére nie wptywa ani
na wynik finansowy, ani na dochdd podatkowy (strate podatkowg), nie wykazuje sie go. Odroczony podatek
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dochodowy ustala sie przy zastosowaniu obowigzujgcych prawnie lub faktycznie na dzien bilansowy stawek (i
przepiséw) podatkowych, ktére zgodnie z oczekiwaniami beda obowigzywa¢ w momencie realizacji odno$nych
aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego lub uregulowania zobowigzania z tego tytutu. Aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego ujmuje sie tylko wtedy, gdy jest prawdopodobne, ze w przysztosci osiggniety
zostanie dochéd do opodatkowania, ktéry umozliwi wykorzystanie réznic przejsciowych. Rezerwa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego wynikajgcego z réznic przejsciowych, jest ujmowana, chyba ze roztozenie w czasie
odwracania sie réznic przejsciowych jest kontrolowane przez Spétke i prawdopodobne jest, ze w mozliwej do
przewidzenia przysztosci roznice te nie ulegng odwréceniu.

Wartos¢ bilansowg sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego weryfikuje sie na kazdy dzien
bilansowy. Spoétka obniza wartos¢ bilansowa sktadnika aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego
w zakresie, w jakim nie jest prawdopodobne osiggniecie dochodu do opodatkowania wystarczajgcego do czeSciowego
lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Nieujete aktywa z
tytutu odroczonego podatku dochodowego podlegajg weryfikacji na kazdy dzieh bilansowy i ujmowane sg w takim
zakresie, w jakim prawdopodobne staje sie, ze przyszty doch6d do opodatkowania pozwoli na ich zrealizowanie.

Spoétka kompensuje ze sobg aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami z tytutu odroczonego
podatku dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny do
przeprowadzenia kompensat naleznosci ze zobowigzaniami z tytutu biezgcego podatku i odroczony podatek
dochodowy ma zwigzek z tym samym podatnikiem i tym samym organem podatkowym.

2.22. Ujmowanie przychodéw

Przychody ze sprzedazy zostaly ujete wedtug zamortyzowanego kosztu lub naleznej zaptaty z tytutu sprzedazy w
zwyktym toku dziatalnos$ci Spétki. Przychody prezentowane sg po pomniejszeniu o podatek od towaréw i ustug.
Szczegbtowy opis szacunkow ksiegowych i zatozeh Spétki w zakresie rozpoznawania przychodédw znajduje sie w
Nocie 5.

Spotka ujmuje przychody, kiedy kwote przychodéw mozna wiarygodnie zmierzy¢ i gdy prawdopodobne jest, ze
jednostka uzyska w przysztosci korzysci ekonomiczne.

Sprzedaz pozostata

Przychody ze sprzedazy pozostatej wykazywane sg w wysoko$ci odpowiadajgcej wartosci godziwej otrzymanej zaptaty.
Przychody z tytutu odsetek

Przychody z tytutu odsetek ujmuje sie proporcjonalnie do uptywu czasu metodg efektywnej stopy procentowej. Gdy
nalezno$¢ traci na wartosci, Spotka obniza jej wartos¢ bilansowg do poziomu wartosci odzyskiwalnej, réwnej

oszacowanym przysztym przeptywom pienieznym zdyskontowanym wedtug pierwotnej efektywnej stopy procentowej
instrumentu, a nastepnie stopniowo rozlicza sie kwote dyskonta w korespondencji z przychodami z tytutu odsetek.
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2.23. Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego s to odsetki oraz inne koszty ponoszone przez Spotke w zwigzku z pozyczeniem
$rodkow finansowych.

Koszty finansowania zewnetrznego, ktére mozna bezposrednio przyporzadkowac¢ do nabycia, budowy lub
wytworzenia dostosowywanego sktadnika aktywéw tj. takiego, ktéry wymaga znacznego czasu niezbednego do
przygotowania go do zamierzonego uzytkowania, sg aktywowane jako czes¢ ceny nabycia lub kosztu wytworzenia do
momentu, gdy zasadniczo wszystkie dziatania niezbedne do przygotowania dostosowywanego sktadnika aktywow do
zmierzonego uzytkowania zostang zakonczone. Po oddaniu sktadnika aktywoéw do uzytkowania aktywowane koszty
finansowania zewnetrznego, jako element ceny nabycia lub kosztu wytworzenia danego sktadnika aktywow,
amortyzowane sg przez okres uzytkowania tego sktadnika aktywow.

Koszty finansowania zewnetrznego nie spetniajgce powyzszych zatozen odnoszone sg do rachunku zyskéw lub strat
wedtug efektywnej stopy procentowe].

2.24. Rachunek przeptywow pienieznych
Rachunek przeptywoéw pienieznych sporzgdzany jest metoda posrednia.

3. ZMIANA PREZENTAC]I DANYCH, EFEKT UJECIA LEASINGU OPERACYJNEGO Z UMOW NAJMU
POWIERZCHNI BIUROWYCH JAKO AKTYWA Z TYTULU PRAWA DO UZYTKOWANIA LOKALU
(MSSF 16)

PRZEKSZTALCONE SPRAWOZDANIE Z SYTUAC)I FINANSOWE] ZA ROK ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2018 ROKU

Dane ujete w Dane raportowane przy

(witys. PLN) sprawozdaniu  wczesniejszej prezentacji Zmiana
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 190 259 (69)
Wartosci niematerialne 146 146
Prawo do uzytkowania rzeczowych aktywéw trwatych z 912 ) 912
tytutu leasingu
Naleznosci handlowe oraz inne aktywa 57 57
1305 462 843

Aktywa obrotowe
Pozyczki udzielone - limity odnawialne 11396 11396
Pozyczki udzielone - ratalne 5792 5792
Pakiety wierzytelnosci 1299 1299
Naleznosci handlowe oraz inne aktywa 120 120
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3325 3325

21932 21932 -
Aktywa razem 23 237 22 394 843
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PRZEKSZTALCONE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE] ZA ROK ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2018 ROKU

Dane ujete w Dane raportowane przy

(wtys. PLN) sprawozdaniu  wczesniejszej prezentacji Zmiana
PASYWA
Kapitat wiasny
Kapitat podstawowy 8879 8879 -
Pozostate kapitaty 7 531 7 531 -
Zyski zatrzymane (11 531) (11 459) (72)
Kapitat wtasny razem 4 879 4951 (72)
Zobowigzania diugoterminowe
Kredyty, pozyczki i pozostate zobowigzania finansowe 13614 13 655 (41)
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 579 - 579
14193 13 655 538
Zobowiagzania krétkoterminowe
Kredyty, pozyczki i pozostate zobowigzania finansowe 2695 2712 (17)
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 394 - 394
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 723 723 -
Rezerwy 353 353 -
4165 3788 377
Zobowigzania razem 18 358 17 443 915
Pasywa razem 23 237 22394 843

PRZEKSZTALCONE SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW | STRAT ZA OKRES 12 MIESIECY ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2018 ROKU

(w tys. PLN) Dane ujete W Dan'e .ra.porf:owane przx Zmiana
sprawozdaniu wczesniejszej prezentacji
Przychody ze sprzedazy 3135 3135 -
\lfvfgariit\;v;rézfici pozyczek udzielonych i pakietow (225) (225) i
Koszt wtasny sprzedazy (5 884) (5 884) -
Wynik brutto ze sprzedazy (2974) (2974) -
Koszty ogb6lnego zarzadu (2315) (2 294) (21)
Pozostate przychody operacyjne 163 163 -
Pozostate koszty operacyjne (132) (132) -
Strata z dziatalnosci operacyjnej (5 258) (5 237) (21)
Przychody finansowe 25 25 -
Koszty finansowe (1 105) (1 054) (51)
Przychody (koszty) finansowe - netto (1 080) (1 029) (51)
Strata przed opodatkowaniem (6 338) (6 266) (72)
Podatek dochodowy - - -
Strata netto za okres (6 338) (6 266) (72)
Strata na akcje (w PLN) (0,71) (0,71)
Strata rozwodniona na akcje (w PLN) (0,71) (0,71)
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4. ZARZADZANIE RYZYKIEM

Spétka definiuje ryzyko jako wszelkiego rodzaju czynniki moggce mie¢ negatywny wptyw na jej zdolnos¢ do osiggniecia
celéw biznesowych. Kazda dziatalno$¢ ekonomiczng cechuje ryzyko. W celu zarzadzania ryzykiem w sposéb
zrownowazony muszg one by¢ najpierw zidentyfikowane. Odpowiedzialno$¢ za zarzadzanie ryzykiem finansowym
spoczywa na Pionie Finansowym i Dyrektorze Finansowym Spotki. Gtéwne rodzaje ryzyka dotyczace Spo6tki, omoéwione
w dalszej czesci sprawozdania finansowego, s systematycznie analizowane tak, aby Spoétka mogta dostosowac sie do
zmian w otoczeniu rynkowym. W szczegdlnosci dotyczy to analizy ryzyka ptynnosci, ktéra prowadzona jest przez Pion
Finansowy w sposéb ciggty na bazie miesiecznej w oparciu o roczny budzet kosztowy oraz roczny plan przeptywéw
pienieznych Spotki, oraz faktyczne miesieczne wykonania tych budzetéw. Z uwagi na stabilne otoczenie
makroekonomiczne, w tym przede wszystkim niewielkie fluktuacje rynkowych stép procentowych w Polsce, Spoétka nie
korzysta z instrumentéw zabezpieczajacych przed ryzykiem stopy procentowej. Z kolei ryzyko kredytowe Spofki
dotyczy przede wszystkim naleznosci z udzielonych pozyczek konsumenckich. Analiza jest prowadzona w ramach
zarzadzania ptynnoscig w YOLO S.A., za$ samo ryzyko oceniane jest przez Spoétke jako istotne. Spotka uwzglednia to w
prognozowanych przysztych przeptywach a w rachunku zyskéw i strat uwzglednita to ryzyko w pozycji ,Utrata wartosci
pozyczek udzielonych i pakietdw wierzytelnosci” oraz jako cze$¢ pozycji ,Przychody ze sprzedazy”.

Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajgcego z instrumentédw finansowych, na ktére narazona jest Spoétka w ramach
prowadzonej dziatalnosci:

o ryzyko kredytowe,
o ryzyko ptynnosci,
o ryzyko rynkowe, w tym gtéwnie ryzyko zmian stép procentowych.

4.1. Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewyptacalnosci kontrahentéw/dtuznikéw Spotki lub niemoznosci wypetnienia
przez nich swoich zobowigzan wobec Spétki. Ryzyko to zwigzane jest z potencjalnym zdarzeniem kredytowym, ktére
moze zmaterializowac sie w postaci: cze$ciowej sptaty naleznosci i pozyczek, istotnego opdznienia w sptacie naleznosci
i pozyczek lub braku sptaty naleznosci i pozyczek. Spotka na biezagco monitoruje ryzyko kredytowe generowane w
ramach prowadzonej dziatalnosci lub innych czynnikédw nieprzewidzianych i niezaleznych od Spoétki. YOLO tworzy
odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci, ktére odpowiadajg szacunkowej wartosci poniesionych i spodziewanych
strat na udzielonych pozyczkach.

Aktywami finansowymi mogacymi narazi¢ Spétke na ryzyko finansowe sg naleznosci i pozyczki oraz inne aktywa.

(w tys. PLN) 31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Maksymalna ekspozycja na ryzyko kredytowe

Pozyczki udzielone (wg zamortyzowanego kosztu) 15891 5792
Pozyczki udzielone (wg wartosci godziwej) 2167 11396
Pakiety wierzytelnosci 948 1299
Naleznosci handlowe oraz inne aktywa 212 177
Razem 19218 18 664

Przyjete zabezpieczenia

Netto na 31 grudnia 19218 18 664
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Ryzyko nieodtgczne dotyczace udzielonych pozyczek restrukturyzacyjnej oraz konsumenckich.

Spotka historycznie udzielata pozyczek restrukturyzacyjnych na rynku polskim, a od marca 2017 roku udziela pozyczek
konsumenckich na rynku pierwotnym w Polsce.

Klienci, ktorym Spétka udzielita pozyczek konsumenckich (w formie limitu odnawialnego lub pozyczki ratalnej) to osoby
poszukujace szybkiego dostepu do finansowania, niewymagajacego tak sformalizowanego procesu wnioskowania, jak
w przypadku wymagan stawianych przez sektor bankowy. Spétka dochowuje staran, aby na etapie oceny
wiarygodnosci kredytowej potencjalnego klienta witasciwie oceni¢ ryzyko kredytowe i zminimalizowa¢ w przysztosci
wskaznik pozyczek nieregularnych. Nalezy jednak pamigta¢, ze nieodtgcznym elementem dziatalnosci na rynku
consumer finance w Polsce jest ryzyko braku terminowej sptaty naleznosci pozyczkowych lub braku wyptacalnosci
klientdw m.in. z uwagi na mozliwe pogorszenie ich sytuacji finansowe;j.

Klienci, ktérym Spoétka w latach 2013-2015 udzielata pozyczek restrukturyzacyjnych to osoby z trudnej sytuacji
finansowej, ktére dzieki pozyczkom restrukturyzacyjnym uzyskaty mozliwos¢ wyjscia z petli zadtuzenia. Nalezy jednak
zaznaczy¢, ze osoby te doswiadczaty historycznie istotnych probleméw z regularng sptatg swoim zobowigzanh
finansowych, a zadtuzenie klientéw wobec innych podmiotéw sptacone dzieki pozyczkom restrukturyzacyjnym mogto
wielokrotnie podlega¢ procesom windykacyjnym.

Ryzyko nieodtgczne zwigzane z udzielonymi pozyczkami odzwierciedlone jest w ich wycenie na koniec kazdego okresu
sprawozdawczego. Wiecej informacji na ten temat znajduje sie w Nocie 5 niniejszego sprawozdania.

Tabele prezentowane ponizej przedstawiajg aktywa finansowe Spotki przyporzagdkowane do odpowiednich okreséw
wymagalnosci, biorgc pod uwage pozostajgcy termin od dnia bilansowego do umownej daty wymagalnosci. Kwoty
przedstawione ponizej sg zdyskontowanymi przeptywami umownymi dla wycenianych pozyczek i pakietéw
wierzytelnosci na dzien bilansowy. W przypadku pozyczek udzielonych oraz pakietéw wierzytelnosci (pozyczki
restrukturyzacyjne) na koniec roku bilansowego, ich warto$¢ poczatkowa réwna jest wartosci zdyskontowane;j
efektywng stopg procentowg przysztych przeptywoéw pienieznych z tych aktywéw. Naleznosci handlowe oraz inne
aktywa, $rodki pieniezne iich ekwiwalenty nalezne w okresie 12 miesiecy réwnajg sie ich wartosci ksiegowej, gdyz efekt
dyskonta nie jest znaczacy.

Szacowane przeptywy brutto na 31 grudnia 2019 roku

ponizej pomiedzy 1. a 2. pomiedzy 2. a 5.

(wtys. PLN) 1 roku rokiem rokiem powyzej 5 lat
Pozyczki udzielone - limity odnawialne 1555 546 66 -
Pozyczki udzielone - ratalne 11320 4206 365 -
Pakiety wierzytelnosci 321 240 385 2
Naleznosci handlowe oraz inne aktywa 207 5 - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1257 - - -
Razem 14 660 4997 816 2
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Szacowane przeptywy brutto na 31 grudnia 2018 roku

(w tys. PLV) ok e Yakiem __Powyiels a
Pozyczki udzielone - limity odnawialne 11377 19 - -
Pozyczki udzielone - ratalne 3579 1833 380 -
Pakiety wierzytelnosci 412 308 497 82
Naleznosci handlowe oraz inne aktywa 177 - - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3325 - - -
Razem 18870 2160 877 82

4.1.1. Ryzyko kredytowe (udzielone pozyczki)

Wyliczenie wartosci finansowych wykazywanych wedtug metody zamortyzowanego kosztu bazuje na szacowanych
przeptywach pienieznych brutto z pozyczek udzielonych i pakietow wierzytelnosci. Szacowane przeptywy pieniezne
brutto obejmujg zaktadane wptywy ze sptat na pakietach udzielonych pozyczek. Ponizsze tabele prezentujg ekspozycje
Spétki na ryzyko kredytowe w latach 2019 oraz 2018.

Ekspozycja na ryzyko kredytowe oraz ryzyko przeptywéw z pozyczek udzielonych i pakietéw wierzytelnosci na
dzien 31 grudnia 2019 roku

taczna wartos¢ bilansowa (w tys. PLN)

Pozyczki udzielone - limity odnawialne 2167
Pozyczki udzielone - ratalne 15 891
Pakiety wierzytelnosci 948
Razem pozyczki udzielone i pakiety wierzytelnosci 19 006

Ekspozycja na ryzyko kredytowe oraz ryzyko przeptywoéw z pozyczek udzielonych i pakietéw wierzytelnosci na
dzien 31 grudnia 2018 roku

taczna wartos¢ bilansowa (w tys. PLN)

Pozyczki udzielone - limity odnawialne 11396
Pozyczki udzielone - ratalne 5792
Pakiety wierzytelnosci 1299
Razem pozyczki udzielone i pakiety wierzytelnosci 18 487

4.1.2. Analiza wrazliwosci na ryzyko kredytowe

Wrazliwos$¢ wartosci bilansowej udzielonych pozyczek oraz portfeli wierzytelnosci jest w gtéwnej mierze pochodng
szacowanych przeptywow brutto z pozyczek udzielonych i pakietéw wierzytelnosci. Tabela ponizej przedstawia
wrazliwos¢ wyniku finansowego netto i aktywow netto Spotki na racjonalne mozliwe do zaistnienia zmiany wptywow
w horyzoncie do daty nastepnego sprawozdania finansowego, przy zatozeniu niezmiennosci innych czynnikow ryzyka.
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Rok zakonczony 31 grudnia 2019 roku i 31 grudnia 2018 roku

(w tys. PLN)

31 grudnia 2019

31 grudnia 2018

Wariant prawdopodobny - zaktadany

- wartos¢ pozyczek udzielonych i pakietéw wierzytelnosci 19 006 18 487
- wptyw na wynik finansowy i aktywa netto - -
Wariant optymistyczny - sptaty / wptywy wyzsze o 10%

- wartos¢ pozyczek udzielonych i pakietow wierzytelnosci 20906 20336
- wptyw na wynik finansowy i aktywa netto 1900 1849
Wariant pesymistyczny - sptaty / wptywy nizsze o 10%

- wartos¢ pozyczek udzielonych i pakietow wierzytelnosci 17105 16 638
- wptyw na wynik finansowy i aktywa netto (1901) (1 849)

4.2. Ryzyko ptynnosci

Rozwazne zarzadzanie ryzykiem ptynnosci polega na utrzymywaniu wystarczajgcego poziomu srodkéw pienieznych
i zadtuzenia oraz posiadaniem dostepu do dodatkowych srodkéw w ramach zawartych linii kredytowych.

Kierownictwo YOLO monitoruje prognozy rezerwy ptynnosci dla Spétki (poréwnujac niewykorzystane limity kredytowe
i Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty) na bazie oczekiwanych przeptywéw pienieznych. Po sptacie kredytu
inwestycyjnego w Banku PKO BP S.A. w kwietniu 2017 roku, Spétka nie posiadata aktywnych linii kredytowych w

bankach.

Tabela ponizej przedstawia zobowigzania finansowe Spétki przyporzadkowane do odpowiednich okreséw
wymagalnosci, biorgc pod uwage pozostajacy termin od dnia bilansowego do umownej daty wymagalnosci. Kwoty
przedstawione ponizej sg niezdyskontowanymi przeptywami umownymi¥*.

Zobowigzania finansowe wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2019 roku

ponizej pomiedzy 1. a 2. pomiedzy 2. a 5.

(wtys. PLN) 1 roku rokiem rokiem powyzej 5 lat
Kredyty, pozyczki i pozostate zobowigzania 8356 10 381 3572 i
finansowe

Zobowigzania handlowe oraz pozostate 1535 i i i
zobowigzania i rezerwy

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 221 222 131 -
Razem 10112 10 603 3705 -

Zobowigzania finansowe wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2018 roku (przeksztatcone)

ponizej pomiedzy 1. a 2. pomiedzy 2. a 5. ..

(w tys. PLN) 1 roku rokiem rokiem POWY#€ 5 lat
Kredﬁy, pozyczki i pozostate zobowigzania 2994 7433 8638 i
finansowe

Zobowigzania handlowe oraz pozostate 1076 i i i
zobowigzania i rezerwy

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 394 265 362 -
Razem 4464 7 698 9000 -

(*) Jako, ze kwoty zamieszczone w tabelach sg umownymi niezdyskontowanymi przeptywami, kwoty te nie bedg sie
uzgadnia¢ do kwot ujawnionych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej dla kredytéw, pozyczek i pozostatych

zobowigzan finansowych.

36



JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA ROK ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2019 R.

NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

4.3. Ryzyko rynkowe
Ryzyko rynkowe zwigzane jest z mozliwoscig negatywnego wptywu na wyniki Spotki poprzez wahania wartosci

instrumentéw finansowych lub przysztych przeptywoéw pienigeznych z nimi zwigzanych na skutek zmian cen rynkowych.
Spotka identyfikuje gtéwnie ryzyko stopy procentowe;.

4.3.1. Ryzyko stopy procentowej

Spotka narazona jest na ryzyko zmian stép procentowych w zwigzku z pozyskiwaniem finansowania opartego na
zmiennej stopie procentowej i inwestowaniem w aktywa oprocentowane zmienng stopa procentowg. Spotka nie
korzysta z instrumentow finansowych w celu zabezpieczenia przed ryzykiem zmian stép procentowych.

4.3.1.1. Analiza wrazliwosci na ryzyko stopy procentowej

Spétka identyfikuje ekspozycje na ryzyko zmian stép procentowych WIBOR. Ponizsze tabele przedstawiajg wrazliwos¢
wyniku finansowego oraz aktywdéw netto na racjonalne mozliwe do zaistnienia zmiany stép procentowych
w horyzoncie do daty nastepnego sprawozdania finansowego, przy zatozeniu niezmiennosci innych czynnikéw ryzyka.

Rok zakonczony 31 grudnia 2019 roku

Wartosc¢ bilansowa  Ryzyko stopy procentowej - wptyw na wynik okresu i
(w tys. PLN) .
pozycji aktywa netto
. P zmiana +100 pb w tys. zmiana -100 pb w tys.

Klasy instrumentéw finansowych PLN PLN
Pozyczki udzielone - ratalne 15 891 - -
Pozyczki udzielone - limity odnawialne 2167 (14) 15
Pakiety wierzytelnosci 948 - -
Srodki pieniezne w banku 303 - -
Srodki pieniezne w banku (oprocentowane) 754 8 (8)
Pozostate Srodki pieniezne 200 - -
D+.uzne papiery wartosciowe 19276 (193) 193
(niezabezpieczone)
Leasing finansowy (z wytgczeniem najmu

. S . 41 M 1
powierzchni biurowej)
Razem (200) 201
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Rok zakonczony 31 grudnia 2018 roku

Wartosc bilansowa

(w tys. PLN)

Ryzyko stopy procentowej - wptyw na wynik okresu i

pozycji aktywa netto
. P zmiana +100 pb w zmiana -100 pb w

Klasy instrumentéw finansowych tys. PLN tys. PLN
Pozyczki udzielone - ratalne 5792 - -
Pozyczki udzielone - limity odnawialne 11396 (25) 25
Pakiety wierzytelnosci 1299 - -
Srodki pieniezne w banku 69 - -
Srodki pieniezne w banku 3233 3 (32)
(oprocentowane)
Pozostate $rodki pieniezne 23 - -
D’r.uzne papiery wartosciowe 16 309 (163) 163
(niezabezpieczone)
Leasing finansowy (z wytgczeniem najmu

. S . 58 ()] 1
powierzchni biurowej)
Razem (157) 157

4.3.2. Ryzyko walutowe

Spétka narazone jest na zmiany kurséw walutowych EUR/PLN w zwigzku z ich dziatalno$cig operacyjng. Ponizsze tabele
prezentujg ekspozycje Spotki na ryzyko walutowe w podziale na poszczegélne klasy instrumentéw finansowych w

latach 2019 oraz 2018.

Pozycja walutowa wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2019 roku

w tys. EUR
(w tys. PLN) taczna wartos¢ bilansowa w walucie w tys. PLN
Aktywa finansowe
Pozyczki udzielone - ratalne 15 891 - -
Pozyczki udzielone - limity odnawialne 2167 - -
Pakiety wierzytelnosci 948
Naleznosci handlowe oraz inne aktywa 212 13 54
Prawo do uzytkowania rzeczowych aktywéw trwatych
z tytutu leasingu 495 3 15
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1257 6 26
Razem 20970 22 95
Zobowiazania finansowe
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 1332 8 34
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego (w tym
najem powierzchni biurowej) 239 3 1
Rezerwy 203 - -
Razem 2074 1 45
Pozycja walutowa netto 11 50
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Pozycja walutowa wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2018 roku (przeksztatcone)

w tys. EUR
(w tys. PLN) taczna wartos¢ bilansowa w walucie w tys. PLN
Aktywa finansowe
Pozyczki udzielone - ratalne 5792 - -
Pozyczki udzielone - limity odnawialne 11396
Pakiety wierzytelnosci 1299 - -
Naleznosci handlowe oraz inne aktywa 177 13 55
El;?/\t/\;?udfe :Szi)r/]tgkswania rzeczowych aktywoéw trwatych 912 50 216
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3325 1 2
Razem 22901 64 273
Zobowiagzania finansowe
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 723 - -
2
Rezerwy 353 - -
Razem 2049 52 224
Pozycja walutowa netto 12 49

4.3.2.1. Analiza wrazliwosci na ryzyko walutowe

Spotka identyfikuje ekspozycje na ryzyko zmian kurséw walutowych EUR/PLN. Ponizsze tabele przedstawiaja

wrazliwos¢ wyniku finansowego netto i aktywoéw netto na racjonalne mozliwe do zaistnienia zmiany kursow

walutowych w horyzoncie do daty nastepnego sprawozdania finansowego, przy zatozeniu niezmiennosci innych

czynnikéw ryzyka.

Rok zakornczony 31 grudnia 2019 roku

Wartosc bilansowa

Ryzyko walutowe - wptyw na wynik okresu

Wartos$¢ narazona

(w tys. PLN) - " i aktywa netto
pozycji na ryzyko EUR/PLN

Klasy instrumentéw finansowych Kurs EUR/PLN Kurs EUR/PLN

y y +10% -10%
Pozyczki udzielone - ratalne 15 891 - - -
Pozyczl.<| udzielone - limity 2167 i i i
odnawialne
Pakiety wierzytelnosci 948 - - -
Naleznosci handlowe oraz inne 212 4 (5) 5
aktywa
Prawo do uzytkowania rzeczowych
aktywow trwatych z tytutu leasingu 495 15 M !
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1257 26 (2) 2
Zobowigzania hapdlovye oraz 1332 34 3 3)
pozostate zobowigzania
Zobowigzania z tytutu leasingu
finansowego (w tym najem 539 11 1 ()
powierzchni biurowej)
Rezerwy 202 - - -
Razem 50 (4) 4
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Rok zakonczony 31 grudnia 2018 roku (przeksztatcone)

Wartoéé . . Ryzyko walutowe - wptyw na wynik okresu i

(w tys. PLN) bilansowa  vartos¢ narazonza Ez aktywa netto
pozycji ryzy EUR/PLN

Klasy instrumentéw Kurs EUR/PLN Kurs EUR/PLN
finansowych +10% -10%
Pozyczki udzielone - ratalne 5792 B, _ -
Pozyczl.<| udzielone - limity 11 396 i i i
odnawialne
Pakiety wierzytelnosci 1299 - - -
Naleznosa handlowe oraz 177 55 (5) 5
inne aktywa
Prawo do uzytkowania
rzeczowych aktywéw 912 216 (22) 22
trwatych z tytutu leasingu
Sroqkl pieniezneiich 3325 5 i i
ekwiwalenty
Zobowigzania handlowe oraz 723 i i i

pozostate zobowigzania

Zobowigzania z tytutu
leasingu finansowego (w tym 973 224 22 (22)
najem powierzchni biurowej)

Rezerwy 353 - - -

Razem 49 (5) 5

4.4. Zarzadzanie kapitatem

Kapitat Spotki obejmuje kapitat wiasny przypadajacy na akcjonariuszy jednostki. Gléwnym celem zarzadzania
kapitatem Spétki jest utrzymanie bezpiecznych wskaznikéw kapitatowych, ktére wspieratyby dziatalno$¢ operacyjna
Spotki i zwiekszaly wartosc¢ dla jej akcjonariuszy.

Spétka zarzadza strukturg kapitatowg i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej zmiany. W celu
utrzymania lub skorygowania struktury kapitatowej, Sp6tka moze zmieni¢ wyptate dywidendy dla akcjonariuszy,
zwroci¢ kapitat akcjonariuszom lub wyemitowaé nowe akgcje.

Spétka monitoruje stan kapitatéw, stosujgc wskaznik dzwigni, ktéry jest liczony jako stosunek zadtuzenia netto do sumy
kapitatéw powiekszonych o zadtuzenie netto. Do zadtuzenia netto Spo6tka wlicza oprocentowane kredyty, pozyczki i
pozostate zobowigzania finansowe, zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i inne zobowigzania, pomniejszone o $rodki
pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych z wytgczeniem dziatalnosci zaniechanej. Kapitat Spétki obejmuje kapitat
wiasny przypadajacy na akcjonariuszy.

31 grudnia 2018

(w tys. PLN) 31 grudnia 2019 (przeksztalcone)
Kredyty, pozyczki i pozostate zobowigzania finansowe 19815 17 282
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania i rezerwy 1535 1076
Minus $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty (1 257) (3325)
Zadtuzenie netto 20093 15033
Kapitat wtasny (201) 4879
Kapitat i zadtuzenie netto 19 892 19912
Wskaznik dZwigni 101% 75%
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5. SZACUNKI KSIEGOWE | ZALOZENIA

Przygotowanie sprawozdania finansowego Spotki wymaga od kierownictwa dokonania profesjonalnego osadu,
szacunkéw i okres$lenia pewnych zatozen, ktére majg wptyw na przedstawiane wartosci przychodéw, kosztow, aktywow
i zobowigzan oraz ujawnien dotyczacych zobowigzah warunkowych na dzien sprawozdawczy. Zwigzana z szacunkami
niepewnos¢ moze jednak spowodowag, ze ostateczne efekty transakcji przyczynia sie w przysztosci do istotnej zmiany
wartosci aktywdw i zobowigzanh.

Ponizej przedstawiono obszary, dla ktérych szacunki dokonane na dzieh sprawozdawczy sg obcigzone ryzykiem
istotnej korekty wartosci bilansowej wykazanych aktywéw i zobowigzan w nastepnym roku obrotowym.

Spétka opierata swoje zatozenia i szacunki na danych dostepnych na dzien, na ktéry sporzadzono sprawozdanie
finansowe. Istniejgce okolicznosci i zatozenia odnosnie przysztosci moga jednak ulec zmianie w zwigzku ze zmianami
rynkowymi lub okolicznosciami powstatymi poza kontrolg Spotki. Takie zmiany odzwierciedlane sg w szacunkach w
momencie ich zaistnienia.

Podatki

Interpretacja ztozonych przepiséw podatkowych, zmiany w prawie podatkowym oraz kwota i moment okres$lenia
przysztego dochodu podlegajacego opodatkowaniu sg obarczone niepewnoscig. Biorgc pod uwage bardzo szeroki
zakres zmian w polskim prawie podatkowym, ktére miaty miejsce w okresie ostatnich kilku lat oraz praktyke polskich
organow podatkowych, réznice pomiedzy rzeczywistymi wynikami a wynikami zatozonymi, jak rowniez zmiany takich
zatozen mogg prowadzi¢ w przysztosci do korekt ujetych juz zobowigzan i kosztow z tytutu podatku dochodowego.

Wartosc udzielonych pozyczek i pakietow wierzytelnosci

Zgodnie z MSSF 9:

. Udzielone pozyczki konsumenckie (pozyczki ratalne) oraz pakiety wierzytelnosci (pozyczki restrukturyzacyjne
udzielane historycznie przez spétke Debet Partner Sp. z 0.0.) ujmowane sg jako aktywa finansowe wycenione
wedtug zamortyzowanego kosztu.

. Udzielone pozyczki konsumenckie (limity odnawialne) ujmowane sg jako aktywa finansowe w wartosci godziwe;j
przez wynik finansowy.

Odmienny sposo6b ujecia i wyceny pozyczek ratalnych (pod marka ,YOLO") oraz pozyczek odnawialnych (pod marka
~Trzynastka”) wynika z réznicy w charakterystyce tych produktéw oraz odmiennym profilu przeptywéw finansowych
generowanych przez te aktywa.

Dla wyznaczenia wartosci bilansowej udzielonych pozyczek (zaréwno ratalnych, jak i limitdw odnawialnych) i portfeli
wierzytelnosci Spétka stosuje metode dochodowa, ktéra polega na przeliczaniu prognozowanych kwot przeptywow
pienieznych na jedng kwote biezacg (tj. zdyskontowang). Przy wyborze odpowiedniej techniki Spotka kierowata sie
dostepnoscia danych oraz zasadg maksymalizacji wykorzystania odpowiednich danych obserwowalnych (i
minimalizacji wykorzystania nieobserwowalnych danych). Zdaniem Zarzadu przyjeta technika najlepiej oddaje
charakter wycenianego aktywa.

Przychody z udzielonych pozyczek ratalnych rozliczane sg efektywng stopg procentowg i zaliczane sg do pozycji
.Przychody z pozyczek udzielonych”. Przychody z portfeli wierzytelnosci rowniez rozliczane sg efektywng stopa
procentowgq i zaliczane do pozycji ,Przychody z pakietéw wierzytelnosci”. Wptaty klientéw obejmujg czes¢ kapitatowg
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ujmowang, jako zmniejszenie wartosci ksiegowej udzielonych pozyczek ratalnych i pakietéw wierzytelnosci, natomiast
czesc¢ rozliczana efektywnga stopa procentowg ujmowana jest, jako przychdd biezgcego okresu sprawozdawczego.
Wszelkie odchylenia rzeczywistych przeptywow pienieznych z udzielonych pozyczek ratalnych i portfeli wierzytelnosci
od zatozen Spétki w danym okresie sprawozdawczym wykazywane sg w pozycji ,Utrata wartosci pozyczek udzielonych
i pakietow wierzytelnosci” sprawozdania z zyskéw i strat. Jezeli zachodzg przestanki do rewizji prognoz przysztych
przeptywoéw pienieznych z udzielonych pozyczek ratalnych lub portfeli wierzytelnosci po dniu bilansowym, Spétka
dokonuje aktualizacji tych prognoz, zas zdyskontowany efekt z aktualizacji wyceny wykazywany jest w pozycji ,Utrata
wartosci pozyczek udzielonych i pakietow wierzytelnosci” sprawozdania z zyskéw i strat.

Przychody z udzielonych pozyczek w formie limitéw odnawialnych rozliczane sg efektywng stopa procentowg i
zaliczane sa do pozycji ,Przychody z pozyczek udzielonych”. Wptaty klientow obejmujg cze$¢ kapitatowg ujmowana,
jako zmniejszenie wartosci ksiegowej udzielonych pozyczek odnawialnych, natomiast czesc¢ rozliczana efektywnga stopa
procentowg ujmowana jest, jako przychdd biezgcego okresu sprawozdawczego. Ponadto w pozycji ,Przychody z
pozyczek udzielonych” Spétka wykazuje:

o wszelkie odchylenia rzeczywistych przeptywdw pienieznych z udzielonych pozyczek odnawialnych od zatozen
Spoétki w danym okresie sprawozdawczym,

o zdyskontowany efekt z aktualizacji wyceny - w przypadku, gdy zachodzg przestanki do rewizji prognoz
przysztych przeptywdw pienieznych z udzielonych pozyczek odnawialnych po dniu bilansowym i Spétka
dokonuje aktualizacji tych prognoz,

o efekt aktualizacji stopy wolnej od ryzyka dla udzielonych pakietéw pozyczek w formie limitéw odnawialnych.

Koszty pozyskania klientéw, obstugi udzielonych pozyczek i koszty windykacji prezentowane sg w sprawozdaniu z
zyskdéw lub strat Spétki w pozycji ,Koszt wtasny sprzedazy”.

Ujecie poczatkowe udzielonych pozyczek i portfeli wierzytelnosci

Udzielane pozyczki konsumenckie (zaréwno ratalne, jak i w formie limitdw odnawialnych) oraz portfele wierzytelnosci
grupowane sg przez Spoétke w pakiety (vintage) w podziale miesiecznym wyznaczonym przez miesigc i rok udzielenia
danej grupy pozyczek, osobno dla poszczegélnej grupy produktédw (pozyczki ratalne, pozyczki w formie limitéw
odnawialnych, pakiety wierzytelnosci). Warto$¢ poczatkowa pakietu pozyczek lub portfela wierzytelnosci réwna jest,
wartosci zdyskontowanych prognozowanych przeptywéw pienieznych na pakiecie, uwzgledniajgcych ryzyko
kredytowe, tj. ryzyko niewyptacalnosci klientéw, ktérym udzielono pozyczek w ramach danego pakietu. W ramach
ujecia poczatkowego danego pakietu pozyczek lub wierzytelnosci wyznaczana jest réwniez efektywna stopa
procentowa (wewnetrzna stopa zwrotu), za pomocg ktérej rozliczane sg przychody z tego pakietu pozyczek lub
wierzytelnosci:

. w odniesieniu do pozyczek ratalnych oraz pakietow wierzytelnosci pierwotna efektywna stopa procentowa
danego pakietu jest niezmienna w catym okresie inwestycji,

. natomiast w przypadku pozyczek w formie limitu odnawialnego w ramach pierwotnej efektywnej stopy
procentowej Spétka wyrdznia stope wolng od ryzyka (zmienng w okresie inwestycji) wyznaczang na bazie
rentownosci 5-letnich obligacji Skarbu Panstwa oraz premie za ryzyko (statg w okresie inwestycji).

Prognozowane przeptywy pieniezne z pakietow pozyczek ratalnych wyznaczane sg w oparciu o zatozenia przyjete przez

Spoétke w zakresie spodziewanej szkodowosci akcji pozyczkowej w catym okresie zycia pozyczki i jej rozktadu w czasie

oraz poziomu spodziewanych wczesniejszych catkowitych sptat pozyczek przez klientéw. Spétka na biezagco monitoruje

ewentualne odchylenia rzeczywistych parametrow akcji pozyczkowej od zatozen modelu finansowego i dokonuje
aktualizacji przyjetych zatozen.
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Prognozowane przeptywy pieniezne z pakietéw pozyczek konsumenckich w formie limitéw odnawialnych wyznaczane
S3 W oparciu o zatozenia przyjete przez Spotke w zakresie spodziewanej szkodowosci akcji pozyczkowej, poziomu
wykorzystania przez klientéw udzielonych im limitéw pozyczkowych oraz wskaznika utrzymania klienta po zakonczeniu
okresu umoéw zawartych w ramach danej paczki miesiecznych pozyczek. Spétka na biezgco monitoruje ewentualne
odchylenia rzeczywistych parametréw akcji pozyczkowej od zatozehh modelu finansowego i dokonuje aktualizacji
przyjetych zatozen.

Z kolei prognozowane przeptywy pieniezne z portfeli wierzytelnosci wyznaczane sg przy wykorzystaniu modeli
ekonometrycznych na podstawie historycznych ,krzywych odzyskéw” z wierzytelnosci o zblizonej charakterystyce i
profilu do wierzytelnosci, ktére zostaty sptacone przez dtuznikéw dzieki udzielonym przez spétke Debet Partner Sp. z
0.0. pozyczkom restrukturyzacyjnym. Przyszte przeptywy pieniezne uwzgledniaja wptywy wynikajgce z bezposrednich
sptat pozyczek restrukturyzacyjnych.

Przy szacowaniu przysztych sptat / wptywéw (,, przeptywéw brutto”) uwzgledniane sg takie czynniki, jak:

o poziom wczesniejszych catkowitych sptat pozyczek przez klientéw (pozyczki ratalne),

. poziom wykorzystania przez klientéw udostepnionych im przez Spotke limitéw pozyczkowych dla podobnych
pakietow pozyczek (pozyczki w formie limitéw odnawialnych),

o wskaznik utrzymania klienta, tj. konwers;ji biezgcych uméw pozyczek na nowe umowy dla podobnych pakietéw
pozyczek (pozyczki w formie limitéw odnawialnych),

o poziom szkodowosci w ramach petnego cyklu zycia danego pakietu pozyczek,

o historia ptatnosci podobnych pakietéw pozyczek udzielonych historycznie przez Spotke,

o potencjalne wptywy ze sprzedazy pakietow pozyczek przeterminowanych lub wptywy z dochodzenia tego typu

wierzytelnosci na drodze postepowania sgdowo-komorniczego (pozyczki w formie limitéw odnawialnych).

Przy szacowaniu przysztych wptywéw z pakietéw pozyczek ratalnych oraz portfeli wierzytelnosci Spétka nie uwzglednia
spodziewanych wptywdw windykacyjnych z wierzytelnosci przeterminowanych (w tym sptat z procesu sadowo-
komorniczego) oraz potencjalnych wptywoéw ze sprzedazy pakietéw pozyczek przeterminowanych.

Wycena bilansowa udzielonych pozyczek i portfeli wierzytelnosci

Pakiety udzielonych pozyczek oraz portfele wierzytelnosci wyceniane sg nie rzadziej niz cztery razy w danym rocznym
okresie sprawozdawczym, na koniec kazdego kwartatu kalendarzowego. Wszystkie pakiety pozyczek i portfele
wierzytelnosci wyceniane s metodg dochodowsa.

Wartos¢ pozyczek i wierzytelnosci jest ustalana w drodze estymacji poprzez sumowanie prognozowanych przeptywéw
pienieznych brutto z tytutu pakietdw pozyczek oraz pakietéw wierzytelnosci zdyskontowanych pierwotng efektywna
stopg procentowq dla danego pakietu (pozyczki ratalne i pakiety wierzytelnosci) lub zdyskontowanych efektywng stopa
procentowg uwzgledniajgca statg premie za ryzyko oraz zaktualizowang stope wolng od ryzyka (pozyczki w formie
limitu odnawialnego).

Na kazdy dzien bilansowy Spotka dokonuje aktualizacji prognozowanych przeptywow pienieznych, ktore sg podstawa
do wyliczenia wartosci pakietéw pozyczek i portfeli wierzytelnosci oraz, w przypadku pozyczek w formie limitu
odnawialnego, dokonuje aktualizacji stopy wolnej od ryzyka.

W procesie aktualizacji prognozowanych przeptywow pienieznych Spotka sprawdza, czy rzeczywiste przeptywy
pieniezne znaczaco odbiegajg od poprzedniej wyceny. Podczas szczegdtowej analizy wykonywane s nastepujgce
czynnosci (back testy):

. analiza wptat i prognoz w okresie od ostatniej wyceny,
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o analiza wptat i prognoz w okresie od daty udzielenia do daty wyceny,
. analiza innych przestanek, ktére moga mie¢ wptyw na wielkos$¢ i termin szacowanych sptat / wptywow.

W przypadku réznic pomiedzy zaktualizowang prognoza przeptywow z dnia wyceny a prognozg wykorzystywang
podczas poprzedniej wyceny, Spétka do wyznaczenia wartosci bilansowej pakietu pozyczek lub portfela wierzytelnosci
na dzien wyceny wykorzystuje zaktualizowang prognoze przeptywow pienieznych brutto.

Spétka na koniec kazdego kwartatu aktualizuje, o ile jest to zasadne, nastepujace parametry stanowigce podstawe
szacowania wartosci pakietéw udzielonych pozyczek oraz portfeli wierzytelnosci:

o okres, za ktory oszacowano przeptywy pieniezne,
o wartos¢ oczekiwanych przysztych przeptywdw pienieznych z uwzglednieniem ryzyka kredytowego,
o wartos¢ stopy wolnej od ryzyka (w przypadku pozyczek w formie limitu odnawialnego).

Na dzien bilansowy warto$¢ danego pakietu pozyczek i portfela wierzytelnosci ustalona metodg dochodowg zostaje
poréwnana z wartoscig ksiegowg tego pakietu / portfela na poprzedni dzien bilansowy. Réznica pomiedzy wartoscig
ksiegowg na poprzedni dzien bilansowy a wartos$cig na dany dzien bilansowy moze wynika¢ z nastepujacych zdarzen:

o zmian w prognozowanych przeptywach pienieznych brutto,

o sprzedazy czesci lub catosci pakietéw pozyczek lub portfeli wierzytelnosci,

o modyfikacji procesu dochodzenia wierzytelnosci,

. wypowiedzenia umoéw pozyczek w ramach danego pakietu w wyniku niewyptacalnosci klientéw,
o zmiany stopy wolnej od ryzyka (w przypadku pozyczek w formie limitu odnawialnego).

6. INFORMACJE DOTYCZACE SEGMENTOW DZIALALNOSCI
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spétki w 2019 roku byto udzielanie pozyczek dla ludnosci na polskim rynku

consumer finance, oraz obstuga polskich wierzytelnosci zwigzanych z pozyczkami restrukturyzacyjnymi udzielonymi
historycznie przez Debet Partner Sp. z 0.0.

W zwigzku z powyzszym dla celéw zarzadczych Spétka wyodrebnia jeden segment operacyjny, obejmujacy pozyczki
udzielone i pakiety wierzytelnosci.

Spétka dziatata w 2019 roku w jednym obszarze geograficznym - w Polsce, bedgcym krajem jej siedziby.

7. INSTRUMENTY FINANSOWE WEDLUG TYPU

Rok zakonczony 31 grudnia 2019 roku

Aktywa finansowe Aktywa finansowe
(w tys. PLN) wyceniane wedtug wartosci wyceniane wedtug Razem
godziwej zamortyzowanego kosztu
Aktywa
Naleznosci handlowe oraz inne aktywa - 212 212
Pozyczki udzielone - ratalne - 15891 15891
Pozyczki udzielone - limity odnawialne 2167 - 2167
Pakiety wierzytelnosci - 948 948

Prawo do uzytkowania rzeczowych aktywéw

4 4
trwatych z tytutu leasingu 9 %
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 1257 1257
Razem 2167 18 803 20970
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Inne zobowigzania finansowe wycenione wg

(wtys. PLN) zamortyzowanego kosztu Razem
Zobowigzania
Kredyty, pozyczki i pozostate zobowigzania finansowe 19276 19276
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 539 539
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 1332 1332
Rezerwy 203 203
Razem 21350 21350
Rok zakorniczony 31 grudnia 2018 roku (przeksztatcone)
Aktywa finansowe Aktywa finansowe
(w tys. PLN) wyceniane wedtug wartosci wyceniane wedtug Razem
§odziwej zamortyzowanego kosztu
Aktywa
Naleznosci handlowe oraz inne aktywa - 177 177
Pozyczki udzielone - ratalne . 5792 5792
Pozyczki udzielone - limity odnawialne 11396 - 11 396
Pakiety wierzytelnosci - 1299 1299
Prawo do uzytkowania rzeczowych aktywéw
trwatych z tytutu leasingu i 12 912
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 3325 3325
Razem 11 396 11 505 22901
Zobowiazania )
Kredyty, pozyczki i pozostate zobowigzania finansowe 16 309 16 309
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 973 973
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 723 723
Rezerwy 353 353
Razem 18 358 18 358

8. PRAWO DO UZYTKOWNIA RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH Z TYTULU LEASINGU

31 grudnia 2018

(w tys. PLN) 31 grudnia 2019 (przeksztatcone)
Prawo do uzytkowania lokalu 446 843
Prawo do uzytkowania samochodu 49 69
Prawo do uzytkowania rzeczowych aktywéw trwatych z tytutu 495 912

leasingu razem
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Prawo do Prawo do
(w tys. PLN) uzytkowania lokalu uzytkowania Razem
samochodu
Koszt historyczny:
Na 1 stycznia 2019 roku 1189 98 1287
- nowa umowa 12 - 12
- zakonczenie umowy (20) - (20)
- aktualizacja umowy (64) - (64)
Na 31 grudnia 2019 roku 1117 98 1215
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce
Na 1 stycznia 2019 roku 346 29 375
- odpis amortyzacyjny za rok 334 20 354
- zakonczenie umowy 9) - 9)
Na 31 grudnia 2019 roku 671 49 720
Wartos¢ netto na 31 grudnia 2019 446 49 495
Rok zakonczony 31 grudnia 2018 roku
Prawo do Prawo do
(w tys. PLN) uzytkowania lokalu uzytkowania Razem
samochodu
Koszt historyczny:
Na 1 stycznia 2018 roku 1189 98 1287
- nowa umowa - - -
- zakonczenie umowy - - -
- aktualizacja umowy - - -
Na 31 grudnia 2018 roku 1189 98 1287
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce
Na 1 stycznia 2018 roku - 10 10
- odpis amortyzacyjny za rok 346 19 365
- zakonczenie umowy - - -
Na 31 grudnia 2018 roku 346 29 375
Wartos¢ netto na 31 grudnia 2018 843 69 912

9. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

(w tys. PLN)

31 grudnia 2019

31 grudnia 2018

(przeksztatcone)
Urzadzenia techniczne i maszyny 109 134
Pozostate Srodki trwate 33 52
Srodki trwate w budowie 4 4
Rzeczowe aktywa trwate razem 146 190
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Rok zakonczony 31 grudnia 2019 roku

Urzadzenia c Pozostate Srodki Srodki Rzeczowe
. Srodki . . aktywa
(w tys. PLN) Grunty techniczne Srodki trwate trwate
. transportu . trwate
i maszyny trwate razem w budowie
razem
Koszt historyczny:
Na 1 stycznia 2019 - 1468 . 672 2140 4 2144
roku
- nabycie - 28 - - 28 - 28
- sprzedaz, likwidacja - 7) - - (7) - (7)
- rozliczenie srodkéw
trwatych - - - - - - -
w budowie
Na 31 grudnia 2019 1489 - 672 2161 4 2165
roku
Amortyzacja i odpisy
aktualizujgce
Na 1 stycznia 2019 - 1334 - 620 1954 - 1954
roku
- odpis amortyzacyjny ) 53 i 19 72 i 72
za rok
- sprzedaz, likwidacja - 7 - - (7) - (7)
Na 31 grudnia 2019 - 1380 - 639 2019 - 2019
roku
Wartos¢ netto na 31
grudnia 2019 109 - 33 142 4 146
Rok zakorniczony 31 grudnia 2018 roku (przeksztatcone)
Urzadzenia p . Pozostate Srodki Srodki Rzeczowe
. Srodki . . aktywa
(w tys. PLN) Grunty techniczne Srodki trwate trwate
. transportu . trwate
i maszyny trwate razem w budowie
razem
Koszt historyczny:
Na 1 stycznia 2018 - 1576 . 1029 2605 23 2628
roku
- nabycie - 90 - 8 98 - 98
- sprzedaz, likwidacja - (198) - (365) (563) - (563)
- rozliczenie srodkéw
trwatych - - - - - (19) (19)
w budowie
Na 31 grudnia 2018 1468 - 672 2140 4 2144
roku
Amortyzacja i odpisy
aktualizujace
Na 1 stycznia 2018 - 1465 . 956 2421 . 2421
roku
- odpis amortyzacyjny i 60 i 57 87 i 87
za rok
- sprzedaz, likwidacja - (191) - (363) (554) - (554)
Na 31 grudnia 2018 - 1334 - 620 1954 - 1954
roku
Wartosc netto na 31 134 ) 52 186 4 190

grudnia 2018
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W roku 2019 i 2018 nie utworzono odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci sSrodkéw trwatych.

10. WARTOSCI NIEMATERIALNE

(w tys. PLN) 31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Patenty i licencje (oprogramowanie) 33 146
Wartosci niematerialne razem 33 146
Spotka nie posiada wartosci niematerialnych wytworzonych we wtasnym zakresie.
Rok zakonczony 31 grudnia 2019 roku
(w tys. PLN) Wartos¢ firmy (OF;arf)egr:ta{‘:;i:vZ:?; Znaki towarowe Razem
Koszt historyczny: i
Na 1 stycznia 2019 roku - 2044 1 2045
- nabycie - 23 2 25
- sprzedaz, likwidacja - - - -
Na 31 grudnia 2019 roku - 2067 3 2070
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce
Na 1 stycznia 2019 roku - 1898 1 1899
- odpis amortyzacyjny za rok - 136 2 138
- sprzedaz, likwidacja - - - -
Na 31 grudnia 2019 roku - 2034 3 2037
Wartos¢ netto na 31 grudnia 2019 - 33 - 33
Rok zakonczony 31 grudnia 2018 roku
(w tys. PLN) Wartos¢ firmy (o:ar:)egr:'ta):r:::vz:i:j; Znaki towarowe Razem
Koszt historyczny: i
Na 1 stycznia 2018 roku - 2025 21 2 046
- nabycie - 19 1 20
- sprzedaz, likwidacja - - (21) 21
Na 31 grudnia 2018 roku - 2044 1 2045
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce
Na 1 stycznia 2018 roku - 1742 21 1763
- odpis amortyzacyjny za rok - 156 1 157
- sprzedaz, likwidacja - - (21) 21
Na 31 grudnia 2018 roku - 1898 1 13899
Wartosc¢ netto na 31 grudnia 2018 - 146 - 146
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11. POZYCZKI UDZIELONE | PAKIETY WIERZYTELNOSCI

(w tys. PLN) 31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Pozyczki udzielone (wg wartosci godziwej) 2167 11 396
Pozyczki udzielone (wg zamortyzowanego kosztu) 15891 5792
Pakiety wierzytelnosci (wg zamortyzowanego kosztu) 948 1299

Wartosc¢ pozyczek udzielonych i pakietéw wierzytelnosci

na dzien 31 grudnia 19 006 18 487

W 2018 roku YOLO rozszerzyto oferte produktowg o pozyczke ratalng pod marka ,YOLO". Produkt ten ze wzgledu na
specyfike klasyfikowany jest przez Spotke, zgodnie z MSSF 9, jako aktywo wyceniane wedtug metody zamortyzowanego
kosztu - w odroéznieniu od udzielonych pozyczek odnawialnych (,Trzynastka”), ktore klasyfikowane sg, zgodnie z MSSF
9, jako aktywo wyceniane wedtug wartosci godziwej.

W trakcie okresu nastepujgce czynniki miaty wptyw na zmiane wartosci pozyczek udzielonych wycenianych wedtug
wartosci godziwej:

(w tys. PLN) 31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Na dzien 1 stycznia 11 396 11224
- udzielone pozyczki 80 10538
- przeptywy ze sprzedazy wierzytelnosci pozyczkowych - (1675)
- przeptywy pieniezne z pozyczek udzielonych (5552) (8 340)
- przychody rozliczane efektywng stopg procentowg 1314 6376
- przychody ze sprzedazy wierzytelnosci pozyczkowych - 1675
- odchylenia historyczne przeptywdw pienieznych 319 (665)
- aktualizacja stopy dyskontowej 3 5
- konwersja limitéw odnawialnych na pozyczki ratalne (5580) (3021)
- zdyskontowana zmiana oczekiwan przeptywoéw pienieznych 187 (4721)

Wartosci pozyczek udzielonych i pakietéow wierzytelnosci

. 2167 11396
na 31 grudnia

We wrzeéniu 2018 roku Spoétka dokonata modyfikacji oferty dla dotychczasowych klientéw YOLO posiadajgcych
produkt w postaci limitu odnawialnego (,Karta Trzynastka”). Aktywnym klientom, terminowo regulujgcym optaty
wynikajgce z umowy limitu odnawialnego, Spétka oferowata wczesniej, pod koniec okresu obowigzywania umowy,
mozliwos¢ zawarcia kolejnej umowy pozyczki odnawialnej na niezmienionych warunkach z ewentualnym
podwyzszeniem limitu dostepnego na karcie przedptaconej. Modyfikacja oferty z wrzesnia 2018 r. polegata na
oferowaniu wiarygodnym klientom mozliwosci zawarcia nowej umowy ze Spétka, ale wytgcznie w formie pozyczki
ratalnej na okres 24 lub 36 miesiecy z ewentualng mozliwoscig zwiekszenia dostepnego finansowania ze strony Spoétki.
W efekcie, jak zaprezentowano w powyzszej tabeli, warto$¢ godziwa portfela pozyczek odnawialnych w roku 2019
zostata zmniejszona przez konwersje limitéw odnawialnych na pozyczki ratalne (5 580 tys. PLN), reprezentujgca
wykorzystany kapitat limitéw odnawialnych skonwertowany na pozyczki ratalne dla dotychczasowych klientéw Spotki.

Spoétka dokonata w trakcie roku 2019 konwers;ji istotnej czesci portfela pozyczek odnawialnych na pozyczki ratalne a
znaczna czes¢ portfela zostata sptacona przez klientéw. Pozostata cze$¢ portfela pozyczek odnawialnych Spofki

znajduje sie na etapie windykacji przedsadowej lub w trakcie sgdowo-komorniczego procesu dochodzenia
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wierzytelnosci. W praktyce catos¢ salda pozyczek odnawialnych na 31 grudnia 2019 r. stanowig takie wtasnie pozyczki
nieregularne.

W trakcie okresu nastepujace czynniki miaty wptyw na zmiane wartosci pozyczek udzielonych oraz pakietow
wierzytelnosci wycenianych wedtug z amortyzowanego kosztu:

(w tys. PLN) 31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Na dzien 1 stycznia 7 091 1771
- udzielone pozyczki 19 205 3281
- udzielone pozyczki - konwersja limitow odnawialnych 5580 3021
- przgp’rywy pieniezne z pakietéw wierzytelnosci i pozyczek (18 028) (1222)
udzielonych
- przychody rozliczane efektywna stopa procentowa 7118 465
- odchylenia historyczne przeptywdw pienieznych (568) (113)
- zdyskontowana zmiana oczekiwan przeptywow pienieznych (3559) (112)
Wartosci pozyczek udzielonych i pakietéow wierzytelnosci 16 839 7091

na 31 grudnia

Hierarchia wartosci godziwej

Wszystkie instrumenty finansowe ujmowane w wartosci godziwej sg klasyfikowane do jednej z trzech nastepujacych
kategorii:

Poziom 1 - Notowania rynkowe,

Poziom 2 - Techniki wyceny (dane obserwowalne na rynku),

Poziom 3 - Techniki wyceny (dane nieobserwowalne na rynku).

Na dzieh 31 grudnia 2019 roku Spétka posiadata nastepujgce instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej:

(w tys. PLN) 31 grudnia 2019 Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3

Aktywa finansowe wyceniane w wartos$ci godziwej przez
wynik finansowy:

- pozyczki udzielone - limity odnawialne 2167 - - 2167

Aktywa wyceniane w wartosci godziwej razem 2167 - - 2167

Na dzieh 31 grudnia 2018 roku Spétka posiadata nastepujgce instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej:

(w tys. PLN) 31 grudnia 2018 Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3

Aktywa finansowe wyceniane w wartos$ci godziwej przez
wynik finansowy:

- pozyczki udzielone - limity odnawialne 11396 - - 11396

Aktywa wyceniane w wartosci godziwej razem 11 396 - - 11 396

Wartosc godziwa pozyczek udzielonych (limity odnawialne)

Udzielone pozyczki konsumenckie, z uwagi na charakterystyke produktéw pozyczkowych Spotki, ujmowane s3 jako
aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy zgodnie z MSSF 9.
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Zgodnie z MSSF 13 wartoscig godziwg jest kwota, ktérg mozna bytoby otrzymac w transakcji sprzedazy sktadnika
aktywow lub zaptaci¢ w transakcji przekazania zobowigzania przeprowadzonej miedzy uczestnikami rynku na dzien
wyceny. MSSF 13 dopuszcza trzy techniki, ktére mozna zastosowac przy ustalaniu warto$ci godziwej:

o metode rynkowg, w ktérej jednostka wykorzystuje ,ceny i inne wtasciwe informacje pochodzace z transakgji
rynkowych dotyczgcych identycznych lub poréwnywalnych (czyli podobnych) sktadnikéw aktywow, zobowigzan
lub ich grup”,

o metode dochodowa, ktéra polega na przeliczaniu prognozowanych kwot (np. przeptywéw pienigznych lub
dochodéw i kosztéw) na jedng kwote biezaca (tj. zdyskontowang),

o metode kosztowg, w ramach ktérej jednostka okresla warto$¢ ,,odzwierciedlajgcg kwote wymagang obecnie do

odtworzenia zdolnosci wytwoérczych sktadnika aktywoéw (czesto okreslang mianem biezacego kosztu
odtworzenia)”.

Dla wyznaczenia wartosci bilansowej pozyczek udzielonych Spoétka stosuje metode dochodowa, ktéra polega na
przeliczaniu prognozowanych kwot przeptywow pienieznych na jedng kwote biezaca (tj. zdyskontowang). Przy wyborze
odpowiedniej techniki Spétka kierowata sie dostepnoscia danych oraz zasadg maksymalizacji wykorzystania
odpowiednich danych obserwowalnych (i minimalizacji wykorzystania nieobserwowalnych danych). Zdaniem Zarzadu
Spotki przyjeta technika najlepiej oddaje charakter wycenianego aktywa.

W 2019 roku nie miaty miejsca przesuniecia miedzy Poziomem 1 i Poziomem 2, ani do lub z Poziomu 3 hierarchii
wartosci godziwej. W okresie poréwnywalnym nie miaty miejsca zadne przesuniecia pomiedzy poziomami hierarchii
wartosci godziwej. Z zastrzezeniem implementacji MSSF 9, nie miaty réwniez miejsca zmiany przeznaczenia aktywow
finansowych, ktére skutkowatyby zmiang klasyfikacji aktywa.

Spétka nie zarzadza ryzykiem kredytowym w celu jego ograniczania poprzez polityke odpowiednich zabezpieczen,
dlatego tez wartos¢ bilansowa aktywdw finansowych odzwierciedla potencjalne ryzyko kredytowe.

Tabele powyzej prezentujg klasyfikacje instrumentéw finansowych dokonang w oparciu o hierarchie wartosci
godziwej. Ta klasyfikacja dostarcza réwniez informacji na temat charakteru i zakresu ryzyka kredytowego przypisanego
tym instrumentom finansowym.

Przy wycenie pozyczek udzielonych (limity odnawialne) wycenianych w wartosci godziwej na dzien bilansowy przyjeto
nastepujace zatozenia:

(w tys. PLN) 31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Stopa dyskontowa

- wolna od ryzyka* 1,45% 1,69%
- premie za ryzyko 14,12%-20,21% 12,74%-54,26%
Okres prognozy przeptywéw 01.2020-12.2023 01.2019-03.2020
taczna warto$¢ prognozowanych przysztych wptywéw (w tys. PLN) 2555 12630
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Przy wycenie pozyczek udzielonych (ratalne) i portfeli wierzytelnosci wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu na
dzien bilansowy przyjeto nastepujgce zatozenia:

(w tys. PLN) 31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Stopa dyskontowa* 12,68%-60,12% 12,68%-59,47%
Okres prognozy przeptywow 01.2020-04.2026 01.2019-04.2026
taczna wartos¢ prognozowanych przysztych wptywoéw (w tys. PLN) 24039 10984

(*) Na dzierr 31.12.2018 r. oraz na dzier 31.12.2019 r. stopa wolna od ryzyka zostata ustalona wytgcznie dla pozyczek
odnawialnych (,Karta Trzynastka”). Pozyczki ratalne oraz pakiety wierzytelnosci zostaty wycenione metodg
zamortyzowanego kosztu, stad w celu przeprowadzenia poprawnego procesu wyceny zastosowano pierwotng
stope dyskonta, bez wyodrebniania i pdzniejszej aktualizacji stopy wolnej od ryzyka.

12. NALEZNOSCI HANDLOWE ORAZ INNE AKTYWA

(w tys. PLN) 31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Czes¢ dltugoterminowa:

Kaucje i przedptaty 5 57
Czes¢ krétkoterminowa:

Naleznosci handlowe 22 4
Kaucje i przedptaty 55 -
Koszty rozliczane w czasie 79 76
Pozostate naleznosci 51 40
Naleznosci handlowe oraz inne aktywa razem 212 177

Warto$¢ godziwa naleznosci handlowych oraz innych aktywdw odpowiada ich warto$ci ksiegowej i pokrywa ich warto$¢
kredytowa.

Na 31 grudnia 2019 roku oraz na 31 grudnia 2018 roku:
o naleznosci byly petnowartosciowe,
. nie wystepowaty naleznosci przeterminowane ani odpisane.

13. ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY

Aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego kompensuje sie ze sobg, jezeli Spétka posiada
mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny do skompensowania biezgcych aktywow i zobowigzan podatkowych i jezeli
aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego podlegaja tym samym organom podatkowym
podatnika. Aktywa na podatek odroczony sg ujmowane do wysokosci rezerwy na podatek odroczony.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego sg wyceniane przy zastosowaniu stawek podatkowych, ktére bedg stosowane
na moment przewidywanego zrealizowania sktadnika aktywéw, przyjmujgc za podstawe przepisy podatkowe, ktore
obowigzywaly na dzien bilansowy.

Spotka na dzien 31 grudnia 2019 roku nie rozpoznata aktywa z tytutu podatku odroczonego w wysokosci 3 772 tys.
PLN.
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(w tys. PLN)

31 grudnia 2019

31 grudnia 2018

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

- przypadajace do realizacji po uptywie 12 miesiecy

- przypadajace do realizacji w ciggu 12 miesiecy 36 182
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego:
- przypadajace do realizacji po uptywie 12 miesiecy (36) (182)

- przypadajace do realizacji w ciggu 12 miesiecy

Aktywa (zobowigzania) z tyt. odroczonego podatku
dochodowego netto

Odroczony podatek dochodowy wynika z nastepujacych pozycji:

(w tys. PLN)

31 grudnia 2019

31 grudnia 2018

(przeksztatcone)
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
- od rezerw na $wiadczenia pracownicze 52 98
- od pozostatych rezerw 7 7
- od réznicy pomiedzy podatkowg a bilansowg wartosci leasingu 10 14
- od réznicy pomiedzy podatkowa a bilansowg wartoscig pozyczek 2225 185
- roczna korekta z tyt. proporcji VAT - 20
- od strat podatkowych 1498 1199
- pozostate 16 21
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, w tym: 3808 1544
Nierozpoznane aktywa z tytutu podatku odroczonego dotyczace
niewykorzystanych strat podatkowych i pozostatych tytutéw ponad 3772 1362
rezerwe na podatek odroczony
Rozpoznanie aktywa z tytutu podatku odroczonego 36 182

Na dzieh bilansowy 31.12.2019 r. i 31.12.2018 r. nie wystepujg w Spétce aktywa z tytutu podatku odroczonego

dotyczace niewykorzystanych ulg podatkowych i réznic przejsciowych. Nieujete straty podatkowe ulegaja wygasnieciu

w roku 2024.

(w tys. PLN)

31 grudnia 2019

31 grudnia 2018

Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego

- od réznicy pomiedzy podatkowa a bilansowa wartoscig

srodkow trwatych oraz wartosci niematerialnych 27 47
- roczna korekta z tyt. proporcji VAT 1 -
- odsetki naliczone od pozyczek i obligacji - 130
- pozostate 8 5
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 36 182

53



JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA ROK ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2019 R.

NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

14. SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

Saldo $rodkow pienieznych iich ekwiwalentow wykazywane w jednostkowym sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz
sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych sktadato sie z nastepujacych pozycji:

(w tys. PLN) 31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wykazywane

w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, w tym: 1257 3325
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania - -
Srodki pieniezne w banku 1057 3302
Réznice kursowe - -
Kredyt w rachunku biezagcym - -
Pozostate $rodki pieniezne 200 23
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wykazywane 1257 3325

w sprawozdaniu z przeptywoéw pienieznych

Spétka lokuje Srodki pieniezne w bankach, ktére charakteryzujg sie ratingiem w przedziale od A- do BBB+. Pozostate
Srodki pieniezne to przedptaty dokonane przez Spotke do DotPay i PayPal w celu wykorzystania ich do wyptaty nowych
pozyczek ratalnych lub do sfinansowania kosztéw marketingu w Internecie.

15. KAPITAL WLASNY

15.1. Kapitat podstawowy

(w tys. PLN) 31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Kapitat podstawowy 8879 8879
Kapitat podstawowy razem 8879 8879

Na dzieh 31 grudnia 2019 roku zarejestrowany kapitat zaktadowy sktadat sie z:
o 8 879 194 akcji zwyktych serii A.

Warto$¢ nominalna 1 akcji wynosita 1,00 PLN. Kapitat zostat optacony w catosci.

Struktura akcjonariatu na 31 grudnia 2019 roku (wedtug najlepszej wiedzy Spétki) przedstawiata sie nastepujaco:

Akcje posiadane na dzien 31 grudnia 2019

Akcjonariusz . ; Udziat w Udziat w
Liczba akcji R

kapitale gtosach

Black Onyx Investments Ltd. 5860 268 66,00% 66,00%

WJA Investments Ltd. 1914080 21,56% 21,56%

Pozostali akcjonariusze 1104 846 12,44% 12,44%

Razem 8879194 100.00% 100.00%
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15.2. Pozostate kapitaty

(w tys. PLN) 31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Agio 7 031 7 031
Kapitat rezerwowy 489 500
Pozostate kapitaly razem 7 520 7531

W ramach pozostatych kapitatéw na dzien 31 grudnia 2019 ujmowane sa:

o agio, jako nadwyzka osiggnieta przy emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalnej, pozostate po pokryciu kosztéw
emisji akcji. Kapitat ten nie podlega wyptacie na rzecz akcjonariuszy,
o kapitat rezerwowy, ktéry powstaje na skutek przyznawania pracownikom Swiadczen wynikajacych z ptatnosci

w formie akcji i na dzieh 31 grudnia 2019 r. wykazuje wartos$¢ 489 tys. PLN.

Ptatnosci w formie akcji
21 sierpnia 2017 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie YOLO S.A. przyjeto uchwatg Program Motywacyjny dla oséb
o kluczowym znaczeniu dla Spétki, o czym Spétka informowata raportem biezacym nr 47/2017. Program Motywacyjny

realizowany bedzie w okresie 3 lat obrotowych, tj. w latach 2018 - 2020.

Zgodnie z uchwatg Zarzadu YOLO S.A. z dnia 11 grudnia 2017 r. przyjeto Regulamin Programu Motywacyjnego.

16. KREDYTY, POZYCZKI | POZOSTALE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

31 grudnia 2018

(w tys. PLN) 31 grudnia 2019 (przeksztatcone)
Czes¢ dltugoterminowa:
Zobowigzania z tytutu dtuznych papieréw wartosciowych

. . 12278 13614
wykazywane wg zamortyzowanego kosztu (niezabezpieczone)
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 199 579
Czesc krétkoterminowa
Zobowigzania z tytutu dtuznych papieréw wartosciowych

. . 6998 2695
wykazywane wg zamortyzowanego kosztu (niezabezpieczone)
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 340 394
Kredyty, pozyczki i pozostate zobowigzania finansowe 19 815 17 282

Emisja, wykup obligacji i sptata dtuznych papieréw wartosciowych

Zarzad YOLO S.A. dziatajgc na podstawie art. 2 pkt. 1 ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (tj. Dz. U. 2015,
poz. 238) w dniu 18 lutego 2019 r. podjat uchwate w sprawie Emisji Obligacji Serii H. Na mocy powyzszej uchwaty Spétka
wyemitowata, w trybie oferty prywatnej, 1 500 szt. niezabezpieczonych obligacji zwyktych na okaziciela serii H
(,Obligacje”). Jednostkowa warto$¢ nominalna Obligacji wynosita 1 tys. PLN, a fgczna wartos¢, liczona wedtug wartosci
nominalnej jednej obligacji, 1,5 mIin PLN. Cena emisyjna odpowiadata wartosci nominalnej Obligacji. Obligacje sg
oprocentowane wedtug zmiennej stopy procentowej wynoszacej WIBOR 3M powiekszonej o statg marze w wysokosci
6,9 punktu procentowego w skali roku. Przydziat Obligacji nastgpit w dniu 26 lutego 2019 r. Wykup Obligacji serii H
nastapi w terminie 26 lutego 2021 roku.
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Dnia 10 czerwca 2019 r. Zarzad Spétki podjat uchwate w sprawie emisji obligacji serii | (,Obligacje”). Na mocy uchwaty
Spétka zamierzata wyemitowaé, w trybie oferty prywatnej do 2 000 szt. niezabezpieczonych obligacji zwyklych na
okaziciela serii I, o wartosci nominalnej 1 tys. PLN kazda i tacznej wartosci nominalnej wynoszacej do 2 min PLN (dwa
miliony ztotych). Cena emisyjna Obligacji byta réwna ich wartosci nominalne;j.

Zgodnie z uchwata Zarzadu Spotki z dnia 24 czerwca 2019 roku dokonano przydziatu 1 500 szt. niezabezpieczonych
obligacji zwyktych na okaziciela serii | (,Obligacje”). Obligacje sg oprocentowane wedtug zmiennej stopy procentowej
wynoszacej WIBOR 3M powiekszonej o statg marze w wysokosci 4,28 punktu procentowego w skali roku. Wykup
Obligacji serii | nastapi w terminie 24 czerwca 2022 roku.

Kredyty

Warunki oraz harmonogram sptaty kredytéw, pozyczek i pozostatych zobowigzan finansowych na dzien 31.12.2019 .
(z wytgczeniem uméw najmu powierzchni biurowej):

Rok 31 grudnia

(w tys. PLN) Seria Waluta Oprocentowanie wygagniecia 2019
Dtuzne papiery wartosciowe (niezabezpieczone) F PLN WIBOR 6M + 6,19 p.p. ) 2021 8277
Dtuzne papiery wartosciowe (niezabezpieczone) G2-G4 PLN WIBOR 3M + 7,28 p.p. 2020 6032
Dtuzne papiery wartosciowe (niezabezpieczone) H PLN WIBOR 3M + 6,90 p.p. 2021 1512
Dtuzne papiery wartosciowe (niezabezpieczone) I PLN WIBOR 3M + 4,28 p.p. 2022 1501
Dtuzne papiery wartosciowe (niezabezpieczone) G1 PLN WIBOR 3M + 4,30 p.p. 2022 1954
Leasing finansowy PLN WIBOR 1M 2021 41
Kredyty, pozyczki i pozostate zobowigzania finansowe razem 19317

Na dzien 31 grudnia 2019 roku Spétka nie byta strong umoéw kredytowych dotyczacych dostepnych limitéw w
rachunkach biezacych, kredytéw rewolwingowych, czy tez innych umoéw dotyczacych bankowego finansowania
dtuznego.

Warunki oraz harmonogram sptaty kredytéw, pozyczek i pozostatych zobowigzan finansowych na dzier 31.12.2018 r.
(z wytaczeniem umow najmu powierzchni biurowej):

Rok 31 grudnia

(w tys. PLN) Seria Waluta Oprocentowanie wygagniecia 2018
Dtuzne papiery wartosciowe (niezabezpieczone) F PLN WIBOR 6M + 6,19 p.p. i 2021 8272
Dtuzne papiery wartosciowe (niezabezpieczone) G1-G4 PLN WIBOR 3M + 7,28 p.p. 2020 8 037
Leasing finansowy PLN WIBOR 1M 2021 58
Kredyty, pozyczki i pozostate zobowigzania finansowe razem 16 367

Zobowiazanie z tytutu leasingu finansowego
Catkowite zobowigzanie jakie zostato zaptacone w tytutu uméw leasingu finansowego w 2019 roku to 410 tys. PLN,

natomiast w roku 2018 wynosito 396 tys. PLN. Przyszte wyptywy pieniezne zwigzane ze zobowigzaniem z tytutu
leasingu finansowego zostaty wykazane w nocie 4.2.
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Zobowigzanie z tytutu leasingu finansowego sktada sie z w gtéwnej mierze z umoéw dotyczacych prawa do uzytkowania

lokalu w sktad, ktérych wchodzg umowy najmu powierzchni biurowej podpisane z:

Wynajmujacy Termin wygasniecia umowy

Anpire Investments Sp. z 0.0.

31 sierpien 2022

Spektrum Tower Sp. z 0.0.

22 styczen 2020

Powiat Pilski

11 czerwiec 2021

Dnia 20 listopada 2019 roku zostata podpisana umowa najmu z IWG Management Sp. z 0.0. dotyczaca wynajmu biura
na ulicy Marszatkowskiej w Warszawie, ktory rozpocznie sie 13 stycznia 2020 r., a catkowite zobowigzanie do dnia
zakonczenia umowy, tj. do 31 stycznia 2021 roku wyniesie 48 tys. PLN.

17. ZOBOWIAZANIA HANDLOWE ORAZ POZOSTALE ZOBOWIAZANIA

(w tys. PLN) 31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Czes¢ krétkoterminowa:

Zobowigzania handlowe 521 157
Zobowigzania publiczno-prawne 123 247
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 146 210
Zobowigzania z tytutu nadptat pozyczek ratalnych 432 -
Inne zobowigzania 110 109
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania razem 1332 723

Istotny wzrost salda zobowigzan handlowych na 31 grudnia 2019 w poréwnaniu do 31 grudnia 2018 wynika gtéwnie z
znaczgco wyzszej sprzedazy nowych pozyczek w grudniu 2019 w stosunku do grudnia 2018, co przetozyto sie na
istotnie wyzsze r/r koszty zmienne marketingu i weryfikacji klienta za ten miesigc. Ponadto, w saldzie zobowigzan
handlowych na dzieh 31 grudnia 2019 roku wykazane zostaty zobowigzania z tytutu kosztéw procesu sgdowo-
egzekucyjnego (156 tys. PLN), ktére nie wystgpity na koniec 2018 roku.

Saldo zobowigzan z tytutu nadptat pozyczek ratalnych na dzier 31 grudnia 2019 roku dotyczy nadptat jednej lub kilku
przysztych rat pozyczkowych dokonanych przez klientéw. Jezeli klient nie wyda Spoétce dyspozycji zwrotu nadptaty lub
przeliczenia harmonogramu sptat, tego typu nadptaty rozliczane s3g z przysztymi ratami pozyczek w momencie, gdy
raty te stajg sie wymagalne. Nie sg to natomiast nadptaty wynikajace z catkowitych wczesniejszych sptat pozyczek.

Wartos¢ ksiegowa zobowigzan handlowych i pozostatych zobowigzah ujawnionych w Nocie 17 réwna jest wartosci
godziwej tych pozycji sprawozdania finansowego.

18. REZERWY

(w tys. PLN) 31 grudnia 2019 31 grudnia 2018

Czesc krétkoterminowa:

Rezerwa na niewykorzystane urlopy 54 127
Rezerwa na wynagrodzenia 149 226
Rezerwy razem 203 353
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Ponizsza tabela zawiera zmiane stanu rezerwy na niewykorzystane urlopy.

Rok zakonczony 31 grudnia 2019 roku

1 stycznia . . . . 31 grudnia
(w tys. PLN) 2019 Utworzenie Rozwigzanie Wykorzystanie 2019
Rezerwa na niewykorzystane urlopy 127 54 - (127) 54
Razem 127 54 - (127) 54
Rok zakonczony 31 grudnia 2018 roku
1 stycznia . . . . 31 grudnia
(w tys. PLN) 2018 Utworzenie Rozwigzanie Wykorzystanie 2018
Rezerwa na niewykorzystane urlopy 235 127 - (235) 127
Razem 235 127 - (235) 127
19. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY
(w tys. PLN) 2019 2018
Przychody z pozyczek udzielonych - warto$¢ godziwa 1823 2670
Przychody z pozyczek udzielonych - zamortyzowany koszt 6953 235
Przychody z pakietéow wierzytelnosci 165 230
Przychody ze sprzedazy razem 8941 3135
Przychody z pozyczek udzielonych:
(w tys. PLN) 2019 2018
Przych li fek -
rzyc ’(?dy ro.z iczane efektywng stopg procentowa 1314 6376
wartos¢ godziwa
Przychody rozliczane efektywna sto rocentowg -
Zy' y roziicza ywng stopg p wa 6953 235
zamortyzowany koszt
Przychody ze sprzedazy wierzytelnos$ci pozyczkowych - 1675
Aktualizacja wyceny pozyczek udzielonych 509 (5381)
Przychody z pozyczek udzielonych razem 8776 2905
Aktualizacja wyceny pozyczek udzielonych:
(w tys. PLN) 2019 2018
Zdyskontowana zmiana oczekiwanych przeptywéw pienigznych 187 (4721)
Odchylenia historycznych przeptywéw pienieznych 319 (665)
Aktualizacja stopy dyskontowej 3 5
Aktualizacja wyceny pozyczek udzielonych razem 509 (5381)
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20. UTRATA WARTOSCI POZYCZEK UDZIELONYCH | PAKIETOW WIERZYTELNOSCI

(w tys. PLN) 2019 2018
Zdy./skothowa.\na zmiana oczekiwan przeptywdw pienigznych - (3 488) )
pozyczki udzielone
Zdy.skont(.)wana zmi,aha oczekiwan przeptywédw pienieznych - 71) (112)
pakiety wierzytelnosci
S:Zcir;ﬁenr:a historycznych przeptywoéw pienieznych - pozyczki (534) 78)
\i)vii:)):iz?;?):ci?towcznych przeptywoéw pienieznych - pakiety (34) (35)
Utrata wartosci pozyczek udzielonych i pakietéw
wierzytelnosci razem (@127 (225)
21. KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACY]NE]
(w tys. PLN) 2019 (przeksztalci(r)l?)
Amortyzacja 564 613
Zuzycie materiatéw i energii 93 108
Ustugi obce, w tym: 3730 3140
Podatki i optaty, w tym: 1250 736
- koszty sgdowe i egzekucyjne 321 -
Koszty $wiadczen pracowniczych 2855 3532
Pozostate koszty rodzajowe 60 70
Koszty dziatalnosci operacyjnej, w tym: 8552 8199
Pozycje ujete w koszcie wtasnym sprzedazy 6351 5884
Pozycje ujete w koszcie ogblnego zarzadu 2201 2315
22. KOSZTY SWIADCZEN PRACOWNICZYCH
(w tys. PLN) 2019 2018
Wynagrodzenia 2437 2912
Koszty ubezpieczen spotecznych 372 494
Koszty Swiadczen pracowniczych wynikajgcych z ptatnosci w 26 84
formie akgji
Pozostate koszty Swiadczen pracowniczych 20 42
Koszty Swiadczen pracowniczych, w tym: 2855 3532
Pozycje ujete w koszcie wtasnym sprzedazy 1900 2351
Pozycje ujete w koszcie ogblnego zarzadu 955 1181
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23. POZOSTALE PRZYCHODY | KOSZTY OPERACY]NE

(w tys. PLN) 2019 2018
Przychody z monetyzacji leadow 94 67
Roczne korekty proporcji VAT za 2019 r. i lata poprzednie 67 -
Ustugi gospodarczo-administracyjne 32 -
Odzyskane koszty zastepstwa procesowego i egzekucyjnego 9 -
Refaktury kosztow 4 2
Odszkodowanie od ubezpieczyciela - 67
Zysk ze zbycia Srodkéw trwatych - 26
Pozostate 1 1
Pozostate przychody operacyjne 207 163
Roczna korekta z tyt. proporcji VAT za 2019 r. 13 104
Przekazane koszty zastepstwa procesowego i egzekucyjnego 9 -
Refaktury 4 -
Pozostate 7 28
Pozostate koszty operacyjne 33 132
Pozostate przychody (koszty) operacyjne netto 174 31

24. PRZYCHODY | KOSZTY FINANSOWE

(w tys. PLN) 2019 (przeksztalci(r)l?)
Odsetki:

- od lokat bankowych 15 25
- pozostate - -
Réznice kursowe dodatnie i pozostate przychody - -
Przychody finansowe 15 25
Odsetki:

- od leasingu prawa do uzytkowania lokalu 30 51
- od kredytéw i pozyczek - 1
- od optat leasingowych 2 3
- od dtuznych papieréw wartosciowych 1459 998
Poza odsetkowe koszty obligacji 17 27
Koszt umorzenia i wyrejestrowania akcji wtasnych 11 23
Réznice kursowe ujemne i pozostate koszty 1 2
Koszty finansowe 1520 1105
Przychody (koszty) finansowe netto (1505) (1 080)
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25. PODATEK DOCHODOWY

W zwigzku z poniesiong stratg podatkowa w latach 2013 - 2014 oraz w roku 2016 i w roku 2019 Spétka nie wykazuje
biezgcego obcigzenia z tytutu podatku dochodowego.

Nie wystepujg obcigzenia podatkowe wykazywane w kapitale wtasnym.

Podatek dochodowy od zysku przed opodatkowaniem brutto Spétki rézni sie w nastepujacy sposéb od teoretycznej
kwoty, ktérg uzyskano by, stosujac srednig wazong stawke podatku (majaca zastosowanie do dochodéw Spotki):

(w tys. PLN) 2019 2018

Biezacy podatek dochodowy:

- biezgce obcigzenia z tytutu podatku dochodowego - -

Podatek odroczony

- zwigzany z powstaniem i odwréceniem sie réznic przejsciowych - -

Obcigzenie podatkowe wykazywane w sprawdzaniu z zyskéw

lub strat

(w tys. PLN) 2019 (przekszta}ci(r)l?)
Wynik finansowy brutto przed opodatkowaniem (5 069) (6 338)
Podat.ek vyylic;ony wedtug ustgwowej stawki podatkowej (963) (1204)
obowigzujgcej w Polsce (20191 2018: 19%)

Korekty:

- przychody ksiegowe, podatkowo wytgczone (803) (1061)
- koszty niestanowigce kosztu uzyskania przychodu 1909 3587
- koszty podatkowe, ksiegowo nieujete (433) (381)
- przychody podatkowe, ksiegowo nieujete - -
- straty podatkowe nierozpoznane roku biezgcego 290 102
- straty podatkowe nierozpoznane w latach ubiegtych, powodujace i (1043)

obnizenie wyniku do opodatkowania w biezgcym okresie

- korekta podatku dochodowego za lata poprzednie - -

Obcigzenie wyniku finansowego z tytutu podatku
dochodowego

26. ZYSK PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCJE

Zysk przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za rok przypadajacego na zwyktych
akcjonariuszy  Spotki  przez Srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji  zwyktych  wystepujacych
w ciggu roku.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za rok przypadajgcego na
zwyktych akcjonariuszy Spotki (po potrgceniu odsetek od uprzywilejowanych akcji zamiennych) przez srednig wazong
liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujgcych w ciggu roku powiekszong o Srednig wazong liczbe akcji zwyktych,
ktére bytyby wyemitowane przy zamianie wszystkich rozwadniajacych potencjalnych akcji zwyktych na akcje zwykte.
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Spétka wytacza akcje wiasne z obliczen zysku przypadajgcego na jedng akcje z uwagi na fakt, ze zgodnie z art. 364 § 2
k.s.h. akcje wtasne nie uprawniajg do oddania gtoséw na Walnym Zgromadzeniu YOLO S.A. i nie uczestnicza w podziale
zysku Spotki.

Ponizej przedstawione zostaty dane dotyczace zysku oraz akcji, ktére postuzyty do wyliczenia podstawowego
i rozwodnionego zysku na jedng akcje:

2018
(w tys. PLN) 2019 (przeksztatcone)
Strata netto za okres z dziatalnosci kontynuowanej (5069) (6 338)

Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - -

Strata netto (5069) (6 338)
Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyktych

zastosowana do obliczenia podstawowego zysku na jedng akcje 8879194 8879194
Efekt rozwodnienia - -
Akcje wiasne - i}
Srednia wazona liczba akcji zwyktych skorygowana o efekt 3879194 8879197

rozwodnienia

27. DYWIDENDY WYPLACONE | ZAPROPONOWANE DO WYPLATY

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym nie wyptacano dywidendy.

28. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI OPERACYJNE])

(w tys. PLN) 2019 2018
(przeksztatcone)
Wynik przed opodatkowaniem (5069) (6 338)
Korekty:
Zmiana wartosci pozyczek 18767 8328
Udzielone pozyczki (19 285) (13 819)
Amortyzacja i odpisy srodkow trwatych 91 112
Amortyzacja wartosci niematerialnych 138 155
Amortyzacja prawa do uzytkowania lokalu 335 346
Zmiana stanu naleznosci handlowych oraz innych aktywéw (11) 203
Zmiana stanu zobowigzan handlowych oraz pozostatych
zobowigzan 6u9 (600)
Zmiana stanurezerw (151) 156
Koszty finansowe -netto 1470 1082
(Zysk)/str.ata ,z§ . Sprze.dazy rzeczowych aktywow ) (10)
trwatych i wartosci niematerialnych
Korekty wyniku razem 1963 (4 047)
Podatek dochodowy zaptacony - -
Wplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (3 106) (10 385)
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29. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

YOLO S.A. nie ma bezposredniej jednostki dominujgcej ani jednostki dominujgcej wyzszego szczebla. Spotka nie

posiada jednostek zaleznych.

Ponizsza tabela przedstawia tgczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi za rok 2019 i 2018, jak

rowniez  salda rozrachunkébw z  tymi  podmiotami na  dzien 31 grudnia 2019  oraz
31 grudnia 2018 roku.
sprzedaz do Koszt najmu Naleznosci Zobowigzania
s . . Koszty ustug od wobec
(w tys. PLN) podmiotéw powierzchni . L Lo
X R . informatycznych podmiotéw podmiotéw
powiazanych biurowej . .
powigzanych powigzanych
ANPIRE Investments 2019 27 222 - 4 -
Sp.zo.0.* 2018 - 166 - - -
Black Onyx 2019 - - - -
Investments Limited* 2018 2762 - - - -
WJA Investments 2019 - - - -
Limited* 2018 2762 - - - -
2019 - 114 - 30
Shock IT Sp. z 0.0.*
2018 - - - - -
Kadra kierownicza 2019 - - - 26
Spotki 2018 - - - - 26

(*) spotki powigzane osobowo

Saldo zobowigzania z tytutu dtuznych papieréw wartos$ciowych na dzier 31 grudnia 2019 roku wynosito 19 276 tys.
PLN, a odsetki zaptacone na rzecz obligatariuszy w 2019 roku wynosity 1 500 tys. PLN. Natomiast na dzier 31 grudnia
2018 roku saldo zobowigzan z tytutu dtuznych papieréw wartosciowych wynosito 16 309 tys. PLN, a odsetki zaptacone

na rzecz obligatariuszy w 2018 roku 935 tys. PLN. Wyemitowane obligacje zostaty objete w wiekszosci przez dwdch

gtéwnych akcjonariuszy Spotki, tj. Black Onyx Investments Limited oraz WJA Investments Limited.

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi nie odbiegaty od warunkdéw podobnych transakcji, przeprowadzanych

lub mozliwych do przeprowadzenia na warunkach rynkowych z jednostkami niepowigzanymi.

Wynagrodzenie kadry kierowniczej

Ponizsza tabela przedstawia informacje o wynagrodzeniach i innych $wiadczeniach wyptaconych lub naleznych
osobom wchodzgcym w sktad organdw zarzadzajacych, nadzorujacych jednostki:

(w tys. PLN) 2019 2018
Zarzad Jednostki

Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze (ptace i narzuty) 784 623
Rada Nadzorcza Jednostki

Krétkoterminowe Swiadczenia pracownicze (ptace i narzuty) 47 47
Razem 831 670
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W roku 2019 i 2018 nie wyptacono dla oséb wchodzacych w sktad organéw zarzadzajgcych, nadzorujgcych Spétki
wynagrodzen z zysku.

30. POZYCJE WARUNKOWE

Umowa poreczenia

W dniu 23 grudnia 2015 r. spétka Presco Investments Limited z siedzibg na Malcie, bedgca w tamtym okresie
podmiotem zaleznym YOLO S.A., podpisata ze spétka zalezng KRUK S.A. Secapital S.a r.l. z siedzibg w Luksemburgu
Umowe Inwestycyjng dotyczaca sprzedazy 100% udziatéw Presco Investments S.ar.l.

W zwigzku z powyzszym, w dniu 30 grudnia 2015 r. pomiedzy YOLO S.A., Presco Investments Limited (Sprzedajacy) i
Secapital S.a r.l. (Kupujacy) zostata zawarta Umowa Poreczenia, na mocy ktérej YOLO S.A. udzielito poreczenia za
zobowigzania Sprzedajacego wobec Kupujacego wynikajace z Umowy Inwestycyjnej. W mysl postanowiert Umowy
Poreczenia YOLO S.A. udzielita Kupujgcemu poreczenia do maksymalnej wysokosci 216,8 min PLN na okoliczno$¢
niewykonania lub niewtasciwego wykonania przez Sprzedajacego jakichkolwiek zobowigzan wynikajacych z Umowy
Inwestycyjnej, w tym w szczegdlnosci zwigzanych z naruszeniem oswiadczen i zapewnieh Sprzedajgcego oraz ze
zwrotem zaliczki, zaptatg odszkodowan oraz kar umownych na rzecz Kupujacego. Poreczenie obowigzuje od dnia
zawarcia Umowy Inwestycyjnej i bedzie wazne przez 6 lat od dnia zamkniecia objetej nig transakcji , tj. do dnia 15
kwietnia 2022 roku.

W dniu 28 grudnia 2015 r. Sprzedajgcy oraz YOLO S.A. poddaty sie takze egzekucji w trybie art. 777 KC celem
zabezpieczenia wykonania obowigzkéw umownych wynikajgcych z Umowy Inwestycyjnej.

W roku 2019 Spotka YOLO S.A. nie udzielata poreczen.
Inne zobowigzania warunkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajgce regulacjom mogg by¢ przedmiotem kontroli
organéw administracyjnych. Spétka dokonuje swoich rozliczeri podatkowych w Polsce, gdzie brak odniesienia do
utrwalonych regulacji prawnych powoduje wystepowanie w obowigzujgcych przepisach niejasnosci i niespéjnosci.

Czesto wystepujgce réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych zaréwno wewnatrz
organdéw panstwowych, jak i pomiedzy organami panstwowymi i przedsiebiorstwami, powodujg powstawanie
obszaréw niepewnosci i konfliktow. Zjawiska te powodujg, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczaco wyzsze niz
istniejgce zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe mogg by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczawszy od kornca roku, w ktérym
nastapita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe Spétki moga
zosta¢ powiekszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe. Zdaniem Spotki na dzien 31 grudnia 2019 roku nie
wystepowato ryzyko powodujgce koniecznos¢ rozpoznania rezerwy z tego tytutu.

31. WYNAGRODZENIE BIEGLEGO REWIDENTA LUB PODMIOTU UPRAWNIONEGO

Informacja na temat wynagrodzenia biegtego rewidenta zostata zaprezentowana w Sprawozdaniu z dziatalnosci Spofki
YOLO S.A. w 2019 roku.
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32. WYBRANE DANE W PRZELICZENIU NA EURO

w tys. PLN

w tys. EUR

Na dzien Na dzien

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018

Na dzien Na dzien

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018

Sprawozdanie z sytuacji finansowej:

Aktywa trwate 679 1305 159 303
Aktywa obrotowe 20470 21932 4807 5101
Aktywa razem 21149 23237 4966 5404
Zobowigzania diugoterminowe 12477 14193 2930 3300
Zobowigzania krétkoterminowe 8873 4165 2084 969
Zobowigzania razem: 21350 18 358 5014 4269
Kapitat wtasny (201) 4879 (48) 1135
Kapitat podstawowy 8879 8879 2085 2065
Liczba akcji (w szt.) 8879194 8879194 8879194 8879194
akcionarivssam Spaid o PLNEUf na ki) 002 055 001 013
w tys. PLN w tys. EUR

2019 2018 2019 2018
Sprawozdanie z zyskéw lub strat:
Przychody ze sprzedazy 8941 3135 2078 735
Strata z dziatalnos$ci operacyjnej (3 564) (5 258) (828) (1232)
Strata z dziatalnosci przed opodatkowaniem (5069) (6 338) (1178) (1 485)
Strata netto z dziatalnosci (5069) (6 338) (1178) (1 485)
Sprawozdanie z catkowitych dochodéw:
Pozostate catkowite dochody netto - - - -
Catkowite dochody ogotem (5069) (6 338) (1178) (1 485)
Sprawozdanie z przeplywéw pienieznych:
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (3497) (10 762) (813) (2522)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (36) 18 407 (8) 4314
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j 1465 (8 120) 341 (1903)
Strata przypadajaca na 1 akcje (w PLN/EUR na akcje) (0,57) (0,71) (0,13) (0,17)
Strata rozwodniona przypadajaca na 1 akcje (0.57) 0.71) 0.13) 0.17)

(w PLN/EUR na akcje)
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Do przeliczenia pozycji wybranych danych finansowych zastosowano $rednie kursy wymiany ztotego w stosunku do

EUR ustalone przez Narodowy Bank Polski, w szczegdlnosci:

o pozycje sprawozdania z zyskéw lub strat i sprawozdania z catkowitych dochodéw za 2019 rok obliczono wedtug
kursu stanowigcego Srednig arytmetyczng Srednich kurséw okreslonych przez NBP na ostatni dzien kazdego
miesigca okresu sprawozdawczego, tj. 4,3018 PLN,

o pozycje sprawozdania z zyskéw lub strat i sprawozdania z catkowitych dochodéw za 2018 rok obliczono wedtug
kursu stanowigcego srednig arytmetyczng srednich kurséw okreslonych przez NBP na ostatni dzien kazdego
miesigca okresu sprawozdawczego, tj. 4,2669 PLN,

o pozycje sprawozdania z przeptywow pienieznych za 2019 rok obliczono wedtug kursu stanowigcego Srednig
arytmetyczng $rednich kurséw okreslonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzieh kazdego miesigca
okresu sprawozdawczego, tj. 4,3018 PLN,

o pozycje sprawozdania z przeptywow pienieznych za 2018 rok obliczono wedtug kursu stanowigcego Srednig
arytmetyczng $rednich kurséw okreslonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego miesigca
okresu sprawozdawczego, tj. 4,2669 PLN,

o pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej na 31 grudnia 2019 obliczono przyjmujac $redni kurs EUR na ten
dzien, tj. 4,2585 PLN,
o pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej na 31 grudnia 2018 obliczono przyjmujac $redni kurs EUR na ten

dzien, tj. 4,3000 PLN.
33. WYDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM

33.1. Zmiana warunkdéw emisji obligacji serii G1

Zarzad YOLO S.A. dziatajac na podstawie art. 2 pkt. 1 ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (tj. Dz. U. 2015,
poz. 238) w dniu 05 lutego 2020 r. podjat uchwate w sprawie zmiany Warunkéw Emisji Obligacji Serii G1, jako ze dnia
15 stycznia 2020 roku zostato podpisane porozumienie z obligatariuszami posiadajgcymi 100% obligacji zmieniajgce
warunki emisji obligacji serii G1 wyemitowanych w marcu 2018 roku.

Zmiana warunkoéw emisji dotyczy wydtuzenia okresu wykupu obligacji o 24 miesigce tj. do 9 marca 2022 roku oraz
ustalenie marzy na poziomie 4.30 punktéw procentowych w skali roku poczagwszy od dziewigtego okresu
odsetkowego. Pozostate warunki nie ulegty zmianie.

33.2. Epidemia koronawirusa COVID-19 - potencjalne skutki dla sytuacji finansowej Spotki

Zgodnie z wytycznymi Europejskiego Urzedu Nadzoru Gietd i Papieréw Wartosciowych (ESMA) przekazanymi przez
Urzad Komisji Nadzoru Finansowego w dniu 12 marca 2020 r. do emitentéw, ktérych papiery warto$ciowe notowane
sg na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie, Spétka dokonata oceny potencjalnych skutkéw epidemii
koronawirusa COVID-19 na sytuacje finansowg YOLO S.A.

Z uwagi na trudng do oszacowania docelowg skale zjawiska w Polsce oraz jego faktycznego wptywu na kluczowe
parametry ekonomiczne kraju w roku 2020 (np. spowolnienie wzrostu PKB, czy tez mozliwy wzrost stopy bezrobocia),
Spétka nie jest na dzien dzisiejszy w stanie oceni¢ skali ewentualnych ujemnych odchylen prognozowanych sptat z
portfela pozyczkowego Spotki na wynik finansowy YOLO S.A. w roku 2020 - symulacja wptywu odchylen
prognozowanych sptat prezentowana jest w nocie 4.1.2 niniejszego raportu rocznego. Sptaty z portfela pozyczkowego
Spétki w drugiej potowie marca 2020 r. i spodziewane sptaty w skali catego marca 2020 r. nie wykazujg negatywnych
odchylen od prognoz przeptywdw zatozonych w wycenie portfeli pozyczkowych YOLO S.A. na dzieh 31 grudnia 2019 .
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Na ten moment nie przewidujemy znacznego spadku popytu na pozyczki konsumenckie na rynku polskim w roku
2020.

Potencjalnym istotnym zagrozeniem dla funkcjonowania Spétki mogg by¢ natomiast zbyt daleko idgce decyzje wiadz
Rzeczpospolitej Polskiej, w postaci administracyjnego zawieszenia sptat kredytéw przez kredytobiorcéw w Polsce lub
zmiany maksymalnego poziomu kosztéw poza odsetkowych kredytdw i pozyczek konsumenckich. Zatozenia
biznesowe i model funkcjonowania Spotki zaktada finansowanie biezacej akcji pozyczkowej z biezacych sptat
dokonywanych przez klientéw YOLO S.A. W przypadku wprowadzenia ogélnopolskiego moratorium na sptaty rat od
wszystkich rodzajéw produktow konsumenckich lub radykalnego obnizenia poziomu kosztéw poza odsetkowych
pozyczek i kredytow konsumenckich, Spotka moze by¢ zmuszona do natychmiastowego wstrzymania nowej akgcji
pozyczkowej. Ustawa ,pomocowa” COVID-19 uchwalona przez Sejm w dniu 28 marca 2020 r. nie zawiera przepiséw o
obligatoryjnym moratorium na sptaty kredytéw i pozyczek, wprowadza natomiast radykalne ograniczenie kosztéw
poza odsetkowych kredytéw i pozyczek konsumenckich, ktére obowigzywac ma przez 365 dni od dnia wejscia w zycie
ustawy. Na dzien publikacji niniejszego Raportu Rocznego, ww. ustawa nie zostata jeszcze, wedtug naszej najlepszej
wiedzy, przekazana do podpisu prezydenta lub podpisana przez prezydenta. Zmiany regulacyjne w zakresie kredytéw
i pozyczek konsumenckich wprowadzane przez ustawe ,pomocowg” COVID-19 wchodzg w zycie w dniu ogtoszenia
ustawy po jej podpisaniu przez prezydenta (brak vacatio legis).

Warszawa, dnia 31 marca 2020 roku

Krzysztof Piwonski, Prezes Zarzadu

Kamil Czop, Cztonek Zarzadu

Maciej Krélik, Cztonek Zarzadu

Podpis osoby, ktérej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych

Anna Kossewska, Gtéwna Ksiegowa
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WPROWADZENIE

Niniejszy Raport roczny za 2019 rok (,Raport Roczny”) zawiera informacje, ktérych zakres zostat okreslony w 8 70
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony 31 grudnia 2019 r. zostato sporzadzone zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF"), ktére zostaty zatwierdzone przez Unie
Europejska (,UE").

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzgdzania Jednostkowego sprawozdania finansowego za rok
zakonczony 31 grudnia 2019 r. zostaty przedstawione w Nocie 2 do przedmiotowego sprawozdania finansowego.

1. INFORMACJE O SPOLCE

1.1. Podstawowe informacje o Spétce

YOLO S.A. (dalej ,Spétka”) dziata na rynku finansowym od 1998 roku. Od 2011 r. YOLO S.A. ma status spofki
publicznej, a jej akcje sg notowane na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie. Po przeksztatceniu w spotke
fintechowa, w 2017 r. Spétka rozpoczeta sprzedaz pozyczek konsumenckich. Model biznesowy Spétki od poczatku
zaktadat sprzedaz pozyczek gtéwnie poprzez internetowy kanat dystrybucji. Spétka udziela pozyczek konsumenckich
pod marka YOLO, Karta Trzynastka, a obecnie réwniez YOLOcar.

W kwietniu br. Spoétka przyjeta nowa strategie nalata 2019-2021. Strategia zaktada dalszy rozwéj ustug pozyczkowych
oraz finansowanie dziatalnosci gléwnie poprzez kolejne emisje obligacji. W zaleznosci od zmian prawnych
regulujgcych rynek consumer finance sama strategia Sp6tki moze wymagac aktualizacji.

Wzrost portfela udzielonych pozyczek w 2019 roku przetozyt sie na wypracowanie przez Spétke przychodéw ze
sprzedazy o wartosci 8 941 tys. PLN w tym okresie, co stanowito ponad 180% wzrost w stosunku do roku
poprzedniego (2018: 3 135 tys. PLN). Jest to spowodowane stopniowym zwiekszaniem skali prowadzonej dziatalnosci.
Spotka w samym 2019 roku udzielita pozyczek na tgczng warto$¢ nominalng 17,15 min PLN. Rozw6j prowadzonej
dziatalnosci zostat opisany w pkt. 2.1 ponizej.

Mimo wzrostu przychodéw oraz zmniejszenia straty z dziatalnosci operacyjnej o 32% w stosunku do roku 2018, (2019
rok: - 3 564 tys. PLN, 2018 rok: - 5 258 tys. PLN) Spétce nie udato sie przekroczy¢ progu rentownosci. W niniejszym
sprawozdaniu Spétka przedstawia m.in. przyczyny przesuniecia w czasie osiggniecia rentownosci oraz dziatania,
ktére zostaty podjete w roku 2019, aby umozliwi¢ osiggniecie tego celu w roku biezgcym. Sytuacja finansowa Spétki
zostata szerzej zaprezentowana w pkt 7.3 Sprawozdania z dziatalnosci oraz w Jednostkowym sprawozdaniu
finansowym za rok zakonczony 31 grudnia 2019 r.

1.2. Oddziaty Spoiki
Siedziba YOLO S.A. miesci sie w Warszawie. Spétka posiada oddziat wpisany do rejestru przedsiebiorcow

prowadzonego przez Krajowy Rejestr Sgdowy - YOLO Spoétka Akcyjna Oddziat w Pile, ktéry realizuje procesy zwigzane
z udzielaniem pozyczek konsumenckich oraz ich dalszg obstugg posprzedazowa.
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1.3. Powigzania organizacyjne i kapitatowe z innymi podmiotami

Gtownymi akcjonariuszami Spotki na dzien bilansowy byli:

o Black Onyx Investments Ltd., wobec ktérego podmiotem posrednio kontrolujgcym jest Krzysztof Piwonski,
Prezes Zarzadu YOLO S.A,;
o WJA Investments Ltd., wobec ktérego podmiotem posrednio kontrolujgcym jest Wojciech Andrzejewski,

cztonek Rady Nadzorczej YOLO S.A.
Na dzien 31 grudnia 2019 r. dwaj gtéwni akcjonariusze posiadali odpowiednio: 66% oraz 21,56% kapitatu
zaktadowego i 66% oraz 21,56% gtosow na Walnym Zgromadzeniu YOLO S.A.

1.4. Kapitat zaktadowy i zmiany w okresie sprawozdawczym

W 2019 roku nie nastgpita zadna zmiana w wysokosci lub w strukturze kapitatu zaktadowego Spotki.

Kapitat zaktadowy wynosi 8 879 194 PLN i dzieli sie na 8 879 194 szt. akcji zwyklych serii A, o warto$ci nominalnej
1 PLN kazda. Ogélna liczba gtoséw wynikajgca z wszystkich wyemitowanych akcji wynosi 8 879 194. Zadne akcje nie
sg uprzywilejowane co do gtosu lub dywidendy. Wszystkie akcjg sq akcjami zdematerializowanymi na okaziciela.

1.5. Informacja o udziatach wtasnych

Spotka nie posiada akcji wtasnych.

1.6. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania Sp6tka
W 2019 roku nie wprowadzono zmian w sposobie zarzgdzania Spoétka.

Zgodnie ze Statutem YOLO S.A. organami Spotki sa:
. Zarzad,

. Rada Nadzorcza,

e  Walne Zgromadzenie.

Kompetencje poszczegblnych organdéw wynikaja z postanowien Kodeksu spétek handlowych oraz Statutu Spétki, a
szczegbtowe obowigzki i kompetencje z osobnych regulaminéw tych organdéw (pkt. 8.8.2 oraz 8.9.2).

Zarzad wytycza kierunki strategiczne, okres$la cele i zadania, kieruje Spo6tkg bezposrednio poprzez uchwaty i decyzje
oraz posrednio poprzez wyznaczong do tego kadre kierownicza.

Prezes Zarzadu jest odpowiedzialny za ksztattowanie rozwoju strategicznego, nadzér nad dziatalnos$cig operacyjna,
obszar analityczny oraz marketingowo-sprzedazowy Spotki. Pozostali Cztonkowie Zarzadu sprawuja nadzér nad
podlegtymi im pionami: Pionem Finansowym oraz Pionem Operacyjnym.

Realizowany w Spotce model zarzadzania zaktada wyznaczenie kluczowych oséb odpowiedzialnych za wyodrebniony
obszar biznesowy Spétki i biezgce raportowanie swojej dziatalnosci do cztonka Zarzagdu odpowiedzialnego za dany
obszar. Opracowane i wdrozone procedury i standardy postepowania, przyjeta struktura organizacyjna i przejrzysty

podziat kompetencji zapewniajg efektywne funkcjonowanie Spoétki.

Podstawowg zasada zarzgdzania jest ukierunkowanie celéw na realizacje strategii wyznaczonej przez Zarzad Spotki.
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1.7. Polityka dywidendowa

Akty korporacyjne YOLO S.A. nie zawieraja szczegdlnych zasad dotyczacych wysokosci, termindéw badz warunkow
wyptaty dywidendy przez Spétke. Znane ograniczenia w tym zakresie wynikaja z bezwzglednie wigzgcych przepiséw
prawa, w szczego6lnosci postanowien Kodeksu spétek handlowych, odpowiednich regulaminéw Krajowego Depozytu
Papierow Wartosciowych S.A. i Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz zasad tadu korporacyjnego
zawartych w dokumencie ,Dobre Praktyki Spotek Notowanych na GPW 2016".

Zamiarem Zarzadu YOLO S.A. jest przeznaczanie na wyptate dywidendy minimum 15% i nie wiecej niz 50%
wypracowanego w danym roku obrotowym zysku Spotki. Rekomendacje, co do wyptaty dywidendy uwzgledniaja
jednak aktualng sytuacje finansowga Spétki oraz koniecznos¢ zapewnienia Spotce ptynnosci finansowej oraz kapitatu
niezbednego do rozwoju dziatalnosci.

Zgodnie z obowigzujgcymi przepisami organem uprawnionym do podjecia uchwaty o wyptacie dywidendy jest Walne
Zgromadzenie. Zwyczajne Walne Zgromadzenie, ktére moze podja¢ uchwate o wyptacie dywidendy, powinno odby¢
sie w ciggu szesciu miesiecy po uptywie roku obrotowego. W przypadku podjecia uchwaty o wyptacie dywidendy,
wszystkie niezbedne informacje o odbiorze dywidendy ogtaszane sg w trybie raportéw biezacych.

Statut Spotki przewiduje takze mozliwos¢ wyptaty zaliczki na dywidende.

Osoby, na ktérych rachunkach beda zapisane akcje w dniu dywidendy

Warunki odbioru dywidendy przez akcjonariuszy Spotki odpowiadajg zasadom przyjetym dla spotek publicznych.
Stosownie do art. 348 8 3i 4 KSH w przypadku podjecia przez Walne Zgromadzenie uchwaty o wyptacie dywidendy,
uchwata powinna wskazywa¢ date ustalenia prawa do dywidendy oraz dzien wyptaty dywidendy. Jezeli uchwata
takiego dnia nie okres$la, dywidenda jest wyptacana w dniu okreslonym przez Rade Nadzorcza. Z zastrzezeniem
postanowien Regulaminu KDPW, dzier dywidendy moze by¢ wyznaczony w okresie kolejnych trzech miesiecy.

Zgodnie z 8 127 Dziatu IV Rozdziat 13 Szczegdtowych Zasad Obrotu Gietdowego Spoétka jest obowigzana bezzwtocznie
powiadomi¢ GPW o podjeciu uchwaty o przeznaczeniu zysku na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy, wysokosci
dywidendy, liczbie akcji, z ktérych przystuguje prawo do dywidendy, dniu ustalenia prawa do dywidendy i dniu
wyptaty dywidendy oraz wysokosci dywidendy przypadajacej na jedng akcje.

Historia wyptat dywidendy dla akcjonariuszy YOLO S.A.

L Liczba akcji Dywidenda taczna wartosc
L. . Dzien wyptaty . . .
Rok Dzien dywidendy dvwidend objetych na akcje dywidendy (PLN)
ywidency dywidenda (PLN)

2017 26.05.2017 09.06.2017 13252 527* 2.85 37769 701
2017 20.02.2017 02.03.2017 13252 527* 2.75 36 444 449
2014 12.06.2014 30.06.2014 19 700 000 0.12 2 364 000
2012 29.06.2012 13.07.2013 19 700 000 0.16 3152 000

(*) Akcje wtasne Spotki na zasadzie art. 348 §1 KSH zdanie drugie w dywidendzie nie uczestniczyty
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2. ISTOTNE ZDARZENIA W 2019 ROKU

2.1. Dziatalnos$¢ operacyjna i zarzadzanie portfelem pozyczek

Oferta produktowa
W 2019 roku Spotka miata w swojej ofercie dwie pozyczki:

Karta Trzynastka Pozyczka do 1 tys. PLN, udzielana na karcie, ktéra dziata podobnie, jak karta
www.kartatrzynastka.pl kredytowa. Przyznany limit na karcie klient moze wykorzysta¢ jednorazowo badz

dowolng ilos¢ razy przez caty okres kredytowania, az do wyczerpania wartosci limitu.
4J trzvnastka Klient sam zarzgdza harmonogramem sptaty. Sptaci¢ karte mozna jednorazowo na
Twoja popaTkowa pensia  koniec okresu obowigzywania umowy, badZz w ratach, sukcesywnie zmniejszajac
wartos$¢ zobowigzania. Wptacona kwota zasila karte i powieksza dostepny limit, ktory
klient, jesli sie zdecyduje, moze ponownie wykorzystac. Koszty naliczane sg tylko w
odniesieniu do kwoty wykorzystanej, naliczane w cyklach dziennych i rozliczane z
klientami w ramach 30-dniowych okreséw rozliczeniowych.
Produkt idealny dla oséb, ktére moga sobie pozwoli¢ na sptate jednorazowa w
dogodnym dla nich terminie.

Pozyczka ratalna YOLO Pozyczka udzielana poczatkowo w formie karty przedptaconej, obecnie pienigdze s
www.yolo.pl przelewane na rachunek bankowy klienta lub wyptacane za pomoca czeku Giro na
poczcie.

Produkt uniwersalny, dla kazdego. Pozyczka w mniejszym stopniu obcigza budzet
klienta, gdyz wymaga systematycznej comiesiecznej sptaty ratalnej. Maksymalna
kwota pozyczki wynosi obecnie 7 tys. PLN. RRSO uzaleznione jest od oceny zdolnosci

kredytowej klienta i moze wynie$¢ nawet 37%.

Warunki, na jakich udzielane byty pozyczki zmieniaty sie na przestrzeni czasu, dostosowujgc sie do obowigzujacej
polityki scoringowej i oczekiwan klientéw.

Z uwagi na wiekszg rentownos¢ pozyczki YOLO, od maja 2019 roku Spotka skupita swojg uwage na sprzedazy pozyczki
ratalnej, ograniczajgc naktady na promocje Karty Trzynastki. Pozyczki ratalne sg bardzo popularne, gdyz nie sg
skomplikowane, a poprzez biezgce comiesieczne regulowanie zobowigzania mniej obcigzajg domowy budzet. Taka
sytuacja zapewnia korzysci obu stronom. Pozyczkobiorca otrzymuje wsparcie finansowe na korzystnych warunkach,
z dogodnymi dla niego ratami, a Spotka ma zapewnione regularne i wyzsze niz dotychczas poziomy przychodoéw.
Klientom, ktérych umowy pozyczek Karty Trzynastka dobiegaty konca, Spétka data mozliwos¢ kontynuowania
wspoétpracy w ramach nowych uméw pozyczek ratalnych YOLO. W konsekwencji nastapita istotna transformacja
portfela pozyczkowego Spotki w kierunku bardziej rentownego produktu, jakim jest pozyczka ratalna YOLO.

Obecnie Spotka w ofercie posiada trzeci produkt, ktéry zostat wprowadzony na rynek w lutym biezgcego roku (pkt.
4.2 ponizej).

Zmiany modelu scoringowego

Trzyletnia dziatalno$¢ pozyczkowa Spoétki zaowocowata duzym doswiadczeniem w zakresie przeprowadzanego
scoringu oraz dziatan antyfraudowych. Zdobyte doswiadczenie Spotka wykorzystuje do udoskonalenia proceséw
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scoringowych odpowiedzialnych za selekcje potencjalnie najbardziej wiarygodnych pozyczkobiorcédw. Poziom
pozyczek nieptacacych oraz zidentyfikowanych i potencjalnych fraudéw jest na biezagco monitorowany.
Konsekwencjg tego jest nieustannie zmieniajgca sie polityka scoringowa, dostosowywana do akceptowalnego
poziomu potencjalnych pozyczek nieptacacych i tym samym budowanie kompetencji Spotki w tym zakresie.

Zarzad Spotki ma sSwiadomos¢, ze wspotpraca z biurami informacji gospodarczej czy Bazg Dokumentow
Zastrzezonych nie wyczerpuje tematu potencjalnych fraudéw. W Il kwartale 2018 r. Spotka przytaczyta sie do
Platformy Wymiany Informacji Pozyczkowej, tgczacej firmy pozyczkowe. Platforma umozliwia wymiane danych
pomiedzy podmiotami z branzy i ocene zdolnosci kredytowej potencjalnego klienta. Pozwala to ograniczy¢ ryzyko i
efektywniej zarzgdzac portfelem pozyczek. W czerwcu 2018 r. we wspotpracy z BIK Spétka uruchomita nowy model
scoringowy, ktéry na chwile obecng charakteryzuje sie dobrym poziomem akceptowalnosci wnioskéw oraz
satysfakcjonujgcym poziomem sptat w terminie. W kwietniu 2019 r. Spétka, bazujgc na doswiadczeniach z pierwszego
okresu sprzedazy pozyczek ratalnych (wrzesienn 2018-kwiecie 2019), dokonata kolejnej aktualizacji i zaostrzenia
polityki scoringowe;j.

Portfel pozyczek

Od poczatku dziatalnosci pozyczkowej do 31 grudnia 2019 r. Spotka udzielita pozyczek na tgczng wartos¢ nominalng
42,8 min PLN. W catym 2019 roku Spétka udzielita ok. 5 tys. pozyczek, przy czym liczba udzielonych pozyczek w
poszczego6lnych kwartatach rozktadata sie rownomiernie. W stosunku rok do roku, liczba udzielonych pozyczek
wzrosta o ponad 22% (2018 rok: 4 057, 2019 rok: 4 965). W 2019 r. Spotka udzielita pozyczek na tgczng wartosc
nominalng 17,17 min PLN, w poréwnaniu do 12,5 min PLN w analogicznym okresie 2018 roku. Wzrost wartosci portfela
udzielonych pozyczek w stosunku do 2018 roku wyniést az 37%. Wplyw na to miato zwiekszenie maksymalnego
dostepnego limitu pozyczki w ofercie Spétki oraz przyrost sprzedazy pozyczek.

LICZBA UDZIELONYCH POZYCZEK
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Podejmowane dziatania marketingowo - operacyjne

Wszystkie dziatania podejmowane przez Spoétke w 2019 r. zmierzaty do realizacji strategii rozwoju Spoétki. Gtownym
zatozeniem operacyjnym byto osiggniecie satysfakcjonujgcego poziomu sprzedazy pozyczek, ktéry zagwarantowatby
rentownos$¢ dziatalnosci. Nad rentownoscig Spétka wcigz pracuje poprawiajgc i udoskonalajgc model scoringowy
oraz intensyfikujac dziatania majace na celu dotarcie z ofertg do nowych klientéw. Dziatania sprzedazowe skupiaty
sie gtéwnie na kampaniach reklamowych i promocyjnych przy pomocy portali spotecznosciowych, wyszukiwarek
internetowych oraz programow afiliacyjnych.

Dystrybucja produktéw odbywa sie na rynku krajowym i wytgcznie przy wykorzystaniu internetowych kanatéw
dystrybucji. W pazdzierniku 2019 r. Spotka podjeta ponowng wspotprace z jedng z sieci agencji posrednictwa
finansowego w zakresie sprzedazy pozyczki ratalnej. Spétka planuje podjecie wspétpracy z kolejnymi posrednikami.

Duza konkurencyjno$¢ w branzy consumer finance nie gwarantuje sukcesu nawet podmiotom oferujgcym atrakcyjne
produkty w niskich cenach. Potrzeby klientéw zmieniajg sie bardzo dynamicznie i tylko ich systematyczny monitoring
pozwoli osiggnac silng pozycje na rynku. Chcac utrzymac konkurencyjnos¢ Spotka na biezgco przeprowadza badania
opinii klientéw. Wyniki badan w zdecydowanej wiekszosci wykazaty zadowolenie klientéw w zakresie Swiadczonych
ustug. Dodatkowo, nadmieni¢ nalezy, ze w roku 2019 Spotka wprowadzita zmiane formy wyptaty srodkéw z tytutu
udzielonej pozyczki ratalnej - obecnie mozliwe jest to rowniez poprzez przelew na konto bankowe oraz czek GIRO.
Zmiana wynikata z przeprowadzonego badania opinii 0séb wizytujacych strone produktowg Spoétki.

Zarzadzanie portfelem pozyczek nieptacacych

W ramach zarzadzania pozyczkami nieptacgcymi oraz w celu odzyskania niesptaconych kwot Spétka prowadzi
dziatania w zakresie:

o wpisu 0sob zadtuzonych do biur informacji gospodarczej,

e wspodtpracy z firmg specjalizujacg sie w odzyskiwaniu wierzytelnosci na zlecenie,

e wdrozenia wspétpracy na zlecenie polegajacej na monitoringu ptatnosci przez podmiot zewnetrzny,

o oraz prowadzenia windykacji sgdowej i komorniczej.

Z uwagi na niezadawalajgce ceny na rynku obrotu wierzytelnosciami typu NPL, w 2019 roku Spoétka nie dokonywata
zadnej sprzedazy wierzytelnosci.
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2.2. Emisje obligacji o wartosci 3 min PLN
W 2019 roku Spotka wyemitowata 2 serie obligacji:

e  Obligacje serii H - 1 500 szt. dwuletnich obligacji zwyktych na okaziciela o jednostkowej wartosci nominalnej 1
tys. zt i o tgcznej wartosci nominalnej 1,5 min zt. Obligacje sg oprocentowane wedtug zmiennej stopy
procentowej wynoszgcej WIBOR 3M powiekszonej o statg marze w wysokosci 6.9 punktu procentowego w skali
roku. Emisja przeprowadzona zostata w trybie oferty prywatnej.

o Obligacje serii | - 1 500 szt. trzyletnich obligacji zwyktych na okaziciela o jednostkowej wartosci nominalnej 1
tys. zt i o tacznej wartosci nominalnej 1,5 min zt. Obligacje sg oprocentowane wedtug zmiennej stopy
procentowej wynoszgcej WIBOR 3M powiekszonej o statg marze w wysokosci 4.28 punktu procentowego w skali
roku. Emisja przeprowadzona zostata w trybie oferty prywatnej.

Obie serie obligacji nie zostaty wprowadzone do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku Catalyst, ani tez
na rynek regulowany.

3. UMOWY ZAWARTE W 2019 ROKU

3.1. Umowy znaczgce dla dziatalnosci

W 2019 roku Zarzad Spofki nie zidentyfikowat przypadku zawarcia umowy istotnej ze wzgledu na skale prowadzone;j
dziatalnosci.

3.2. Istotne transakcje z podmiotami powigzanymi na warunkach inne niz rynkowe

W okresie sprawozdawczym Spétka przeprowadzita transakcje z podmiotami powigzanymi, w tym osobowo, jednak
ich warunki nie odbiegaty od warunkéw powszechnie stosowanych dla danego typu umowy. Kwoty transakgji takze
nie byty istotne z punktu widzenia dziatalnosci Spotki.

Wartos¢ transakcji oraz stan rozrachunkéw Spoétki z podmiotami powigzanymi w roku 2019 oraz na dzien bilansowy
przedstawiono w Nocie 29 do Jednostkowego sprawozdania finansowego za 2019 r.

3.3. Zaciggniete i wypowiedziane umowy dotyczace kredytéw i pozyczek

W catym 2019 roku Spoétka nie posiadata aktywnych kredytéw lub pozyczek.

3.4. Informacja o udzielonych pozyczkach ze szczegélnym uwzglednieniem pozyczek
udzielonych podmiotom powigzanym

Spétka nie udzielata w 2019 roku pozyczek podmiotom gospodarczym, w tym podmiotom powigzanym (podmiotom
gospodarczym i osobom fizycznym), nie posiadata réwniez aktywnych pozyczek udzielonych podmiotom
gospodarczym i podmiotom powigzanym w latach poprzednich.

Nalezy przy tym zaznaczy¢, ze podstawowg dziatalnoscig operacyjng Spétki jest udzielanie pozyczek konsumenckich
osobom fizycznym na rynku polskim. Udzielone pozyczki konsumenckie prezentowane sg w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej Spoétki w pozycji ,,Pozyczki udzielone”.
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3.5. Informacja o udzielonych i otrzymanych poreczeniach i gwarancjach, ze szczeg6lnym
uwzglednieniem poreczen i gwarancji udzielonych podmiotom powigzanym

W dniu 23 grudnia 2015 r. spétka Presco Investments Ltd. z siedzibg na Malcie, bedaca do listopada 2017 r.
podmiotem zaleznym YOLO S.A., podpisata z Secapital S.a r.l. z siedzibg w Luksemburgu umowe inwestycyjng
dotyczacg sprzedazy 100% udziatéw Presco Investments S.a r.l.,, réwniez spotki zaleznej YOLO S.A.

W zwigzku z powyzszym, w dniu 30 grudnia 2015 r. pomiedzy YOLO S.A., Presco Investments Ltd. (,Sprzedajgcy”) i
Secapital S.a r.l. (,Kupujacy”) zostata zawarta umowa poreczenia, na mocy ktérej YOLO S.A. udzielito poreczenia za
zobowigzania Sprzedajacego wobec Kupujacego wynikajace z umowy inwestycyjnej. W mysl postanowiern umowy
poreczenia YOLO S.A., jako jednostka dominujgca udzielita Kupujgcemu poreczenia do maksymalnej wysokosci 216,8
min PLN na okoliczno$¢ niewykonania lub niewtasciwego wykonania przez Sprzedajgcego jakichkolwiek zobowigzan
wynikajacych z umowy inwestycyjnej (w szczegdélnosci zwigzanych z naruszeniem oswiadczen i zapewnien
Sprzedajacego oraz ze zwrotem zaliczki, zaptatg odszkodowan czy kar umownych na rzecz Kupujacego).

Poreczenie obowigzuje od dnia zawarcia umowy inwestycyjnej i jest wazne przez 6 lat od dnia zamkniecia objetej nig
transakgji, tj. do dnia 15 kwietnia 2022 roku.
Poreczenie pozostaje w mocy réwniez po sprzedazy przez Spoétke wszystkich udziatéw Presco Investments Ltd.

W dniu 28 grudnia 2015 r. Sprzedajacy oraz YOLO S.A. poddaty sie takze egzekucji w trybie art. 777 KC celem
zabezpieczenia wykonania obowigzkéw umownych wynikajgcych z umowy inwestycyjnej.

W roku 2019 Spétka YOLO S.A. nie udzielata dodatkowych poreczen, ani gwarancji.

4. ISTOTNE ZDARZENIA, KTORE WYSTAPILY PO 31 GRUDNIA 2019 ROKU

4.1. Porozumienie z obligatariuszami Sp6tki w sprawie zmiany warunkéw emisji obligacji
serii G1

W styczniu 2020 r. Spotka podpisata z obligatariuszami posiadajgcymi 100% obligacji serii G1, tj. WJA Investments
Limited oraz Black Onyx Investments Limited (,Obligatariusze”) porozumienie w sprawie zmiany warunkéw emisji
obligacji wyemitowanych w marcu 2018 r.

Uchwata o zmianie warunkoéw zostata podjeta 5 lutego 2020 r. Zmiana warunkéw polegata na:
e wydtuzeniu okresu wykupu obligacji o 24 miesigce, tj. do 9 marca 2022 r. i w zwigzku z tym zmiany tabeli
odsetkowej poprzez uwzglednienie kolejnych okreséw odsetkowych do dnia wykupu obligacji;
e ustaleniu marzy na poziomie 4.30 punktu procentowego w skali roku poczgwszy od dziewigtego okresu
odsetkowego, czyli od 9 marca 2020 r.

4.2 Uruchomienie sprzedazy kolejnego produktu

Rozszerzajgc swojg oferte Spotka wyszta naprzeciw oczekiwaniom klientéw, ktérzy sg zainteresowani wiekszg kwotg
pozyczki anizeli Spotka oferowata dotychczas. YOLOcar (www.yolocar.pl) to pozyczka do 30 tys. PLN. R6zni sie od
zwyktej pozyczki ratalnej YOLO jej obowigzkowym zabezpieczeniem. Polega ono na zastawie auta, ktérego wartos¢
jest scisle okreslona, nie moze by¢ nizsza niz 10 tys. z}, ani wyzsza niz 30 tys. zt. To nie wszystko, pojazd nie moze by¢
starszy niz 15 lat, a jego przebieg nie moze przekroczy¢ 250.000 km. Jesli klient nie posiada auta, moze wskazac to,
ktére zamierza dopiero kupi¢, a ktére stanowitoby zabezpieczenie pozyczki.
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Pozyczka z zabezpieczeniem to ,poduszka bezpieczenstwa” dla obu stron. Z jednej strony stanowi ochrone dla Spotki,
z drugiej chroni pozyczkobiorce przed nierozwaznym zadtuzeniem sie, gdyz wigze sie z poczuciem bardziej realnego
zobowigzania. Dodatkowe zabezpieczenie, w opinii Spétki spowoduje, ze po pozyczke siegng klienci bardziej
Swiadomi i na pewno zmniejszy to poziom defaultow.

5. ROZWOJ YOLO S.A.
5.1. Realizacja strategii a perspektywy rozwoju Spotki

Podstawowy cel wyznaczony w Strategii na lata 2019-2021 to osiggniecie przez YOLO trwatej rentownosci, zaréwno
na poziomie wyniku z dziatalnosci operacyjnej, jak i wyniku netto. Spotka zaktadata przekroczenie progu rentownosci
pod koniec 2019 roku, czego nie udato sie osiggna¢ w wyznaczonym czasie. Na wynik Spétki za 2019 rok istotny
wpltyw miato dokonanie odpiséw na utrate wartosci portfela pozyczkowego w wysokosci 4,1 min PLN, co z kolei
spowodowane byto duzg szkodowoscig pozyczek ratalnych udzielonych od wrzesnia 2018 do kwietnia 2019 r. oraz
wysokim poziomem wczeséniejszych splat pozyczek przez pozyczkobiorcédw. Oba czynniki Spétka doktadnie
przeanalizowata i dostosowata oferte i procesy tak, aby zacheci¢ pozyczkobiorcéow do dtugoterminowej wspotpracy i
odpowiedzialnego, Swiadomego pozyczania. Obecnie wskaznik pozyczek straconych i zagrozonych Spotki ksztattuje
sie na poziomie rynkowym. Jest to wynikiem optymalizacji modelu scoringowego i zdobytego doswiadczenia Spotki
w obszarze antyfraudowym.

Pomimo nie osiggniecia gtdwnego celu w terminie, Spétka zamierza nadal prowadzi¢ dziatalnos¢ pozyczkowsa, czego
dowodem jest wprowadzenie na rynek w lutym 2020 r. nowego produktu - YOLOcar (pkt. 4.2). Pomimo braku
realizacji wszystkich zatozen w terminie, Zarzad Spétki ocenia realizacje strategii na poziomie zadawalajgcym w
Swietle 6wczesnych warunkdéw i mozliwosci. W ciggu ostatnich 3 lat Spétka pokonata wiele przeszkdd i pozyskata
niezbedne doswiadczenie we wszystkich obszarach dziatalnosci i widzi mozliwosci dalszego dynamicznego rozwoju
w branzy consumer finance.

Rozwoj Spétki opiera sie na dalszym, konsekwentnym zwiekszaniu wolumenu sprzedazy i wzroscie wartosci portfela
pozyczek. Dziatania podejmowane w tym zakresie to utrzymanie dtugotrwatych relacji z klientem oraz zwiekszanie
dotarcia do nowych potencjalnych pozyczkobiorcéw, gtéwnie poprzez kampanie przeprowadzane online.

Z niecierpliwoscig Spétka oczekuje na pierwsze wyniki sprzedazy nowej oferty pod markg YOLOcar (pozyczki do 30
tys PLN z zabezpieczeniem na samochodzie), ktéra zostata uruchomiona w lutym biezgcego roku.

Niezbedne jest utrzymanie rozsadnej polityki kredytowej, ktéra pozwoli ograniczy¢ do minimum ilos¢ pozyczek
niesptacanych. W tym celu Spétka dokonuje ciggtego doskonalenia analizy danych i modelu skoringowego. Wszelkie
podejmowane dziatania rozwojowe podporzgdkowane sg priorytetom biznesowym, ktére w konsekwencji maja
stuzy¢ umacnianiu pozycji Spotki na rynku ustug pozyczkowych i gtbwnemu celowi - osiggnieciu trwatej rentownosci.
Spétka w dalszym ciggu modyfikuje swoje marki dostosowujac je do oczekiwan klientéw i poszukuje nowych
rozwigzan mogacych zwiekszyc¢ ich atrakcyjnos¢. To wtasnie oczekiwania klientéw doprowadzity do wprowadzenia w
2019 roku dodatkowych kanatéw wyptaty pozyczki ratalnej YOLO - wyptata na rachunek bankowy klienta oraz
poprzez czek Giro (we wspotpracy z Bankiem Pocztowym i Pocztg Polska).

Zaktadajac optymistyczny rozwéj wydarzen, brak problemoéw z pozyskaniem finansowania oraz brak daleko idacego
przeregulowania rynku ze strony ustawodawcy, warto$¢ portfela pozyczkowego Spotki powinna wzrosngé do 60-70
min PLN w najblizszych kilku latach.

Naturalnie, na rozwoj Spotki wptyw beda miaty czynniki opisane ponizej oraz ewentualna materializacja ryzyka, ktére
opisano szczegbétowo w pkt. 6.1 ponizej i dziatania zmierzajace do ograniczenia tego ryzyka.
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5.2. Czynniki istotne dla rozwoju Spoéfki

Zarzad Spotki identyfikuje nastepujace czynniki, ktére mogg mie¢ wptyw na rozwdj dziatalnosci w perspektywie co
najmniej kolejnego roku:

5.2.1. Czynniki zewnetrzne
e Dziatalnos¢ podmiotéw konkurencyjnych

Na polskim rynku consumer finance dziata bardzo duza liczba firm pozyczkowych, w tym podmiotéw
udzielajgcych pozyczek online. Pomimo duzej liczby uczestnikéw, w tym 2-3 lideréw rynku, Zarzad YOLO S.A.
wcigz widzi potencjat do zwiekszenia udziatu YOLO w rynku. Aby utrzymac konkurencyjnos$¢ i wzrost sprzedazy
pozyczek Spétka zachowuje elastyczno$¢ w adaptacji do zmieniajacych sie warunkéw i oczekiwan klientéw. W
tym celu Spétka przeprowadza badania satysfakcji klienta, pracuje nad wprowadzeniem zréznicowanych
produktéw, rozwojem ustug i statym podnoszeniem ich jakosci. W pazdzierniku 2018 r. Spo6tka uruchomita
sprzedaz drugiego produktu finansowego - w postaci pozyczki ratalnej, a w lutym biezgcego roku pozyczke
YOLOcar, co powinno zwiekszy¢ udziat Spétki w rynku pozyczek konsumenckich.

° Koniunktura makroekonomiczna w Polsce

Dziatalnos¢ Spotki oraz poziom osigganych przez nig wynikéw finansowych uzalezniony jest, w sposéb
bezposredni i posredni od zmiennych makroekonomicznych, takich jak.: poziom bezrobocia, poziom $redniego
wynagrodzenia w gospodarce, stopa wzrostu PKB, inflacja, wysoko$¢ stép procentowych, poziom zadtuzenia
gospodarstw domowych.

Mogtoby sie wydawa¢, ze spadek bezrobocia, czy wprowadzone przez rzad programy socjalne moga stanowic
dla firm pozyczkowych wyzwanie, gdyz zachecenie klientdéw do skorzystania z ich ustug bedzie wymagato jeszcze
wiekszego wysitku. Przeprowadzona w sierpniu 2019 roku ankieta wsrod klientéw YOLO wykazata jednak, ze
pozyczkobiorcy nadal przeznaczajg pozyczke gtébwnie na biezgce wydatki (24% ankietowanych), w nastepne;j
kolejnosci na remont (17%) oraz inne wydatki, niesklasyfikowane w ankiecie (17%). Duza grupa klientéw, bo az
15% bierze pozyczke na sptate poprzednich zobowigzan, rzadziej natomiast na przyjemnosci, typu wakacje. Co
wiecej, az 53% badanych systematycznie, przynajmniej kilka razy w roku bierze pozyczke. Pokazuje to, jak
bardzo pozyczki konsumenckie sg potrzebne w codziennym zyciu pozyczkobiorcédw, i ze popyt na nie, nie
maleje.
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Z drugiej strony, rosngce w ostatnich latach dochody gospodarstw domowych miaty wptyw na poprawe
zdolnosci kredytowej klientdw, co zwiekszyto grupe oséb, ktére otrzymywaty pozytywng decyzje kredytowa.

W ostatnich kwartatach 2019 r. obserwowaliSmy wyraznie spowolnienie wzrostu gospodarczego w Polsce,
bedace konsekwencjg spowolnienia w gospodarce Swiatowej, w tym w strefie euro. Dodatkowym szokiem
zewnetrznym dla gospodarki Swiatowej na poczatku 2020 r. okazata sie pandemia COVID-19 oraz zatamanie
cen ropy naftowej. Na dzieh publikacji niniejszego Raportu Rocznego Spétka, bazujac na ocenach wiodacych
ekonomistow, zaktada ze w 2020 nastapi w Polsce zdecydowane spowolnienie gospodarcze. Trudno natomiast
przewidzie¢ w jakim stopniu to spowolnienie bedzie miato wptyw na dziatalno$¢ YOLO S.A.

PR medialny

Zarowno zty, jak i dobry wizerunek medialny moze w fatwy i szybki sposéb wptyna¢ na wyniki Spétki. YOLO S.A.
dziata na trudnym, narazonym na negatywny odbiér rynku pozyczek konsumenckich, do ktérego media
odnoszg sie raczej nieprzychylnie. Na wizerunek YOLO S.A. maja tez posrednio wptyw konkurencyjne podmioty
z branzy consumer finance, ktérych potencjalne nieuczciwe dziatania przektadaja sie na utrate zaufania wobec
innych podmiotéw i ksztattujg wizerunek catej branzy. W Swietle tych okolicznosci Spétka ma swiadomosé¢, jak
wazna jest budowa rozpoznawalnosci wiasnej marki. Chcac zminimalizowa¢ negatywne skutki powyzej
opisanego zjawiska, YOLO S.A. zwraca uwage na budowanie pozytywnego wizerunku oraz budowe zaufania
poprzez odpowiedzialne pozyczanie. To nie tylko odpowiedzialno$¢ wobec klienta, ale i w stosunku do finanséw
powierzonych przez inwestoréw. Ma to znaczenie szczegélnie teraz, kiedy tzw. afera Getback mocno
nadwyrezyta zaufanie inwestoréw do rynku kapitatowego, zwtaszcza obligacji korporacyjnych.

W opinii Zarzadu Spotki, branza consumer finance jest obecnie szczelnie uregulowana i nie daje mozliwosci
stosowania nieuczciwych praktyk przez legalnie dziatajgce podmioty. Instytucje pozyczkowe sg sScisle
nadzorowane przez KNF, co korzystnie wptywa na wizerunek branzy, a stereotypowe myslenie o ich lichwiarskiej
dziatalnosci jest bezzasadne.
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5.2.2. Czynniki wewnetrzne

e Posiadanie efektywnych systeméw operacyjnych i scoringowych

W celu zwiekszenia wartosci i wolumenu sprzedazy pozyczek Spétka podejmuje odpowiednie dziatania
marketingowe i reklamowe majgce zapewni¢ uwiarygodnienie wiasnych marek, ich atrakcyjno$¢ oraz
rozpoznawalnos¢. Przyrost liczby nowych klientéw oraz utrzymanie obecnych to nieustajgca praca specjalistow
do sp. sprzedazy i obstugi klienta, ale i praca nad wtasnym systemem operacyjnym, ktéry zapewni optymalny
rozwdj dziatalnosci.

Nieodtgcznym elementem systemu jest odpowiednio zaprojektowany model scoringowy oraz weryfikacja
wiarygodnosci kredytowej potencjalnych klientéw. Jest to kluczowy czynnik ograniczajacy wskaznik
niesptacanych pozyczek. W ramach zasady odpowiedzialnego pozyczania Spétka uzywa ztozonych narzedzi
statystycznych, ktére umozliwiajg ocene wiarygodnosci i zdolnosci kredytowej klienta. W punkcie 6.1 ponizej
przedstawiono sposéb w jaki Spoétka zapobiega niewtasciwemu scoringowi.

¢ Finansowanie biezacej dziatalnosci

Dostep do finansowania zewnetrznego jest kluczowym czynnikiem wptywajacym na rozwdj dziatalnosci Spoétki.
Utrzymanie ciggtosci dziatalnosci uzaleznione jest bowiem od zapewnienia biezgcego finansowania. Wnikliwe
analizy pozwalajg Spoétce z precyzjg i wyprzedzeniem planowaé rzeczywiste zapotrzebowanie na $rodki
pieniezne, w tym zapotrzebowanie na finansowanie zewnetrzne. W 2019 roku Spétka wyemitowata obligacje o
tgcznej wartosci 3 min PLN, wszystkie w trybie oferty prywatnej. Zarzad Spotki jest Swiadomy, ze do momentu
osiggniecia statej rentownosci dostep do finansowania dtuznego moze by¢ ograniczony, zwtaszcza, po tzw.
aferze GetBack, ktéra miata miejsce w ubiegtym roku i powaznie zaszkodzita polskiemu rynkowi obligacji
korporacyjnych.

6. Ryzyka izagrozenia, na jakie narazona jest Spétka
6.1. Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen

Zgodnie z wytycznymi Europejskiego Urzedu Nadzoru Gietd i Papieréw Wartosciowych (ESMA) przekazanymi przez
Urzad Komisji Nadzoru Finansowego w dniu 12 marca 2020 r. do emitentdw, ktérych papiery wartosciowe notowane
sg na Gietdzie Papieréow Wartosciowych w Warszawie, Spotka dokonata oceny potencjalnych skutkéw epidemii
koronawirusa COVID-19 na sytuacje finansowg YOLO S.A. w pkt 33.2 Jednostkowego sprawozdania finansowego za
2019 rok. W opinii Zarzadu, na podstawie informacji dostepnych na dzien publikacji niniejszego Raportu Rocznego,
sytuacja zwigzana z epidemig koronawirusa nie bedzie miata istotnego wptywu na dziatalnos¢ Spétki w 2020 roku, o
ile kryzys epidemiologiczny zostanie opanowany w okresie nadchodzacych kilku tygodni.

Ponizej Spotka zidentyfikowata ryzyka przyjmujac jako kryterium realne prawdopodobienstwo jego materializacji i
wielkos¢ jego ewentualnych skutkéw. Dodatkowe ryzyka, ktore obecnie nie sg Spoétce znane, badz ktére uwazane sg
za nieistotne, mogg takze niekorzystnie wptyna¢ na sytuacje Spoétki.

o Ryzyko zmieniajacych sie regulacji prawnych

Potencjalnym istotnym zagrozeniem dla funkcjonowania Spoétki moze by¢ nowelizacja ustawy o kredycie
konsumenckim zaproponowana przez Ministerstwo Sprawiedliwosci jeszcze w grudniu 2016 r., a nastepnie
kilkakrotnie modyfikowana i skierowana do Sejmu w czerwcu 2019 r. Projekt ten nie zostat uchwalony do
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zakonczenia kadencji Sejmu VIl kadencji w listopadzie 2019 r. Nie mozna jednak wykluczy¢, ze zostanie on (w
niezmienionym lub zmodyfikowanym ksztatcie) ponownie podjety przez Ministerstwo Sprawiedliwosci lub
skierowany do Sejmu jako projekt poselski. Proponowane w 2019 r. istotne ograniczenie maksymalnych
kosztéw poza odsetkowych kredytéw i pozyczek konsumenckich w Polsce mogtoby mieé powazne i negatywne
konsekwencje dla polskiego rynku consumer finance.

Ryzyko niezapewnienia finansowania na prowadzong dziatalnos¢

Ryzyko braku finansowania opisano w pkt. 5.2.2 jako jeden z gtéwnych czynnikéw wptywajgcych na rozwoj
dziatalnosci Spotki. Nadmieni¢ nalezy, ze na dzien publikacji Raportu Rocznego Zarzad Spotki nie obserwuje
zadnych zaktdcen przeptywow srodkéw pienieznych oraz ryzyka utraty ptynnosci finansowej w przysztosci.

Ryzyko finansowe

Ryzyka finansowe, na ktére narazona jest Spo6tka zostaty szczegétowo opisano w Nocie 4 w Jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za 2019 rok.

Ryzyko niewtasciwego scoringu potencjalnych pozyczkobiorcéw i ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe to potencjalne zagrozenie niewywigzywania sie klienta w catosci lub w czesci ze zobowigzan
powstatych na podstawie umowy pozyczki. Tym samym, weryfikacja wiarygodnosci i zdolnosci kredytowej
potencjalnych klientéw odgrywa gtéwng role w ograniczaniu ilosci niesptacanych pozyczek. Jednym ze
sposobéw ograniczania ryzyka kredytowego przez Spotke jest uzywanie ztozonych narzedzi statystycznych oraz
wymiana informacji o kliencie przy wykorzystaniu istniejgcych, uregulowanych i bezpiecznych systeméw
wymiany informacji (BIK, biura informacji gospodarczej, baza Dokumentéw Zastrzezonych, Platforma Wymiany
Informacji Pozyczkowej). Spétka dokonuje tez weryfikacji kredytowej poprzez stosowanie m.in. scoringu
aplikacyjnego i behawioralnego. Elementem istotnie ograniczajgcym ryzyko kredytowe jest rowniez wdrozona
polityka antyfraudowa. Wypracowane rozwigzania systemowe dajg mozliwos¢ szybkiej i elastycznej
implementacji proceséw scoringowych, w zaleznosci od przyjetych zatozen i zmieniajgcych sie realiéw.

Zarzad Spotki na biezgco monitoruje poziom niesptacanych pozyczek i podejmuje dziatania majgce na celu
ograniczenie go do akceptowalnego poziomu. Nadmieni¢ nalezy takze, ze ponad 20-letnia dziatalno$¢ Spotki na
rynku obrotu wierzytelnosciami pozwolita zdoby¢ nieocenione doswiadczenie w monitoringu i zarzadzaniu
ptatnosciami.

Ryzyko braku sptaty zobowigzan wobec Obligatariuszy

YOLO S.A. zobowigzane jest do wyptaty odsetek od wyemitowanych obligacji oraz ich wykupu w okreslonym
terminie. Nie mozna wykluczy¢ ryzyka zwigzanego z nieterminowg sptatg odsetek, nieterminowym wykupem
obligacji lub tez brakiem mozliwosci ich wykupu w przypadku braku wolnych srodkéw pienieznych. Brak sptaty

zobowigzan wobec obligatariuszy moze stanowi¢ podstawe do ogtoszenia upadtosci Spotki.

Spétka z duzym wyprzedzeniem planuje rzeczywiste zapotrzebowanie na srodki pieniezne i ogranicza to ryzyko
do minimum. Dotychczas Spotka terminowo realizowata wszystkie zobowigzania z tytutu emisji obligacji.
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Ryzyko awarii systemu informatycznego

Awaria systemu informatycznego moze pocigga¢ za sobg przestdj w dziatalnosci. Spétka swoja dziatalnos¢
pozyczkowg opiera o dedykowany system informatyczny do obstugi procesu udzielania pozyczek i obstugi
posprzedazowej klienta. Spotka w swojej dziatalnosci wykorzystuje zaawansowane i nowoczesne systemy
informatyczne, ktoére pozwalaja na automatyzacje proceséw biznesowych oraz maksymalizacje efektywnosci
posiadanych zasobow. Wiekszo$¢ elementow infrastruktury informatycznej zostata powielona i wyniesiona do
chmury przez co wystapienie krytycznych awarii zostato ograniczone do minimum.

Ryzyko wstrzymania dziatalnosci pozyczkowej w wyniku awarii systemu minimalizowane jest takze poprzez
implementacje restrykcyjnych uméw serwisowych, majacych na celu utrzymanie gwarantowanego poziomu
ustug (SLA) na poziomach przekraczajgcych 99% dostepnosci systemu w ciggu roku.

Spotka nieustannie inwestuje w nowoczesne rozwigzania technologiczne, ktére pozwalaja na dalsze
doskonalenie istniejgcego systemu w zakresie bezpieczehstwa przetwarzania danych oraz funkcjonowania
infrastruktury IT.

Ryzyko utraty badz ujawnienia danych osobowych dtuznikéw i pozyczkobiorcéw

Udzielajgc pozyczek konsumenckich YOLO S.A. staje sie rownocze$nie administratorem danych osobowych
objetych ochrong danych z mocy ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 roku z p6zn. zm. o ochronie danych osobowych
oraz, po dniu 25 maja 2018 r., Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/679 z dnia 27
kwietnia 2016 r. w sprawie ochrony osoéb fizycznych w zwigzku z przetwarzaniem danych osobowych iw
sprawie swobodnego przeptywu takich danych oraz uchylenia dyrektywy 95/46/WE (ogélne rozporzadzenie
o ochronie danych), zwane dalej,,RODO". Spétka wdrozyta rozwigzania majgce gwarantowac, ze dane osobowe
beda przetwarzane zgodnie z RODO oraz ze pozyczkobiorcy bedg mogli korzysta¢ w petni ze wszystkich
uprawnien przewidzianych przez nowe regulacje.

Zarzad Spétki ma $wiadomo$¢ istniejgcego potencjalnego ryzyka nieuprawnionego ujawnienia danych
osobowych m.in. poprzez kradziez danych, niezgodne z prawem dziatanie pracownika zwigzane ze
skopiowaniem danych badz ryzyko utraty danych przez awarie systemu. Nalezy podkresli¢, ze Spotka wdrozyta
system ochrony przetwarzanych danych, zarzadzania ciggtoscig dziatania, odtwarzania awaryjnego oraz
zarzadzania uprawnieniami. Dane osobowe pozyczkobiorcédw przetwarzane sg wytacznie w niezbednym
zakresie (,zasada minimalizmu”). W zakresie systemow informatycznych, posiadane przez Spotke bazy danych
sg na biezaco kopiowane systemowo na zapasowych serwerach oraz cyklicznie archiwizowane. Ponadto,
dziatania w zakresie ochrony danych osobowych Spétka podejmuje juz na wstepnym etapie przygotowania
wdrozenia kazdego projektu (,privacy by design”). Dziatania te sg nadzorowane przez Inspektora Ochrony
Danych.

Niemniej jednak w przypadku uznania, ze Spétka dopuscita sie naruszenia przepiséw w zakresie ochrony
danych osobowych Prezes Urzedu Ochrony Danych Osobowych moze natozy¢ na Spoétke kare finansowg
wysokosci do 10 min EUR (na osobe) i do 2% obrotu przedsiebiorstwa za lekkie przewinienia i do 20 min EUR i
4% obrotu za ciezkie przewinienia.
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6.2. System zarzadzania ryzykiem

Spotka definiuje ryzyko jako wszelkiego rodzaju czynniki mogace mie¢ negatywny wptyw na jej zdolnos¢ do
osiggniecia celéw biznesowych. Ryzyko jest nieodtgcznym elementem wszystkich przedsiewzie¢, a jego materializacja
zalezy nie tylko od charakteru danego przedsiewziecia, takze od umiejetnosci zarzadzania ryzykiem. System
zarzadzania ryzykiem to proces podejmowania decyzji i realizowania zadan prowadzacych do osiggniecia
akceptowalnego poziomu ryzyka.

Zarzadzanie ryzykiem obejmuje ryzyko strategiczne, ryzyko operacyjne, ryzyko srodowiska regulacyjnego i ryzyko
finansowe. Identyfikacja ryzyka, jego ocena oraz monitoring spoczywaja bezposrednio na jednostkach
organizacyjnych odpowiedzialnych za dany obszar ryzyka i sg systematycznie raportowane do Zarzadu Spétki. Za
zarzadzanie ryzykiem istotnym dla Spétki odpowiedzialny jest Zarzad YOLO S.A.

7. SYTUACJA OPERACYJNA | FINANSOWA

7.1. Informacja o rynkach zbytu, z uwzglednieniem podziatu na rynki krajowe i zagraniczne,
informacja o Zrédtach zaopatrzenia

Dziatalnos$¢ Spétki polega na udzielaniu pozyczek konsumenckich tylko i wytacznie na rynku polskim. Ze wzgledu na
profil dziatalnosci Spétki, jej odbiorcami sg pozyczkobiorcy z catego kraju. Nie istnieje uzaleznienie Spétki od jednego
lub wiecej odbiorcéw.

7.2. Zasady sporzadzenia rocznego sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe YOLO S.A. za rok obrotowy 2019 zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska.

Sprawozdanie finansowe YOLO S.A. sporzadzone zostato wedtug zasady kosztu historycznego, z wyjatkiem aktywoéw
finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

7.3. Podstawowe wielkosci ekonomiczno-finansowe

Ponizsza tabela przedstawia wybrane pozycje z jednostkowego sprawozdania z zyskéw lub strat Spétki za
rok zakoniczony 31 grudnia 2019 oraz dane poréwnywalne rok zakonczony 31 grudnia 2018.

2018 Zmiana .
(w tys. PLN) 2019 . Zmiana %
(przeksztatcone) wartosciowa

Przychody ze sprzedazy 8 941 3135 5806 185,2
Utrata wartosci pozyczek udzielonych i pakietéw

. o (4127) (225) (3902) (1734,2)
wierzytelnosci
Koszt wtasny sprzedazy (6 351) (5 884) (467) (7,9)
Wynik brutto ze sprzedazy (1537) (2974) 1437 48,3
EBITDA' (3000) (4 645) 1645 35,4
Zysk (Strata) z dziatalnosci operacyjnej (EBIT) (3 564) (5 258) 1694 32,2
Zysk (Strata) netto (5069) (6 338) 1269 20,0

' EBITDA=EBIT-Amortyzacja
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Spétka zamkneta rok 2019 roku stratg na poziomie EBIT, ktéra wyniosta 3 564 tys. PLN, co oznacza, ze wynik z
dziatalnosci operacyjnej YOLO S.A. byt wyzszy o 1 694 tys. PLN w poréwnaniu do 2018 roku (strata EBIT 5 258 tys.
PLN). Jest to gtéwnie efekt wyzszych przychodéw ze sprzedazy, przy niewielkim wzroscie kosztéw dziatalnosci

operacyjnej oraz znaczaco wyzszej utracie wartosci pozyczek udzielonych i pakietow wierzytelnosci w roku 2019 w

poréwnaniu do roku poprzedniego. Dynamika poszczegélnych sktadowych jednostkowego sprawozdania z zyskéw
lub strat w roku 2019 przektadajaca sie na strate EBIT Spotki wynikata z nastepujacych czynnikéw:

Dominujgcym produktem w portfelu YOLO S.A. w roku 2019 zostaty pozyczki ratalne - udzielone nowym klientom
oraz klientom, ktérym zakonczyty sie umowy na limit odnawialny Karta Trzynastka. Pozyczki ratalne ujmowane sg
przez Spotke zgodnie z MSSF 9 jako aktywo wyceniane wg metody zamortyzowanego kosztu, tj. przychodem ze
sprzedazy jest przychdéd rozpoznawany efektywng stopg procentowg, a ewentualna utrata wartosci
prezentowana jest w osobnej linii sprawozdania z zyskéw lub strat. Z kolei w roku 2018 dominujgcym produktem
w portfelu YOLO S.A. byty limity odnawialne Karta Trzynastka, ktére zgodnie z MSSF 9 ujmowane sg przez Spotke
jako aktywo wycenie wg wartosci godziwej, gdzie przychodem jest suma przychodu rozpoznawanego efektywng
stopa procentowg i ewentualna utrata wartosci. W praktyce - na potrzeby poréwnania danych finansowych za
rok 2019 i rok 2018 - nalezy analizowac te dwie linie (przychody ze sprzedazy oraz utrate wartosci) tacznie.

W roku 2019 efekt netto (przychody ze sprzedazy i utrata wartosci portfela) na wynik finansowy Spotki byt wyzszy
01904 tys. PLN wyzszy niz w roku 2018. Nalezy przy tym zwréci¢ uwage, ze w przychodach YOLO S.A. zarok 2018
uwzgledniono cene sprzedazy wierzytelnosci nieregularnych (NPL) na tgczng kwote 1 675 tys. PLN, podczas gdy
w roku 2019 Spétka nie dokonata sprzedazy zadnego pakietu wierzytelnosci. Jest to wynikiem zatamania cen
sprzedazy wierzytelnos$ci typu NPL na rynku polskim, co jest poktosiem ,afery GetBack” przektadajacej sie na
utrudniony dostep do finansowania dla firm windykacyjnych inwestujgcych w portfele NPL, jak roéwniez
niekorzystnych zmian regulacyjnych w Polsce (nowelizacja kodeksu postepowania cywilnego) znaczgco
podrazajgcych dochodzenie wierzytelnosci na drodze sadowej. W odpowiedzi na te niekorzystne tendencje
rynkowe YOLO S.A. w potowie 2019 r. rozpoczeto realizacje samodzielnego (z wykorzystaniem firmy zewnetrznej)
dochodzenia wierzytelnosci nieregularnych na drodze sgdowej. Z uwagi na wydtuzone okresy procedowania
spraw w EPU oraz sagdach tradycyjnych sptaty wierzytelnosci NPL nie miaty jednak istotnego wptywu na wynik
Spotkiw 2019 r.

Kluczowym parametrem finansowym, ktéry determinowat strate EBIT zrealizowang przez YOLO S.A. w roku 2019
jest utrata wartosci portfela pozyczkowego i pakietow wierzytelnosci na kwote 4 127 tys. PLN, obejmujgca przede
wszystkim pozyczki ratalne udzielone przez Spotke. Utrata wartosci portfela pozyczkowego w roku 2019 wynikata
z dwoch niekorzystnych czynnikow:

o Istotnie wyzszej szkodowos$ci portfela pozyczek ratalnych udzielanych przez Spétke do kwietnia 2019 r.
wigcznie w stosunku do pierwotnych zatozen i prognoz YOLO S.A. W efekcie konieczna byta rewizja wyceny
portfela na bazie zaktualizowanych projekgcji przeptywoéw finansowych. W przypadku pozyczek udzielanych
w pbZniejszym okresie, w wyniku ciggtego procesu dostosowania scoringu, szkodowos¢ ksztattuje sie juz na
poziomach zblizonych do zatozenh biznesowych YOLO S.A. Nie zmienia to faktu, ze utrata wartosci pozyczek
ratalnych udzielanych w okresie od wrzesnia 2018 do kwietnia 2019 znaczgco obcigzyta wynik Spotki za 2019
rok;

o Istotnie wyzszego, w stosunku do zatozen biznesowych Spétki, wskaznika catkowitych wczesniejszych sptat
pozyczek ratalnych w trzech pierwszych kwartatach 2019 r. Nalezy przy tym podkresli¢, ze YOLO S.A. od
momentu wprowadzenia na rynek pozyczki ratalnej dokonywata proporcjonalnego liniowego zwrotu
ewentualnych nadptaconych przez klientow kosztow poza odsetkowych w przypadku wczesniejszej
catkowitej sptaty pozyczki. Praktyka ta nie byta standardowo stosowana na polskim rynku consumer finance,
lecz po korzystnym dla konsumentéw wyroku TSUE z wrzesnia 2019 r. i na bazie stanowiska
prezentowanego przez UOKIK, wydaje sie, ze powinna by¢ stosowana przez wszystkie instytucje finansowe.
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Z uwagi na wyzszy od zatozonego poziom wczesniejszych catkowitych sptat Spétka dokonata rewizji prognoz
finansowych o odsetki i koszty poza odsetkowe, ktore nie zostang zaptacone zgodnie z pierwotnymi
harmonogramami sptat z uwagi na wczesniejsze catkowite sptaty pozyczek. W odpowiedzi na obserwowane
wysokie wskazniki wczesniejszych catkowitych sptat pozyczek YOLO S.A. dokonato modyfikacji oferty
pozyczek ratalnych, zachecajac klientéw do utrzymania dtugoterminowej relacji z YOLO S.A. Przetozyto sie
to na spadek wskaznika wczesniejszych catkowitych sptat dla pozyczek ratalnych udzielanych w IV kwartale
2019r.

Istotna utrata wartosci pozyczek udzielonych i pakietow wierzytelnosci w roku 2019 jest podstawowg przyczyna,
dla ktérej YOLO S.A. nie udato sie zrealizowa¢ celu osiggnigcia rentownosci operacyjnej w roku 2019 ujetego w
strategii na lata 2019 - 2021.

e W 2019 r. Spétka poniosta koszty dziatalnosci operacyjnej (koszt wtasny sprzedazy i koszty ogdlnego zarzadu) na
poziomie 8 552 tys. PLN, co oznacza wzrost o 353 tys. PLN w poréwnaniu do roku 2018, przy czym gros tej kwoty
(321 tys. PLN) dotyczy kosztéw sgdowo-egzekucyjnych poniesionych przez YOLO S.A. w roku 2019 (przy braku
kosztéw sgdowo-egzekucyjnych w 2018 roku).

Wynik na dziatalnosci finansowej YOLO S.A. za rok 2019 wynidst (1 505) tys. PLN, co oznacza wzrost obcigzenia wyniku
Spétki 0 425 tys. PLN w poréwnaniu do roku 2018. Jest to efekt uplasowania dwéch emisji obligacji o wartosci 1,5
mlIn PLN kazda - serii H (luty 2019) oraz serii | (czerwiec 2019), jak réwniez petno rocznego efektu wyptaty odsetek
od obligacji wyemitowanych w trakcie 2018 r. (G1-G4).

7.4. Ocena czynnikéw i nietypowych zdarzen majgcych wptyw na osiggniete wyniki
dziatalnosci z okresleniem stopnia wptywu tych czynnikéw

W trakcie 2019 r. nie miaty miejsca zadne zdarzenia lub czynniki nietypowe majgce istotny wptyw na osiggniete przez
Spétke wyniki z dziatalnosci za okres objety Raportem Rocznym.

7.5. Istotne informacje o stanie majgtkowym Spétki i sytuacji finansowej

Charakterystyka struktury aktywoéw i pasywoéw

% sumy 31.12.2018 % sumy

(w tys. PLN) 31.12.2019 . . X i

bilansowej (przeksztatcone) bilansowej
AKTYWA
Aktywa trwate 679 3.2% 1305 5,5%
Rzeczowe aktywa trwate i prawo do
uzytkowania rzeczowych aktywow trwatych z 641 3,0% 1102 4,7%
tytutu leasingu
Wartosci niematerialne 33 0,2% 146 0,6%
Naleznos$ci handlowe oraz inne aktywa 5 0,0% 57 0,2%
Aktywa obrotowe 20 470 96,8% 21932 94,5%
Pozyczki udzielone 18 058 85,4% 17188 74,0%
Pakiety wierzytelnosci 948 4,5% 1299 5.6%
Naleznosci handlowe oraz inne aktywa 207 1,0% 120 0,6%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1257 5,9% 3325 14,3%
SUMA AKTYWOW 21149 100% 23 237 100%
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% sumy 31.12.2018 % sumy
(w tys. PLN) 31.12.2019 bilansowej (przeksztatcone) bilansowej
PASYWA
Kapitat wiasny (201) (1,0)% 4879 21,0%
Zobowigzania dtugoterminowe 12477 59,0% 14193 61,1%
F;chiq);tg, p;oZyczki i pozostate zobowigzania 12 477 59,0% 14193 61.1%
i W
Zobowigzania krétkoterminowe 8873 42,0% 4165 17,9%
;(i:]zcri]);tg/\,lvp;ozyczm i pozostate zobowigzania 71338 34,7% 3089 13.3%
Zobow.iqzan.ia ha’ndlowe graz pozostate 1332 6,3% 723 3,1%
zobowigzania krétkoterminowe
Rezerwy 203 1,0% 353 1,5%
SUMA PASYWOW 21149 100% 23237 100%

Na dzieri 31 grudnia 2019 roku suma bilansowa wyniosta 21 149 tys. PLN, co oznacza zmniejszenie 0 9,0% w stosunku
do stanu na 31 grudnia 2018 roku. Zmniejszenie sumy bilansowej Spétki to przede wszystkim efekt straty netto za
rok 2019 i zmniejszenia kapitatbw wiasnych YOLO S.A., co tylko czeSciowo zostato zrekompensowane przez
dodatkowe finansowanie zewnetrzne w postaci emisji obligacji przeprowadzonych w 2019 r. (3,0 mIn PLN).

Gtéwne aktywa Spotki na dzien 31 grudnia 2019 roku stanowity:

e portfel udzielonych pozyczek konsumenckich na kwote 18 058 tys. PLN;

e pakiety wierzytelnosci zwigzane z pozyczkami restrukturyzacyjnymi udzielonymi historycznie przez spétke
zalezng YOLO S.A. (Debet Partner Sp. z 0.0.) potgczong ze Spo6tkg w 2017 r. na kwote 948 tys. PLN;

e Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na kwote 1 257 tys. PLN.

Dziatalnos¢ gospodarcza Spétki na 31 grudnia 2019 r. byta w 100% finansowana kapitatem obcym, przy ujemnych,
(201) tys. PLN, kapitatach wtasnych.

7.6. Zmiany zasad ustalania wartosci aktywéw i pasywéw oraz pomiaru wyniku
finansowego i ich wptyw na wynik i kapitat wtasny

Opis zmian polityki rachunkowosci Spétki w 2019 roku oraz ich wptyw na ustalanie wartosci aktywow i pasywow i
wynik finansowy i kapitat wtasny zostaty opisane w Nocie nr 3 Jednostkowego sprawozdania finansowego za rok
2019.
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7.7. Kluczowe finansowe i niefinansowe wskazniki efektywnosci zwigzane z

Spotki

7.7.1.

Wybrane finansowe wskazniki efektywnosci

WYBRANE WSKAZNIKI FINANSOWE

dziatalnoscia

2018
Wskazniki Definicja 2019 % zmiany
(przeksztatcone)
RENTOWNOSC
wynik brutto na
Rentownos¢ brutto sprzedazy/ przychody ze (17,2)% (94,9)% 77,7 pkt%
sprzedazy
. EBITDA/ przychody ze
Marza EBITDA . (33,6)% (148,2)% 114,6 pkt%
sprzedazy
wyniki z dziatalnosci
Marza EBIT operacyjnej/ (39,9)% (167,7)% 127,8 pkt%
przychody ze sprzedazy
L, wynik netto/ przychody ze
Rentownos¢ netto . (56,7)% (202,2)% 145,5 pkt%
sprzedazy
Rentownos¢ kapitatéw wynik netto/ (kapitat
) (104,1)% (56,5)% (47,6) pkt%
wiasnych ROE wiasny - wynik netto)
PLYNNOSC
aktywa obrotowe/
Ptynnos¢ biezaca zobowigzania 2,31 5,27 (56,2)%
krétkoterminowe
ZADLUZENIE
| o zobowigzania ogotem/
Ogodlne zadtuzenie 101,0% 79,0% 22,0 pkt%
pasywa razem
(oprocentowane
o o zobowigzania finansowe -
Wskaznik zadtuzenia netto | o ) (9232,8)% 286,1% (9 518,9) pkt%
srodki pieniezne)/ kapitaty
wiasne
INNE WSKAZNIKI
) Wynik netto/ liczba akgcji
Zysk / (strata) na akcje (0,57) (0,71) 19,7%

zwyktych

Wskazniki rentownosci Spotki za 2019 rok pozostajg ujemne, chociaz w stosunku do 2018 roku ulegly istotnej
poprawie (w zakresie wynikéw na dziatalnosci operacyjnej). Kluczowy wptyw na wartos¢ wskaznikédw rentownosci w

2019 roku miata znaczaca utrata wartos$ci pozyczek udzielonych i pakietéw wierzytelnosci, ktéra zostata oméwiona

na poczatku niniejszej sekcji.

Spétka utrzymuje ptynnos¢ finansowa na relatywnie bezpiecznym poziomie (2,31 za 2019 r.) przy czym wskaznik ten
zmniejszyt sie w stosunku do roku 2018 (5,27) ze wzgledu na fakt, ze obligacje serii G2-G4 wyemitowane przez YOLO
S.A.w 2018 r. zapadng w trakcie 2020 r.
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Istotny ujemny wskaznik zadtuzenia finansowego na koniec 2019 roku jest konsekwencjg ujemnych kapitatéw
wiasnych Spétki na 31 grudnia 2019 oraz ich niewielkiej wartosci bezwzglednej (201 tys. PLN) w stosunku do
zadtuzenia finansowego netto Spotki.

7.7.2. Kluczowe niefinansowe wskazniki efektywnosci zwigzane z dziatalnoscig oraz
informacje dotyczgce zagadnien pracowniczych i Srodowiska naturalnego

Kluczowe wskazniki efektywnosci zwigzane z dziatalnoscig Spotki majg charakter stricte finansowy.
Zagadnienia pracownicze opisane sg w pkt 9.3 dotyczacym zatrudnienia.

Ze wzgledu na charakter dziatalnosci operacyjnej Spotki (ustugi finansowe) kwestie ochrony srodowiska nie maja
istotnego znaczenia dla wptywu YOLO S.A. na jej otoczenie spoteczne i biznesowe.

7.8. Wyniki finansowe, a publikowane prognozy
Spotka nie publikowata prognoz wynikéw finansowych na 2019 rok.

7.9. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitatowych,
w poréwnaniu do wielkosci posiadanych srodkéw, z uwzglednieniem mozliwych zmian
w strukturze finansowania tej dziatalnosci

Spétka koncentruje swoja dziatalno$¢ biznesowg w sektorze consumer finance, a jej dziatalno$¢ inwestycyjna polega
na udzielaniu pozyczek konsumenckich na rynku polskim.

Na dzien publikacji Raportu Rocznego Zarzad Spotki nie przewiduje trudnosci w realizacji zamierzen inwestycyjnych
- przy zatozeniu opanowania epidemii COVID-19 w okresie kilku tygodni od publikacji niniejszego raportu rocznego.
Na dzien bilansowy, Spétka dysponowata Srodkami pienieznymi w wysokosci 1,2 mIn PLN. Ponadto, w 2019 r. Spétka
przydzielita obligacje serii H oraz | o tgcznej wartosci 3 min PLN. Spotka nie wyklucza mozliwosci emisji kolejnych
serii obligacji w roku 2020 skierowanych do gtéwnych akcjonariuszy Spétki, lecz gtbwnym Zrédtem finansowania
zamiardw inwestycyjnych YOLO S.A. w perspektywie 2020 r. majg by¢ srodki wtasne.

7.10. Informacja o instrumentach finansowych w zakresie ryzyka i zarzadzania nim

7.10.1.Informacja w zakresie ryzyka: zmiany cen, kredytowego, istotnych zaktdcen
przeptywéw Srodkéw pienieznych oraz utraty ptynnosci finansowej, na jakie
narazona jest Spotka

Opis instrumentéw finansowych Spétki oraz czynnikdw ryzyka z nimi zwigzanych zostat zaprezentowany w Nocie 4
Jednostkowego sprawozdania finansowego YOLO S.A. za rok 2019.

7.10.2. Cele i metody zarzgdzania ryzykiem finansowym
Cele i metody zarzadzania ryzykiem finansowym Spétki zostaty opisane w Nocie 4 Jednostkowego sprawozdania

finansowego za rok 2019. Spotka nie korzystata w trakcie 2019 r. z instrumentow finansowych zabezpieczajgcych
ryzyko finansowe, dla ktérych ma zastosowanie rachunkowos¢ zabezpieczen.
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7.11. Ocena zarzadzania zasobami finansowymi, ze szczegélnym uwzglednieniem zdolnosci
wywigzania sie z zaciggnietych zobowigzan oraz oméwienie ewentualnych zagrozen i
przeciwdziatania im

Spotka zarzadza zasobami finansowymi poprzez utrzymywanie wystarczajgcego poziomu srodkéw pienieznych i
finansowania zewnetrznego. Zarzad monitoruje prognozy ptynnosci dla Spotki poréwnujac dostepne sSrodki
pieniezne oraz mozliwe do uzyskania dodatkowe finansowanie zewnetrzne z oczekiwanymi przeptywami
pienieznymi.

W roku 2019 Spoétka dokonata emisji tgcznie 3 tys. korporacyjnych papieréow dtuznych serii H oraz | o wartosci

nominalnej 1 tys. PLN kazda. W wyniku emisji spotka pozyskata 3 min PLN. Warunki emisji obligacji zostaty szerzej
opisane w pkt. 2.2.

7.12. Opis wykorzystania wptywow z emisji papieréw wartosciowych

Papiery wartosciowe wyemitowane przez Spotke w roku 2019 o tgcznej wartosci nominalnej 3 min PLN zostaty
wykorzystane przede wszystkim na sfinansowanie nowej akcji pozyczkowej YOLO S.A.

8. tAD KORPORACYJNY

8.1. OsSwiadczenie i raport YOLO S.A. dotyczacy stosowania zasad tadu korporacyjnego
w roku 2019

Spétka podlega zasadom tadu korporacyjnego pod nazwg ,Dobre Praktyki Spétek Notowanych na GPW 2016". Zbioér
powyzszych zasad okreslony zostat uchwatg Rady Gietdy Papierow Wartosciowych z dnia 13 pazdziernika 2015 r. i

zamieszczony pod adresem: https://www.gpw.pl/dobre-praktyki.

Spétka stosuje w najszerszym mozliwym dla niej zakresie zasady tadu korporacyjnego. Ponizej zostaty wskazane
zasady badz rekomendacje, ktére nie byty stosowane w 2019 roku bgdZ w omawianym okresie nie dotyczyty Spotki.

o CZESC | - POLITYKA INFORMACYJNA | KOMUNIKACJA Z INWESTORAMI

1.Z.1.20 [Spdtka prowadzi korporacyjng strone internetowq i zamieszcza na niej] zapis przebiegu obrad walnego
zgromadzenia w formie audio lub wideo

Komentarz: Zasada nie ma zastosowania, gdyz w Spétce nie jest prowadzony zapis elektroniczny przebiegu obrad
Walnego Zgromadzenia.

° CZESC 111 - SYSTEMY | FUNKCJE WEWNETRZNE

I11.Z.3. W odniesieniu do osoby kierujqgcej funkcjq audytu wewnetrznego i innych oséb odpowiedzialnych za realizacje jej
zadari zastosowanie majg zasady niezaleznosci okreslone w powszechnie uznanych, miedzynarodowych standardach
praktyki zawodowej audytu wewnetrznego.

Komentarz: Zasada nie ma zastosowania. W Spétce nie wyodrebniono odrebnej komorki zajmujgcej sie audytem
wewnetrznym, ani nie wyznaczono jednej konkretnej osoby do sprawowania tej funkgji.
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I1l.Z.4. Co najmniej raz w roku osoba odpowiedzialna za audyt wewnetrzny (w przypadku wyodrebnienia w spdfce takiej
funkgji) i zarzqgd przedstawiajq radzie nadzorczej wtasng ocene skutecznosci funkcjonowania systemow i funkcji, o ktérych
mowa w zasadzie l1l.Z.1, wraz z odpowiednim sprawozdaniem.

Komentarz: Zasada jest stosowana w organicznym zakresie. W Spotce nie wyodrebniono odrebnej komorki
zajmujacej sie audytem wewnetrznym. Sprawozdanie odnosnie systemoéw kontroli wewnetrznej, zarzgdzania
ryzykiem, compliance oraz funkcji audytu wewnetrznego przedstawia Radzie Nadzorczej Zarzad Spoétki.

o CZESC IV - WALNE ZGROMADZENIE | RELACJE Z AKCJONARIUSZAMI

IV.R.2. JezZeli jest to uzasadnione z uwagi na strukture akcjonariatu lub zgtaszane spétce oczekiwania akcjonariuszy, o ile
spotka jest w stanie zapewnic infrastrukture technicznq niezbedna dla sprawnego przeprowadzenia walnego zgromadzenia
przy wykorzystaniu Srodkéw komunikacji elektronicznej, powinna umozliwi¢ akcjonariuszom udziat w walnym
zgromadzeniu przy wykorzystaniu takich srodkéw

IV.Z.2. Jezeli jest to uzasadnione z uwagi na strukture akcjonariatu spotki, spétka zapewnia powszechnie dostepng
transmisje obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym

Komentarz: Zasada nie ma zastosowania w Spotce. Konieczno$¢ stosowania powyzszych zasad nie znalazta
odzwierciedlenia w oczekiwaniach akcjonariuszy.

IV.R.3 Spétka dqgzy do tego, aby w sytuacji gdy papiery wartosciowe wyemitowane przez spétke sq przedmiotem obrotu w
réznych krajach (lub na réznych rynkach) i w ramach réznych systemdéw prawnych, realizacja zdarzeri korporacyjnych 14
zwigzanych z nabyciem praw po stronie akcjonariusza nastepowata w tych samych terminach we wszystkich krajach, w
ktérych sq one notowane.

Komentarz: Zasada nie ma zastosowania. Spétka nie wyemitowata papieréw wartosciowych bedgcych przedmiotem
obrotu w krajach innych niz Polska.

IV.Z.11. Czfonkowie zarzqdu i rady nadzorczej uczestniczqg w obradach walnego zgromadzenia w sktadzie umoZliwiajgcym
udzielenie merytorycznej odpowiedzi na pytania zadawane w trakcie walnego zgromadzenia

IV.Z.12. Zarzqd powinien prezentowac uczestnikom zwyczajnego walnego zgromadzenia wyniki finansowe spétki oraz inne
istotne informacje zawarte w sprawozdaniu finanséw

Komentarz: Cztonkowie organéw Spétki uczestniczg w obradach Walnego Zgromadzenia w miare mozliwosci. Biorac
pod uwage obecng strukture akcjonariatu, zaden z akcjonariuszy nie zgtaszat potrzeby uczestnictwa cztonkoéw
Zarzadu badz Rady Nadzorczej na Walnych Zgromadzeniach. Zgodnie z przepisami KSH oraz Regulaminu WZA
akcjonariusze majg prawo zgtasza¢ do Spotki pytania bgdz swoje watpliwosci na pismie.

o CZESC V - KONFLIKT INTERESOW | TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

V.Z.6. Spétka okresla w regulacjach wewnetrznych kryteria i okolicznosci, w ktérych moze dojs¢ w spétce do konfliktu
intereséw, a takze zasady postepowania w obliczu konfliktu intereséw lub mozliwosci jego zaistnienia. Regulacje
wewnetrzne spotki uwzgledniajg miedzy innymi sposoby zapobiegania, identyfikacji i rozwigzywania konfliktow intereséw,
a takze zasady wytqczania cztonka zarzqdu lub rady nadzorczej od udziatu w rozpatrywaniu sprawy objetej lub zagrozonej
konfliktem interesdw.

Komentarz: Zasada jest stosowana w ograniczonym zakresie. Spétka nie posiada wewnetrznych regulacji
dotyczacych sprecyzowania kryteriéw i okolicznosci, w ktérych moze dojs¢ w Spotce do konfliktu interesdw. Spotka
stosuje tg zasade ad hoc, tj. zaréwno Zarzad, jak i Rada Nadzorcza w poszczegdlnych przypadkach oceniajg
mozliwos¢ powstania konfliktu interesow, kierujac sie interesem Spotki oraz jej akcjonariuszy.

Ponad to, zgodnie z Regulaminem Zarzadu oraz Rady Nadzorczej, to cztonek Zarzadu oraz cztonek Rady Nadzorczej
jest obowigzany poinformowa¢ na piSmie Rade Nadzorczg oraz pozostatych cztonkdéw Zarzadu o zaistniatym
konflikcie intereséw lub moznosci jego powstania i do powstrzymania sie od zabierania gtosu w dyskusji oraz od
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gtosowania nad uchwatg w sprawie, w ktorej zaistniat konflikt intereséw. Na dzien dzisiejszy dotychczasowe dziatania
w tym zakresie Zarzad Spétki uznaje za wystarczajace.

. CZESC VI - WYNAGRODZENIA

VI.R.1. Wynagrodzenie cztonkéw organdw spétki i kluczowych menedzeréw powinno wynikac¢ z przyjetej polityki
Wynagrodzen

VI.R.2. Polityka wynagrodzeri powinna byc¢ scisle powiqgzana ze strategiq spotki, jej celami krdtko- i dtugoterminowymi,
dtugoterminowymi interesami i wynikami, a takze powinna uwzgledniac¢ rozwigzania stuzqce unikaniu dyskryminacji z
jakichkolwiek przyczyn

Komentarz: Powyzsza zasada nie byta stosowana w 2019 roku w Spétce w catosci, ze wzgledu na fakt, iz Spotka nie
przyjeta dotychczas formalnie regulaminu okreslajagcego polityke wynagrodzen i zasad jej ustalania dotyczaca
cztonkéw organdw nadzorujacych i zarzadzajacych.

Wynagrodzenie cztonkédw Zarzadu ustala Rada Nadzorcza z odpowiednim rozeznaniem, a dla kluczowych
menedzeréw Zarzad, uwzgledniajgc standardy rynkowe, potrzeby i mozliwosci finansowe Spétki. YOLO S.A. publikuje
w sprawozdaniu rocznym informacje na temat wyptaconego wygrodzenia organom Spétki, zgodnie z obowigzujgcymi
przepisami okreslonymi w Rozporzgdzeniu Ministra Finanséw w sprawie informacji biezgcych i okresowych.

W Regulaminie wynagradzania Spétki nie ma zapiséw dotyczacych zapobieganiu jakimkolwiek formom dyskryminacji
poszczegblnych oséb badz grup, gdyz Spétka uznaje takie zachowania za oczywiste i bedgce standardem na rynku
pracy.

Zgodnie z wymogami Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi, znowelizowanej w lutym
2020 r. Spotka jest w trakcie opracowywania Polityki wynagrodzen cztonkéw Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej i tym
samym zasada bedzie stosowana w roku biezgcym.

VL.R.3 Jezeli w radzie nadzorczej funkcjonuje komitet do spraw wynagrodzer, w zakresie jego funkcjonowania ma
zastosowanie zasada I1.Z.7. (kryteria niezaleznosci)

Komentarz: Zasada nie ma zastosowania. W Spoétce nie funkcjonuje komitet do spraw wynagrodzen, ani komitet o
innej nazwie, ale zajmujacy sie politykg wynagrodzen.

8.2. Akcjonariat oraz zmiany w jego strukturze w 2019 roku

Struktura akcjonariatu Spoétki nie ulegta zmianie w przeciggu 2019 roku.

Ponizsze tabele przedstawiajg strukture akcjonariatu Spotki wraz ze wskazaniem akcjonariuszy posiadajgcych
bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne, co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na Walnym

Zgromadzeniu.

Akcjonariusze na dzief 31.12.2019 r. oraz na dziei publikacji Raportu Rocznego, tj. 31.03.2020 r.

% kapitatu

Akcjonariusz Liczba akcji zaktadowego Liczba gtosow % glosow
Black Onyx Investments Ltd. 5860 268 66.00% 5860 268 66.00%
WJA Investments Ltd. 1914080 21.56% 1914 080 21.56%
Pozostali akcjonariusze 1104 846 12.44% 1104 846 12.44%
Ogétem 8879 194 100.00% 8879 194 100.00%
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8.3. Program akcji pracowniczych

Na mocy uchwaty Walnego Zgromadzenia z dnia 21 sierpnia 2017 roku w Spotce wprowadzony zostat Program
Motywacyjny (,Program”) adresowany do kluczowych cztonkdédw kadry menadzerskiej Spétki. Celem realizacji
Programu jest stabilizacja kadry menadzerskiej oraz zwigkszenie jej zaangazowania w realizacje strategii Spotki oraz
poprawe jej wyniku finansowego.

Regulamin Programu zostat przyjety przez Zarzad oraz Rade Nadzorczg Spotki i zgodnie z nim, Program realizowany
jest w latach 2018-2020 poprzez emisje i przydziat warrantéw subskrypcyjnych serii B uprawniajgcych do objecia
odrebnie emitowanych w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego akcji serii B, z pozbawieniem
prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy.

Na dzien 31 grudnia 2019 r. w programie uczestniczyto 8 osdéb, ktérym moze by¢ przyznane tgcznie 444 000
imiennych warrantéw subskrypcyjnych serii B za caty okres trwania Programu. Kazdy warrant subskrypcyjny uprawia
do objecia 1 akcji serii B o warto$ci nominalnej 1 PLN kazda. Prawa wynikajgce z warrantéw subskrypcyjnych moga
by¢ wykonane do 30 grudnia 2021 r.

Warunkiem objecia oraz wykonania praw z warrantéw subskrypcyjnych jest osiggniecie wyznaczonego przez Zarzad
Spétki celu wynikowego dotyczacego istotnych obszaréw funkcjonowania Spétki. Cele wynikowe sg wyznaczane i
weryfikowane odrebnie dla kazdego z rocznych okreséw obowigzywania Programu Motywacyjnego. Weryfikacji
spetnienia celu w odniesieniu do cztonkéw Zarzadu uczestniczacych w programie dokonuje Rada Nadzorcza, a
Zarzad w odniesieniu do pozostatych oséb, w terminie do 14 dni po odbyciu Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
zatwierdzajgcego roczne sprawozdanie finansowe odpowiednio za kazdy rok trwania Programu.

Po rozliczeniu realizacji celéw wyznaczonych na 2018 rok, w czerwcu 2019 r. Zarzad Spoétki zaoferowat osobom
uprawnionym objecie fgcznie 65 334 warrantéw subskrypcyjnych. Wszystkie oferowane warranty zostaty
nieodptatnie objete, w tym przez cztonkéw Zarzadu Kamila Czop w ilosci 13 066 oraz Macieja Krélika w ilosci 23 520

szt. Do dnia dzisiejszego zaden z uczestnikdéw Programu Motywacyjnego nie wykonat prawa objecia akcji Spoiki.

Szczego6towe informacje dotyczace wyceny i ujecia Programu w sprawozdaniu finansowym zostaty przedstawione w
Nocie 2.19 sprawozdania finansowego.

8.4. Posiadacze papieréw wartosciowych dajgcych specjalne uprawnienia kontrolne

Nie istniejg papiery wartosciowe, ktére dawatyby specjalne uprawnienia kontrolne wobec Spotki.

8.5. Ograniczenia w wykonywaniu prawa gtosu

Nie istniejg zadne ograniczenia, co do wykonywania prawa gtosu na Walnym Zgromadzeniu akcjonariuszy Spotki.

8.6. Ograniczenia w przenoszeniu prawa wiasnosci papieréw wartosciowych

Nie wystepujg zadne ograniczenia dotyczgce przenoszenia praw wtasnosci papieréw wartosciowych YOLO S.A.
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8.7. Umowy, w wyniku ktédrych moga nastgpi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji
przez dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy

Na dzien publikacji Raportu Rocznego Spoétce nie sg znane umowy, w wyniku ktérych moga w przysztosci nastgpi¢
zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

8.8. Zarzad
8.8.1. Sktad osobowy oraz zasady powotywania cztonkéw Zarzadu

30 kwietnia 2019 r. Rada Nadzorcza Spoétki powotata Zarzad nowej kadencji w niezmienionym sktadzie.

Sktad Zarzadu na dzien publikacji Raportu Rocznego

Imie i nazwisko Petniona funkcja Rozpoczecie pierwszej kadencji
Krzysztof Piwonski Prezes Zarzadu 8 listopada 2010 r.

Kamil Czop Cztonek Zarzadu 17 maja 2016 r.

Maciej Krélik Cztonek Zarzadu 1 czerwca 2018r.

Zarzad YOLO S.A. skfada sie od jednego do pieciu cztonkdéw. Kadencja Zarzadu trwa trzy lata i jest kadencjg wspdina.
Kazdy z cztonkéw Zarzadu moze by¢ wybrany na nastepng kadencje. Obecna kadencja rozpoczeta sie w dniu 30
kwietnia 2019 r. i zakonhczy sie wraz z zatwierdzaniem przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie YOLO S.A. rocznego
sprawozdania finansowego za 2021 rok.

Zgodnie ze Statutem Rada Nadzorcza Spotki powotuje, odwotuje i zawiesza w czynnosciach cztonkdéw Zarzadu oraz
okresdla liczbe cztonkéw Zarzadu.

Regulamin Zarzagdu dostepny jest na stronie internetowej pod adresem https://www.yologroup.pl/lad-
korporacyjny.php.

8.8.2. Uprawnienia Zarzadu

Do kompetencji Zarzadu nalezg wszelkie sprawy zwigzane z prowadzeniem przedsiebiorstwa nie zastrzezone
przepisami prawa lub postanowieniami Statutu Spoétki, nie nalezgce do kompetencji Walnego Zgromadzenia lub Rady
Nadzorczej.

Do obowigzkéw Zarzadu nalezy w szczegdlnosci:

o zwotywanie Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia co najmniej raz w roku, zgodnie z obowigzujgcymi
przepisami prawa oraz Statutem;

o zwotywanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia na zasadach okre$lonych bezwzglednie obowigzujgcymi
przepisami prawa;

. prowadzenie rachunkowosci Spotki zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa;

o przedktadanie Radzie Nadzorczej sprawozdania z dziatalnosci Spotki, wnioskéw w sprawie podziatéw zysku,

zrédet i sposobow pokrycia ewentualnych strat oraz wysokosci odpiséw na fundusze celowe;
o prowadzenie i biezgca aktualizacja strony internetowej Spétki zgodnie z wymogami stawianymi stronom
internetowym spoétek publicznych, od momentu uzyskania statusu spoétki publicznej;
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o przekazywanie informacji i okresowych raportéw Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A., Komisji
Nadzoru Finansowego oraz agencjom informacyjnym zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa, od
momentu uzyskania statusu spétki publicznej;

. wykonywanie czynnosci z zakresu prawa pracy;

o niezwtoczne powiadamianie Rady Nadzorczej o nadzwyczajnych zmianach w sytuacji finansowej i prawnej
Spétki lub istotnych naruszeniach uméw, ktérych Spoétka jest strong;

o sporzadzanie i przedstawianie Radzie Nadzorczej rocznego planu finansowego Spotki na nastepny rok

obrotowy, obejmujacy réwniez planowane wydatki inwestycyjne;
o udzielanie i odwotywanie petnomocnictw.

8.9. Rada Nadzorcza

8.9.1. Sktad osobowy oraz zasady powotywania cztonkéw Rady Nadzorczej

29 kwietnia 2019 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki powotato na nowg kadencje Rade Nadzorczg w
niezmienionym sktadzie.

Sktad Rady Nadzorczej na dzien publikacji Raportu Rocznego

Imie i nazwisko Petniona funkcja :gzzzZ;iec'e pierwszej gzbaesc:;e‘;v;;:iincji
Tadeusz Rézanski Przewodniczacy Rady Nadzorczej 27 kwiecien 2011 r. 29 kwietnia 2022 r.
Wojciech Piworiski Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej 8 listopad 2010 r. 29 kwietnia 2022 r.
Marek Madej Cztonek Rady Nadzorczej 9 pazdziernik 2017 r. 29 kwietnia 2022 r.
Andrzej Makarewicz Cztonek Rady Nadzorczej 8 listopad 2010 r. 29 kwietnia 2022 r.
Wojciech Cztonek Rady Nadzorczej 7 maj 2018 r. 29 kwietnia 2022 r.

Zgodnie ze ztozonymi os$wiadczeniami, powotani Cztonkowie Rady Nadzorczej nie prowadzg dziatalnosci
konkurencyjnej w stosunku do Spoétki oraz nie uczestniczg w spétce konkurencyjnej jako wspolnik spoétki cywilnej,
spotki osobowej lub jako cztonek organu spoétki kapitatowej, ani nie uczestniczg w innej konkurencyjnej osobie
prawnej jako cztonek jej organu. Powotani Cztonkowie Rady Nadzorczej nie sg wpisani do Rejestru Dtuznikéw
Niewyptacalnych prowadzonego na podstawie ustawy o KRS.

Dwéch cztonkéw Rady Nadzorczej spetnia kryteria niezaleznosci, o ktérych mowa w Zatgczniku nr Il do Zalecenia
Komisji Europejskiej 2005/162/WE z dnia 15 lutego 2005 r. dotyczacego roli dyrektoréw niewykonawczych lub
bedacych cztonkami rady nadzorczej spoétek gietdowych i komitetéw Rady Nadzorczej.

Zgodnie z Regulaminem Rady Nadzorczej Spotki (dostepnym na stronie internetowej pod adresem
https://www.yologroup.pl/lad-korporacyjny.php), Rada Nadzorcza sktada sie z pieciu do dziewieciu cztonkéw, w tym
Przewodniczgcego i Wiceprzewodniczgcego, powotywanych i odwotywanych na okres wspdélnej trzyletniej kadencji.
Cztonkowie Rady Nadzorczej powotywani sg uchwatg Walnego Zgromadzenia. Obecna kadencja rozpoczeta sie w
dniu 29 kwietnia 2019 .

8.9.2. Uprawnienia i obowigzki Rady Nadzorczej

Rada Nadzorcza jest uprawniona do:
o przegladania zakresu obowigzkéw kazdej jednostki organizacyjnej Spotki,
e  zadania od Zarzadu i pracownikéw Spotki sprawozdan i wyjasnien,
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e dokonywania rewizji stanu majatku,

e  sprawdzania ksigg i dokumentow,

o zobowigzania Zarzadu do zlecania uprawnionym rzeczoznawcom opracowan do uzytku Rady ekspertyz i opinii,
jezeli dane zagadnienie wymaga specjalistycznej wiedzy, kwalifikacji, fachowych czynnosci lub oceny
niezaleznego eksperta.

Rada Nadzorcza wykonuje staty nadzor nad dziatalnoscig Spotki, a do szczegdlinych obowigzkéw Rady Nadzorczej

nalezy:

e  ocenasprawozdan finansowych w zakresie ich zgodnosci z ksiegami i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym,

o rozpatrywanie i pisemne opiniowanie spraw majgcych by¢ przedmiotem uchwat Walnego Zgromadzenia,

o raz w roku sporzadzac i przedstawia¢ Walnemu Zgromadzeniu pisemne sprawozdanie zawierajgce zwieztg
ocene sytuacji Spofki,

o raz w roku sporzadzac i przedstawia¢ Walnemu Zgromadzeniu pisemng ocene swojej pracy, z uwzglednieniem
istotnych decyzji podjetych przez Rade Nadzorczg z wyjasnieniem motywdw ich podjecia. Przez ,istotne decyzje”
nalezy rozumie¢ wymienione w Statucie Spétki czynnosci, na ktérych dokonanie Zarzad Spétki obowigzany jest
uzyska¢ zgode Rady Nadzorczej:

1) zgoda na ustanawianie zastawu, przewtaszczenia na zabezpieczenie i innych obcigzen majatku Spétki, chyba
ze do ich dokonania Statut przewiduje obowigzek uzyskania zgody Walnego Zgromadzenia,

2) zgoda na nabycie lub objecie udziatéw lub akcji w innych spétkach handlowych oraz na przystgpienie Spétki
do innych przedsiebiorcow, w tym takze powodujgcych przystapienie do spétek cywilnych, osobowych albo
porozumien dotyczacych wspotpracy strategicznej lub zmierzajgcych do podziatu zyskéw,

3) wybor biegtego rewidenta do przeprowadzania badania sprawozdan finansowych,

4) zatwierdzanie Regulaminu Zarzadu,

5) ustalanie zasad wynagradzania Zarzadu Spétki, w tym wszelkich form premiowania,

6) zgoda na uchylenie zakazu konkurencji obowigzujgcego cztonka Zarzadu,

7) zawieranie uméw oraz transakcji z podmiotami powigzanymi lub jednostronnego $wiadczenia na rzecz

podmiotu powigzanego, w rozumieniu rozporzadzenia Ministra Finanséw wydanego na podstawie art. 60
ust. 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych, z wytgczeniem transakcji
typowych, o ktérych mowa w §23 ust. 2 Statutu Spotki,

8) wyptata akcjonariuszom zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy.

Zgodnie ze Statutem Spétki, posiedzenie Rady Nadzorczej moze by¢ zwyczajne lub nadzwyczajne. Zwyczajne
posiedzenia powinny sie odby¢ co najmniej cztery razy w roku (raz na kwartat). Nadzwyczajne posiedzenie moze by¢
zwotane w kazdej chwili.

8.10. Komitet Audytu

Komitet Audytu zostat powotany w dniu 12 pazdziernika 2017 r. (do tego czasu zadania Komitetu Audytu wykonywata
Rada Nadzorcza Spotki). W jego sktad wchodzg nastepujgcy cztonkowie Rady Nadzorczej:

o Marek Madej, Przewodniczacy Komitetu Audytu,

e  Tadeusz Rozanski, Cztonek komitetu Audytu,

e  Wojciech Piwonski, Cztonek Komitetu Audytu.

W wyznaczonym sktadzie Komitet Audytu spetnia wymagania ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach,
firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym, w zakresie:
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e art. 129 ust. 1 - Przewodniczacy Komitetu Audytu posiada wiedze i umiejetnosci w zakresie rachunkowosci lub
badania sprawozdan finansowych,

o art. 129 ust. 3 - Pan Marek Madej oraz Pan Tadeusz R6zanski spetniaja kryteria niezaleznosci opisane w ustawie,

o art. 129 ust. 5 - Przewodniczacy Komitetu Audytu posiada wiedze i umiejetnosci z zakresu branzy finansowej,

e art. 129 ust. 6 - Przewodniczacy Komitetu Audytu zostat powotany przez Rade Nadzorczg Spoétki.

Zadaniem Komitetu Audytu jest wspieranie Rady Nadzorczej w wykonywaniu jej statutowych obowigzkéw
kontrolnych i nadzorczych w zakresie:

e  wihasciwego wdrazania i kontroli proceséw sprawozdawczosci finansowej,

e  skutecznosci funkcjonowania kontroli wewnetrznej,

o wihasciwego funkcjonowania systemow identyfikacji i zarzgdzania ryzykiem,

e  zapewnienia niezaleznosci wewnetrznych i zewnetrznych audytoréw.

W 2019 roku Komitet Audytu odbyt 1 posiedzenie, podczas ktérego sporzadzit sprawozdanie z wtasnej dziatalnosci
w 2018 roku, dokonat oceny w zakresie potrzeby wyodrebnienia w Spétce funkcji audytu wewnetrznego oraz
skutecznos$¢ funkcjonowania kontroli wewnetrznej, zarzgdzania ryzykiem i compliance.

Przedmiotem statych dziatan Komitetu Audytu jest tez monitorowanie prac zwigzanych z procesem sporzadzania
oraz rewizjg sprawozdan finansowych Spétki. Komitet na biezgco wspétpracuje w tym zakresie z Dyrektorem
Finansowym oraz firma audytorska.

8.11. Walne Zgromadzenie

Sposoéb funkcjonowania Walnego Zgromadzenia oraz jego uprawnienia okresla Kodeks spétek handlowych, Statut
Spétki oraz w Regulamin Walnego Zgromadzenia YOLO S.A., ktéry jest dostepny na stronie internetowej pod adresem
https://www.yologroup.pl/lad-korporacyjny.php.

8.11.1.Spos6b dziatania i uprawnienia Walnego Zgromadzenia

Walne Zgromadzenie akcjonariuszy zwotywane jest przez Zarzad Spoétki jako zwyczajne albo nadzwyczajne.
Zwyczajne walne zgromadzenie powinno sie odby¢ w terminie szesciu miesiecy po uptywie kazdego roku
obrotowego. Rada Nadzorcza moze zwotac zwyczajne walne zgromadzenie, jezeli zarzad nie zwota go w terminie
okreslonym w KSH lub w statucie, oraz nadzwyczajne walne zgromadzenie, jezeli zwotanie go uzna za wskazane.
Akcjonariusze reprezentujacy co najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub co najmniej potowe ogétu gtoséw w
Spétce moga zwotac nadzwyczajne walne zgromadzenie.

Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy w szczegdlnosci:

e  okreslenie dnia, wedtug ktorego ustala sie liste akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy za dany rok
obrotowy,

. ustalenie zasad wynagradzania cztonkéw Rady Nadzorczej,

e emisja obligacji zamiennych na akcje oraz obligacji z prawem pierwszenstwa,

o wyrazanie zgody na nabycie przez Spotke przedsiebiorstwa lub zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa,

e  zatwierdzanie regulaminu Rady Nadzorczej oraz uchwalanie regulaminu obrad Walnego Zgromadzenia,

o rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalnos$ci Spotki oraz sprawozdania finansowego za
ubiegty rok obrotowy,

o powziecie uchwaty o podziale zysku albo o pokryciu straty,

e wyrazanie zgody na nabycie akcji wtasnych,
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o udzielenie cztonkom organéw absolutorium z wykonania przez nich obowigzkow.

Szczegbtowy tryb prowadzenia obrad i podejmowania uchwat Walnego Zgromadzenia zawarty jest w Regulaminie
Walnego  Zgromadzenia  Spoétki, ktéry znajduje sie na stronie internetowej pod adresem
https://www.yologroup.pl/lad-korporacyjny.php

8.11.2.Walne Zgromadzenia w 2019 r.

W 2019 r. miato miejsce jedno Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki.

Data i miejsce obrad Podjete uchwaty

v' zatwierdzenie Jednostkowego sprawozdania finansowego Spoétki za rok 2018
oraz Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki za rok 2018
v zatwierdzenie Sprawozdania Rady Nadzorczej z dziatalnosci w roku 2018
v' pokrycie jednostkowej straty za rok 2018 w kwocie w kwocie 6,3 min PLN z
Zwyczajne Walne Zgromadzenie 29 dochoddw Spétki przysztych okreséw
kwietnia 2019 r., Pita v'udzielenie cztonkom Zarzadu oraz Rady Nadzorczej absolutorium z wykonania
przez nich obowigzkéw w roku 2018
v' powotanie z dniem 29 kwietnia 2019 r. Rady Nadzorczej Spo6tki na nowg
kadencje
v' kontynuowanie istnienia Spotki

8.11.3.0pis praw akcjonariuszy i sposobu ich wykonywania

Prawa i obowigzki zwigzane z akcjami YOLO S.A. s3 okre$lone w przepisach Kodeksu spétek handlowych,
w Statucie Spétki oraz w innych przepisach prawa. W zakresie praw udziatowych warto zwréci¢ uwage na nastepujace
uprawnienia zwigzane z udziatem w Walnym Zgromadzeniu:

Prawo do udziatu w Walnym Zgromadzeniu (art. 406 KSH)

Zgodnie z art. 4061 &8 1 KSH prawo uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu spétki publicznej majg tylko osoby
bedace akcjonariuszami sp6tki na szesnascie dni przed datg Walnego Zgromadzenia (dzien rejestracji uczestnictwa
w Walnym Zgromadzeniu). Uprawnieni z akcji imiennych i Swiadectw tymczasowych majg prawo uczestniczenia w
Walnym Zgromadzeniu spotki publicznej, jezeli s3 wpisani do ksiegi akcyjnej w dniu rejestracji uczestnictwa w
Walnym Zgromadzeniu. Zgodnie z § 12 Statutu YOLO S.A. zastawnikowi i uzytkownikowi akcji nie przystuguje prawo
gtosu na Walnym Zgromadzeniu.

Uprawnieni ze zdematerializowanych akgcji na okaziciela w celu uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu, majg prawo
z3dac od podmiotu prowadzacego ich rachunek papieréw wartosciowych wystawienia imiennego zaswiadczenia o
prawie uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu. Zgdanie to nalezy przedstawi¢ nie wcze$niej niz po ogtoszeniu o
zwotaniu Walnego Zgromadzenia i nie pdzniej niz w pierwszym dniu powszednim po dniu rejestracji uczestnictwa w
Walnym Zgromadzeniu. Na zadanie uprawnionego ze zdematerializowanych akcji na okaziciela w tresci
zaswiadczenia powinna zosta¢ wskazana czes¢ lub wszystkie akcje zarejestrowane na jego rachunku papierow
wartosciowych. Kazdej akgcji przystuguje jeden gtos na Walnym Zgromadzeniu.

Prawo do gtosowania na Walnym Zgromadzeniu (art. 411 8 1 KSH, art. 412 § 1 KSH)
1 akcja daje prawo do jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu. Zgodnie z art. 4113 KSH akcjonariusz moze gtosowac
odmiennie z kazdej z posiadanych akgji.
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Akcjonariusz moze uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywa¢ prawo gtosu osobiscie lub przez
petnomocnika. Petnomocnik moze reprezentowac wiecej niz jednego akcjonariusza i gtosowa¢ odmiennie z akgji
kazdego akcjonariusza. Akcjonariusz spoétki publicznej posiadajacy akcje zapisane na wiecej niz jednym rachunku
papieréw wartosciowych moze ustanowi¢ oddzielnych petnomocnikéw do wykonywania praw z akcji zapisanych na
kazdym rachunku. Petnomocnictwo do uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu spotki publicznej i wykonywania
prawa gtosu wymaga udzielenia na pismie lub w postaci elektroniczne;j.

Prawo do zagdania zwotania Walnego Zgromadzenia (art. 400 § 1 KSH)

Akcjonariuszom posiadajgcym co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego spoétki przystuguje prawo do
zadania zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia. Jezeli w terminie dwéch tygodni od dnia przedstawienia
zadania Zarzadowi nie zostanie zwotane Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, sad rejestrowy moze, po wezwaniu
Zarzadu do ztozenia oswiadczenia, upowazni¢ do zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia akcjonariuszy
wystepujacych z tym zgdaniem (art. 400 § 3 KSH).

Prawo do zgdania umieszczenia okres$lonych spraw w porzadku obrad Walnego Zgromadzenia (art. 401 § 1
KSH)

Akcjonariuszom posiadajgcym co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego spoétki przystuguje prawo do
zadania umieszczenia okre$lonych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia. Zgdanie powinno
zawierac uzasadnienie lub projekt uchwaty dotyczacej proponowanego punktu porzadku obrad oraz powinno zostac
zgtoszone zarzadowi nie p6zniej niz na dwadziescia jeden dni przed wyznaczonym terminem zgromadzenia.

Prawo do zaskarzania uchwat Walnego Zgromadzenia na zasadach okreslonych w art. 422-427 KSH

Uchwata Walnego Zgromadzenia sprzeczna z prawem, Statutem badz dobrymi obyczajami i godzaca w interes spoétki

lub majaca na celu pokrzywdzenie akcjonariusza moze by¢ zaskarzona w drodze wytoczonego przeciwko spotce

powdédztwa o uchylenie uchwaty.

Prawo do wytoczenia powddztwa o uchylenie uchwaty Walnego Zgromadzenia przystuguje:

e  Zarzadowi, Radzie Nadzorczej oraz poszczegélnym cztonkom tych organow,

e akcjonariuszowi, ktéry gtosowat przeciwko uchwale, a po jej powzieciu zazgdat zaprotokotowania sprzeciwu,

e akcjonariuszowi bezzasadnie niedopuszczonemu do udziatu w walnym zgromadzeniu,

o akcjonariuszom, ktérzy nie byli obecni na walnym zgromadzeniu, jedynie w przypadku wadliwego zwotania
Walnego Zgromadzenia lub tez powziecia uchwaty w sprawie nieobjetej porzagdkiem obrad.

Termin do wniesienia powddztwa o uchylenie uchwaty wynosi miesigc od dnia otrzymania wiadomosci o uchwale,
nie pézniej jednak niz trzy miesigce od dnia powziecia uchwaty. Powédztwo o stwierdzenie niewaznosci uchwaty
Walnego Zgromadzenia spotki publicznej powinno by¢ wniesione w terminie trzydziestu dni od dnia jej ogtoszenia,
nie pézniej jednak niz w terminie roku od dnia powziecia uchwaty.

Prawo do zgdania wyboru Rady Nadzorczej oddzielnymi grupami (art. 385 § 3 KSH)

Na wniosek akcjonariuszy reprezentujgcych co najmniej jedng pigta czes¢ kapitatu zaktadowego wybdér Rady
Nadzorczej powinien by¢ dokonany przez najblizsze Walne Zgromadzenie w drodze gtosowania oddzielnymi
grupami.

Prawo do uzyskania informacji o spétce (art. 428 KSH)

Podczas obrad Walnego Zgromadzenia zarzad jest obowigzany do udzielenia akcjonariuszowi na jego zgdanie
informacji dotyczacych spotki, jezeli jest to uzasadnione dla oceny sprawy objetej porzagdkiem obrad.

Zarzad odmawia udzielenia informacji, jezeli mogtoby to wyrzadzi¢ szkode spétce, spoétce z nig powigzanej albo
spotce lub spétdzielni zaleznej, w szczegdlnosci przez ujawnienie tajemnic technicznych, handlowych lub
organizacyjnych przedsiebiorstwa. Akcjonariusz, ktéremu odmdéwiono ujawnienia zgdanej informacji podczas obrad
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Walnego Zgromadzenia i ktéry zgtosit sprzeciw do protokotu, moze ztozy¢ wniosek do sadu rejestrowego
0 zobowigzanie zarzadu do udzielenia informacji (art. 429 KSH).

Pozostate korporacyjne prawa akcjonariuszy (art. 407 § 1 KSH)

Lista akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu, podpisana przez zarzad i zawierajaca
nazwiska i imiona albo firmy (nazwy) uprawnionych, ich miejsce zamieszkania (siedzibe), liczbe, rodzaj i numery akcji
oraz liczbe przystugujacych im gtosoéw, powinna by¢ wytozona w lokalu zarzadu przez trzy dni powszednie przed
odbyciem Walnego Zgromadzenia. Akcjonariusz moze zgdac przestania mu listy akcjonariuszy nieodptatnie, pocztg
elektroniczng, podajgc witasny adres e-mailowy, na ktéry lista powinna zostac przestana.

8.12. Zasady zmiany Statutu

Zasady zmiany statutu spotek akcyjnych reguluje Kodeks spétek handlowych. Zmiana Statutu YOLO S.A. nastepuje w
drodze uchwaly Walnego Zgromadzenia akcjonariuszy, a nastepnie wymaga wydania przez witasciwy sad
postanowienia o wpisie zmiany do rejestru przedsiebiorcéw. Tekst jednolity Statutu, obejmujgcy zmiany uchwalone
przez Walne Zgromadzenie przyjmuje Rada Nadzorcza w drodze uchwaty.

W 2019 r. nie dokonywano zmian w Statucie Spotki, a jego aktualna tres$¢ znajduje sie na stronie korporacyjnej Spotki
pod adresem https://www.yologroup.pl/lad-korporacyjny.php.

8.13. Stan posiadania akcji Spétki przez cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej

Zgodnie z wiedzg Zarzadu Spotki, w 2019 roku nie zaszty zadne zmiany w zakresie liczby akcji posiadanych przez
cztonkéw organow Spotki.

Zarzad
Imie i nazwisko Liczba akcji na Liczba akcji na Liczba akcji na
¢ 01.01.2019r. 31.12.2019r. 31.03.2020 r.
Krzysztof Piwonski
5860 268
(posrednio przez Black Onyx Investments Ltd.) > 860 268 > 860 268
Maciej Krolik
Kamil Czop 0

Na dzien publikacji Raportu Rocznego Prezes Zarzadu, Krzysztof Piwonhski posiada za posrednictwem spoétki Black
Onyx Investments Ltd. 5 860 268 szt. akcji stanowigcych 66% udziatu w kapitale zaktadowym i 66% ogdtu gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Spotki. Warto$¢ nominalna jednej akcji wynosi 1 PLN, natomiast tgczna warto$¢ nominalna
posiadanych akcji wynosi 5 860 268 PLN.

Rada Nadzorcza

Imie i nazwisko Liczba akcji na Liczba akcji na Liczba akcji na

01.01.2019 . 31.12.2019r. 31.03.2020 r.
Tadeusz Rozanski 0 0 0
Wojciech Piwonski 0 0 0
Marek Madej 0 0 0
Andrzej Makarewicz 0 0 0
Wojciech Andrzejewski 1914 080 1914 080 1914 080
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Na dzien publikacji Raportu Rocznego Pan Wojciech Andrzejewski posiada za posrednictwem spétki WJA Investments
Ltd. 1914 080 szt. akcji stanowigcych 21,56% udziatu w kapitale zaktadowym i 21,56% og6tu gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Spotki. Warto$¢ nominalna jednej akcji wynosi 1 PLN, natomiast fgczna wartos¢ nominalna
posiadanych akcji wynosi 1 914 080 PLN.

8.14. Wynagrodzenie, nagrody i warunki uméw o prace cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej
Zarzad

Zgodnie z 810 Regulaminu Zarzadu oraz §17e) Statutu Spétki, to Rada Nadzorcza ustala wysoko$¢ wynagrodzenia
Prezesa Zarzadu oraz pozostatych cztonkdéw Zarzadu. Zgodnie z uchwatami Rady Nadzorczej ze stycznia 2018 r., Rada
wyznaczyta jednemu cztonkowi Zarzadu oraz Prezesowi Zarzagdu miesiecznie wynagrodzenie z tytutu powotania.
Trzech cztonkéw Zarzadu pobiera takze wynagrodzenie z tytutu umowy o $wiadczenie ustug. Zawarcie umowy z
cztonkami Zarzagdu wymagato zgody Rady Nadzorczej. Umowy zostaty zawarte na czas nieokreslony. Strony moga
rozwigza¢ umowe za porozumieniem stron z zachowaniem odpowiednio jedno, trzy i szeSciomiesiecznego okresu
wypowiedzenia, ze skutkiem na koniec ostatniego dnia miesigca kalendarzowego, a w przypadku zawinionego
niewykonywania badZ razgco nienalezytego wykonania przez jedng ze stron postanowienh umowy, rozwigzac jg ze
skutkiem natychmiastowym.

Dodatkowo dwéch cztonkdédw Zarzadu zostato objetych Programem Motywacyjnym, zgodnie z ktérym mogg im
zostac przyznane warranty subskrypcyjne upowazniajgce do nabycia akcji Spotki po korzystnej cenie, pod warunkiem
spetnienia przez nich wczesniej wyznaczonych celéw. Cztonkowie Zarzadu, jak dotad, objeli tgcznie 36 586 warrantéw
subskrypcyjnych za 2018 rok.

Warunki otrzymania nagrody przez Cztonkéw Zarzadu oraz jej wysoko$¢ ustalana sg przez Rade Nadzorczg. Nagrody
moga by¢ przyznawane tylko wéwczas, gdy Spotka generuje zysk netto.

Ponizsza tabela przedstawia informacje o wynagrodzeniach i innych $wiadczeniach, tgcznie z wynagrodzeniem z
zysku, wyptaconych lub naleznych osobom wchodzacym w sktad organéw zarzadzajgcych Spotki.

Wynagrodzenia Inne Swiadczenia Wynagrodzenia Inne Swiadczenia

(w tys. PLN) 2019 2019 2018 2018
Krzysztof Piwonski 160 0 118 0
Kamil Czop 385 0 385 0
Maciej Krolik 239 0 114 0
Wojciech Andrzejewski* 0 0 8 0
Wynagrodzenia i inne 784 0 625 0

Swiadczenia razem
* Wiceprezes Zarzadu do 28 lutego 2018 r.

Rada Nadzorcza
Zgodnie z Regulaminem Rady Nadzorczej Spétki, to Walne Zgromadzenie ustala zasady wynagradzania cztonkéw

Rady Nadzorczej. Cztonkowie Rady oddelegowani do samodzielnego wykonywania poszczegélnych czynnosci
nadzorczych moga otrzymywacé osobne wynagrodzenie.
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Ponizsza tabela przedstawia informacje o wynagrodzeniach i innych Swiadczeniach, tacznie z wynagrodzeniem z
zysku, wyptaconych lub naleznych osobom wchodzgcym w sktad organéw nadzorujgcych Spotki.

(w tys. PLN) Wynagrodzze;]i; Inne §wiadczze(;1:; Wynagrodz:::: Inne éwiadcz;:;::
Tadeusz Rozanski 9 0 9 0
Wojciech Piwonski 9 0 9 0
Marek Madej 9 0 10 0
Andrzej Makarewicz 9 0 9 0
Agnieszka Wisniewska* 0 0 3 0
Wojciech Andrzejewski** 9 0 6 0
Wynagrodzenia i inne 45 0 46 0

Swiadczenia razem

* Cztonek Rady Nadzorczej do 30 kwietnia 2018 r.
** Cztonek Rady Nadzorczej od 7 maja 2018 r.

8.15. Umowy zawarte z osobami zarzadzajgcymi, przewidujgce rekompensate w przypadku
ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy
ich odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu potgczenia Spotki przez przejecie

W Spoétce nie wystepujg tego rodzaju umowy zawarte z osobami zarzgdzajgcymi.

8.16. Informacje o wszelkich zobowigzaniach wynikajacych z emerytur i Swiadczen o
podobnym charakterze dla bylych oséb zarzadzajgcych i nadzorujgcych oraz o
zobowigzaniach zaciggnietych w zwigzku z tymi emeryturami

Na dzien publikacji Raportu Rocznego w Spotce nie ma takich zobowigzan.

8.17. Gtéwne cechy systeméw kontroli wewnetrznej i zarzgdzania ryzykiem w odniesieniu
do procesu sporzgdzania sprawozdan finansowych

System kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdan
finansowych podlega bezposrednio Zarzadowi Spotki. Za proces sporzadzania sprawozdan finansowych, w tym
merytoryke i terminowo$¢ odpowiada Dyrektor Finansowy Spétki i Cztonek Zarzadu w jednej osobie. Przed publikacjg
sprawozdania finansowe Spoétki sg zatwierdzane przez Zarzad. Zgodnie z wymogami prawa, roczne sprawozdanie
finansowe Spotki podlega badaniu przez niezaleznego biegtego rewidenta, a potroczne sprawozdanie finansowe
podlega przegladowi przez niezaleznego biegtego rewidenta. Wybér biegtego rewidenta wymaga uchwaty Rady
Nadzorczej po pozytywnej rekomendacji Komitetu Audytu Spoétki.

Ponad to, w Spétce dziata dedykowany system budzetowy za pomoca ktérego kierownictwo Spoétki dokonuje cigglej

kontroli kosztéw i przychoddw Spotki oraz system raportowy pozwalajacy zlokalizowa¢ ewentualne nieprawidtowosci
w sprawozdawczosci finansowe;j.
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9. POZOSTALE INFORMACJE

9.1. Postepowania sgdowe, administracyjne i arbitrazowe

W 2019 r. Spotka nie byta strong postepowania toczacego sie przed sgdem, organem witasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej dotyczacym zobowigzan albo wierzytelnosci Spotki, ktérego
wartos¢ stanowitaby, co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Spotki.

9.2. Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych

Podmiotem uprawnionym do badania rocznego Jednostkowego sprawozdania finansowego za rok 2019 jest CSWP
Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig spétka komandytowa z siedzibg w Warszawie (,Audytor”), wpisana
na liste podmiotéw uprawionych do badania sprawozdan finansowych, prowadzong przez Krajowg Izbe Biegtych
Rewidentéw pod numerem 3767. Umowe zawarto w dniu 16 kwietnia 2018 r. na okres 2 lat, w ramach ktérych
Audytor jest odpowiedzialny za przeprowadzenie badania rocznych sprawozdan finansowych Spétki za rok obrotowy
2018 r. i 2019 r. oraz przeglad srodrocznych sprawozdan finansowych Spétki za | pétrocze 2018 r. oraz | potrocze
2019r.

Spétka korzystata wczesniej z ustug CSWP Audyt w zakresie audytu sprawozdan finansowych za lata obrotowe 2016-
2017.

Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenie biegtego rewidenta w roku 2018 oraz 2019:

(w tys. PLN) 2019 2018
- badanie sprawozdania finansowego Spotki 31 31
- inne ustugi poswiadczajace, w tym przeglad sprawozdania finansowego 19 16
Spotki

Razem 50 47

W Spétce funkcjonuje ,,Procedura i polityke wyboru firmy audytorskiej do sprawozdan spotki oraz Swiadczenia innych
ustug przez firme audytorska”. Wybér firmy audytorskiej dokonywany jest z uwzglednieniem zasady rotacji firmy
audytorskiej i kluczowego biegtego rewidenta, wedtug ktérej maksymalny czas nieprzerwanego trwania badan
przeprowadzanych przez te samg firme audytorska nie moze przekroczy¢ 5 lat.

9.3. Informacje dotyczgce zatrudnienia w Spotce oraz przyjetego systemu wynagrodzen

Na dzieh 1 stycznia 2019 roku w Spétce byto zatrudnionych 44 oséb na podstawie umowy o prace, 5 cztonkéw Rady
Nadzorczej oraz 2 cztonkdw Zarzadu. W okresie sprawozdawczym liczba oséb zatrudnionych w Spétce spadta o 34%,
co jest spowodowane odejsciem kilku pracownikéw po dtugoletniej nieobecnosci w Spétce. Na dzieri 31 grudnia 2019
roku w Spotce byto zatrudnionych 29 os6b na podstawie umowy o prace, 2 cztonkdédw Zarzadu i 5 cztonkéw Rady
Nadzorczej.

W 2019 roku nie wprowadzano zmian w polityce wynagrodzen. Spétka posiada ogdélny Regulamin wynagrodzen,
ktéry okresla warunki wynagradzania za prace, przyznawania innych swiadczen wraz z ich maksymalng mozliwg
wysokoscig oraz warunki zmiany wysokosci wynagrodzenia zasadniczego pracownikow. Wysokos$¢ wynagrodzen
ustalana jest indywidualnie, biorgc pod uwage doswiadczenie, kwalifikacje pracownika oraz aktualne warunki
panujgce na rynku pracy. W Regulaminie wynagradzania Spotki nie ma zapiséw dotyczacych zapobieganiu
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jakimkolwiek formom dyskryminacji poszczegélnych osob badz grup, gdyz Spétka uznaje takie zachowania za
oczywiste i bedgce standardem na rynku pracy.

Zmiana stanowiska pracy lub zmiana wysokosci wynagrodzenia i przyznawanych nagréd pracownikom
podlegajacych bezposrednio Prezesowi Zarzadu Spétki nastepuje w drodze wytgcznej decyzji podjetej przez Prezesa
Zarzadu. Nagrody dla os6b zarzadzajacych, podlegajgcych bezposrednio pod Zarzad (Prezesa Zarzadu Spotki,
Dyrektora Finansowego, Dyrektora Operacyjnego) ustalane sg przez bezposrednich przetozonych. Nagrody moga
by¢ przyznawane tylko wowczas, gdy Spétka generuje zysk netto.

W 2019 roku nie przyznano cztonkom Zarzadu oraz kluczowym menadzerom Spétki pozafinansowych sktadnikéw
wynagrodzenia, a funkcjonujgcy w Spoétce Program Motywacyjny dla kadry zarzadzajacej, omoéwiono w pkt. 8.3.

Na dzien obecny, tak przyjeta polityke wynagrodzen Zarzad Spoétki ocenia jako wystarczajgcg. Nie mniej jednak,
Spétka opracowuje polityke wynagradzania dla Zarzadu i Rady Nadzorczej Spoétki, zgodnie z wymaganiami
znowelizowanej Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentdw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spétkach publicznych z dnia 29 lipca 2005 r.

9.4. Odpowiedzialnos¢ spoteczna

Spétka nie posiada sformalizowanej polityki sponsoringowej lub charytatywne;j.

Z uwagi na fakt, ze Spétka wywodezi sie z Pity, gdzie do dzi$ funkcjonuje Oddziat Operacyjny, dziatania w tym zakresie
obecnie majg charakter wytgcznie lokalny. Od 2016 roku, przetomowego dla dziatalnosci Spoétki, Zarzad podijat
decyzje o redukcji kosztéw i ograniczeniu wsparcia finansowego jedynie do okazjonalnych akcji na rzecz dzieci

przebywajgcych w Szpitalu Specjalistycznym w Pile (3-4 razy do roku).

Zarzad Spotki nie wyklucza poszerzenia dziatalnosci charytatywnej w przysztosci, kiedy sytuacja finansowa Spotki
ulegnie poprawie.

9.5. Wazniejsze osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju

Spétka nie prowadzi dziatan badawczo-rozwojowych. Spoétka nie wykorzystuje w biezacej dziatalnosci zadnego
patentu w rozumieniu ustawy z dnia 30 czerwca 2000 r. o Prawie Wtasnosci Przemystowej oraz jej dziatalno$¢ nie jest
uzalezniona od zadnego patentu. Spétka w 2018 r. nie udzielata zadnych licencji ani nie posiadata zadnych licencji

poza zakupionymi standardowymi licencjami dotyczacymi oprogramowania wykorzystywanymi w biezacej
dziatalnosci gospodarczej.

9.6. Stanowisko Zarzgdu wraz z opinig Rady Nadzorczej odnosnie zastrzezen audytora

Podmiot uprawniony do badania Raportu Rocznego YOLO S.A. za 2019 rok nie wnidst zadnych zastrzezen, co do
rzetelnosci przedstawionych danych, ktore zostaty sporzgdzone zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci.
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9.7. Dane teleadresowe

YOLO S.A.

Adres siedziby:

ul. Marszatkowska 126/134,00-008 Warszawa
NIP: 897-17-02-186

REGON: 020023793

TEL.: +48 67 349 60 90

E-MAIL: kontakt@yologroup.pl
www.yologroup.pl

Kontakt dla inwestoréw:

Dominika Hanc

TEL.: +48 67 349 60 87, +48 506 071 363
E-MAIL: pr@yologroup.pl

Niniejsze Sprawozdanie z dziatalnosci YOLO S.A. w 2019 roku zostato zatwierdzone w dniu 31 marca 2020 r.

Krzysztof Piwonski, Prezes Zarzadu

Kamil Czop, Cztonek Zarzadu

Maciej Krélik, Cztonek Zarzadu
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Zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim, Zarzad YOLO S.A.
reprezentowany przez:

Krzysztofa Piwonskiego - Prezesa Zarzadu,
Kamila Czop - Cztonka Zarzadu,
Macieja Krolika - Cztonka Zarzadu,

niniejszym os$wiadcza, ze wedle ich najlepszej wiedzy roczne sprawozdanie finansowe za rok 2019 i dane
poréwnywalne sporzadzone zostato zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedlajg w
sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowsa i finansowg Spotki oraz jej wynik finansowy, a sprawozdanie
z dziatalno$ci YOLO S.A. w roku 2019 zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ Spotki oraz jej sytuacji, w tym opis
podstawowych ryzyk i zagrozen.

W odniesieniu do firmy audytorskiej, Zarzad oswiadcza, ze:

- firma audytorska oraz cztonkowie zespotu wykonujgcego badanie rocznego sprawozdania finansowego
spetniali warunki do sporzadzenia bezstronnego i niezaleznego sprawozdania z przedmiotowego badania
zgodnie z obowigzujgcymi przepisami, standardami wykonywania zawodu i zasadami etyki zawodowej;

- wspolce sg przestrzegane obowigzujgce przepisy zwigzane z rotacjg firmy audytorskiej i kluczowego biegtego
rewidenta oraz obowigzkowymi okresami karencji;

- spotka posiada polityke w zakresie wyboru firmy audytorskiej oraz polityke w zakresie Swiadczenia na rzecz
spotki przez firme audytorska, podmiot powigzany z firmg audytorskg lub cztonka jego sieci dodatkowych
ustug niebedacych badaniem, w tym ustug warunkowo zwolnionych z zakazu $wiadczenia przez firme
audytorska.

Warszawa, 31 marca 2020 roku

Krzysztof Piwonski, Prezes Zarzadu

Kamil Czop, Cztonek Zarzadu

Maciej Krélik, Cztonek Zarzadu
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UCHWALA NR 2

Rady Nadzorczej spétki pod firmg YOLO S.A.
z dnia 31 marca 2020 roku

w sprawie o$wiadczenia Rady Nadzorczej w przedmiocie Komitetu Audytu

§1

Dziatajgc na podstawie art. §70 ust.1 pkt 8 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r.

w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw

warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa

paristwa niebedgcego panstwem cztonkowskim Rada Nadzorcza YOLO nienijszym o$wiadcza, ze:

119 YOLO przestrzega przepisow dotyczacych powotania, sktadu i funkcjonowania komitetu audytu,
w tym dotyczace spetnienia przez jego czionkéw kryteribw niezaleznosci oraz wymagan
odnosénie do posiadania wiedzy i umiejetnosci z zakresu branzy, w ktdrej dziata YOLO, oraz w
zakresie rachunkowosci lub badania sprawozdan finansowych.

2 Komitet Audytu YOLO wykonywat zadania komitetu audytu przewidziane w obowigzujacych
przepisach.

§2

Uchwata wchodzi w zycie z dniem jej podjecia.

Za uchwata oddano 5 glosow za, glosow przeciw i wstrzymujacych sie nie oddano, w zwigzku z czym

uchwate przyjeto jednogtosnie.

1. Tadeusz Rézanski

2. Woijciech Piwonski

3. Wojciech Andrzejewski B« WSt e M S

4. Andrzej Makarewicz

5. Marek Madej
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UCHWALA NR 3
Rady Nadzorczej spotki pod firmg YOLO S.A.
z dnia 31 marca 2020 roku
w sprawie oceny sprawozdania z dziatalnosci YOLO S.A. oraz rocznego sprawozdania finansowego

w zakresie zgodnosci z ksiggami, dokumentami i stanem faktycznym

§1

Rada Nadzorcza YOLO S.A., dziatajac na podstawie §70 ust. 1 pkt 14 Rozporzadzenia Ministra Finansow
zdnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim stwierdza, ze sprawozdanie z
dziatalnosci oraz roczne sprawozdanie finansowe YOLO S.A. s zgodne z ksiegami, dokumentami i

stanem faktycznym.

Swoja oceneg Rada Nadzorcza uzasadnia nastepujgco:

YOLO S.A. prowadzi ksiggi rachunkowe w sposéb nalezyty a zdarzenia gospodarcze sg poprawnie
odzwierciedlone w ewidencji ksiegowej. Sporzadzone na ich podstawie sprawozdanie z dziatalnosci

oraz sprawozdanie finansowe wiasciwie odzwierciedlaja stan formalny i faktyczny YOLO S.A.

§2

Uchwata wchodzi w zycie z dniem jej podjecia.

Za uchwatg oddano 5 gloséw za, gloséw przeciw i wstrzymujacych sie nie oddano, w zwigzku z czym

uchwate przyjeto jednogtosnie.

1. Tadeusz Rdzanski
2. Wojciech Piworiski

3. Wojciech Andrzejewski

4. Andrzej Makarewicz

5. Marek Madej

107



I OSWIADCZENIA RADY NADZORCZEJ YOLO S.A.

UCHWALA NR 4
Rady Nadzorczej spétki pod firmg YOLO S.A.
z dnia 31 marca 2020 roku
w sprawie oswiadczenia Rady Nadzorczej w przedmiocie firmy audytorskiej przeprowadzajgcej

badanie rocznego sprawozdania finansowego

§1

Rada Nadzorcza niniejszym o$wiadcza, ze wybor firmy audytorskiej przeprowadzajacej badanie
rocznego sprawozdania finansowego YOLO S.A. nastapit zgodnie z przepisami, w tym dotyczacymi

wyboru i procedury wyboru firmy audytorskiej, w tym ze:

1. Firma audytorska oraz cztonkowie zespotu wykonujacego badanie spetniali warunki do
sporzadzenia bezstronnego i niezaleinego sprawozdania z badania rocznego sprawozdania
finansowego zgodnie z obowigzujacymi przepisami, standardami wykonywania zawodu i
zasadami etyki zawodowej.

2. Sa przestrzegane obowigzujgce przepisy zwigzane z rotacjg firmy audytorskiej i kluczowego

biegtego rewidenta oraz obowigzkowymi okresami karencji.

3. YOLO posiada polityke w zakresie wyboru firmy audytorskie;.
§2
Uchwata wchodzi w zycie z dniem jej podjecia.

Za uchwatg oddano 5 gloséw za, glosdw przeciw i wstrzymujacych sie nie oddano, w zwigzku z czym

uchwate przyjeto jednogtosnie.

1. Tadeusz R6zanski

2. Wojciech Piwoniski p/”"””z’ 4

3. Woijciech Andrzejewski

4. Andrzej Makarewicz

5. Marek Madej
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