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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki w 2018 roku

l PODSTAWOWE INFORMACIJE O BIOERG SPOtKA AKCYJNA
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Telefon:
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BIOERG Spédtka Akcyjna

Polska

Warszawa

02-803 Warszawa, ul. Bekasow 74
0000318399

Sqd Rejonowy dla miasta Warszawy w Warszawie, Xlli
Wydziat Gospodarczy

Krajowego Rejestru Sgdowego
240661514

6292382022

+48 22 816 55 60

+48 22 816 55 59

bioerg@bioerg.pl

Przedmiotem dziatalnosci Spétki BIOERG S.A. jest dziatalnos¢ produkcyjna i ustugowa.
Emitent realizuje zamowienia w segmencie ustug remontowych oraz inwestycyjnych w
branzy: chemicznej oraz energetycznej.

W ramach poszczegdlnych segmentdéw dziatalnosci firma oferuje nastepujace ustugi:

1. Catodobowe techniczne utrzymanie ruchu na instalacjach przemystowych:

realizacja dziatan konserwacyjno-remontowych,

nadzor i utrzymanie w sprawnosci maszyn i urzadzen, instalacji i rurociggow,
przeglady i naprawy,

monitorowanie warunkéw pracy maszyn i urzadzen,

naprawy lub wymiany uszkodzonych podzespotéw,

wykrywanie i usuwanie usterek maszyn.

2. Remonty instalacji, urzadzen i armatury przemystowej:
przywracanie sprawnosci uzytkowej obiektow, instalacji, rurociggédw, maszyn i urzadzen,
e remonty instalacji w trakcie postojéw technologicznych, :

e prace naprawcze,

e wywazanie statyczne i dynamiczne.

3. Naprawa i serwis maszyn:

e prace zwigzane z naprawa pomp i urzadzen dzwigowych,

e utrzymanie sprezarek ttokowych i Srubowych,

e modernizacja uszczelnien mechanicznych,

e osiowanie maszyn, wywazanie wirnikdw i watdw maszyn wirujacych.
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4. Obrobka skrawaniem:

e toczenie,
frezowanie,
dtutowanie, struganie,
szlifowanie,
hartowanie.

5. Wykonawstwo i montaz aparatury i urzagdzen przemystowych
e zbiorniki cisnieniowe, bezci$nieniowe i magazynowe,
e wymienniki ciepta i reaktory procesowe,

e wezownice, mieszalniki, filtry, przenosniki, itp.,

e rurociagi technologiczne i przesytowe.

6. Ustugi energetyczne

e modernizacje i remonty kottéw energetycznych parowych i wodnych, uktadéw
pompowych, sprezarek i wentylatoréw, instalacji paliwowych i zdmuchiwaczy

sadzy,

e instalacji odsiarczania spalin oraz turbin parowych wraz z

pomocniczymi,

instalacjami

e przeglady, remonty i konserwacje maszyn i urzadzen energetycznych, sieci

cieplnych, sieci wodnych,

instalacji

gazowych, stacji redukcyjnych

mieszankowych oraz osprzetu do wymienionych wyzej instalacji.

7. Ustugi mechaniczne
e realizacja zadan zwigzanyc

h z prefabrykacja,

e dostawa i montaz instalacji, zbiornikéw cisnieniowych i bezcisnieniowych,
wymiennikéw ciepta, rurociggéw oraz konstrukcji stalowych,

e prace czyscicielskie.
Doradztwo techniczne

e sporzadzanie analiz i opinii technicznych,
e koordynowanie prac zwigzanych z eksploatacja urzadzen podlegajacych pod UDT,
e pomiary i ocena stanu technicznego obiektow i urzadzen.

8. Prowadzenie i rozwoj projektow biotechnologicznych.

W okresie od 01.01.2018 do 31.12.2018 oraz na dzien 31.12.2018 roku Emitent nie

posiadat jednostek zaleznych.

Emitent posiada udziaty w jednostce stowarzyszonej - Beta Bio Technology Sp. z 0.0. w

ktorej posiada 25% udziatow.

Kapitat akcyjny Emitenta dzieli sie na 101 684 540 akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt

kazda. Akcjonariat Spotki BIOERG S.A. na 31.12.2018 roku:

UNITED S.A. 88 708 249 8870 824,9 87,24%
Pozostali 12 976 291 1297 629,1 12,76%
Razem 101 684 540 10 168 454,0 100,0%
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Sktad Zarzgdu Spoétki na dzien 31.12.2018 roku:
Stawomir Karaszewski — Prezes Zarzadu

Sktad Rady Nadzorczej Spotki na dzien 31.12.2018 roku:

Moszkiewicz Krzysztof  Cztonek Rady Nadzorczej
Katarzyna Mielczarek  Cztonek Rady Nadzorczej

Jerzy Karaszewski Cztonek Rady Nadzorczej
Izabela Karaszewska Cztonek Rady Nadzorczej
Michat Tymczyszyn Cztonek Rady Nadzorczej

Il. Zdarzenia wptywajace na dziatalnos¢ jednostki do dnia sporzadzenia
sprawozdania z dziatalnosci

W dniu 18 maja 2018 roku BIOERG S.A. otrzymat podpisang w dniu 17 maja 2018 roku
umowe pomiedzy Emitentem a spétkami: Synthos Dwory 7 spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig spdtka jawna, Synthos S.A., Synthos Agro sp. z 0.0., Synthos Dwory 2
spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig SD4 spétka komandytowa, Synthos Dwory 2
spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig SD5 spotka komandytowa, Synthos Dwory 2
spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia SD8 spdtka komandytowa (dalej, facznie
zwanymi "Zamawiajgcymi"). Przedmiotem umowy jest Swiadczenie przez Emitenta na
rzecz Zamawiajgcych planowanych, biezacych, pilnych i awaryjnych ustug konserwacyjno-
remontowych, serwisowych, prac w branzy mechanicznej lub elektrycznej, prac
czyscicielskich oraz prac na "wezwanie". Umowa bedzie obowigzywa¢ do dnia 31 grudnia
2019 roku.

W celu wykonania umowy opisanej powyzej BIOERG zatrudnit 125 pracownikéw oraz
wynajat hale produkcyjng, ponadto dokonat zakupu srodkéw trwatych oraz narzedzi.

lll. Przewidywany rozwaj Spotki

W zwigzku ze stratg poniesiong na dziatalnosci produkcyjno-ustugowej Zarzad spoftki
rozwaza zakonczenie tej dziatalnosci badz tez jej sprzedaz. Spétka bedzie kontynuowac
dziatania majgce na celu rozwdj projektow biotechnologicznych. W roku 2019 Spétka
planuje uzyska¢ dodatni wynik finansowy.

IV. Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa

Wyniki BIOERG S.A. w 2017 roku (dane w tys. zt)

Zysk ze sprzedazy -720,0 -58,0
Amortyzacja -394,0 0,0
EBITDA -293,0 -58,0
Zysk brutto -732,0 -36,0
Zysk netto -732,0 -38,0
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Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 305,0 -110,0
Przeptywy Srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej -174,0 -135,0
Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej 490,0 26,0
Kapitat (fundusz) wtasny 12 330,0 13 062,0
Kapitat (fundusz) podstawowy 10 169,0 10 169,0
Naleznosci dtugoterminowe 0,0 0,0
Naleznosci krétkoterminowe 1756,0 24,0
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 2062,0 424,0
Zobowigzania dfugoterminowe 0,0 0,0
Zobowigzania krotkoterminowe 4582,0 111,0
Aktywa 16 955,0 13176,0

Przedstawione dane wskazujg na nieznaczne pogorszenie sie wynikow Spoétki. Nalezy zwrdcié
uwage na fakt, iz zobowigzania Spétki znajduja sie na bardzo bezpiecznym poziomie. Spétka
posiada wystarczajgce kapitaty wtasne. W roku 2019 Spétka przewiduje wypracowanie
dodatniego wyniku finansowego oraz zwiekszenia posiadanych aktywéw finansowych.

V. Akcje wtasne
Spotka nie posiada akcji wtasnych.
VI. Posiadane oddziaty (zaktady)

Spoétka nie posiada oddziatéw/zaktadow.

VII. Ryzyka zwigzane z dziatalnoscig jednostki

Ryzyko zwigzane z otoczeniem prawnym

Otoczenie prawne w Polsce uznawane jest za mato stabilne, co spowodowane jest czestymi
zmianami przepisow prawa dotyczacego prowadzenia dziatalnosci gospodarczej. Do
najczesciej aktualizowanych zaliczamy przede wszystkim przepisy prawa cywilnego,
podatkowego, administracyjnego i handlowego. Przepisom brakuje jednoznacznej
interpretacji, a licznym zmianom towarzyszg kosztowne procesy ich monitorowania, a
nastepnie adaptacji przedsiebiorstw do nowych warunkéw. Nieoczekiwane zmiany
przepisow prawnych niosg za soba ryzyko negatywnego wptywu na wyniki i rozwdj
dziatalnosci Emitenta.

Ryzyko zmian w przepisach podatkowych

Przepisy podatkowe w Polsce ulegajg czestym zmianom, ponadto nadal s3 w fazie
dostosowywania do przepiséw Unii Europejskiej. Wciaz brak ich precyzyjnej interpretacji, a
dziatania organéw skarbowych jak i decyzje sagdéw s3 niejednolite. Istnieje ryzyko, ze ograny
podatkowe przyjma odmienng interpretacje prawa podatkowego niz Emitent, w takim
przypadku Spétka moze by¢ zmuszona do poniesienia dodatkowych kosztéw w postaci
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niezaplanowanych podatkéw i ewentualnych kar, a w efekcie moze nastgpi¢ pogorszenie
osigganych wynikéw i perspektyw rozwoju.

Ryzyko zwigzane z dokonywaniem inwestycji w nowe projekty

Zgodnie ze strategia dalszego rozwoju, Emitent dokonywat bedzie inwestycji zwigzanych ze
sprzedaza suplementéw diety zawierajacych oczyszczony beta-glukan , ktorych dziatalnosé
obarczona jest wyzszym poziomem ryzyka. Istnieje ryzyko, ze sprzedaz produktéw, ktére
Spotka zamierza wytwarzac nie bedg osiggaty oczekiwanych wynikéw finansowych lub w
skrajnym przypadku spowodujg koniecznosc¢ zaprzestania tego typu dziatalnosci, co oznaczaé
moze utrate catosci zainwestowanych $rodkéw finansowych. Przed dokonaniem inwestycji
Emitent przeprowadzat bedzie dogtebne analizy optacalnosci zamierzonych projektéw oraz
perspektyw ich rozwoju w celu ograniczenia czynnika ryzyka.

Ryzyko zwigzane z koniunkturg gospodarcza

Na funkcjonowanie Emitenta oraz produktow w ktére Emitent zainwestuje $rodki finansowe
wptyw ma ogodlnogospodarcza sytuacja w Polsce i na $wiecie, wyrazajaca sie w poziomie
wskaznikéw makroekonomicznych. Zalicza sie do nich m.in.: poziom i dynamike wzrostu PKB,
poziom stop procentowych, wysokos¢ dochodéw gospodarstw domowych, stope
bezrobocia, poziom naktadéw inwestycyjnych w gospodarce oraz polityke gospodarczg i
fiskalna. Pogorszenie sytuacji makroekonomicznej moze mie¢ bowiem znaczacy wptyw na
pogorszenie sie wynikéw finansowych Emitenta oraz projektéw w ktére Emitent zainwestuje
$rodki finansowe, co moze przetozyc sie negatywnie na wycene akcji Emitenta.

osigganych wynikéw finansowych i prowadzonej dziatalnosci.

Ryzyko zwigzane ze strukturg akcjonariatu

Emitent wskazuje, ze na dzien publikacji sprawozdania finansowego znaczgcym
akcjonariuszem Emitenta jest spdtka United S.A. Liczba gtoséw posiadanych przez spétke
United S.A. powoduje, ze ma ona istotny wptyw na decyzje podejmowane na WZ. Istnieje
ryzyko, ze podmioty dysponujace przewazajaca liczba gtoséw na WZ Emitenta, beda w stanie
w decydujacy sposob ksztafttowac strategie i biezgce funkcjonowanie Spoétki. Akcjonariusze
mniejszosciowi moga nie by¢ w stanie w sposob efektywny wptywaé¢ na uchwaty
podejmowane na Walnym Zgromadzeniu Emitenta, a tym samym nie bedg mieli realnego
udziatu w podejmowaniu strategicznych decyzji dotyczacych dziatalnosci Spotki. Nie ma
gwarancji, ze decyzje podjete przez znaczacych akcjonariuszy bedy zgodne z interesem
akcjonariuszy mniejszosciowych. :

Zwrdci¢ nalezy réwniez uwage, ze przepisy Kodeksu spétek handlowych, jak i przepisy
Ustawy o ofercie nalezycie zabezpieczajg interesy akcjonariuszy mniejszosciowych. Kazdemu
z akcjonariuszy Emitenta obecnemu na Walnym Zgromadzeniu, ktéry gtosowat przeciwko
danej uchwale i zgtosit sprzeciw do protokotu lub akcjonariuszowi bezzasadnie
niedopuszczonemu do udziatu w Walnym Zgromadzeniu albo nieobecnemu na Walnym
Zgromadzeniu z powodu wadliwego zwotania Walnego Zgromadzenia przystuguje prawo
zaskarzenia uchwat podjetych niezgodnie z przepisami prawa lub sprzecznych ze statutem
Emitenta lub dobrymi obyczajami. To samo uprawnienie przystuguje akcjonariuszom
nieobecnym na Walnym Zgromadzeniu w stosunku do uchwat, ktére zostaty podjete
pomimo, iz nie byty objete porzadkiem obrad Walnego Zgromadzenia.

5|Strona




BIOERG Spoétka Akcyjna
Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki w 2018 roku

Ryzyko utraty kluczowych cztonkéw kierownictwa oraz pracownikéw

Duzy wptyw na dziatalnoéé Emitenta wywiera do$wiadczenie, umiejetnosci oraz jakosé¢ pracy
kadry zarzadzajacej. Prezesem Zarzadu Emitenta jest obecnie Pan Stawomir Karaszewski,
posiadajacy bogate doswiadczenie w obszarze zarzadzania podmiotami gospodarczymi w
tym spotkami publicznymi. Spétka korzysta takze z doswiadczenia i wiedzy cztonkdéw Rady
Nadzorczej oraz doradcow zewnetrznych. Emitent nie moze zapewni¢, ze ewentualna
rezygnacja Pana Stawomira Karaszewskiego badZz ktéregokolwiek z cztonkéw Rady
Nadzorczej lub tez doradcéw zewnetrznych nie bedzie mie¢ negatywnych konsekwencji na
ciggtosc dziatalnosci, strategie, sytuacje finansowg i wyniki operacyjne Spoétki.

Ryzyko zwigzane z pozyskiwaniem srodkéw finansowych

Realizacja zaktualizowanej strategii rozwoju Emitenta wymagata bedzie dodatkowych
naktadéw finansowych, ktére Emitent zamierza pozyska¢ m.in. od dotychczasowych
akcjonariuszy m.in. w drodze emisji nowych akcji, a takze z emisji obligacji, kredytow i
pozyczek. Wystgpienie trudnosci w pozyskaniu finansowania, wydtuzenie tego procesu w
przysztosci, jak i ograniczenie alternatywnych Zrédet zdobycia funduszy moze spowodowacd
spowolnienie rozwoju Spétki, niewykorzystanie pojawiajacych sie okazji inwestycyjnych,
zahamowanie procesu wdrazania zaktualizowanej strategii rozwoju co w konsekwencji moze
negatywnie przetozy¢ sie na osiggane wyniki finansowe. Emitent zamierza dostosowywac
wdrazanie strategii rozwoju i realizowanie inwestycji do aktualnej sytuacji finansowej i
mozliwosci pozyskania dodatkowych srodkéw finansowych.

Ryzyko zwigzane z inwestycja w spotke Beta Bio Technology Sp. z 0.0.

Istnieje ryzyko, ze spotka nie bedzie w stanie rozpocza¢ prowadzenia wtasciwej dziatalnosci
operacyjnej albo rozpoczecie dziatalnosci ulegnie opéznieniu, co spowoduje generowanie
strat przez tg spotke. Ponadto istnieje ryzyko, ze osiggane wyniki z realizowanej dziatalnosci
przez tg spotke beda gorsze niz zaktadane przez Emitenta, co obniza¢ bedzie wartosc
nabytych udziatéw i uniemozliwi Emitentowi wyjscie z tej inwestycji z zadowalajgca stopg
zwrotu lub w skrajnej sytuacji osiggniecie straty lub catkowita strate zainwestowanych
srodkoéw. Biorgc pod uwage dobre perspektywy jakie stoja przed ta spétkg oraz brak
konkurencji, w ocenie Emitenta ryzyko to jest ograniczone.

VIll. Informacja o instrumentach finansowych oraz o przyjetych przez
jednostke celach i metodach zarzadzania ryzykiem finansowym

Do gtéwnych instrumentdéw finansowych, z ktérych korzysta Spétka, nalezg srodki pieniezne.
Gtownym celem tych instrumentéw finansowych jest pozyskanie srodkéw finansowych na
dziatalnos¢ Spotki. Spotka posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktére powstajg bezposrednio w toku prowadzonej
przez nig dziatalnosci.

Zarzad stosuje polityke kredytowg, zgodnie z ktdrg ekspozycja na ryzyko kredytowe jest
monitorowana na biezgco. Ocena wiarygodnosci kredytowej jest przeprowadzana w
stosunku do wszystkich klientéw wymagajacych kredytowania powyzej okreslonej kwoty.
Spotka nie wymaga zabezpieczenia majgtkowego od swoich klientéow w stosunku do
aktywow finansowych.
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Na dzien bilansowy nie wystepowata znaczaca koncentracja ryzyka kredytowego. Wartosé
bilansowa kazdego aktywa finansowego, przedstawia maksymalng ekspozycje na ryzyko
kredytowe.

IX.  Przestrzeganie zasad tadu korporacyjnego

Informacja na temat stosowania przez BIOERG Spodtke Akcyjng zasad tadu korporacyjnego
zawarta zostata w odrebnym dokumencie. :

Stawomir Karaszewski

Prezes Zarzqdu

Warszawa, 21.03.2019 roku

7|Strona




