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1. Informacje ogdlne o Spdtce EFIX Dom Maklerski S.A.

1.1. Nazwa i siedziba, organy rejestracyjne, przedmiot dziatalnosci Spofki
Nazwa: EFIX Dom Maklerski Spétka Akcyjna

Siedziba: 61-896 Poznan, ul. Towarowa 35

Sad Rejestrowy: Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu

VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego

Nr rejestru Przedsiebiorcéw: 0000348420
Regon: 301346369
NIP: 2090001747

EFIX Dom Maklerski Spotka Akcyjna dziata na podstawie przepiséw ustawy z dnia 29 lipca 2005 r.
o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2016 r. poz. 1636 z pozn. zm.) oraz zezwolenia na
prowadzenie dziatalnosci maklerskiej z dnia 08.02.2011 r. wydanego przez Komisje Nadzoru
Finansowego (decyzja nr DFL/4020/80/48/1/96/1/10/11/KW).

Wedtug statutu gtéwnym przedmiotem dziatalnosci Spoétki jest dziatalnos$¢ maklerska (PKD
66.12.7) obejmujgca w szczegdlnosci:

— przyjmowanie i przekazywanie zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych;

— zarzadzanie portfelami, w sktad ktorych wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentéw
finansowych;

— doradztwo inwestycyjne;

— doradztwo dla przedsiebiorstw w zakresie struktury kapitatowej, strategii przedsiebiorstwa
lub innych zagadnien zwigzanych z takg strukturg lub strategia;

— doradztwo i inne ustugi w zakresie tgczenia, podziatu i przejmowania przedsiebiorstw,

— sporzadzanie analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji

o charakterze ogdlnym dotyczacych transakcji w zakresie instrumentéow finansowych;

— wykonywanie czynnosci okreslonych w art. 69 ust. 2 oraz 69 ust. 4 pkt. 1-7 ustawy z dnia 29
lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi, ktérych przedmiotem sg instrumenty
bazowe instrumentdw pochodnych, wskazanych w art. 2 ust. 1 pkt. 2 lit. d—f oraz i wymienionej
wyzej ustawy, jezeli czynnosci te pozostajg w zwigzku z dziatalno$cig maklerska.

1.2. Czas trwania Spétki

Czas trwania dziatalnosci Spotki EFIX Dom Maklerski S.A. jest nieograniczony.
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1.3. Dane osobowe sktadu Zarzadu i Rady Nadzorczej EFIX Dom Maklerski S.A.

Sktad Zarzadu:

Na dzien 31 grudnia 2017 r. sktad Zarzadu byt nastepujacy:

- Tomasz Korecki

- Tomasz Marek

Sktad Rady Nadzorczej:

— Prezes Zarzadu,

— Cztonek Zarzadu,
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Na dzien 31 grudnia 2017 r. sktad Rady Nadzorczej byt nastepujacy:

- Jakub Kokocinski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

- Andrzej Marcinkowski - Sekretarz Rady Nadzorczej

- Danuta Kazmierczak - Cztonek Rady Nadzorczej

- Maria Skrzypczak - Cztonek Rady Nadzorczej

1.4. Struktura akcjonariatu EFIX Domu Maklerskiego S.A.

Wedtug stanu na dzier 31 grudnia 2017 roku struktura akcjonariatu EFIX Dom Maklerski S.A.
przedstawia sie nastepujgco

Akcjonariusz Liczt.).a Udzia’r w Licztl)a Udziat w

akgji kapitale gtoséw gtosach
Tomasz Korecki 403911 44,60% 752911 47,33%
Marek Zywicki 234 904 25,94% 467904 29,41%
Tomasz Publicewicz 83458 9,21 % 83458 5,25
Tadeusz Meronk 77 500 8,56% 155 000 9,74%
Pozostali 105 927 11,70% 131427 8,26%
Razem 905 700 | 100,00% 1557 300 100,00%

1.5. Kontynuacja dziatalnosci

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci

gospodarczej przez EFIX Dom Maklerski S.A. w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci.

EFIX Dom Maklerski S.A. z siedzibg (61-896) Poznan, ul. Towarowa 35
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Ponizsze zdarzenia i uwarunkowania wskazuja, ze zachodzi istotna niepewnos$¢ co do zdolnosci Spoétki
do kontynuacji dziatalnosci.

Przychody z dziatalnosci maklerskiej EFIX Dom Maklerski S.A. w roku 2016 wyniosty 2.536.046,85
zt, a w roku 2017 wyniosty 1.878.062,48 zt, co nie wystarczyto na pokrycie kosztdw dziatalnosci
maklerskiej i Spdétka zakonczyta odpowiednio rok 2016 stratg 543.140,75 zt, a rok 2017 w wysokosci
2.648.752,68 zt. Skumulowana strata za ostatnie dwa lata wyniosta 3.191.893,43 zt. Na podstawie
rachunku przeptywdéw pienieznych widoczne jest zmniejszenie poziomu posiadanych przez Spotke
srodkdéw pienieznych o nieograniczonej mozliwosci dysponowania odpowiednio w roku 2016 o kwote
2.970.044,15, a w roku 2017 o dalsze 612.143,13 zt. Jednoczesna konieczno$¢ wsparcia projektu
EXERIA realizowanego w spodice zaleznej znaczgco pogorszyly ptynnosé finansowg EFIX DOM
MAKLERSKI S.A., jak i spotki zaleznej EFIX Data Sp. z 0.0.. Obnizone wptywy z dziatalnosci maklerskiej i
op6zniajgce sie wptywy z innowacyjnego projektu EXERIA doprowadzity do powstania zobowigzan
przeterminowanych wobec Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych i Urzedu Skarbowego w tacznej kwocie
53.353,28 zt. Niestety sytuacji nie udato sie odwrdci¢ i na dzien sporzadzenia sprawozdania
finansowego Spdtka posiada zobowigzania wobec Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych w kwocie
195.337,00 zt . Spdtka jest w trakcie sktadania wniosku o sptate w uktadzie ratalnym. Zobowigzania
wobec Urzedu Skarbowego zostaty uregulowane.

W dniu 5 czerwca 2018 roku, do spétki wptyneto pismo z Komisji Nadzoru Finansowego o sygnaturze
KNF DIF-WNF.4635.69.2018.JN , w ktérym wezwano Spotke do przekazania programu postepowania
naprawczego Komisji w terminie trzech tygodni od otrzymania.

Pomimo trudnej sytuacji Zarzad EFIX Dom Maklerski S.A. stoi na stanowisku, ze Spétka ma juz za sobg
najgorszy okres i w drugim péfroczu 2018 jest w stanie zrdwnowazy¢ swoje finanse. Dzieki oferowanej
przez spotke zalezng EFIX DATA nowoczesne] technologii w zakresie mozliwosci samodzielnego
analizowania wydarzen na rynku, budowania wtasnych modeldw inwestycyjnych ich testowania i co
najwazniejsze w tatwy sposob zintegrowania z rachunkiem inwestycyjnym, proces inwestowania
zostaje mocno zautomatyzowany, a co za tym idzie przyspieszony czas od podjecia decyzji do jej
realizacji w formie zawarcia odpowiedniej transakcji inwestycyjnej. Oferowana technologia skréci tez
droge pomiedzy wydang przez EFIX Dom Maklerski S.A. rekomendacji a skorzystaniem z niej.

Zarzad EFIX Dom Maklerski S.A. jest przekonany, ze te udogodnienia zintensyfikujg aktywne
inwestowanie klientdow Domu Maklerskiego, pozwoli im uzyskaé przewage nad innymi inwestorami, co
zwiekszy przychody EFIX Dom Maklerski S.A.. EFIX Dom Maklerski S.A. liczy tez na powrot klientéw
ktdrzy zrezygnowali ze wspdtpracy ze wzgledu na przestarzatg technologie, oferowang przez Citylndex.
Przeprowadzono znaczne obnizenie kosztow prowadzone] dziatalnosci maklerskiej na poczatku roku
2018 w postaci zmiany lokalizacji, rezygnacji ze wspétpracy z kilkoma podmiotami, co w catym roku
2018 ma dac oszczednosci okoto 1 min zt. Podjeta decyzja wprawdzie wymaga wiecej wysitku od
pracujgcego zespotu, jednak ufatwia osiggniecie punktu zrownowazenia finanséw Spétki. Kolejnym
dowodem jest zredukowanie straty za | kwartat 2018 w poréwnaniu do | kwartatu 2017 o 322 tys. zt.
Celem weryfikacji tezy o zdolnosci do kontynuacji dziatalnosci przez Spoétke Zarzad przygotowat plan
przychoddéw i kosztéw w podziale na segmenty Zzrédet przychodu.
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PRZYCHODY ROKU 2018

SEGMENTY 5 6 7 8 9 10 11 12 ROK 2018 | 1/2019 | 2/2019 | 3/2019 4/2019 5/2019

FOREX/CFD 115000 | 115 000 116 000 216 000 | 226 000 296 000 306 000 246000| 2105813 | 246000 | 256000 | 266 000 276 000 286 000
ZARZADZANIE 30000 | 30000 30000 30000 | 30000 31000 31000 31000 393105| 31000| 31000 31000 31000 31000
Suma koricowa | 145000 | 145 000 146 000 246 000 | 256 000 327 000 337000 277000| 2498918| 277000 | 287000| 297000| 307000 317 000

KOSZTY ROKU 2018

SEGMENT 5 6 7 8 9 10 11 12 ROK 2018 | 1/2019 | 2/2019 | 3/2019 4/2019 5/2019
FOREX/CFD 60000 | 60000 60 000 60000 | 60000 60 000 60 000 60 000 726718| 60000| 68000 76 000 84 000 92 000
ZARZADZANIE 31500| 31500 31500 31500| 31500 31500 31500 31500 405225| 31400| 31400 31400 31400 31400
POZOSTALE

OPERACYJNE 102 000 | 102 000 102 000 102 000 | 102 000 92 000 92 000 92 000 1396 759 | 152 000 | 159 000 159 000 159 000 159 000

Suma koricowa | 193 500 | 193 500 193 500 193 500 | 193 500 183 500 183 500 183 500 2528701 | 243 400 | 258 400 266 400 274 400 282 400

ZYSK

SEGMENT 5 6 7 8 9 10 11 12 | ROK 2018 1/2019 | 2/2019 | 3/2019 4/2019 5/2019
FOREX/CFD 55000| 55000 56 000 156 000 | 166 000 236 000 246 000 186 000 1379095 | 186 000 | 188 000 190 000 192 000 194 000
ZARZADZANIE -1 500 -1500 -1 500 -1 500 -1500 -500 -500 -500 -12120 -400 -400 -400 -400 -400
POZOSTALE
OPERACYJNE -102 000 | -102 000 -102 000 -102 000 | -102 000 -92 000 -92 000 -92 000 -1396 759 | -152 000 | -159 000 -159 000 -159 000 -159 000
RAZEM -48 500 | -48 500 -47 500 52500| 62500 143 500 153 500 93 500 -29783| 33600| 28600 30 600 32 600 34 600

5 6 7 8 9 10 11 12 ROK 2018 | 1/2019 | 2/2019 | 3/2019 4/2019 5/2019
AMORTYZACIA 28000| 28000 28 000 28000 | 28000 28 000 28 000 28 000 336000 28000| 28000 28 000 28 000 28 000
EBITA -20500| -20500 -19 500 80500| 90500 171 500 181 500 121 500 306217| 61600| 56600 58 600 60 600 62 600
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Na podstawie planédw przewidywany jest zysk netto w kazdym miesigcu od sierpnia do grudnia
2018, co pozwoli z minimalng stratg zakonczy¢ rok 2018. Aktualna sytuacja Spotki wymusza na
Zarzadzie egzekwowanie przestrzegania plandw w zakresie kosztow z jednoczesnym dgzeniem
do zrealizowania plandw przychoddéw prowizji na rynku FOREX/CFD. Zarzad planuje, ze jego
dziatania przyniosg wzrost wptywow srodkéw pienieznych co pozwoli uregulowaé zobowigzania
przeterminowane i zakumulowac ich pozostatg cze$é na rachunkach bankowych.

1.6. Wskazanie okresu objetego sprawozdaniem

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone za okres od 01 stycznia 2017 roku do 31 grudnia
2017 roku, dla celéw poréwnawczych zaprezentowano dane od 01 stycznia 2016 roku do 31
grudnia 2016 roku.

2. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

2.1. Podstawa sporzadzania sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe Spotki EFIX Dom Maklerski S.A. obejmuje rok obrotowy
rozpoczynajacy sie w dniu 01 stycznia 2017 roku, a koriczacy sie w dniu 31 grudnia 2017roku.
Sprawozdanie finansowe Spotki sporzgdzone zostato zgodnie z Ustawa o rachunkowosci z 29
wrzesnia 1994 roku (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047) z pdzniejszymi zmianami, zwang dalej Ustawg,
oraz z Rozporzadzeniem Ministra Finansdw z 28 grudnia 2009 roku w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci doméw maklerskich (Dz. U. z 2017 r. poz. 123) i Ustawg o obrocie instrumentami
finansowymi z dnia 29 lipca 2005 roku (Dz. U z 2016 nr 183 poz. 1636) z pdzniejszymi zmianami.

2.2. Oswiadczenie o poréwnywalnosci danych

Sprawozdanie finansowe za okres od 01 stycznia 2017 roku do 31grudnia 2017 roku zawiera dane
finansowe poréwnywalne do sprawozdania finansowego za okres poprzedni dziatalnosci EFIX
Dom Maklerski S.A..

2.3. Waluta sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe jest zaprezentowane w ztotych polskich.
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2.4, Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie od 01 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku Spétka nie dokonata zmian
przyjetych zasad rachunkowosci i sposobéw sporzgdzania sprawozdania finansowego. Przyjete
przez Spoétke zasady rachunkowosci zastosowano w sposdb ciggly w odniesieniu do
poprzedniego okresu dziatalnosci EFIX Dom Maklerski S.A..

2.5. Srodki pieniezne

Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych wycenia sie wedtug wartosci nominalnej.

Na dzien bilansowy srodki pieniezne wyrazone w walutach obcych przeliczane sg po
obowigzujgcym na ten dzien srednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski.

2.6. Wartosci niematerialne i prawne

Za wartosci niematerialne i prawne uznaje sie nabyte, nadajace sie do gospodarczego
wykorzystania w dniu przyjecia do uzywania:

- prawa majatkowe, autorskie prawa majatkowe, licencje, koncesje, prawa do: projektow,
wynalazkdw, patentow, znakdéw towarowych, wzoréw zdobniczych lub uzytkowych,

- koszty prac rozwojowych zakorczonych wynikiem pozytywnym,
- wartosc firmy,
- know-how

o przewidywanym okresie uzytkowania dtuzszym niz rok, wykorzystywane na potrzeby zwigzane
z prowadzong dziatalnoscig gospodarczg albo oddane do uzywania na podstawie umowy najmu,
dzierzawy lub innej umowy o podobnym charakterze.

Wartosci niematerialne i prawne wycenia sie wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia,
pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne, a takze o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Wartosci niematerialne i prawne umarzane sg zgodnie z obowigzujgcymi przepisami ustawy z
dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od oséb prawnych. Wartos$ci niematerialne i
prawne o wartosci poczatkowej nieprzekraczajgcej kwoty okreslonej w przepisach podatkowych
jako dolna kwota, od ktérej sktadniki majatku zalicza sie do wartosci niematerialnych i prawnych,
umarzane sg w miesigcu przekazania do uzytkowania.
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2.6.1. Wartos¢ firmy

Wartos¢ firmy stanowi réznice miedzy ceng nabycia okreslonej jednostki lub zorganizowanej jej
czesci a nizszg od niej wartoscig godziwg przejetych aktywdw netto.

Na dzien 31 grudnia 2017 roku w spodtce wystepuje warto$é firmy, ktéra zgodnie z Uchwatg
Zarzadu Spotki podlega amortyzacji w wydtuzonym okresie 20 lat. Odpisy amortyzacyjne Spétka
dokonuje metodg liniowg i odnosi w pozostate koszty operacyjne. Zarzad EFIX Dom Maklerski
S.A. analizuje wartos¢ firmy poprzez przeprowadzenie testu na utrate wartosci, co najmniej raz
do roku. Jest to element przygotowanej dokumentacji wewnetrznej przy sporzgdzaniu rocznego
sprawozdania finansowego.

2.7. Rzeczowe aktywa trwate

Za $rodki trwate uznaje sie:

grunty (w tym prawo wieczystego uzytkowania gruntéw),
- budynki,

- obiekty inzynierii lgdowej i wodnej,

- maszyny, urzadzenia,

- $rodki transportu,

- inne przedmioty

kompletne i zdatne do uzytku w momencie przyjecia do uzywania, o przewidywanym okresie
uzywania dtuzszym niz rok, przeznaczone na witasne potrzeby lub do oddania w uzywanie na
podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy o podobnym charakterze.

Do srodkéw trwatych Spétki zalicza sie rowniez obce srodki trwate uzywane przez nig na
podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy o podobnym charakterze, jezeli umowy
spetniajg warunki okreslone w art. 4 ust. 4 ustawy o rachunkowosci.

Srodki trwate kontrolowane przez Spétke, o wartosci poczatkowej od 1.000 zt do wartosci
nieprzekraczajgcej kwoty okreslonej w przepisach podatkowych jako dolna kwota, od ktérej
sktadniki majatku zalicza sie do Srodkéw trwatych, zaliczane sg do s$rodkéw trwatych
niskocennych.

Sktadniki majatku o przewidywanym okresie uzytkowania dtuzszym niz rok i o wartosci
poczatkowej nizszej niz dolna wartosé srodkéw trwatych niskocennych zalicza sie do kosztéw
materiatéw.

Kazdy srodek trwaty z wyjagtkiem srodkéw trwatych niskocennych jest klasyfikowany zgodnie z
Klasyfikacjg Srodkéw Trwatych (KST).
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Srodki trwate o wartoéci powyzej wartosci granicznej okreélonej w ustawie o podatku
dochodowym od oséb prawnych podlegajg amortyzacji, poczagwszy od pierwszego dnia miesigca
nastepujgcego po miesigcu przekazania ich do uzytkowania do korica miesigca, w ktérym
nastepuje zréwnanie sumy odpisdw amortyzacyjnych z ich wartoscig poczatkowa lub w ktérym
postawiono je w stan likwidacji, zbyto lub stwierdzono ich niedobér.

Srodki trwate niskocenne umarzane s w 100% w miesigcu przekazania do uzytkowania.

W przypadku srodkéw trwatych, na ktérych wartos¢ ma wptyw szybki postep techniczno-
ekonomiczny, stawki amortyzacji sg podwyzszane stosownie do limitéw okreslonych w
przepisach podatkowych.

Poprawnos¢ przyjetych do planu amortyzacji okreséw uzywania i innych danych jest przez
Spotke okresowo weryfikowana. Ustalone drogg weryfikacji nowe stawki amortyzacyjne stosuje
sie w nastepnym roku obrotowym.

2.8. Transakcje w walutach obcych

Aktywa i pasywa oraz zobowigzania pozabilansowe wyrazone w walutach obcych wykazuje sie
w ztotych po przeliczeniu wedtug kursu sredniego danej waluty ogtaszanego przez Narodowy
Bank Polski na dzien bilansowy.

Operacje gospodarcze wyrazone w walutach obcych ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na
dzien ich przeprowadzenia odpowiednio po kursie:

- kupna lub sprzedazy walut stosowanym przez bank, z ktérego ustug korzysta Spoétka dla
rozliczenia danej transakcji - w przypadku operacji sprzedazy lub kupna walut lub operacji
zaptaty naleznosci lub zobowigzan,

- $rednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien.

2.9. Zobowigzania

Zobowigzania wycenia sie w kwocie wymagajgcej zaptaty, czyli do kwoty gtéwnej zobowigzan
dolicza sie odsetki wynikajgce z otrzymanych od kontrahentéw not odsetkowych.

2.10. Zobowigzania warunkowe

Zobowigzanie warunkowe jest mozliwym zobowigzaniem, ktére powstaje na skutek zdarzen
przesztych i ktdrego istnienie zostanie potwierdzone dopiero w przysztosci w momencie
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wystgpienia niepewnych zdarzen (nad ktorymi jednostka nie ma petnej kontroli).
Zobowigzaniem warunkowym moze by¢ réwniez obecne zobowigzanie jednostki, ktére
powstaje na skutek przesztych zdarzen i ktérego nie mozna wycenic¢ wystarczajgco wiarygodnie
lub nie jest prawdopodobne, aby wypetnienie tego zobowigzania spowodowato wyptyw
Srodkow zawierajgcych w sobie korzysci ekonomiczne.

W zwigzku z tym zobowigzanie takie nie jest prezentowane w bilansie, ale jest opisywane w
dodatkowych informacjach i objasnieniach do sprawozdania finansowego.

Przyktadem zobowigzan warunkowych mogga by¢ zobowigzania wynikajgce z udzielonych przez
jednostke gwarancji lub poreczen majgtkowych.

Zobowigzanie warunkowe wycenia sie w wartosci udzielonych gwarancji, poreczen lub w inny
sposob wiarygodnie oszacowanej wartosci.

2.11. Rezerwy

Rezerwy na straty i zobowigzania wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej
wartosci.

Rezerwy tworzone s na:

- pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa — przyszte straty lub zobowigzania, ktérych
kwote mozna w sposdb wiarygodny oszacowac, a w szczegdlnosci na strate z tytutu udzielonych
gwarancji, poreczen, operacji kredytowych lub skutkéw toczacego sie postepowania sgdowego;

- przyszte zobowigzania spowodowane restrukturyzacjg, jezeli na podstawie odrebnych
przepisdw jednostka jest zobowigzana do jej przeprowadzenia lub zawarto w tej sprawie
wigzgce umowy, a plany restrukturyzacji pozwalajg w sposéb wiarygodny oszacowac wartosé
tych przysztych zobowigzan.

Rezerwy sg tworzone w ciezar pozostatych kosztéw operacyjnych, kosztéw finansowych lub strat
nadzwyczajnych, w zaleznosci od okolicznosci, z ktérych strata wynika.

Rezerwe zmniejsza powstanie straty lub zobowigzania, na ktdre zostata utworzona, za$
niewykorzystane rezerwy (z uwagi na ustanie lub zmniejszenie ryzyka strat, na ktére zostaty
utworzone) rozwigzuje sie na dobro kont pozostatych przychodéw operacyjnych, przychodéw
finansowych lub zyskédw nadzwyczajnych.
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2.12. Kapitaty wiasne

Kapitaty wycenia si¢ wedlug wartosci nominalne;.

2.12.1. Kapitat zaktadowy

Kapitat zaktadowy wycenia si¢ wedlug warto$ci nominalnej zarejestrowanych akcji, wynikajacej
ze statutu Spotki i wpisu do Krajowego Rejestru Sadowego.

2.12.2. Kapitat zapasowy

Zgodnie z regulacjami Kodeksu spétek handlowych kapitat zapasowy tworzy sie z corocznych
odpisow w wysokosci przynajmniej 8% wykazanego w sprawozdaniu finansowym czystego zysku
rocznego Domu Maklerskiego. Odpisy te sg obligatoryjne az do czasu osiggniecia przez ten
kapitat co najmniej 1/3 wartosci kapitatu akcyjnego. Kapitat zapasowy jest przeznaczany na
pokrycie ewentualnych strat wykazanych w sprawozdaniach finansowych.

Do kapitatu zapasowego nalezy takze przelewac nadwyzki, osiggniete przy emisji akcji powyzej
ich wartosci nominalnej a pozostate po pokryciu kosztéw emisji akcji.

Do kapitatu zapasowego wptywajg réwniez doptaty, ktére uiszczajg akcjonariusze w zamian za
przyznanie szczegdlnych uprawnien ich dotychczasowym akcjom, o ile te doptaty nie bedg uzyte
na wyréwnanie nadzwyczajnych odpisow lub strat.

O przeznaczeniu kapitatu zapasowego decyduje walne zgromadzenie, przy czym kapitat

zapasowy w wysokosci jednej trzeciej czesci kapitatu akcyjnego moze byé uzyty jedynie na
pokrycie straty wykazanej w sprawozdaniu finansowym.

2.12.3.Kapitat rezerwowy

Zgodnie z art. 396 Kodeksu spotek handlowych i § 7 ust. 2 Statutu, Dom Maklerski moze tworzy¢
kapitaty rezerwowe. Kapitat rezerwowy tworzony jest na pokrycie szczegdlnych strat lub
wydatkow.

O przeznaczeniu kapitatu rezerwowego decyduje walne zgromadzenie.
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2.13. Adekwatnos¢ kapitatowa i zewnetrzne wymogi kapitatowe

2.13.1. Adekwatnosc kapitatowa prezentowana poprzez poziom funduszy wtasnych
w podziale na poszczegdlne sktadniki, poziom ekspozycji na ryzyko, kapitat
zatozycielski i wspotczynniki kapitatowe

Z dniem 1 stycznia 2014 roku EFIX Dom Maklerski S.A. zostat zobowigzany stosowaé przepisy z
aktow wykonawczych Parlamentu Europejskiego w zakresie zarzadzania ryzykiem, na dzien
bilansowy oraz wartosci $redniomiesieczne dla poziomu funduszy wtasnych oraz wymogi w
zakresie funduszy wtasnych zgodnie z Rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie wymogow ostroznosciowych dla instytucji
kredytowych i firm inwestycyjnych, zmieniajgce rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 (dalej CRR)
oraz Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/36/UE z dnia 26 czerwca 2013 r. w
sprawie warunkow dopuszczenia instytucji kredytowych do dziatalnosci oraz nadzoru
ostroznosciowego nad instytucjami kredytowymi i firmami inwestycyjnymi, zmieniajaca
dyrektywe 2002/87/WE i uchylajgca dyrektywy 2006/48/WE oraz 2006/49/WE (dalej CRD IV).

Cel okreslony w polityce zarzadzania kapitatem

EFIX Dom Maklerski S.A. bedzie dziatat w kierunku bezpiecznego funkcjonowania opartego na
utrzymaniu rozmiardw dziatalnosci obarczonej ryzykiem na poziomie adekwatnym do
posiadanych funduszy wtasnych. Celem jest zapewnienie odpowiedniego poziomu funduszy
wtasnych, ktére pozwolg na utrzymanie na bezpiecznym poziomie wspodtczynnikow
kapitatowych.
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KAPITAL KAPITAL
POZYCJA FUNDUSZE KAPITAL TIERI | PODSTAWOWY | DODATKOWY KAPITAL
WLASNE TIERII
TIER | TIER |
dzien bilansowy
31/12/2017 1908 271,58 1908 271,58 1908 271,58
gru-17 2318 337,40 2318 337,40 2318 337,40
lis-17 2 846 494,97 2 846 494,97 2 846 494,97
paz-17 3019 757,27 3019 757,27 3019 757,27
wrz-17 3144 430,89 3144 430,89 3144 430,89
sie-17 3242 470,64 3242 470,64 3242 470,64
lip-17 3323713,83 3323713,83 3323713,83
cze-17 3455291,88 3455 291,88 3455 291,88
maj-17 3645 474,00 3645 474,00 3645 474,00
kwi-17 3801 087,90 3801 087,90 3801 087,90
mar-17 3927 163,45 3927 163,45 3927 163,45
lut-17 4 069 216,05 4 069 216,05 4 069 216,05
sty-17 4218 317,84 4218 317,84 4218317,84
poprzedni dzien
bilansowy 4 307 139,27 4307 139,27 4307 139,27
31/12/2016
Poziom ekspozycji na ryzyko
KWOTY
EKSPOZYCJI
WAZONYCH
RYZYKIEM W
ODNIESIENIU DO | DODATKOWA Odchylenie
RYZYKA KWOTA 7 .
EKSPOZYCJI NA Fundusze wysokosci
tACZNA KWOTA KRE[;@?;‘/’_\EGO’ RYZYKO Z witasne oparte funduszy
POZYCIA EKSPOZYCIINA | |\ oo OWEGO TYTULU na statych wfasnvclj pd
RYZYKO KONTRAHENTA, STALYCH kt?sztach wartosci
RYZYKA KOSZTOW posrednich wymogu z tytutu
ROZMYCIA ORAZ POSREDNICH kosztéw statych
DOSTAW zZ
POZNIEISZYM
TERMINEM
ROZLICZENIA
dzien bilansowy
31/12/2017 8997 418,38 2630304,21 6367 114,17 719 793,47 1188478,11
gru-17 8997 418,38 2990 765,24 6 006 653,14 719 793,47 1598 543,93
lis-17 8997 418,38 3480963,54 5516 454,84 719 793,47 2126 701,50
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paz-17 8997 418,38 3647 398,98 5350019,39 719 793,47 2299 963,80
wrz-17 8997 418,38 3694 655,46 5302762,91 719793,47 2424 637,42
sie-17 8997 418,38 3704 261,89 5293 156,48 719 793,47 2522677,17
lip-17 8997 418,38 3764 582,02 5232 836,36 719 793,47 2603 920,36
cze-17 8997 418,38 3876 851,78 5120 566,60 719 793,47 2735498,41
maj-17 8997 418,38 3887 337,97 5110 080,40 719793,47 2925 680,53
kwi-17 8997 418,38 3849 745,57 5147 672,81 719 793,47 3081 294,43
mar-17 18 293 404,88 3898 091,67 14 395 313,20 1463 472,39 2 463 691,06
lut-17 18 293 404,88 3915513,74 14 377 891,14 1463 472,39 2 605 743,66
sty-17 18 293 404,88 3911 885,84 14 381 519,04 1463472,39 2 754 845,45
poprzedni dzien
bilansowy 18 293 404,88 3936 262,80 14 357 142,07 1463 472,39 2 843 666,88
31/12/2016

Kapitat zatozycielski

Dzien bilansowy | Dzien bilansowy
31/12/2016 31/12/2017
Wysokos¢ kapitatu zatozycielskiego 212 115,00 208 545,00
Odchyle,nlle wy.sokosa fl:In(i.USZY wtasnych od 4004 459,66 1699 726,58
wysokosci kapitatu zatozycielskiego

Wspotczynniki kapitatowe

, . Nadwyzka(+)/ ]
Wspot k N k
SPO f:zynm niedobor(-) , . Nadwyzka(+)/ taczny a!dwyz’a (+)/
kapitatu . Wspétczynnik . , . . niedobér (-)
POZYCIA kapitatu . . niedobdr(-) | wspétczynnik
podstawowego kapitatu Tier | R . . facznego
. podstawowego kapitatu Tier | | kapitatowy .
Tier | Tier | kapitatu
dzien
bilansowy 21,21% 1503 387,75 21,21% 1368 426,48 21,21% 1188478,11
31/12/2017
gru-17 25,77% 1913 453,57 25,77% 1778 492,29 25,77% 1598 543,93
lis-17 31,64% 2441611,14 31,64% 2 306 649,86 31,64% 2126 701,50
pai-17 33,56% 2614 873,44 33,56% 2479912,16 33,56% 2 299 963,80
wrz-17 34,95% 2739 547,06 34,95% 2 604 585,79 34,95% 2424 637,42
sie-17 36,04% 2 837 586,81 36,04% 2702 625,54 36,04% 2522677,17
lip-17 36,94% 2918 830,00 36,94% 2783 868,72 36,94% 2603 920,36
cze-17 38,40% 3 050 408,05 38,40% 2915 446,77 38,40% 2735498,41
maj-17 40,52% 3240590,17 40,52% 3105 628,89 40,52% 2925 680,53
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kwi-17 42,25% 3396 204,07 42,25% | 3 261242,80 42,25%| 308129443
mar-17 21,47% 3103 960,23 21,47%| 2829559,16 21,47%| 2463 691,06
lut-17 22,24% 3246 012,83 22,24%| 2971611,75 22,24% | 2605 743,66
sty-17 23,06% 3395 114,62 23.06%| 3120713,55 23,06% | 2754 845,45
poprzedni
_dzied 23,54% 3483 936,05 23,54% | 3209 534,98 23,54% | 2843 666,88
bilansowy
31/12/2016

2.14. Rezerwy i aktywa z tytutu podatku dochodowego

Rezerwe na podatek dochodowy tworzy sie w wysokosci kwoty podatku dochodowego
wymagajgcej w przysztosci zaptaty w zwigzku z wystgpieniem dodatnich rdznic przejsciowych.
Przejsciowe rdznice dodatnie powodujg zwiekszenie podstawy obliczenia podatku
dochodowego w przysztosci.

Wysokos¢ rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy uwzglednieniu
stawek podatku dochodowego obowigzujgcego w roku powstania obowigzku podatkowego, to
jest w roku realizacji réznic przejsciowych.

Przy ustaleniu rezerwy nalezy uwzglednié¢ stan rozliczen rdznicy ujemnej (o ile wystgpita)
zaksiegowanej na koncie ,, Aktywa z tytutu podatku odroczonego” wedtug stanu na ostatni dzien
poprzedniego roku obrotowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej
w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego w zwigzku z ujemnymi rdéznicami
przejsciowymi, ktére spowodujg w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku
dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu
zasad ostroznosci.

Wysokos¢ aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy uwzglednieniu
stawek podatku dochodowego obowigzujgcego w roku powstania obowigzku podatkowego, to
jest w roku realizacji réznic przejsciowych.

Przy ustalaniu aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego nalezy uwzglednic stan
rozliczen réznicy dodatniej (o ile wystgpita) zaksiegowanej na koncie ,Rezerwa na podatek
dochodowy” wedtug stanu na ostatni dziei poprzedniego roku obrotowego.

Rezerwa na podatek dochodowy oraz aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w
bilansie wykazywane sg oddzielnie. Rezerwe i aktywa mozna kompensowad, jezeli wystgpi tytut
uprawniajacy do jednoczesnego uwzglednienia przy obliczaniu kwoty zobowigzania
podatkowego.

W ocenie Zarzadu poziom rezerw i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego sg
nieistotne i dlatego nie sg tworzone.
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2.15. Polityka zarzadzania ryzykiem

System zarzadzania ryzykiem zwigzany jest z dziatalno$cig prowadzong przez EFIX Dom
Maklerski S.A. oraz systemami i procesami stosowanymi przez Spétke w prowadzonej
dziatalnosci.

Zarzad wprowadza odpowiednie do skali i stopnia ztozonosci prowadzonej przez EFIX Dom
Maklerski S.A. dziatalnosci limity wewnetrzne ograniczajgce poziom ryzyka wystepujgcego w
poszczegdlnych obszarach dziatania Spotki.

2.15.1. Ryzyko kredytowe

W ramach zarzadzania ryzykiem kredytowym Dom Maklerski: ustala wewnetrzne procesy i
minimalizuje btedy ludzkie poprzez stosowanie wewnetrznych regulaminéw i procedur, nie
udziela pozyczek, ocenia i zarzgdza ryzykiem ekspozycji wobec bankdw, ocenia i zarzadza
ryzykiem ekspozycji wobec klientéw Domu Maklerskiego i jego kontrahentéw, monitoruje
ryzyko utraty srodkéw pienieznych w drodze, srodkéw pienieznych na rachunku Domu
Maklerskiego i rownowaznych pozycji gotéwkowych.

2.15.2. Ryzyko rynkowe

W ramach ryzyka rynkowego Dom Maklerski identyfikuje ryzyko walutowe.

Zarzadzanie ryzykiem walutowym polega na biezgcym monitorowaniu pozycji walutowe;j.

2.15.3. Ryzyko zwigzane z ptynnoscia

Dom Maklerski w ramach zarzadzania ryzykiem ptynnosci utrzymuje poziom ptynnych srodkéw
na bezpieczne regulowanie zobowigzan Domu Maklerskiego w celu utrzymywania bez zaktécen
podstawowej biezgcej dziatalnosci, w tym w szczegdlnosci ptatnosci z tytutu podatkéw i innych
obcigzen administracyjnych, ptac, najmu, dostepu do serwiséw itp.

2.15.4. Ryzyko operacyjne

W zakresie identyfikacji, pomiaru, monitorowania i kontroli ryzyka operacyjnego Dom Maklerski:
ustala wewnetrzne procesy i minimalizuje btedy ludzkie, minimalizuje mozliwos¢ powstania
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straty na skutek zawodnosci systeméw poprzez odpowiedni wybdér podmiotow prowadzgcych
rachunki klientdw, ogranicza wptyw btedéw ludzkich lub systemdéw poprzez stosowanie
wewnetrznych procedur regulujgcych dostep do systemdéw informatycznych, monitoruje
zgodnos¢ dziatalnosci Domu Maklerskiego z przepisami prawa i regulaminami wewnetrznymi
oraz ocenia ich funkcjonowanie, monitoruje w ramach obowigzkéw sprawowanych przez Zarzad
ryzyko wystapienia zdarzen zewnetrznych mogacych spowodowac strate.

2.15.5.Pozostate ryzyka, w tym ryzyko reputac;ji i ryzyko braku zgodnosci z prawem

Dziatania dotyczace ryzyka braku zgodnosci z prawem dotyczg catej dziatalnosci Domu
Maklerskiego, obejmujg przede wszystkim regulacji wewnetrznych i zewnetrznych, w
szczegblnosci czy zawierane umowy z klientami, kontrahentami, pracownikami nie zawierajg
klauzul niedozwolonych z prawem. Czy nalezycie przestrzegane sg przepisy ochrony danych
osobowych jest zachowana ograniczona dostepnos¢ do danych osobowych i czy sg one
odpowiednio zabezpieczone.

Dziatania dotyczace ryzyka utraty reputacji podejmowane sg przez Zarzad na podstawie biezgcej

oceny wptywu poszczegdlnych przypadkéw na wizerunek Domu Maklerskiego. Polegajg one w
szczegblnosci na unikaniu lub rezygnacji z dziatalnosci generujgcej ryzyko utraty reputacji oraz
podjecia natychmiastowych dziatan informacyjnych, wyjasniajgcych sytuacje Domu
Maklerskiego.
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Aktywa

Nota
nr

Stan na
2017-12-31

Stan na
2016-12-31

I. Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne

18 900,69

631 043,82

1. W kasie

2. Na rachunku bankowym
3. Inne srodki pieniezne

4. Inne aktywa pieniezne

18 900,69

631 043,82

II. Naleznosci krotkoterminowe

458 233,95

213 013,05

1. Od klientow
2. Od jednostek powigzanych
3. Od bankéw prowadzacych dziatalnos¢ maklerska,
innych domow maklerskich i towarowych domow
maklerskich

a) z tytutu zawartych transakcji

b) pozostate
4. Od podmiotéw prowadzacych rynki regulowane
i gietdy towarowe
5. Od krajowego Depozytu i gietdowych izb
rozrachunkowych
5a. Od CCP
6. Od towarzystw funduszy inwestycyjnych i emerytalnych
oraz funduszy inwestycyjnych i emerytalnych
7. 0d emitentéw papierow wartosciowych lub wprowadzajgcych
8. Od izby gospodarczej
9. Z tytutu podatkow, dotacji i ubezpieczen spotecznych
10. Dochodzone na drodze sgdowej, nieobjete odpisami
aktualizujacymi naleznosci
11. Wynikajace z zawartych umow pozyczek papieréw
wartosciowych
12. Pozostate

404 253,57

0,00

50 305,47

3674,91

189 179,44

0,00

15 348,00

8 485,61

[1l. Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu

0,00

0,00

1. Akcje

. Dtuzne papiery wartosciowe

. Certyfikaty inwestycyjne

. Warranty

. Pozostate papiery wartosciowe
. Instrumenty pochodne

. Towary gietdowe

8. Pozostate

N oo b N

IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

10 090,22

35 829,34

IV.a. Udzielone pozyczki krétkoterminowe

0,00

0,00

1. Jednostce dominujace;j

2. Znaczacemu inwestorowi

3. Wspdlnikowi jednostki wspoétzaleznej
4. Jednostkom podporzagdkowanym

5. Pozostate

V. Instrumenty finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci

0,00

0,00
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3. Towary gietdowe

4. Pozostate
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VI. Instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy 2111037,22 3302 132,00
1. Akcje i udziaty 2111 037,22 3302 132,00
a) jednostki dominujace;j
b) znaczacego inwestora
c) wspdlnika jednostki wspétzaleznej
d) jednostek podporzgdkowanych 2111037,22 2702 132,00
e) pozostate 0,00 600 000,00
2. Dtuzne papiery wartosciowe
3. Jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
4. Certyfikaty inwestycyjne
5. Pozostate papiery wartosciowe
6. Towary gietdowe
7. Pozostate
VII. Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00
VIII. Udzielone pozyczki dtugoterminowe 0,00 0,00
1. Jednostce dominujacej
2 Znaczacemu inwestorowi
3. Wspdlnikowi jednostki wspoétzaleznej
4. Jednostkom podporzgdkowanym
5. Pozostate
IX. Wartosci niematerialne i prawne 4 150 000,00 4 450 146,99
1. Wartos¢ firmy 4150 000,00 4 450 000,00
2. Nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci, w tym: 0,00 146,99
- oprogramowanie komputerowe 0,00 146,99
3. Inne wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
4. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne
X. Rzeczowe aktywa trwate: 87 468,15 275 710,31
1. Srodki trwate, w tym: 87 468,15 275710,31
a) grunty ( w tym prawo uzytkowania wieczystego)
b) budynki i lokale
c) zespoty komputerowe 22 966,39 29 304,04
d) pozostate srodki trwate 64 501,76 246 406,27
2. Srodki trwate w budowie 0,00
3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie
XI. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
2. Pozostate rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
Xll. Nalezne wptaty na kapitat (fundusz) podstawowy 0,00 0,00
XIll. Udziaty (akcje) wtasne 0,00 0,00
AKTYWA RAZEM 6 835 730,23 | 8907 875,51

Poznan, dnia 11 czerwca 2018 roku
Sporzadzit : Artur Drozynski

Zatwierdzit : Tomasz Korecki — Prezes Zarzagdu Tomasz Marek — Cztonek Zarzadu
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Pasywa

Nota
nr

Stan na
2017-12-31

Stan na
2016-12-31

I. Zobowigzania krétkoterminowe

393 196,65

140 589,25

1. Wobec klientow
2. Wobec jednostek powigzanych

domoéw maklerskich i towarowych doméw maklerskich
a) z tytutu zawartych transakgji
b) pozostate

towarowe
5. Wobec Krajowego Depozytu i izb rozrachunkowych i izb
rozliczeniowych
5a. Wobec CCP
6. Wobec izby gospodarczej
7. Wobec emitentéw papieréw wartosciowych lub
wprowadzajacych
8. Kredyty i pozyczki
a) od jednostek powigzanych
b) pozostate
9. Dtuzne papiery wartosciowe
9a. Ujemna wycena z tytutu instrumentow finansowych
przeznaczonych do obrotu
10. Wekslowe
11. Z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen spotecznych
12. Z tytutu wynagrodzen

oraz funduszy inwestycyjnych i emerytalnych

14. Wynikajace z zawartych umow pozyczek papieréw
wartosciowych

15. Fundusze specjalne

16. Pozostate

3. Wobec bankéw prowadzacych dziatalnos¢ maklerska, innych

4. Wobec podmiotéw prowadzacych rynki regulowane i gietdy

13. Wobec towarzystw funduszy inwestycyjnych i emerytalnych

139 785,05

388,34

388,34

143 031,02
109 215,24

777,00

40 426,81

465,91

465,91

97 260,19
1 865,25

571,09

. Zobowigzania dfugoterminowe

0,00

0,00

1. Kredyty bankowe
a) od jednostek powigzanych
b) pozostate
2. Pozyczki
a) od jednostek powigzanych
b) pozostate
3. Dtuzne papiery wartosciowe
4. Z tytutu innych instrumentéw finansowych
5. Z tytutu umoéw leasingu finansowego
a) od jednostek powigzanych
b) pozostate
6. Pozostate

0,00

0,00

0,00

0,00

lIl. Rozliczenia miedzyokresowe

0,00

10 000,00

1. Ujemna wartos¢ firmy
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe

0,00

10 000,00
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b) krétkoterminowe 0,00 10 000,00
IV. Rezerwy na zobowigzania 0,00 0,00
1. Z tytutu odroczonego podatku dochodowego
2. Na swiadczenia emerytalne i podobne 0,00 0,00
a) dtugoterminowe
b) krétkoterminowe
3. Pozostate 0,00 0,00
a) dtugoterminowe
b) krotkoterminowe
V. Zobowigzania podporzadkowane
VI. Kapitat (fundusz) wtasny 6442 533,58 8 757 286,26
1. Kapitat (fundusz) wtasny 9 8 723 000,00 8723 000,00
4. Kapitat (fundusz) zapasowy 10 577 427,01 577 427,01
a) ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 319 500,00 319 500,00
b) utworzono ustawowo 257 927,01 257 927,01
c) utworzono zgodnie ze statutem 0,00 0,00
d) z doptat akcjonariuszy
e) inne
5. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny
6. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 334 000,00
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych -543 140,75 0,00
a) zysk z lat ubiegtych (wartos$¢ dodatnia)
b) strata z lat ubiegtych (wartos$¢ ujemna) -543 140,75 0,00
8. Zysk (strata) netto 11 -2 648 752,68 -543 140,75
9. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego
(wielkos$¢ ujemna)
PASYWA RAZEM 6 835730,23| 8907 875,51

Poznan, dnia 11 czerwca 2018 roku

Sporzadzit : Artur Drozynski

Zatwierdzit :

Tomasz Korecki — Prezes Zarzadu

Tomasz Marek — Cztonek Zarzadu
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4. Pozycje pozabilansowe

Stan na Stan na

Pozycje pozabilansowe
2017-12-31 2016-12-31

I. | Zobowigzania warunkowe, w tym:

1. | Gwarancje

2. | Kaucje, poreczenia

3. | Przyznane i niewykorzystane limity z tytutu transakcji
z odroczonym terminem ptatnosci

4. | Pozostate

Il. | Majatek obcy w uzytkowaniu

Il | Kontrakty terminowe nabyte lub wystawione w imieniu i na
rachunek domu maklerskiego

IV. | Inne pozycje pozabilansowe

Poznan, dnia 11 czerwca 2018 roku

Sporzadzit : Artur Drozynski

Zatwierdzit :

Tomasz Korecki — Prezes Zarzadu Tomasz Marek — Cztonek Zarzadu
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5. Rachunek zyskdw i strat EFIX Dom Maklerski S.A.
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obrotu

Rachunek zyskow i strat domu maklerskiego okres od okres od
2017-01-01 2016-01-01
Nota do do
nr 2017-12-31 2016-12-31
I. Przychody z podstawowej dziatalnosci, w tym: 12 2104 118,02 2561 285,58
- od jednostek powigzanych 179 462,27
1. Przychody z dziatalnosci maklerskiej z tytutu: 12a 1878 062,48 2 536 046,85
a) przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia 1385 424,79 1969 509,20
instrumentow finansowych
b) wykonywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw
finansowych , na rachunek dajgcego zlecenie
c) zarzadzania portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub
wieksza 492 637,69 566 537,65
liczba instrumentdéw finansowych
d) doradztwa inwestycyjnego
e) oferowania instrumentow finansowych
f) Swiadczenia ustug w wykonaniu zawartych uméw o subemisje
inwestycyjne i ustugowe lub zawierania i wykonywania innych
uméw
o podobnym charakterze, jezeli ich przedmiotem sg instrumenty
finansowe
g) prowadzenia rachunkdéw pienieznych, przechowywania lub
rejestrowania instrumentéw finansowych, w tym prowadzenie
rachunkow , o ktorych mowa w art.. 69 ust. 4 pkt 1 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi
h) pozostate
2. Przychody z pozostate] dziatalnosci podstawowe;j 12b 226 055,54 25 238,73
Il. Koszty dziatalnosci podstawowe;j 13 4 050 023,78 2796 127,74
1. Optaty na rzecz rynkéw regulowanych, gietd towarowych,
Krajowego 19 147,00 24 161,25
Depozytu i izb rozrachunkowych oraz izb rozliczeniowych
2. Optaty na rzecz CCP
3. Opfaty na rzecz izby gospodarczej
4. Wynagrodzenia 1918 279,80 1269 333,78
5. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 342 486,71 236 624,25
6. Swiadczenia na rzecz pracownikéw 23 604,86 11 634,22
7. Zuzycia materiatow i energii 68 249,37 79 692,00
8. Ustugi obce 398 652,85 300 831,65
9. Koszty utrzymania i wynajmu nieruchomosci 617 787,85 287 434,53
10. Pozostate koszty rzeczowe 328 463,25 165 604,15
11. Amortyzacja 92 904,54 150 707,85
12. Podatki i inne optaty o charakterze publicznoprawnym 172 521,60 142 325,43
13. Prowizje i inne opfaty 9311,95 16 185,74
14. Pozostate 58 614,00 111 592,89
Il. Zysk (strata) z dziatalnosSci podstawowej(I-Il) -1 945 905,76 -234 842,16
IV. Przychody z instrumentéw finansowych przeznaczonych do 0,00 0,00

EFIX Dom Maklerski S.A. z siedzibg (61-896) Poznan, ul. Towarowa 35
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1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach, w tym:
- od jednostek powigzanych

2. Odsetki, w tym:

- od jednostek powigzanych

3. Korekty aktualizujace wartos¢

4. Zysk ze sprzedazy/ umorzenia

5. Pozostate
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V. Koszty z tytutu instrumentdw finansowych przeznaczonych
do obrotu

0,00

0,00

1. Korekty aktualizujace wartosé¢
2. Strata ze sprzedazy/ umorzenia
3. Pozostate

VI. Zysk (strata) z operacji instrumentami finansowymi
przeznaczonymi do obrotu (IV-V)

0,00

0,00

VII. Przychody z instrumentéw finansowych utrzymywanych
do terminu zapadalnosci

0,00

0,00

1. Odsetki, w tym

- od jednostek powigzanych

2. Korekty aktualizujace wartosé

3. Odpis dyskonta od dtuznych papieréw wartosciowych
4. Zysk ze sprzedazy/ umorzenia

5. Pozostate

VIII. Koszty z tytutu instrumentdéw finansowych utrzymanych
do terminu zapadalnosci

0,00

0,00

1. Korekta aktualizujgca wartos¢

2. Amortyzacja premii od dtuznych papieréw wartosciowych
3. Strata ze sprzedazy/ umorzenia

4. Pozostate

IX. Zysk (strata) z operacji instrumentami finansowymi
utrzymywanymi do terminu zapadalnosci (VII-VIII)

0,00

0,00

X. Przychody z instrumentow finansowych dostepnych do sprzedazy

28 423,73

0,00

1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach, w tym:

- od jednostek powigzanych

2. Odsetki, w tym:

- od jednostek powigzanych

3. Korekty aktualizujgce wartosé

4. Zysk ze sprzedazy/ umorzenia

5. Odpis dyskonta od dtuznych papieréw wartosciowych
6. Pozostate

14

28 423,73

0,00

XI. Koszty z tytutu instrumentéw finansowych dostepnych
do sprzedazy

600 000,00

0,00

1. Korekty aktualizujgce wartosé

2. Strata ze sprzedazy/ umorzenia

3. Amortyzacja premii od dtuznych papieréw wartosciowych
4. Pozostate

15

600 000,00

XIl. Zysk (strata) z operacji instrumentami finansowymi dostepnymi
do sprzedazy (X-XI)

-571 576,27

0,00

XIll. Pozostate przychody operacyjne

16

176 999,08

20717,24
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1. Nadwyzka ze sprzedazy rzeczowych sktadnikéow aktywoéw trwatych 176 677,60 0,00
i wartosci niematerialnych i prawnych
2. Rozwigzanie rezerw
3. Zmniejszenie odpiséw aktualizujgcych naleznosci
4. Dotacje
5. Pozostate 321,48 20717,24
XIV. Pozostate koszty operacyjne 17 301 326,53 317 144,65
1. Strata ze sprzedazy rzeczowych skfadnikéw aktywéw trwatych
i wartosci niematerialnych i prawnych
2. Utworzenie rezerw
3. Odpisy aktualizujgce naleznosci
4. Odpisy aktualizujgce wartosc rzeczowych sktadnikow aktywow
trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych
5. Pozostate 17a 301 326,53 317 144,65
XVI. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (Il +VI+IX+XH+XI-XIV+XV) -2 641 809,48 -531 269,57
XVII. Przychody finansowe 18 16 875,69 3444,44
1. Odsetki od udzielonych pozyczek, w tym :
- od jednostek powigzanych
2. Odsetki od lokat i depozytow, w tym: 78,50 3414,97
- od jednostek powigzanych
3. Pozostate odsetki 0,00 0,00
4. Dodatnie réznice kursowe 16 771,22 0,00
a) zrealizowane 16 771,22 0,00
b) niezrealizowane 0,00 0,00
5. Pozostate 25,97 29,47
XVIII. Koszty finansowe 19 23 818,89 15 315,62
1. Odsetki od kredytéw i pozyczek, w tym: 0,00 0,00
- dla jednostek powigzanych
2. Pozostate odsetki 383,14 1305,23
3. Ujemne rdéznice kursowe 19a 23 435,75 14 010,39
a) zrealizowane 0,00 7 701,56
b) niezrealizowane 23 435,75 6 308,83
4. Pozostate 0,00 0,00
XXII. Zysk (strata) brutto (XVI+XVII-XXVIII) -2 648 752,68 -543 140,75
XXIlI. Podatki dochodowy 20 0,00 0,00
XXIV. Pozostate obowigzkowe zmniejszenie zysku (zwiekszenie straty)
XXV. Zysk strata netto (XXII-XXII-XXIV) -2 648 752,68 -543 140,75

Poznan, dnia 11 czerwca 2018 roku

Sporzadzit : Artur Drozynski

Zatwierdzit :

Tomasz Korecki — Prezes Zarzagdu

Tomasz Marek — Cztonek Zarzadu
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6. Sprawozdanie z przeptywdw pienieznych EFIX Domu

Maklerskiego S.A.
Rachunek przeptywoéw pienieznych domu maklerskiego Stan na Stan na
2017-12-31 2016-12-31
-1 837
A. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej ( 1 +/-11) 440,71 | -2 695 894,70
I. Zysk (strata) netto -2648 752,68 -543 140,75
Il. Korekty razem 811 311,97 -2 152 753,95
1. Amortyzacja 392 904,54 450 707,85
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0,00
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 383,14 1305,23
4. Zysk (strata) z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej -205 101,33 0,00
5. Zmiana stanu rezerw i odpisdéw aktualizujgcych naleznosci 0,00
6. Zmiana stanu instrumentow finansowych przeznaczonych do obrotu 0,00
7. Zmiana stanu naleznosci -245 220,90 66 010,91
8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych ( z wyjatkiem pozyczek i
kredytow), w tym funduszy specjalnych 252 607,40 -13 486,94
9. Zmiana stanu rozliczerh miedzyokresowych 15739,12 -16 953,78
10 Pozostate korekty 600 000,00 | -2640337,22
B. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1-11) 891680,72| -191698,93
I. Wptywy z dziatalnosci inwestycyjnej 999 887,49 0,00
1. Zbycie instrumentow finansowych dostepnych do sprzedazy i
utrzymywanych do terminu zapadalnosci jednostki dominujacej 721 026,51 0,00
2. Zbycie instrumentdéw finansowych dostepnych do sprzedazy i
utrzymywanych do terminu zapadalnosci znaczacego inwestora
3. Zbycie instrumentdéw finansowych dostepnych do sprzedazy i
utrzymywanych do terminu zapadalnosci wspdlnika jednostki wspétzaleznej
4. Zbycie instrumentow finansowych dostepnych do sprzedazy i
utrzymywanych do terminu zapadalnosci jednostek podporzgdkowanych
5. Zbycie pozostatych instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy i
utrzymywanych do terminu zapadalnosci
6. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych
7. Zbycie sktadnikéw rzeczowych aktywodw trwatych 278 860,98 0,00
8. Otrzymane udziaty w zyskach (dywidendy)
9. Otrzymane odsetki
10. Sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych
11. Pozostate wptywy
Il. Wydatki z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 108 206,77 191 698,93

1. Nabycie instrumentdéw finansowych dostepnych do sprzedazy i
utrzymywanych do terminu zapadalnosci jednostki dominujacej
2. Nabycie instrumentow finansowych dostepnych do sprzedazy i
utrzymywanych do terminu zapadalnosci znaczacego inwestora

3. Nabycie instrumentow finansowych dostepnych do sprzedazy i
utrzymywanych do terminu zapadalnosci wspdlnika jednostki wspétzaleznej

EFIX Dom Maklerski S.A. z siedzibg (61-896) Poznan, ul. Towarowa 35
telefon/fax +48 61 679 44 44, biuro@efixdm.pl, www.efixdm.pl
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4. Nabycie instrumentdéw finansowych dostepnych do sprzedazy i
utrzymywanych do terminu zapadalnosci jednostek podporzadkowanych

5. Nabycie pozostatych instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy i
utrzymywanych do terminu zapadalnosci

6. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych

7. Nabycie sktadnikéw rzeczowych aktywow trwatych

8. Udzielone pozyczki dtugoterminowe

9. Pozostate wydatki
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101 508,00
272,36
6426,41

58 781,00
3 000,00
129917,93

0,00

C. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej ( I-11)

333 616,86

-82 450,52

I. Wptywy z dziatalnosci finansowej

334 000,00

0,00

1. Zaciagniecie dtugoterminowych kredytéw i pozyczek

. Emisja dtugoterminowych dtuznych papieréw wartosciowych
. Zaciagniecie krétkoterminowych kredytéw i pozyczek

. Emisja krotkoterminowych dtuznych papieréw wartosciowych
. Zaciagniecie zobowigzan podporzadkowanych

. Wptywy z wydania udziatow (emisji akcji) wtasnych

. Doptaty do kapitatu

. Pozostate wptywy

00O NO UL B WN

334 000,00

0,00

Il. Wydatki z tytutu dziatalnosci finansowej

383,14

82 450,52

1. Sptata dtugoterminowych kredytéw i pozyczek

2. Wykup dtugoterminowych dtuznych papieréw wartosciowych
3.Sptata krdotkoterminowych kredytéw i pozyczek

4. Wykup kréotkoterminowych dtuznych papierow wartosciowych
5. Sptata zobowigzan podporzadkowanych

6. Wydatki z tytutu wydania udziatéw (emisji akcji) wtasnych

7. Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych

8. Ptatnosci dywidendy i innych wyptat na rzecz witascicieli

9. Wyptaty z zysku dla osdb zarzgdzajacych i nadzorujgcych

10. Wydatki na cele spotecznie uzyteczne

11. Ptatnos¢ zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego
12. Zaptacone odsetki

13. Pozostate wydatki

0,00

0,00
383,14

0,00

81 145,29
1305,23

D. Przeptywy pieniezne netto razem (A+/-B+/-C)

-612 143,13

-2 970 044,15

E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym:

-612 143,13

-2 970 044,15

- zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych od walut obcych

F. Srodki pieniezne na poczatek okresu

631 043,82

3 601 087,97

G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/-D), w tym:

18 900,69

631 043,82

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

Poznan, dnia 11 czerwca 2018 roku
Sporzadzit : Artur Drozynski

Zatwierdzit :

Tomasz Korecki — Prezes Zarzagdu Tomasz Marek — Cztonek Zarzadu
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7. Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym EFIX Domu

Maklerskiego S.A.
Zmiana stanu w kapitale (funduszu) wtasnym domu maklerskiego Stan na Stan na
2017-12-31 2016-12-31
I. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO) 8 757 286,26 9300427,01
- korekty przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
- korekty btedow
l.a. Kapitat whasny (fundusz) na poczatek okresu (BO), po korektach 8 757 286,26 9300427,01
1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczgtek okresu 8 723 000,00 8 723 000,00
1.1. Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- wydanie udziatéw (emisja akcji) 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- umorzenie udziatéw (akc;ji)
1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 8 723 000,00 8 723 000,00
4. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 577 427,01 319 500,00
4.1. Zmiany kapitatu zapasowego 0,00 257 927,01
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 257 927,01
- emisja akcji powyzej wartosci nominalne;j 0,00 0,00
- podziat zysku (ustawowo)
- podziat zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng wartos¢) 0,00 257 927,01
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
-pokrycie straty
-wydatki z tytutu wydania udziatéw (emisji akcji) wtasnych 0,00 0,00
4.2. Kapitat (fundusz) zapasowy na koniec okresu 577 427,01 577 427,01
5. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu — zmiany
przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
5.1. Zmiany kapitatu (fundusz) z aktualizacji wyceny
a) zwiekszenie (z tytutu)
b) zmniejszenie (z tytutu)
- sprzedazy i likwidacji srodkéw trwatych
5.2 Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu
6. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu 0,00
6.1. Zmiany pozostatych kapitatow (funduszy) rezerwowych 334 000,00
a) zwiekszenie (objecia akgcji, ktére nie zostaty zarejestrowane przez Sad do
dnia bilansowego) 334 000,00
b) zmniejszenie (z tytutu)
6.2. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec okresu
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 0,00 257 927,01
7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatku okresu 0,00 1311 105,36
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
- korekty btedow
7.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 0,00 1311 105,36

a) zwiekszenie (z tytutu)
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- podziatu zysku
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b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 1311 105,36
- podziatu zysku 1311 105,36
7.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00
7.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 0,00 -1053 178,35
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
- korekty btedow
7.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 0,00 -1053 178,35
a) zwiekszenie (z tytutu) -543 140,75 0,00
- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia -543 140,75
b) zmniejszenie (z tytutu) 1053 178,35
- pokrycie straty z lat ubiegtych z zysk 1053178,35
- pokrycie straty z lat ubiegtych z kapitatu zaktadowego
7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu -543 140,75 0,00
7.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -543 140,75 0,00
8. Wynik netto -2 648 752,68 -543 140,75
a) zysk netto
b) straty netto -2 648 752,68 -543 140,75
¢) odpisy z zysku
Il. Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ) 6 442 533,58 8 757 286,26
I1l. Kapitat (fundusz) wiasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku
(pokrycie straty) 6442 533,58 8 757 286,26

Poznan, dnia 11 czerwca 2018 roku

Sporzadzit : Artur Drozynski

Zatwierdzit :

Tomasz Korecki — Prezes Zarzadu

Tomasz Marek — Cztonek Zarzadu
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Nota 1 Srodki pieniezne
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SRODKI PIENIEZNE 31.12.2017 31.12.2016
Srodki pieniezne wtasne: 18 900,69 631 043,82
a) w kasie
b) na rachunkach bankowych 18 900,69 554 924,28
c) lokaty bankowe i inne $rodki pieniezne 0,00 76 119,54
Nota 1a Srodki pieniezne (struktura walutowa)
SRODKI PIENIEZNE (STRUKTURA WALUTOWA) 31.12.2017 31.12.2016
Srodki pieniezne wtasne: 18 900,69 631 043,82
a) w walucie polskiej 17 897,08 627 555,37
b) w walutach obcych (w przeliczeniu na ztote) w tym: 1003,61 3488,45
- USD 839,90 2915,81
“EUR 163,71 572,64
Nota 1b Srodki pieniezne (struktura wtasnosci)
SRODKI PIENIEZNE (STRUKTURA WEASNOSCI) 31.12.2017 31.12.2016
Srodki pieniezne : 18 900,69 631 043,82
a) whasne 18 900,69 631 043,82
b) klientdw 0,00 0,00
Nota 2 Naleznosci krotkoterminowe
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE 31.12.2017 31.12.2016
Naleznosci krotkoterminowe - razem netto 458 233,95 213 013,05
odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci
Naleznosci krotkoterminowe - razem brutto 458 233,95 213 013,05
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE 31.12.2017 31.12.2016
Naleznosci krotkoterminowe - razem 458 233,95 213 013,05
1. Od klientow 404 253,57 189 179,44
2. Od jednostek powigzanych
3. Od bankéw prowadzacych dziatalnos¢ maklerska, innych 0,00

doméw maklerskich i towarowych doméw maklerskich
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a) z tytutu zawartych transakcji
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b) pozostate

4. Od podmiotéw prowadzacych rynki regulowane i gietdy
towarowe

5. Od Krajowego Depozytu i gietdowych izb rozrachunkowych

6. Od towarzystw funduszy inwestycyjnych i emerytalnych oraz
funduszy inwestycyjnych i emerytalnych

7. Od emitentow papierow wartosciowych lub
wprowadzajgcych

8. Od izby gospodarczej

9. Z tytutu podatkoéw, dotacji i ubezpieczen spotecznych 50 305,47 15 348,00
10. Dochodzone na drodze sgdowej, nieobjete odpisami

aktualizujgcymi naleznosci

11. Wynikajace z zawartych umow pozyczek papieréw

wartosciowych

12. Pozostate 3674,91 8 485,61

Nota 2a Naleznosci krétkoterminowe o pozostatym do dnia bilansowego okresie sptaty

NALEZNOSCI O POZOSTALYM DO DNIA BILANSOWEGO

OKRESIE SPLATY 31.12.2017 31.12.2016
Naleznosci krétko- i dtugoterminowe — razem 458 233,95 213 013,05
a) do 1 roku 458 233,95 213 013,05
b) powyzej 1 roku do 5 lat
c) powyzej 5 lat
d) naleznosci przeterminowane
Nota 2b Naleznosci kréotkoterminowe (struktura walutowa)
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE

(STRUKTURA WALUTOWA) 31.12.2017 31.12.2016
Naleznosci krotkoterminowe netto - razem 458 233,95 279 023,96
a) w walucie polskiej 456 403,64 270 500,64
b) w walutach obcych (w przeliczeniu na ztote) 1830,31 8 523,32

Nota 2c Naleznosci krétkoterminowe od klientédw (brutto) o pozostatym do dnia

bilansowego okresie spfaty

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE OD KLIENTOW

(BRUTTO) - O POZOSTALYM OD DNIA BILANSOWEGO 31.12.2017 31.12.2016
OKRESIE SPLATY
a) do 1 miesigca 228 757,40 13 683,25
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy
c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 175 496,17

d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku
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e) powyzej 1 roku 175 496,19
f) naleznosci przeterminowane

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (brutto) 404 253,57 189 179,44
g) odpisy aktualizujgce wartos$¢ naleznosci (z tytutu dostaw i

ustug)

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (netto) 404 253,57 189 179,44

W naleznosciach powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy EFIX Dom Maklerski S.A. prezentuje kaucje z tytutu
czynszu za lokal wynajmowany na cele biurowe, charakter zawartej umowy i przeznaczenie kaucji
wskazuje to miejsce prezentacji jako najbardziej optymalne. Zmieniono okres w stosunku do
poprzedniego okresu sprawozdawczego, poniewaz na skutek rozwigzania umoéw, kaucje zostaty
zwrdcone na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego.

Nota 3 Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 31.12.2017 31.12.2016
a) czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow, w tym 10 090,22 35829,34
- optacone z géry czynsze
- optacone z géry ubezpieczenia majgtkowe 643,00 24 538,55
- prenumeraty 1948,01 4 578,78
- optaty informatyczne 7 499,21 6712,01
- informatyczny projekt ARENA 0,00
b) pozostate rozliczenia miedzyokresowe,
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe, razem 10 090,22 35 829,34
Nota 4 Instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy
Instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy 31.12.2017 31.12.2016
Instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy 2111 037,22 600 000,00
1. Akcje i udziaty 2111 037,22 600 000,00
a) jednostki dominujace;j
b) znaczacego inwestora
c) wspdlnika jednostki wspotzaleznej
d) jednostek podporzadkowanych 2111037,22 2702 132,00
e) pozostate 0,00 600 000,00

2. Dtuzne papiery wartosciowe

3. Jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych

4. Certyfikaty inwestycyjne

5. Pozostate papiery wartosciowe

6. Towary gietdowe

7. Pozostate

W grudniu 2016 roku Zarzad EFIX Dom Maklerski zdecydowat, ze dalsza realizacja innowacyjnego
projektu informatycznego w zakresie algorytmicznego inwestowania na gietdzie w ramach struktury
organizacyjnej EFIX Dom Maklerski S.A. jest mato efektywna dla projektu jak i dla podstawowej
dziatalnosci Domu Maklerskiego jaka jest przyjmowanie i przekazywanie zlecen nabycia lub zbycia
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instrumentéw finansowych. Dlatego w celu przyspieszenia prac nad projektem, ktéry ze wzgledu na
innowacyjnos¢ musi by¢ realizowany mozliwie szybko postanowiono wnies¢ projekt do spotki
celowej, ktdra zajmie sie samodzielng realizacjg projektu. Projekt wymaga pozyskania finansowania
zewnetrznego. Mozliwe jest w przysztosci wyjscie z inwestycji przez EFIX Dom Maklerski S.A .

Projekt informatyczny EXERIA zostat wniesiony w formie zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa, w
postaci wartosci niematerialnej i prawnej, niezbednego wyposazenia, a przede wszystkim osdb
pracujgcych nad projektem, cechujacych sie wysoka  wiedzg specjalistyczng. Whniesienie
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa zostato wycenione przede wszystkim w oparciu o poniesione
dotychczas naktady zaréwno w roku biezgcym, jak i w latach poprzednich. Wartos¢ niematerialna i
prawna projekt EXERIA zostata wytworzona w EFIX Dom Maklerski S.A. poprzez prace nad projektem
0s6b zatrudnionych na etatach i wspodtpracujgcych na umowach cywilnoprawnych. Poniesione
nakfady to w wiekszosci wynagrodzenia wysokiej klasy specjalistéw, takich jak kierownik projektu,
projektant IT, konsultanci IT, analitycy IT, testerzy oprogramowania, graficy komputerowi, ttumacze
jezykowi, analitycy finansowi i doradcy inwestycyjni. Tworzenie oprogramowania o takim charakterze
wymagato duzej wiedzy o rynkach finansowych, profilach inwestoréw i ich metodach dziatania w
procesie inwestowania. Pozyskanie wiedzy o takim charakterze przez inng organizacje chcaca
zrealizowad podobny projekt bytoby trudniejsze, co oznacza wzrost kosztow projektu. Projekt oprocz
specjalistow wymagat naktadéw na narzedzia niezbedne do pracy, takich jak lokal, licencje na
programy do tworzenia oprogramowania, wynajmu serweréw do przechowywania tworzonego
produktu oraz innych niezbednych narzedzi informatycznych. Przy zachowaniu duzej ostroznosci
zidentyfikowano taczne naktady na projekt EXERIA w wartosci 2.627.351,00 zt, z czego 80 % to koszty
wynagrodzen osdb zatrudnionych przy projekcie.

Dla celu wniesienia aportem projektu EXERIA zbadano réwniez zdolnos$¢ projektu do generowania
przychodéw w przysztosci na podstawie wczesniej udzielonych sublicencji na czesci sktadowe
projektu Exeria. Ponadto przeprowadzono test wartosci oprogramowania wedtug constructive cost
model, dzieki ktéremu oszacowano, ze odtworzenie projektu zajetoby ponad 47 miesiecy i
wymagatoby wysitku 2360 osobomiesigcach.

Udziaty w spodtce EFIX Data Sp. z 0.0. s3 wyceniane w aspekcie posiadanego przez spétke istotnego
aktywa, decydujacego o jej wartosci. Dlatego Zarzad EFIX Dom Maklerski S.A. w oparciu o
przygotowany przez Zarzad EFIX Data Sp. z 0.0. test na utrate wartosci projektu EXERIA uwaza, ze jest
on gtéwnym elementem wyceny wartosci udziatow.

Exeria jest w poczatkowe] fazie swojego rozwoju ale z gotowym produktem dzieki czemu inwestor
moze oceni¢ innowacyjnos¢ i potencjat projektu. Ryzyko realizacji projektu jest wysokie, ale mozliwy
wzrost wartosci spotki wielokrotnie przewyisza zainwestowany kapitat. Projekt ma dobre
perspektywy wyjscia z inwestycji, branzowi inwestorzy jak JP Morgan Chase & Co., Goldman Sachs,
Citibank, BlackRock juz obecnie inwestuja w nowe projekty zwigzane z automatycznym
inwestowaniem. Zarzagd Domu Maklerskiego nie wyklucza w przysztosci przeksztatcenia EFIX Data Sp.
z 0.0. w spotke akcyjng i przeprowadzenia oferty publiczne;j.
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W przypadku rozwigzan informatycznych, czesto stosuje sie wycene na podstawie kosztu
wytworzenia linii kodu. Exeria posiada ponad 500 tysiecy linii kodu co oznacza, ze wartosé
odtworzeniowa oprogramowania liczona metodg COCOMO wynosi ponad 40 milionéw ztotych.

Metoda COCOMO jest metodg odtworzeniowg, ktdra pokazuje ile czasu i przy dysponowaniu jakim
zespotem programistéw i analitykdw mozna bytoby od podstaw stworzy¢ dane rozwigzanie. We
wskazanej wycenie wzieto pod uwage koszt pracy programistéw w Polsce. Koszt wytworzenia tego
samego oprogramowania w Stanach Zjednoczonych bytby czterokrotnie wyzszy. Przewage kosztowa
zwigzang z produkcja oprogramowania w Polsce spotka zamierza wykorzystywaé réwniez w
przysztosci.

Wycena portali spotecznosciowych jest mozliwa takze metodg poréwnawczg do innych zawartych
transakcji na rynku. Niestety wtedy najbardziej problematyczne jest czy mozna poréwnaé¢ dwa
serwisy spofecznosciowe poniewaz ich sukces w duzej mierze zalezy od innowacyjnosci serwisu i
akceptacji jego przez uzytkownikéw. W roku 2009 caty rynek portali spotecznosciowych wyceniany
byt na 27,1 mld dolaréw amerykaniskich, wtedy dla wyceny przyjeto, ze Facebook jest wart 10 mld
dolaréw amerykanskich. W roku 2016 Microsoft postanowit za serwis biznesowy LinkedIn zaptaci¢
26,2 mld dolaréw amerykanskich . Gtdwnym parametrem wyceny byta ilo$¢ uzytkownikéw 433 min 2
co oznacza, ze przejmujgcy wycenit 1 uzytkownika serwisu na 60,5 dolaréw amerykanskich.
Najwazniejsza jest odpowiedz czy serwis ma zdolnos¢ do przyciggania nowych uzytkownikéw, czy jest
w stanie zwiekszy¢ swoj zasieg. W 2012 roku serwis Facebook wart byt juz 73 mild dolaréw
amerykanskich, w marcu 2018 roku jest wyceniany na 437 mld® dolaréw amerykariskich, majgc okoto
2,2 mld* uzytkownikdw co oznacza ze jeden uzytkownik jest wyceniany na 198 dolaréw
amerykanskich. Tworzona EXERIA nie bedzie drugim Facebookiem, jest serwisem dla ograniczonego
czesci spoteczenstwa. Uzytkownicy EXERII w wielu aspektach bedg rézni od siebie, lecz jednoczesnie
beda mieli cechy ich tgczace, przed wszystkim zainteresowanie rynkami finansowymi, posiadaniem
wolnych srodkow finansowych i dgzeniem do ich pomnazania w sposéb aktywny, a nie po przez
lokowanie ich w bezpieczne instrumenty finansowe jak obligacje panstwowe. W opinii Zarzadu EFIX
DATA Sp. z 0.0., spotecznosé EXERII w poczatkowych czterech latach , w kazdym kolejnym roku bedzie
wzrastaé w tempie 100 % w stosunku do roku poprzedniego niz w roku poprzednim. Bardzo wazny
jest rok 2018 ze wzgledu na efektywny start serwisu. Zarzad EFIX DATA Sp. o.0. szacuje, ze z
posiadanej aktualnie bazy mailingowej 25.000 adreséw cztonkami spotecznosci EXERIA do korica roku
moze zosta¢ okoto 20 % osob to daje 5.000 uzytkownikéw. Jednoczesnie w trzecim i czwartym
kwartale 2018 roku do serwisu zostang dofgczone dane z polskiej GPW, ale co wazniejsze i bardziej
spojne z profilem klienta dotgczone zostang dane z gietd kryptowalut. Serwis jest dostepny w wersji
angielskiej co oznacza, ze moze z niego korzystac klient z trzystu razy wiekszego rynku niz rynek Polski.
Dlatego prognozy odnoscie wielkosSci serwisu w ocenie Zarzadu sg zréwnowazone.

1 7rédto: wyceny https://www.internetstandard.pl/news/TC-Swiatowy-rynek-serwisow-spolecznosciowych-
warty-ponad-27-mld-USD,346133.html

2 7rédto: http://www.centrumxp.pl/Aktualnosci/19303,500-mIn-uzytkownikow-czyli-LinkedIn-w-liczbach.aspx
3 7rédto: https://tvn24bis.pl/ze-swiata, 75/wartosc-akcji-facebooka-spadla-o-73-miliardy-
dolarow,825377.html

4 7zrédto: https://www.money.pl/gielda/wiadomosci/artykul/facebook-wyniki-finansowe-cambridge-
analityca,14,0,2404366.html
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2018-03-31
dotychczas poniesione
naktady na EXERIE 3 569 816,60

ROK ROK ROK ROK ROK
2018 2019 2020 2021 2022 2023

przyrost uzytkownikéw w
roku 9 000 18 000 36 000 72 000 144 000 100 000
ilos¢ uzytkownikéw na
koniec roku 9 000 27 000 63 000 135 000 279 000 379 000
wartos¢ 1 uzytkownika
(zatozenie LinkedIn *
dyskonto 30 %, plus 2,5 %
r/r* kurs 3,7053) 156,92 160,84 164,86 168,99 173,21 177,54
wartos¢ na koniec roku 1412 275,10| 4342745,92| 10386400,65| 22812987,15 48 325 511,10 67 287 644,90
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Podsumowujac w zatgczonej wycenie przyjeto bardzo ostroznosciowe zatozenia. Przede wszystkim w
wartosé jednego uzytkownika serwisu na poziomie nie wiekszym niz w zrealizowanej transakcji pod
koniec roku 2016 przez Microsoft to jest 60 USD, wzrost ceny w kolejnych lata o0 2,5 % chociaz historia
jednoznacznie wskazuje, ze cena wzrasta wraz z wielkoscig serwisu i jego zdolnoscig do tworzenia
informacji, jak i ze wzrostem powszechnosci serwisu, poniewaz naktadajg sie wtedy rézne mozliwosci
generowania przychodoéw dla prowadzgcego serwis, ktdre wczesniej nie byty uwzgledniane w wycenie.
Wszystkie znane nam serwisy miaty swdj poczatek kiedy byty tylko wizjg ich twdrcow i kiedy inwestorzy
zachowywali wysokg ostroznos¢ na samym poczatku, jednak to uzytkownik, a po czesci jego
wspottworca tworzg tresci i tworzg wartos¢. Drugim ostroznie istotnym parametrem jest ilos¢
uzytkownikéw, odwotanie sie pod tym wzgledem do ilosci uzytkownikéw serwisu Facebook,
nawigzanie do ilosci uzytkownikéw LinkedIn réwniez mato racjonalne. Exeria jest tworzona na ten
moment w dwédch jezykach polskim i angielskim. Mozna zatozy¢, ze maksymalna ilos¢
zainteresowanych oséb polskojezycznych w wieku aktywnym zawodowo nie bedzie wieksza ilos¢
otwartych rachunkéw maklerskich czyli na koniec wrzesnia 2017 roku jest to 1.401 tys. rachunkow?® .
Liczba ta zawiera réwniez rachunki nieaktywne. Rynek polski pod wzgledem s$wiadomosci
zaangazowania jest okoto 300 razy mniejszy w poréwnaniu do Stanéw Zjednoczonych, Kanady,
Australii i Wielkiej Brytanii. Co pokazuje, ze zatozone ilosci uzytkownikéw sg jak najbardziej realne
zwtaszcza w poczgtkowej fazie projektu, kiedy to wiekszos¢ uzytkownikéw bedzie pochodzita z Polski.

Projekt Exeria jest realizowany w najnowszych technologiach. Oprogramowanie nie jest przestarzate,
jest funkcjonalnie potgczone z domami maklerskimi a takze dziata jako osobny produkt exeria.com.
Oprogramowanie jest uniwersalne i moze by¢ wykorzystane przez wiele podmiotéw (domy maklerskie,
brokerzy forex-cfd, gietdy kryptowalutowe, banki, firmy doradcze i szkoleniowe). Biblioteka wykreséw
w technologii Html5 zostata wdrozona w serwisach ticker.pl, biznesradar.pl i comparic.pl. Od maja
2018 EFIX Dom Maklerski S.A. wykorzystuje technologie do Swiadczenia automatycznych ustug
rekomendacji. Sprzedano licencje na technologie wykresowe do Pekao SA za kwote kilkaset tysiecy
ztotych - technologie te stanowig okofo 10% catosci projektu.

Zmieniajace sie technologie a szczegdlnie usuniecie z przegladarek technologii flash i java wymuszajg
obecnie na domach maklerskich koniecznos¢ wprowadzenia nowych front-endéw (podobnych do
Exerii). Exeria moze by¢ wykorzystana przez dowolny dom maklerski na sSwiecie a jej wersja
demonstracyjna wzbudzata zainteresowanie zaréwno w Polsce, jak i w Wielkiej Brytanii, USA (gdzie
otrzymata prestizowg nagrode Benzinga) czy Japonii (gdzie zostata wytypowana przez japonskich
przedsiebiorcéw w konkursie organizowanym przez polskg ambasade).

Biorac pod uwage mozliwos¢ generowania przychodu przez projekt Exeria uwzgledniono srednig cene
licencji za front-end w kwocie 20.000 zt netto/miesigc oraz $redni abonament za uzytkownika w kwocie
80 zt netto/miesigc. Zarzad szacuje, ze 5% uzytkownikow serwisu exeria.com bedzie korzystata z jego
ptatnej wersji oraz poczawszy od lipca 2018 roku Exeria bedzie integrowata sie z piecioma partnerami
biznesowymi rocznie (brokerem, domem maklerskim, bankiem, gietdg kryptowalutowg). Do obliczen
uzyto metody zdyskontowanych przeptywéw pienieznych uwzgledniajgc stope dyskonta (WACC) na

5 Zrédto: https://www.bankier.pl/gospodarka/wskazniki-makroekonomiczne/liczba-rachunkow-inwestycyjnych-
pol
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poziomie 10% oraz mnoznik EBITU dla wartosci rezydualnej réwny 12. Koszty zmienne stanowig 50%
przychoddéw.

2019 2020 2021 2022 2023

Srednia , 10 15 20 25 30
liczba partneréw

Srednia , 700|  1400| 2800| 5600| 10200
liczba abonamentow

Przychody (tys. z1) 3072| 494a| 7483 11376| 16992
Koszty (tys. z1) 2736| 4272| 6444| 9738 14571
EBIT (tys. 1) 336 672| 1044| 1638 2421

Zgodnie z modelem wyceny przy wykorzystaniu metody mnoznika EBIT, wartos¢ przedsiebiorstwa
wynosi 19,8 min ztotych.

Exeria faczac wiele réznych mozliwosci moze w przysztosci, zgodnie z zatozeniami projektu, stac sie
liderem w $wiadczeniu ustug technologicznych w branzy inwestycyjnej i stworzy¢ marketplace dla
inwestorow, doradcow, domoéw maklerskich i bankéw. Strategia ta wymaga dodatkowego
dofinansowania projektu, ktére zarzad zamierza pozyska¢ w 3 kwartale 2018 r. Oprdécz realizacji
podstawowej strategii mozliwa jest réwniez sprzedaz licencji na poszczegdlne czesci oprogramowania
(wykresy, front-end, aplikacja robo-advisory, serwery danych).

W obliczu tych faktéw Zarzad ocenia, ze przeprowadzene testy potwierdzajg prezentowang wartosc
udziatéw EFIX Data Sp. z 0. w ksiegach rachunkowych EFIX Dom Maklerski S.A. i nie ma przestanek do
dokonania ujemnego odpisu aktualizujgcego

W roku 2017 EFIX Dom Maklerski S.A. zbyt 13.847 udziatdw po cenie wyzszej niz wartos¢ nominalna i
wartos¢ w ksiegach po jakich udziaty zostaty zapisane w ksiegach EFIX Dom Maklerski S.A..

Nota 4a Instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy (struktura walutowa)

Instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy

1.12.2017 1.12.201
(struktura walutowa) 3 0 3 016
Instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy 2111 037,22 3302 132,00
a) w walucie polskiej 2111 037,22 3302 132,00

b) w walutach obcych (w przeliczeniu na ztote) w tym:

Nota 4b Instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy (kryterium zbywalnosci)

Instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy
(kryterium zbywalnosci)

31.12.2017 31.12.2016

A. Z nieograniczong zbywalnoscia, notowane na gietdach
(wartos¢ bilansowa)

a) akcje i udziaty (wartosé bilansowa)

b) dtuzne papiery wartosciowe
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d) certyfikaty inwestycyjne

e) pozostate papiery inwestycyjne

f) towary gietdowe

g) pozostate

pozagietdowych (wartos¢ bilansowa)

B. Z nieograniczong zbywalnoscig, notowane na rynkach

a) akcje i udziaty (wartos¢ bilansowa)

b) dtuzne papiery wartosciowe

c) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych

d) certyfikaty inwestycyjne

e) pozostate papiery inwestycyjne

f) towary gietdowe

g) pozostate

C. Z nieograniczong zbywalnoscig, nienotowane na

rynkach regulowanych (warto$¢ bilansowa) 2111037,22 3302132,00
a) akcje i udziaty (wartos¢ bilansowa)

- wartos¢ godziwa

- wartos¢ rynkowa

- wartos¢ wedtug cen nabycia 2111037,22 3302 132,00

b) dtuzne papiery wartosciowe

c) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych

d) certyfikaty inwestycyjne

e) pozostate papiery inwestycyjne

f) towary gietdowe

g) pozostate

D. Z ograniczong zbywalnoscig (wartos¢ bilansowa)

a) akcje i udziaty (wartos¢ bilansowa)

b) dtuzne papiery wartosSciowe

c) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych

d) certyfikaty inwestycyjne

e) pozostate papiery inwestycyjne

f) towary gietdowe

g) pozostate

Wartos¢ wedtug ceny nabycia, razem

2111 037,22

3302 132,00

Wartosc¢ na koniec okresu, razem

2111 037,22

3302 132,00

Korekty aktualizujace wartos¢ (za okres), razem

0,00

0,00

Wartosc bilansowa, razem

2111 037,22

3302 132,00
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Instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy

31.12.2017

31.12.2016

1. Akcje i udziaty od jednostek powigzanych

2111037,22

2702 132,00

- EFIXDATA SP. Z 0.0. z siedzibg w Poznaniu u. Baraniaka
88A, NIP 7822638962, dziatalnos¢ informatyczna -
posiada 40.173 udziatéw o tgcznej wartosci 2.111.037,22
zt tj. 74,37 % udziatow w kapitale i 86,36 % samo praw
gtosu na walnym zgromadzeniu wspélnikéw, spdtka
zalezna

2111037,22

2702 132,00

Instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy

31.12.2017

31.12.2016

1. Akcje i udziaty w pozostatych

0,00

600 000,00

- TRADEBOX S.A. z siedzibg w Poznaniu u. Baraniaka 88A,
NIP 7822556804, dziatalnos¢ informatyczna - posiada
600.000 akcji o tgcznej wartosci 600.000,00 zt, tj. 49,66
% udziatow w kapitale spotki i tyle samo praw gtosu na
walnym zgromadzeniu akcjonariuszy, spotka
stowarzyszona

0,00

600 000,00

Zarzad EFIX Dom Maklerski S.A. , w zwigzku z brakiem osiggniecia przez TRADEBOX S.A. zadawalajgcego
poziomu przychoddw, co przyniostoby oczekiwany zysk z dziatalnosci, podjat decyzje o zaprzestaniu
realizowania projektu i bedzie wnioskowat na najblizszym zgromadzeniu akcjonariuszy o jej
rozwigzaniu. Dlatego zdecydowat o dokonaniu odpisu jednorazowego wartosci akcji do zera na koniec
roku 2017, co zostato zaprezentowane w raporcie skonsolidowanym i jednostkowym za IV kwartat

2017 roku.

Nota 5 Wartosci niematerialne i prawne

WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE 31.12.2017 31.12.2016
Wartosci niematerialne i prawne - razem 4 150 000,00 4 450 146,99
a) koszty zakoriczonych prac rozwojowych
b) wartos¢ firmy 4150 000,00 4 450 000,00
t;r)nr?al:»yte koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci, w 0,00 146,99
- oprogramowanie komputerowe 0,00 146,99
d) inne wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
e) zaliczki na wartosci niematerialne i prawne

Wartos¢ firmy powstata na podstawie zawarcia aktem notarialnym w dniu 01.09.2011 roku umowy
whiesienia zorganizowane] czesci przedsiebiorstwa prowadzonej przez Tomasza Koreckiego i
wniesienia zorganizowanej czeéci przedsiebiorstwa przez Marka Zywickiego. Prowadzone
przedsiebiorstwa byty takie same, Swiadczyty ustugi agenta inwestycyjnego dla GFT Global Markets z
siedzibg w Londynie. W ramach wykonywanej dziatalnosci przedsiebiorstwa wykonywaty czynnosci z
zawierania umow o swiadczenie ustug GFT Global Markets lub umozliwiaty realizacje tych umoéw, w
szczegblnosci polegajagce na doradzaniu klientowi lub potencjalnemu klientowi w zakresie
instrumentéw finansowych. Na moment wniesienia najistotniejszym aktywem byty zawarte umowy

EFIX Dom Maklerski S.A. z siedzibg (61-896) Poznan, ul. Towarowa 35
telefon/fax +48 61 679 44 44, biuro@efixdm.pl, www.efixdm.pl

NIP 2090001747, REGON 301346369, Numer KRS 0000348420

Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu VIII Wydziat Gospodarczy KRS
Kapitat zaktadowy wptacony 9.057.000,00 PLN


mailto:biuro@efixdm.pl

Strona |43

agentéw inwestycyjnych i to on tworzyty wartos$¢ transakcji 3 min zt dla kazdej zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa, to daje taczng wartos¢ firmy 6 min zt. Amortyzacja wartosci firmy zostata
zaplanowana na dwadziescia lat. Z wniesionych umoéw zrealizowano przychdd do dnia 31.12.2017 w
kwocie 17.138,276,45 zt. Celem zbadania czy umowa jest nadal dla Spétki wartosciowym aktywem
dokonano kosztdw segmentacji przychodow i kosztéw prowadzonej przez spétke dziatalnosci na dwa
segmenty FOREX/CFD (przychody zwigzane ze wskazanymi umowami, a co idzie z wartoscig firmy) i
ZARZADZANIE jako segment niezwigzany. Przypisano segmentom koszty dziatalnosci bezposredniej co
potwierdza, ze segment FOREX/CFD jest dla Spétki dochodowy.

Zarzad EFIX Dom Maklerski S.A. przeprowadzit test na utrate wartosci aktywa w postaci ,wartosci
firmy” wedtug metody zdyskontowanych przeptywoéw pienieznych (z ang. DCF).

Dla celéw przeprowadzenia wyceny wykorzystano dane historyczne EFIX Dom Maklerski S.A. za okres
2017 i od stycznia do kwietnia 2018. Na podstawie tych danych wykonano podziat przychoddw i
kosztéw na segmenty dziatalno$ci FOREX/CFD i ZARZADZANIE.

Prognoza przychodéw

Prognoza przychoddéw dla segmentu ZARZADZANIA zostata przygotowana na podstawie zatozenia, ze
posiadany portfel aktywow w zarzadzaniu bedzie sie zmieniat rok do roku w kilkuprocentowym
trendzie wzrostowym, jednoczesnie ZARZADZENIE bedzie w stanie osiggngé przynajmniej dla
niektérych strategii wyniki ponad rynek, tak aby podobnie jak w latach poprzednich mdc naliczy¢ i
pobrac¢ wynagrodzenie dodatkowe za wyniki.

Prognoza przychodéw dla segmentu FOREX/CFD jest przyjeta w oparciu o realizowanie innowacyjnych
narzedzi do automatycznego inwestowania zaréwno samodzielnie, jak i w oparciu o profesjonalne
rekomendacje przygotowane przez analitykdw. Innowacyjnos¢ w inwestowaniu w ocenie Zarzgdu EFIX
Dom Maklerski S.A. pozwoli zaaktywizowa¢ obecnych klientdw i pozyska¢ nowych, w ocenie ktérych
inwestowanie na rynku FOREX/CFD jest trudne i skomplikowane. W latach 2018 i 2019 planowany jest
mocny wzrost poniewaz, produkt jest bardzo innowacyjny i wtasciwie pozbawiony konkurenciji.
Niestety Zarzad jest Swiadom, ze w kolejnych latach dynamika wzrostu bedzie stabsza. Przyczyny sg
dwie: ilos¢ inwestorow korzystajgcych z ustug EFIX Dom Maklerski S.A. jest ograniczony, nalezy
domniemywac ze powstanie alternatywne oprogramowanie do oferowanego.

PROGNOZA}

PRZYCHODOW WYKONANIE | WYKONANIE PROGNOZA NA LATA

ujecie roczne 2017 04/2018 2018 2019 2020 2021 2022
Liczba m-cy 12 4 12 12 12 12 12
FOREX/CFD 1221477 469 813 2105 813 3200 000 4 000 000 4 800 000 5280 000
ZARZADZANIE 659 696 150 105 393105 400 000 420 000 440000 460 000
SUMA 1881172,90 619 918,00 | 2498 918,00 | 3 600 000,00 | 4 420 000,00 | 5240 000,00 | 5740 000,00
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Prognoza kosztow

Prognoza kosztéw powstata w oparciu o koszty zrealizowane do kwietnia 2018 po przeprowadzonej
ich restrukturyzacji i w oparciu , ze bedg podazy¢ za wzrostem przychoddw. Jesli chodzi o segment
ZARZADZANIA celem jest utrzymanie minimalnego poziomu zyskownosci segmentu. Koszty segmentu
FOREX/CFD rosng w wolniejszym tempie niz przychody poniewaz wydatki na technologie zostaty
poniesione. Wydatki osobowe majg wzrasta¢ znacznie wolniej niz przychody, poniewaz technologia
ma zastgpic cztowieka. Tworzymy rewolucje w swiadczeniu ustug finansowych, wiekszg ilos¢ klientéw
obstuzg mniejsze zespoty specjalistow. To klient samodzielnie wykona czes$¢ pracy fachowca. Jesli
chodzi o prognoze pozostatych kosztédw, to musimy bra¢ pod uwage , ze pewien ich poziom ma
charakter staty i raczej skokowo zmienny.

PROGNOZA

KOSZTOW WYKONANIE WYKONANIE PROGNOZA NA LATA

Ujecie roczne 2017 04/2018 2018 2019 2020 2021 2022
Liczba m-cy 12 4 12 12 12 12 12
FOREX/CFD

(koszty

bezposrednie) 811 448 246 718 726718 900 000 1 000 000 1200 000 1400 000
ZARZADZANIE

(koszty

bezposrednie) 708 268 153 225 405 225 405 000 415 000 425 000 445 000
POZOSTALE

(koszty wspdlne i

ogdlnego

Zarzadu) 2530307 610 759 1490759 1982 709 2319770 2609 741 2766 325
wtym

amortyzacja 92 904 9260 27 780 29169 30627 32 159 33767
SUMA 4050023 1010701 2622701 3287 709 3734770 4234 741 4611 325

Prognoza zapotrzebowania na KON

Kapitat obrotowy netto

I. Wskaznik sptywu naleznosci w dniach 1
Il. Wskaznik utrzymania zapaséw dniach 0
IIl. Wskaznik regulacji zobowigzan w dniach 30
IV. Liczba dni w roku 365
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wykonanie | wykonanie PROGNOZA NA LATA

2017 | 04/2018 2018 2019 2020 2021 2022
I. Naleznosci
krotkoterminowe 458 234 409 678 6 846 9 863 12 110 14 356 15726
Il. Zapasy
Ill. Zobowigzania
krotkoterminowe 393197 637 413 7 185 9007 10 232 11 602 12 634
IV. KON 65 037 -227 735 -339 856 1878 2754 3092
Zmiana KON 65 037 -292 772 227 396 1195 1022 876 338

Koszt kapitatu

KOSZT KAPITALU PROGNOZA NA LATA

2018 2019 2020 2021 2022
Udziat kapitatu wtasnego 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Udziat kapitatu obcego 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Stopa wolna od ryzyka 2,500% 2,500% 2,500% 2,500% 2,500%
BETA 1,24 1,24 1,24 1,24 1,24
Premia rynkowa 6,06% 6,06% 6,06% 6,06% 6,06%
Koszt kapitatu wtasnego 10,014% 10,014% 10,014% 10,014% 10,014%
Koszt kapitatu obcego 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
WACC 10,01440% 10,01440% 10,01440% 10,01440% 10,01440%

Prognoza przeptywdw pienieznych oraz wycena wedtug metody dochodowe;j

FREE CASH FLOW TO FIRM PROGNOZA NA LATA

2018 2019 2020 2021 2022
Przychody ze sprzedazy 2498918 3 600 000 4420 000 5240 000 5740 000
Koszty operacyjne 2622701 3287 709 3734770 4234741 4611325
EBIT -123 783 312 291 685 230 1005 259 1128 675
Podatek 0 59 335 130 194 190 999 214 448
NOPAT -123 783 252 956 555 036 814 260 914 227
Amortyzacja 27 780 29 169 30627 32159 33767
CAPEX
Zmiana KON 227 396 1195 1022 876 338
FCFF -323 399 280930 584 641 845 543 947 656
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Podsumowanie

DCF PROGNOZA NA LATA

2018 2019 2020 2021 2022
FCFF -323 399 280930 584 641 845 543 947 656
WACC 0,100144 0,100144 0,100144 0,100144 0,100144
ilos¢ miesiecy do korica okresu 12 24 36 48 60
czynnik dyskontujgcy 1,1001 1,1001 1,1001 1,1001 1,1001
zdyskontowany NPCF -293 961 232113 439 077 577 215 588 035
Suma zdyskontowanych FCFF 1542 479
FCFF po okresie szczegétowej prognozy 588 035
stopa wzrostu 0
Wartos¢ rezydualna (RV) 5871894
Wartosc biezaca (PV) 5871894
Waga wartosci rezydualnej w wycenie 10
Wartos$¢ przedsiebiorstwa EV 7414373
Udziat RV w EV 0,79
Dtug netto 0
Wartos¢ kapitatu wtasnego 7 414 373
skupionych kompetencji rynkowych 15%
zmiany warunkow rynkowych 15%
Implikowana wartosci kapitatu wtasnego 5190061

Zarzad EFIX Dom Maklerski S.A. stoi na stanowisku, ze wartos¢ firmy powstata z tytutu przejecia
zorganizowanych czesci przedsiebiorstw nie utracita wartosci do generowania przychodéw w dajgcej
sie przewidzie¢ przysztosci. Stanowisko o okresie 20 letniej amortyzacji wartosci firmy jest nadal
aktualne i racjonalne z dobrze pojetym interesem Spotki i jej akcjonariuszy. Wykonana analiza
jednoznacznie wykazuje, ze to dziatalnos¢ maklerska posredniczenie przy zawieraniu transakcji na
rynku FOREX i CFD jest gtdwnym zrédtem utrzymania Spotki.

Nota 5a Wartosci niematerialne i prawne (struktura wtasnosciowa)

WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE

. 31.12.2017 31.12.2016
(STRUKTURA WEASNOSCIOWA)
Wartosci niematerialne i prawne - razem 4 150 000,00 4 450 146,99
a) wiasne 4 150 000,00 4 450 146,99

umowy, w tym umowy leasingu

b) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej
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ZMIANA STANU WARTOSCI NIEMATERIALNYCH |

PRAWNYCH 31.12.2017 31.12.2016

Wartos¢ firmy
a) wartos¢ brutto wartosci niematerialnych na poczatek okresu 6 000 000,00 6 000 000,00
b) zwiekszenia
- nabycie
-inne
¢) zmniejszenia
- sprzedaz
- likwidacja
-inne
d) warto$¢ brutto wartosci niematerialnych na koniec okresu 6 000 000,00 6 000 000,00
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu 1550 000,00 1250 000,00
f) amortyzacja za okres 300 000,00 300 000,00
- amortyzacja biezaca 300 000,00 300 000,00
-inne
g) zmniejszenie (umorzenie)
- sprzedaz
- likwidacja
-inne
h) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu 1850 000,00 1550 000,00
i) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na poczatek okresu
- zwiekszenia
- zmniejszenia
j) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na koniec okresu
k) wartos¢ netto na koniec okresu 4150 000,00 4 450 000,00

ZMIANA STANU WARTOSCI NIEMATERIALNYCH |
PRAWNYCH 31.12.2017 31.12.2016
Nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci
niematerialne i prawne, w tym:
oprogramowania komputerowe

a) wartosc¢ brutto wartosci niematerialnych na poczatek okresu 19 421,00 16 421,00
b) zwiekszenia 272,36 3 000,00
- nabycie 272,36 3 000,00
-inne
¢) zmniejszenia
- sprzedaz
- likwidacja
-inne
d) warto$¢ brutto wartosci niematerialnych na koniec okresu 19 693,36 19 421,00
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e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu 19 274,01 12 360,60
f) amortyzacja za okres 419,35 6913,41
- amortyzacja biezaca 419,35 6913,41
-inne
g) zmniejszenie (umorzenie)
- sprzedaz
- likwidacja
-inne
h) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu 19 693,36 19 274,01
i) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na poczatek okresu
- zwiekszenia
- zmniejszenia
j) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na koniec okresu
k) wartos¢ netto na koniec okresu 0,00 146,99
Nota 6 Rzeczowe aktywa trwate
RZECZOWE AKTYWA TRWALE 31.12.2017 31.12.2016
Rzeczowe aktywa trwate - razem 87 468,15 275 710,31
1. Srodki trwate, w tym: 87 468,15 275 710,31
a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego)
b) budynki i lokale
c) zespoty komputerowe 22 966,39 29 304,04
d) pozostate srodki trwate 64 501,76 246 406,27
2. Inwestycja w budowie
3. Zaliczki na srodki trwate w budowie
Nota 6a Rzeczowe aktywa trwate (struktura wtasnosciowa)
RZECZOWE AKTYWA TRWALE
. 31.12.2017 31.12.2016
(STRUKTURA WEASNOSCIOWA)
Rzeczowe aktywa trwate - razem 87 468,15 275710,31
a) majatek wiasny 87 468,15 275 710,31
b) majatek uzywany na podstawie umowy najmu, dzierzawy
lub innej umowy o podobnym charakterze, amortyzowany
Nota 6b Zmiana stanu $rodkéw trwatych ( wg grup rodzajowych)
ZMIANA STANU SRODKOW TRWALYCH
31.12.2017 31.12.2016
Zespoty komputerowe
a) wartosc¢ brutto srodkéw trwatych na poczatek okresu 112 437,09 84 739,67
b) zwiekszenia 6 426,41 30612,70
- nabycie 6 426,41 30612,70
-inne
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okresu

) zmniejszenia 0,00 2 915,28
- sprzedaz
- likwidacja 0,00 2 915,28
-inne
d) wartos¢ brutto srodkéw trwatych na koniec okresu 118 863,50 112 437,09
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu 83 133,05 74 230,67
f) amortyzacja za okres 12 764,06 9121,03
- amortyzacja biezaca 6 733,12
-inne
g) zmniejszenie (umorzenie) 0,00 218,65
- sprzedaz
- likwidacja 0,00 218,65
-inne
h) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu 95 897,11 83 133,05
i) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na poczatek okresu
- zwiekszenia
- zmniejszenia
j) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na koniec okresu 0,00
k) wartos¢ netto srodkéw trwatych na koniec okresu 22 966,39 29 304,04
ZMIANA STANU SRODKOW TRWALYCH
31.12.2017 31.12.2016
Pozostate srodki trwate

a) wartos¢ brutto srodkow trwatych na poczatek okresu 689 018,84 589 713,61
b) zwiekszenia 0,00 99 305,23
- nabycie 0,00 99 305,23
-inne
¢) zmniejszenia 582 423,43 0,00
- sprzedaz 582423,43
- likwidacja
-inne
d) wartosc brutto srodkow trwatych na koniec okresu 106 595,41 689 018,84
zz(:le(::nulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek 327 155,91 192 165,35
f) amortyzacja za okres 79721,13 134 990,56
- amortyzacja biezgca 79721,13 134 990,56
-inne
g) zmniejszenie (umorzenie) 364 783,39 0,00
- sprzedaz 364 783,39
- likwidacja
-inne
h) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec

42 093,65 327 155,91

EFIX Dom Maklerski S.A. z siedzibg (61-896) Poznan, ul. Towarowa 35

telefon/fax +48 61 679 44 44, biuro@efixdm.pl, www.efixdm.pl

NIP 2090001747, REGON 301346369, Numer KRS 0000348420

Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu VIII Wydziat Gospodarczy KRS

Kapitat zaktadowy wptacony 9.057.000,00 PLN

Strona |49



mailto:biuro@efixdm.pl

Strona |50

i) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na poczatek
okresu
- zwiekszenia
-zmniejszenia
j) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na koniec 0.00
okresu ’
k) wartos¢ netto srodkéw trwatych na koniec okresu 64 501,76 361 862,93
ZMIANA STANU INWESTYCJE W BUDOWIE
31.12.2017 31.12.2016
a) wartosc¢ brutto srodkéw trwatych na poczatek okresu 0,00 0,00
b) zwiekszenia 0,00
- nabycie
-inne
¢) zmniejszenia 0,00 0,00
- sprzedaz
- likwidacja
-inne
d) wartos$¢ brutto srodkéw trwatych na koniec okresu 0,00 0,00
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu
f) amortyzacja za okres 0,00
- amortyzacja biezaca
-inne
g) zmniejszenie (umorzenie) 0,00
- sprzedaz
- likwidacja
-inne
h) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu 0,00 0,00
i) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na poczatek okresu 0,00 0,00
- zwiekszenia 0,00 0,00
- zmniejszenia
j) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na koniec okresu 0,00 0,00
k) wartos¢ netto srodkéw trwatych na koniec okresu 0,00 0,00
Nota 7 Zobowigzania krétkoterminowe
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 31.12.2017 31.12.2016
Zobowigzania krotkoterminowe - razem 393 196,65 140 589,25
1. Wobec klientéow 139 785,05 40 426,81
2. Wobec jednostek powigzanych
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3. Wobec bankéw prowadzacych dziatalnos¢ maklerska, innych
domow maklerskich i towarowych doméw maklerskich

a) z tytutu zawartych transakcji

b) pozostate

4. Wobec podmiotéw prowadzacych rynki regulowane i gietdy
towarowe

5. Wobec Krajowego Depozytu i gietdowych izb
rozrachunkowych

6. Wobec izby gospodarczej

7.Wobec emitentéw papieréw wartosciowych lub
wprowadzajgcych

8. Kredyty i pozyczki 388,34 465,91
a) od jednostek powigzanych
b) pozostate 388,34 465,91
9. Dtuzne papiery wartosciowe
10. Wekslowe
11. Z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen spotecznych 143 031,02 97 260,19
12. Z tytutu wynagrodzen 109 215,24 1 865,25
13. Wobec towarzystw funduszy inwestycyjnych i
emerytalnych oraz funduszy inwestycyjnych i emerytalnych
14. Wynikajgce z zawartych uméw pozyczek papieréw
wartosciowych
15. Fundusze specjalne
16. Pozostate 777,00 571,09
Nota 7a Zobowigzania krdtkoterminowe (struktura walutowa)
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE
31.12.2017 31.12.2016
(STRUKTURA WALUTOWA)
Zobowigzania — razem 393 196,65 140 589,25
a) w walucie polskiej 388 545,21 136 558,06
b) w walutach obcych (w przeliczeniu na ztote) 4651,44 4031,19

Nota 7b Zobowigzania krétkoterminowe, o pozostatym od dnia bilansowego okresie

spfaty
ZOBOWIAZANIA O POZOSTALYM DO DNIA
BILANSOWEGO OKRESIE SPLATY 31.12.2017 31.12.2016
Zobowigzania — razem 393 196,65 140 589,25
a) do 1 roku 393 196,65 140 589,25

b) powyzej 1 roku do 5 lat

c) powyzej 5 lat

d) naleznosci przeterminowane
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Nota 7c Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen
spotecznych

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU
PODATI?C’)W, CEL, UBEZPIECZEN SPOLECZNYCH 31.12.2017 31.12.2016

Z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen spotecznych 143 031,02 97 260,19
-wtym:

- podatek dochodowy od o0séb prawnych 0,00 0,00
- podatek dochodowy od oséb fizycznych 51 345,00 21 858,00
- ubezpieczenia spoteczne 63 603,05 48 936,86
- ubezpieczenia zdrowotne 20 249,18 15971,73
- fundusz pracy 5953,79 4 640,60
- podatek od towardw i ustug 1 880,00 4 139,00
- PFRON 0,00 1714,00

Nota 8 Zobowigzania dtugoterminowe
W okresie sprawozdawczym, oraz okresie poréwnawczym brak zobowigzan, ktére przez Zarzad Spotki
zostatyby zakwalifikowane do tej kategorii pasywoéw.

Nota 8a Zobowigzania dtugoterminowe (struktura walutowa)
nie dotyczy

Nota 8b Zobowigzania dtugoterminowe o pozostatym do dnia bilansowego okresie
sptaty
nie dotyczy

Nota 8c Zobowigzania warunkowe

EFIX Dom Maklerski S.A. nie jest strong jakiejkolwiek prawnie skutecznej umowy, ktdra dla Spoétki
skutkowataby powstaniem w przysztosci wymagalnego zobowigzania. Nie udzielita gwarancji,
poreczenia, nie zawarfa umowy o podobnym charakterze.

Na podstawie uchwat Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy EFIX Dom Maklerski S.A. umowa spotki w
paragrafie 10 A tworzy ,Warunkowy kapitat zaktadowy, ktdry wynosi on nie wiecej niz 2.500.000,00 zt
( stownie: dwa miliony pieéset tysiecy ztotych 00/100) i dzieli sie na nie wiecej niz:

- 50.000 (piecdziesiat tysiecy) akcji zwyktych serii ,H” o wartosci nominalnej 10,00 (dziesie¢ ztotych)
kazda akcja,

- 100.000 (sto tysiecy) akcji zwyktych serii ,,J” o wartosci nominalnej 10 (dziesie¢ ztotych) kazda akcja,
- 100.000 (sto tysiecy) akcji zwyktych serii ,,K” o wartosci nominalnej 10 (dziesie¢ ztotych) kazda akcja,

Celem warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego jest:
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- przyznanie prawa do objecia akcji zwyktych imiennych serii ,H” posiadaczom ,Warrantéw
Subskrypcyjnych” na podstawie uchwaty z 24 kwietnia 2015 roku WZA EFIX Dom Maklerski S.A.,
uchwata moze by¢ wykonana do dnia 04 maja 2020 roku

- przyznanie prawa do objecia akcji zwyktych imiennych serii ,J” posiadaczom ,Warrantéw
Subskrypcyjnych” na podstawie uchwaty z 24 kwietnia 2015 roku WZA EFIX Dom Maklerski S.A.,
uchwata moze by¢ wykonana do dnia 04 maja 2020 roku

- przyznanie prawa do objecia akcji zwyktych imiennych serii ,K” posiadaczom ,Warrantéw
Subskrypcyjnych” na podstawie uchwaty z 19 kwietnia 2017 roku WZA EFIX Dom Maklerski S.A,,
uchwata moze byé wykonana do dnia 19 maja 2027 roku

Emisja akcji nastepuje z wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy.

Nota 9 Kapitat zaktadowy

SERIA AKCIJI/EMISIA RODZAJ AKCII LICZBA AKCJI
akcje serii A akcje imienne uprzywilejowane 55 000
akcje serii B akcje imienne uprzywilejowane 30000
akcje serii C akcje imienne uprzywilejowane 600 000
akcje serii D akcje imienne zwykte 40 000
akcje serii E akcje imienne zwykte 27 300
akcje serii F akcje imienne zwykte 80 000
akcje serii G akcje imienne zwykte 40 000
Razem liczba akcji (w szt.) 872 300
Razem kapitat zaktadowy (w zt.) 8723 000
Wartos$¢ nominalna 1 akcji (w zt.) 10
Nota 10 Kapitat zapasowy i kapitat rezerwowy
KAPITAL ZAPASOWY 31.12.2017 31.12.2016
Kapitat zapasowy — razem 577 427,01 577 427,01
a) ze sprzedazy powyzej ich wartosci nominalnej 319 500,00 319 500,00
b) utworzony ustawowo 257 927,01 257 927,01
c) utworzony zgodnie ze statutem 0,00 0,00
d) z doptat akcjonariuszy 0,00 0,00
KAPITAL REZERWOWY RODZAJ AKCJI 31.12.2017
akcje serii G akcje imienne zwykte 40 000
Razem liczba akcji (w szt.) 40 000
Razem kapitat zaktadowy (w zt.) 400 000
Wartos$¢ nominalna 1 akcji (w zt.) 10
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Zarzad EFIX Dom Maklerski Spotka Akcyjna rekomenduje pokrycie straty z zyskow lat przysztych.

Nota 12 Przychody z podstawowej dziatalnosci

PRZYCHODY Z DZIAtALNOSCI PODSTAWOWE)

od 2017-01-01
do 2017-12-31

od 2016-01-01
do 2016-12-31

I. Przychody z podstawowej dziatalnosci, w tym:

2104 118,02

2 561 285,58

- w od jednostek powigzanych

179 462,27

1. Przychody z dziatalnosci maklerskiej z tytutu:

1878 062,48

2 536 046,85

a) przyjmowanie i przekazywanie zlecen nabycia lub zbycia

1385424,79

1969 509,20

instrumentdow finansowych

b) wykonywanie zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw

finansowych , na rachunek dajacego zlecenie

c) zarzadzania portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub
wieksza

492 637,69

566 537,65

liczba instrumentéw finansowych

d) doradztwa inwestycyjnego

e) oferowanie instrumentéw finansowych

f) $wiadczenie ustug w wykonaniu zawartych uméw o
subemisje

inwestycyjng i ustugowe zawierania i wykonywania innych
umow

o podobnym charakterze, jezeli ich przedmiotem s3
instrumenty

finansowe

g) prowadzenie rachunkdéw pienieznych, przechowywania lub

rejestrowania instrumentdéw finansowych, w tym prowadzenie

rachunkéw , o ktérych mowa w art.. 69 ust. 4 pkt 1 ustawy o
obrocie

instrumentami finansowymi

h) pozostate

2. Przychody z pozostatej dziatalnosci podstawowej

226 055,54

25 238,73

Nota 12a Przychody z dziatalnosci maklerskiej z tytutu przyjmowania zlecen nabycia lub

zbycia instrumentow finansowych

Przychody z dziatalnosci maklerskiej z tytutu
przyjmowania zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw
finansowych

od 2016-01-01
do 2016-12-31

od 2015-01-01
do 2015-12-31

1. Przychody z dziatalnosci maklerskiej z tytutu:

1385424,79

1969 509,20

a) przyjmowanie i przekazywanie zlecen nabycia lub zbycia

1385424,79

1969 509,20
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instrumentdow finansowych

- jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych

163 985,81

99 834,75

- pozostate

1221 438,98

1869 674,45

Nota 12b Przychody z podstawowej dziatalnosci (struktura terytorialna)

PRZYCHODY Z DZIAtALNOSCI PODSTAWOWE!J
(STRUKTURA TERYTORIALNA)

od 2017-01-01
do 2017-12-31

od 2016-01-01
do 2016-12-31

Przychody z dziatalnosci podstawowej uzyskane: 2104 118,02 2561 285,58
- w kraju 867 723,02 678 572,95
-w UE 1236 395,00 1882 712,63
Nota 13 Koszty dziatalnosci podstawowej
p struktura .
KOSZTY DZIALALNOSCI od 2017-01-01 | od 2016-01-01 w roku dynamika
PODSTAWOWEJ do 2017-12-31 | do 2016-12-31 2017 t/r
1. Koszty dziatalnosci podstawowej 4050023,78 2796 127,74 100,0% 44,8%
1: Optaty na rzecz rynk'ow regulowanych, 19 147,00 24161,25 0,5% -20,8%
gietd towarowych, Krajowego
Depozytu i izb rozrachunkowych oraz izb
. . 0,0%
rozliczeniowych
2. Optaty na rzecz CCP 0,0%
3. Opfaty na rzecz izby gospodarczej 0,0%
4. Wynagrodzenia 1918 279,80 1269 333,78 47,4% 51,1%
3. Ubezpieczenia spofeczne finne 342 486,71 236 624,25 8,5% 44,7%
Swiadczenia
6. Swiadczenia na rzecz pracownikow 23 604,86 11 634,22 0,6% 102,9%
7. Zuzycia materiatow i energii 68 249,37 79 692,00 1,7% -14,4%
8. Ustugi obce 398 652,85 300 831,65 9,8%
9. Koszty utrzymania i wynajmu budynkow 617 787,85 287 434,53 15,3% 114,9%
10. Pozostate koszty rzeczowe 328 463,25 165 604,15 8,1% 98,3%
11. Amortyzacja 92 904,54 150 707,85 2,3% -38,4%
12. Ffodatkl i optaty o charakterze 172 521,60 142 325,43 4,3% 21.2%
publicznoprawnym
13. Prowizje i inne optaty 9311,95 16 185,74 0,2% -42,5%
14. Pozostate 58 614,00 111 592,89 1,4% -47,5%

Nota 14 Zysk ze sprzedazy/umorzenia instrumentéw finansowych do sprzedazy
W nawigzaniu do noty 4c uzyskano zysk ze zbycia 13.847 udziatéw w EFIX Data Sp. z 0.0. z siedzibg w
Poznaniu w wysokosci 28.423,73 zt powyzej wartosci zapisanej w ksiegach.
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Nota 15 Korekta aktualizujgca wartos¢ instrumentéw finansowych dostepnych do

sprzedazy

W nawigzaniu do noty 4 Zarzad EFIX Dom Maklerski S.A., w zwigzku z brakiem osiaggniecia przez
TRADEBOX S.A. zadawalajgcego poziomu przychodéw, co przyniostoby oczekiwany zysk z dziatalnosci
podjat decyzje o zaprzestaniu realizowania projektu i bedzie wnioskowat na najblizszym zgromadzeniu
akcjonariuszy o jej rozwigzaniu. Dlatego zdecydowat o dokonaniu odpisu jednorazowego wartosci akcji
do zera na koniec roku 2017, co zostato zaprezentowane w raporcie skonsolidowanym i jednostkowym
za IV kwartat 2017 roku. Warto$¢ korekty aktualizujgcego dla catego pakietu posiadanych akcji na

600.000 zt.

Nota 16 Pozostate przychody operacyjne

POZOZSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE 31.12.2017 31.12.2016
Pozostate przychody operacyjne - razem 176 999,08 20717,24
1. Zysk ze sprzedazy rzeczowych sktadnikow aktywow
trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych 176677,60
2. Dotacje
3. Pozostale 321,48 20717,24
Nota 16a Pozostate przychody operacyjne — pozostate
POZOZSTALE PRZYCHODY OPERACYINE 31.12.2017 31.12.2016
Pozostate przychody operacyjne - Pozostate 321,48 20717,24
- odszkodowania 14 192,29
- korekta amortyzacji 218,65
- drobne salda 321,48 6 306,30
Nota 17 Pozostate koszty operacyjne
POZOSTALE KOSZTY OPERACYINE 31.12.2017 31.12.2016
Pozostate koszty operacyjne - razem 301 326,53 317 144,65
1. Strata ze sprzedazy rzeczowych sktadnikéw aktywoéw
trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych
2. Odpisy aktualizujace wartos¢ rzeczowych sktadnikéw
aktywow trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych
3. Pozostate 301 326,53 317 144,65
Nota 17a Pozostate koszty operacyjne — pozostate
POZOSTALE KOSZTY OPERACYINE - Pozostate 31.12.2017 31.12.2016
Pozostate 301 326,53 317 144,65
-wtym:
- amortyzacja wartosci firmy 300 000,00 300 000,00
- sktadka na rzecz organizacji pracodawcow 1 200,00 1 200,00
- wartos¢ wytworzenia aportu
- spisanie drobnych sald 126,53 299,39
-inne 15 645,26
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Nota 18 Przychody finansowe

PRZYCHODY FINANSOWE 31.12.2017 31.12.2016
Przychody finansowe - razem 16 875,69 3 444,44
1. Odsetki od udzielonych pozyczek, w tym: 0,00
- od jednostek powigzanych
2. Odsetki od lokat i depozytow, w tym: 78,50 3414,97
- od jednostek powigzanych
a) odsetki od wtasnych lokat i depozytéw,
b) odsetki od srodkéw pienieznych klientow;
3. Pozostate odsetki 0,00
4. Dodatnie réznice kursowe 16 771,22 0,00
a) zrealizowane 16 771,22
b) niezrealizowane
5. Pozostate 25,97 29,47
Nota 19 Koszty finansowe
KOSZTY FINANSOWE 31.12.2017 31.12.2016
Koszty finansowe - razem 23 818,89 15 315,62
1. Odsetki od kredytow i pozyczek, w tym:
- dla jednostek powigzanych
2. Pozostate odsetki 383,14 1 305,23
3. Ujemne rdznice kursowe 23 435,75 14 010,39
a) zrealizowane 7 701,56
b) niezrealizowane 23 435,75 6 308,83
4. Pozostate
Nota 19a Koszty finansowe — pozostate odsetki
POZOSTALE ODSETKI 31.12.2017 31.12.2016
Pozostate odsetki 383,14 1 305,23
-wtym:
- odsetki leasingowe 0,00 1 140,85
- odsetki od zobowigzan 0,14 61,18
- odsetki od zobowigzan budzetowych 383,00 103,20
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Nota 20 Podatek dochodowy
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ROK 2017 ROK 2016
Przychdd wedtug UoR zgodne z rachunkiem zyskow i strat 2297 992,79 2585 447,26
Przychdd ze zrédet przychodu potozonych za granicg
Przychdd nie podlegajgce opodatkowaniu 12 913,06 4 064,26
- dodatnie rdznice kursowe naliczone niezrealizowane 12 913,06 4 064,26
SUMA PRZYCHODOW PODATKOWYCH 2285 079,73 2581 383,00
Koszty wedtug UoR zgodne z rachunkiem zyskow i strat 4375 169,20 3128 588,01
Koszty nie stanowigce kosztéow uzyskania przychodéw 590 496,10 515 839,47
- amortyzacja samochodow w leasingu finansowym 58 903,09 97 514,68
-amortyzacja 0,00 2511,20
- amortyzacja wartosci firmy 300 000,00 300 000,00
- sktadka PFRON 8 659,30 18 080,00
p\c/)vc;/:takgor;c;;n niewyptaconych do konca roku 14939132
- Swiadczenia dla pracownikéw (ZUS) nie uznawanych jako
koszty uzyskania przychoddéw roku podatkowego 23 248,12
- ubezpieczenia samochodéw powyzej 20.000 EUR
- sktadki na rzecz organizacji LEWIATAN 1 200,00 1 200,00
- ustugi gastronomiczne 2 592,60 19 757,87
- odsetki od zobowigzan finansowych z tytutu leasingu 0,00 1140,85
- odsetki od zobowigzan finansowych niezaptacone 383,00 103,20
- odpisy aktualizacyjne wartosci naleznosci
-ujemne réznice kursowe naliczone niezrealizowane 36 348,81 10 373,09
- koszty emisji akcji, optaty rejestracyjnej i za wprowadzenie
do obrotu
- darowizny
- bierne rozliczenia kosztéw 0,00 10 000,00
- kosz rak faktury tylko zaptata n wie proform
i/lu%sk';yrtbk':\edjt;tjv; tylko zaptata na podstawie proformy 9769,86 55 158,58
-inne
- koszty rachunkowe rozliczone w roku wczesniejszym
- wynagrodzenia wyptacone w okresie sprawozdawczym
ujete w ksiegach w latach ubiegtych
- zaptacone swiadczenia na rzecz pracownikéw (ZUS)
- ustugi leasingowe okresu sprawozdawczego, 82 286,14
- poniesione i zaptacone koszty art. 15 par 4gi4h
- koszt badania sprawozdania finansowego za 2016 rok 10 000,00
SUMA KOSZTOW PODATKOWYCH 3784 673,10 2 695 034,68
Zysk/ (strata) brutto -2077 176,41 -543 140,75
Dochéd do opodatkowania -1499 593,37 -113 651,68
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Darowizny

0,00

Straty podatkowe z lat ubiegtych

-rok 2011 - strata 233.050,07 zt

- rok 2012 - strata 234.302,10 zt

Ulga inwestycyjna

Inne

Podstawa opodatkowania

-1499 593,37

-113 651,68

Podatek dochodowy

0,00

0,00

Podatek dochodowy zaptacony za granica

Podatek dochodowy zaptacony

Podatek dochodowy do zaptaty

0,00

0,00

Nota 21 Wynagrodzenie kluczowego personelu kierowniczego

WYNAGRODZENIE CZtONKOW ZARZADU | CZLONKOW
ORGANOW NADZORCZYCH

31.12.2017

31.12.2016

Wynagrodzenie brutto Cztonkéw Zarzadu

283 598,90

276 669,88

Wynagrodzenie brutto Cztonkéw Rady Nadzorczej

4 000,00

4500,00

Cztonkom Zarzadu i Cztonkom Rady Nadzorczej oraz ich rodzinom EFIX Dom Maklerski S.A. w okresie
sprawozdawczym nie udzielit pozyczek i/lub poreczen, a zawierane transakcje kupna lub sprzedazy byty

zawierane na warunkach rynkowych.

Nota 22 Zatrudnienie

ZATRUDNIENIE 2017 2016

Liczba oséb zatrudnionych na dzien 31-12 25 29

w tym:

- kobiet 11 11

- mezczyzn 14 18
Przecietne zatrudnienie w osobach w roku 28,59 34,56

w tym:

- kobiet 11,5 14,14

- mezczyzn 17,09 20,42
Przecietne zatrudnienie w etatach w roku 26,09 31,57
Nota 23 Wynagrodzenie biegtego rewidenta

WYNAGRODZENIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO
BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH 31.12.2017 31.12.2016

Wynagrodzenle podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania 15 500,00 10 000,00
finansowego - razem

a) obowigzkowe badanie rocznego sprawozdania finansowego 15 500,00 10 000,00

b) inne ustugi poswiadczajgce

c) ustugi doradztwa podatkowego

d) pozostate ustugi
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Nota 24 Stopa zwrotu z aktywow

STOPA ZWROTU Z AKTYWOW 2017 ROK 2016 ROK
zysk netto -2 648 752,68 -543 140,75
suma bilansowa 6 835 730,23 8907 875,51
stopa zwrotu z aktywow -38,75% -6,10%

Nota 25 Przychody i koszty dziatalnosci zaniechanej

W okresie sprawozdawczym nie zaniechano dziatalnosci, na dzied sporzadzenia sprawozdania
finansowego brak przestanek do zaistnienia takiego zdarzenia, w dajgcym sie przewidzie¢ okresie
czasu.

Nota 26 Sporzadzanie sprawozdania skonsolidowanego przez jednostke dominujaca

EFIX Dom Maklerski S.A. jako podmiot dominujgcy sporzadza sprawozdanie skonsolidowane za okres
sprawozdawczy.

Nota 27 Oswiadczenie o istotnych zdarzeniach po dniu bilansowym

Zarzad EFIX Dom Maklerski S.A., oswiadcza ze brak istotnych zdarzen po dniu bilansowym do dnia
sporzadzenia sprawozdania moggcych mie¢ wptyw na prezentowane sprawozdanie finansowe.

W dniu 5 czerwca 2018 roku, do spétki wptyneto pismo z Komisji Nadzoru Finansowego o sygnaturze
KNF DIF-WNF.4635.69.2018.JN, w ktéry wezwano Spotke do przekazania programu postepowania
naprawczego Komisji w terminie trzech tygodni od otrzymania.

Poznan, dnia 11 czerwca 2018 roku

Sporzadzit : Artur Drozynski

Zatwierdzit : Tomasz Korecki — Prezes Zarzagdu Tomasz Marek — Cztonek Zarzadu
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