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1. Podstawowe informacje o Spétce

Tabela 1: Podstawowe informacje o IMAGIS S.A. (,,Spotka”)

Siedziba ul. Ztota 59, 00-120 Warszawa
Telefon +48 (22) 638 41 86

E-mail spolka@imagis.pl

Strona internetowa www.imagis.pl

NIP 522-24-67-014

REGON 014984439

Nr 0000293705 Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy, Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

Numer KRS wraz z organem
prowadzgcym rejestr

Zarzad na dzien bilansowy i o
Jerzy Ceglinski Prezes Zarzadu

sporzadzenia sprawozdania

Mirostaw Janisiewicz Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

Edyta Stomska Sekretarz Rady Nadzorczej

Rada Nadzorcza na dzien

bilansowy i sporzadzenia Cezary Gregorczuk Cztonek Rady Nadzorczej

sprawozdania

Rafat Stomski Cztonek Rady Nadzorczej

Andrzej Zieminski Cztonek Rady Nadzorczej

1.1. Zmiany we wiadzach korporacyjnych

1.1.1. Rada Nadzorcza:

W okresie 1 styczen 2019 r. — 31 grudzien 2019 r. Rada Nadzorcza dziatata w sktadzie:
Mirostaw Janisiewicz - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Edyta Stomska - Sekretarz Rady Nadzorczej
Cezary Gregorczuk - Cztonek Rady Nadzorczej
Rafat Stomski - Cztonek Rady Nadzorczej

Andrzej Zieminski - Cztonek Rady Nadzorczej

1.1.2. Zarzad

Zgodnie z obowigzujgcym Statutem Spétki, Zarzagd moze liczy¢ od jednego do czterech cztonkdw.
W okresie od dnia 1 stycznia do 3 czerwca 2019 r. Zarzad Spétki byt dwuosobowy, w sktadzie:
Rafat Berlinski — Prezes Zarzadu,
Jerzy Ceglinski — Wiceprezes Zarzadu.

Od dnia 4.06.2019 r. do dnia 31.12.2019 r. oraz na dzien opracowania niniejszego sprawozdania,

Zarzad Spotki byt jednoosobowy, w osobie Prezesa Zarzadu - Jerzego Ceglinskiego.

str. 4/16


mailto:spolka@imagis.pl
http://www.imagis.pl/

1.2. Akcjonariat:

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania, kapitat zaktadowy Spofki jest optacony w catosci i
wynosi 6 645 825,60 zt. Sktada sie na niego 66 458 256 akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, w
tym:

e 5500 000 akcji zwyktych serii A

e 2244000 akcji zwyktych serii B

e 76 000 akcji zwyktych serii C

e 550 000 akcji zwyktych serii D

e 782 000 akcji zwyktych serii E

e 1203 584 akcji zwyktych serii F

e 396 875 akcji zwyktych serii G

e 503 660 akcji zwyktych serii H

e 50202 137 akcji zwyktych na okaziciela serii J

e 5000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii K

W czwartym kwartale 2019 r., w ramach uchwaty Zarzadu Spétki z dnia 28.11.2019 r., podjetej na
podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego i
zawartego w Statucie Spétki upowaznienia Zarzadu do dokonania jednego lub kilku podwyzszen
kapitatu zaktadowego Spétki, Spétka dokonata emisji 5000 000 akcji serii K. Emisja nowych akcji
zostata dokonana w trybie subskrypcji prywatnej, skierowanej do firmy Magna Inwestycje Spdtka z
ograniczong odpowiedzialnoscig Spétka komandytowa, ktéra objeta catos¢ akcji nowej emisji za
taczna cene emisyjng 1 000 000,00 ztotych.

Akcje nowej emisji zostaty pokryte wktadem pienieznym w ramach potracenia wierzytelnosci.
Nadwyzka w cenie emisyjnej, ponad warto$¢ nominalng obejmowanych akcji serii K w wysokosci
500 000,00 ztotych, zostata wptacona na kapitat zapasowy Spétki, zgodnie z postanowieniami art. 396
§ 2 ksh.

Objecie akcji serii K sprawito, ze udziat Magna Polonia S.A. w akcjonariacie Spotki wzrést w stosunku
do poprzedniego okresu sprawozdawczego o 2,55 punktu procentowego.

Tabela 2: Akcjonariat Imagis S.A. na dzier 31.12.2018 r.

udziat w Liczba udziat w gtosach
icz
Akcjonariusz Liczba akcji kapitale , na Walnym
gtosow .
zaktadowym Zgromadzeniu

Magna Polonia S.A. 40687 575 66,20% 40687 575 66,20%
Skarb Panstwa 11 155 041 18,51% 11 155 041 18,51%
Pozostali (ponizej progu 5%) 9 615 640 15,65% 9 615 640 15,65%
Razem: 61458256 100,00% 61 458 256 100,00%
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Tabela 3: Akcjonariat Imagis S.A. na dzier 31.12.2019r.

udziat w . udziat w gtosach
. . . . . Liczba
Akcjonariusz Liczba akgji kapitale tosé na Walnym
OSsoOw
zaktadowym g Zgromadzeniu
Magna Polonia S.A. 45 687 575 68,75% 45 687 575 68,75%
Skarb Panstwa 11 155 041 16,79% 11155041 16,79%
Pozostali (ponizej progu 5%) 9615 640 14,46% 9615640 14,46%
Razem: 66 458 256 100,00% 66 458 256 100,00%
2. Informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitatowych
2.1. Struktura Grupy Kapitatowej
Tabela 4: Struktura Grupy Kapitatowej na dzien bilansowy
Podmiot dominujacy
100% 58,8%
Udziat w Udziat w
. I , - Metoda .
Nazwa jednostki | Siedziba Zakres dziatalnosci konsolidacii kapitale prawach
| |
. zaktadowym % | gtosu %
Produkcja i sprzedaz systemoéw
00-120 Warszawa, geoinformatycznych dla firm
. | Emapa S.A. petna 100,00% | 100,0%
ul. Ztota 59 transportowych oraz
operatoréw monitoringu
Pozostata dziatalnos¢ ustugowa
mapG024 S.A. | 01-460 Warszawa, w zakresie technologii nie jest
. S . . . . 58,8% 58,8%
w likwidacji ul. Gérczewska 216 informatycznych i konsolidowana
komputerowych

2.2. Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowe;j

W roku obrotowym nie wystgpity.

2.3. Nabycie akgcji

W 2019 roku Spétka nie nabyta akcji wtasnych.

2.4. Oddziaty Spoftki
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Spdétka nie posiada oddziatdw ani zaktaddw.

3. Dziatalnos¢ Imagis S.A. w okresie 01.01.2019 —31.12.2019
3.1. Branza, produkty i ustugi Imagis S.A.

W 2019 r. Spétka kontynuowata zapoczgtkowane w 2015 r. dziatania restrukturyzacyjne, w wyniku
ktérych dziatalnos¢ operacyjna w ramach Grupy Kapitatowe] zostata skoncentrowana w spodtce
Emapa S.A. W nastepstwie tak pomyslanej i prowadzonej restrukturyzacji, Grupa Kapitatowa jest w
stanie w dalszym ciggu prowadzi¢ dziatalno$¢ na rynku geo-informatycznym.

Podobnie jak w poprzednim okresie sprawozdawczym, dziatalnos¢ Imagis S.A. koncentrowata sie na
zarzadzaniu procesem restrukturyzacji Grupy Kapitatowej, realizacji uktadu restrukturyzacyjnego oraz
dochodzeniu roszczen zwigzanych ze szkodami poniesionymi przez Spétke do 2014 r.

3.2. Charakterystyka czynnikéw istotnych dla rozwoju przedsiebiorstwa oraz przewidywalny
rozwaj Spotki

Imagis S.A. nie prowadzi dziatalnosci operacyjnej innej niz wynikajaca z uktadu restrukturyzacyjnego,
zarzadzania Grupgy Kapitatowg oraz dochodzenia roszczen zwigzanych ze szkodami wyrzadzonymi
Spotce.

Na podkreslenie zastuguje fakt, ze zadania wynikajace z uktadu restrukturyzacyjnego na 2019 r.
zostaty przez Spétke w petni wykonane.

Na dzied 31 grudnia 2018 roku Spétka wykazywata ujemne kapitaty wtasne w kwocie 2 110 tys.
ztotych oraz zobowigzania krdtkoterminowe przewyzszajgce aktywa obrotowe o kwote 547 tys.
ztotych, co stanowito zagrozenie dla kontynuacji dziatalnosci Spétki. Natomiast na dzier 31 grudnia
2019 roku Spdtka wykazuje dodatnie kapitaty wtasne oraz zobowigzania krdtkoterminowe
przewyzszajgce aktywa obrotowe o kwote ponizej 100 tys. ztotych, co wskazuje, ze zagrozenie dla
kontynuacji dziatalnosci Spotki nie wystepuje.

Zatozenie o kontynuacji dziatalnosci oparte jest na nastepujgcych przestankach:

e Zobowigzania krétkoterminowe najwiekszego wierzyciela i akcjonariusza Spétki Magna
Polonia Sp. z 0.0. s3g zabezpieczona na aktywach trwatych Spétki. Zgodnie z zawartg umowag z
dnia 9 sierpnia 2018 r. wierzyciel nie bedzie windykowat swoich wymagalnych zobowigzani
krétkoterminowych w ciggu kolejnych 36 miesiecy i termin spfaty tych zobowigzan zostat
odroczony. Jednoczesnie warto$¢ zabezpieczen tych zobowigzan — aktywow trwatych Spétki
pozwala na pokrycie tych zobowigzania krétkoterminowych.

e Zrédtem sptaty wierzytelnoéci wynikajacych z uktadu restrukturyzacyjnego jest Emapa SA, do
ktorej przeniesiona zostata dziatalno$¢ operacyjna catej grupy kapitatowe;.

W szczegdlnosci sptata rat uktadu przypadajacych na rok 2019 bedzie zrealizowana z wyptaty
dywidendy za rok 2015 i kolejne. Sptata kolejnych rat bedzie realizowana z przysztych
dywidend.

e Spodtka dokonata restrukturyzacji kosztéw, pozwalajgcg zminimalizowac koszty biezgcej
dziatalnosci.
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3.3. Watzniejsze osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju

W omawianym okresie, ze wzgledu na przeniesienie dziatalnosci operacyjnej do Emapa S.A., Spdtka
nie prowadzita dziatan w zakresie badan i rozwoju.

4. Omowienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych

Spotka w 2019 roku osiggneta przychody netto ze sprzedazy na poziomie 343,6 tys. zt, co w stosunku
do roku 2018 stanowi spadek o 56,9%. Z kolei wobec straty netto w 2018 r. wynoszacej 414,6 tys., w
2019 r. Spdtka odnotowata zysk w wysokosci 1 377 992,9 tys.

Gtéwng przyczyng spadku przychoddéw byto zakorczenie w kwietniu 2018 r. umowy z Grupg Onet
S.A., ktéra nominalnie dawata wysokie przychody. Nalezy jednakze zaznaczyé, ze przychody te tylko w
niewielkiej czesci miaty charakter finansowy, a zdecydowang ich wiekszo$¢ stanowity barterowe
Swiadczenia reklamowe. Relatywnie wysoki zysk Spétki osiggniety w 2019 r. wynika z odzyskania
naleznosci od bytego Prezesa Zarzadu wynikajgcej z bezprawnie wyptaconej kwoty 900.000 zt oraz
odsetek od tej kwoty zasgdzonych na rzecz Spétki i co za tym idzie rozwigzania rezerwy utworzone;j
na jej pokrycie.

Tabela 5: Podstawowe pozycje rachunku wynikéw Imagis S.A. za 2019 r. i 2018 r.

Pozycja (w zt) 2019 2018 Zmiana

Przychody netto ze sprzedazy 343 600,00 785972,42 -56,9%
Zysk brutto ze sprzedazy 343 600,00 44 453,04 772,95%
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 736 566,50 -512 960,57 -
Zysk brutto 1377 992,91 -412 443,19 -
Zysk netto 1377 064,91 -414 600,58 -

Tabela 6: Podstawowe pozycje bilansu Imagis S.A. na dzier 31.12.2019 r. oraz 31.12.2018 r.

Pozycja (w zt) 31.12.2019 31.12.2018 Zmiana

Aktywa trwate 9 479 490,60 9480 111,60 -0,10%
Aktywa obrotowe 899 728,50 774 003,23 16,24%
Kapitat wtasny 266 840,40 -2110224,51 -
Zobowigzania dtugoterminowe 9091985,24| 11042989,70 -17,67%
Zobowigzania krétkoterminowe 1020 393,46 1321 349,64 -22,78%
Suma bilansowa 10379219,10| 10254114,83 1,22%

W 2019 r. nastgpito dalsze

zmniejszenie

zobowigzan dtugoterminowych

(17,67%)

krotkoterminowych (22,78%). Nieznacznie (1,22%) wzrosta réwniez suma bilansowa. Znaczgco
wzrosta wartos¢ kapitatéw witasnych, z kapitatéw ujemnych do kapitatéw dodatnich (266,8 tys. zt).

5. Informacje o zawartych umowach znaczacych dla dziatalnos$ci Emitenta

W dniu 28.11.2019 r. Spétka oraz Magna Inwestycje Sp. z o.0. Sp.k. z siedzibg w Warszawie
(reprezentowana przez Magna Inwestycje Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig) zawarty umowe

potrgcenia. Umowa potrgcenia zostata zawarta w wykonaniu postanowien umowy

restrukturyzacyjnej z dnia 8 sierpnia 2018 r. W mysl umowy potrgcenia naleznosé¢ za obejmowane
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przez Magna Inwestycje Sp. z 0.0. Sp. k. akcje Imagis S.A. nowej emisji w kwocie 1.000.000 zt, zostata
pokryta poprzez potracenie tej kwoty z wierzytelnosci Magna Inwestycje wobec Imagis S.A.

6. Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez Emitenta lub jednostke od niej zalezng z
podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe

W okresie sprawozdawczym umowy takie nie miaty miejsca.

7. Informacja o instrumentach finansowych

Do gtéwnych instrumentdw finansowych, z ktérych korzystata Spdtka w 2019 r. nalezaty
zobowigzania finansowe wynikajace pierwotnie z kredytdw bankowych oraz zobowigzania z tytutu
dostaw i ustug. Instrumenty finansowe stuzg finansowaniu dziatalnosci Spotki. Spétka posiada tez
aktywa finansowe, ktére powstajg bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci, takie jak
naleznosci z tytutu dostaw i ustug, srodki pieniezne i ich ekwiwalenty. Zobowigzania finansowe
szczegdtowo opisano w Sprawozdaniu finansowym Spoéfki.

8. Informacje o udzielonych w danym roku obrotowym pozyczkach

W roku 2019 Spétka udzielita, na warunkach rynkowych, 3 pozyczek podmiotom z grupy kapitatowe;.

Pozyczkobiorca Kwota pozyczki w zt Kwota pozyczki na Ostateczna data sptaty
dzie 31.12.2019 w zt pozyczki

Emapa S.A. 200 000,00 200 000,00 31.10.2020

Emapa S.A. 260 000,00 240 000,00 30.09.2020

Magna Polonia S.A. 200 000,00 0,00 nd

9. Informacje o udzielonych i otrzymanych w danym roku obrotowym poreczeniach i
gwarancjach, ze szczegolnym uwzglednieniem poreczen i gwarancji udzielonych jednostkom
powigzanym Emitenta

W roku 2019 Spdtka nie udzielita ani nie otrzymata jakichkolwiek poreczen ani gwarancji.

10. Objasnienie rdéinic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocznym a
wczesniej publikowanymi prognozami

Spdtka nie publikowata prognoz finansowych.

11. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitatowych, w
poréwnaniu do wielkosci posiadanych s$rodkéw, z uwzglednieniem mozliwych zmian w
strukturze finansowania tej dziatalnosci

W ocenie Zarzadu sytuacja finansowa Spoétki nie pozwala obecnie na realizacje przedsiewziec
inwestycyjnych.

12. Ocena zarzadzania zasobami finansowymi
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Spétka monitoruje stan kapitatdw stosujac wskaznik dzwigni, ktéry jest liczony jako stosunek
zadtuzenia netto do sumy kapitatéw powiekszonych o zadtuzenie netto. Do zadtuzenia netto Spétka
wlicza oprocentowane kredyty i pozyczki, inne zobowigzania finansowe, zobowigzania z tytutu
dostaw i ustug oraz inne zobowigzania, pomniejszone o Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw
pienieznych z wytgczeniem dziatalnosci zaniechanej. Kapitat obejmuje wytacznie kapitat wtasny.

Tabela 7: Kalkulacja wskaznika dzwigni Imagis S.A.

31.12.2019 31.12.2018
w tys. zl w tys. zl
Oprocentowane kredyty i pozyczki krotkoterminowe 30 284
Zobowigzania finansowe 0 0
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale zobowigzania 974 1037
M inus $rodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty -451 -11
Zadluzenie netto krotkoterminowe 554 1311
Kapital wlasny 267 -2 110
Kapital razem krotkoterminowy 267 -2110
Kapital i zadluzenie netto krotkoterminowy 821 -799
Wskaznik dZzwigni 67% -164%

13. Informacje dotyczgce ochrony srodowiska

Nie dotyczy.

14. Wskazanie istotnych postepowan toczacych sie przed sadem, organem wifasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Na dzien sporzadzenia prezentowanego Sprawozdania, wedtug wiedzy Zarzadu, w toku s3
nastepujace postepowania sgdowe:

1) postepowanie sgdowe (syg. akt XVI GC 75/13) Spétki przeciwko NaviExpert sp. z 0.0. z siedzibg w
Poznaniu (obecnie Telematics Technologies sp. z 0.0.), o wyegzekwowanie naleznego Spodtce
wynagrodzenia na kwote 361.971,00 zt, plus odsetki liczone od dnia 25.10.2012 roku. W dniu
15.05.2017 r. Sad Okregowy w Warszawie XXVI Wydziat Gospodarczy w Warszawie wydat wyrok
zgodnie z ktérym zasadzit na rzecz Imagis S.A.:

e kwote 193.794,04 zt wraz z odsetkami za zwtoke w wysokosci okreslonej na podstawie art. 56
ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. Ordynacja podatkowa, liczonymi od dnia 25.10.2012 r.

e kwote 168.176,57 zt wraz z odsetkami za zwtoke w wysokosci okreslonej na podstawie art. 56
ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. Ordynacja podatkowa liczonymi od dnia 17.11.2012 r.

e kwote 26.560,00 zt tytutem zwrotu kosztow procesu.

Pozwana wniosta datowang na dzier 25.07.2017 r. apelacje od ww. wyroku. Termin rozpatrzenia

apelacji zostat wyznaczony na dzien 14.04.2020 .

2) powddztwo Spotki przeciwko Towarzystwu Ubezpieczen i Reasekuracji Allianz Polska S.A. z
siedzibg w Warszawie, o zaptate na rzecz Spoétki odszkodowania w kwocie 31.111.917,34 zt, w
zwigzku z wystgpieniem szkéd majgtkowych majgcych zrédto w Nieprawidtowych Zachowaniach
Osoby Ubezpieczonej (bytego Prezesa Zarzadu Spétki). Wedtug wiedzy Spotki, termin pierwszej
rozprawy nie zostat jeszcze wyznaczony.
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3) powddztwo Spétki do Sgdu Okregowego w Warszawie, XX Wydziat Gospodarczy, przeciwko
Telematics Technologies sp. z 0.0. o zaptate na rzecz Spétki kwoty 1.376.471,87 zt wraz z
odsetkami ustawowymi za opdznienie, z tytutu naruszenia postanowien umowy z dnia 28 lipca
2005 r. pomiedzy Spdtkg a pozwanym. Termin pierwszej rozprawy zostat wyznaczony na
20.04.2020 r.

15. Ocena czynnikéw i nietypowych zdarzen majacych wptyw na wynik z dziatalnosci za rok
obrotowy, z okresleniem stopnia wptywu tych czynnikéw lub nietypowych zdarzen na
osiggniety wynik

W roku 2019 nie wystgpity nietypowe zdarzenia nieopisane w niniejszym sprawozdaniu lub
sprawozdaniu finansowym, ktére miatyby istotny wptyw na wynik Spétki.

16. Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Spétki
16.1. Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim Spotka prowadzi dziatalnos¢
16.1.1. Ryzyko zwigzane z sytuacja makroekonomiczng

Dziatalnos¢ i wyniki Spotki sg sciSle powigzane z ogdlng sytuacjg gospodarczg Polski, na obszarze
ktorej Spotka oraz jej spdtka zalezna, funkcjonujg i swiadczg ustugi. Do gtéwnych czynnikdw o
charakterze ogélnogospodarczym, wptywajacych na stan Spétki, mozna zaliczy¢: tempo wzrostu PKB
Polski, poziom $redniego wynagrodzenia brutto w tym ptacy minimalnej, poziom inflacji, poziom
inwestycji podmiotéw gospodarczych, stopiend zadtuzenia jednostek gospodarczych i gospodarstw
domowych. Istnieje ryzyko, ze spowolnienie tempa wzrostu gospodarczego, spadek poziomu
inwestycji przedsiebiorstw, czy wzrost zadtuzenia jednostek gospodarczych moze miec¢ negatywny
wptyw na sytuacje finansowg Spotki, poprzez obnizenie popytu na produkty i ustugi Spoétki oraz spotki
zaleznej, co moze przetozy¢ sie na pogorszenie ich wynikow finansowych, a tym samym zdolnos$¢ do
wykonywania przez Spétke uktadu restrukturyzacyjnego.

16.1.2. Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi

Polski system prawny ciggle charakteryzuje sie wysokg czestotliwos$cig zmian, a niejednokrotnie takze
stosunkowo krétkim okresem wprowadzania ich w zycie. Na dziatalno$¢ Spdtki potencjalny
negatywny wplyw mogg mie¢ nowelizacje, m.in. w zakresie prawa handlowego, prawa pracy i
ubezpieczen spotecznych. Ponadto, wiele modyfikacji przepiséw prawa wynika z dostosowywania
prawa krajowego do zmian prawa Unii Europejskiej. W zwigzku z powyzszym, niejednokrotnie
pojawiajg sie watpliwosci w zakresie interpretacji dokonywanych zmian. Btedna interpretacja
przepisdw prawa moze skutkowac natozeniem na Spoétki kar lub sankcji administracyjnych badz
finansowych.

16.1.3. Ryzyko zwigzane z opodatkowaniem (regulacje podatkowe) i interpretacjq przepisow
podatkowych

Praktycznie ciggte zmiany w systemie podatkowym, przy jednoczesnym braku ich jednoznacznej
wyktadni, mogg powodowaé sytuacje odmiennej ich interpretacji przez Spoétke i organy celno
skarbowe. W przypadku zaistnienia takiej sytuacji, organ celno skarbowy moze natozyé na Spotke
kare finansowg, ktdra moze miec istotny negatywny wptyw na funkcjonowanie Spoétki. Obecnie
Spétka nie korzysta ze zwolnien podatkowych, a jej produkty i ustugi obtozone sg stawka podatku
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VAT w wysokosci 23%. Poza tym, Spétka pfaci podatek dochodowy, ktérego stawka wynosi 19%.
Ryzyko zwigzane z opodatkowaniem moze wynika¢ ze zmian w wysokosciach stawek podatkowych,
istotnych z punktu widzenia Spétki. W celu ograniczania ryzyka zwigzanego z opodatkowaniem
Spoétka zaktada wystepowanie do organdw podatkowych z wnioskami o interpretacje okreslonych
przepisdw, czy sytuacji oraz korzystanie z doradcéw podatkowych.

Zrédtem ryzyka moze by¢ takze istotne zwiekszenie, innych niz podatki danin publicznych (np. sktadki
ZUS).

16.1.4. Ryzyko konkurencji

Spétka dziata na wysoce konkurencyjnym, a zarazem szybko zmieniajagcym sie rynku., Dotyczy to
zarowno pojawienia sie nowych podmiotéw konkurencyjnych, jak rowniez wzmocnienia juz
istniejgcych, co moze mie¢ wptyw na osigganie celow Spotki.

16.1.5. Ryzyko zwigzane z kursami walut

Spétka w zasadzie nie dokonuje transakcji w walutach obcych, co praktycznie wytgcza ryzyko
kursowe.

16.2. Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscia Spotki
16.2.1. Ryzyko zwigzane z btedami ludzkimi

Dziatalnos¢ prowadzona przez Spétke charakteryzuje sie podwyziszonym ryzykiem zwigzanym z
btedami ludzkimi. W toku swiadczenia ustug mogg wystgpié, m.in. btedy programistyczne lub pomytki
zwigzane z dostarczonymi danymi, co moze spowodowac nieprawidtowe dziatanie oprogramowania
lub opéznienia w dostarczaniu gotowej ustugi lub produktu dla klienta. W konsekwencji, Spétka moze
by¢ narazona na utrate zaufania klientéw, a w przypadku istotnych uchybien moze miec¢ to
negatywny wptyw na jej wyniki finansowe.

16.2.2. Ryzyko zwigzane z btedami w procedurach

W dziatalnosci Spotki mozliwe jest wystgpienie bteddw w procedurach stosowanych w toku
prowadzone] dziatalnosci. Przyktadowo, moze to dotyczy¢ braku odpowiedzi na reklamacje lub
wykrycia btedéw popetnianych podczas wytwarzania oprogramowania.

16.2.3. Ryzyko utraty ptynnosci finansowej

Zarzadzanie naleznosciami i zobowigzaniami jest jednym z kluczowych elementéw utrzymania
okreslonego poziomu ptynnosci finansowej. W przypadku podjecia btednych decyzji w procesie
administrowania finansami Spotki lub niewyptacalnosci kontrahentéw, istnieje mozliwos$¢ zagrozenia
ptynnosci finansowej

Ryzyko zwigzane z kontrahentami

Spétka nie jest w stanie przewidzie¢ i zapewnié, iz kazdorazowo kontrahent nalezycie wywigze sie z
zawartego kontraktu, a takze ze jego wykonanie bedzie satysfakcjonujace i nie narazi Spétki na straty.

16.2.4. Ryzyko zwigzane z pozyskiwaniem i utrzymaniem klientow
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Z dziatalnoscig operacyjng Spotki wigze sie ryzyko zwigzane z pozyskiwaniem i utrzymywaniem
klientow, ktére wynika z rozwoju rynku i oferowanych na nim produktow.

16.2.5. Ryzyko zwigzane ze zmianami oferowanych produktéw

W dziatalnosci Spotki wystepuje istotne ryzyko zwigzane ze zmianami zachodzgcymi na rynku oraz w
preferencjach zakupowych klientéw. Moze to skutkowac utratg przychoddw oraz osigganych marz, a
takze zmiang dostawcow i odbiorcéw.

16.2.6. Ryzyko zwigzane z utratg zaufania klientéw

Dziatalnos¢ w zakresie tworzenia map cyfrowych oraz oprogramowania, z uwagi na stopien
skomplikowania, wigze sie z ryzykiem niedopracowania lub wad produktéw. W przypadku zaistnienia
wad lub niedopracowania skutkujgcego btednym dziataniem lub obnizeniem jakosci, mozliwa jest
utrata zaufania klientéw, co moze negatywnie wptynac¢ na zainteresowanie produktami, a takze
rezygnacje dotychczasowych odbiorcow, wptywajgc w ten sposdb na sytuacje finansowg Spétki. Na
utrate zaufania klientéw moze tez wptyna¢ zta sytuacja finansowa Spéfki.

16.2.7. Ryzyko zwigzane ze struktura akcjonariatu

Spotka posiada jednego wiodgcego akcjonariusza, co ogranicza ryzyko ewentualnego braku
porozumienia pomiedzy akcjonariuszami Spotki i negatywnego wptywania na mozliwosé realizacji
planéw rozwojowych Spotki, szczegdlnie w zakresie mozliwosci finansowania kapitatem akcyjnym.
Jednoczesnie nalezy uwzgledni¢, ze strategia wobec Spotki przyjeta przez gtdwnego akcjonariusza
moze nie by¢ zgodna z oczekiwaniami akcjonariuszy mniejszosciowych.

16.3. Czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem kapitatowym

16.3.1. Ryzyko zwigzane z zawieszeniem notowan lub wykluczeniem instrumentéw finansowych
Spotki z obrotu w alternatywnym systemie obrotu

GPW jako Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu moze w przypadkach przewidzianych
przepisami prawa, w tym w szczegélnosci Regulaminem Alternatywnego Systemu Obrotu, zawiesié¢
obrot instrumentami finansowymi Spoétki, a w okreslonych wypadkach nawet wykluczy¢ je z obrotu
na GPW. W celu niedopuszczenia do takiej sytuacji, Spotka stara sie przestrzega¢ obowigzujgcych
przepisdw i regulacji.

16.3.2. Ryzyko dotyczace mozliwosci naktadania na Spoétki kar administracyjnych przez Komisje
Nadzoru Finansowego za niewykonanie obowigzkéw wynikajacych z przepisow prawa

W przypadku niedopetnienia przez Spétke obowigzkéw wynikajgcych z Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r.
o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych (Dz. U. z 2005 r. Nr 184, poz. 1539 z pdin. zm.), oraz
Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2005 r. Nr 183, poz. 1538
z pozn. zm.) Komisja Nadzoru Finansowego moze natozy¢ na Spétki przewidziane przez prawo kary
administracyjne. W celu niedopuszczenia do takiej sytuacji, Spétka przyktada duzg uwage do
przestrzegania obowigzujgcych przepiséw i regulacji.
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Istnieje ryzyko, ze z powodu braku srodkéw finansowych, Spdtka nie bedzie w stanie realizowac
postanowien uktadu, co bedzie oznacza¢ brak mozliwosci dziatania i w konsekwencji koniecznos$é
ogtoszenia upadtosci Spoéfki.

16.4. Inne czynniki ryzyka

16.4.1. Ryzyko zwigzane z niepowodzeniem procesu restrukturyzacji Spotki

Istnieje ryzyko, ze z powodu braku srodkéw finansowych, Spdtka nie bedzie w stanie realizowad
postanowien uktadu, co bedzie oznacza¢ brak mozliwosci dziatania i w konsekwencji koniecznos$é
ogtoszenia upadtosci Spoéfki.

16.4.2. Ryzyko zwigzane z ograniczeniem funduszy unijnych

Od kilku lat spétka zalezna Emapa S.A. korzysta z dofinansowania z funduszy UE na realizacje i rozwéj
projektdw z dziedziny optymalizacji transportu. Istnieje ryzyko, ze ewentualne zmniejszenie funduszy
UE w nastepnej perspektywie budzetowej moze utrudnié¢ lub wrecz ograniczyé realizacje tych
projektéw.

16.4.3. Ryzyko zwigzane ze skutkami ekonomicznymi pandemii koronawirusa

W kontekscie pandemii koronawirusa w ocenie Zarzadu dziatalno$é operacyjna Spétki oraz Emapa
S.A. nie jest zagrozona. Spotki sg przygotowana do pracy w systemie zdalnym, a wprowadzane
ograniczenia epidemiologiczne nie majg wptywu na wykonywanie ustug informatycznych
Swiadczonych przez Spotki.

Nalezy jednak zaznaczy¢, ze istnieje istotne ryzyko, ze w nastepstwie pandemii koronawirusa i jej
ewentualnego przedtuzania sie dojdzie do odczuwalnego spadku ogdlnej koniunktury gospodarcze;j,
a w konsekwencji spadku popytu na produkty spétki zaleznej Emapa S.A. Ostabienie koniunktury
moze réwniez w szczegdlnym stopniu dotyczy¢ branz, do ktdrych Spétka kieruje swoje produkty, jak
na przyktad branza transportowa. Nalezy takze braé¢ pod uwage ewentualne dodatkowe koszty
zwigzane z mozliwymi ograniczeniami w pracy oraz zwolnieniami chorobowymi pracownikdéw.
Wszystkie powyzsze ryzyka mogg mieé¢ negatywny wptyw na przychody i wyniki spdétek Grupy
Kapitatowej. Na dzien sporzadzenia sprawozdania niemozliwe jest jednak precyzyjne
skwantyfikowanie tego wptywu.

17. Oswiadczenie o stosowaniu fadu korporacyjnego

Spétka wdrozyta i stosowata w 2019 r. zasady tadu korporacyjnego zawarte w dokumencie ,, Dobre
praktyki spotek notowanych na rynku New Connect”, o ktorych mowa z zataczniku do Uchwaty nr
293/2010 Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie SA z dnia 31 marca 2010 r., z
opisanymi ponizej wyjgtkami.

Zasade: ,Spdtka powinna prowadzi¢ przejrzystg i efektywnag polityke informacyjng, zaréwno z
wykorzystaniem tradycyjnych metod, jak i z uzyciem nowoczesnych technologii oraz najnowszych
narzedzi komunikacji zapewniajgcych szybkosé, bezpieczestwo oraz szeroki i interaktywny dostep
do informacji. Spotka, korzystajgc w jak najszerszym stopniu z tych metod, powinna zapewnic
odpowiednig komunikacje z inwestorami i analitykami, wykorzystujgc w tym celu rdéwniez
nowoczesne metody komunikacji internetowej, umozliwia¢ transmitowanie obrad walnego
zgromadzenia z wykorzystaniem sieci Internet, rejestrowac przebieg obrad i upublicznia¢ go na
stronie internetowej”, Spdtka stosuje z wytgczeniem transmisji obrad WZA, rejestracji video i
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upubliczniania nagrania. Informacje dotyczace WZA s3 publikowane w formie raportéw biezgcych i
umieszczane na stronie internetowej Spétki. Akcjonariusze, ktdrzy nie brali udziatu w WZA moga bez
przeszkéd zapoznac sie z zagadnieniami poruszanymi na WZA. Spétka prowadzi korporacyjng strone
internetowg w jezyku polskim i zamieszcza na niej informacje w zakresie okreslonym przez Dobre
praktyki, przy czym:

Opis rynku, na ktérym dziata Emitent, wraz z okresleniem pozycji Emitenta na tym rynku, a takze
zarys planéw strategicznych spoétki, nie sg zamieszczone wprost, sg zawarte w dokumencie
informacyjnym dostepnym na stronie internetowe;.

Emitent nie publikuje prognoz wynikéw finansowych.

Emitent nie zamieszcza na stronie internetowej kalendarza zaplanowanych dat publikacji
finansowych raportéw okresowych, dat walnych zgromadzen, a takze spotkan z inwestorami i
analitykami oraz konferencji prasowych, zamieszcza natomiast raporty biezgce, w ktérych zostat
opublikowany kalendarz dat publikacji raportow okresowych na biezgcy rok.

Pytania akcjonariuszy dotyczace spraw objetych porzadkiem obrad, zadawane przed i w trakcie
walnego zgromadzenia, wraz z odpowiedziami na zadawane pytania nie sg publikowane na stronie
internetowej. Zarzad odpowiada indywidualnie kazdemu akcjonariuszowi zadajgcemu pytania przed
oraz w trakcie walnego zgromadzenia dotyczacego spraw objetych porzgdkiem obrad, natomiast w
sprawach dotyczacych wszystkich akcjonariuszy Spétka podaje informacje w raportach biezgcych.
Informacje na temat powoddéw odwotania walnego zgromadzenia, zmiany terminu lub porzadku
obrad wraz z uzasadnieniem, a takze informacje o przerwie w obradach walnego zgromadzenia i
powodach zarzadzenia przerwy, Spdtka publikuje w raportach biezgcych dostepnych na stronie
internetowe;j.

Informacja na temat podmiotu, z ktdrym spdtka podpisata umowe o Swiadczenie ustug
Autoryzowanego Doradcy ze wskazaniem nazwy, adresu strony internetowej, numeréw
telefonicznych oraz adresu poczty elektronicznej Doradcy oraz Informacje na temat podmiotu, ktéry
petni funkcje animatora akcji emitenta, Spotka publikuje w raportach biezgcych dostepnych na
stronie internetowej. Spotka nie publikuje informacji o wynagrodzeniu.

W opinii Zarzadu, Spétka publikuje wszystkie istotne dla inwestorow informacje za posrednictwem
gietdowych systemoéw informacyjnych oraz korporacyjnej strony internetowej i nie wykorzystuje w
tym indywidualnej sekcji relacji inwestorskich znajdujacej sie na stronie www.gpwinfostrefa.pl. Na
obecnym etapie rozwoju Spétka nie widzi potrzeby organizowania regularnych spotkan z
inwestorami, analitykami i mediami przy wspétpracy z Autoryzowanym Doradcg. Emitent bedzie
organizowat spotkania z inwestorami, analitykami i mediami w miare zgtaszanego zapotrzebowania.
Spétka, nie publikuje raportéow miesiecznych, publikuje raporty kwartalne. W opinii Zarzadu
publikowane przez Spétke raporty kwartalne w wystarczajgcy sposdb informujg inwestoréw i
akcjonariuszy o sytuacji finansowej przedsiebiorstwa.

18. Umowy zawarte miedzy jednostkg a osobami zarzagdzajgcymi, przewidujgce rekompensate w
przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska

Nie wystepuja.

19. Oswiadczenie Zarzadu

Zarzad Imagis S.A. o$wiadcza, ze wedtug jego najlepszej wiedzy, niniejsze Sprawozdanie z dziatalnosci
Spotki za okres od 01.01.2019 roku do 31.12.2019 roku sporzgdzone zostato zgodnie z przepisami
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obowigzujgcymi Spotke oraz odzwierciedla w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa
i finansowa Spotki oraz jej wynik finansowy.

Zarzad Spétki: Elektronicznie
J e rzy Ja ce k podpisany przez

Jerzy Jacek Ceglinski

Ceg linski  Dpata:2020.03.27
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