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Raport okresowy za Il kwartat 2016r.

1. PODSTAWOWE INFORMACJE O EMITENCIE

W/E T ZY/=/E ISR
Nazwa (firma): WIERZYCIEL Spotka akcyjna
Kraj: Polska
Siedziba: Mikotow
Adres siedziby: ul. Wyzwolenia 27, 43-190 Mikotow
Numer KRS: 0000190266

Oznaczenie Sadu:

Sad Rejonowy Katowice — Wschdd w Katowicach
VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

REGON: 278157364
NIP: 635-168-70-20
Telefon: (32) 738-79-60; (32) 738-08-47
Fax: (32) 738-79-99
Poczta e-mail: biuro@wierzycielsa.pl
Strona www: www.wierzycielsa.pl
llo$¢ akciji: 7531 100 sztuk akcji o wartosci nominalnej 1,00 PLN kazda, w tym:
»  2.000.000 akcji imiennych uprzywilejowanych serii A o warto$ci nominalnej 1,00 PLN,
>  650.000 akcji imiennych uprzywilejowanych serii B o wartosci nominalnej 1,00 PLN,
> 1.000.000 akcji imiennych uprzywilejowanych serii C o wartosci nominalnej 1,00 PLN,
»  1.150.000 akcji imiennych uprzywilejowanych serii D o wartosci nominalnej 1,00 PLN,
> 2.300.000 akcji zwyktych na okaziciela serii E o wartosci nominalnej 1,00 PLN,
»  331.100 akcji zwyktych na okaziciela serii F o wartosci nominalnej 1,00 PLN,
> 100.000 akcji imiennych nieuprzywilejowanych serii G o wartosci nominalnej 1,00 PLN.
Zarzad: Krzysztof Rzepka — Prezes Zarzadu
Dariusz Rzepka — Wiceprezes Zarzadu
Wierzyciel Spotka Akcyjna Tel.: +483273879 60
; . i +48 32 738 08 47
Kapitat zaktadowy: 7 531 100,00 zt w catosci optacony Fax. : +48 32 738 79 99
Siedziba Spotki: NIP: 635-168-70-20 e-mail : biuro@wierzycielsa.pl

43-190 Mikotow
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Raport okresowy za Il kwartat 2016r.

|
2. OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad Wierzyciel S.A. o$wiadcza, ze wedtug jego najlepszej wiedzy wybrane informacje finansowe za

[l kwartat 2016 roku sporzadzone zostaty zgodnie z przepisami obowigzujgcymi Emitenta, oraz ze niniejszy

jednostkowy raport kwartalny Wierzyciel S.A. zawiera rzetelny obraz sytuaciji finansowej Spétki.

3. JEDNOSTKOWE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

BILANS — AKTYWA (DANE W PLN ) STANNA:
30-06-2016r. 30-06-2015r.

A. Aktywa trwate 68.072,48 90.514,68
|. Wartosci niematerialne i prawne 24.500,00 2454898

Il. Rzeczowe aktywa trwate 43.572,48 65.965,70
1. Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00
IV. Inwestycje dlugoterminowe 0,00 0,00

V. Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
B. Aktywa obrotowe 14.238.454,50 15.226.675,59
|. Zapasy 1.064,93 0,00

II. Naleznosci krotkoterminowe 14.153.443,52 15.185.756,74
III. Inwestycje krotkoterminowe 21.969,15 9.650,05
IV. Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 61.976,90 31.268,80
SUMA AKTYWOW 14.306.526,98 15.317.190,27

BILANS — PASYWA (DANE W PLN) STANNA:
30-06-2016r. 30-06-2015 .

A. Kapitat ( fundusz ) wlasny 10.758.795,12 10.367.173,81
|. Kapitat ( fundusz ) podstawowy 7.531.100,00 7.531.100,00

Il. Kapitat ( fundusz ) zapasowy 3.062.420,50 2.734.193,41

[II. Kapitat ( fundusz ) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00

IV. Pozostate kapitaty ( fundusze ) rezerwowe 0,00 0,00

V. Zysk ( strata ) z lat ubiegtych 0,00 0,00

VI. Zysk ( strata ) netto 165.274,62 101.880,40

VII. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego ( wielko$¢ ujemna ) 0,00 0,00

B. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 3.547.731,86 4.950.016,46
I. Rezerwy na zobowigzania 0,00 0,00

1. Zobowigzania dtugoterminowe 1.450.000,00 2.000.000,00
[1l. Zobowigzania krétkoterminowe 1.175.774,56 1.570.111,26
IV. Rozliczenia migdzyokresowe 921.957,30 1.379.905,20
SUMA PASYWOW 14.306.526,98 |  15.317.190,27
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I
Narastajaco wg | Narastajaco wg
RACHUNEK WYNIKOW ( DANE W PLN ) stanu na dzief | stanu na dzien 11Q 2016r. 11 Q 2015r.
30-06-2016r. 30-06-2015r.
A. Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w tym: 1.956.534,25 [ 2.344.717,00 929.176,41 | 1.202.098,17
- od jednostek powigzanych
| Przychody netto ze sprzedazy produktéw 1.956.534,25 | 2.344.717,00 929.176,41| 1.202.098,17
Il Zmiana stanu produktéw ( zwigkszenie - warto$¢ dodatnia, zmniejszenie warto$¢ ujemna)
1l Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby jednostki
IV Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 863.274,63 | 1.293.903,48 403.726,29 665.175,12
| Amortyzacja 20.276,13 19.826,77 9.740,34 4.684,42
Il Zuzycie materiatow i energii 26.957,62 35.143,35 13.534,67 15.547,81
IIl Ustugi obce 403.970,04 802.011,38 173.447 66 428.135,71
IV Podatki i optaty, w tym: 42.586,08 40.882,76 20.857,15 21.656,02
- podatek akcyzowy 0,00 0,00 0,00 0,00
V Wynagrodzenia 250.828,99 254.530,96 131.093,70 123.317,15
VI Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia, w tym: 28.387,10 51.128,67 10.763,86 24.526,55
- emerytalne 14.085,16 24.715,31 5.181,97 12.035,77
VIl Pozostate koszty rodzajowe 90.718,67 90.379,59 44.738,91 47.307 46
VIl Wartos¢ sprzedanych towarow i materiatow 0,00 0,00 0,00 0,00
C. Zysk ( strata ) ze sprzedazy (A -B) 1.092.809,62 | 1.050.813,52 525.000,12 536.923,05
D. Pozostate przychody operacyjne 460.802,30 495.485,83 219.769,22 245.231,28
| Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow trwatych 0,00 0,00 0,00 0,00
Il Dotacje 0,00 0,00 0,00 0,00
IIl Aktualizacja warto$ci aktywow niefinansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
IV Inne przychody operacyjne 460.802,30 495.485,83 219.769,22 245.231,28
E. Pozostate koszty operacyjne 1.162.430,36 | 1.067.016,18 623.960,84 506.392,84
| Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywdw trwatych
II Aktualizacja warto$ci aktywéw niefinansowych 1.050.712,33 886.841,98 574.374,64 417.072,72
IIl Inne koszty operacyjne 111.718,03 180.174,20 49.586,20 89.320,12
F. Zysk ( strata ) z dziatalnosci operacyjnej (C +D - E) 391.181,56 479.283,17 120.808,50 275.761,49
G. Przychody finansowe 10.883,92 15.406,80 5.412,20 2.029,48
| Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym:
a) od jednostek powigzanych, w tym:
- w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale
b) od jednostek pozostatych, w tym:
- w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale
Il Odsetki, w tym: 10.883,92 15.406,80 5.412,20 2.029,48
- od jednostek powigzanych
1l Zysk z tytutu rozchodu aktywéw finansowych, w tym:
- w jednostkach powiazanych
IV Aktualizacja wartosci aktywdw finansowych
VInne
H. Koszty finansowe 139.618,86 148.417,57 63.949,11 73.511,87
| Odsetki, w tym: 139.618,86 148.417,57 63.949,11 73.511,87
- od jednostek powiazanych 21.936,74 34.820,91 10.967,87 15.748,92
Il Strata z tytutu rozchodu aktywéw finansowych, w tym:
- w jednostkach powiazanych
Il Aktualizacja wartosci aktywdw finansowych
IV Inne
I. Zysk ( strata ) brutto (F+G-H) 262.446,62 346.272,40 62.271,59 204.279,10
J. Podatek dochodowy 97.172,00 244.392,00 27.455,00 132.465,00
K. Pozostate obowiazkowe zmniejszenie zysku ( zwigkszenie straty ) 0,00 0,00 0,00 0,00
L. ZYSK ( STRATA) NETTO (1-J-K) 165.274,62 101.880,40 34.816,59 71.814,10
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op: 01-01-2016r.

op: 01-01-2015r.

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE (FUNDUSZU) WLASNYM ( DANE W PLN ) 00 30-06-2016r. | DO- 30-06-2015r. 11 Q 2016r. 11 Q 2015r.
. Kapitat (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO) 10.593.520,50 | 10.566.537,41 [ 10.723.978,53 | 10.596.603,71
lA. Kapitat (fundusz) wiasny na poczatek okresu (BO), po korektach 10.593.520,50 | 10.566.537,41 [ 10.723.978,53 | 10.596.603,71
Il. Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ) 10.758.795,12 | 10.367.173,81 [ 10.758.795,12 | 10.367.173,81
[Il. Kapitat (fundusz) wtasny po uwzglednieniu proponowanego podziatu
zysku (pokrycia straty)
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH (METODA POSREDNIA) (osnE wPLN) | Oo: ST-0T20%6r | 00: (LIT20BE |y g g0+, 1l Q 2015,
A. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
|. Zysk (strata) netto: 165.274,62 101.880,40 |  34.816,59 71.814,10
Il. Korekty razem: 805.735,11 -67.430,02| 559.821,83| -175.305,63
[1l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej ( I+/-1): 971.009,73 34.450,38 | 594.63842| -103.491,53
| Wplywy: 0,00 0,00 0,00 0,00
II. Wydatki: 14.825,33 0,00 10.287,00 0,00
[Il. Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjne;j (I - 1I) -14.825,33 0,00] -10.287,00 0,00
|. Wptywy: 1.500.000,00 0,00 1.500.000,00 0,00
II. Wydatki: 2439.833,93|  381.727,10| 2.083.459,76 |  -85.211,95
[1l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci finansowe; (I - 1I) -939.833,93 -381.727,10 | -583.459,76 85.211,95
D. Przeplywy pieniezne netto, razem (A.lll +/- B.IIl +/- C.1I) 16.350,47 -347.276,72 891,66 -18.279,58
E. Bilansowa zmiana stanu Srodkow pienieznych, w tym:
F. Srodki pienigzne na poczatek okresu 5.618,68 356.926,77 0,00 27.929,63
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F +/- D), w tym: 21.969,15 9.650,05 891,66 9.650,05
- 0 ograniczonej mozliwo$ci dysponowania - - -

4. INFORMACJE O ZASADACH PRZYJETYCH PRZY SPORZADZENIU RAPORTU, W TYM INFORMACJE O ZMIANACH

STOSOWANYCH ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI

Jednostkowy raport kwartalny Wierzyciel S.A. za Il kwartat 2016 roku nie podlegat badaniu ani przegladowi przez

podmiot uprawniony do badania sprawozdar finansowych.

Niniejszy raport zostat sporzadzony zgodnie z postanowieniami:

e Zalgcznika nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu ,Informacje biezace i okresowe

przekazywane w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect”;
e Ustawy o rachunkowosci z dnia 29-09-1994r. (tekst jednolity Dz. U. nr 152, poz. 1223 z 2009 roku,

zpbzn. zm.).
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I
Raport zawiera skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe, w skfad ktérego wchodzg bilans, rachunek

zyskéw i strat, zestawienie zmian w kapitale wlasnym oraz rachunek przeptywdw pienieznych zawierajgce dane
narastajaco za okres od poczatku roku do dnia 30-06-2016r., wyodrebnione dane za Il kwartat 2016 roku wraz
z danymi porownywalnymi obejmujacymi okresy analogiczne za 2015 rok.

Rachunkowo$¢ w Spédice prowadzona jest przy zastosowaniu techniki i technologii komputerowej. Jednostka
sporzadza pordwnawczy rachunek wynikéw zgodnie z zatacznikiem do ustawy o rachunkowos$ci. Koszty w Spotce
rejestrowane sg tylko w uktadzie rodzajowym.

Rachunek przeptywow pienieznych sporzadzany jest metodg posrednia.

Srodki trwate amortyzowane s metoda liniowa z zastosowaniem stawek podatkowych zgodnie z ustawa o podatku
dochodowym od oséb prawnych. W przypadku S$rodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych
o wartosci jednostkowej mniejszej niz 3.500,00 zt jednostka dokonuje jednorazowego odpisu amortyzacyjnego,
srodki te podobnie jak srodki o warto$ci poczatkowej wiekszej niz 3.500,00 zt ewidencjonowane sg w ujeciu ilosciowo
— warto$ciowym.

Materialy przekazywane bezposrednio z zakupu na potrzeby administracyjno - biurowe oraz paliwo odpisywane sg
bezposrednio w koszty dziatalnosci biezacej w petnej wysokosci wynikajacej z faktur.

Wycena poszczegdlnych sktadnikow aktywow i pasywow:

a) Srodki trwate oraz wartosci niematerialne i prawne — wedtug ceny nabycia lub kosztow wytworzenia, lub
warto$ci przeszacowanej pomniejszonej o odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe, a takze odpisy z tytutu
trwatej utraty ich warto$ci,

b) $rodki trwate w budowie — w wysoko$ci ogdtu kosztéw pozostajacych w bezposrednim zwigzku z ich
nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty ich warto$ci,

c) akcje w innych jednostkach - wedtug warto$ci rynkowej - cen zamkniecia z ostatniego roboczego dnia roku
ogtaszanych na Gietdzie Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A.,

d) rzeczowe sktadniki aktywow obrotowych — wedtug cen nabycia nie wyzszych od cen ich sprzedazy netto na
dzien bilansowy,

e) naleznosci i udzielone pozyczki w kwocie wymagajacej zaptaty z zachowaniem ostroznosci,

f) warto$¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajac stopien prawdopodobiefistwa zaptaty poprzez dokonanie
odpisu aktualizujgcego,

g) zobowigzania w kwocie wymagajacej zaptaty,

h) kapitaty wiasne oraz pozostate aktywa i pasywa w warto$ci nominalne;.

Rokiem obrotowym Spétki jest rok kalendarzowy podzielony na okresy sprawozdawcze odpowiadajace

poszczegblnym miesigcom w roku obrotowym.

Spatka nie przeprowadzata w prezentowanym okresie zadnych zmian zasad (polityki) rachunkowo$ci.
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5. CHARAKTERYSTYKA DOKONAN | NIEPOWODZEN EMITENTA WRAZ Z OPISEM CZYNNIKOW | ZDARZEN MAJACYCH WPLYW

NA OSIAGNIETE WYNIKI

Przychody ze sprzedazy osiagniete przez Spétke w Il kwartale 2016 roku w pordwnaniu do przychodow
osiggnietych w analogicznym okresie roku 2015 byty nizsze 0 22,70% ( tj. spadek 0 272,9 tys. zt z kwoty 1.202,1 tys.
zt w Il kwartale 2015r. do 929,2 tys. zt w Il kwartale roku 2016 ). Poréwnujac przychody ze sprzedazy osiggniete
przez Spotke w | pdtroczu 2015 roku do przychoddw osiggnietych w | pdtroczu 2016 roku obserwujemy réwniez
spadek na poziomie 16,56% ( 2.344,7 tys. zt przychodu wg stanu na dzien 30-06-2015r., 1.956,5 tys. zt wg stanu na
dzien 30-06-2016r.). Gtownej przyczyny spadku przychodow Spotki z tytutu sprzedazy w analizowanym okresie
nalezy upatrywa w utrzymujacym sie na przestrzeni sprawozdawanego okresu rekordowo niskim poziomem
rynkowych stop procentowych NBP (od 05-03-2015r. wysoko$¢ stopy lombardowe] uksztattowata sie na poziomie
2,5%, co przefozyto sie na spadek oprocentowania obliga pozyczkowego Spotki z 12% do 10%). Dodatkowo z dniem
01-01-2016r. weszty w zycie znowelizowane przepisy regulujace wysokos¢ odsetek ustawowych za opdznienie (tuta
spadek z 8% do 7%), co réwniez w istotny sposéb wptyneto na obserwowany spadek przychodéw Spotki.

Spdtka po wejsciu w zycie z dniem 11 marca 2016 roku ustawy ograniczajacej koszty pozyczek obnizyta
wolumen sprzedazy swoich produktow finansowych. W I kwartale 2016r. Spotka udzielita pozyczek pienieznych na
taczng kwote 0,91 min zt, co w pordéwnaniu do osiggnietego poziomu sprzedazy przez Spétke w analogicznym
okresie roku ubiegtego przetozyto sie na wartosciowy spadek o 64,31% - Il kwartat 2015r. - 2,55 min zt. Powyzsze
spowodowato spadek obliga pozyczkowego wykazywanego w bilansie jako naleznosci krotkoterminowe (spadek
0 6,80% tj. z 15.226,7 tys. zt na koniec Il kwartatu 2015r. do 14.238,5 tys. zt na koniec Il kwartatu 2016r.). Obecnie
Zarzad Spotki koncentruje sie na wdrozeniu mechanizmdédw obnizajacych ryzyko pozyczkowe oraz analizuje
wprowadzone zmiany weryfikacji portfela pozyczkowego.

Wypracowany przez Spotke w |l kwartale 2016 roku zysk brutto w kwocie 62,3 tys. zt jest nizszy od
osiggnietego na przestrzeni Il kwartatu 2015 roku o 69,52% (zysk brutto za Il kwartat 2015 roku — 204,3 tys. zt).
Poréwnujac osiagniety przez Spotke zysk brutto w | pétroczu 2015 roku do zysku brutto osiggnietego w | pétroczu
2016 roku obserwujemy réwniez spadek na poziomie 24,21% ( 346,3 tys. zt zysk brutto wg stanu na dzier 30-06-
2015r., 262,5 tys. zt zysk brutto wg stanu na dzien 30-06-2016r.).

Osiagniety wynik brutto, analizowanego okresu, obcigzony zostat podatkiem dochodowym w wysoko$ci 27,5
tys. zt. W rezultacie osiagniety w Il kwartale 2016 roku zysk netto w kwocie 34,8 tys. zt jest 0 51,5% nizszy od zysku
netto wypracowanego przez Spétke w Il kwartale 2015 roku. Poréwnujgc natomiast wynik netto osiagniety przez
Spotke na dzien 30-06-2016 roku do wyniku uzyskanego w analogicznym okresie roku 2015 wida¢ wzrost
osiggnietego zysku netto w wysokos$ci 62,22%. Na osiggniety wzrost wyniku finansowego netto po | pétroczu 2016

roku w zestawieniu do analogicznego okresu roku ubiegtego zasadniczy wptyw miaty m.in. mniejsze obcigzenia
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podatkowe (zwigzane z nizszym poziomem sprzedazy) oraz osiggniety nizszy poziom kosztow dziatalnosci

operacyjnej.

Poziom zobowigzan dtugoterminowych wg stanu na dzieri 30-06-2016r. w poréwnaniu do stanu na dzien 30-
06-2015r. ulegt obnizeniu 0 27,50 % tj. 0 550 tys. w konsekwenciji sptaty obligacji Serii A o czym Zarzad informowat
Raportem EBI nr 10/2016 z dnia 13 maja 2016. Srodki na sptate Obligacji serii A spotka pozyskata z kredytu
bankowego w wysoko$ci 1,5 min zt oraz w pozostatg réznice w kwocie 0,5 min ztotych Spdtka sptacita ze $rodkow
wiasnych.

Obserwowany, wg stanu na koniec Il kwartatu 2016 roku, spadek zobowigzan krotkoterminowych do
poziomu 1.175,8 tys. z, w poréwnaniu do stanu na koniec Il kwartatu 2015 roku (spadek o 25,12%), zwigzany jest
gtéwnie z sukcesywng sptatg zobowigzan. Spétka ze wzgledu na mniejszg sprzedaz swoich produktéw finansowych
duzg czes¢ $Srodkdéw pochodzacych ze sptat klientow przeznacza na sptate zobowigzan. W konsekwencji suma
zobowigzan dtugo i krétkoterminowych Spétki wg stanu na dzien 30-06-2016 r. zasadniczo ulegta zmniejszeniu
(spadek 0 26,45% tzn. 3.570,1 tys. zt wg stanu na dzien 30 czerwca 2015 roku oraz 2.625,8 tys. zt wg stanu na 30

czerwca 2016r.).

6. INFORMACJA ZARZADU NA TEMAT AKTYWNOSCI, JAKA PODEJMOWAL W OKRESIE OBJETYM RAPORTEM W OBSZARZE
ROZWOJU PROWADZONEJ DZIALALNOSCI, W TYM DZIALANIA NASTAWIONE NA WPROWADZENIE ROZWIAZAN

INNOWACYJNYCH

Drugi kwartat 2016 roku byt dla Wierzyciel S.A. okresem dalszego usprawniania kanatéw dystrybucji
pozyczek pienieznych oraz mechanizméw zarzadzania ryzykiem kredytowym. Do najwazniejszych zadan jakie

Zarzad realizowat w przedmiotowym okresie nalezy zaliczy¢:

» wypfata odsetek od obligacji serii A oraz wykup obligacji serii A - w dniu 13 maja 2016 roku Spotka dokonata

terminowego wykupu wszystkich 2000 sztuk obligacji seri A o tacznej wartosci nominalnej 2.000.000,00
(stownie: dwa miliony) ztotych oraz wypfacita nalezne Obligatariuszom odsetki za ostatni okres odsetkowy
(Raport EBI nr 10/2016).Wykup zostat przeprowadzony za po$rednictwem i zgodnie z regulacjami Krajowego
Depozytu Papieréw Wartoéciowych. Z chwila wykupu wszystkie obligacje serii A Spétki zostaty umorzone. Srodki
na sptate przedmiotowego zobowigzania Spotka pozyskata w czesci z kredytu bankowego oraz ze Srodkow

wiasnych.

> organizacja Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy — w dniu 29 czerwca 2016 roku w siedzibie

Spotki odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy. Zgodnie z uchwatg nr 6 podjetq przez
Akcjonariuszy na przedmiotowym ZWZA catos¢ wypracowanego w 2015r. zysku zostata przeznaczona na
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zasilenie kapitatu zapasowego. Tres¢ podjetych uchwat zostata opublikowana przez Spotke Raportem EBI

13/2016.

> prace zwigzane z utrzymaniem satysfakcjonujgceqo poziomu i zmiang struktury sprzedazy produktéw

finansowych Spétki — w |l kwartale 2016 r. Emitent odnotowat spadek sprzedazy wiasnych produktdéw

finansowych w poréwnaniu do Il kwartatu 2015 roku ( spadek o 64,31%). Odnotowany spadek sprzedazy
produktow Spdtki zwigzany jest z celowym jej ograniczeniem w zwigzku z realizacjq terminowego wykupu
wyemitowanych przez Spotke obligacji serii A, jak réwniez wprowadzeniem przez Zarzad Spdtki z dniem 11
marca 2016r. nowej oferty produktowej uwzgledniajacej nowelizacje ustawy z dnia 12 maja 2011 r. o kredycie
konsumenckim, dokonanej ustawg z dnia 5 sierpnia 2015 roku o zmianie ustawy o nadzorze finansowym oraz
niektorych innych ustaw. Niezaleznie od powyzszego Zarzad Spotki konsekwentnie podejmuje dziatania
zmierzajace do dalszego uatrakcyjnienia oferty produktowej, powigkszenia liczby aktywnych agencii

pozyczkowych istniejacej sieci sprzedazy oraz pozyskania nowych punktéw sprzedazy.

» poszerzenie funkcjonalnosci systemu operacyjnego SKOP - w sprawozdawanym okresie Zarzad Spotki
nadzorowat szereg dziatan zmierzajacych do poszerzenia i usprawnienia dziatania systemu operacyjnego
gtéwnie w zakresie dostosowania jego funkcjonalnosci do wymogdéw wprowadzonej w marcu biezacego roku
nowej oferty produktowej uwzgledniajacej nowelizacje ustawy z dnia 12 maja 2011 r. o kredycie konsumenckim.
Zasadniczo implementacja zostata ukonczona (w pierwszym kwartale 2016 roku) w zakresie podstawowym tzn.
umozliwiajgcym sprawng obstuge nowej oferty produktowej Emitenta, niemniej jednak Zarzad bedzie
kontynuowat wdrazanie dodatkowych poszerzonych funkcjonalnosci usprawniajgcych proces sprzedazy

i zarzadzanie ryzykiem kredytowym w kolejnych kwartatach 2016 roku.

» requlacje sektora firm pozyczkowych — zasadniczy wptyw na otoczenie rynkowe, w ktorym dziata Spotka ma

nowa regulacja sektora firm pozyczkowych, zwigzana z nowelizacjg ustawy o nadzorze nad rynkiem finansowym
oraz niektérych innych ustaw. Prace nad zmianami rozpoczety sie ponad dwa lata temu i ostatecznie zakonczyty
sie w sierpniu 2015 roku wraz z podpisaniem ustawy przez Prezydenta. Zmiany wynikajace z nowelizacji ustaw
majg na celu zwiekszenie poziomu ochrony konsumentéw korzystajacych z ustug finansowych firm
pozyczkowych. Sposrod zmian, ktdre wprowadzi ustawa nalezy w szczegdlinosci wyréznic:
v" zwiekszenie wymogow formalnych dla firm dziatajacych na rynku pozyczkowym,
v" zwiekszenie kompetencji Komisji Nadzoru Finansowego - mozliwo$¢ prowadzenia postepowan
wyjasniajacych,
v’ ograniczenie wszystkich pozaodsetkowych kosztéw pozyczki oraz wysoko$ci odsetek za opdznienia
w spfacie rat i optat windykacyjnych.
Wierzyciel Spotka Akcyjna Tel.: +483273879 60
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Przyjete w sierpniu przepisy zostaty ogtoszone w Dzienniku Ustaw dnia 10 wrzesnia 2015r. Wiekszo$¢ zmian

weszta w zycie po uptywie 30 dni (11 pazdziernika 2015 r.), z wyjatkiem zapiséw dotyczacych firm
pozyczkowych, m.in. limity maksymalnych kosztow pozaodsetkowych oraz odsetek za opoznienie w spfacie
kredytu, ktore weszlty w zycie po uptywie 6 miesiecy, czyli 11 marca 2016 r. Zarzad Spétki dokonat implementacji
nowych przepiséw poprzez modyfikacje dotychczasowej oferty Spdtki w potaczeniu z implementacjg nowych
funkcjonalnosci w systemie operacyjnym SKOP. Z uwagi na konieczno$¢ zapewnienia stabilnosci dziatan
operacyjnych, realizacji celéw sprzedazowych i osigganie satysfakcjonujacych wynikéw finansowych
w przyszioSci Zarzad obecnie kontynuuje dalszg implementacje dodatkowych funkcjonalnosci w systemie

operacyjnym Emitenta.

7. KOMENTARZ ZARZADU DOTYCZACY STANU REALIZACJI PUBLIKOWANYCH PROGNOZ

Emitent nie publikowat prognoz na 2016 rok.

8. INFORMACJE DOTYCZACE LICZBY OSOB ZATRUDNIONYCH PRZEZ EMITENTA, W PRZELICZENIU NA PELNE ETATY

Wedtug stanu na dzien 30-06-2016 r. Emitent zatrudniat facznie 9 oséb na 8 etatach.

9. OPIS ORGANIZACJI GRUPY KAPITALOWEJ ZE WSKAZANIEM JEDNOSTEK PODLEGAJACYCH KONSOLIDACJI

Nie dotyczy. Emitent nie jest spotkg zalezng ani dominujacg w stosunku do innych podmiotéw gospodarczych.

10. WSKAZANIE PRZYCZYN NIESPORZADZANIA PRZEZ EMITENTA SKONSOLIDOWANYCH SPRAWOZDAN FINANSOWYCH
| WYBRANE DANE FINANSOWE SPOLKI ZALEZNEJ

Emitent nie tworzy grupy kapitatowej i w zwigzku z tym nie sporzadza skonsolidowanych sprawozdar finansowych.
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11. INFORMACJA O STRUKTURZE AKCJONARIATU EMITENTA, ZE WSKAZANIEM AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH, NA DZIEN

SPORZADZENIA RAPORTU, CO NAJMNIEJ 5% GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU

Tabele 1i 2 przedstawiajg informacije o aktualnej strukturze akcjonariatu Emitenta.

Tabela nr 1. Informacja o ogélnej liczbie akcji i przystugujacych z nich gloséw z podziatem na poszczegodlne serie akcji.
Wprowadzone do Wartos¢ . Liczba . .
L.p.: Seria akc;ji: ogrotu na rynku nominalna llos¢ akcji: [vlf’agll-t;;' glosow Llczlivav %;/‘I:])sow
NewConnect: [w PLNJ: : ogolnie
1. | A (imienne uprzywilejowane) NIE 1,00 2.000.000 | 2.000.000,00 4.000.000 32,44
2. | B (imienne uprzywilejowane) NIE 1,00 650.000 650.000,00 1.300.000 10,54
3. | C (imienne uprzywilejowane) NIE 1,00 1.000.000 | 1.000.000,00 2.000.000 16,22
4. | D (imienne uprzywilejowane) NIE 1,00 1.150.000 | 1.150.000,00 2.300.000 18,65
5. | E (zwykle na okaziciela) TAK 1,00 2.300.000 | 2.300.000,00 2.300.000 18,65
6. | F (zwykle na okaziciela) TAK 1,00 331.100 331.100,00 331.100 2,69
7. | G (imienne nieuprzywilejowane) NIE 1,00 100.000 100.000,00 100.000 0,81
Razem wszystkie serie akcji: 7.531.100 7.531.100,00  12.331.100 100,00

Zrodto: Emitent

Tabela nr 2. Struktura akcjonariatu Emitenta ze wskazaniem akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% gtoséw na WZ.
. . A Udziat % w :

Lp. Imie If pazmsko llosé akcji Kapitat (PLN) llosé Qosnadanych kapitale Udziat % w
(firma) gltoséw na WZA zakladowym gtosach na WZA
1. | Helikon Sp. z 0.0. 2.000.000 2.000.000,00 4.000.000 26,56 32,44
2. | Krzysztof Rzepka 1.160.079 1.160.079,00 1.950.079 15,40 15,81
3. | Dariusz Rzepka 1.137.000 1.137.000,00 1.927.000 15,10 15,63
4. | Roza Braclik 733.191 733.191,00 1.133.191 9,74 9,19
6.. | Pozostali 2.500.830 2.500.830,00 3.320.830 33,20 26,93
RAZEM: 7.531.100 7.531.100,00 12.331.100 100,00 100,00

Zrodto: Emitent

12. INFORMACJA O ZNACZACYCH ZMIANACH W STRUKTURZE AKCJONARIATU EMITENTA, KTORE MOGA MIEC WPLYW NA
WYNIKI OSIAGANE PRZEZ EMITENTA W PRZYSZLOSCI

Zgodnie z raportami biezacymi ESPI opublikowanymi przez Emitenta w dniach 30-31 grudnia 2015r.,
w IV kwartale 2015 roku zostaty zawarte znaczace transakcje kupna-sprzedazy akcji Wierzyciel S.A. i tym samym
istotnej zmianie ulegta struktura akcjonariatu Spotki.

W opinii Zarzadu dokonane zmiany pozwolg na skuteczng realizacje spdjnej, dtugookresowej wizji rozwoju
Spdtki oraz osigganie lepszych wynikow Emitenta w przysztosci. Ponadto nowa struktura akcjonariatu pozwoli na

unikniecie niepotrzebnych konfliktéw wsrdd znaczacych akcjonariuszy Spotki.
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13. OPIS STANU REALIZACJI DZIALAN | INWESTYCJI EMITENTA ORAZ HARMONOGRAMU ICH REALIZACJI, O KTORYCH

EMITENT INFORMOWAL W DOKUMENCIE INFORMACYJNYM.

Nie dotyczy. Dokument informacyjny Emitenta nie zawierat informacji, o ktérych mowa w § 10 pkt 13a)

Zatacznika nr 1 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu.

Siedziba Spotki:
43-190 Mikotow
ul. Wyzwolenia 27

Wierzyciel Spotka Akcyjna
Kapitat zaktadowy: 7 531 100,00 zt w catosci opfacony
NIP: 635-168-70-20
KRS: 0000190266
REGON: 278157364

Tel.: +48327387960
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