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|. WYBRANE DANE FINANSOWE



Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy koriczqcych sie 30 wrzesnia 2016 roku

Skonsolidowane wybrane dane finansowe

Przychody ze sprzedazy
Zysk na dziatalnosci operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem

Zysk netto

Zyski i straty oraz inne catkowite
dochody ogotem

Ilos¢ akcji (w szt.)
Zysk netto na jedna

akcje zwykta

Przeptywy pieniezne netto
z dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy pieniezne netto
z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy pieniezne netto
z dziatalnosci finansowej

Przeptywy pieniezne netto razem
Srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty na poczatek okresu
Srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty na koniec okresu

Aktywa trwate

Aktywa obrotowe
Zobowiazania dtugoterminowe
Zobowiazania krotkoterminowe

Kapitat wtasny

Kapitat zaktadowy

Kapitat udziatowcow nie
sprawujacych kontroli

PLN (tys.)

za okres
od 01.01.2015
do 30.09.2015
przeksztatcone*

2 038 146
153 752
150 532
122 247

121 137
75 000 000

1,64

235 144
(222 612)

(15 300)
(2 768)

55 031
52 286

na dzien
31.12.2015

1525239
658 465
402 755
552 942

1228 007
750 000

93 308

Wybrane dane finansowe
(wszystkie dane podano w tysiqcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

EUR (tys.)

za okres
od 01.01.2015
do 30.09.2015
przeksztatcone*

490 116
36 973
36 199
29 397

29130
75 000 000

0,39

56 545
(53 532)

(3 679)
(666)

13233
12 573

na dzien
31.12.2015

357 911
154 515

94 510
129 753
288 163
175 994

21 896

*  Dane finansowe przeksztatcone w wyniku zmian prezentacyjnych opisanych w punkcie 3.2 b) informacji
dodatkowej do niniejszego skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
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Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy koriczqcych sie 30 wrzesnia 2016 roku
Wybrane dane finansowe

(wszystkie dane podano w tysiqcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Jednostkowe wybrane dane finansowe

PLN (tys.) EUR (tys.)
za okres za okres za okres za okres

0d 01.01.2016 od 01.01.2015 o0d 01.01.2016 od 01.01.2015
do 30.09.2016 do 30.09.2015 do 30.09.2016 do 30.09.2015

przeksztatcone* przeksztatcone*
Przychody ze sprzedazy 1 821 559 2 021 864 416 949 486 200
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 85 346 159 132 19 535 38 267
Zysk przed opodatkowaniem 85 091 160 019 19 477 38 480
Zysk netto 68 834 130 501 15 756 31 382
Zyski i straty oraz inne
catkowite dochody ogotem 68 121 129 969 15 593 31254
Ilos¢ akcji (w szt.) 75 000 000 75 000 000 75 000 000 75 000 000
Zysk netto na jedna
akcje zwykta 0,92 1,74 0,21 0,42
Przeptywy pieniezne netto
z dziatalnosci operacyjnej 148 089 241 327 33 897 58 032
Przeptywy pieniezne netto
z dziatalnosci inwestycyjnej (219 391) (223 142) (50 218) (53 659)
Przeptywy pienigzne netto
z dziatalnosci finansowej 72 639 (28 972) 16 627 (6 967)
Przeptywy pieniezne netto
razem 1337 (10 787) 306 (2 594)
Srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty na poczatek okresu 57 210 32 085 13 095 7716
Srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty na koniec okresu 58 931 21538 13 489 5179

na dzien na dzien na dzien na dzien
30.09.2016 31.12.2015 30.09.2016 31.12.2015

Aktywa trwate 1511 854 1387 715 350 615 325 640
Aktywa obrotowe 556 621 625 128 129 087 146 692
Zobowiazania dtugoterminowe 324 535 328 502 75 263 77 086
Zobowiazania krotkoterminowe 508 941 517 463 118 029 121 427
Kapitat wtasny 1234 999 1166 878 286 410 273 819
Kapitat zaktadowy 750 000 750 000 173 933 175 994

*  Dane finansowe przeksztatcone w wyniku zmian prezentacyjnych opisanych w punkcie 3.2 b) informacji
dodatkowej do niniejszego skroconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Wybrane pozycje rachunku zyskéow i strat oraz innych catkowitych dochodoéw, sprawozdania z sytuacji
finansowej oraz sprawozdania z przeptywow pienieznych przeliczono na euro zgodnie ze wskazang
ponizej metoda przeliczania:

e poszczegolne pozycje aktywow i pasywow sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono
wedtug kursu obowigzujacego na ostatni dzien okresu bilansowego:
kurs na 31.12.2015 roku wynosit 1 EUR - 4,2615 PLN (tabela nr 254/A/NBP/2015),
kurs na 30.09.2016 roku wynosit 1 EUR - 4,3120 PLN (tabela nr 190/A/NBP/2016),

e poszczegoblne pozycje rachunku zyskow i strat oraz innych catkowitych dochodoéw i sprawozdania
z przeptywdw pienieznych przeliczono wedtug kurséw stanowiacych sredniag arytmetycznag
kursow ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla euro obowiazujacych na ostatni dzien
kazdego miesiaca w danym okresie sprawozdawczym:
kurs sredni w okresie 01.01.2015 - 30.09.2015 roku wynosit 1 EUR - 4,1585 PLN,
kurs sredni w okresie 01.01.2016 - 30.09.2016 roku wynosit 1 EUR - 4,3688 PLN.

Przeliczenia dokonano zgodnie ze wskazanymi wczesniej kursami wymiany przez podzielenie wartosci

wyrazonych w tysigcach ztotych przez kurs wymiany.
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Il. SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE ZA OKRES 3 | 9 MIESIECY KONCZACYCH SIE
30 WRZESNIA 2016 ROKU PRZYGOTOWANE ZGODNIE Z MSR
34, ,SRODROCZNA SPRAWOZDAWCZOSC FINANSOWA”,
KTORY ZOSTAL ZATWIERDZONY PRZEZ UNIE EUROPEJSKA



Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy koriczqcych sie 30 wrzesnia 2016 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Oswiadczenie kierownictwa

Zarzad Jednostki Dominujacej Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” Spodtka
Akcyjna przedstawia skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9
miesiecy konczacych sie 30 wrzesnia 2016 roku, na ktore sktadaja sie:

Skrocony skonsolidowany rachunek zyskéw i strat oraz inne catkowite dochody za okres 01.07-
30.09.2016 roku oraz za okres 01.01-30.09.2016 roku,

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 30.09.2016 roku,
Skrocone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres 01.01-30.09.2016 roku,
Skrocone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres 01.01-30.09.2016 roku,
Informacja dodatkowa do skroconego Srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Niniejsze skrocone srddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie
z wymogami MSR 34 ,,Srédroczna sprawozdawczo$¢ finansowa”, ktory zostat zatwierdzony przez Unie
Europejska oraz rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majatkowa i finansowa Grupy Kapitatowej oraz
jej wynik finansowy.

Podpisy Cztonkow Zarzadu Jednostki Dominujacej

................

dr Wojciech Wardacki Rafat Kuzmiczonek
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu

dr Wtodzimierz Zasadzki Tomasz Panas
Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksiagg rachunkowych

Jézefa Zurawska
Gtéwny Ksiegowy

Police, dnia 8 listopada 2016 roku
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Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy koriczqcych sie 30 wrzesnia 2016 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Skrocony skonsolidowany rachunek zyskéw i strat oraz inne catkowite

dochody

Zyski i straty
Przychody ze sprzedazy
Koszt wtasny sprzedazy
Zysk brutto ze sprzedazy
Koszty sprzedazy
Koszty ogolnego zarzadu
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne
Zysk/(Strata) na dziatalnosci
operacyjnej
Przychody finansowe
Koszty finansowe

Koszty finansowe netto
Zysk z udziatow w jednostkach
stowarzyszonych wycenianych
metoda praw wtasnosci
Zysk/(Strata) przed
opodatkowaniem

Podatek dochodowy
Zysk/(Strata) netto

za okres za okres za okres za okres
od 01.07.2016 od 01.01.2016 od 01.07.2015 od 01.01.2015
do 30.09.2016 do 30.09.2016 do 30.09.2015 do 30.09.2015
przeksztatcone® przeksztatcone*
niebadane niebadane niebadane niebadane
548 540 1 840 130 599 500 2 038 146
(464 708) (1492 673) (512 236) (1 681 752)
83 832 347 457 87 264 356 394
(20 998) (87 335) (22 270) (69 187)
(41 056) (134 210) (47 016) (136 475)
1728 4 325 2785 7 560
(24 949) (39 514) (2 658) (4 540)
(1 443) 90 723 18 105 153 752
665 1999 519 1226
(3011) (10 160) (1 085) (12 628)
(2 346) (8 161) (566) (11 402)
2 980 8 876 2 690 8 182
(809) 91 438 20 229 150 532
(7 748) (21 930) (4 746) (28 285)
(8 557) 69 508 15 483 122 247

*  Dane finansowe przeksztatcone w wyniku zmian prezentacyjnych opisanych w punkcie 3.2 b) informacji
dodatkowej do niniejszego skroconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Dodatkowe noty i informacje objasniajace stanowia integralng czesc niniejszego skroconego srodrocznego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
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Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy koriczqcych sie 30 wrzesnia 2016 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Skrécony skonsolidowany rachunek zyskow i strat oraz inne catkowite

dochody (kontynuacja)

Inne catkowite dochody
Pozycje, ktore nie beda
reklasyfikowane do rachunku
zyskow i strat
Przeszacowanie zobowigzania
Z tytutu programu okreslonych
swiadczen
Podatek dochodowy odnoszacy
sie do pozycji, ktére nie beda
reklasyfikowane do rachunku
zyskow i strat

Pozycje, ktore beda
reklasyfikowane do rachunku
zyskow i strat
Réznice kursowe z przeliczenia
sprawozdan finansowych
jednostek podporzadkowanych

Suma innych catkowitych
dochodow

Zyski i straty oraz inne catkowite
dochody ogétem

Zysk netto przypadajacy dla:
Akcjonariuszy jednostki
dominujacej
Udziatowcow niesprawujacych
kontroli

Zyski i straty oraz inne catkowite

dochody ogétem przypadajace

dla:
Akcjonariuszy jednostki
dominujacej
Udziatowcow niesprawujacych
kontroli

Zysk na jedna akcje:
Podstawowy (zt)
Rozwodniony (zt)

Za okres
od 01.07.2016
do 30.09.2016

Za okres
od 01.07.2015
do 30.09.2015

Za okres
od 01.01.2016
do 30.09.2016

za okres
od 01.01.2015
do 30.09.2015

przeksztatcone*  przeksztatcone*

niebadane niebadane niebadane niebadane
(880) (657)
167 125
- (713) - (532)
(5 005) 2 341 4 249 (578)
(5 005) 2 341 4 249 (578)
(5 005) 1628 4 249 (1 110)
(13 562) 71 136 19 732 121 137
2 364 87 102 16 111 122 732
(10 921) (17 594) (628) (485)
(658) 87 441 18 625 122 001
(12 904) (16 305) 1107 (864)
0,03 1,16 0,21 1,64
0,03 1,16 0,21 1,64

Dodatkowe noty i informacje objasniajace stanowia integralna czes¢ niniejszego skroconego srodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy koriczqcych sie 30 wrzesnia 2016 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

na dzien na dzien
30.09.2016 31.12.2015
przeksztatcone*
niebadane badane
Aktywa
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 1476 732 1336 758
Prawo wieczystego uzytkowania gruntow 2103 2155
Nieruchomosci inwestycyjne 5374 5 064
Wartosci niematerialne 98 802 86 365
Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych 25 082 27 014
Pozostate aktywa finansowe - 391
Pozostate naleznosci 3 866 3912
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 50 412 63 580
Aktywa trwate razem 1662 371 1525 239
Aktywa obrotowe
Zapasy 263 885 301 017
Prawa majatkowe 36 605 36 965
Pochodne instrumenty finansowe 2 587 -
Pozostate aktywa finansowe 10 435 9 687
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 214 702 215 661
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 112 762 95 135
Aktywa obrotowe razem 640 976 658 465
Aktywa razem 2 303 347 2 183 704

*  Dane finansowe przeksztatcone w wyniku zmian prezentacyjnych opisanych w punkcie 3.2 b) informacji
dodatkowej do niniejszego skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Dodatkowe noty i informacje objasniajace stanowia integralng czesc niniejszego skroconego srodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy koriczqcych sie 30 wrzesnia 2016 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
(kontynuacja)

na dzien na dzien
30.09.2016 31.12.2015
przeksztatcone*
niebadane badane
Pasywa
Kapitat wtasny
Kapitat zaktadowy 750 000 750 000
Roznice kursowe z przeliczenia sprawozdan
finansowych jednostek podporzadkowanych 436 (616)
Zyski zatrzymane, w tym: 471 704 385 315
Zysk netto biezqcego okresu 87 102 165 951
Kapitat wtasny akcjonariuszy jednostki
dominujacej 1222 140 1134 699
Kapitat wtasny udziatowcéow niesprawujacych
kontroli 77 003 93 308
Kapitat wtasny razem 1299 143 1228 007
Zobowiagzania
Zobowiazania z tytutu kredytow, pozyczek 200 501 208 313
Pozostate zobowigzania finansowe 5150 6 256
Zobowiazania z tytutu swiadczen pracowniczych 67 023 64 257
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate 241 175
Rezerwy 48 895 46 972
Dotacje 18 508 19 295
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 54 818 57 487
Zobowiazania dtugoterminowe razem 395 136 402 755
Zobowigzania z tytutu kredytow, pozyczek 183 993 92 259
Pochodne instrumenty finansowe 2 583
Pozostate zobowigzania finansowe 2 249 2278
Zobowiazania z tytutu Swiadczen pracowniczych 7 272 7 086
Zobowiazania z tytutu biezacego podatku
dochodowego 12 295 3186
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 383 275 445 800
Rezerwy 10 781 831
Dotacje 6 620 1502
Zobowigzania krétkoterminowe razem 609 068 552 942
Zobowigzania razem 1 004 204 955 697
Pasywa razem 2 303 347 2 183 704

*  Dane finansowe przeksztatcone w wyniku zmian prezentacyjnych opisanych w punkcie 3.2 b) informacji
dodatkowej do niniejszego skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Dodatkowe noty i informacje objasniajace stanowia integralng czes¢ niniejszego skroconego srodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy koriczqcych sie 30 wrzesnia 2016 roku
(wszystkie dane podano w tysiqcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym
za okres zakonczony 30 wrzes$nia 2016 roku

Réznice kursowe

z przeliczenia Kapitat wtasny Kapitat wtasny
sprawozdan akcjonariuszy udziatowcow
Kapitat finansowych jednostek Zyski jednostki niesprawujacych  Kapitat wtasny
zaktadowy podporzadkowanych zatrzymane dominujacej kontroli razem

Stan na 1 stycznia 2016 roku

Zyski i straty oraz inne catkowite dochody
Zysk netto
Inne catkowite dochody

Zyski i straty oraz inne catkowite dochody ogétem
Transakcje z wtascicielami Spotki, ujete bezposrednio
w kapitale wtasnym

Dywidendy
Doptaty od i wyptaty do wtascicieli ogotem
Transakcje z wtascicielami ogétem
Stan na 30 wrzes$nia 2016 roku (niebadane)

Dodatkowe noty i informacje objasniajace stanowia integralng czes¢ niniejszego skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
Skrocone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy koriczqcych sie 30 wrzesnia 2016 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym (kontynuacja)
za okres zakonczony 30 wrzes$nia 2015 roku

Réznice kursowe

z przeliczenia Kapitat wtasny Kapitat wtasny
sprawozdan akcjonariuszy udziatowcow
Kapitat finansowych jednostek Zyski jednostki niesprawujacych Kapitat
zaktadowy podporzadkowanych zatrzymane dominujacej kontroli wtasny razem
Stan na 1 stycznia 2015 roku 750 000 86 262 340 1012 426 94 907 1107 333
Zyski i straty oraz inne catkowite dochody
Zysk netto - - 122 732 122 732 (485) 122 247
Inne catkowite dochody - (199) (532) (731) (379) (1 110)
Zyski i straty oraz inne catkowite dochody ogétem - - 122 200 122 001 (864) 121 137
Transakcje z wtascicielami Spotki, ujete bezposrednio
w kapitale wtasnym
Dywidendy - - (42 000) (42 000) - (42 000)
Doptaty od i wyptaty do wiascicieli ogotem - - (42 000) (42 000) - (42 000)
Transakcje z wtascicielami ogotem - - (42 000) (42 000) - (42 000)
Stan na 30 wrzesnia 2015 roku (niebadane) 750 000 (113) 342 540 1092 427 94043 1186 470

Dodatkowe noty i informacje objasniajace stanowia integralng czes¢ niniejszego skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
Skrocone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy koriczqcych sie 30 wrzesnia 2016 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym (kontynuacja)
za okres zakonczony 31 grudnia 2015 roku

Réznice kursowe

z przeliczenia Kapitat wtasny Kapitat wtasny
sprawozdan akcjonariuszy udziatowcow
Kapitat finansowych jednostek Zyski jednostki niesprawujacych Kapitat
zaktadowy podporzadkowanych zatrzymane dominujacej kontroli wtasny razem
Stan na 1 stycznia 2015 roku 750 000 86 262 340 1012 426 94 907 1107 333
Zyski i straty oraz inne catkowite dochody
Zysk netto - - 165 951 165 951 (1162) 164 789
Inne catkowite dochody - (702) (976) (1678) (437) (2 115)
Zyski i straty oraz inne catkowite dochody ogétem - (702) 164 975 164 273 (1 599) 162 674
Transakcje z wtascicielami Spotki, ujete bezposrednio
w kapitale wtasnym
Dywidendy - - (42 000) (42 000) - (42 000)
Doptaty od i wyptaty do wiascicieli ogotem - - (42 000) (42 000) - (42 000)
Transakcje z wtascicielami ogotem - - (42 000) (42 000) - (42 000)
Stan na 31 grudnia 2015 roku (badane) 750 000 (616) 385 315 1134 699 93 308 1228 007

Dodatkowe noty i informacje objasniajace stanowia integralng czesc niniejszego skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy koriczqcych sie 30 wrzesnia 2016 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych

*

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem
Korekty

Amortyzacja
Utworzenie odpisow aktualizujacych rzeczowe aktywa
trwate

(Zysk)/Strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej
Zysk z udziatow w jednostkach stowarzyszonych
wycenianych metoda praw wtasnosci

Odsetki, roznice kursowe
Zysk z dziatalnosci operacyjnej przed zmianami w
kapitale obrotowym

Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostatych

Zmiana stanu zapasow i praw majatkowych

Zmiana stanu zobowiazan z tytutu dostaw i ustug oraz

pozostatych

Zmiana stanu rezerw, rozliczen miedzyokresowych

i dotacji

Inne korekty
Srodki pieniezne wygenerowane na dziatalnosci
operacyjnej

Podatek zwrocony/ (zaptacony)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

za okres
od 01.01.2016
do 30.09.2016

za okres
od 01.01.2015
do 30.09.2015

przeksztatcone*
niebadane niebadane
91 438 150 532
76 400 59 963
66 769 62 928
17 354
13 047 (2 533)
(8 876) (8 182)
5443 7 396
167 838 210 495
1 869 (10 812)
37 850 114 440
(69 066) (87 145)
18 368 8534
5)
156 859 235 507
624 (363)
157 483 235 144

Dane finansowe przeksztatcone w wyniku zmian prezentacyjnych opisanych w punkcie 3.2 b) informacji
dodatkowej do niniejszego skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Dodatkowe noty i informacje objasniajace stanowia integralng czesc niniejszego skroconego srodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

Strona 16 z 75



Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy koriczqcych sie 30 wrzesnia 2016 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych

(kontynuacja)

Za okres
od 01.01.2016
do 30.09.2016

za okres
od 01.01.2015
do 30.09.2015

przeksztatcone*
niebadane niebadane

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej

Sprzedaz wartosci niematerialnych oraz rzeczowych

aktywow trwatych, nieruchomosci inwestycyjnych 598 6 482

Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych

aktywow trwatych, nieruchomosci inwestycyjnych (202 621) (143 821)

Wydatki na poszukiwanie i ocene zasobow mineralnych (21 111) (21 565)

Otrzymane dywidendy 10 808 11 035

Wydatki na nabycie spotek zaleznych, po pomniejszeniu

o przejete srodki pieniezne (70 477)

Dotacje - 2201

Pozyczki (387) (7 000)

Pozostate wptywy inwestycyjne 87 533
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (212 626) (222 612)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Dywidendy wyptacone (42 000)

Wptywy z tytutu zaciagniecia kredytow i pozyczek 111 191 93 428

Wydatki na sptate kredytow i pozyczek (27 909) (58 109)

Odsetki zaptacone (7 977) (5 408)

Ptatnosci zobowiagzan z tytutu umow leasingu

finansowego (3 877) (3117)

Pozostate wptywy/(wydatki) finansowe 777 (94)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 72 205 (15 300)
Przeptywy pieniezne netto, razem 17 062 (2 768)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 95 135 55 031

Wptyw zmian kursow walut na wartosc srodkow

pienieznych 565 23
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 112762 52 286

Dodatkowe noty i informacje objasniajace stanowia integralng czes¢ niniejszego skroconego srodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
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Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy koriczqcych sie 30 wrzesnia 2016 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Informacja dodatkowa do skréconego srédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

1. Informacje o Grupie Kapitatowej

1.1. Opis organizacji Grupy Kapitatowej

Jednostka Dominujaca Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” Spotka Akcyjna z siedziba w Policach
(zwana dalej Jednostka Dominujaca, Spotka) zostata utworzona w dniu 14 grudnia 1995 roku na
podstawie Aktu Notarialnego Repetytorium: A Nr 20142. Jednostka Dominujaca prowadzi dziatalnosc
na terytorium Polski w formie spétki akcyjnej. Jednostka Dominujaca zostata zarejestrowana w Sadzie
Rejonowym Szczecin-Centrum w Szczecinie, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem KRS 0000015501. Jednostce Dominujacej nadano numer statystyczny Regon 810822270
oraz numer identyfikacji podatkowej NIP 851-02-05-573.

Czas trwania Jednostki Dominujacej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej Grupa
Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. (zwana dalej Grupa Kapitatowa) jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy Kapitatowej jest w szczegolnosci:
e produkcja i sprzedaz nawozow chemicznych,

e produkcja i sprzedaz bieli tytanowej i innych chemikaliow,

e wytwarzanie, przesytanie i dystrybucja energii elektrycznej.

Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne Police S.A. wchodzi w sktad Grupy Kapitatowej
Grupa Azoty S.A., ktorej Jednostka Dominujaca jest spotka Grupa Azoty S.A.

1.2. Sktad Grupy Kapitatowej

Na dzien 30 wrzesnia 2016 roku Grupe Kapitatowa tworzyty spotka Grupa Azoty Zaktady Chemiczne
»Police” S.A. - Jednostka Dominujaca oraz:

e 9 spotek zaleznych (z udziatem w kapitale powyzej 50%), w tym 1 spotka w likwidacji,

e 1 spotka posrednio zalezna,

e 2 spotki stowarzyszone (z udziatem w kapitale ponizej 50%), w tym 1 w upadtosci likwidacyjnej.
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Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy koriczacych sie 30 wrzesnia 2016 roku
(wszystkie dane podano w tysiqcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Schemat organizacyjny Grupy Kapitatowej na dzieh 30 wrzesnia 2016 roku:

Grupa Azoty

Jednostki zalezne
objete konsolidacja

Grupa Azoty Police

»Koncept”
Spotka z o.o.

PDH Polska
S.A.

» TRANSTECH”
Ustugi Sprzetowe
i Transportowe
Spotka z o.o.

Grupa Azoty Africa
S.A. Senegal

Zarzad Morskiego
Portu Police
Spétka z o.o.

,,INFRAPARK
Police” S.A.
w likwidacji

African Investment
Group S.A. Senegal

Serwis Spotka z o.o.

Jednostki zalezne
nie objete konsolidacia

»supra”
Agrochemia
Spotka z o.o.

AFRIG Trade SARL
Senegal

1.3. Zmiany w strukturze jednostek gospodarczych

Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

Jednostki stowarzyszone

wyceniane metoda praw wtasnosci

48.,96%

,budchem”
Spétka z o.o.
w upadtosci
likwidacyjnej

»KEMIPOL”

Spétka z o.o.

W okresie styczen - wrzesien 2016 roku nie wystapity zmiany w strukturze jednostek gospodarczych.

Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
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Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy koriczqcych sie 30 wrzesnia 2016 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

2. Informacja o istotnych zdarzeniach w okresie 3 miesiecy
konczacych sie 30 wrzesnia 2016 roku oraz do dnia zatwierdzenia

2.1. Sktad organéw zarzadzajacych i nadzorujacych

Sktad Zarzadu Jednostki Dominujacej na dzien zatwierdzenia skroconego Srodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacji:

e dr Wojciech Piotr Wardacki - Prezes Zarzadu VIl wspdlnej kadencji powotany Uchwatg Rady
Nadzorczej nr 206/V1/16 z dnia 7 kwietnia 2016 roku,

e Tomasz Grzegorz Panas - Wiceprezes Zarzadu VIl wspdlnej kadencji powotany Uchwata Rady
Nadzorczej nr 207/V1/16 z dnia 7 kwietnia 2016 roku,

e dr Wtodzimierz Zasadzki - Wiceprezes Zarzadu VIl wspdlnej kadencji powotana Uchwata Rady
Nadzorczej nr 7/VII/16 z dnia 15 lipca 2016 roku,

e Rafat Kuzmiczonek - Wiceprezes Zarzadu VIl wspolnej kadencji wybrany przez pracownikow
Jednostki Dominujacej - powotany Uchwata Rady Nadzorczej nr 154/VI/15 z dnia 9 czerwca 2015
roku.

Sktad Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej na dzien zatwierdzenia skroconego $rodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacji:

e Dariusz Hac - Przewodniczacy Rady Nadzorczej VII wspolnej kadencji powotany Uchwatg
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Jednostki Dominujacej Nr 21 z dnia 30 czerwca 2016 roku,

e Joanna Habelman - Wiceprzewodniczaca Rady Nadzorczej VII wspolnej kadencji powotana
Uchwata Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Jednostki Dominujacej Nr 22 z dnia 30 czerwca
2016 roku,

e Bozena Licht - Sekretarz Rady Nadzorczej - Przedstawiciel Ministerstwa Skarbu Panstwa -
wyznaczony do Rady Nadzorczej w dniu 8 lipca 2016 roku pismem Ministra Skarbu Panstwa,

e  Agnieszka Ewa Dabrowska - Cztonek Rady Nadzorczej VII wspélnej kadencji powotana Uchwatg
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Jednostki Dominujacej Nr 23 z dnia 30 czerwca 2016 roku,

e  Mirostaw Koztowski - Cztonek Rady Nadzorczej VII wspolnej kadencji powotany Uchwata
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Jednostki Dominujacej Nr 24 z dnia 30 czerwca 2016 roku,

e  Andrzej Malicki - Cztonek Rady Nadzorczej VIl wspélnej kadencji powotany Uchwatg Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Jednostki Dominujacej nr 25 z dnia 30 czerwca 2016 roku,

e Anna Tarocinska - Cztonek Rady Nadzorczej VII wspolnej kadencji powotana Uchwata
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Jednostki Dominujacej Nr 26 z dnia 30 czerwca 2016 roku.

Sktad Komitetu Audytu na dzien zatwierdzenia skroconego s$rédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego do publikacji:

e Joanna Habelman - Przewodniczacy Komitetu Audytu powotana Uchwata Rady Nadzorczej nr
3/VII/16 z dnia 15 lipca 2016 roku,

e Agnieszka Ewa Dabrowska - Sekretarz Komitetu Audytu powotana Uchwata Rady Nadzorczej nr
4/VIl/16 z dnia 15 lipca 2016 roku,

e  Mirostaw Koztowski - Cztonek Komitetu Audytu powotany Uchwata Rady Nadzorczej nr 5/VII/16
z dnia 15 lipca 2016 roku.

Peten opis zmian zamieszczono w punkcie 3.6 w czesci ,,Komentarz Zarzadu Grupy Kapitatowej Grupy
Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. do wynikow za Ill kwartat 2016 roku” niniejszego raportu
okresowego za Ill kwartat 2016 roku.

2.2. Zdarzenia jednorazowe zwigzane z aktywami spotki zaleznej African Investment
Group S.A.

W okresie 3 miesiecy zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2016 roku spotka zalezna African Investment

Group S.A. (dalej: AFRIG S.A.) dokonata spisania w koszty wartosci posiadanych aktywow:

e rzeczowych aktywow trwatych z tytutu niezamortyzowanej wartosci ztoza Lam Lam w kwocie
320 232 tys. XOF (co odpowiada na dzien 30 wrzesnia 2016 roku kwocie 2 122 tys. zt),

e wartosci niematerialnych z tytutu poniesionych naktadéw na poszukiwanie i ocene zt6z Lam Lam
w kwocie 1 599 001 tys. XOF (co odpowiada na dzien 30 wrzesnia 2016 roku kwocie 10 595 tys.
zt),

e wartosci niematerialnych z tytutu poniesionych naktadow na poszukiwanie i ocene zt6z Kayar
w kwocie 135 691 tys. XOF (co odpowiada na dzien 30 wrze$nia 2016 roku kwocie 899 tys. zt),
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Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy koriczqcych sie 30 wrzesnia 2016 roku
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e  zapasow fosforytow w kwocie 817 339 tys. XOF (co odpowiada na dzien 30 wrzesnia 2016 roku
kwocie 5 415 tys. zt).

Spisanie w koszty odniesiono w ciezar skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat oraz innych
catkowitych dochodow w pozycje pozostatych kosztow operacyjnych.

Jednoczesnie na dzien 30 wrzesnia 2016 roku odniesiono w ciezar skonsolidowanego rachunku zyskow
i strat oraz innych catkowitych dochodéw w pozycje pozostatych kosztow operacyjnych wykorzystanie,
utworzonego na dzien 30 czerwca 2016 roku, odpisu aktualizujacego zapasy fosforytow w kwocie
817 340 tys. XOF (co odpowiada na dzien 30 wrzesnia 2016 roku kwocie 5 416 tys. zt) pomniejszajac
wartosc kosztu wtasnego sprzedazy poprzez zmiane stanu produktow.

Spotka zalezna AFRIG S.A., na podstawie dostepnych informacji, podjeta decyzje w sprawie spisania

w koszty wartosci posiadanych aktywow ze wzgledu na:

e wygasniecie w sierpniu 2016 roku gorniczej koncesji eksploatacyjnej w obszarze Lam Lam oraz
definitywnego zakonczenia prac wydobywczych na tym obszarze w 2014 roku. Ze wzgledu na
brak przestanek do prowadzenia dalszych poszukiwan nie skorzystano z mozliwosci wnioskowania
o przedtuzenie koncesji,

e decyzje Ministerstwa Przemystu i Gornictwa Senegalu w sprawie odmowy przedtuzenia spotce
AFRIG S.A. koncesji poszukiwawczej na terenach przybrzeznych mineratow ciezkich i substancji
powiazanych na ztozu KAYAR OFFSHORE (Region De Dakar). Wygasta koncesja poszukiwawcza
obejmowata ilmenit jako sktadnik gtowny, rutyl oraz cyrkon. Szacunek zasobow mineratow
wykonany przez AFRIG S.A. wykazat, ze ponoszenie znacznych kosztéow na ich poszukiwania jest
zbyt ryzykowne. Tym samym spotka AFRIG S.A. nie spetnita warunkow w zakresie wydatkowania
kwoty minimalnej w tym zakresie okreslonej w koncesji poszukiwawczej, co stato sie podstawg
ww. decyzji odmownej Ministerstwa Przemystu i Gornictwa Senegalu,

e  brak wartosci handlowej produktu.

3. Informacja o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu skréconego
srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

3.1. Oswiadczenie o zgodnosci oraz ogélne zasady sporzadzania

Niniejsze skrocone éerroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie
Zz wymogami MSR 34 ,,Srédroczna sprawozdawczos¢ finansowa”, ktory zostat zatwierdzony przez Unie
Europejska oraz z Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku
(Dz. U. 2014 poz. 133 z poOzniejszymi zmianami) w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentoéw papierdw wartosciowych oraz warunkdw uznawania za rownowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim
i przedstawia sytuacje finansowa Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” Spotka
Akcyjna na dzien 30 wrzesnia 2016 roku, wyniki jej dziatalnosci za okres 3 i 9 miesiecy zakonczonych
dnia 30 wrzesnia 2016 roku oraz przeptywy pieniezne za okres 9 miesiecy zakonczonych dnia
30 wrzesnia 2016 roku.

Niniejsze skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nalezy czytaé tacznie ze
zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady
Chemiczne ,Police” Spétka Akcyjna, przygotowanym zgodnie z wymogami Miedzynarodowych
Standardow Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska (dalej:
MSSF) i innymi obowiazujacymi przepisami, za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2015 roku.

Niniejsze skrocone s$rddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato
w tysigcach ztotych.
3.2. Zasady rachunkowosci i metod obliczeniowych

a) Zastosowane zasady rachunkowosci

Do sporzadzenia niniejszego skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zastosowano zasady rachunkowosci w zakresie niezmienionym w odniesieniu do zasad zastosowanych
przy sporzadzeniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2015 rok.

b) Zmiany w prezentacji sprawozdan
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W okresie sprawozdawczym dokonano zmian prezentacji sprawozdan finansowych majacych na celu
lepsze przedstawienie informacji o wptywie niektorych rodzajow transakcji na sytuacje majatkowa
i finansowa Grupy Kapitatowej. Dane porownawcze zostaty odpowiednio przeksztatcone.

W sprawozdaniu z sytuacji finansowej zmiana nastapita w zakresie:

e prezentacji w aktywach ,Prawa wieczystego uzytkowania gruntow”, ,Praw majatkowych”
oraz ,,Pozostatych naleznosci”, ktore prezentowane s3 jako odrebne tytuty bilansu.
W ,,Pozostatych naleznosciach” oraz ,,Naleznosciach z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate”
prezentowane sg rozliczenia miedzyokresowe ujmowane dotychczas w ,,Pozostatych aktywach”,

e prezentacji w pasywach ,Rezerwy z tytutu emisji CO,” oraz ,,Przychodéw przysztych okresow”,
ktore prezentowane sa jako ,,Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate”.

Ponizej zaprezentowano wptyw zmiany w prezentacji sprawozdan na dane wykazane w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2015 roku:
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Zatwierdzone Przeksztatcone
Na dzien Na dzien Wptyw
31.12.2015 31.12.2015 zmiany
Aktywa
Aktywa trwate, w tym: 1525 239 1525 239 -
Rzeczowe aktywa trwate 1338913 1336 758 (2 155)
Prawo wieczystego uzytkowania gruntow 2 155 2 155
Pozostate naleznosci 3912 3912
Pozostate aktywa 3912 (3912)
Aktywa obrotowe, w tym: 658 465 658 465 -
Zapasy 337 982 301 017 (36 965)
Prawa majatkowe 36 965 36 965
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 207 984 215 661 7 677
Pozostate aktywa 7 677 (7 677)
Aktywa razem 2 183 704 2 183 704 -
Pasywa
Kapitat wtasny, w tym: 1228 007 1228 007 -
Kapitat wtasny akcjonariuszy jednostki
dominujacej 1134 699 1134 699
Kapitat wtasny udziatowcow niesprawujacych
kontroli 93 308 93 308
Zobowigzania dtugoterminowe 402 755 402 755 -
Zobowiagzania krétkoterminowe 552 942 552 942 -
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate 392 169 445 800 53 631
Rezerwy 54 452 831 (53 621)
Przychody przysztych okresow 10 - (10)
Pasywa razem 2 183 704 2 183 704 -

W okresie sprawozdawczym dokonano zmian w sposobie prezentacji w rachunku zyskow i strat oraz
innych catkowitych dochodach w zakresie:

prezentacji przychodow oraz kosztow zwiazanych z nieruchomosciami inwestycyjnymi.
Dotychczas przychody z najmu nieruchomosci inwestycyjnych prezentowane byty w ,,Przychodach
ze sprzedazy” natomiast koszty z tym zwiazane w ,,Koszcie wtasnym sprzedazy”. Obecnie tytuty
te wykazywane sa jako ,,Pozostate przychody operacyjne” oraz ,,Pozostate koszty operacyjne”,
prezentacji odpisow na naleznosci z tytutu dostaw i ustug, z wytaczeniem odsetek od naleznosci
z tytutu dostaw i ustug, ktorych prezentacja w kosztach finansowych pozostaje bez zmian.
Dotychczas odpisy na naleznosci z tytutu dostaw i ustug byty w ,Pozostatych przychodach
operacyjnych” i ,Pozostatych kosztach operacyjnych”. Obecnie tytuty te wykazywane sa jako
,Koszty sprzedazy” kwalifikowane jako ,,Pozostate koszty rodzajowe”.

Ponizej zaprezentowano wptyw zmiany w prezentacji sprawozdan na dane wykazane w rachunku
zyskow i strat oraz innych catkowitych dochodach za okres styczen - wrzesien 2015 roku:
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Zatwierdzone

Przeksztatcone

(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Za okres

Za okres

od 01.01.2015 od 01.01.2015 Wplyw
do 30.09.2015 do 30.09.2015 zmiany

Zyski i straty

Przychody ze sprzedazy 2 039916 2 038 146 (1770)

Koszt wtasny sprzedazy (1682 679) (1 681 752) 927
Zysk brutto ze sprzedazy 357 237 356 394 (843)

Koszty sprzedazy (69 390) (69 187) 203

Koszty ogblnego zarzadu (136 475) (136 475) -

Pozostate przychody operacyjne 6 008 7 560 1552

Pozostate koszty operacyjne (3 628) (4 540) (912)
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 153 752 153 752 -
Koszty finansowe netto (11 402) (11 402) -

Zysk z udziatow w jednostkach

stowarzyszonych wycenianych metoda praw

wtasnosci 8182 8182 -
Zysk przed opodatkowaniem 150 532 150 532 -

Podatek dochodowy (28 285) (28 285) -
Zysk netto 122 247 122 247 -
Suma innych catkowitych dochodéw, w tym: (1 110) (1 110) -

Rdznice kursowe z przeliczenia sprawozdan

finansowych jednostek podporzadkowanych (578) (578) -
Zyski i straty oraz inne catkowite dochody
ogotem 121 137 121 137 -
Zyski i straty oraz inne catkowite dochody
ogoétem przypadajace dla:

Akcjonariuszy jednostki dominujacej 122 001 122 001 -

Udziatowcow niesprawujacych kontroli (864) (864) -

c) Zmiany w Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej

Szereg nowych Standardow, zmian do Standardow i Interpretacji nie jest jeszcze obowiazujacych dla
okresow srodrocznych konczacych sie 30 wrzesnia 2016 roku i nie zostaty one zastosowane
w sprawozdaniu finansowym. Grupa Kapitatowa ma zamiar zastosowac je, dla okresow, dla ktorych
beda obowigzujace po raz pierwszy.

d) Dokonane osady i oszacowania

Sporzadzenie skroconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego wymaga od
Zarzadu osaddow, szacunkow i zatozen, ktore maja wptyw na przyjete zasady oraz prezentowane
wartosci aktywow, zobowiazan, przychodow oraz kosztow. Szacunki oraz zwiazane z nimi zatozenia
opieraja sie na doswiadczeniu historycznym oraz innych czynnikach, ktére sg uznawane za racjonalne
w danych okolicznosciach, a ich wyniki daja podstawe osadu, co do wartosci bilansowej aktywow
i zobowiazan, ktora nie wynika bezposrednio z innych zrodet. Faktyczna wartos¢ moze réznic sie od
wartosci szacowanej.

Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajq biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkow ksiegowych
jest ujeta w okresie, w ktorym dokonano zmiany szacunku lub w okresach biezacym i przysztych,
jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy zarowno okresu biezacego, jak i okresow przysztych.

Kluczowe osady oraz szacunki dokonywane przez Zarzad przy sporzadzaniu skroconego $rodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego pozostaty niezmienione w stosunku do osadow
i szacunkdéw przyjetych przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok
obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2015 roku, za wyjatkiem opisanych w punkcie 2.2 informacji
dodatkowej do niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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4. Wybrane dodatkowe noty i informacje objasniajace
4.1. Noty objasniajace
Sprawozdawczos$¢ segmentow dziatalnosci

Segmenty operacyjne

Grupa Kapitatowa identyfikuje segmenty operacyjne w oparciu o wewnetrzne raporty dotyczace tych
elementow. Wyniki operacyjne kazdego segmentu operacyjnego sa regularnie przegladane przez
gtowny organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji operacyjnych w Jednostce Dominujacej, ktory
decyduje o alokacji zasobow do segmentu i ocenia jego wyniki dziatalnosci, przy czym dostepne sa
oddzielne informacje finansowe o kazdym segmencie.

Grupa Kapitatowa wyodrebnia nastepujace segmenty operacyjne:

e Segment Nawozy (Jednostka Biznesowa Nawozy i Nitro),

¢ Segment Pigmenty (Jednostka Biznesowa Pigmenty),

oraz pozostata dziatalnos¢ obejmujaca miedzy innymi energetyke, ustugi portowe, unieszkodliwianie
sciekow, sktadowanie odpadow, ustugi laboratoryjne, wynajem nieruchomosci oraz inng dziatalnos¢
nie mozliwa do przypisania do poszczegélnych segmentow.

Spotke zalezng Grupa Azoty Africa S.A., African Investment Group S.A. i zalezna od niej spotke AFRIG
Trade SARL ujmuje sie w Segmencie Nawozy, natomiast pozostate spotki zalezne w pozostatej
dziatalnosci.

W segmentach operacyjnych Grupa Kapitatowa prezentuje koszty zarzadu, koszty sprzedazy oraz
pozostate przychody i koszty operacyjne przyporzadkowujac je do poszczegolnych segmentow.

Informacje odnosnie wynikow kazdego segmentu sprawozdawczego przedstawiono w nocie ,,Segmenty
operacyjne”. Ocena wynikdw segmentow dokonywana jest na podstawie przychodéw ze sprzedazy,
EBIT oraz EBITDA.

Obszary geograficzne

Grupa Kapitatowa prezentuje obszary geograficzne wedtug nastepujacych krajow lub regionow:
e Polska,

Niemcy,

Pozostate kraje Unii Europejskiej,

Kraje Ameryki Potudniowej,

Pozostate kraje.

W przypadku prezentowania informacji w podziale na obszary geograficzne, przychod jest ustalany
wedtug kryterium kraju przeznaczenia, tj. kraju, na ktorego rynek trafi produkt (niezaleznie od
siedziby odbiorcy hurtowego, ktorego dziatalno$¢ czesto ma zasieg globalny). Aktywa przypisane do
obszaru sa natomiast ustalane wedtug ich geograficznego rozmieszczenia.
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Segmenty operacyjne
Przychody, koszty i wynik finansowy w podziale na segmenty operacyjne za okres 3 miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2016 roku

Nawozy Pigmenty Pozostate Ogotem

Przychody ze sprzedazy zewnetrzne
Przychody ze sprzedazy pomiedzy segmentami
Przychody ze sprzedazy razem
Koszty operacyjne, w tym (-):
koszty sprzedazy (-)
koszty zarzqdu (-)
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne (-)
Wynik segmentu na dziatalnosci operacyjnej EBIT*
Przychody finansowe

Koszty finansowe (-)
Zysk z udziatow w jednostkach stowarzyszonych wycenianych metoda praw
witasnosci

Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk netto
EBIT*
Amortyzacja

EBITDA**

*

Wynik EBIT liczony jest jako zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej, prezentowany (prezentowana) w rachunku zyskow i strat.
** Wynik EBITDA liczony jest jako zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej powiekszony o amortyzacje.

W Il kwartale 2016 roku spotka zalezna African Investment Group S.A. dokonata spisania wartosci posiadanych aktywow, wyszczegoélnionych w punkcie 2.2
informacji dodatkowej do niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w ciezar pozostatych kosztow operacyjnych w kwocie 24 447 tys. zt.
Z tego kwota 5 426 tys. zt stanowita wykorzystanie, utworzonego na dzien 30 czerwca 2016 roku, odpisu aktualizujacego wartos¢ zapasow, co pomniejszyto
wartos¢ kosztu wtasnego sprzedazy poprzez zmiane stanu produktow.
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Przychody, koszty i wynik finansowy w podziale na segmenty operacyjne za okres 9 miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2016 roku

Nawozy Pigmenty Pozostate Ogotem
Przychody ze sprzedazy zewnetrzne 1567 262 236 459 36 409 1840 130
Przychody ze sprzedazy pomiedzy segmentami 202 979 663 601 261 804 903
Przychody ze sprzedazy razem 1770 241 237 122 637 670 2 645 033
Koszty operacyjne, w tym (-): (1 655 022) (231 386) (632713) (2519 121)
koszty sprzedazy (-) (81 819) (5516) - (87 335)
koszty zarzqdu (-) (101 483) (16 376) (16 351) (134 210)
Pozostate przychody operacyjne 1974 535 1816 4 325
Pozostate koszty operacyjne (-) (35 870) (95) (3 549) (39 514)
Wynik segmentu na dziatalnosci operacyjnej EBIT* 81 323 6176 3224 90 723
Przychody finansowe X X X 1999
Koszty finansowe (-) X X X (10 160)
Zysk z udziatow w jednostkach stowarzyszonych wycenianych metoda praw
wtasnosci X X X 8 876
Zysk przed opodatkowaniem X X X 91 438
Podatek dochodowy X X X (21 930)
Zysk netto X X X 69 508
EBIT* 81323 6176 3224 90 723
Amortyzacja 49 296 13 941 3532 66 769
EBITDA** 130 619 20 117 6 756 157 492

*

Wynik EBIT liczony jest jako zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej, prezentowany (prezentowana) w rachunku zyskéw i strat.
** Wynik EBITDA liczony jest jako zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej powiekszony o amortyzacje.
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Przychody, koszty i wynik finansowy w podziale na segmenty operacyjne za okres 3 miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2015 roku przeksztatcone*

Nawozy Pigmenty Pozostate Ogotem
Przychody ze sprzedazy zewnetrzne 527 826 57 168 14 506 599 500
Przychody ze sprzedazy pomiedzy segmentami 82 168 (76) 191 907 273 999
Przychody ze sprzedazy razem 609 994 57 092 206 413 873 499
Koszty operacyjne, w tym (-): (587 907) (60 890) (206 724) (855 521)
koszty sprzedazy (-) (20 370) (1888) (12) (22 270)
koszty zarzqdu (-) (36 361) (4 497) (6 158) (47 016)
Pozostate przychody operacyjne 120 501 2 164 2785
Pozostate koszty operacyjne (-) (424) (296) (1938) (2 658)
Wynik segmentu na dziatalnosci operacyjnej EBIT** 21783 (3 593) (85) 18 105
Przychody finansowe X X X 519
Koszty finansowe (-) X X X (1 085)
Zysk z udziatow w jednostkach stowarzyszonych wycenianych metoda praw
wtasnosci X X X 2 690
Zysk przed opodatkowaniem X X X 20 229
Podatek dochodowy X X X (4 746)
Zysk netto X X X 15 483
EBIT** 21783 (3 593) (85) 18 105
Amortyzacja 15 464 4 037 1464 20 965
EBITDA*** 37 247 444 1379 39 070

*  Dane finansowe przeksztatcone w wyniku zmian prezentacyjnych opisanych w punkcie 3.2 b) informacji dodatkowej do niniejszego skroconego srodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

** Wynik EBIT liczony jest jako zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej, prezentowany (prezentowana) w rachunku zyskow i strat.
*** Wynik EBITDA liczony jest jako zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej powiekszony o amortyzacje.
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Przychody, koszty i wynik finansowy w podziale na segmenty operacyjne za okres 9 miesiecy zakonczonych 30 wrzes$nia 2015 roku przeksztatcone*

Nawozy Pigmenty Pozostate Ogotem
Przychody ze sprzedazy zewnetrzne 1788 980 212 846 36 320 2038 146
Przychody ze sprzedazy pomiedzy segmentami 250 928 259 579 385 830572
Przychody ze sprzedazy razem 2 039 908 213 105 615 705 2868 718
Koszty operacyjne, w tym (-): (1 881 240) (220 526) (616 220) (2 717 986)
koszty sprzedazy (-) (63 932) (5 458) 203 (69 187)
koszty zarzqdu (-) (105 619) (14 924) (15 932) (136 475)
Pozostate przychody operacyjne 834 842 5 884 7 560
Pozostate koszty operacyjne (-) (493) (307) (3 740) (4 540)
Wynik segmentu na dziatalnosci operacyjnej EBIT** 159 009 (6 886) 1629 153 752
Przychody finansowe X X X 1226
Koszty finansowe (-) X X X (12 628)
Zysk z udziatow w jednostkach stowarzyszonych wycenianych metoda praw
wtasnosci X X X 8 182
Zysk przed opodatkowaniem X X X 150 532
Podatek dochodowy X X X (28 285)
Zysk netto X X X 122 247
EBIT** 159 009 (6 886) 1629 153 752
Amortyzacja 46 593 12 341 3994 62928
EBITDA*** 205 602 5 455 5623 216 680

*  Dane finansowe przeksztatcone w wyniku zmian prezentacyjnych opisanych w punkcie 3.2 b) informacji dodatkowej do niniejszego skroconego Srodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

** Wynik EBIT liczony jest jako zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej, prezentowany (prezentowana) w rachunku zyskéw i strat.
*** Wynik EBITDA liczony jest jako zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej powiekszony o amortyzacje.
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Obszary geograficzne

Przychody

Polska
Niemcy

Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy koriczqcych sie 30 wrzesnia 2016 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Pozostate kraje Unii Europejskiej
Kraje Ameryki Potudniowej

Pozostate kraje
Razem

za okres za okres za okres za okres
od 01.07.2016 od 01.01.2016 od 01.07.2015 od 01.01.2015
do 30.09.2016 do 30.09.2016 do 30.09.2015 do 30.09.2015
przeksztatcone* przeksztatcone*
332 876 1137 759 369 738 1164 310
54 230 192 867 63 582 236 568
128 194 388 714 85 839 384 855
10 545 72 552 73 841 222 663
22 695 48 238 6 500 29 750
548 540 1 840 130 599 500 2 038 146

*  Dane finansowe przeksztatcone w wyniku zmian prezentacyjnych opisanych w punkcie 3.2 b) informacji

Nota 1. Zobowiagzania, aktywa warunkowe oraz poreczenia i gwarancje

Na dzien 30 wrzesnia 2016 roku w Grupie Kapitatowej nie wystapity zobowigzania warunkowe oraz
aktywa warunkowe, ktore zostaty rozpoznane jako zobowigzania i aktywa warunkowe do prezentacji.

Na dzien 30 wrzesnia 2016 roku Grupa Kapitatowa udzielita poreczen do nastepujacych umow

kredytowych:
Kwota
Typ/ Dla Tytut Waluta Datg - LT T
wystawca wystawienia . tys. zt
walucie
Poreczenie sptaty
kredytu konsorcjum  Grupa Azoty S.A. U”(]°W3.k[edyt“ PLN  23.04.2015r. nd 600000
bankow odnawialnego
Poreczenie sptaty Umowa kredytu
kredytu w PKO BP  Grupa Azoty S.A. w rachunku PLN 20.09.2016 r. nd 124 000
(KRB) biezacym
Poreczenie sptaty Umowa limitu
kredytu PKO BP Grupa Azoty S.A. kredytowego PLN 20.09.2016 r. nd 96 000
(LKW) wielocelowego
Poreczenie sptaty Umowa
kredytu w EBI Grupa Azoty S.A. kredytowa PLN 28.05.2015 . nd 220 000
Poreczenie sptaty Umowa
kredytu w Grupa Azoty S.A. PLN 28.05.2015r. nd 60 000
. kredytowa
EBOiR
Gwarancja Na
- ) INTERRISK S.A. zabezpieczenie PLN 21.03.2011 r. nd 1 881
ubezpieczeniowa rzeczy

Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

1101 881
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(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Gwarancje wystawione Jednostce Dominujacej w ramach limitow kredytowych w bankach na dzien

30 wrzesnia 2016 roku:

Typ/ Dla Tytut Waluta Dat§ . Kwota'w N
wystawca wystawienia  walucie |w tys. zt
Gwarancja dobrego
PKO BP S.A. PGE S.A. wykonania umowy w PLN 08.03.2016r. nd 316
przetargu nieograniczonym
PKO BP S.A. Izba Celpa} Gwarancja zaptaty dtugu PLN 18.03.2016 r. nd 4000
w Szczecinie celnego (aneks)

Gwarancja zaptaty do

PKO BP S.A. PSE S.A. umowy przesytania energii PLN 18.08.2016 r. nd 800
elektrycznej (aneks)

Gwarancja zaptaty do

PKO BP S.A. GAZ-SYSTEM S.A. umowy przesytania paliwa PLN nd 144
17.12.2015 .
gazowego

Gwarancja zaptaty do

PKO BP S.A.  GAZ-SYSTEM S.A. umowy przesytania paliwa PLN 17.12.2015 r nd 9 350
gazowego T )
P10 8P 5. reberpectete ety o
(akredytywa MARSULEX (MET) - ) usb 04.05.2016 r. 1300 5013
standby) oczyszczania spalin
y Elektrocieptowni ECII)

19 623

W ramach Grupy Kapitatowej, na dzien 30 wrzesnia 2016 roku, jedynie spotka zalezna Grupa Azoty
Police Serwis Sp. z 0.0. posiadata wystawione gwarancje nalezytego wykonania kontraktu na piec

tytutow w tacznej kwocie 349 tys. zt.

Gwarancje i poreczenia otrzymane przez Jednostke Dominujaca na dzien bilansowy wynosza

124 182 tys. zt.

Nota 2. Szacunki ksiegowe i zatozenia

Zmiany stanu rezerw i zobowiazan z tytutu swiadczen

odroczonego podatku dochodowego)

pracowniczych (bez rezerw

z tytutu

za okres
od 01.07.2016
do 30.09.2016

Za okres
od 01.01.2016
do 30.09.2016

Za okres
od 01.07.2015
do 30.09.2015

Za okres
od 01.01.2015
do 31.12.2015

Za okres
od 01.01.2015
do 30.09.2015

Stan na poczatek okresu
Utworzenie
Rozwiazanie (-)
Wykorzystanie (-)
Réznice kursowe z przeliczenia

Stan na koniec okresu

przeksztatcone* przeksztatcone* przeksztatcone*

134 233 119 146 117 316 118 175 117 316
140 17 757 12 420 12 3941
(295) (367) (1 904) - (60)
(92) (2 578) (8 694) (119) (3 127)
(15) 13 8 3 1
133 971 133 971 119 146 118 071 118 071

*  Dane finansowe przeksztatcone w wyniku zmian prezentacyjnych opisanych w punkcie 3.2 b) informacji
dodatkowej do niniejszego skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
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(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Zmiany stanu odpisow aktualizujacych wartosci rzeczowego majatku trwatego

Stan na poczatek okresu
Utworzenie
Wykorzystanie (-)

Stan na koniec okresu

Za okres za okres
od 01.07.2016 od 01.01.2016
do 30.09.2016 do 30.09.2016

Za okres Za okres
od 01.01.2015 od 01.07.2015
do 31.12.2015 do 30.09.2015

Za okres
od 01.01.2015
do 30.09.2015

Zmiany stanu odpisow aktualizujacych wartos¢ zapasow

Stan na poczatek okresu
Utworzenie
Rozwiazanie (-)
Wykorzystanie (-)

Stan na koniec okresu

217 616 217 724 216 677 215 576 216 677

13 17 4 880 279 366

(1 030) (1 142) (3 833) (396) (1 584)

216 599 216 599 217 724 215 459 215 459
za okres Za okres Za okres za okres Za okres

od 01.07.2016 od 01.01.2016
do 30.09.2016 do 30.09.2016

od 01.01.2015 od 01.07.2015
do 31.12.2015 do 30.09.2015

od 01.01.2015
do 30.09.2015

Zmiany stanu odpiséw aktualizujacych wartos$¢ naleznosci

Stan na poczatek okresu
Utworzenie
Rozwiazanie (-)
Wykorzystanie (-)

Réznice kursowe z przeliczenia

Stan na koniec okresu

14 734 9 721 11 790 10 863 11 790
77 6 411 4902 458 3188
(105) (698) (6 220) (1 890) (4 952)
(5 627) (6 355) (751) (97) (692)
9 079 9 079 9721 9334 9334
za okres za okres za okres za okres za okres

od 01.07.2016 od 01.01.2016 od 01.01.2015 od 01.07.2015
do 30.09.2016 do 30.09.2016 do 31.12.2015 do 30.09.2015

od 01.01.2015
do 30.09.2015

39 152 19 997 24922 20 860 24 922

56 19 279 328 86 172

(47) (257) (374) (47) (351)

(356) (381) (4 879) (5) (3 849)
(434) (267) -

38 371 38 371 19 997 20 894 20 894

Gtowne zdarzenia wptywajace na stan pozycji odpisow aktualizujacych wartos¢ zapasow, w okresie
3 miesiecy zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2016 roku, opisano w punkcie 2.2 informacji dodatkowej
do niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

4.2. Informacje o podmiotach powiazanych

Informacje dotyczace znaczacych transakcji z podmiotami powigzanymi:

a) Informacja o istotnych transakcjach zawartych przez Grupe Kapitatowa z podmiotami

powiazanymi na warunkach innych niz rynkowe.

W okresie 3 miesiecy zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2016 roku w Grupie Kapitatowej nie wystapity
transakcje zawarte z podmiotami powiazanymi na warunkach innych niz rynkowe.

b) Transakcje z cztonkami Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej, ich matzonkami,
rodzenstwem, wstepnymi, zstepnymi lub innymi bliskimi im osobami.

W okresie 3 miesiecy zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2016 roku osobom zarzadzajacym i nadzorujacym
oraz ich bliskim Grupa Kapitatowa nie udzielita zaliczek, pozyczek, kredytow, gwarancji i poreczen
oraz nie zawarto z nimi innych uméw zobowiazujacych do swiadczenia na rzecz Grupy Kapitatowej,
z wyjatkiem zawartej umowy zobowiazujacej do swiadczenia ustug prawnych na rzecz spotki zaleznej
PDH Polska S.A. przez Kancelarie Radcow Prawnych Licht & Przeworska s.c., ktorej wspoélnikiem jest

Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
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Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy koriczqcych sie 30 wrzesnia 2016 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Bozena Licht, Sekretarz Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej. Umowa zostata zawarta w dniu 12
wrzesnia 2016 roku. W okresie 3 miesiecy zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2016 roku wystapity
transakcje pomiedzy stronami Umowy w kwocie 7 tys. zt.

c) Informacja o istotnych transakcjach zawartych przez Grupe Kapitatowa z podmiotami
powiazanymi.

Za transakcje zawarte przez Grupe Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
z podmiotami powigzanymi uznaje sie transakcje ze spotkami Grupy Kapitatowej Grupa Azoty S.A.,
Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe Kedzierzyn S.A., Grupy Kapitatowej Grupa Azoty
Zaktady Azotowe "Putawy” S.A., Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Polskie Konsorcjum Chemiczne Sp.
Z 0.0., jednostkami stowarzyszonymi i niekonsolidowanymi Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady
Chemiczne ,,Police” S.A.

Najistotniejszymi transakcjami zawartymi przez Grupe Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne

,»Police” S.A. z podmiotami powigzanymi w okresie styczen - wrzesien 2016 roku byty:

e sprzedaz na rzecz spotki Grupa Azoty S.A. amoniaku ciektego o wartosci 73 987 tys. zt,

e sprzedaz na rzecz spotki Agrochem Putawy Sp. z 0.0. mocznika oraz nawozow o wartosci
21 043 tys. zt,

e sprzedaz na rzecz spoétki Grupa Azoty Zaktady Azotowe Kedzierzyn S.A. amoniaku ciektego oraz
mocznika o wartosci 7 303 tys. zt,

e zakup od spotki Grupa Azoty Kopalnie i Zaktady Chemiczne Siarki ,,Siarkopol” S.A. siarki ptynnej
0 wartosci 19 366 tys. zt,

e zakup od spotki Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. siarczanu amonu o wartosci
16 107 tys. zt.

Ponadto:

a) Grupa Azoty S.A. udzielita Jednostce Dominujacej pozyczek:

e w dniu 14 wrzesnia 2015 roku w kwocie 104 000 tys. zt na pokrycie naktadow inwestycyjnych
w Spotce, zgodnie z postanowieniami umowy o finansowanie wewnatrzgrupowe z dnia 23 kwietnia
2015 roku. Na dzien 30 wrzesnia 2016 roku wystapito zadtuzenie w kwocie 60 000 tys. zt,

e w dniu 14 wrzesnia 2015 roku w kwocie 60 000 tys. zt na pokrycie kapitatu zaktadowego
utworzonej spotki zaleznej PDH Polska Spotka Akcyjna, zgodnie z postanowieniami umowy
o finansowanie wewnatrzgrupowe z dnia 23 kwietnia 2015 roku. Na dzien 30 wrzesnia 2016 roku
wystapito zadtuzenie w kwocie 20 000 tys. zt,

b) Jednostka Dominujaca w dniu 23 wrzesnia 2016 roku zawarta umowe pozyczki ze spotka zalezng
African Investment Group S.A. z siedzibg w Dakarze, na podstawie ktorej udzielita African
Investment Group S.A. pozyczki w tacznej kwocie 4 800 tys. EUR (20 611 tys. zt wg kursu sredniego
NBP z dnia 23 wrzesnia 2016 roku). Pozyczka zostata udzielona w celu uregulowania zobowigzan
AFRIG S.A. wobec dostawcow towarow i ustug oraz na kontynuacje prac badawczo-rozwojowych,
na okres od dnia 23 wrzesnia 2016 roku do dnia ostatecznej sptaty, ktory ma nastapi¢ nie pozniej
niz 24 miesigace od dnia podpisania Umowy. Oprocentowanie pozyczki zostato ustalone na
warunkach rynkowych w oparciu o zmienng stope EURIBOR plus marza. Zabezpieczenie pozyczki
stanowi oswiadczenie pozyczkobiorcy o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 pkt 5 Kodeksu
postepowania cywilnego. Umowa nie przewiduje kar umownych. Pozostate warunki Umowy nie
odbiegaja od warunkow powszechnie stosowanych w tego typu umowach,

c) Jednostka Dominujaca w dniu 21 lipca 2016 roku dokonata wyptaty piatej transzy pozyczki
udzielonej w 2014 roku spotce zaleznej Supra Agrochemia Sp. z 0.0. na kwote 387 tys. zt. Sptata
pozyczki ma nastapic¢ nie pozniej niz 31 grudnia 2016 roku.

4.3. Wydarzenia po dacie bilansowej mogace mie¢ wptyw na przyszte wyniki
finansowe

Nie wystapity istotne wydarzenia po dacie bilansowej mogace mie¢ wptyw na przyszte wyniki
finansowe.

4.4, Dywidenda

Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. strona 33z 75



Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy koriczqcych sie 30 wrzesnia 2016 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Uchwata Zwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikow Spotki Kemipol Sp. z o.0. z dnia 26 kwietnia
2016 roku przyznano dywidende udziatowcom, z czego udziatowcowi Grupa Azoty Zaktady Chemiczne
»Police” S.A. kwote 10 808 tys. zt. Dywidenda zostata wyptacona w dniu 30 czerwca 2016 roku.

4.5. Sezonowos¢

Sezonowos¢ produktow Jednostki Dominujacej wystepuje przede wszystkim na rynku nawozéw
mineralnych i pigmentow.

Rynek nawozéw mineralnych

Na przetomie pierwszego i drugiego kwartatu (marzec, kwiecien) oraz w trzecim kwartale (sierpien,
wrzesien) kazdego roku wystepuje zwykle okres wzmozonej aktywnosci sektora rolnego w zakresie
prowadzonych prac polowych, w czasie ktérego zapotrzebowanie na nawozy mineralne osiagga wysoki
poziom. Ponadto, na podstawowych rynkach sprzedazy dla Jednostki Dominujacej, to jest w Polsce
i Europie, wystepuje pokrywanie sie sezonow zakupowych na nawozy. Zjawisko sezonowosci
w nawozach niwelowane jest poprzez system dziatan dystrybucyjnych i handlowych (m.in. eksport na
rynki pozaeuropejskie), dzieki czemu zapewniony jest stabilny i ciagty odbiér produkowanych
Nawozow.

Rynek bieli tytanowej

Na podstawowych rynkach dla Jednostki Dominujacej, to jest w Polsce i Europie, najwigkszy popyt
na biel tytanowa jest w okresie wiosenno-letnim (drugi i trzeci kwartat) i zwiazany jest ze wzrostem
zapotrzebowania na farby i lakiery, z branzy budowlanej. Okres zimowy, czyli czwarty i pierwszy
kwartat roku, sa zwykle okresem spadku sprzedazy bieli. Biel tytanowa pozostaje produktem
sezonowym, ale z uwagi na swoje rozliczne docelowe zastosowania, popyt na biel zalezy przede
wszystkim od ogolnej koniunktury rynkowej.

Chemikalia

Dla pozostatych chemikaliow (amoniak, AdBlue, Fespol) produkowanych w Jednostce Dominujacej,
sezonowos¢ praktycznie nie wystepuje, a jesli juz to na mata skale i nie ma istotnego wptywu na
wyniki.
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Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
Skrécone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy koriczqcych sie 30 wrzesnia 2016 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Oswiadczenie kierownictwa

Zarzad Spotki Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,Police” Spodtka Akcyjna przedstawia skrocone
srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy konczacych sie 30 wrzesnia
2016 roku, na ktére sktadaja sie:

Skrdcony jednostkowy rachunek zyskow i strat oraz inne catkowite dochody za okres 01.07-30.09.2016
roku oraz za okres 01.01-30.09.2016 roku,

Skrocone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 30.09.2016 roku,
Skrocone jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres 01.01-30.09.2016 roku,
Skrocone jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres 01.01-30.09.2016 roku,
Informacja dodatkowa do skroconego srodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego.

Niniejsze skrocone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie
z wymogami MSR 34 ,,Srédroczna sprawozdawczos¢ finansowa”, ktory zostat zatwierdzony przez Unie
Europejska oraz rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majatkowa i finansowa Spotki oraz jej wynik
finansowy.

Podpisy Cztonkéw Zarzadu

dr Wojciech Wardacki Rafat Kuzmiczonek
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu

dr Wtodzimierz Zasadzki Tomasz Panas
Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksiag rachunkowych

Jozefa Zurawska
Gtéwny Ksiegowy

Police, dnia 8 listopada 2016 roku
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Skrécony jednostkowy rachunek zyskéw i strat oraz inne catkowite
dochody

za okres za okres za okres za okres
od 01.07.2016 od 01.01.2016 od 01.07.2015 od 01.01.2015
do 30.09.2016 do 30.09.2016 do 30.09.2015 do 30.09.2015
przeksztatcone*  przeksztatcone*

niebadane niebadane niebadane niebadane
Zyski i straty
Przychody ze sprzedazy 538 544 1 821 559 591 027 2 021 864
Koszt wtasny sprzedazy (468 285) (1 499 985) (508 408) (1 678 858)
Zysk brutto ze sprzedazy 70 259 321 574 82 619 343 006
Koszty sprzedazy (21 035) (110 652) (22 270) (69 187)
Koszty ogolnego zarzadu (33 268) (112 375) (39 046) (114 883)
Pozostate przychody operacyjne 2 316 4585 1503 4 805
Pozostate koszty operacyjne (2 730) (17 786) (2 225) (4 609)
Zysk/(Strata) na dziatalnosci operacyjnej 15 542 85 346 20 581 159 132
Przychody finansowe 538 12 394 492 12 295
Koszty finansowe (1 648) (12 649) (860) (11 408)
Przychody/(Koszty) finansowe netto (1110) (255) (368) 887
Zysk przed opodatkowaniem 14 432 85 091 20 213 160 019
Podatek dochodowy (2 345) (16 257) (4 655) (29 518)
Zysk netto 12 087 68 834 15 558 130 501

Inne catkowite dochody
Pozycje, ktore nie beda reklasyfikowane
do rachunku zyskow i strat
Przeszacowanie zobowiazania z tytutu
programu okreslonych swiadczen - (880) - (657)
Podatek dochodowy odnoszacy sie do
pozycji, ktore nie beda reklasyfikowane

do rachunku zyskow i strat - 167 - 125
Suma innych catkowitych dochodow - (713) - (532)
Zyski i straty oraz inne catkowite dochody
ogo6tem 12 087 68 121 15 558 129 969
Zysk na jedna akcje:

Podstawowy (zt) 0,16 0,92 0,21 1,74

Rozwodniony (zt) 0,16 0,92 0,21 1,74

*  Dane finansowe przeksztatcone w wyniku zmian prezentacyjnych opisanych w informacji dodatkowej do
niniejszego skroconego srodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

Dodatkowe noty i informacje objasniajace stanowia integralna czes¢ niniejszego skroconego srodrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego
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Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
Skrécone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy koriczqcych sie 30 wrzesnia 2016 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Skrécone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

na dzien na dzien
30.09.2016 31.12.2015
przeksztatcone*
niebadane badane
Aktywa
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 1177 613 1 050 705
Prawo wieczystego uzytkowania gruntow 5105 5157
Nieruchomosci inwestycyjne 25 008 24 713
Wartosci niematerialne 33 336 31 303
Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych 219 595 219 595
Pozostate naleznosci 3762 3807
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 47 435 52 435
Aktywa trwate razem 1511 854 1387715
Aktywa obrotowe
Zapasy 256 404 290 081
Prawa majatkowe 36 605 36 965
Pozostate aktywa finansowe 10 435 9 687
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 194 246 231 185
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 58 931 57 210
Aktywa obrotowe razem 556 621 625 128
Aktywa razem 2 068 475 2012 843

*  Dane finansowe przeksztatcone w wyniku zmian prezentacyjnych opisanych w informacji dodatkowej do
niniejszego skroconego srodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

Dodatkowe noty i informacje objasniajace stanowia integralng czesc niniejszego skroconego srodrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego
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Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

Skrécone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy koriczqcych sie 30 wrzesnia 2016 roku

(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Skrécone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

(kontynuacja)
na dzien na dzien
30.09.2016 31.12.2015
przeksztatcone*
niebadane badane
Pasywa

Kapitat wtasny
Kapitat zaktadowy 750 000 750 000
Zyski zatrzymane, w tym: 484 999 416 878
Zysk netto biezqcego okresu 68 834 168 788
Kapitat wtasny razem 1234999 1166 878

Zobowiazania
Zobowiazania z tytutu kredytow, pozyczek 200 501 208 313
Pozostate zobowigzania finansowe 4 005 5 061
Zobowiazania z tytutu swiadczen pracowniczych 56 672 53903
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 888 175
Rezerwy 48 444 46 238
Dotacje 14 025 14 812
Zobowiazania dtugoterminowe razem 324 535 328 502
Zobowiazania z tytutu kredytow, pozyczek 128 283 37 189
Pozostate zobowigzania finansowe 2 249 2278
Zobowiazania z tytutu swiadczen pracowniczych 5 841 5 464
Zobowiazania z tytutu biezacego podatku dochodowego 12 028 2434
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 344 515 468 686
Rezerwy 9 450 89
Dotacje 6 575 1323
Zobowiazania krotkoterminowe razem 508 941 517 463
Zobowiazania razem 833 476 845 965
Pasywa razem 2 068 475 2012 843

*  Dane finansowe przeksztatcone w wyniku zmian prezentacyjnych opisanych w informacji dodatkowej do
niniejszego skroconego srodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

Dodatkowe noty i informacje objasniajace stanowia integralng czes¢ niniejszego skroconego srodrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego

Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
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Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
Skrécone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy koriczqcych sie 30 wrzesnia 2016 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Skrécone jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

za okres zakonczony 30 wrzesnia 2016 roku

Stan na 1 stycznia 2016 roku

Zyski i straty oraz inne catkowite dochody
Zysk netto

Inne catkowite dochody

Zyski i straty oraz inne catkowite dochody ogétem

Transakcje z wtascicielami Spotki, ujete
bezposrednio w kapitale wtasnym

Dywidendy

Transakcje z wtascicielami ogoétem

Stan na 30 wrzesnia 2016 roku (niebadane)

za okres zakonczony 30 wrzes$nia 2015 roku

Stan na 1 stycznia 2015 roku

Zyski i straty oraz inne catkowite dochody
Zysk netto
Inne catkowite dochody

Zyski i straty oraz inne catkowite dochody ogétem

Transakcje z wtascicielami Spotki, ujete
bezposrednio w kapitale wtasnym

Dywidendy

Transakcje z wtascicielami ogotem

Stan na 30 wrzesnia 2015 roku (niebadane)

za okres zakonczony 31 grudnia 2015 roku

Stan na 1 stycznia 2015 roku

Zyski i straty oraz inne catkowite dochody
Zysk netto
Inne catkowite dochody

Zyski i straty oraz inne catkowite dochody og6tem
Transakcje z wtascicielami Spétki, ujete
bezposrednio w kapitale wtasnym

Dywidendy
Transakcje z wtascicielami ogotem
Stan na 31 grudnia 2015 roku (badane)

Kapitat Zyski Kapitat wtasny
zaktadowy zatrzymane razem
750 000 416 878 1166 878
- 68 834 68 834
= (713) (713)
- 68 121 68 121
750 000 484 999 1234999
Kapitat Zyski Kapitat wtasny
zaktadowy zatrzymane razem
750 000 290 784 1 040 784
- 130 501 130 501
- (532) (532)
- 129 969 129 969
- (42 000) (42 000)
- (42 000) (42 000)
750 000 378 753 1128 753
Kapitat Zyski Kapitat wtasny
zaktadowy zatrzymane razem
750 000 290 784 1040 784
- 168 788 168 788
- (694) (694)
- 168 094 168 094
- (42 000) (42 000)
- (42 000) (42 000)
750 000 416 878 1166 878

Dodatkowe noty i informacje objasniajace stanowia integralng czes¢ niniejszego skroconego srodrocznego

jednostkowego sprawozdania finansowego

Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
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Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
Skrécone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy koriczqcych sie 30 wrzesnia 2016 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Skrécone jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienieznych

za okres za okres
od 01.01.2016 od 01.01.2015
do 30.09.2016 do 30.09.2015

przeksztatcone*
niebadane niebadane
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem 85 091 160 019
Korekty 61056 56 049
Amortyzacja 65 681 61 169
Utworzenie odpiséw aktualizujacych rzeczowe aktywa
trwate 17 354
(Zysk)/Strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 1140 (1013)
Odsetki, roznice kursowe 5 026 6 751
Dywidendy (10 808) (11 035)
Odwrocenie odpisow aktualizujacych inwestycje w
jednostkach podporzadkowanych - (177)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej przed zmianami
w kapitale obrotowym 146 147 216 068
Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostatych 36 492 (23 145)
Zmiana stanu zapasow i praw majatkowych 34 037 111 854
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostatych (87 948) (71 237)
Zmiana stanu rezerw, rozliczen miedzyokresowych
i dotacji 18 298 7 974
Srodki pieniezne wygenerowane na dziatalnosci
operacyjnej 147 026 241 514
Podatek zwrdcony/ (zaptacony) 1063 (187)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 148 089 241 327

*  Dane finansowe przeksztatcone w wyniku zmian prezentacyjnych opisanych w informacji dodatkowej do
niniejszego skroconego srodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

Dodatkowe noty i informacje objasniajace stanowia integralng czes¢ niniejszego skroconego srodrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego
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Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
Skrécone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy koriczqcych sie 30 wrzesnia 2016 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Skrécone jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienieznych
(kontynuacja)

Za okres za okres
od 01.01.2016 od 01.01.2015
do 30.09.2016 do 30.09.2015

przeksztatcone*
niebadane niebadane
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej
Sprzedaz wartosci niematerialnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych, nieruchomosci inwestycyjnych 497 6 259
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych, nieruchomosci inwestycyjnych (189 463) (144 113)
Otrzymane dywidendy 10 808 11 035
Wydatki na nabycie spotek zaleznych (40 000) (90 667)
Dotacje - 2201
Pozyczki (387) (7 000)
Pozostate wydatki inwestycyjne (846) (857)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (219 391) (223 142)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
finansowej
Dywidendy wyptacone - (42 000)
Wptywy z tytutu zaciagniecia kredytow i pozyczek 111 191 78 716
Wydatki na sptate kredytow i pozyczek (27 909) (58 109)
Odsetki zaptacone (7 660) (5 089)
?tatnosm zobowiazan z tytutu umow leasingu (3 817) (2 975)
inansowego
Pozostate wptywy finansowe 834 485
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 72 639 (28 972)
Przeptywy pieniezne netto, razem 1337 (10 787)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 57 210 32 085
Wptyw zmian kursow walut 384 240
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 58 931 21 538

Dodatkowe noty i informacje objasniajace stanowia integralng czes¢ niniejszego skroconego srodrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego
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Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
Skrécone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy koriczqcych sie 30 wrzesnia 2016 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Informacja dodatkowa do skréconego srédrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego

Niniejsze skrocone s$rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe spotki Grupa Azoty Zaktady
Chemiczne ,Police” Spotka Akcyjna nalezy czytaé tacznie ze skroconym srodrocznym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Chemiczne
,Police” Spotka Akcyjna za okres 3 i 9 miesiecy konczacych sie 30 wrzesnia 2016 roku oraz ze
zbadanym jednostkowym sprawozdaniem finansowym spotki Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police”
Spoétka Akcyjna za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2015 roku.

Do sporzadzenia niniejszego skroconego srodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
zastosowano zasady rachunkowosci w zakresie niezmienionym w odniesieniu do zasad zastosowanych
przy sporzadzeniu rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego za 2015 rok.

W okresie sprawozdawczym dokonano zmian w sposobie prezentacji w sprawozdaniu z sytuacji

finansowej w zakresie:

e prezentacji w aktywach ,Prawa wieczystego uzytkowania gruntow”, ,Praw majatkowych”
oraz ,Pozostatych naleznosci”, ktore prezentowane s3a jako odrebne tytuty bilansu.
W ,,Pozostatych naleznosciach” oraz ,Naleznosciach z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate”
prezentowane sg rozliczenia miedzyokresowe ujmowane dotychczas w ,,Pozostatych aktywach”,

e prezentacji w pasywach ,,Rezerwy z tytutu emisji CO,” oraz ,,Przychodow przysztych okresow”,
ktore prezentowane sa jako ,,Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate”.

W okresie sprawozdawczym dokonano zmian w sposobie prezentacji w rachunku zyskow i strat oraz

innych catkowitych dochodach w zakresie:

e prezentacji przychodow oraz kosztow zwigzanych z nieruchomosciami inwestycyjnymi.
Dotychczas przychody z najmu nieruchomosci inwestycyjnych prezentowane byty w ,,Przychodach
ze sprzedazy” natomiast koszty z tym zwiazane w ,,Koszcie wtasnym sprzedazy”. Obecnie tytuty
te wykazywane sa jako ,,Pozostate przychody operacyjne” oraz ,,Pozostate koszty operacyjne”,

e prezentacji odpisow na naleznosci z tytutu dostaw i ustug, z wytaczeniem odsetek od naleznosci
z tytutu dostaw i ustug, ktorych prezentacja w kosztach finansowych pozostaje bez zmian.
Dotychczas odpisy na naleznosci z tytutu dostaw i ustug byty w ,Pozostatych przychodach
operacyjnych” i ,,Pozostatych kosztach operacyjnych”. Obecnie tytuty te wykazywane sa jako
,Koszty sprzedazy” kwalifikowane jako ,,Pozostate koszty rodzajowe”.

Zdaniem Zarzadu spotki Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,Police” Spotka Akcyjna w danych
objasniajacych do skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,Police” Spotka Akcyjna zostaty zawarte wszystkie
istotne informacje potrzebne dla wtasciwej oceny sytuacji majatkowej i finansowej Spotki
w prezentowanym okresie.

Ponizej zaprezentowano wptyw zmiany w prezentacji sprawozdan na dane wykazane w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2015 roku oraz na dane wykazane w rachunku zyskow i strat
oraz innych catkowitych dochodach za okres styczen - wrzesien 2015 roku:
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Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
Skrécone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy koriczqcych sie 30 wrzesnia 2016 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Zatwierdzone Przeksztatcone
Na dzien Na dzien Wptyw
31.12.2015 31.12.2015 zmiany
Aktywa
Aktywa trwate, w tym: 1387 715 1387 715 -
Rzeczowe aktywa trwate 1 055 862 1 050 705 (5 157)
Prawo wieczystego uzytkowania gruntow 5157 5157
Pozostate naleznosci 3807 3807
Pozostate aktywa 3807 - (3 807)
Aktywa obrotowe, w tym: 625 128 625 128 -
Zapasy 327 046 290 081 (36 965)
Prawa majatkowe - 36 965 36 965
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 225 430 231 185 5755
Pozostate aktywa 5755 (5 755)
Aktywa razem 2012 843 2012 843 -
Pasywa
Kapitat wtasny 1166 878 1166 878 -
Zobowigzania dtugoterminowe 328 502 328 502 -
Zobowiazania krotkoterminowe 517 463 517 463 -
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate 415 055 468 686 53 631
Rezerwy 53710 89 (53 621)
Przychody przysztych okresow 10 (10)
Pasywa razem 2012 843 2 012 843 -
Zatwierdzone Przeksztatcone
Za okres Za okres
od 01.01.2015 od 01.01.2015 Wptyw
do 30.09.2015 do 30.09.2015 Zmiany
Zyski i straty
Przychody ze sprzedazy 2 023 634 2 021 864 (1770)
Koszt wtasny sprzedazy (1 679 785) (1 678 858) 927
Zysk brutto ze sprzedazy 343 849 343 006 (843)
Koszty sprzedazy (69 390) (69 187) 203
Koszty ogdlnego zarzadu (114 883) (114 883) -
Pozostate przychody operacyjne 3253 4 805 1552
Pozostate koszty operacyjne (3 697) (4 609) (912)
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 159 132 159 132 -
Przychody finansowe netto 887 887 -
Zysk przed opodatkowaniem 160 019 160 019 -
Podatek dochodowy (29 518) (29 518) -
Zysk netto 130 501 130 501 -
Suma innych catkowitych dochodow (532) (532) -
Zyski i straty oraz inne catkowite dochody
ogotem 129 969 129 969 -

Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
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IV. KOMENTARZ ZARZADU GRUPY KAPITALOWEJ
GRUPY AZOTY ZAKLADY CHEMICZNE ,,POLICE” S.A.
DO WYNIKOW ZA Il KWARTAL 2016 ROKU



Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
Komentarz Zarzqdu do wynikéw za Il kwartat 2016 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

1. Podstawowe informacje na temat Grupy Kapitatowej

Na dzien 30 wrzesnia 2016 roku Grupe Kapitatowa spotki Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police”

S.A. tworzyty spotka Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,Police” S.A. (zwana dalej jednostka

Dominujaca, Emitentem, Spétka) oraz

e 9 spotek zaleznych (z udziatem spotki Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. w kapitale
powyzej 50%), w tym 1 spotka w likwidacji,

e 1 spotka posrednio zalezna,

e 2 spotki stowarzyszone (z udziatem Emitenta w kapitale ponizej 50%), w tym 1 spotka w upadtosci
likwidacyjnej.

Opis organizacji Jednostki Dominujacej oraz prezentacja spotek wchodzacych w sktad Grupy

Kapitatowej zostaty zamieszczone w Sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Grupa

Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. za okres 12 miesiecy konczacych sie 31 grudnia 2015 roku na

stronach od 4 do 8.

Emitent od kilkudziesieciu lat nalezy do europejskiej czotowki firm nawozowych i stanowi
jednoczesnie jedna z najwiekszych firm chemicznych w Polsce. Dzieki wysokiej sprzedazy na rynkach
zewnetrznych znajduje sie w gronie najwiekszych polskich eksporteréw. Spotke wyrdznia m.in.
unikatowa w Polsce instalacja do produkcji bieli tytanowej, skala produkcji amoniaku, kwasow:
fosforowego i siarkowego, a takze wysoka pozycja w sektorze mineralnych nawozow
wielosktadnikowych.

Dziatajac aktywnie na arenie miedzynarodowej, Spotka jest doceniana nie tylko dzieki produkcji
i sprzedazy duzych ilosci nawozow, ale takze dzieki temu, ze wspottworzac postep w przemysle
chemicznym, przyczynia sie jednoczesnie do rozwoju swiatowego rolnictwa.

Emitent w swoich dziataniach bardzo powaznie podchodzi do kwestii spotecznej odpowiedzialnosci
biznesu, stad angazuje sie w projekty wspierajace lokalng spotecznosc¢ oraz rozwdj regionu. Przy
wspotpracy z lokalnymi wtadzami zabiega o rozwoj szkolnictwa zawodowego, ze szczeg6lnym
uwzglednieniem zawodow przydatnych w Spotce. Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
wspotpracuje takze z wyzszymi uczelniami. Z merytorycznej pomocy Spotki korzystaja studenci
piszacy prace dyplomowe z chemii, ochrony srodowiska, zarzadzania czy marketingu. Czes¢ z nich
znajduje nastepnie prace w polickim zaktadzie.
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Tabela 1. Udziat Jednostki Dominujacej w spotkach zaleznych na dzien 30 wrzesnia 2016 roku

% akcji/udziatow
przypadajacych Jednostce

Nazwa podmiotu Siedziba/Adres Kapitat zaktadowy Dominujacej
Bezposrednio  Posrednio
Grupa Azoty Police Serwis ul. Kuznicka 1,
Sp. 7 0.0. 72-010 Police 9618 100,00 0,00
Koncept Sp. z 0.0. U, Ruzmcka 1, 512 100,00 0,00
ul. Kuznicka 1,
PDH Polska S.A. 72-010 Police 60 000 100,00 0,00
»oupra” Agrochemia ul. Monopolowa 6,
Sp. z o.0. 51-501 Wroctaw 19721 100,00 0,00
Transtech Ustugi -
Sprzetowe i U, Ruzmcka 1, 9783 100,00 0,00
Transportowe Sp. z 0.0.
Route de Ngor Villa
Grupa Azoty Africa S.A. nr 12, Dakar, 132 000 tys. XOF 99,99 0,01
Senegal
ZMPP Sp. 7 0.0. “;%%”:f(fl?c;’ 32 617 99,98 0,00
. Route de Ngor Villa
éfX‘C?:F'F;‘I"Gezt’Ee)”t Group 112, Dakar, 340 000 tys. XOF 54,90 0,10
o o Senegal
Infrapark Police S.A. ul. Kuznicka 1,
w likwidacji 72-010 Police 9559 54,43 0,00
ul. Moczynskiego
budchem Sp. z o0.0.
w upadtosci likwidacyjnej 8/,;0’ 70'.101 1201 48,96 0,00
zczecin
Kemipol Sp. z 0.0. “;iz‘qz()”},c:l?cg’ 3 445 33,99 0,00
Route de Ngor Villa
’QEE'LG Trade nr 12, Dakar, 33 000 tys. XOF 0,00 55,00
Senegal

2. Sytuacja finansowa i majatkowa

2.1. Ocena czynnikéw i nietypowych zdarzen majacych znaczacy wptyw na
dziatalnos¢ oraz wyniki finansowe Grupy Kapitatowej

Zdarzenia o charakterze jednorazowym zwigzane z aktywami spotki zaleznej African Investment
Group S.A.

W nawiazaniu do raportéw biezacych nr 27/2016 z dnia 30 maja 2016 roku, nr 33/2016 z dnia 27
czerwca 2016 roku, nr 34/2016 z dnia 28 czerwca 2016 roku Zarzad Spoétki podjat uchwate
o utworzeniu odpisu aktualizujacego wartos¢ naleznosci od spotki zaleznej African Investment Group
S.A. z siedziba w Dakarze ("AFRIG S.A.") na kwote 10,5 mln EUR (co odpowiada kwocie 46,4 mln zt
wedtug wyceny na 30.06.2016 r.). W/w naleznosci sa naleznosciami z tytutu dostaw nawozow do
Senegalu w latach 2013 - 2014, kiedy to Emitent probowat wejsc¢ na nowy, tamtejszy rynek nawozow.
Powyzsza uchwata podjeta zostata po przeanalizowaniu sytuacji finansowej AFRIG S.A. oraz w zwiazku
z otrzymanag informacjg o utworzeniu przez spotke zalezng AFRIG S.A. nastepujacych odpisow:

e odpisow aktualizujacych warto$¢ naleznosci przeterminowanych ponad rok, na 100% tych

naleznosci w kwocie 2 877,5 mln XOF (ok. 19 mln zt wedtug wyceny na 30.06.2016 r.),
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o odpisow aktualizujacych wartosc zapasow fosforytow prezentowanych przez Spotke jako produkcja
w toku, nie wykazujacych rotacji ponad 2 lata, na 50% ich wartosci w kwocie 817 mln XOF (ok. 5,4
mln zt wedtug wyceny na 30.06.2016 r.).

Utworzenie przez Spotke opisanego wyzej odpisu aktualizujacego na kwote 10,5 mln EUR wptyneto na
obnizenie jednostkowego wyniku finansowego, jak i wartosci sumy bilansowej w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Spotki za okres pierwszego potrocza 2016 roku. Natomiast dokonanie w/w
odpisow aktualizacyjnych przez spotke zalezng Emitenta wptyneto na obnizenie skonsolidowanego
wyniku finansowego, jak i wartosci sumy bilansowej w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Spotki za okres pierwszego potrocza 2016 roku'.

W toku dalszych analiz w IIl kwartale spotka zalezna Emitenta - African Investment Group S.A.

z siedziba w Dakarze podjeta decyzje w sprawie spisania w koszty nastepujacych aktywow:

e rzeczowych aktywow trwatych z tytutu niezamortyzowanej wartosci ztoza Lam Lam w kwocie
320 232 tys. XOF (co odpowiada na dzien 30 wrzesnia 2016 roku kwocie 2 122 tys. zt),

e wartosci niematerialnych z tytutu poniesionych naktadéw na poszukiwanie i ocene zt6z Lam Lam
w kwocie 1 599 001 tys. XOF (co odpowiada na dzien 30 wrzesnia 2016 roku kwocie 10 595 tys.
zt),

e  zapasow fosforytow w kwocie 817 339 tys. XOF (co odpowiada na dzien 30 wrzesnia 2016 roku
kwocie 5 415 tys. zt)2.

Ponadto, w efekcie wygasniecia koncesji poszukiwawczej w koszty spisano rowniez wartosci

niematerialne z tytutu poniesionych naktadow na poszukiwanie i ocene ztoz Kayar w kwocie 135 691

tys. XOF (co odpowiada na dzien 30 wrzesnia 2016 roku kwocie 899 tys. zt)3.

Spisanie w koszty odniesiono w ciezar skonsolidowanego rachunku zyskow i strat oraz innych
catkowitych dochodow w pozycje pozostatych kosztow operacyjnych.

Jednoczesnie na dzien 30 wrzesnia 2016 roku odniesiono w ciezar skonsolidowanego rachunku zyskow
i strat oraz innych catkowitych dochodow w pozycje pozostatych kosztow operacyjnych wykorzystanie,
utworzonego na dzien 30 czerwca 2016 roku, odpisu aktualizujacego zapasy fosforytéw w kwocie
817 340 tys. XOF (co odpowiada na dzien 30 wrzesnia 2016 roku kwocie 5 416 tys. zt) pomniejszajac
wartosc kosztu wtasnego sprzedazy poprzez zmiane stanu produktow.

Doktadny opis zdarzen majacych wptyw na wyniki Il kwartatu 2016 roku znajduje sie w niniejszym
raporcie w czesci 11.2.2.

Z zagadnien wymienionych w raporcie biezagcym 27/2016 z dnia 30 maja 2016 Emitenta, ktore moga
istotnie wptynac¢ na zmiane wartosci aktywow zwigzanych ze spotka zalezng AFRIG S.A., przedmiotem
analiz iwyjasnien sa nadal zagadnienia dotyczace zt6z fosforytow w obszarze Kebemer.
Potwierdzenie wyceny wartosci gtownych zasobow mineralnych i poniesionych dotychczas naktadow
na poszukiwanie i ocene zt6z bedzie miato wptyw na wycene inwestycji w jednostkach
podporzadkowanych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Emitenta.

2.2. Otoczenie rynkowe
SEGMENT NAWOZY

Polska

W okresie trzeciego kwartatu zniwa przebiegaty w trudnych warunkach pogodowych, gdyz byty
przerywane przez opady deszczu. Niekorzystne warunki atmosferyczne na wiosne oraz w trakcie zniw
spowodowaty, zZe zbiory zboz oraz rzepaku sa nizsze niz w roku ubiegtym o 10-50%, w zaleznosci od
regionu. Nie najlepsza tez jest jakos¢ zbdz. Ceny zbdz utrzymywaty sie na niskim poziomie, co
zwiazane jest z okresowa zwiekszona podaza w Polsce oraz duza podaza w skali globalnej i niskimi
cenami na rynkach europejskich i swiatowych. Pozytywnym zjawiskiem dla rolnikow byt wzrost ceny
migsa wieprzowego do najwyzszego od dwoch lat poziomu. Na dobre ceny wieprzowiny natozyty sie
niestety problemy z chorobg ASF, we wschodniej czesci Polski.

' Emitent poinformowat o powyzszym w raporcie biezacym nr 42/2016 ,,Odpisy aktualizujace warto$¢ bilansowa aktywow
zwigzanych ze spotka zalezna AFRIG S.A.” z dnia 22.07.2016 roku.

2 Emitent poinformowat o powyzszym w raporcie biezacym nr 49/2016 ,Informacja o spisaniu w koszty aktywow w spotce
zaleznej AFRIG S.A.” z dnia 12.10.2016 roku.

3 Emitent poinformowat o utraceniu koncesji poszukiwawczej w raporcie biezacym nr 43/2016 ,,Informacje dotyczace koncesji
poszukiwawczych spotki zaleznej AFRIG S.A.” z dnia 5.08.2016 roku.
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Europa, Swiat

Wedtug prognozy Ministerstwa Rolnictwa Stanéw Zjednoczonych nalezy w tym roku oczekiwac nowego
rekordu swiatowych zbioréw pszenicy, gtownie dzieki urodzajowi w krajach basenu Morza Czarnego
(zwtaszcza w Rosji i Rumunii) oraz w USA i Australii. Produkcja nadal bedzie wyprzedzac zuzycie,
a zapasy liczone rok do roku wzrosna na swiecie o ponad 9 mln ton. Na swiatowych gietdach ceny zb6z
pozostaja na niskim poziomie.

W Unii Europejskiej, podobnie jak w Polsce tegoroczne zniwa przebiegaty pod wptywem
niekorzystnych warunkow pogodowych. Unijna produkcja pszenicy zwyczajnej bedzie w 2016 r. nizsza
od zesztorocznego wyniku o 17 mln ton i wyniesie 134 mln ton. We Francji, tegoroczne zbiory zb6z
beda najgorsze od wielu lat. W Niemczech, podobnie jak we Francji, intensywne opady deszczu
spowodowaty zmniejszenie ilosci i pogorszenie jakosci pszenicy i jeczmienia. Wedtug prognoz zbiory
pszenicy w Niemczech beda o 4,4% mniejsze niz w ub. roku.

W Rosji i w Rumunii byty rekordowe zbiory zb6z (w tym pszenicy). Zgodnie z prognozami niezaleznych
firm analitycznych, tegoroczna rosyjska produkcja zb6z ogétem wyniesie 108,8 mln ton, wobec 105
mln ton rok wczesniej. Oznacza to ogromna nadwyzke nad wtasnymi potrzebami i wiekszy eksport.
To moze z kolei powodowac utrzymywanie sie niskiej ceny pszenicy na rynkach swiatowych.
Najnowsze prognozy zapowiadaja, ze Rosja z oczekiwanym eksportem 30 mln ton, stanie sie
najwiekszym na swiecie dostawca pszenicy, dystansujac USA i Unie Europejska.

Amoniak

Znaczna nierownowaga podaz-popyt wptyneta na spadek ceny amoniaku o 26% w trakcie Il kwartatu.
W Il kwartale 2016 na rynek miedzynarodowy weszto kilku nowych eksporteréw amoniaku np. z Rosji
(Acron), Turcji, Iranu czy Algierii zwiekszajac podaz pomimo malejacego popytu. W Europie i Azji
zmniejszyt sie popyt na amoniak do celow technicznych (np. do melaminy), natomiast w USA spadta
sprzedaz amoniaku do celow rolniczych.

Rysunek 1. Notowania cen amoniaku, mocznika [USD/t]
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Amoniak ==Mocznik

Producenci z Trynidadu, ktorzy dotad 100% produkcji eksportowali do USA, zaczeli eksportowac
amoniak do Afryki, Europy czy Azji, wchodzac na rynki dotychczasowych dostawcow. W koncu
kwartatu nastgpita stabilizacja ceny amoniaku, ktora wynika ze zmniejszonej produkcji w Zatoce
Arabskiej (remonty) i Trynidadzie (ograniczenia gazowe) oraz zapowiadanych wytaczen instalacji
w Rosji. Dzieki wytaczeniom instalacji, stabilizacja ceny na aktualnym niskim poziomie moze potrwac
do konca roku.

Mocznik

Spadkowy trend ceny mocznika utrzymywat sie od kwietnia do konca lipca i wiazat sie gtownie
z zakonczeniem sezonu wiosennego na wielu rynkach. Na spadek ceny mocznika wptyw tez miaty
uruchomienia nowych instalacji mocznika. Cena mocznika spadta w okresie od kwietnia do lipca
o ponad 13%. Tak niski poziom ceny mocznika byt ostatnio notowany w 2004 roku.

Od sierpnia cena mocznika zaczeta rosna¢. Na zmiane trendu wptynety zwiekszone zakupy przez Indie
(przetargi rzadowe), USA, Brazylie, Australie i inne rynki oraz znaczne ograniczenia produkcji
w Chinach. Wykorzystanie instalacji mocznika w Chinach, w sierpniu i we wrzesniu ksztattowato sie
na poziomie 55%.
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Nawozy NPK

Polska

Na krajowym rynku nawozow NPK, w trakcie Ill kwartatu 2016, obserwowane byty zmniejszone obroty
wynikajace z prac zniwnych, ale przede wszystkim z ograniczonych srodkow finansowych rolnikow
(niskie ceny produktéw roslinnych i zwierzecych) oraz z faktu, ze znaczna czes¢ nawozéw pod
wiosenne zasiewy sprzedano z przedtuzonymi terminami ptatnosci np. po zniwach, czy nawet do konca
roku. Duze gospodarstwa rolne, podstawowe zakupy nawozow NPK dokonaty w maju oraz czerwcu.
Drobni rolnicy, ktérych w Polsce jest jeszcze duzo, najczesciej kupowali nawozy NPK tuz przed
wysiewem. Wiele gospodarstw rolnych szukato oszczednosci i kupowato mniej skoncentrowane
nawozy, tansze za 1 tone masy, ale drozsze w przeliczeniu na czyste sktadniki. Z powodu probleméw
finansowych wielu rolnikéw, punkty handlowe ostroznie podchodzity do robienia zapasow. Zwracaja
one uwage na duzo wieksza liczbe dtuznikow wsrdd rolnikow niz w poprzednich latach. Trudnag
sytuacje w polskim rolnictwie moze nieco ztagodzic¢ planowana przez Rzad, zaliczkowa (70%) wyptata
doptat rolniczych od 17 pazdziernika.

Rysunek 2. Notowania cen NPK, DAP [USD/t]
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Inne rynki

Europa zachodnia. Niskie ceny zb6z i innych produktow rolnych nie zachecaty rolnikow europejskich
do inwestycji w nawozy. Zakupy nawozow NPK na wiekszosci europejskich rynkow przez caty
Il kwartat byty mate. W aktualnej sytuacji finansowej rolnikow, do konca roku nie nalezy oczekiwac
zmian cen nawozow NPK. Na ewentualny wzrost popytu i cen mozna liczy¢ w | kwartale 2017
w zwiazku z nawozeniem wiosennym.

Rosja. Wobec braku popytu na nawozy NPK na rynkach $wiatowych, przez caty trzeci kwartat,
producenci z Rosji koncentrowali sie na sprzedazy na rynku wewnetrznym oraz na rynkach
najblizszych np. na rynku ukrainskim. W sierpniu, producenci rosyjscy wystali na rynek wewnetrzny
ponad 185 tys. ton nawozow NPK. W koncu kwartatu, sprzedaz nawozow NPK zaczeta wyhamowywacd
i we wrzesniu wyniosta 120 tys. ton. Na pazdziernik, producenci nawozow NPK zaplanowali sprzedaz
na rynek wewnetrzny na poziomie 60 tys. ton. Koniec sezonu na rynku wewnetrznym, duza
konkurencja w Europie oraz staby popyt na rynkach Ameryki Ptd. i Azji spowodowaty obnizke cen
standardowych nawozow NPK 3x15 i NPK 3x16 przez producentow rosyjskich w ofertach na eksport.

Ukraina. Na rynku ukrainskim utrzymywat sie dobry popyt na nawozy NPK. Pomimo trwajacego
konfliktu, dostawy nawozow NPK z Rosji i Biatorusi na Ukraine w Il kwartale byty na poziomie 100 tys.
ton miesiecznie. Popyt na nawozy NPK na Ukrainie utrzymywat sie we wrzesniu, ale wobec dewaluacji
waluty ukrainskiej producenci z Rosji i Biatorusi musieli obnizy¢ ceny, aby utrzymac sprzedaz. Komisja
Europejska zatwierdzita zniesienie cet (na trzy lata) na nawozy z Ukrainy do Unii Europejskiej. Decyzja
musi byc jeszcze zatwierdzona przez inne organy unijne np. przez Parlament Europejski. Z uwagi na
mata produkcje nawozow NPK przez Ukraine (tylko jeden, nieduzy producent) decyzja ta moze byc
korzystna dla producentéw nawozéw NPK, takich jak Emitent. Problemem moga by¢ mozliwosci
finansowe.

Nawo6z DAP

Na gtownych rynkach konsumpcji DAP-u, w USA, Europie i Chinach, sprzedaz do koncowych odbiorcow
(rolnikdw) byta staba. Praktycznie tylko Indie podtrzymywaty popyt na rynku, dzieki rzadowym
przetargom na zakup DAP-u. W trakcie trzeciego kwartatu cena DAP spadta o ponad 3%.
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Na rynkach europejskich, przez caty Il kwartat utrzymywat sie staby popyt na DAP, a wigkszos¢
transakcji sprzedazy byta ,,na magazyn” do dystrybutorow.

W trakcie Ill kwartatu, po kolejnych obnizkach ceny DAP-u na rynku chinskim pojawito sie niewielkie
zainteresowanie zakupami. Pewne ilosci DAP-u zostaty sprzedane na eksport, ale transakcji byto mato,
jak na potencjalne mozliwosci producentow chinskich, gdyz 40% instalacji produkcyjnych byto
wytaczonych. Zawieszony zostat w tym roku, finansowany przez Rzad chinski, program gromadzenia
i finansowania zapaséw DAP-u na potrzeby rolnictwa chinskiego, co istotnie utrudnito funkcjonowanie
chinskim producentom nawozow fosforowych.

SUROWCE DO PRODUKCJI NAWOZOW

Fosforyty

Spadkowy trend cen nawozow fosforowych powodowat presje na cene fosforytow do ich produkcji,
a w efekcie korekty cen fosforytdw w catym 2016 roku. Takze w trzecim kwartale, w kontraktach na
czwarty kwartat 2016 roku, wszyscy producenci obnizyli ceny fosforytow o 3-12%, a wielkosc¢ obnizek
zalezata od producenta i jakosci fosforytow. Notowania cen na fosforyty u najwiekszego swiatowego
eksportera, firme OCP Maroko, nie zostaty upublicznione do konca kwartatu.

Sél potasowa

Duze kontrakty zawarte w Il kwartale 2016 przez najwiekszych, swiatowych producentow, firmy BPC,
ICL, Canpotex, K+S, APC, Uralkali na dostawy soli potasowej do Chin, Indii, Indonezji czy Brazylii
wptynety na zatrzymanie spadku oraz na ustabilizowanie sie ceny soli. Dzieki duzym kontraktom,
niektorzy producenci maja w miare zapewniony portfel sprzedazy do konca roku.

W koncu wrzesnia, producenci soli zaczeli wywierac presje na odbiorcach (zwtaszcza mniejszych), na
podniesienie ceny w kolejnych kontraktach na IV kwartat, ttumaczac to brakiem towaru.

Z uwagi na znacznie zmniejszone dochody w rolnictwie europejskim (i nie tylko), prognozowany popyt
na nawozy NPK w IV kwartale bedzie na niskim poziomie, a w zwiazku z tym zapotrzebowanie na sol
potasowa do produkcji NPK, blendingu i bezposredniego zuzycia tez bedzie ograniczone.

Siarka
Notowania ceny siarki kontraktowej w Europie zachodniej, w okresie Ill kwartatu byty state, Kupujacy
oczekuja obnizki ceny siarki o 10-13%, a sprzedajacy utrzymania cen.

Produkcja nawozow fosforowych (najwiekszy konsument siarki) u wielu duzych producentow np.
w Chinach i USA byta znacznie ograniczona, dlatego popyt na siarke tez byt ograniczony. Przez lipiec
i sierpien Il kwartatu 2016, na rynkach swiatowych utrzymywat sie spadkowy trend ceny siarki. We
wrzesniu nastapito odwrocenie trendu. Znaczacy producenci siarki z Zat. Arabskiej i Kanady, podniesli
ceny nawet o 13%. Producenci nawozow z USA zaakceptowali wzrost ceny siarki na IV kwartat o 9%.

Nie wiadomo, czy anonsowane przez producentow siarki podwyzki ceny beda zaakceptowane przez
kupujacych z innych rynkéow np. z Chin, Europy, czy Afryki Ptn. w sytuacji spadku cen nawozéw
fosforowych, stabego popytu na nawozy fosforowe oraz wytaczonych 40% mocy produkcyjnych,
przemystu nawozow fosforowych w Chinach.

Zapowiadane sg ograniczenia podazy siarki w IV kwartale od kilku znaczacych dostawcow np. z Rosji,
Kazachstanu, Kanady i Kataru.

SEGMENT PIGMENTY

Biel tytanowa

Po dtugim okresie spadkow (od lipca 2012 roku), notowania cen bieli w Europie wyszty z dotka i w lipcu
wzrosty o 6-10%. Ceny w Europie utrzymywaty sie caty kwartat na statym poziomie, z uwagi na fakt,
ze wiekszos¢ kontraktow jest zawierana na kwartat. Wprowadzenie podwyzek byto mozliwe dzieki
ograniczeniom produkcyjnym i opdznieniom w dostawach oraz dzieki sezonowemu wzrostowi popytu
na biel.

W lipcu, firma Huntsman poinformowata o planowanym zamknieciu do konca 2016 roku, instalacji
produkcyjnej TiO, w Republice Potudniowej Afryki, produkujacej 25 tys. ton bieli rocznie. Z uwagi na
mata produkcje, nie bedzie to miato wiekszego wptywu na globalny rynek bieli, a potrzeby lokalne
zostang zastapione importem z Europy.

Strona 51z 75

Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.



Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
Komentarz Zarzqdu do wynikéw za Il kwartat 2016 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Rysunek 3. Notowania cen bieli tytanowej [EUR/t]
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Biel tytanowa

W Il potowie wrzesnia, rozpoczety sie negocjacje cen kontraktowych na czwarty kwartat 2016 roku.
Do konca wrzesnia ceny nie zostaty ustalone, ale z negocjacji wynika, ze ceny wzrosna,
a uzasadnieniem dla tego faktu sa wciaz wystepujace ograniczenia dostaw oraz lepszy niz oczekiwano
popyt na biel, w niektorych sektorach stosowania. Wysokos¢ podwyzek cen bedzie ograniczona ze
wzgledu na wystepujacy zwykle sezonowy spadek popytu w koncu IV kwartatu oraz na zmniejszanie
zapasow przez kupujacych, zwigzane z zamykaniem bilansow na koniec roku.

SUROWCE DO PRODUKCJI PIGMENTOW

llmenit i szlaka tytanowa

Na reprezentatywnym rynku chinskim (30% swiatowej produkcji bieli tytanowej), ceny ilmenitu i szlaki
tytanowej rosty systematycznie w okresie pierwszego poétrocza, z uwagi na znaczne ograniczenia
produkcji tych surowcow w Chinach. Ograniczenia produkcyjne wprowadzit tez najwiekszy swiatowy
producent szlaki tytanowej, firma Rio Tinto.

W | potowie 2016 roku z powodu ograniczen w produkcji ilmenitu i szlaki w Chinach i wzrostu importu
do tego kraju zanotowano wzrost cen surowcow tytanonosnych na rynkach swiatowych. W Il kwartale
br. zwiekszenie produkcji surowcow w Chinach spowodowato ustabilizowanie sie poziomu cen
surowcow tytanonosnych.

2.3. Podstawowe wielkosci ekonomiczno-finansowe
2.3.1. Skonsolidowane wyniki finansowe

Na poziom osiagnietych wynikow EBIT w Il kwartale 2016 roku w istotny sposob wptynety zdarzenia
o charakterze jednorazowym tj. spisanie aktywow w spotce zaleznej African Investment Group S.A.
w wysokosci 19 031 tys. zt. W okresie objetym raportem Grupa Kapitatowa uzyskata ujemny wynik
netto w wysokosci -8 557 tys. zt, wynik EBIT osiggnat poziom -1 443 tys. zt, natomiast EBITDA
uksztattowat sie na poziomie 21 133 tys. zt.

Wytaczajac wptyw zdarzen jednorazowych Emitent wygenerowat wyzsze poziomy kluczowych
wskaznikow rentownosci na poziomie EBIT i EBITDA niz w analogicznym okresie ubiegtego roku
pomimo trudnej sytuacji w otoczeniu zewnetrznym zwtaszcza na rynku nawozow fosforowych. Wynik
EBIT z wytaczeniem zdarzen o charakterze jednorazowym wyniost 17 588 tys. zt, EBITDA 40 164 tys.
zt i ksztattowat sie na poziomie wyzszym niz w analogicznym okresie ubiegtego roku.

Wyniki finansowe Grupy Kapitatowej w gtownej mierze determinowane byty wynikami Jednostki
Dominujacej. Pomimo ujemnego wyniku wygenerowanego w ujeciu skonsolidowanym, Jednostka
Dominujaca wypracowata zysk netto na poziomie 12 087 tys. zt z utrzymaniem dotychczasowych
poziomdw wskaznikow rentownosci, ptynnosci oraz zadtuzenia w poréwnaniu do analogicznego okresu
roku ubiegtego.

Il kwartat byt kolejnym okresem, w ktérym Emitent dokonat optymalizacji kosztow, w szczegolnosci
kosztow statych. Dzieki przedsiewzietym krokom udato sie obnizy¢ koszty ogolnego zarzadu o 13%
w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego.

W Il kwartale 2016 roku Emitent wypracowat zysk brutto ze sprzedazy na poziomie roku ubiegtego,
pomimo iz analizowany okres charakteryzowat sie trudng sytuacja na rynkach swiatowych,
zapoczatkowana w koncowce 2015 roku. Odnotowywano kolejne spadki notowan nawozow typu NP,
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NPK, a takze amoniaku i mocznika, ktdre pomimo pozytywnych zmian cen surowcow nie
skompensowaty w petni gtebokich obnizek po stronie notowan cen produktow.

Ponadto, wsrod innych najwazniejszych osiagnie¢ Grupy Kapitatowej w Il kwartale 2016 roku mozna

wymienic:

e wypracowanie dodatniego wyniku EBIT i wyzszych o 40% przychodéw ze sprzedazy w segmencie
Pigmenty w poréwnaniu do analogicznego okresu ubiegtego roku,
e ponad 20% wzrost zysku netto ze sprzedazy przy nizszych poniesionych wydatkach na koszty
ogolnego zarzadu (13%) w porownaniu z analogicznym okresem 2015 roku,
e kontynuacja kluczowego zadania inwestycyjnego pod nazwa ,Instalacja do produkcji propylenu

metoda PDH z infrastrukturg”.

Tabela 2. Skonsolidowane wyniki finansowe Grupy Kapitatowej

Wyszczegélnienie 3Q 2016 3Q 2015 Zmiana zmiana %
Przychody ze sprzedazy 548 540 599 500 -50 960 -8,5
Koszt wtasny sprzedazy 464 708 512236  -47 528 -9,3
Zysk brutto na sprzedazy 83 832 87 264 -3432 -3,9
Koszty sprzedazy 20 998 22 270 -1272 -5,7
Koszty ogdlnego zarzadu 41 056 47 016 -5 960 -12,7
Zysk netto ze sprzedazy 21778 17 978 3800 21,1
zgz‘;;tciﬁ grzycmdy/ (koszty) -23 221 127 -23348 -18384,3
Zysk na dziatalnosci operacyjnej EBIT -1 443 18 105 -19 548 -108,0
Przychody/ (koszty) finansowe -2 346 -566 -1 780 314,5
Zysk (strata) z udziatow w jednostkach
stowarzyszonych wycenianych metoda 2 980 2 690 290 10,8
praw wtasnosci
Zysk przed opodatkowaniem -809 20229 -21038 -104,0
Podatek dochodowy 7 748 4746 3002 63,3
Zysk/strata netto -8 557 15483  -24 040 -155,3
EBIT -1 443 18 105 -19 548 -108,0
Amortyzacja 22 576 20 965 1611 7,7
EBITDA 21 133 39070 -17937 -45,9
EBIT* 17 588 18 105 -19 548 -108,0
EBITDA* 40 164 39 070 1094 2,8
Rentownos¢ EBITDA* 7,3% 6,5% 0,8%

*z wytaczeniem zdarzen o charakterze jednorazowym w spétce zaleznej AFRIG S.A., o ktérych Emitent informowat w raporcie

biezacym nr 49 ,,Informacja o spisaniu w koszty aktywow w spotce zaleznej AFRIG S.A.” z dnia 12.10.2016 roku.

Rysunek 4. EBITDA - gtéwne determinanty
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Wyniki finansowe Grupy Kapitatowej w okresie objetym raportem pozostawaty w silnej korelacji
z sytuacja w otoczeniu rynkowym Jednostki Dominujacej.

EBITDA Jednostki Dominujacej uksztattowat sie na poziomie okresu poréwnywalnego 2015 roku
Z wygenerowana wyzsza marzg zysku EBITDA.

2.3.2. Wyniki finansowe segmentow

Wyniki ze sprzedazy produktow Jednostki Dominujacej w Il kwartale 2016 roku byty determinowane
przede wszystkim sytuacjg rynkowa w segmencie Nawozy tj. spadkiem cen wyrobow na rynkach
Swiatowych w niedostateczny sposob skompensowany spadkiem cen kluczowych surowcow.
Dodatkowo wynik segmentu Nawozy obciazyty jednorazowe odpisy i rezerwy opisane w punkcie IV.2.1
niniejszego raportu.

Na wynik EBIT segmentu Nawozy decydujacy wptyw miaty wyniki ze sprzedazy nawozow fosforowych
w efekcie trudnej sytuacji rynkowej, gdzie niekorzystna koniunktura i duza zmiennos$¢ rynku
utrzymuje sie od konca 2015 roku. Odnotowano spadek cen rynkowych DAP o 29% w poréwnywanych
okresach. Jednoczesnie efektu tego nie zdotat zbilansowaé rownolegty spadek cen surowcow
strategicznych. Na wynik segmentu korzystnie wptynety wyniki ze sprzedazy nawozow azotowych
i amoniaku. Odnotowano wzrost sprzedazy amoniaku (44%) i mocznika (23%) przy jednoczesnym
spadku cen gazu ziemnego (31%) w analogicznym okresie roku poprzedniego.

Poziom przychoddw ze sprzedazy w tym segmencie zmniejszyt sie o 14% w relacji do Ill kwartatu roku
poprzedniego. Wzrost przychodow o 40% nastapit natomiast w segmencie Pigmenty w zwiazku ze
zwiekszeniem o 43% sprzedazy bieli tytanowej.

Tabela 3. EBIT w ujeciu segmentow w 3Q 2016 roku

s s . Pozostata
Wyszczegélnienie Nawozy Pigmenty dziatalnosé
Przychody ze sprzedazy zewnetrznej 455 276 79 913 13 351
Udziat w strukturze [w %] 83% 15% 2%
EBIT -8 214 4977 1794
EBIT bez zdarzen jednorazowych 10 817 4977 1794
Tabela 4. EBIT w ujeciu segmentow w 3Q 2015 roku
s s . Pozostata
Wyszczegélnienie Nawozy Pigmenty dziatalnosé
Przychody ze sprzedazy zewnetrznej 527 826 57 168 14 506
Udziat w strukturze [w %] 88% 10% 2%
EBIT 21783 -3 593 -85

Rysunek 5. Przychody ze sprzedazy wedtug segmentow operacyjnych
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Rysunek 6. Struktura przychodow ze sprzedazy wedtug segmentow operacyjnych
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Udziat poszczegolnych segmentdw w strukturze przychodow, w porownaniu do 1l kwartatu 2015 roku,
ulegt nieznacznym zmianom - spadt w segmencie Nawozy (5 p. p.), wzrost w segmencie Pigmenty
(5 p.p.), a pozostate przychody pozostaty niezmienione.

Segment Nawozy

W Il kwartale 2016 roku przychody ze sprzedazy w segmencie Nawozy wyniosty 455 276 tys. zt
i stanowity 83% przychodow ze sprzedazy Grupy Kapitatowej. Na dziatalnosci segmentu Nawozy
odnotowano ujemny wynik EBIT na poziomie -8 214 tys. zt (+10 817 bez zdarzen o charakterze
jednorazowym). Sprzedaz na rynku krajowym stanowita srednio 61% sprzedazy produktow segmentu
Nawozy.
Rysunek 7. Poréwnanie przychodéw ze sprzedazy w Segmencie Nawozy
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Przychody ze sprzedazy w lll kwartale 2016 roku w segmencie Pigmenty wyniosty 79 913 tys. zt
i stanowity 15% przychodow ze sprzedazy Grupy Kapitatowej. Wartos¢ tych przychodéw wzrosta
w porownaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego o 40%. Okoto 51% przychodow ze sprzedazy
produktow zostato wygenerowanych ze sprzedazy na rynkach zagranicznych. Na dziatalnosci segmentu
ponownie odnotowano dodatni wynik EBIT, po okresie notowania ujemnych wynikéw trwajacym od
pazdziernika 2014 roku.

Rysunek 8. Poréownanie przychodéow ze sprzedazy w Segmencie Pigmenty
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Pozostate

Przychody ze sprzedazy wygenerowane na dziatalnosci pozostatej w Il kwartale 2016 roku
uksztattowaty sie na poziomie 13 351 tys. zt. Stanowia one 2% catkowitych przychoddéw ze sprzedazy.
Wygenerowany wynik EBIT pozostaje o 2 mln wyzszy w porownaniu do analogicznego okresu roku
ubiegtego.

2.3.3. Sprzedaz wedtug grup produktowych

W Il kwartale 2016 roku najwyzszy udziat w produktowej strukturze przychodéw Emitenta posiadata
grupa nawozow wielosktadnikowych stanowigca ponad 61% wartosci przychodow ze sprzedazy ogotem.
W odniesieniu do porownywanego okresu 2015 roku wzrost udziat bieli tytanowej, mocznika oraz
chemikaliow, odpowiednio 0 5, 1, 1 p.p., gtownie kosztem udziatu nawozow NPK.

Przychody ze sprzedazy nawozow wielosktadnikowych w Il kwartale 2016 roku wyniosty 335 767 tys. zt
i byty nizsze o 19% w porownaniu z analogicznym okresem ubiegtego roku. Gtowne zrédto zmniejszenia
przychodow w relacji do Il kwartatu 2015 roku stanowi nizsza o 12% cena sprzedazy nawozow
wielosktadnikowych przy wolumenie nizszym o 8%.

Rysunek 9. Poréwnanie przychodéw wg grup produktowych
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Przychody ze sprzedazy mocznika w Il kwartale 2016 roku wyniosty 62 326 tys. zt, co stanowi wzrost
w porownaniu z analogicznym okresem ubiegtego roku o 3%. Zmiana spowodowana byta wzrostem
wolumenu sprzedazy o 23% przy jednoczesnym spadku cen o 16%.

Przychody ze sprzedazy bieli tytanowej w Il kwartale 2016 roku wyniosty 76 733 tys. zt, co stanowi
wzrost w porownaniu z analogicznym okresem ubiegtego roku o 41%. Odnotowano 43% wzrost
wolumenu przy minimalnym spadku cen.
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Rysunek 10. Struktura przychodow ze sprzedazy wg grup produktowych
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Przychody ze sprzedazy w grupie produktowej chemikalia, w ktorej dominujacy udziat w wartosci
sprzedazy posiada amoniak uksztattowaty sie na poziomie o 6% wyzszym niz w analogicznym okresie
2015 roku gtownie w efekcie ponad 44% zwiekszenia wolumenu sprzedazy amoniaku, przy spadku ceny
0 31%.

Przychody zakwalifikowane do kategorii ,Pozostate”, stanowig okoto 3% przychodow Jednostki
Dominujacej i dotycza gtownie sporadycznie prowadzonej sprzedazy towarow oraz sprzedazy ustug.

2.3.4. Struktura kosztoéw rodzajowych

Koszty dziatalnosci operacyjnej w Il kwartale 2016 roku uksztattowaty sie na poziomie 501 761 tys. zt
i byty nizsze od poniesionych w okresie porownywalnym o 43 798 tys. zt (-8%). Kluczowa pozycje
kosztow stanowia koszty zuzycia materiatow i energii, ktore generowane sa przede wszystkim przez
Jednostke Dominujaca. Decydujacy wptyw na obnizenie poziomu tych kosztow w odniesieniu do
poréwnywalnego okresu 2015 roku miata nizsza cena kluczowego surowca gazu ziemnego. Na nizsze
koszty w pozycji podatki i optaty wptyw miato zmniejszenie kosztow zuzycia praw do emisji CO,
Z tytutu uzyskania nizszych cen ich zakupu. Odnotowac nalezy zmniejszenie kosztow ogolnego zarzadu
o 13% w relacji do analogicznego okresu ubiegtego roku, co stanowi efekt wdrozenia dziatan
optymalizacyjnych i redukcji kosztow statych - gtdwnie w obszarach ustug doradczych, prawnych oraz
PR. Koszty wynagrodzen pozostaja wyzsze niz w analogicznym okresie ubiegtego roku gtownie
w efekcie podpisanych porozumien ptacowych.
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Tabela 5. Koszty w uktadzie rodzajowym

Wyszczegélnienie Koszty Struktura %
3Q 2016 @3Q 2015 | 3Q 2016 3Q 2015
Amortyzacja 22 576 20 965 4 4
Zuzycie materiatow i energii 324 341 367 334 65 67
Ustugi obce 41 294 43 003 8 8
Wynagrodzenia, narzuty i poz. $wiadczenia 78 902 77 052 16 14
Podatki i optaty 21 511 22 150 4 4
Pozostate koszty rodzajowe 13137 14 986 3 3

Inne koszty rodzajowe

Inne koszty rodzajowe, z wytaczeniem pozycji zuzycie materiatow i energii w Ill kwartale 2016 roku
stanowity 35% kosztow rodzajowych ogétem. W porownywalnym okresie 2015 roku udziat ten stanowit
33%. Wzrost ich udziatu podyktowany byt gtownie zmniejszeniem kosztow zuzycia materiatow
i energii. Struktura innych kosztow rodzajowych ulegta w stosunku do okresu porownywalnego
niewielkim zmianom.

Tabela 6. Struktura innych kosztéw rodzajowych [w %]

Wyszczegblnienie 3Q 2016 3Q 2015
Amortyzacja 13 12
Ustugi obce 23 24
Wynagrodzenia, narzuty i poz. 45 44
$wiadczenia
Podatki i optaty 12 12
Pozostate koszty rodzajowe 7 8

2.3.5. Charakterystyka struktury aktywow i pasywow

W Il kwartale 2016 roku wartos¢ aktywow Spotki wzrosta do poziomu 2 303 347 tys. zt, tj. o 249 990

tys. zt w porownaniu do stanu na koniec Ill kwartatu 2015 roku. Na dzien 30 wrzesnia 2016 roku stan

aktywow trwatych wyniost 1476 732 tys. zt, a stan aktywow obrotowych 640 976 tys. zt. Do

najistotniejszych zmian, jakie nastapity po stronie aktywow w Il kwartale 2016 roku w stosunku do

analogicznego okresu roku ubiegtego, mozna zaliczy¢:

e wzrost wartosci rzeczowych aktywow trwatych o 16%, z tytutu oddania do uzytkowania nowych
inwestycji,

e wzrost wartosci niematerialnych o 21%,

e spadek naleznosci z tytutu dostaw i ustug o 10%, zwigzany jest z nizszym poziomem sprzedazy
eksportowej Jednostki Dominujacej.
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Tabela 7. Struktura aktywow

Wyszczegélnienie 3Q 2016 3Q 2015 zmiana zmiana %

Aktywa trwate, w tym: 1662 371 1 458 587 203 784 14
Rzeczowe aktywa trwate 1476 732 1271 455 205 277 16
Wartosci niematerialne 98 802 81920 16 882 21
Prawq wieczystego uzytkowania 2103 7 589 -486 19
gruntow
Inwestycje w jedn. podporzadkowanych 25 082 24 380 702 3
Nieruchomosci inwestycyjne 5374 2 581 2793 108
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 50 412 62 978 12 566 -20
dochodowego
Aktywa obrotowe, w tym: 640 976 594 770 46 206 8
Eg;eznosci Z tytutu dostaw i ustug oraz 214 702 238 294 23592 10
Zapasy 263 885 268 581 -4 696 -2
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 112 762 52 286 60 476 116
Pozostate aktywa finansowe 10 435 1 505 8 930 593
Prawa majatkowe 36 605 34 104 2 501 7

Aktywa razem 2 303 347 2 053 357 249 990 12

Istotne zmiany jakie nastapity po stronie pasywow w badanym okresie w stosunku do analogicznego

okresu roku ubiegtego:

e wzrost poziomu kapitatu wtasnego Spatki o 9%, w efekcie wypracowanych zyskow w 2016 roku oraz
poziomu osiggnietych wynikow 2015 roku,

e wzrost stanu zobowiazan krétkoterminowych o 28%, wynikajacy ze wzrostu stanu zobowigzan
krotkoterminowych z tytutu kredytow i pozyczek o 124%.

Tabela 8. Struktura pasywow

Wyszczegblnienie 3Q 2016 3Q 2015 Zmiana zmiana %

Kapitat wtasny 1299 143 1186 470 112 673 9
Zobowiazania dtugoterminowe, w tym: 395 136 391 505 3631 1
Zopowiqzania Z tytutu kredytow i 200 501 203 234 2733 1
pozyczek
Zobowiazania z tytutu Sw. 67 023 63 326 3697 6
pracowniczych
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku 54 818 57 492 2 674 5
dochodowego
Rezerwy 48 895 46 669 2226 5
Dotacje 18 508 14 229 4279 30
tZ;rITa]?wuizama krotkoterminowe, w 609 068 475 382 133 686 28
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 383 275 373 180 10 095 3
oraz poz.
Zobowiazania z tytutu kredytow i 183 993 82 042 101 951 124
pozyczek
Dotacje 6 620 10 027 -3 407 -34
Pozostate zobowigzania finansowe 2 249 2 057 192 9
Razem zobowiazania 1004 204 866 887 137 317 16

Pasywa razem 2 303 347 2 053 357 249 990 12

2.3.6. Wskazniki finansowe

Rentownos¢

Na poziomy wygenerowanych wskaznikow rentownosci w skali Spoétki decydujacy wptyw miaty
zdarzenia jednorazowe odnotowane w spotce zaleznej (AFRIG S.A.) Emitenta. Wytaczajac wptyw
zdarzen jednorazowych Spotka osiagneta wyzsze wskazniki rentownosci na poziomie EBIT i EBITDA niz
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w analogicznym okresie ubiegtego roku pomimo trudniejszego otoczenia zewnetrznego
zapoczatkowanego od konca 2015 roku.

Tabela 9. Wskazniki rentownosci

Rodzaj wskaznika 3Q 2016 3Q 2016* 3Q 2015
Rentownosc¢ brutto na sprzedazy 15,3% 14,3% 14,6%
Rentownos¢ EBIT -0,3% 3,2% 3,0%
Rentownos¢ EBITDA 3,9% 7,3% 6,5%
Rentownosc zysku netto -1,6% 2,6% 2,6%
ROA -0,4% 0,6% 0,8%
ROCE -0,1% 1,0% 1,1%
ROE -0,7% 1,1% 1,3%
Rentownosc aktywow trwatych -0,5% 0,9% 1,1%

*z wytaczeniem zdarzen o charakterze jednorazowym
Konstrukcje wskaznikow:

Rentownos¢ brutto na sprzedazy = zysk (strata) brutto ze sprzedazy/przychody ze sprzedazy
(rachunek zyskow i strat oraz inne catkowite dochody)

Rentownosc EBIT = EBIT/przychody ze sprzedazy

Rentownosc¢ EBITDA = EBITDA/przychody netto ze sprzedazy

Rentownos¢ zysku netto = zysk (strata) netto/przychody ze sprzedazy

Rentownos¢ aktywow (ROA) = zysk (strata) netto/aktywa razem

Rentownos¢ kapitatu zaangazowanego (ROCE) = EBIT/TALCL (Total Assets Less Current Liabilities),
tj. EBIT/aktywa razem pomniejszone o zobowigzania krétkoterminowe

Rentownos¢ kapitatow wtasnych (ROE) = zysk (strata) netto/kapitat wtasny

Rentownos¢ aktywow trwatych = zysk (strata) netto/aktywa trwate

Ptynnosc¢

Kondycja Spotki pozostawata w silnej korelacji ze zdarzeniami generowanymi w otoczeniu rynkowym
Jednostki Dominujacej. Wartosci wskaznikow w relacji do analogicznego okresu ubiegtego roku
uksztattowaty sie na zblizonym poziomie. Istotnym czynnikiem warunkujacym utrzymanie ptynnosci
Grupy Kapitatowej w dtuzszym okresie byto utrzymanie przez Jednostke Dominujaca zdolnosci do
generowania dodatnich marz na podstawowych produktach.

Tabela 10. Wskazniki ptynnosci

Rodzaj wskaznika 3Q 2016 3Q 2016* 3Q 2015
Wskaznik biezacej ptynnosci 1,1 1,1 1,3
Wskaznik wysokiej ptynnosci 0,6 0,7 0,7
Wskaznik podwyzszonej ptynnosci 0,2 0,2 0,1

*z wytaczeniem zdarzen o charakterze jednorazowym

Konstrukcje wskaZznikow:
Wskaznik biezqcej ptynnosci = aktywa obrotowe/krétkoterminowe zobowiqgzania

Wskaznik wysokiej ptynnosci = (aktywa obrotowe - zapasy - krotkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe)/ krétkoterminowe zobowiqzania
Wskaznik podwyzszonej ptynnosci = (srodki pieniezne + pozostate aktywa finansowe)/

krétkoterminowe zobowiqzania.

Efektywnos$¢ zarzadzania

W Il kwartale 2016 roku wartos¢ wskaznika okresu inkasa naleznosci utrzymata sie na zblizonym
poziomie w odniesieniu do analogicznego okresu roku ubiegtego. W relacji do Il kwartatu 2015 roku,
korzystnie uksztattowat sie wskaznik okresu konwersji gotowki (spadek o 5 dni), réwnolegle o 8 dni
wydtuzony zostat wskaznik okresu sptaty zobowiazan, na co decydujacy wptyw miato zwiekszenie
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wartosci zobowiazan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych, przy jednoczesnym obnizeniu poziomu
kosztu wtasnego sprzedazy.

Tabela 11. Wskazniki efektywnosci zarzadzania

Rodzaj wskaznika 3Q 2016 3Q 2016* 3Q 2015
Okres rotacji zapaséw 51 53 47
Okres inkasa naleznosci 35 38 36
Okres sptaty zobowiazan 74 73 66
Cykl gotowkowy/konwersji gotowki 12 18 17

*z wytaczeniem zdarzen o charakterze jednorazowym

Konstrukcje wskaZznikow:

Rotacja zapaséw w dniach = zapasy * 180/ koszt wtasny sprzedazy

Rotacja naleznosci w dniach = naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate * 180/przychody ze
sprzedazy

Rotacja zobowiqzan w dniach = zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate* 180/ koszt wtasny
sprzedazy

Cykl konwersji gotowki = rotacja zapaséw w dniach + rotacja naleznosci w dniach - rotacja
zobowiqzan w dniach

Zadtuzenie

Decydujacy wptyw na poziom zadtuzenia i bezpieczenstwa finansowego Emitenta miata sytuacja
finansowa Jednostki Dominujacej. Wskaznik zadtuzenia ogdlnego Spotki w Il kwartale 2016 roku
uksztattowat sie na poziomie zblizonym do analogicznego okresu ubiegtego roku. Zanotowano
niewielki spadek wartosci wskaznika zadtuzenia dtugoterminowego, przy jednoczesnym wzroscie
poziomu wskaznika zadtuzenia krotkoterminowego w relacji do porownywalnego okresu ubiegtego
roku. Spadek poziomu wskaznika pokrycia zadtuzenia kapitatem wtasnym stanowit konsekwencje
nizszej dynamiki wzrostowej kapitatu wtasnego (wzrost o 9%), niz zobowiazan (wzrost o 16%). Wartosci
wskaznikow uzyskane w Il kwartale 2016 roku ksztattuja sie na poziomach zapewniajacych
bezpieczenstwo finansowe Spotki.

Tabela 12. Wskazniki zadtuzenia

Rodzaj wskaznika 3Q 2016 3Q 2016* 3Q 2015
Wskaznik ogdlnego zadtuzenia 44% 43% 42%
Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego 17% 17% 19%
Wskaznik zadtuzenia krotkoterminowego 26% 26% 23%
Wskaznik pokrycia zadtuzenia kapitatem wtasnym 129% 134% 137%
Wskaznik pokrycia zobowigzan z tytutu odsetek 62% 966% 2091%

*z wytaczeniem zdarzen o charakterze jednorazowym

Konstrukcje wskaZznikow:

Wskaznik ogdlnego zadtuzenia = dtugoterminowe i krotkoterminowe zobowiqzania/aktywa razem
Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego = dtugoterminowe zobowigzania/aktywa razem

Wskaznik zadtuzenia krétkoterminowego = krétkoterminowe zobowiqzania/aktywa razem

Wskaznik pokrycia zadtuzenia kapitatem wtasnym = kapitat wtasny/dtugo i krétkoterminowe
zobowiqzania

Wskaznik pokrycia zobowigzan z tytutu odsetek = (zysk przed opodatkowaniem + koszty
odsetek)/ koszty odsetek

2.4. Ptynno$¢ finansowa

Emitent w okresie objetym oceng nie zidentyfikowat zagrozen utraty ptynnosci finansowej. Spotka
identyfikuje i zarzadza ryzykiem ptynnosci finansowej, prowadzi aktywna polityke zarzadzania
strumieniami przeptywow finansowych, tj. zobowigzaniami i naleznosciami stosujac polityke kredytu
kupieckiego, przedptat przy rozliczaniu transakcji sprzedazowych oraz wydtuzajac terminy ptatnosci
w transakcjach zakupowych.
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Spotka dla zapewnienia ptynnosci finansowej korzysta z zewnetrznych zrodet finansowania. Kredyty
sptacane sa z biezacych wptywdw przy jednoczesnym utrzymaniu bezpiecznego poziomu rezerwy
kredytowej, mozliwej do natychmiastowego wykorzystania.

Emitent posiada petna zdolnos¢ ptatnicza i kredytowa oraz wysoki standing w ocenie strategicznych
kredytodawcow, wobec powyzszego nawet przy uwzglednieniu mozliwego pogorszenia sytuacji
makroekonomicznej nie wystepuje zagrozenie utraty ptynnosci finansowej.

2.5. Zobowiazania z tytutu kredytoéw i pozyczek

Na dzien bilansowy kredyty bankowe sa wyceniane metoda zamortyzowanego kosztu. Podstawa
wyceny jest wysokos¢ wykorzystanego kredytu wedtug aktualnej na dzien bilansowy stopy
procentowej.

Tabela 13. Poziom zobowiagzan Grupy Kapitatowej z tytutu zaciagnietych kredytow wg stanu na
dzien 30 wrzesnia 2016 roku®

Wykorzystanie Poziom do
w % wykorzystania

Nazwa Rodzaj Przyznany

. , A Zaangazowanie
banku zobowiazan limit g

kredyt w formie
PKO BP S.A. limitu 82 000 19 623** 24 62 377
wielocelowego

kredyt w rachunku

PKO BP S.A. biezacym 123 000 69 545 57 53 455
kredyt otwarty w

BGK S.A. rachunku biezacym 80 000 21 745 27 58 255

' 13 000 13 000 0 EUR
BGZ BNP limit kredytowy tys. EUR tys. EUR 100

Paribas S.A.  Spotki AFRIG S.A. 56 056 56 056 0 PLN

tys. PLN*** tys. PLN***
Suma w PLN: 341 056 166 969 49 174 087

*  Tabela zawiera wartosci nominalne.
** W ramach limitu zostaty udzielone gwarancje na kwote 19 623 tys. zt.
*** Przeliczone wg kursu 4,3120 z dnia 30 wrzesnia 2016 roku.

Tabela 14. Poziom zobowiazan Grupy Kapitatowej z tytutu zaciagnietych pozyczek od
podmiotéw powigzanych wg stanu na dzien 30 wrzesnia 2016 roku*

NazYva Rodzaj Wysokosc' . . Wykorzystanie = Poziom do
podmiotu . o przyznanej Zaangazowanie A .
. zobowiagzan . - w % wykorzystania
powiazanego pozyczki
G Azot Pozyczka na
c r:Pa zoty projekty 104 000 78 000* 75 26 000
o inwestycyjne
Pozyczka na
Grupa AZOty pOkryC]e kaplta’(u 60 000 20 000 33 40 000
S.A. zaktadowego PDH
Polska S.A.
Suma: 164 000 98 000 60 66 000

* Tabela zawiera wartosci nominalne.

** Do 30.09.2016 roku Jednostka Dominujaca dokonata sptaty dziewigciu rat kapitatowych Pozyczki na projekty inwestycyjne
w wysokosci 18.000 tys. zt; tym samym zadtuzenie na dzien 30.09.2016 roku wyniosto 60.000 tys. zt. Ostatnia transza w kwocie
26.000 tys. zt zostata, na wniosek pozyczkobiorcy, przesunieta do wyptaty do konca 2016 roku.
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Tabela 15. Poziom zobowigzan Grupy Kapitatowej z tytutu zaciagnietych pozyczek
w finansowaniu poza bankowym wg stanu na dzien 30 wrzesnia 2016 roku*

Nazwa instytucji

§¢ Wykorzystanie
wspotfinansujacej zo\llnvg:v(;k::rc\ia Zadtuzenie y ZZ ] Tytut Projektu
projekt a w %
Wojewéd;ki Fuqdusz Wezet oczyszczania
Ochrony Srodowiska 90000 90 000* 100 spalin wraz z
! Gospodgrl_q Wodnej modernizacja EC Il
w Szczecinie
Rekultywacja
Narodowy Fundusz stawostadionu nr 1
Ochrony Srodowiska 2 945 2 945+ 100 sk'ladowiska siarczanu
i Gospodarki Wodnej zelaza (Il) poprzez
w Szczecinie zastosowanie
geomembrany
Narodowy Fundusz o
Ochrony Srodowiska 90 000 85 500 95 Modernizacja procesu
i Gospodarki Wodnej syntezy amoniaku
w Szczecinie
Suma: 182 945 178 445 98

*

Tabela zawiera wartosci nominalne. .
Do 30.09.2016 roku Jednostka Dominujaca dokonata sptaty siedmiu rat kapitatowych pozyczki z WFOSiGW w wysokosci
19 687,5 tys. zt; tym samym zadtuzenie na dzien 30.09.2016 roku wyniosto 70 312,5 tys. zt.

** Do 30.09.2016 roku Jednostka Dominujaca dokonata sptaty czterech rat kapitatowych pozyczki z NFOSiGW w wysokosci
1 472,5 tys. zt; tym samym zadtuzenie na dzien 30.09.2016 roku wyniosto 1 472,5 tys. zt.

%

2.6. Realizacja gtownych inwestycji

W 2016 roku naktady Grupy Kapitatowej na rzeczowe aktywa trwate oraz wartosci niematerialne
wyniosty 223 732 tys. zt (w tym wydatki na poszukiwanie i ocene zasobdéw mineralnych na poziomie
21 111 tys. zt), co oznacza wzrost o 35% w porownaniu do analogicznego okresu 2015 roku. Naktady
inwestycyjne uksztattowaty sie na poziomie 191 065 tys. zt. Pozostata kwota naktadow obejmuje
remonty znaczace. Jednostka Dominujaca poniosta naktady na rzeczowe aktywa trwate oraz wartosci
niematerialne w wysokosci 191 469 tys. zt. Naktady inwestycyjne uksztattowaty sie na poziomie
158 802 tys. zt, w tym:

e inwestycje zwiazane z rozwojem biznesu 94 762 tys. zt,
e inwestycje mandatowe 38 723 tys. zt,
e inwestycje zwiazane z utrzymaniem biznesu 20 285 tys. zt,
e zakupy gotowych dobr 5032 tys. zt.

W okresie od stycznia do 30 wrzesnia 2016 roku Spotka rozpoczeta realizacje 40 nowych zadan
inwestycyjnych o tacznym budzecie 49 221 tys. zt oraz kontynuowata realizacje 49 zadan
inwestycyjnych otwartych w poprzednich latach, o tacznym budzecie w roku 2016 wynoszacym
219 012 tys. zt. Najwazniejsze z nich zostaty przedstawione i opisane w tabeli ponizej.

Rysunek 11. Struktura naktadéw inwestycyjnych Emitenta na dzien 30.09.2016 roku

3%
13%\ \

H Inwestycje zwiazane
Z rozwojem biznesu

® Inwestycje zwigzane
z utrzymaniem biznesu
Inwestycje
mandatowe
Zakup gotowych dobr

24%
60%
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Wezet oczyszczania spalin wraz z modernizacja elektrocieptowni ECII

Celem przedsiewziecia jest dostosowanie pracy instalacji elektrocieptowni do wymagan Dyrektywy
2010/75/UE. Zakonczono prace zwiazane z rewitalizacja kottow oraz instalacja odazotowania spalin.
W toku pozostaja zaawansowane prace zwiazane z budowa instalacji odsiarczania. Na ukonczeniu
kompletacja dostaw aparatow i urzadzen. Trwa wybor wykonawcy izolacji zbiornikéw i rurociggow
oraz rozruchu instalacji odsiarczania i wykonania pomiaréow gwarancyjnych.

Budzet inwestycyjny: 226 000 tys. zt, planowany termin zakonczenia: 2017.

Modernizacja instalacji amoniaku

Celem modernizacji instalacji jest obnizenie energochtonnosci procesu produkcji amoniaku oraz
poprawa niezawodnosci pracy poszczegolnych jej weztow. Modernizacja pozwoli na usuniecie waskich
gardet instalacji i umozliwi wzrost wydajnosci amoniaku.

Zakonczono prace montazowo-konstrukcyjne oraz prace w zakresie branzy elektrycznej i aparatury
kontrolno-pomiarowej i automatyki na pierwszej linii produkcji amoniaku w zakresie wezta
oczyszczania gazu syntezowego z CO, (wezet Benfielda), reformingu parowego i budowy nowego wezta
osuszania gazu syntezowego. Uruchomiono zmodernizowany wezet Benfielda wraz z weztem
reformingu parowego. Zmodernizowano i uruchomiono uktad kompresora powietrza procesowego.
Trwaja prace montazowo-konstrukcyjne na drugiej linii produkcyjnej oraz w czesci wspdlnej obu linii.

Budzet inwestycyjny: 155 600 tys. zt, planowany termin zakonczenia: 2017.

Zmiana technologii produkcji kwasu fosforowego DA-HF

Zasadniczym celem inwestycji jest poprawa efektywnosci produkcji oraz jakosci produkowanego
kwasu fosforowego (zmniejszenie ilosci zanieczyszczen w kwasie i ilosci odpadow). Zmiana technologii
bedzie bazowata na licencji udzielonej przez firme Prayon Technologies S.A. Na ukonczeniu sg prace
projektowe w obszarze szczegdtowego projektu technologicznego oraz budowlanego. Zamowiono
gtowne aparaty i urzadzenia. Zakonczono akcje ofertowa na dostawe pozostatych aparatow i urzadzen
oraz armatury, rozpoczeto proces zawierania umow z dostawcami w/w urzadzen i armatury.

Budzet inwestycyjny: 67 000 tys. zt, planowany termin zakonczenia: 2017.

Modernizacja turbozespotu TUP-12 (TG1) oraz urzadzen pomocniczych turbozespotu

Celem zadania inwestycyjnego jest zwiekszenie niezawodnosci, bezpieczenstwa, elastycznosci
i jakosci regulacji turbiny w kazdym stanie ruchowym. Zawarto umowe z wykonawca na realizacje
prac w wariancie ,,pod klucz”. Prace zostana rozpoczete z chwila zatrzymania turbiny i przekazania
jej do modernizacji.

Budzet inwestycyjny: 16 000 tys. zt, planowany termin zakonczenia: 2017.

Modernizacja watu przeciwpowodziowego wokot sktadowiska fosfogipsu

Realizacja inwestycji ma na celu zwiekszenie szczelnosci watu, lepsze zabezpieczenie sktadowiska
fosfogipsu i budowli towarzyszacych oraz zaniechanie wystepowania przeciekow przez wat
i rozmywania skarp obiektu. Realizacja inwestycji pozwoli na poprawe ochrony przeciwpowodziowej
i bezpieczenstwa terenu wokat sktadowiska.

Prace trwaja na catej dtugosci watu tj. 6,60 km. Obecnie wykonywane sa ostrogi oraz zabezpieczanie
reperow i piezomatow, a takze zabezpieczanie watu ptytami betonowymi na odcinku 0,83 km.

Budzet inwestycyjny: 9 500 tys. zt, planowany termin zakonczenia: 2016.

2.7. Czynniki majace wptyw na osiagniete wyniki w perspektywie, co najmniej
kolejnego okresu sprawozdawczego

Kursy walut

Analitycy wskazuja, iz najwiekszy wptyw na kurs ztotego w najblizszym kwartale beda miaty m in.:
wybory w USA, sytuacja w Deutsche Bank, planowany na rok 2017 budzet panstwa oraz ksztatt tzw.
ustawy frankowej, ktora moze zostac¢ zle odebrana przez rynki finansowe. Majac powyzsze na
wzgledzie, kurs EUR/PLN powinien oscylowac¢ wokét 4,35 zt. Natomiast kurs dolara pod koniec roku
powinien wynosi¢ ok. 3,90-4,00 zt. Stosowany w Spotce hedging naturalny oraz bilansowanie
sredniorocznej pozycji walutowej powoduje, iz ww. czynniki nie powinny mie¢ znaczacego wptywu
na wyniki Spotki w IV kwartale 2016 roku.

Krajowe stopy procentowe
Rada Polityki Pienieznej nie zmienita w Il kwartale 2016 roku parametrow polityki pienieznej.
Jednoczesnie, wg prezesa Narodowego Banku Polskiego jesli nie nastapia radykalne zmiany w sytuacji
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gospodarczej, Rada Polityki Pienieznej nie bedzie miata podstaw do zmiany parametrow swojej
polityki w 2017 roku.

Ksztattowanie sie cen surowcow i produktow
PRODUKTY

Amoniak

Z uwagi na ograniczony popyt do celow technicznych i rolniczych oraz rosnaca podaz, prognozy dla
amoniaku w IV kwartale br. nie sa optymistyczne. W IV kwartale, planowane sa uruchomienia nowych
instalacji amoniaku w USA. Niektorzy producenci z Rosji i Zatoki Arabskiej planuja ograniczenia
produkcji amoniaku do konca 2016 roku, co powinno wptynac na stabilizacje ceny, na aktualnym
niskim poziomie. Duza nieprzewidywalnosc¢ rynku amoniaku, wynikajaca z ograniczonych mozliwosci
magazynowania tego produktu oraz relatywnie matej ilosci (10-12%) w obrocie miedzynarodowym,
w stosunku do produkcji, moga zmienic sytuacje w bardzo krotkim okresie.

Mocznik

Cena mocznika bedzie ksztattowana przez wydarzenia na rynkach swiatowych. Dzieki rosnacym
zakupom (Indie, USA, Brazylia, Europa) cena mocznika znalazta sie od wrzesnia w trendzie rosnacym.
Przewiduje sie wzrost ceny mocznika w IV kwartale 2016 roku, wynikajacy ze zblizania sie wiosennego
szczytu stosowania mocznika na wielu rynkach. Istotne znaczenie dla ksztattowania sie ceny mocznika
bedzie miato utrzymanie niskiej podazy mocznika z Chin do konca roku.

Nawozy NPK

W IV kwartale nawozy typu NPK praktycznie nie maja zastosowania. W okresie tym producenci stosuja
czesto posezonowe obnizki cen (pazdziernik, listopad) celem zachecenia dystrybutoréw i rolnikéw do
gromadzenia zapasow przed sezonem wiosennym. Przy niskich dochodach, rolnicy w pierwszej
kolejnosci oszczedzaja na nawozach NPK, w zwiazku z tym nie nalezy sie spodziewac wzrostu zakupow
nawozdw NPK w Polsce i Europie. Pomimo zaplanowanej przez Rzad zaliczkowej (70%) wyptaty doptat,
rolnicy w pierwszej kolejnosci przeznacza je na regulacje zalegtych zobowiazan finansowych.

Nawo6z DAP

W Europie, IV kwartat jest zwykle okresem matych obrotow DAP-em oraz okresem niskich cen tego
produktu. Podobnie jak w przypadku mocznika, cene rynkowa DAP-u beda ksztattowacé wydarzenia na
rynkach swiatowych oraz popyt ze strony Indii, USA, Australii, Brazylii i innych krajow Ameryki Ptd.
W IV kwartale trudno liczy¢ na wieksze odbicie cenowe, z uwagi na maty popyt na wiekszosci duzych
rynkow.

Biel tytanowa

Na rynku bieli tytanowej w Ill kwartale 2016 roku odnotowany zostat silniejszy popyt przy wyzszych
zrealizowanych cenach sprzedazy. Wzrost cen jest mozliwy dzieki wcigz wystepujacym na rynku
solidnym popycie i ograniczeniach z dostepnoscia bieli. W IV kwartale 2016 roku nalezy zaktadac
ograniczony wzrost cen bieli tytanowej.

SUROWCE
W przypadku surowcow uzywanych do produkcji nawozow NPK i DAP-u: fosforytow, siarki, soli
potasowej, mozna spodziewac sie odmiennych trendow.

Z uwagi na staba koniunkture w nawozach fosforowych, w przypadku fosforytow w IV kwartale nalezy
oczekiwac raczej stabilizacji cen na aktualnym poziomie lub ewentualnie niewielkich korekt ceny.

W przypadku siarki, zmniejszona podaz z réznych wzgledow powinna umozliwi¢ producentom
podniesienie ceny siarki w IV kwartale, o czym $wiadcza pierwsze sygnaty z konca wrzesnia. Znaczacy
producenci siarki z Zat. Arabskiej i Kanady, w ofertach na IV kwartat podniesli ceny nawet do 13%.
Producenci nawozow z USA, w koncu wrzesnia zaakceptowali wzrost ceny siarki na IV kwartat o 9%.
W oparciu o staba koniunkture w rolnictwie prognozuje sie spadek cen soli w IV kwartale 2016 roku.
Jednak z uwagi na mata liczbe producentdw i stosowane przez nich kartelowe praktyki, nalezy zatozy¢
stabilizacje ceny soli na aktualnym poziomie. Ewentualnych podwyzek dla niektorych, mniejszych
odbiorcow nie mozna wykluczyc.

Wzrost cen surowcow do produkcji bieli zostat zatrzymany we wrzesniu. W IV kwartale 2016 roku,
ceny surowcow do produkcji bieli (ilmenitu i szlaki), moga ksztattowac sie na poziomie wrzesniowym
lub moze dojs¢ do niewielkich spadkow.
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SEZONOWOSC
Gtowne produkty Spotki tj. nawozy mineralne oraz biel tytanowa charakteryzujg sie znaczng
Sezonowoscia.

Rynek nawozéw mineralnych

Na przetomie | i Il kwartatu (marzec, kwiecien) oraz w Il kwartale (sierpien, wrzesien) kazdego roku
wystepuje zwykle okres wzmozonej aktywnosci sektora rolnego w zakresie prowadzonych prac
polowych, w czasie ktdrego zapotrzebowanie na nawozy mineralne osigga najwyzszy poziom w roku.
Zjawisko sezonowosci w nawozach niweluje sie poprzez system dziatan dystrybucyjnych i handlowych
(m.in. eksport na rynki poza europejskie), dzieki czemu zapewniony jest stabilny i ciagty odbior
produkowanych nawozow.

Rynek bieli tytanowej

Na podstawowych rynkach Emitenta w Polsce i Europie, najwiekszy popyt na biel tytanowa wystepuje
w okresie wiosenno-letnim (Il i lll kwartat) i koreluje ze wzrostem zapotrzebowania na farby i lakiery,
z branzy budowlanej. Okres zimowy, czyli IV i | kwartat roku, sa zwykle okresem spadku sprzedazy
bieli. Biel tytanowa jest w znacznej ilosci produktem sezonowym, ale z uwagi na swoje rozliczne
docelowe zastosowania, popyt na biel zalezy takze od ogdlnej koniunktury rynkowej.

Chemikalia
Dla pozostatych chemikaliow (amoniak, AdBlue, Fespol) produkowanych w Spotce, sezonowosc
praktycznie nie wystepuje, a jesli juz to na mata skale i nie ma istotnego wptywu na wyniki.

3. Pozostate informacje

3.1. Inne istotne zdarzenia

Koncesje poszukiwawcze spotki zaleznej AFRIG S.A.

W dniu 04 sierpnia 2016 roku Spotka otrzymata informacje o decyzjach Ministerstwa Przemystu
i Gornictwa Senegalu w sprawie przedtuzenia spotce zaleznej Emitenta - African Investment Group
S.A. z siedziba w Dakarze koncesji poszukiwawczej fosforytow i substancji powigzanych w regionie
KEBEMER (Region De Louga) o kolejne trzy lata poczawszy od dnia 09 lipca 2016 roku. Dotychczasowa
koncesja poszukiwawcza fosforytow i substancji powiazanych byta przyznana AFRIG S.A. na okres od
10 lipca 2013 roku do dnia 09 lipca 2016 roku. Obecna, przedtuzona koncesja obejmuje obszar okoto
472 km?2,

Jednoczesnie Emitent informuje, ze AFRIG S.A. prowadzi dziatania zmierzajace do uzyskania koncesji
wydobywczej w regionie KEBEMER*.

List intencyjny

W dniu 04 pazdziernika 2016 roku pomiedzy Emitentem oraz Grupg Azoty S.A. - jednostka dominujaca
w stosunku do Emitenta zostat podpisany List intencyjny w sprawie zaangazowania kapitatowego
Grupy Azoty S.A. w projekt PDH. Projekt inwestycyjny obejmujacy budowe instalacji odwodorniania
propanu w celu produkcji propylenu w skali ponad 400 tys. ton/rok realizuje PDH Polska S.A. - spotka
zalezna Emitenta’.

Zdarzenia po dacie bilansowej

W dniu 25 pazdziernika 2016 roku Emitent podjat uchwate w sprawie nabycia 12 000 000 sztuk akcji
imiennych nowej emisji serii B spotki ,,PDH Polska” S.A. Nabycie wyzej wskazanych akcji nastapi
poprzez ich objecie przez Spotke w podwyzszonym kapitale zaktadowym PDH Polska S.A. Jednoczesnie
Spotka informuje, iz w celu realizacji postanowien podjetej uchwaty Zarzad wystapi do Rady
Nadzorczej Spotki o wyrazenie stosownej zgody®. Niniejsza uchwata zostata uchylona z dniem 08
listopada 2016 roku.

W jej miejsce Zarzad podjat uchwate o nabyciu 6 800 000 akcji serii B spotki ,,PDH Polska” S.A. Nabycie
6 300 000 wskazanych akcji nastapi poprzez ich objecie przez Spotke w podwyzszonym kapitale
zaktadowym PDH Polska S.A. Pozostate 500 000 akcji zostanie nabyte przez Jednostke Dominujaca

4 Emitent poinformowat o powyzszym w raporcie biezacym nr 43/2016 ,,Informacje dotyczace koncesji poszukiwawczych spotki
zaleznej AFRIG S.A.” z dnia 05.08.2016 roku.
5 Emitent poinformowat o powyzszym w raporcie biezacym nr 48/2016 ,,Podpisanie Listu Intencyjnego” z dnia 04.10.2016 roku.

6 Emitent poinformowat o powyzszym w raporcie biezacym nr 53/2016 ,,Podjecie uchwaty Zarzadu spotki Grupa Azoty Zaktady
Chemiczne ,,Police” S.A. w sprawie nabycia akcji spotki ,,PDH Polska” S.A.” z dnia 26.10.2016 roku.
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Emitenta tj. Grupe Azory S.A. Jednoczesnie Spétka informuje, iz w celu realizacji postanowien
podjetej uchwaty Zarzad wystapi do Rady Nadzorczej Spotki o wyrazenie stosownej zgody’.

Powyzsze stanowi pierwszy etap zaangazowania kapitatowego Grupy Azoty S.A. w projekt PDH zgodnie
z zapisami listu intencyjnego?.

3.2. Umowy znaczace

W Il kwartale 2016 roku Spétka nie zawierata umoéw, ktorych wartos¢ przekraczataby kwote znaczaca,
tj. ktora stanowitaby 10% przychodow ze sprzedazy Grupy Kapitatowej za okres ostatnich czterech
kwartatow obrotowych.

3.3. Udzielone poreczenia kredytow lub pozyczek, udzielone gwarancje

W Il kwartale 2016 roku Emitent udzielit swojej Jednostce Dominujacej (Grupie Azoty S.A.) poreczen
sptaty kredytéw w banku PKO BP S.A.

Tabela 16. Poreczenia udzielone przez Emitenta w Ill kwartale 2016 roku

Typ/
P Dla Tytut Waluta Dat? . Kwota
wystawca wystawienia
Poreczenie sptaty Umowa kredytu
kredytu w PKO BP Gr“psa AAZOty w rachunku PLN 20.09.2016 124 000
(KRB) o biezacym
Poreczenie sptaty Grupa Azot Umowa limitu
kredytu w PKO BP P Y kredytowego  PLN 20.09.2016 96 000
(LKW) 2-A. wielocelowego
220 000
Tabela 17. Poreczenia udzielone przez Jednostke Dominujaca na 30 wrzesnia 2016 roku
Typ/ Dla Tytut Waluta Datg . Kwota
wystawca wystawienia
Poreczenie sptaty
kredy’gu Grupa Azoty Umowa'kredytu PLN 23.04.2015 600 000
konsorcjum S.A. odnawialnego
bankow
Poreczenie sptaty Umowa kredytu
kredytu w PKO BP Gr“psa AAZ°W wrachunku  PLN  20.09.2016 124 000
(KRB) o biezacym
Poreczenie sptaty Grupa Azot Umowa limitu
kredytu w PKO BP P y kredytowego PLN 20.09.2016 96 000
S.A. .
(LKW) wielocelowego
Gwarancja sptaty Grupa Azoty
kredytu W EBI SA Umowa kredytu PLN 28.05.2015 220 000
Gwarancjasplaty — GrupaAzoty ;o kredytu  PLN  28.05.2015 60 000
kredytu W EBOiR S.A. T
1 100 000

Jednostka Dominujaca nie wystawita ani nie aneksowata w Il kwartale 2016 roku gwarancji, ktorych
taczna wartos¢ przekraczataby 10% kapitatow wtasnych Jednostki Dominujacej.

7 Emitent poinformowat o powyzszym w raporcie biezacym nr 55/2016 ,,Zmiana uchwaty Zarzadu spotki Grupa Azoty Zaktady
Chemiczne ,,Police” S.A. w sprawie nabycia akcji spotki ,,PDH Polska” S.A.” z dnia 08.11.2016 roku.
8 Emitent poinformowat o powyzszym w raporcie biezacym nr 48/2016 ,,Podpisanie listu intencyjnego” z dnia 04.10.2016 roku.
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Tabela 18. Gwarancje udzielone przez Jednostke Dominujaca w lll kwartale 2016 roku

Typ/
yp Dla Tytut Walut Dat.a . Kwota
wystawca a wystawienia
Gwarancja zaptaty do
PKO BP PSE S.A. umowy przesytania PLN 18.08.2016 800
S.A. . . (aneks)
energii elektrycznej
800
Tabela 19. Gwarancje udzielone przez Jednostke Dominujaca na 30 wrzesnia 2016 roku
Typ/ Dla Tytut Waluta Dat§ . Kwota
wystawca wystawienia
Gwarancja dobrego
PKOBPS.A.  PGES.A. wykonania umowy w PLN  08.03.2016 316
przetargu
nieograniczonym
IZBA CELNA  Gwarancja zaptaty dtugu 18.03.2016
PKOBP S.A. \ szcZECINIE celnego PLN (aneks) 0
Gwarancja zap?aty do B 18.08.2016
PKO BP S.A. PSE S.A. umowy przesytania energii  PLN (aneks)) 800
elektrycznej
i Gwarancja zaptaty do
PKO BP S.A. GAZSSXSTEM umowy przesytania paliwa  PLN 17.12.2015 144
o gazowego
GAZ-SYSTEM Gwarancja zaptaty do
PKO BP S.A. S A umowy przesytania paliwa  PLN 17.12.2015 9 350
o gazowego
Zabezpieczenie zaptaty do
PKO BP S.A.
MARSULEX kontraktu (instalacja usD 04.05.2016 5013
(i\krzdbytywa (MET) oczyszczania spalin e (1 300 tys. USD)
standby) Elektrocieptowni EC-Il)
19 623

W ramach Jednostki Dominujacej, na dzien 30 wrzesnia 2016 roku, jedynie spotka zalezna Grupa Azoty
Police Serwis Sp. z 0.0. posiadata wystawione gwarancje, z tego cztery udzielono w Il kwartale 2016
roku na rzecz PGE GiEK S.A.

Tabela 20. Gwarancje udzielone przez spotki zalezne wg stanu na 30 wrzes$nia 2016 roku

Typ/ Dla Tytut Waluta Dat? . Kwota

wystawca wystawienia

Gwarancja Energopol gwarancja nalezytego
ubezpieczeniowa Szczecin wykonania kontraktu i PLN 19.03.2012 192
»INTERRISK” S.A. S.A. usuniecia wad i usterek

Gwarancja PGE GiEK gwarancja nalezytego
ubezpieczeniowa SA wykonania kontraktu i PLN 12.07.2016 107
»INTERRISK” S.A. o usuniecia wad i usterek

Gwarancja . . .
ubezpieczeniowa PGSE E‘EK uiﬁgfﬂgigj‘fﬁﬁ:?gk PLN  12.07.2016 32
,INTERRISK” S.A. A €

Gwarancja . . .
ubezpieczeniowa  FO¢ Ok 8warancja nalezytego PLN  01.09.2016 14
»INTERRISK” S.A. o y

Gwarancja . . .
ubezpieczeniowa PG'S': E‘EK Suarancia Qdal]eﬁ‘s’if:k PLN  01.09.2016 4
,INTERRISK” S.A. A €

349
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3.4. Akcjonariat

Ponizej wskazano akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne,
co najmniej 5% ogoélnej liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu na dzien publikacji niniejszego raportu
wraz z podaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udziatu w kapitale
zaktadowym, liczby gtosow z nich wynikajacych i ich procentowego udziatu w ogdlnej liczbie gtosow
na Walnym Zgromadzeniu.

Tabela 21. Struktura akcjonariatu na dzien sporzadzenia raportu
% kapitatu Liczba

Akcjonariusz Liczba akcji akcyjnego gtosow % glosow
Grupa Azoty S.A. 49 500 000 66,00 49 500 000 66,00
OFE PZU ,Ztota Jesien” 11 673 570 15,56 11 673 570 15,56
ARP S.A. 6 607 966 8,81 6 607 966 8,81
Skarb Panstwa 3 759 356 5,01 3759 356 5,01
Pozostali 3459 108 4,62 3459 108 4,62
Razem 75 000 000 100,00 75 000 000 100,00

Wedtug listy uprawnionych do udziatu w Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu zwotanym na dzien
30 marca 2016 roku, udostepnionej Jednostce Dominujacej przez KDPW, OFE PZU ,Ztota Jesien”
zarejestrowat 11 673 570 akcji, co jest rownoznaczne ze zwiekszeniem swojego udziatu w kapitale
zaktadowym Jednostki Dominujacej do 15,56%.

3.5. Stan posiadania akcji Jednostki Dominujacej przez osoby zarzadzajace

i nadzorujace

Na dzien zakonczenia okresu raportowania, tj. na dzien 30.09.2016 roku oraz na dzien sporzadzenia

niniejszego raportu zaden z Cztonkow Zarzadu Jednostki Dominujacej nie posiada akcji Jednostki

Dominujacej.

W okresie od przekazania poprzedniego raportu nie wystapity zmiany w stanie posiadania akcji

Jednostki Dominujacej przez osoby zarzadzajace.

Tabela 22. Zestawienie stanu posiadania akcji Jednostki Dominujacej przez osoby nadzorujace
Liczba akcji/ liczba gtosow

Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzier
01 stycznia 2016 30 wrzesnia 2016 .
sporzadzenia Raportu
roku roku

Dariusz Hac*

Agnieszka Dabrowska*

Joanna Habelman*

Mirostaw Koztowski*

Andrzej Malicki**

Anna Tarocinska 1 1 1
Bozena Licht***

* od daty powotania tj. 30 marca 2016 roku
** od daty powotania tj. 30 czerwca 2016 roku
*** od daty powotania tj. 08 lipca 2016 roku

W okresie od przekazania poprzedniego raportu nie wystapity zmiany w stanie posiadania akcji
Jednostki Dominujacej przez osoby nadzorujace.
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3.6. Sktad organéw zarzadzajacych i nadzorujacych

Zarzad Jednostki Dominujacej
Sktad Zarzadu na dzien 01 lipca 2016 roku przedstawiat sie nastepujaco:

e dr Wojciech Wardacki - Prezes Zarzadu,

e Rafat Kuzmiczonek - Wiceprezes Zarzadu (przedstawiciel pracownikow Spotki),
e Tomasz Panas - Wiceprezes Zarzadu,

e dr Artur Rzempata - Wiceprezes Zarzadu.

W dniu 15 lipca 2016 roku, Rada Nadzorcza odwotata ze sktadu Zarzadu Pana dr. Artura Rzempate
i powotata w jego miejsce Pana dr. Wtodzimierza Zasadzkiego.

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu sktad Zarzadu Jednostki Dominujacej przedstawia sie
nastepujaco:

e dr Wojciech Wardacki - Prezes Zarzadu,

e Rafat Kuzmiczonek - Wiceprezes Zarzadu (przedstawiciel pracownikow Spotki),
e Tomasz Panas - Wiceprezes Zarzadu,

e dr Wtodzimierz Zasadzki - Wiceprezes Zarzadu.

Kompetencje oséb zarzadzajacych Jednostka Dominujaca

Zgodnie z obowiazujacymi przepisami KSH oraz postanowieniami Statutu, Zarzad Spotki jest organem
wykonawczym Spotki, prowadzi sprawy Spotki i reprezentuje Spotke we wszystkich czynnosciach
sadowych i pozasadowych.

Zarzad Spotki, pod przewodnictwem Prezesa Zarzadu, zarzadza Spotka i reprezentuje jg na zewnatrz.
Wszelkie sprawy zwiazane z prowadzeniem spraw Spotki, nie zastrzezone przepisami prawa lub
postanowieniami Statutu dla Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej, naleza do kompetencji
Zarzadu.

Zarzad Spotki dziata zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa i odpowiada za prowadzenie spraw
Spotki przed Rada Nadzorcza i Walnym Zgromadzeniem.

Podziat kompetencji pomiedzy Cztonkéw Zarzadu

Na mocy uchwaty Rady Nadzorczej nr 26/V1/13 w sprawie zatwierdzenia zmian do Regulaminu Zarzadu

Grupy Azoty Zaktady Chemiczne ,Police” S.A. okreslenie kompetencji i obowiazkow w zakresie

nadzoru nad okreslonymi obszarami organizacyjnymi Spotki ustala i przyjmuje kazdorazowo Zarzad

Spotki w formie uchwaty.

Na dzien publikacji niniejszego raportu szczegotowy podziat kompetencji Cztonkow Zarzadu reguluje:

e Uchwata Zarzadu Spotki nr 306/VI1/16 z dnia 19 lipca 2016 roku w sprawie podziatu zadan pomiedzy
cztonkow Zarzadu w zakresie nadzoru obszaréw organizacyjnych i funkcjonowania procesow
gospodarczych,

e Regulamin Organizacyjny przyjety uchwata Zarzadu nr 9/VI/12 z dnia 06 lipca 2012 roku,
Z pozniejszymi zmianami (ostatnia zmiana uchwata Zarzadu nr 526/VI/15 z dnia 26 czerwca 2015
roku), zatwierdzony uchwata Rady Nadzorczej nr 160/VI/15 z dnia 07 lipca 2015 roku.

Zgodnie z zapisami Uchwaty Zarzadu Spotki nr 306/VII/16 z dnia 19 lipca 2016 roku, w ramach podziatu

zadan pomiedzy Cztonkami Zarzadu, okreslone zostaty kompetencje i obowiagzki w zakresie nadzoru

okreslonych obszaréw organizacyjnych Spotki:

e Prezes Zarzadu - Dyrektor Generalny dr Wojciech Wardacki:

— Dziat Gtownego Dyspozytora,

— Jednostke Biznesowa Nawozy,

— Jednostke Biznesowa Pigmenty,

— Dziat Audytu Wewnetrznego,

— Dziat Marketingu,

— Departament Strategii i Rozwoju,

— Departament Sprzedazy Nawozow,

— Departament Zasobow Ludzkich i Zarzadzania,
— Biuro Public Relations,

— Biuro Ochrony.

e Wiceprezes Zarzadu dr Wtodzimierz Zasadzki:
— Departament Finansow,
— Departament Zakupow Strategicznych.

e Wiceprezes Zarzadu Tomasz Panas:
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— Jednostke Biznesowa Nitro,
— Centrum Logistyki,

— Centrum Energetyki,

— Centrum Infrastruktury.

o Wiceprezes Zarzadu Rafat Kuzmiczonek:

— Departament Bezpieczenstwa Technicznego,

— Centrum Analiz Laboratoryjnych.
W ramach podziatu zadan pomiedzy Cztonkow Zarzadu ww. Uchwata okresla rowniez kompetencje
i obowiazki w zakresie koordynacji funkcjonowania procesow gospodarczych.
Cztonkowie Zarzadu nadzoruja i koordynuja funkcjonowanie okreslonych procesow gospodarczych:
e Prezes Zarzadu - Dyrektor Generalny dr Wojciech Wardacki:

— Zarzadzanie strategiczne,

— Kompleksowa obstuga Klienta,

— Zarzadzanie zasobami ludzkimi,

— Marketing.

e Wiceprezes Zarzadu dr Wtodzimierz Zasadzki:
— Zarzadzanie finansami,
— Controlling,
— Zapewnienie dostepnosci surowcow i materiatow.

e Wiceprezes Zarzadu Tomasz Panas:
— Zapewnienie obstugi logistycznej,
— Zarzadzanie majatkiem trwatym produkcyjnym,
— Zarzadzanie realizacja inwestycji.

e Wiceprezes Zarzadu Rafat Kuzmiczonek:
— Zapewnienie bezpieczenstwa technicznego i srodowiskowego.

Prezes Zarzadu, przy pomocy komorki organizacyjnej odpowiedzialnej za obstuge organow
statutowych Spotki, prowadzi biezaca kontrole realizacji uchwat Zarzadu Spétki, uchwat Rady
Nadzorczej i Walnego Zgromadzenia. Prezes Zarzadu zwotuje, ustala porzadek obrad i przewodniczy
posiedzeniom Zarzadu Spotki, a w razie jego nieobecnosci Wiceprezes Zarzadu wyznaczony przez
Prezesa Zarzadu Spotki.

Zgodnie z zapisami Regulaminu Organizacyjnego Grupy Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. Prezes

Zarzadu - Dyrektor Generalny sprawuje nadzor ogolny nad dziatalnoscig Spotki i wykonuje swoje

funkcje przy pomocy, Dyrektorow Departamentow, Dyrektorow Jednostek Biznesowych

i Centrow Wsparcia oraz kierownikow komorek organizacyjnych.

Do kompetencji Prezesa Zarzadu - Dyrektora Generalnego nalezy:

ogolny nadzor i koordynacja dziatalnosci Spotki,

troska o wtasciwy wizerunek Spotki,

kierowanie pracami Zarzadu Spotki i przewodniczenie jego posiedzeniom,

petnienie obowigzkow pracodawcy Spotki w rozumieniu przepiséw Kodeksu Pracy,

nadzorowanie prac zwigzanych z restrukturyzacja i prywatyzacja Spotki oraz spotek zaleznych,

nadzor i koordynacja nad okreslonymi w regulaminie Zarzadu procesami gospodarczymi oraz

nadzor nad komoérkami organizacyjnymi podlegtymi bezposrednio Prezesowi Zarzadu - Dyrektorowi

Generalnemu,

e zatwierdzanie plandow audytu wewnetrznego i kontroli gospodarczej oraz inwentaryzacji, a takze
podejmowanie decyzji o ich przeprowadzeniu,

e reprezentowanie Spotki we wszystkich czynnosciach sagdowych i pozasadowych z drugim cztonkiem
Zarzadu Spotki lub prokurentem.

Rada Nadzorcza
Sktad Rady Nadzorczej VIl wspolnej kadencji na dzien 01 lipca 2016 roku przedstawiat sie nastepujaco:

e Dariusz Hac - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

e Agnieszka Dabrowska - Cztonek Rady Nadzorczej,

e Joanna Habelman - Cztonek Rady Nadzorczej,

e Mirostaw Koztowski - Cztonek Rady Nadzorczej,

e Andrzej Malicki - Cztonek Rady Nadzorczej (przedstawiciel pracownikow Spotki),
¢ Anna Tarocinska - Cztonek Rady Nadzorczej (przedstawiciel pracownikow Spotki).
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Z dniem 08 lipca 2016 roku Minister Skarbu Panstwa, korzystajac z uprawnienia zapisanego w Statucie
Spotki, powotat do sktadu Rady Nadzorczej swojego przedstawiciela Panig Bozene Licht.

Na posiedzeniu Rady Nadzorczej w dniu 15 lipca 2016 roku doszto do jej ukonstytuowania. Na dzien
sporzadzenia niniejszego raportu sktad Rady Nadzorczej Spotki przedstawia sie nastepujaco:

e Dariusz Hac - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

e Joanna Habelman - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,

e Bozena Licht - Sekretarz Rady Nadzorczej,

e Agnieszka Dabrowska - Cztonek Rady Nadzorczej,

e Mirostaw Koztowski - Cztonek Rady Nadzorczej,

¢ Andrzej Malicki - Cztonek Rady Nadzorczej (przedstawiciel pracownikow Spotki),
¢ Anna Tarocinska - Cztonek Rady Nadzorczej (przedstawiciel pracownikow Spotki).

Rada Nadzorcza dziata na podstawie:

e przepisow ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 roku Kodeks spotek handlowych (Dz. U. Nr 94, poz. 1037
Z pozniejszymi zmianami),

ustawy o komercjalizacji i prywatyzacji,

ustawy o rachunkowosci,

Statutu Spotki,

e Regulaminu Rady Nadzorczej Grupy Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

0d dnia 23 listopada 2009 roku w Spotce dziata Komitet Audytu powotany (Uchwata nr 342/1V/09 Rady
Nadzorczej) w celu usprawnienia prac Rady oraz wzmocnienia kontroli nad Jednostka Dominujaca
i Grupa Kapitatowa. Komitet stanowi ciato doradcze dziatajace kolegialnie w ramach struktury Rady
Nadzorczej.

Z dniem odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za
rok 2015, co miato miejsce 30 czerwca 2016 roku, zakonczyta sie VI wspolna kadencja Rady
Nadzorczej. Rada Nadzorcza VIl Kadencji na pierwszym posiedzeniu w dniu 15 lipca 2016 roku wybrata
nowy sktad Komitetu Audytu, ktory na dzien sporzadzenia niniejszego raportu przedstawia sie
nastepujaco:

¢ Joanna Habelman - Przewodniczacy Komitetu Audytu,
e Agnieszka Dabrowska - Sekretarz Komitetu Audytu,
e Mirostaw Koztowski - Cztonek Komitetu Audytu.

Do zadan Komitetu Audytu nalezy w szczegolnosci:

e monitorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej,

e monitorowanie skutecznosci systemow kontroli wewnetrznej, audytu wewnetrznego oraz
zarzadzania ryzykiem,

e monitorowanie wykonywania czynnosci rewizji finansowej,

e monitorowanie niezaleznosci biegtego rewidenta i podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych, w tym w przypadku s$wiadczenia ustug, o ktorych mowa w art. 48 ust.
2 ustawy z dnia 07 maja 2009 roku o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym,

e rekomendowanie Radzie Nadzorczej podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
do przeprowadzenia czynnosci rewizji finansowej jednostki.

Szczegotowe zasady funkcjonowania Komitetu Audytu okresla Regulamin Komitetu Audytu przyjety
uchwata Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej Nr 341/IV/09 z dnia 23 listopada 2009 roku,
zmieniony uchwata Rady Nadzorczej Nr 10/V1/2013 z dnia 31 lipca 2013 roku.

Wybory Cztonkéw Rady Nadzorczej przez pracownikéw Spotki

W zwiazku ze zwiekszeniem do 7 cztonkow liczebnosci Rady Nadzorczej, o czym mowa powyzej,
pracownicy Spotki nabyli, zgodnie ze Statutem Spotki, prawo do wyboru kolejnego przedstawiciela
zatogi w Radzie Nadzorczej Emitenta. W dniu 09 wrzesnia 2016 roku Rada Nadzorcza zarzadzita
przeprowadzenie wyborow kandydata na Cztonka Rady Nadzorczej wybieranego przez pracownikow
Spotki na VIl kadencje w przeciagu jednego miesigca od wejscia w zycie uchwaty Rady Nadzorczej.
Wdniu 09 wrzesnia 2016 roku Rada Nadzorcza powotata Gtowna Komisje Wyborcza do
przeprowadzenia wyborow. Wybory odbyty sie w terminie 03-06 pazdziernika 2016 roku (I tura) oraz
25-28 pazdziernika 2016 roku (Il tura). Wybrany kandydat bedzie powotany w sktad Rady Nadzorczej
na najblizszym Walnym Zgromadzeniu Emitenta.
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3.7. Informacje dotyczace zagadnien srodowiska naturalnego

Weryfikacja ilosci emisji CO,

W Il kwartale br., zgodnie ze ztozonymi wnioskami, uzyskano dla Spétki nowe decyzje - pozwolenia
na emisje gazow cieplarnianych dla wszystkich, wtasnych instalacji EU ETS, wydane przez
Zachodniopomorski Urzad Marszatkowski na czas nieoznaczony zgodnie z aktualnymi przepisami
ustawy o systemie handlu uprawnieniami do emisji gazéw cieplarnianych z dnia 12.06.2015 roku (Dz.
U. 1223/2015 z pdz. zm.).

Korzystajac z utrzymujacych sie niskich cen uprawnien Spotka zakupita na rynku SPOT-owym
uprawnienia do emisji gazow cieplarnianych w petnej ilosci gwarantujacej umorzenie roku 2016 oraz
zawarta transakcje terminowe DEC17 na poczet rozliczenia roku 2017 w ilosci 20 % potrzeb tego roku.

REACH

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady Unii Europejskiej nr 1907/2006 ws. REACH
wprowadza na obszarze Unii Europejskiej obowiagzek rejestracji wytwarzanych lub importowanych
substancji chemicznych oraz oceny bezpieczenstwa substancji chemicznych dla ludzi i srodowiska.
Okresla mechanizmy zakazu lub ograniczen produkcji i stosowania substancji szczegoélnie
niebezpiecznych oraz naktada na producentow i importerow obowiazek informowania dalszych
uzytkownikow o warunkach bezpiecznego stosowania substancji w postaci wtasnej i jako sktadnika
innych produktéw, narzucajac szczegotowy wzor odpowiedniego dokumentu (Karta Charakterystyki).
Rozporzadzenie naktada rowniez na dalszych uzytkownikow obowiazek postepowania z substancjami
chemicznymi zgodnie ze wskazowkami dostawcow.

Spotka dopetnita obowiazku rejestracji wszystkich wytwarzanych substancji. Spotka opracowata
i opublikowata Karty Charakterystyki (lub dokumenty rownowazne) zgodne z wymaganiami
Rozporzadzenia REACH dla wszystkich produktow wprowadzanych do obrotu i biezaco dokonuje
niezbednych aktualizacji tych dokumentéw. Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. biezaco
realizuja obowiazki wynikajace z roli dalszego uzytkownika substancji chemicznych. Jednostka
Dominujaca nie wytwarza substancji chemicznych objetych procedurami zakazu lub ograniczenia
produkcji i stosowania. Spotka nie wytwarza substancji chemicznych ani w zakresie tonazowym od
1 do 100 ton rocznie objetych obowiazkiem rejestracji w 2012 roku, ani w zakresie tonazowym od
1 do 10 ton rocznie objetych obowiazkiem rejestracji w 2018 roku.

W 2014 roku wytwarzana przez Spotke substancja, ditlenek tytanu (podstawowy sktadnik pigmentow
TYTANPOL) zostata wtaczona do listy substancji podlegajacych ocenie w ramach CoRAP (Wspolnotowy
Plan Kroczacy). Ocena substancji na podstawie zaktualizowanej dokumentacji rejestracyjnej zostanie
dokonana w 2016 roku.

W 2015 roku ECHA (Europejska Agencja Chemikaliow) dokonata oceny formalnej zgodnosci
dokumentacji rejestracyjnej ditlenku tytanu z przepisami Rozporzadzenia REACH i wydata decyzje
okreslajaca wymagane zmiany w dokumentacji. Wiodacy rejestrujacy odwotat sie od decyzji -
i skierowat wniosek o rozpatrzenie do Rady Odwotawczej przy ECHA. Do konca 2015 roku nie zapadta
ostateczna decyzja.

Rozporzadzenie Nawozowe

W 2016 roku ukazat sie projekt Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady okreslajacego zasady
udostepniania na rynku produktow nawozowych z oznakowaniem CE zastepujacego dotychczas
obowiazujace Rozporzadzenie (WE) nr 2003/2003 w sprawie nawozdw. Projekt zaktada wprowadzenie
restrykcyjnych limitow dla zawartosci metali ciezkich w nawozach. Trwa postepowanie legislacyjne
w instytucjach Unii Europejskiej.

Decyzje administracyjne
Spotka dziata w oparciu o pozwolenie zintegrowane na prowadzenie instalacji, wydane
w dniu 0 stycznia 2014 roku z pdzniejszymi zmianami.

Decyzja Marszatka Wojewddztwa Zachodniopomorskiego z dnia 21 wrzesnia br. znak:
WO0S.11.7222.6.7.2016.MG  Spdtka uzyskata 6-ta zmiane pozwolenia zintegrowanego. Zmiany
podyktowane byty m.in. koniecznoscia dostosowania zapisow pozwolenia do wymagan prawnych
w zakresie standardow emisyjnych dla instalacji Elektrocieptowni | i Elektrocieptowni Il, aktualizacja
wskaznikow emisji, zmiang ilosSci odpaddéw przyjmowanych od firm zewnetrznych do
unieszkodliwiania.

Realizacja wymagan prawnych
Spotka prowadzi systematyczna ocene ryzyka zanieczyszczenia gleby, ziemi i wéd gruntowych
substancjami powodujacymi ryzyko, ktére znajduja sie na terenie Spotki, w zwiazku z eksploatacja
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instalacji. Prowadzona zgodnie ze Scenariuszem nr SP-O-P06-01 ,,Ocena ryzyka zanieczyszczenia
gleby, ziemi i wdd gruntowych” potwierdza, ze w Il kwartale 2016 roku nie wystapito
zanieczyszczenie Srodowiska wodno-gruntowego.

W Il kwartale 2016 roku Spoétka terminowo wywiazata sie z obowiazkow okreslonych w pozwoleniu
zintegrowanym.

W analizowanym okresie nie natozono na Spotke kar z tytutu korzystania ze srodowiska
i nie wptynety skargi na dziatalnos¢ Grupy Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

Kontrole zewnetrzne

W okresie 06.06.2016 - 18.07.2016 roku Zachodniopomorski Wojewodzki Inspektorat Ochrony
Srodowiska z udziatem Panstwowej Inspekcji Pracy oraz PSP przeprowadzit w Spotce kompleksowa,
planowa kontrole. Jej celem byto sprawdzenie przestrzegania przepisow i decyzji administracyjnych
w zakresie ochrony s$rodowiska, w tym w zakresie przeciwdziatania powaznym awariom
przemystowym. W wyniku kontroli nie wydano zalecen pokontrolnych.

W dniu 26 wrzesnia 2016 roku rozpoczeta sie w Spotce kontrola Zachodniopomorskiego Wojewddzkiego
Inspektoratu Ochrony Srodowiska, w zakresie przestrzegania przepisow i decyzji administracyjnych
z zakresu ochrony srodowiska. Kontrolg jest objeta zaktadowa oczyszczalnia Sciekdw. Kontrola zostata
zawieszona na czas otrzymania wynikow badan probek sciekow oczyszczonych pobranych w ramach
kontroli.

Nagrody

Polska Izba Przemystu Chemicznego wraz z Sekretariatem Programu RC uhonorowata Grupe Azoty
Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. wyrdznieniem specjalnym z okazji jubileuszu 20-lecia uczestnictwa
w Programie ,,0dpowiedzialnos¢ i Troska”.

Obszar zarzadzania bezpieczenstwem
W okresie objetym analiza w obszarze bhp, obejmujacym takze zdarzenia awaryjne, nie odnotowano
istotnych zdarzen o nietypowym przebiegu, mogacych znaczaco wptywac na wynik finansowy Spotki.

4. Informacje uzupetniajace

Stanowisko Zarzadu dotyczace realizacji prognoz
W zwiazku z brakiem publikacji prognoz wynikow finansowych na 2016 rok, nie jest prezentowane
stanowisko Zarzadu Jednostki Dominujacej odnosnie ich realizacji.

Informacje o posiadanych przez Jednostke Dominujaca oddziatach
Spotka nie posiada zamiejscowych oddziatow lub zaktadow.

Akcje, emisje akcji
Jednostka Dominujaca w badanym okresie nie prowadzita finansowych operacji na papierach
wartosciowych.

Postepowania sadowe

Emitent nie jest strong postepowania dotyczacego zobowiazan albo wierzytelnosci, ktorego wartosc
stanowi co najmniej 10% kapitatow wtasnych Emitenta i ktore spetniatyby kryteria istotnosci okreslone
w Rozporzadzeniu Ministra Finansow w sprawie informacji biezacych i okresowych z dnia 19 lutego
2009 roku (tekst jedn.: Dz. U. 2014 poz. 133 z pdzniejszymi zmianami).

taczna wartosc¢ wszystkich postepowan nie przekracza wartosci 10% kapitatow wtasnych Grupy Azoty
Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
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Skonsolidowany raport okresowy Grupy Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. za Ill kwartat 2016
roku zawiera 75 stron.

Podpisy Cztonkéw Zarzadu Jednostki Dominujacej

dr Wojciech Wardacki Rafat Kuzmiczonek

Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu
Tomasz Panas dr Wtodzimierz Zasadzki

Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu

Police, dnia 8 listopada 2016 roku
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